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Informacja o wynikach przeprowadzonych testéw na utrate wartosci

Dla celéw przeprowadzonych prac wartos¢ odzyskiwalna zagranicznych aktywéw gérniczych
Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. zostata ustalona w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych generowanych przez poszczegdlne aktywa,
w ktorej wzieto pod uwage m.in. aktualne Sciezki rynkowych prognoz cenowych
poszczegblnych surowcédw oraz zweryfikowane zatozenia techniczno-ekonomiczne
w zakresie dtugosci zycia kopalni, wolumendw produkcji, zasobnosci zt6z, kosztéw
operacyjnych oraz naktadéw inwestycyjnych.

Sciezka cenowa dla miedzi zostata przyjeta na podstawie wewnetrznych zatozenh
makroekonomicznych opracowanych przy wykorzystaniu dostepnych wieloletnich prognoz
instytucji finansowych i analitycznych. Szczegdtowa prognoza jest przygotowywana dla
okresu 2018 - 2022, natomiast w latach kolejnych wykorzystywana jest dtugoterminowa
prognoza ceny metalu na poziomie 6 614 USD/t (3,00 USD/Ib), ktéra nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do ceny dtugoterminowej przyjetej do testow przeprowadzanych na
31 grudnia 2016 .

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia techniczno-ekonomiczne przyjete dla
poszczegoblnych aktywow:

Robinson Zatozenia dla testu na Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 .

Dtugosc¢ zycia kopalni (lata) 7 5

Produkcja miedzi w okresie zycia

kopalni (tys. t) 371 212

Srednia marza operacyjna w

okresie zycia kopalni 39% 33%

Naktady kapitatowe do poniesienia
w okresie zycia kopalni (mIn USD) | 557 194

Kluczowe czynniki determinujgce przedmiotowg modyfikacje zatozen prognostycznych dla
Kopalni Robinson wynikajg ze zmiany projekcji cen metali oraz przeprowadzonej
w 2017 roku weryfikacji techniczno-ekonomicznej planéw eksploatacji kopalni pozwalajgce;j
na witgczenie do planu wydobycia obszaru ztozowego Ruth West 5.
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Sudbury (Morrison i Victoria) Zatozenia dla testu na Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 .

Dtugosc¢ zycia kopalni (lata) 18 18

Produkga miedzi w okresie zycia 282 292

kopalni (tys. t)

Sredn_la. marza operacyjna  w | oo, 61%

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do poniesienia 1619 1563

w okresie zycia kopalni (mIn USD)

Kluczowe czynniki determinujgce zmiane wartosci odzyskiwalnej aktywdw kopalni Zagtebia
Sudbury to przede wszystkim aktualizacja wieloletniego planu kopalni Morrison. Efektem
przeprowadzonej w 2017 roku weryfikacji techniczno-ekonomicznych planéw eksploatacji
kopalni Morrison jest istotna zmiana sekwencji udostepniania zt6z co spowodowato:

— zmiany wolumenoéw produkcji poszczegdlnych metali,
— wydtuzenie okresu zycia kopalni,
— zwiekszenie naktaddw kapitatowych.

W przypadku projektu Victoria wolumeny produkgji i dtugos¢ zycia kopalni (14 lat) sg zbiezne
z zatozeniami z testdw na utrate wartosci przeprowadzonych przez Spétke na 31 grudnia
2016 r. Kluczowe czynniki determinujgce zmiane wartosci odzyskiwalnej wynikajg
z aktualizacji naktaddéw kapitatowych i kosztow operacyjnych projektu.

Ajax Zatozenia dla testu na Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 .

Dtugos¢ zycia kopalni (lata) 19 19

Produk-qa miedzi w okresie zycia 1005 1005

kopalni (tys. t)

Srednila. marza operacyjna  w | ... 40%

okresie zycia kopalni

Naktady kapitatowe do poniesienia 1629 1629

w okresie zycia kopalni (mln USD)
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Kluczowym czynnikiem determinujgcym zmiane wartosci odzyskiwalnej projektu Ajax jest
decyzja z 13 grudnia 2017, zgodnie z ktérg Ministrowie Srodowiska oraz Energii, Gornictwa i
Zasobow Ropy Naftowej Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne) zdecydowali
o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny Srodowiskowej dla projektu. Sprawa jest obecnie
procedowana na poziomie rzgdu federalnego Kanady.

Decyzja wtadz prowincjonalnych przetozyta sie na zastosowanie wyzszej stopy dyskontowej
w modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i - zgodnie z zasadami ostroznej
wyceny - przyjeciu wartosci posiadanych przez KGHM Ajax nieruchomosci jako gornej
granicy dla ustalenia wartosci odzyskiwalnej aktywow KGHM Ajax.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedzZ S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos¢
ujecia odpisu w kwocie 900 min PLN, z czego kwota 295 mIn PLN przypada na odpis z tytutu
utraty bilansowej wartosci udziatdw w spotce holdingowej Future 1 Sp. z 0.0. posiadajacej
posrednio 100% udziatbw w KGHM International Ltd., a kwota 605 mIn PLN przypada na
odpis z tytutu utraty bilansowej wartosci pozyczek udzielonych spétkom z Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 r. przeprowadzone testy wykazaty nastepujgce
wyniki, po uwzglednieniu efektu podatkowego (kwoty podano w USD wraz z réwnowartoscia
w PLN przeliczong wedtug kursu Sredniego NBP na dzien 29 grudnia 2017 r.):

1. odpis w kwocie 118,3 mIn USD (411,8 min PLN) z tytutu utraty bilansowej wartosci
aktywéw kopalni Zagtebia Sudbury;

2. odpis w kwocie 64 miIn USD (222,8 min PLN) z tytutu utraty bilansowej wartosci
aktywéw KGHM Ajax.

3. odwrocenie czesci dokonanego w latach ubiegtych odpisu w kwocie 92,7 min USD
(322,7 min PLN) dotyczgcego aktywow kopalni Robinson.

W zakresie pozostatych zagranicznych aktywdw goérniczych nie stwierdzono podstaw do
zmiany ich wartosci bilansowej.

taczny wptyw przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na skonsolidowany wynik
finansowy Grupy Kapitatowej wynosi 89,6 min USD (311,9 min PLN).
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Dokonana weryfikacja wartosci odzyskiwalnej zagranicznych aktywéw goérniczych ma
charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na sytuacje ptynnosciowg Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Przedstawione powyzej wartosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.
Ostateczne wyniki testéw zostang przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2017 r. ktérych publikacja jest planowana na
15 marca 2018 r.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR ( Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dziennik
Urzedowy Unii Europejskiej z dnia 12 czerwca 2014, nr. L 173/1)



