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OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2016 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za | pétrocze 2016 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przeglagdu ww. sprawozdan spetnili warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu odpowiednio pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz potrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
17.08.2016r. Krzysztof Skéra Prezes Zarzadu
17.08.2016r. Jacek Rawecki | Wiceprezes Zarzadu
17.08.2016r. Mirostaw BiliAski Wiceprezes Zarzadu
17.08.2016 . Stefan Swigtkowski Wiceprezes Zarzadu
17.08.2016r. Piotr Walczak Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny

17.08.2016r. tukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiegowych
Gtoéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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1. Realizacja Strateg

W | pétroczu 2016 r. Zarzad KGHM Polska MiedZ S.A. podjat decyzje o gruntownej rewizji strategii Spotki. Potrzeba rewizji
strategii wynikata z obnizenia cen kluczowych surowcdédw w stosunku do cen przyjetych pierwotnie w poprzednio
zatwierdzonych dtugoterminowych planach strategicznych spétek Grupy Kapitatowej na lata 2015-2020, wyzszych od
pierwotnie zaktadanych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg zagranicznych projektéw inwestycyjnych oraz
nizszych niz zaktadane parametréw operacyjnych i efektywnosciowych aktywéw zagranicznych. Opisane powyzej czynniki,
wskazujgce na konieczno$¢ rewizji strategii, wystepowaty juz na dzien 31 grudnia 2015 r. i zostaty odzwierciedlone w odpisie
z tytutu utraty wartosci aktywow ujetym na dzieh 31 grudnia 2015 .

W procesie rewizji strategii Zarzad w szczegélnosci bedzie koncentrowat sie na dostosowaniu planéw inwestycyjnych Spotki
do mozliwosci finansowych z uwzglednieniem warunkéw rynkowych i koniecznosci optymalizacji kosztow.

W ramach rewizji strategii zostang w szczegélnosci zaktualizowane dotychczasowe modele finansowe poszczegélnych
aktywow, co bedzie stanowito podstawe do powtdrnej analizy wystapienia przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywow.

Prowadzona jest weryfikacja zatozen technicznych i ekonomicznych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng oraz rozwojem
poszczegblnych aktywoéw KGHM International. Na bazie weryfikacji technicznej opracowane zostang plany rozwoju
poszczegolnych aktywdw w celu maksymalizacji ich wartosci ekonomiczne;.

W ramach dotychczasowej strategii realizowane byly nastepujace projekty w poszczegéinych filarach:

1.1. ROZWOJ BAZY ZASOBOWE])

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska MiedzZ S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania zt6z rud miedzi
w utworach dolnego cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce:

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajace zdefiniowang mineralizacje miedziowg, w ramach ktérych
realizowane jest rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego:

Radwanice- Prace eksploracyjne zostaty ukoriczone udokumentowaniem ztoza ,Radwanice-Gaworzyce”. W sierpniu

Gaworzyce 2016 r. zostat ztozony wniosek o uzyskanie koncesji na wydobywanie kopaliny rudy miedzi ze ztoza
~Radwanice-Gaworzyce” w obszarze ,Gaworzyce”.

Synklina W Il kwartale 2016 r. zakoriczono wiercenie dwdch otwordw na obszarze koncesji Synklina Grodziecka

Grodziecka oraz jednego otworu na obszarze koncesji Konrad. Rozpoczeto réwniez prace przygotowawcze zwigzane

oraz Konrad z wykonaniem powierzchniowych pomiaréw geofizycznych.

Réwnoczesnie przystagpiono do opracowania wstepnego studium wykonalnosci projektu w oparciu
o dane pozyskane w trakcie prac eksploracyjnych wykonanych w latach 2011-2016.

Retkéw-Scinawa W Il kwartale 2016 r. kontynuowano prace i roboty geologiczne | etapu na obszarze Retkéw-Scinawa.
oraz Glogéw Zakonczono wiercenie dwdch otworéw oraz trwajg prace na kolejnych trzech otworach. Na obszarze
koncesji Gtogéw zakonczono wiercenia w ramach | etapu.

Projekty na wczesnym etapie eksploracyjnym, poszukiwawczym, bez zdefiniowanych zasobéw rud miedzi:

Stojanéw W | kwartale 2016 r. formalnie zakonczono realizacje projektu, natomiast w Il kwartale br. uzyskano od
organu koncesyjnego decyzje stwierdzajgcg wygaszenie konces;ji.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski W lipcu 2015 r. odbyty sie rozprawy w sprawach dotyczacych wnioskowanych koncesji: Bytom
Kuléw-Luboszyce Odrzanski, Kuléw-Luboszyce, Bytom Odrzanski (Leszno Copper), Kotla i Niechléw. Szczegétowa
informacja w tej sprawie znajduje sie w czesci 7.6 niniejszego sprawozdania.

Inne koncesje

Zatoka Pucka W 2015 r. na obszarze koncesji zakoriczono powierzchniowe badania geofizyczne. Zakoriczono
reinterpretacje danych archiwalnych oraz analize nowo wykonanych badan geofizycznych, dzigki ktérym
uzyskano doktadniejsze informacje nt. budowy geologicznej obszaru koncesyjnego oraz zweryfikowano
lokalizacje planowanych otworéw wiertniczych.

W Il kwartale 2016 r. przeprowadzono procedure wyboru wykonawcy prac wiertniczych.

KGHM Polska Miedz S.A. jest wytgcznym witascicielem projektu, potencjalny partner inwestycyjny Grupa
Azoty S.A. poinformowat Jednostke Dominujacg o braku zainteresowania zaangazowaniem w projekt
jako partner kapitatowy.

1.2. ROZWO)J AKTYWOW PRODUKCYJNYCH

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciagu Technologicznego w Polsce

Program Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 w obudowie betonowej. Na dzien
Udostepnienia Zloza 30 czerwca 2016 r. gteboko$¢ szybu osiggneta 785 m w obudowie betonowej (docelowa gtebokos¢ szybu
Glogow-Gleboki to 1 340 m przy Srednicy 7,5 m). Wykonano kaskadowy system odwadniania wraz z otworami
Przemystowy badawczymi.

Od 2006 r. wykonano 77,9 kmb wyrobisk gérniczych finansowanych ze $rodkéw inwestycyjnych
i 25,0 kmb wyrobisk gérniczych finansowanych ze $rodkéw operacyjnych (tacznie 102,9 kmb) wraz
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z zabudowg niezbednej infrastruktury technicznej (rurociggi wodne, kable zasilajace, rozdzielnie
elektryczne, przenos$niki taSmowe, zbiorniki retencyjne, rurociagi i urzadzenie klimatyzacyjne,
teletechnika).

Kontynuowane sg prace w zakresie Il etapu budowy Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie
R-XI co umozliwi zwiekszenie produkcji chtodu do wyrobisk ponizej poziomu 1200 m do 25 MW.
Planowany termin zakonczenia prac to |l potowa 2016 r.

Budowa szybu SW-4

Kontynuowane sg prace nad obiektami docelowymi: placami i drogami. W trakcie odbioru jest budynek
administracyjno-socjalny. Zabudowano konstrukcje uchwytéw pod montaz kabli energetycznych
i teletechnicznych w szybie SW-4. Rozpoczeto montaz zbrojenia szybu SW-4 na okres docelowy.

Program Modernizacji
Pirometalurgii
w HM Glogéw

Rozpoczeto uruchamianie rozdzielni elektrycznych, realizowane sg rozruchy instalacji. Prowadzone sg
prace programistyczne. Kontynuowano montaz urzadzen i instalacji w obszarze Pieca Zawiesinowego,
Pieca Elektrycznego, Budynku Elektro-Energetycznego oraz obiektéw Wydziatu Przygotowania Wsadu
w HM Glogoéw .

Trwajg rozruchy suszarni, wykonano prébe ciénieniowg kotta odzysknicowego, trwajg rozruchy
mechaniczne tasmociggéw i innych zakonczonych urzadzen ciggu technologicznego.

Aktualny stan uzgodnien technicznych oraz pozwoler na budowe umozliwia biezaca realizacje prac.
Ze wzgledu na specyfike pracy na czynnym zaktadzie, proces uzyskiwania pozwolen na budowe oraz
pozwolen zamiennych bedzie trwac do korca realizacji inwestycji.

Uruchomienie instalacji Pieca Zawiesinowego w HM Glogdw | planowane jest na IV kwartat 2016 r.

Dostosowanie
infrastruktury
technicznej do
zmiany technologii
hutniczej w HM
Glogow |

W ramach projektéw dostosowawczych kontynuowano realizacje projektéw ukierunkowanych na
dostosowanie infrastruktury produkcji hutniczej do zmiany technologii przetopu w HM Gtogéw | oraz
modernizacje wybranych elementéw ciggu hutniczego KGHM Polska MiedZ S.A.

Program Rozwoju
Hutnictwa (PRH)

Opracowano definicje Programu, w ramach ktérej przewidziano realizacje projektéw ukierunkowanych
na dostosowanie infrastruktury produkgcji hutniczej do zmiany technologii przetopu w HM Gtogéw | oraz
modernizacje wybranych elementéw ciggu hutniczego KGHM Polska MiedZ S.A. Program Rozwoju
Hutnictwa zapewni przetop catosci koncentratéw wiasnych w instalacjach HM Gtogéw I, HM Glogéw I
oraz HM Legnica po 2017 r. oraz otworzy mozliwos$ci wzrostu produkcji miedzi w oparciu o koncentraty
importowane.

W ramach programu rozpoczeto realizacje nizej wymienionych projektéw:

- budowa suszarni parowej HM Glogéw II,

- budowa instalacji do prazenia koncentratu w HM Gtogéw |,

- modernizacja Hali Wanien i Odmiedziowni Elektrolitu w HM Legnica,

Kolejne projekty PRH znajduja sie w trakcie przygotowania dokumentacji dla potrzeb uzyskania decyzji
o ich realizadji.

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Opadoéw
Wydobywczych
.Zelazny Most”

Uzyskano zatwierdzenie Programu Gospodarowania Odpadami Wydobywczymi OUOW ,Zelazny Most”
(decyzja Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego z dnia 6 kwietnia 2016 r.). Uzyskano decyzje
$rodowiskowg dla potrzeb uzyskania pozwolenia na rozbudowe Obiektu Gtéwnego OUOW ,Zelazny
Most” do rzednej 195 m n.p.m. na catym jego obszarze. W dniu 16 czerwca 2016 r. ztozono wniosek

o wydanie Zezwolenia na prowadzenie OUOW ,Zelazny Most” do rzednej 195 m n.p.m. W dniu

28 czerwca 2016 r. ztozono wniosek o Pozwolenie na Budowe. Szacowany termin kompletacji pozwolen
to Il potowa 2016 r.

1.3. ROZWOJ AKTYWOW ZAGRANICZNYCH

Sytuacja finansowo-ekonomiczna KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostaje na stabilnym poziomie, jednakze Zarzagd KGHM
Polska Miedz S.A. ma $wiadomo$¢, ze aktualny poziom przeptywédw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej KGHM
INTERNATIONAL LTD. nie pozwala na samodzielng (bez wsparcia KGHM Polska MiedZ S.A.) realizacje projektdw Ajax, Victoria
oraz Sierra Gorda Oxide.

Projekt Victoria
(Zagtebie Sudbury,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 100%

Prowadzony jest proces weryfikacji zatozen technicznych oraz ryzyk zwigzanych z realizacjg projektu

z uwzglednieniem niskiego stopnia rozpoznania ztoza (kategoria inferred).

W ramach podjetych dotychczasowo dziatan optymalizacyjnych dostosowano strukture zatrudnienia do
zakresu i harmonogramu prac projektowych.

Rozwdj Sierra Gorda
(Chile)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 100%*

Faza 2 (Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Sumitomo Metal Mining i Sumitomo Corporation 45%)
- Prowadzony jest proces weryfikacji i optymalizacji zatozen technicznych Il fazy.

Biorgc pod uwage aktualne poziomy ceny molibdenu i miedzi oraz biezacy poziom efektywnosci
operacyjnej Sierra Gorda, nie jest obecnie mozliwe podjecie decyzji o rozpoczeciu realizacji Il fazy
projektu.

Sierra Gorda Oxide (projekt przerobu rudy tlenkowej) - kontynuowano prace inzynieryjno-projektowe
zwigzane z wyborem koncepcji realizacji projektu maksymalizujgcej jego warto$¢ ekonomiczna.

W ramach podjetych dotychczasowo dziatari optymalizacyjnych, dostosowano strukture zatrudnienia do
zakresu i harmonogramu prac na projekcie Sierra Gorda Oxide.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Projekt Ajax
(Kolumbia Brytyjska,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 80%, Abacus
Mining and Exploration
Corp. 20%

Kontynuowane sg prace zwigzane z uzyskaniem pozwolenia srodowiskowego, niezbednego do
rozpoczecia budowy kopalni. KGHM INTERNATIONAL LTD. Wspétpracuje blisko zaréwno z
przedstawicielami ludnosci rdzennej jak i administracji rzadowej, celem zachowania petnej
transparentnosci w procesie analizy wptywu kopalni Ajax na $rodowisko.

Zdecydowano o przeprowadzeniu weryfikacji zatozer opracowanego studium wykonalnosci projektu
przez niezaleznych konsultantéw.

W ramach podjetych dotychczasowo dziatar optymalizacyjnych dostosowano strukture zatrudnienia do
zakresu i harmonogramu prac na projekcie Ajax.

*w przypadku Sierra Gorda Oxide Sumitomo posiada opcje objecia 45% projektu

1.4.

INICJATYWY SEUZACE ROZWIJANIU WIEDZY | INNOWAC)I W KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Gtéwne inicjatywy
badawczo-rozwojowe

Gtéwne projekty badawczo-rozwojowe skoncentrowane sg na opracowaniu innowacyjnych rozwigzan
majacych na celu realizacje innowacyjnych rozwigzan technologicznych i organizacyjnych pozwalajacych
na poprawe efektywnosci, bezpieczenstwa pracy i zapewnienia ciggtosci produkcji. W zwigzku z podjeta
przez Zarzad decyzjg odstapiono od potgczenia KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR oraz CBJ sp. z 0.0.
Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa spétek bedzie realizowana samodzielnie przy koordynacji ze strony
KGHM Polska Miedz S.A.

Program CuBR

Kontynuowano realizacje projektéw badawczo-rozwojowych bedgcych przedmiotem wspélnych
przedsiewziec¢ z partnerami branzowymi, jednostkami naukowymi i badawczo-rozwojowymi.

W ramach wspélnego przedsiewziecia z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju polegajgcego na
wsparciu badan naukowych oraz prac rozwojowych dla przemystu metali niezelaznych prowadzony jest
obecnie Ill konkurs, w ktérym zostato ztozonych 45 wnioskéw, w 20 tematach zwigzanych z gtéwnym
ciggiem technologicznym. Budzet przeznaczony na realizacje projektéw z Il konkursu wynosi

108 mIn PLN. Zakonczono ocene merytoryczng 1 stopnia - do dalszych etapéw przeszto 39 wnioskdéw.

1.5.

PRODUKCJA

Kopalnia Sierra Gorda
w Chile - Faza 1

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.
55%, Sumitomo Metal
Mining i Sumitomo
Corporation 45%

Kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem mocy przerobowych w ramach 1 Fazy Sierra Gorda.
Kluczowe wyzwania obejmujg uzyskanie projektowych wielkosci produkcji 1 Fazy, w tym poziomu
uzyskoéw oraz stabilnosci pracy zaktadu przerébczego. Wysoka zawarto$¢ pirytu w rudzie wptywa na
osiggane uzyski i prace zaktadu przerobu molibdenu. Intensywne prace prowadzone przez
pracownikéw Sierra Gorda, KGHM, Sumitomo wspierane sg przez $wiatowej klasy ekspertéw.

W zakresie procesu osiggania docelowych zdolnosci produkcyjnych prowadzona jest optymalizacja
i weryfikacja zatozen technicznych istniejgcej infrastruktury.

Produkcja miedzi w koncentracie z kopalni Sierra Gorda w | potowie 2016 r. wyniosta 48,4 tys. t,
a molibdenu w koncentracie 12,5 min funtéw.

W czerwcu 2016 r. powotano Pana Roberta Wundera na stanowisko General Managera Sierra Gorda.

Ze wzgledu na sytuacje makroekonomiczng oraz nizsze od zaktadanych wyniki produkcyjne
kontynuowane byty prace zwigzane z implementacjg inicjatyw oszczednosciowych m.in. w zakresie
renegocjacji uméw w celu uzyskania redukcji cen kontraktowych, optymalizacji poziomu zapaséw,
redukdji zatrudnienia.

Powotano migdzynarodowy zesp6t ekspertéw odpowiedzialny za nadzér nad zbiornikiem odpadéw
poflotacyjnych Sierra Gorda.

Kontynuowana jest wspétpraca z Chilijskim Regulatorem Srodowiskowym SMA. W kwietniu 2016 roku
Sierra Gorda przedstawita program dostosowujacy dziatalno$¢ zaktadu do wymogéw regulatora. Po
szeregu spotkan z SMA w lipcu 2016 r. Sierra Gorda dostarczyta uzupetniony plan. Obecnie oczekuje sie
na jego formalne zatwierdzenie przez SMA. W pierwszej potowie 2016 r. rozpoczeto weryfikacje
diugoterminowego planu dziatalnosci (Life of Mine), wdrazany jest rozbudowany program obnizki
kosztéw oraz zwiekszenia efektywnosci operacyjnej.

Utrzymanie produkgji
z wsadéw wiasnych

Realizowano prace przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem robét eksploatacyjnych w nowych
obszarach ztoza udostepnianych w ramach realizacji Programu Udostepnienia Ztoza (wcze$niej Projekt
GG-P) oraz dziatan zwigzanych z pozyskaniem koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza
+Radwanice-Gaworzyce” w obszarze gérniczym ,Gaworzyce”.

Poprawa
efektywnosci
gtéwnego ciggu
technologicznego
w Polsce

W zakresie dziatalnosci zaktadéw gérniczych i hutniczych KGHM Polska MiedZ S.A. m.in. w ramach
Programu VCP (Value Creation Plan) kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych poprawie
efektywnosci zarzadzania zasobami, tym samym umozliwiajgcych ograniczenie przyrostu kosztéw
poprzez:

- zwiekszenie efektywnos$ci wykorzystania zasobéw (modelowanie ztoza 3D),

- zwiekszenie wydobycia i produkcji miedzi w koncentracie,

- optymalizacje gospodarki maszynami dotowymi (zakupy i obstuga serwisowa, dyspozycyjnosc),
- automatyzacje ciggéw produkcyjnych w zaktadach gérniczych i wzbogacania rudy,

- usprawnienie zarzadzania i optymalizacje wykorzystania infrastruktury produkcyjnej,

- wdrazanie programu oszczednosci energii,

- optymalizacje poziomu zatrudnienia.
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2. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

J.m. | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q16 1Q'16

2016 2015 I potrocze

2015=100
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 4701 5929 79,3 4729 4672
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 15,82 16,55 95,6 16,78 14,85
Srednie notowania niklu na LME USD/t 8 662 13684 63,3 8823 8499
Srednie notowania molibdenu na LME USD/funt 6,04 8,04 751 6,58 5,48
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP PLN/USD 3,91 3,71 105,4 3,87 3,96
Sredni kurs walutowy USD/CAD wg Banku Kanady CAD/USD 1,33 1,24 107,3 1,29 1,37
Sredni kurs walutowy USD/CLP wg Banku Chile CLP/USD 690 621 1111 678 702

Pomimo, ze Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w swojej kwietniowe] analizie dotyczacej stanu gospodarki Swiatowej
obnizyt prognozy wzrostu gospodarczego w stosunku do tych z paZzdziernikowego raportu, wiele wskaznikéw
makroekonomicznych w pierwszym pétroczu 2016 r. wskazywato na lekka poprawe w wiekszosci regionéw swiata. Dzieki
odbiciu cen ropy naftowej poprawita sie sytuacja krajow rozwijajacych sie produkujgcych ten surowiec. Gospodarki
rozwiniete nie wykazywaty ozywienia z danymi nieco lepszymi od oczekiwar w Unii Europejskiej i nieco stabszymi w USA.

W marcu Europejski Bank Centralny po raz kolejny obnizyt poziom stép procentowych, a dodatkowo zwiekszyt program
skupu aktywéw do 80 mld EUR miesiecznie (z 60 mld EUR). Na nastrojach inwestoréw wyraznie cigzyto zaplanowane na
27 czerwca br. referendum w Wielkiej Brytanii w sprawie opuszczenia przez ten kraj Unii Europejskiej. Réwniez decyzje
w zakresie ksztattowania polityki monetarnej w USA obcigzone zostaty niepewnoscig z tym zwigzang, co zostato
odzwierciedlone w komunikacie po czerwcowym spotkaniu FED.

Oproécz wspomnianego referendum, na podwyzszong awersje do ryzyka uczestnikéw rynku wptywaty miedzy innymi
odroczone w czasie podwyzki stép procentowych w USA, utrzymujacy sie problem imigrantéw w Europie oraz stabngce
tempo wzrostu chifskiej gospodarki. Znalazto to odzwierciedlenie w podwyzszonych wycenach metali szlachetnych
uznawanych powszechnie za bezpieczne aktywa. Wynik referendum w Wielkiej Brytanii byt zaskoczeniem dla rynkéw
finansowych i wyraZnie podnidst niepewno$¢ ekonomiczng, polityczng i instytucjonalng. W konsekwencji wptynat na dalszy
wzrost zainteresowania ztotem i srebrem, a takze walutami cenionymi w okresach niepewnosci takich jak USD, JPY czy CHF.

Wykres 1. Notowania miedzi na London Metal Exchange (USD/t)
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Ceny miedzi cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w | potowie 2016 r. poruszaty sie w przedziale
ok.4 310 - 5103 USD/t. Poczatek roku przyniést kontynuacje kolejnej fali spadkowej trwajacej od Il kwartatu 2015 r.,
w wyniku czego cena miedzi osiggneta najnizszy od 2009 r. poziom 4 310,50 USD/t. Jako gtéwne przyczyny takiej sytuacji
mozna wskaza¢ negatywny sentyment inwestoréw do rynkéw towarowych spowodowany miedzy innymi trwajacym
spowolnieniem chinskiej gospodarki oraz innymi czynnikami niepewnosci w gospodarce Swiatowej jak np. referendum
w kwestii wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.

Srednie notowania miedzi cash settlement w | pétroczu 2016 r. na LME wyniosty 4 701 USD/t i byly o blisko 21% nizsze niz
w analogicznym okresie 2015 r., kiedy osiggnety Srednio 5 929 USD/t.
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Wykres 2. Notowania srebra na London Bullion Market (USD/troz)
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Srednie notowania srebra na LondyAskim Rynku Kruszcéw (LBM) w | pétroczu 2016 r. osiggnety poziom 15,82 USD/troz
(508,6 USD/kg), co oznacza spadek o 4,4% w stosunku do notowan w | potowie 2015 r. - 16,55 USD/troz. Od poczatku roku
panuje jednak wyrazna tendencja wzrostowa. Po zanotowaniu w styczniu biezgcego roku najnizszej ceny od 2009 r. na
poziomie 13,58 USD/troz, ceny biatego metalu rosty gtéwnie ze wzgledu na coraz silniejszg awersje do ryzyka wsréd
inwestoréw. Nastroje te byty spowodowane gtéwnie odsuwaniem sie w czasie perspektywy dalszych podwyzek stép
procentowych w USA, napietg sytuacjg geopolityczng oraz niepewnoscig zwigzang z referendum dotyczacym opuszczenia
Unii Europejskiej przez Wielkg Brytanie. Srednia cena srebra w | pétroczu 2016 r. wyrazona w PLN byta najwyzsza od 2013 r.

Wykres 3. Kurs walutowy USD/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego
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Sredni kurs USD/PLN (NBP) w | pétroczu 2016 r. wyniést 3,9142 i byt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego o 5,4% (3,7150). Poczatek roku przyniést kontynuacje fali ostabienia ztotego do dolara trwajacej od wrzeénia
ubiegtego roku. W potowie stycznia agencja ratingowa S&P obnizyta ocene kredytowg Polski z poziomu (A-) do (BBB+)
dodatkowo zmieniajgc rowniez perspektywe ratingu z pozytywnej na negatywna. Informacja ta przyczynita sie do dalszej
wyprzedazy polskiej waluty. Z komunikatu agencji wynika, ze bezposrednig przyczyng obnizki ratingu nie byty jednak
przestanki makroekonomiczne, ale polityczne. Kolejne miesigce przyniosty uspokojenie sytuacji i wzrost kursu polskiej
waluty. W ostatnich tygodniach | pétrocza kursy walutowe krajéw rozwijajgcych sie, w tym réwniez ztotego, znalazty sie pod
presja wyznaczonego na 27 czerwca referendum w sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.

Wykres 4. Notowania niklu na London Metal Exchange (USD/t)
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Srednia cena niklu w | potowie 2016 r. wyniosta 8 662 USD/t, co oznacza spadek o blisko 37% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku (13 684 USD/t). Na rynku tego surowca cigzyty przede wszystkim staba kondycja przemystu
stalowego, zapasy materiatu nagromadzone w poprzednich okresach oraz substytucja indonezyjskiego surowca przez
materiat pochodzacy z Filipin. Nie bez znaczenia pozostajg réwniez decyzje polityczne dotyczace zasad funkcjonowania
sektora wydobywczego w Indonezji, ktéry jest znaczacym producentem tego metalu.
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Wykres 5. Notowania molibdenu na London Metal Exchange (USD/funt)

10,00
9,00 \
8,00
7,00
6,00 /

5,00

4,00
"5 15 5 vi15  vi15  VvIMS  VIMS  vIMSs X5 X115 XIM5 0 XI5 116 e e Iv1e6 V16 VI'6

Ceny molibdenu osiggnety minimum w pazdzierniku ubiegtego roku. Od tamtego czasu metal ten systematycznie zyskuje
na wartosci, czesciowo odreagowujac gtebokie spadki z poprzednich kwartatéw, ale réwniez w reakcji na odbicie cen ropy
naftowej. Uczestnicy rynku biorg réwniez pod uwage mozliwe ograniczenia produkgji nierentownych przy biezacych cenach
projektéw jak réwniez mniejsza liczbe nowych, bedacych w budowie projektéw goérniczych, w ktérych wystepuje ten metal.
Srednia cena molibdenu na gietdzie LME w | potowie 2016 r. wyniosta 6,04 USD/funt, co oznacza spadek o 25% w stosunku
do analogicznego okresu 2015 r. (8,04 USD/funt).

Wykres 6. Kurs walutowy USD/CAD wedtug Banku Kanady
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Wykres 7. Kurs walutowy USD/CLP wedtug Banku Chile
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Zaroéwno kanadyjski dolar jak i chilijskie peso tracity na wartosci na przetomie 2015 i 2016 r. na fali umocnienia dolara
amerykanskiego oraz spadkéw cen surowcédw. Kolejne miesigce 2016 r. przyniosty uspokojenie sytuacji, a obserwowany
w tym okresie wzrost cen ropy naftowej przyczynit sie do umocnienia przede wszystkim kanadyjskiej waluty ze wzgledu na
znaczenie tego surowca dla gospodarki tego kraju. Chilijskie peso réwniez zyskato na wartosci wzgledem dolara, jednak
bardziej z uwagi na ostabienie amerykanskiej waluty niz zmiany cen miedzi w tym okresie.

Sredni kurs USD/CLP (wedtug Banku Chile) w | potowie 2016 r. wyniést 690 i byt o 11% wyzszy od notowanego
w | potowie 2015 r. (621). Sredni kurs USD/CAD (wedtug Banku Kanady) w | potowie 2016 r. wyniést 1,3302 i byt o 7,7%
wyzszy od notowanego w | potowie 2015 r. (1,2354).
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3. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM Polska Miedz S.A.

3.1. WYNIKI PRODUKCYJNE

J.m. | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q'16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Wydobycie urobku (waga sucha) min t 16,2 15,7 103,2 8,2 8,0
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,50 1,54 97,4 1,50 1,50
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 212,9 2149 99,1 108,1 104,8
Produkcja srebra w koncentracie t 630,0 608,7 103,5 322,9 3071
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 263,0 286,2 91,9 134,9 128,1
- w tym ze wsadéw wiasnych tys. t 183,5 209,7 87,5 94,4 89,1
Produkcja srebra metalicznego t 567,0 612,2 92,6 2721 294,9
Produkcja ztota tys. troz 53,5 36,5 146,6 27,3 26,2
Produkcja miedzi ekwiwalentnej* tys. t 276,8 95,6 135,8 128,8

* Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadow wtasnych

W | pétroczu 2016 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku obnizyta sie z 1,54% do 1,50% co wynika z mniejszej zasobnosci i migzszosci
eksploatowanego ztoza. W konsekwencji wiekszego wydobycia urobku, produkcja miedzi w urobku zwiekszyta sie
0863t (0,4%).

Produkcja miedzi w koncentracie spadta o okoto 2 tys. ton w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2015 r. i jest konsekwencja
nizszej zawartosci miedzi w urobku.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek produkcji miedzi elektrolitycznej o 23,3 tys. t
(8%) wynikajgcy z odktadania zapasu po6tfabrykatéw, ktére zostang zuzyte w Il potroczu br. w trakcie trwania 3-miesiecznego
postoju w HM Gtogoéw |. Mniejsza produkcja srebra metalicznego w | potowie 2016 r. jest pochodng mniejszej produkgcji
miedzi elektrolitycznej.

Powyzsze czynniki skutkujg zmniejszeniem produkcji miedzi ekwiwalentnej ze wsadéw wiasnych o 4%, pomimo
korzystniejszej relacji cen srebra do miedzi.

16 lipca br. rozpoczat sie planowany trzymiesigeczny postéj w HM Gtogdw |, podczas ktérego nastapi zmiana z technologii
piecéw szybowych na technologie pieca zawiesinowego.

3.2 PRZYCHODY

Jm. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q"16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 6 540 8092 80,8 3561 2979
- miedz min PLN 4865 6 468 75.2 2585 2280
- srebro min PLN 1086 1129 96,2 676 410
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 255,2 277,6 91,9 135,6 119,6
Wolumen sprzedazy srebra t 544,5 562,7 96,8 328,1 216,4

Przychody w | p6troczu 2016 r. wyniosty 6 540 min PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 19%.
Gtdéwng przyczyng zmniejszenia przychodéw byty nizsze:

— notowania metali na gietdach towarowych (miedzi 0 21% i srebra o 4%),

— wolumen sprzedazy miedzi i srebra (odpowiednio o 8% i 3%) spowodowany gromadzeniem zapasu potfabrykatow w
zwigzku z planowanym postojem remontowym HM Glogdw oraz

— dodatnia korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych z 221 min PLN do 6 min PLN.

przy korzystniejszym kursie walutowym USD/PLN.
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3.3. KOSZTY
J.m. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q'16
2016 2015 | potrocze
2015=100
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 5528 6 157 89,8 3008 2520
Koszty rodzajowe min PLN 6298 6475 97,3 3219 3079
Sprzezony jednostkowy koszt produkgji 19575 20135 97,2 19 489 19671
L . ) . PLN/t
miedzi elektrolitycznej ze wsaddw wtasnych*
Catkowity jednostkowy koszt produkcji PLN/ 13404 14113 95,0 13231 13590
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 2943 3781 77,8 2968 2916
Koszt C1** UsD/funt 1,33 1,50 88,7 1,32 1,33

* Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto
** Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatnq w koncentracie.

Koszty podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) w | pétroczu br. wyniosty 5528 min PLN i ksztattowaty sie na poziomie
nizszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. 0 629 min PLN z uwagi na nizsze o 2,7% koszty rodzajowe i nizszy
wolumen sprzedazy miedzi i srebra. Nizsza sprzedaz, ktéra jest nastepstwem nizszej produkcji wynika ze wzrostu zapasu
pétfabrykatéw (miedzi anodowej) gromadzonych w zwigzku z postojem HM Gtogéw | - planowanym na Ill kwartat br.

W okresie | pétrocza 2016 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do | pétrocza 2015 r. byty nizsze o0 177 min PLN, gtéwnie
w zwigzku z nizszym o 204 min PLN podatkiem od wydobycia niektérych kopalin przy wyzszych kosztach zuzycia wsadéw
obcych o 16 min PLN (z uwagi na wyzszy o 10 tys. t Cu wolumen zuzycia przy nizszej o 10% cenie zakupu).

Koszt C1 wyniést odpowiednio: | potrocze 2015 r. 1,50 USD/funt, | pétrocze 2016 r. 1,33 USD/funt. Na spadek kosztu
C1 (0 0,17 USD/funt) wptyneto gtéwnie ostabienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 5%. Koszt
C1 za | p6trocze 2016 r. skalkulowany w warunkach notowan metali towarzyszacych i kurséw | pétrocza ubiegtego roku
wynosi 1,53 USD/funt i ksztattuje sie nieznacznie powyzej poziomu roku ubiegtego z uwagi na nizsza o 1% produkcje
koncentratéw wtasnych.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o warto$¢ szlaméw anodowych zawierajacych m.in. srebro i ztoto) wyniést 19 575 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 20 135 PLN/t) i byt nizszy o 2,8% gtéwnie z uwagi na nizsze o 838 PLN/t obcigzenie podatkiem
od wydobycia niektérych kopalin przy nizszej produkcji ze wsadéw wiasnych o 12,5%. Catkowity jednostkowy koszt
produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wynidst 13 404 PLN/t (w | pétroczu 2015 r. 14 113 PLN/t).

3.4.  WYNIKI FINANSOWE

min PLN | pétrocze | poétrocze  Dynamika 2Q16 1Q'16
2016 2015 I pétrocze
2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: 6 540 8092 80,8 3561 2979
- korekta przychodoéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 6 221 2,7 10 (4)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (5 528) (6 157) 89,8 (3008) (2 520)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (550) (775) 71,0 (274) (276)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1012 1935 52,3 553 459
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym: 161 (12) X 323 (162)
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (56) (193) 29,0 (186) 130
- odsetki od udzielonych pozyczek 170 79 x2,2 91 79
- réznice kursowe 93 52 178,8 399 (306)
- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57) - X - (57)
- pozostate 11 50 22,0 19 (8)
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: (141) (42) x3,4 (376) 235
- zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ((33))] 12 X (344) 276
- koszty odsetek od zadtuzenia 27) 1) x2,5 (15) 12)
- wycena instrumentéw pochodnych (10) 2) x4,8 2) (8)
- pozostate (€9) (41) 87,8 (16) (20)
Wynik przed opodatkowaniem 1032 1881 54,9 500 532
Podatek dochodowy (364) (560) 65,0 (202) (162)
Wynik netto 668 1321 50,6 298 370
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 451 429 105,1 237 214
EBITDA* 1463 2364 61,9 790 673
Skorygowana EBITDA** 1463 2364 61,9 790 673

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwalych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wptyw na
Wyszczegélnienie zmiane wyniku Charakterystyka
(min PLN)
(452) Zmniejszenie przychoddw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (-8%) i srebra

Zmniejszenie przychodéw
ze sprzedazy

(z wytgczeniem

skutkéw transakcji
zabezpieczajacych)
01337 min PLN

(-3%) przy wyzszym wolumenie sprzedazy ztota.

(1.256)

Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszych notowan podstawowych produktéw - miedzi
0 21%, srebra o0 4% przy nieznacznie wyzszych (+1%) notowaniach ztota

+379

Wzrost przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
korzystniejszego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,71 do
3,91 USD/PLN)

7)

Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw oraz pozostatych wyrobéw
i ustug, w tym kwasu siarkowego (-12 min PLN)

Zmniejszenie kosztow
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej*

0629 min PLN

+225

Zmniejszenie podatku od wydobycia niektérych kopalin z 775 min PLN w | pétroczu
2015 r. do 550 min PLN po 6 miesigcach br., z uwagi na nizsze, w wyrazeniu ztotowym,
ceny miedzi

+404

Zmniejszenie innych kosztéw gtéwnie z uwagi na wzrost ilosci zapasu pétfabrykatow
(miedzi anodowej) w zwigzku z planowanym postojem w HM Gtogéw | w 1l kwartale br.

Skutki transakgcji
zabezpieczajacych
(-86 min PLN)

(215)

Nizsza dodatnia korekta przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajacych z
221 min PLN do 6 min PLN

+132

Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z-191 min PLN do -59 mIn PLN

3)

Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z -5 min PLN do -8 min PLN

.. +41  Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Skutki réznic kursowych - - - —-- - -
(39 min PLN) (80) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od Zrédet finansowania
(prezentowane w kosztach finansowych)
Zmiana salda przychodéw +91  Wzrost przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
i kosztéw z tytutu odsetek (16) Wyzsze koszty odsetek od zadtuzenia
od kredytow i pozyczek
(+75 min PLN)
Odpis z tytutu utraty (57) Dotyczy gtéwnie akcji TAURON Polska Energia S.A.
wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy
(-57 min PLN)
Zmniejszenie podatku +196 Nizsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zmniejszeniem podstawy opodatkowania
dochodowego

* Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

Wykres 8.

Zysk Zmiana Zmiana
netto wolumenu notowan
I potrocze 2015 sprzedazy ~ (Cu,Ag,Au)*
(Cu,Ag,Au)*

Zmiana
kursu
USD/PLN*

* Wptyw na przychody ze sprzedazy

3.5.

W | pétroczu 2016 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 431

WYDATKI INWESTYCYJNE

Zmiana wyniku netto (min PLN)

-86 +75 -57
— 3 o — 42
+404
668
Zmiana kwoty Zmniejszenie Skutki Roéznice Zmiana Odpis z Pozostate Podatek Zysk
podatkuod  pozostatych  transakcji kursowe salda tytutu utraty dochodowy netto
wydobycia kosztow  zabezpiecza- przychodow wartosci | potrocze 2016
niektérych  podstawowej jacych i kosztow aktywow
kopalin dziatalnosci Z tytutu dostepnych
operacyjnej odsetek od  do sprzedazy
kredytow
i pozyczek

w analogicznym okresie 2015r. o 25%.

min PLN i byty wyzsze niz

Jednoczesnie w | pétroczu 2016 r. naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 240 min PLN i byly wyzsze
nizw | pétroczu 2015 r. 0 25%.

Wyzsze wydatki, w relacji do naktadow | pétrocza 2016 r., wynikaja z realizacji nierozliczonych zobowigzan inwestycyjnych
z 2015 r. oraz biezgcego okresu, zgodnie z umownymi terminami ptatnosci.
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Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug Oddziatow

min PLN

Gérnictwo
Hutnictwo
Pozostata dziatalnos$¢

Prace rozwojowe - niezakoriczone

Ogoétem

| pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q'16
2016 2015 | pétrocze
2015=100

520 621 83,7 285 235

338 x2,1 398 313

23 26,1 4 2

9 33,3 3 0

991 125,1 690 550

Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug kategorii analitycznych

min PLN

Odtworzenie
Utrzymanie
Rozwdj

Prace rozwojowe - niezakoriczone

Ogétem

| pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q'16
2016 2015 | pétrocze
2015=100

249 77,5 124 69

133 132,3 77 99

600 144,7 486 382

9 333 3 0

991 125,1 690 550

W okresie sprawozdawczym podejmowano dziatania majgce na celu przygotowanie inwestycji do realizacji, czego efektem
jest odpowiednie przygotowanie dokumentacji, uzyskanie pozwolen na budowe, przeprowadzanie procedur przetargowych
wytaniajacych wykonawcow roboét i dostawcow urzadzen oraz podpisanie uméw na realizacje zgodnie z wynegocjowanymi
warunkami. W okresie sprawozdawczym realizowano réwniez roboty przygotowawcze i zakupy maszyn i urzadzen.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajgcych sie
standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong $rodowiska) stanowig 70% naktadéw ogétem,

- Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, gwarantujgce
realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowia 16% naktadéw ogdtem,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajace niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem rob6t gérniczych oraz
ciggtos¢ odbioru odpadéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem robdt

gérniczych stanowig 14% naktadéw ogoétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1 niniejszego sprawozdania
(Realizacja Strategii).

4. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Ponizsze informacje dotyczace wynikéw finansowych KGHM INTERNATIONAL LTD. za | potrocze 2015 r. zostaly
doprowadzone do warunkéw poréwnywalnych 2016 r. i uwzgledniajg skutki potgczenia KGHM INTERNATIONAL LTD. ze
sp6tka 0929260 B.C U.L.C., dokonanego 31 grudnia 2015 r. W zwigzku z potaczeniem dane za | pétrocze 2015 r. uwzgledniaja
projekt Ajax, ktory od poczatku 2016 r. znajduje sie w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD.

4.1.  WYNIKI PRODUKCYJNE

Miedz ptatna, w tym:
- kopalnia Robinson (USA)
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) *

Nikiel ptatny

Metale szlachetne (TPM)**, w tym:
- kopalnia Robinson (USA)
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) *

J.m. | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q'16 1Q16
2016 2015 | potrocze
2015=100
tys. t 45,0 104,0 231 23,7
tys. t 25,9 110,8 14,0 14,7
tys. t 6,3 1111 38 32
tys. t 1.1 100,0 0,6 0,5
tys. troz 41,9 111,9 24,5 22,4
tys. troz 241 103,3 121 12,8
tys. troz 17,9 122,9 12,5 9,5

Produkcja miedzi ekwiwalentnej***

tys. t 56,0 105,9 29,8 29,4

* Kopalnia Morrison w Zagtebiu Sudbury oraz do IV kwartatu 2015 r. kopalnia McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

** TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

**+* Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych
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Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2016 r. wyniosta 46,8 tys. t, co oznacza wzrost
0 1,8 tys. t (+4%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Do wzrostu wolumenu przyczynita sie przede
wszystkim kopalnia Robinson, w ktérej odnotowano zwiekszenie produkcji miedzi o0 2,8 tys. t (+11%) na skutek wydobywania
rudy z nizszych pozioméw wyrobiska Ruth East. W poréwnaniu do rudy eksploatowanej z wyzszych pozioméw tego
wyrobiska w okresie pierwszych 6 miesiecy 2015 r. charakteryzowata sie ona wyzszg zawartoscig miedzi (wzrost z 0,49% do
poziomu 0,53%), co przetozyto sie na poprawe parametréw technologicznych. Za wzrost wolumenu produkcji miedzi
odpowiada réwniez kopalnia Morrison, w ktérej w | pétroczu eksploatowana byta ruda o wyzszych zawartosciach tego
metalu (7,30% w poréwnaniu do 5,70% w | p6troczu 2015 r.).

Zwiekszenie produkcji metali szlachetnych w kopalniach Zagtebia Sudbury (Morrison) jak i Robinson spowodowane jest
wigkszg zawartoscig tych pierwiastkéw w wydobytej rudzie.

4.2, PRZYCHODY

J.m. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q'16

2016 2015 | potrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 304 329 92,4 155 149
- miedz min USD 211 248 85,1 104 107
- nikiel min USD 10 14 71,4 6 4
- metale szlachetne (TPM)* min USD 52 40 130,0 27 25
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 441 101,1 22,0 22,6
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 1.1 100,0 0,6 0,5
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)* tys. troz 40,4 118,1 24,7 23,0

* TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

J.m. | pbtrocze | pétrocze  Dynamika 2Q'16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 1224 97,9 610 588
- miedz min PLN 924 89,7 409 420
- nikiel min PLN 52 731 21 17
- metale szlachetne (TPM)* min PLN 149 137,6 106 99

* TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | p6troczu 2016 r. wyniosty 304 min USD, a tym samym ulegty obnizeniu
0 25 min USD (-8%), w wyniku ksztattowania sie niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych majgcych swoje
odzwierciedlenie w nizszych zrealizowanych cenach sprzedazy miedzi oraz niklu, ktére zostaty czeSciowo ograniczone przez
wzrost wolumenodw sprzedazy metali szlachetnych oraz miedzi.

Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy miedzi o 37 min USD (-15%), przy wyzszym wolumenie sprzedazy o 0,5 tys. t jest
wynikiem nizszej zrealizowanej ceny tego metalu, ktéra wyniosta 4 718 USD/t w | pétroczu 2016 r. w poréwnaniu do
5644 USD/t w pierwszych 6 miesigcach 2015 r. (-16%).

Wzrost przychoddw ze sprzedazy metali szlachetnych o 12 min USD (+30%) jest pochodng wyzszego poziomu produkcji
a tym samym sprzedazy tych pierwiastkéw w kopalni Robinson i Morrison, jak rowniez wzrostu zrealizowanej ceny ztota
z poziomu 1 251 USD/troz do 1 395 USD/troz (+12%).

4.3. KOSZTY
J.m. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q'16
2016 2015 | pétrocze
2015=100
Koszt jednostkowy C1* USD/funt 1,53 2,03 75,4 1,59 1,48

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD.
w | pétroczu 2016 r. wynidést 1,53 USD/funt, co oznacza spadek o 25% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Redukcja kosztu C1 jest konsekwencjg obnizenia kosztéw produkcji w wyniku podejmowanych inicjatyw
oszczednosciowych jak réwniez wzrostu przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych, ktére go pomniejszaja.
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min USD

Przychody ze sprzedazy, w tym:

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik przed opodatkowaniem, w tym:

- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M.
metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto

EBITDA*

Skorygowana EBITDA**

| pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q"16 1Q'16
2016 2015 I pétrocze
2015=100

304 329 92,4 155 149

(298) (389) 76,6 (152) (146)

(60) x 3 3

(103) 136,9 (70) (71)

R X (65) (56)

24 20,8 4 0

(79) 172,2 (67) (70)

(110) 573 (31) (32)

50 138,0 34 35

50 138,0 34 35

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjne)

min PLN | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q'16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: 1198 1224 97,9 610 588
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (1174) (1 450) 81,0 (597) (577)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 24 (226) X 13 1
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (555) (386) 143,8 (276) (279)
e e S o [ R
Podatek dochodowy 91 231 19 2
Wynik netto (295) 180,7 (256) (277)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (408) 60,8 (120) (128)
EBITDA* 182 149,5 133 139
Skorygowana EBITDA** 182 149,5 133 139

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wplyw na
P zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(min USD)
(46) Zmniejszenie przychoddw z tytutu nizszych notowan podstawowych produktéw, gtéwnie
. . . miedzi (-42 mIn USD) oraz niklu (-5 min USD).
Zmniejszenie przychodéw ze
sprzedazy o 25 min USD, +14  Zwiegkszenie przychoddéw z tytutu wyzszego wolumenu sprzedazy, gtéwnie miedzi
w tym: (+5 mIn USD) oraz TMP (+10 min USD).
+4  Wzrost przychodéw spotki DMC ze wzgledu na harmonogram realizowanych projektéw.
+76 Obnizenie poziomu amortyzacji na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
Zmniejszenie kosztow aktywoéw w IV kwartale 2015 r.
podstawowej dziatalnosci +36 Obnizenie kosztéw wskutek podejmowanych inicjatyw oszczednosciowych, w tym
operacyjnej* o 91 min USD, redukcja kosztéw materiatéw i energii (+18 min USD), ustug obcych (+12 min USD),
w tym: kosztéw pracy (+3 min USD) oraz kosztéw ogélnego zarzadu (+3 min USD).
(23) Zmiana stanu zapaséw.
Wplyw pozostatej dziatalnosci +11  Wzrost przychodéw netto z tytutu odsetek, gtéwnie zwigzanych z finansowaniem Sierra

operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej (+17 min USD),
w tym:

Gorda S.C.M.

Udziat w stracie jednostek
wycenianych metoda praw
wiasnosci (-121 min USD)

(121)

Udziat w stracie Sierra Gorda S.C.M.

Podatek dochodowy

(19)

Zmniejszenie zaktadanego w 2015 r. aktywa z tytutu podatku odroczonego.

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
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4.5. WYDATKI INWESTYCYJNE

mln USD | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q"16 1Q16
2016 2015 I potrocze
2015=100
Projekt Victoria 18 25 72,0 2 16
Projekt Sierra Gorda Oxide 7 7 100,0 2 5
Usuwanie nadktadu i pozostate 85 54,1 25 21
Projekt Ajax 20 30,0 3 3
Razem 137 55,3 33 45
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 99 61,6 17 44
min PLN | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q16
2016 2015 | pétrocze
2015=100
Projekt Victoria 72 92 78,3 9 63
Projekt Sierra Gorda Oxide 26 25 104,0 8 18
Usuwanie nadktadu i pozostate 320 57,2 100 83
Projekt Ajax 22 73 30,1 10 12
Razem 510 60,4 127 176
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 369 64,5 65 173

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2016 r. wyniosty 77 min USD, a tym samym ulegty
obnizeniu 0 60 min USD (-44%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Okoto 50% wydatkéw poniesionych zostato w kopalni Robinson i obejmowaty one gtéwnie prace zwigzane z usuwaniem
nadktadu. Ich redukcja w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r. wynika z ograniczenia zakresu prac zwigzanych z usuwaniem
nadktadu do obszaréw podlegajacych biezacej eksploatacji. Obecnie trwajg prace nad optymalizacja dtugookresowego
scenariusza rozwoju tej kopalni.

Wydatki zwigzane z projektem Victoria w pierwszych 6 miesigcach 2016 r. wyniosty 18 min USD (w tym 5 min USD dotyczace
prac zrealizowanych w roku ubiegtym) i obejmowaty gtéwnie budowe infrastruktury, w tym podstacji energetycznej oraz
program wiercen. Obecnie prowadzony jest proces weryfikacji zatozen projektu.

Prace w zakresie projektu Sierra Gorda Oxide dotyczyty analizy mozliwych koncepcji rozwoju projektu w celu maksymalizacji
jego wartosci ekonomiczne;j.

Wydatki zwigzane z projektem Ajax w kwocie 6 min USD zwigzane byty z przygotowywaniem wniosku o pozwolenie
Srodowiskowe oraz weryfikacjg podstawowej dokumentacji technicznej przez niezaleznych konsultantow.

W | pétroczu 2016 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowat finansowanie kopalni Sierra Gorda w wysokosci 61 min USD
w celu utrzymaniu jej ptynnosci przy utrzymywaniu sie niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych.
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5. Wyniki dziatalnosci segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspdlne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérych
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy we wspélinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z notg w zakresie
segmentow, zaprezentowang w czesci 2 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.1. WYNIKI PRODUKCYJNE

W ponizszym zestawieniu uwzgledniono produkcje za | pétrocze 2015 r., ktéra nie podlega prezentacji w nocie segmentowe;j
zamieszczonej w czesci 2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdzie uwzgledniono tylko dane za
okres od rozpoczecia produkcji komercyjnej, tj. od 1 lipca 2015 r.

J.m. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Produkcja miedzi* tys. t 48,4 38,3 126,2 22,0 26,3
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 26,6 211 126,2 121 14,5
Produkcja molibdenu* min funtéw 12,5 33 x3,7 3,6 8,9
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtow 6,9 1,8 x3,7 2,0 49
Produkcja TPM ** tys. troz 18,2 1133 7.7 13,0
Produkcja TPM - segment (55%) tys. troz 10,0 113,3 4,2 7.1
Produkcja miedzi ekwiwalentnej*** tys. t 46,1 153,1 29,8 40,8
Produkcja miedzi ekwiwalentnej - segment (55%) tys. t 25,4 153,1 16,4 22,4

* Metal ptatny w koncentracie.
** TPM - metale szlachetne (w przypadku Sierra Gorda S.C.M. ztoto)
4% Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

W poréwnaniu do wynikéw produkcyjnych zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku, zwiekszono produkcje
miedzi o 26% oraz molibdenu blisko czterokrotnie. Istotny wzrost produkcji wynika z faktu, ze w pierwszej potowie 2015 r.
kopalnia znajdowata sie w budowie, a produkcje molibdenu rozpoczeto w kwietniu 2015 r.

Spadek produkgcji miedzi w Il kwartale jest gtéwnie skutkiem przerobu rudy ze strefy przejsciowej, ktérg charakteryzuje
zwiekszona twardo$¢ oraz zawarto$¢ niepozadanych pierwiastkéw, niekorzystnie wplywajacych na parametry
technologiczne przerobu. Produkcja molibdenu byta nizsza z uwagi na wysoka zawarto$¢ zelaza w rudzie, co wptyneto
przede wszystkim na uzyski molibdenu, ktére ksztattowaly sie ponizej oczekiwanego poziomu.

W | pétroczu 2016 r. prowadzone byty prace zmierzajgce do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych oraz obnizenia kosztéw
operacyjnych, w tym gtéwnie:

— usprawnienia i modernizacje, ktérych celem jest usuniecie usterek powstatych na etapie projektowania i budowy
kopalni,

- optymalizacja remontéw i w efekcie skrocenie cykli remontowych,

- zwiekszenie koordynacji dziatah pomiedzy kopalnig i zaktadem przerobu w celu ograniczenia zmiennosci w zakresie
jakosci przerabianej rudy,

- testy nowych odczynnikéw flotacyjnych w celu poprawy jakosci koncentratu produkowanego z rudy eksploatowanej
w strefie przejéciowej,

— aktualizacja i weryfikacja zatozen planistycznych w celu zwiekszenia przewidywalnosci produkgji i trafnosci prognoz.

5.2. PRZYCHODY

Sierra Gorda S.C.M. sporzadza rachunek zyskéw lub strat z dziatalno$ci od momentu rozpoczecia produkcji na poziomie
komercyjnym tj. od 1 lipca 2015 r., w zwigzku z tym w ponizszych zestawieniach nie uwzgledniono przychodéw za | pétrocze
2015 r., ktére podlegaty kapitalizacji w ramach naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg kopalni. Niniejsza uwaga
odnosi sie réwniez do pozostatych informacji finansowych w zakresie rachunku zyskéw lub strat Sierra Gorda S.C.M.

Jm. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q"16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 315 - X 169 146
- miedz mln USD 211 - X 97 114
- molibden mln USD 103 - X 73 30
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 43,6 - X 20,7 22,9
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtow 14,4 - X 8,7 57
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J.m. | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q"16 1Q'16

2016 2015 I potrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN - X 666 575
- miedz min PLN - X 379 449
- molibden min PLN - X 288 118
Przychody ze sprzedazy - segment (udziat 55%) min PLN - X 366 316

W | pétroczu 2016 r. przychody uzyskane ze sprzedazy produktow pomniejszone o premie przerobowe wyniosty
315 min USD (1 241 min PLN). Wzrost przychodéw w drugim kwartale jest efektem przede wszystkim wyzszego wolumenu
sprzedazy molibdenu (w czerwcu sprzedano z zapasu partie koncentratu molibdenowego). Pozytywny wptyw miat réwniez
istotny wzrost ceny efektywnej uzyskanej ze sprzedazy tego metalu w | pétroczu 2016 .

W zakresie wolumenu sprzedazy miedzi zanotowano natomiast spadek wynikajacy gtéwnie z niekorzystnej pogody, ktéra
uniemozliwita realizacje wysytki z portu Antofagasta zgodnie z harmonogramem. Nizsza byta rowniez $rednia efektywna
cena uzyskana ze sprzedazy miedzi.

5.3. KOSZTY

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spoétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 418 min USD
(1 646 miIn PLN), z czego koszty sprzedazy stanowity 27 min USD (107 mIn PLN), a koszty ogbélnego zarzagdu 40 min USD
(158 min PLN).

J.m. | pbtrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD - X 233 185
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN - X 916 730
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN - X 504 402

- segment (udziat 55%)

Koszt jednostkowy C1* UsD/funt - X 1,77 1,73

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartos¢ produktéw ubocznych

W strukturze kosztow rodzajowych istotny udziat maja:

— koszty ustug obcych, w tym gtéwnie kontrakty zwigzane z obstugg kopalni oraz zaktadu przerobu rudy,
— amortyzacja, w tym amortyzacja naktadéw poniesionych na udostepnianie ztoza,

- koszty materiatéw, energii i paliwa,

- koszty wynagrodzen.

Wymienione powyzej kategorie kosztow stanowity tgcznie blisko 80% kosztéow catkowitych przed pomniejszeniem
o kapitalizowane koszty zwigzane z udostepnieniem ztoza do przysztej eksploatacji oraz zmiang stanu zapaséw.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej wzrosty w drugim kwartale o 26%, gtéwnie z uwagi na wzrost sprzedazy
molibdenu z zapas6w oraz wyzsze koszty state zwigzane z kontraktem na dostawe energii (w czerwcu uruchomiony zostat
dedykowany dla kopalni blok energetyczny).

Nalezy podkresli¢, ze w tym samym okresie zanotowano poprawe w zakresie kosztéw operacyjnych kopalni (przed korektg
0 zmiane stanu zapasow oraz kapitalizacja naktadéw na udostepnienie ztoza), czego wyrazem jest spadek kosztu
jednostkowego liczonego na tone wydobycia o0 9%. Operacyjny koszt jednostkowy zaktadu przerobu rudy wzrést natomiast
0 3%, przede wszystkim ze wzgledu na wspomniany wyzej wzrost kosztéw energii.

Spoétka kontynuuje program inicjatyw oszczednosciowych, co wplyneto na obnizenie niektérych pozycji kosztéw
operacyjnych, w tym przede wszystkim w zakresie ustug obcych i materiatow.

Jednostkowy koszt gotéwkowy produkcji miedzi (C1) wynidst 1,75 USD/funt. Wzrost kosztu w drugim kwartale byt gtéwnie
skutkiem nizszego wolumenu sprzedazy miedzi oraz wymienionych wczesniej czynnikéw wptywajacych na poziom kosztéw.
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Ponizej zaprezentowano wyniki spotki Sierra Gorda S.C.M (100%) w oparciu o statutowe sprawozdanie tej spotki oraz wyniki
segmentu w PLN proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%).

Wyniki Sierra Gorda S.C.M.
w oparciu o statutowe sprawozdanie (100%)

Przychody ze sprzedazy
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto
EBITDA*
Skorygowana EBITDA **

J.m. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q'16 1Q16
2016 2015 I pétrocze
2015=100
min USD 315 - X 169 146
min USD (418) - X (233) (185)
min USD (103) - X (64) (39)
min USD (222) - X (119) (103)
min USD 174 - X 96 78
min USD 71 - X 32 39
min USD 71 - X 32 39

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwalych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

W | pétroczu 2016 r. wskaznik EBITDA wyniést 71 min USD tj. 279 min PLN. Spadek EBITDA z 39 min USD w pierwszym
kwartale do 32 mIn USD w drugim kwartale jest skutkiem wzrostu kosztéw, o ktérym mowa w poprzednim podrozdziale.

Wyniki Sierra Gorda S.C.M.
w oparciu o statutowe sprawozdanie (100%)

Przychody ze sprzedazy
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto
EBITDA*
Skorygowana EBITDA **

J.m. | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q"16 1Q'16
2016 2015 | pétrocze
2015=100
min PLN 1241 - X 666 575
min PLN (1 646) - X (916) (730)
min PLN (405) - X (251) (154)
min PLN (875) - X (468) (407)
min PLN 684 - X 377 307
min PLN 279 - x 126 153
min PLN 279 - x 126 153

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M.
proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%)

Przychody ze sprzedazy
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto
EBITDA*
Skorygowana EBITDA **

J.m. | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q16 1Q'16
2016 2015 I potrocze
2015=100
min PLN 683 - X 367 316
min PLN (905) - X (504) (401)
min PLN (222) - X (137) (85)
min PLN (481) - X (257) (224)
min PLN - X 207 169
min PLN 154 - X 70 84
min PLN 154 - x 70 84

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwalych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

5.5. WYDATKI INWESTYCYJNE

W | pétroczu 2016 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych wyniosty 162 min USD (638 mIn PLN), w tym 55% stanowity wydatki zwigzane z udostepnianiem
do eksploatacji kolejnych partii ztoza. Istotny spadek w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika z faktu, ze
w pierwszej potowie 2015 r. kopalnia znajdowata sie jeszcze w fazie budowy.

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
- segment (udziat 55%)

Jm. | pétrocze | pétrocze Dynamika 2Q"16 1Q16
2016 2015 | potrocze
2015=100
min USD 162 309 52,4 49 113
min PLN 638 1150 55,5 191 447
min PLN 351 633 55,5 105 246

Gléwnym zrédtem finansowania inwestycji byly wptywy z tytutu kredytu krétkoterminowego (186 min USD) oraz
podwyzszenia kapitatu w kwocie 110 min USD, z czego na Grupe KGHM Polska Miedz S.A. przypada 61 mIn USD. Wartos¢
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bilansowa pozyczki wtascicielskiej na dzier 30 czerwca 2016 r. wynosita 3 631 min USD, a jej wzrost o 141 min USD w relacji
do stanu na koniec 2015 r. wynikat gtéwnie z naliczonych odsetek (w | pétroczu 2016 r. nie wystgpito finansowanie w formie
pozyczki whascicielskiej).

solidowane wyniki

6.1.  WYNIKI FINANSOWE

min PLN | pétrocze | pétrocze  Dynamika 2Q'16 1Q16

2016 2015 | pétrocze

2015=100
Przychody ze sprzedazy 8 456 10 060 84,1 4544 3912
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (7 338) (8 294) 88,5 (3916) (3422
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1118 1766 63,3 628 490
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia (170) 176 X (102) (68)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (106) (78) 135,9 203 (309)
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: (159) 171) 93,0 (389) 230
Wynik przed opodatkowaniem (3:X] 1693 40,3 340 343
Podatek dochodowy (499) 77,2 (205) (180)
Zysk netto 1194 25,0 135 163
Skorygowana EBITDA* 2692 76,6 1075 987

* Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjne) zgodnie z danymi w czesci 2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - wraz z

Sierra Gorda S.C.M.

Wplyw na
PP zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(mIn PLN)
Przychody ze sprzedazy (1604) Zmniejszenie przychodéw dotyczy przede wszystkim KGHM Polska Miedz S.A.

(-1552mInPLN, w tym -215 min PLN korekty przychodéw z tytutu transakcji
zabezpieczajgcych) oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. (-26 miIn PLN). Szczegétowe
przyczyny zmniejszenia przychodéw w obu segmentach opisane zostaty w czesci 3 i 4
niniejszego sprawozdania.

Koszty podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

+956

Na zmniejszenie kosztéw w wyniku skonsolidowanym ztozyly sie gtéwnie nizsze koszty
w KGHM Polska Miedz S.A. (0 629 min PLN) oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.
(0 91 mIn USD) opisane szerzej w czesci 3 i 4 niniejszego sprawozdania.

Wynik z zaangazowania we
wspélne przedsiewziecia

(346)

Na zmiane wyniku z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia dotyczacego Sierra

Gorda S.C.M. z 176 min PLN do -170 mIn PLN ztozyty sie:

- wyzsza 0 475 min PLN strata z wyceny wspélnego przedsiewziecia wycenianego
metodg praw wtasnosci oraz

- wyzsze 0 129 min PLN przychody odsetkowe od pozyczki dla wspélinego
przedsiewziecia.

Podatek dochodowy

+114

Na zmniejszenie podatku dochodowego o 114 mIn PLN ztozyly sie przede wszystkim:
zmniejszenie o 196 min PLN obcigzen podatkowych w KGHM Polska Miedz S.A. przy
mniejszym o 70 min PLN efekcie tarczy podatkowej w KGHM INTERNATIONAL LTD.

Zmiana wyniku finansowego w | pétroczu 2016 r. (mIn PLN)

Wynik netto Przychody ze sprzedazy —Koszty podstawowej Wynik z zaangazowania Pozostate Podatek Wynik netto
| pdlrocza dziatalnosci operacyjnej we wspdlne dochodowy | pélrocza
2015r. przedsiewziecia 2016 r.
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6.2. SYTUACJA MAJATKOWA

Aktywa

min PLN i

30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015 3112D§Qf5r21"83
Aktywa trwate 31715 30680 30448 104,2
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 14421 14273 103,8
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 3199 3130 105,5
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2776 2653 106,6
Pozostate aktywa niematerialne 202 241 97,9
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 498 562 59,3
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewziec 7377 7504 106,2
Pochodne instrumenty finansowe 133 117 57,3
Inne instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej 602 579 98,6
Pozostate aktywa finansowe 787 735 116,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 562 557 109,2
Pozostate aktywa 123 97 1289
Aktywa obrotowe 6418 6316 106,0
Zapasy 3935 3382 120,2
Naleznosci od odbiorcow 1077 1541 74,4
Naleznosci z tytutu podatkéw 334 542 62,0
Pochodne instrumenty finansowe 80 7 x4,7
Pozostate aktywa 403 383 108,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 589 461 151,4

Razem aktywa m 37098 36 764 104,5

Na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
38411 min PLN i byta wyzsza w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2015 r. 0 1 647 min PLN.

Warto$¢ aktywoéw trwatych na dzierh 30 czerwca 2016 r. wyniosta 31715 min PLN i byta wyzsza o 1267 min PLN
w poréwnaniu z kohcem 2015 r. gtéwnie z tytutu zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow
niematerialnych o 889 min PLN oraz aktywdw zaangazowanych we wspélne przedsiewziecia o 233 min PLN.

Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i niematerialnych wynika gtéwnie z poniesionych naktadéw inwestycyjnych,
ktérych warto$¢ w okresie 6 miesiecy 2016 r. wyniosta 1565 miIn PLN oraz odpiséw amortyzacyjnych w wysokosci
829 min PLN.

Wzrost wartosci aktywéw zaangazowanych we wspoélne przedsiewzigecia o 233 min PLN wynikat ze spadku wartosci
wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wiasnosci o 229 min PLN przy réwnoczesnym wzroscie wartosci
udzielonych pozyczek na rzecz wspélnych przedsiewzig¢ o 462 min PLN.

Wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 380 min PLN dotyczyt gtéwnie zwiekszenia wartosci zapaséw o 684 min PLN oraz
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 237 min PLN, przy réwnoczesnym spadku naleznosci od odbiorcow
0395 miIn PLN oraz naleznosci z tytutu podatkéw o 206 min PLN.

Zmiana wartosci aktywéw w | potowie 2016 r. (mIn PLN)

+233 -395 -206 +442
— — I
36 764
Aktywa na Rzeczowe aktywa Zaangazowanie Zapasy Naleznosci od Naleznosci Pozostate Aktywa
31.12.2015 trwate i we wspolne odbiorcow z tytutu na 30.06.2016
niemateriaine przedsiewziecia podatkéw
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 73/85

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2016



Zrédta finansowania majatku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 .

min PLN

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcéw

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania podatkowe

Pozostate zobowigzania

Razem zobowigzania i kapitat wiasny

30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015 3112D§Qf::‘;3
20 476 20539 20 414 100,3
2000 2000 100,0
48 (64) 100,0
1704 1868 102,6
16 569 16 407 100,0
20 321 20211 100,2
218 203 107,4

16 559 16 350 109,7
9792 10153 11,6
4412 4870 119,4
154 159 132,7
2033 1979 104,6
1585 1466 108,0
689 714 96,9
919 965 98,8
6767 6197 106,6
3006 2145 107,0
34 48 179,2
1265 1418 84,6
817 760 1253
626 762 109,8
1019 1064 116,5
37098 36764 104,5

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2016 r. wynidst 20 476 min PLN i byt wyzszy o 62 min PLN od wartosci na koniec 2015 .
gtéwnie z tytutu zysku netto za | pétrocze 2016 r. w wysokosci 298 min PLN oraz podziatu zysku netto za rok 2015

i przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej kwoty 300 min PLN.

Zobowigzania Grupy KGHM Polska MiedZz S.A. na dzieh 30 czerwca 2016 r. wyniosty 17 935 min PLN i byty wyzsze
0 1585 min PLN w poréwnaniu z koricem 2015 r. gtéwnie ze wzgledu na wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia
01096 min PLN, wzrost wartosci diugoterminowych rezerw na koszt likwidacji kopaln i innych obiektéw o 117 min PLN,
wzrost wartosci zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych o 284 min PLN, przy réwnoczesnym spadku
krétkoterminowych zobowigzan wobec dostawcédw 0 219 min PLN.

Zmiana wartosci zobowigzan i kapitatéw wtasnych w | pétroczu 2016 r. (mIn PLN)

-219 +117 +284
+62 +1 096
36 764
I
Zobowigzania Kapitat wtasny Zobowigzania Zobowigzania Rezerwy na koszty Zobowiazania
i kapitat wtasny z tytutu wobec likwidacji kopaln z tytutu $wiadczen
na 31.12.2015 zadtuzenia dostawcow i innych obiektow pracowniczych
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Przeptywy pieniezne

min PLN [Welel{geledsy | potrocze Dynamika 2Q'16 1Q16
2016 2015 I pétrocze
2015=100
Zysk przed opodatkowaniem 683 1693 40,3 340 343
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 810 944 85,8 413 397
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci 476 1 x476,0 255 221
Odsetki od pozyczki dla wspélnych przedsiewzigc (306) 177) 172,9 (153) (153)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 141 41,8 30 29
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 3 x22,0 9 57
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (206) 44,2 163 (254)
Razem wytaczenia przychodéw i kosztow 706 143,6 717 297
Podatek dochodowy zaptacony (456) 27,9 (65) (62)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego 486 X (245) 6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2429 54,8 747 584
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (1 604) 104,7 (802) (878)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (143) 74,1 14) (92)
Objecie udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu (369) 64,5 (65) (173)
Pozostate ptatnosci (104) 41,3 m (42)
Razem pfatnosci (2 220) 93,1 (882) (1185)
Wplywy 46 34,8 9 7
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2174) 94,3 (873) (1178)
Wplywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 3411 58,0 932 1048
Pozostate wptywy 34 52,9 18 -
Razem wptywy 3445 58,0 950 1048
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (2 636) 37,8 (661) (335)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki Dominujacej (400) X - -
Odsetki zaptacone (179) 30,7 27) (28)
Pozostate ptatnosci (24) 37,5 (6) 3)
Razem ptatnosci (3239) 32,7 (694) (366)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206 x4,6 256 682
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO 461 47,3 130 88
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 475 97,1 589 461
Réznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (156) X (21) 40
Stan srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 780 89,5 698 589

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2016 r. wyniosty 1 331 min PLN i obejmowaty
gtéwnie zysk brutto w wysokosci 683 min PLN, powigkszony o amortyzacje w wysokosci 810 min PLN oraz straty z tytutu
wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ w wysokosci 476 min PLN, pomniejszony o odsetki od pozyczki dla wspdlnych
przedsiewzie¢ w kwocie 306 mIn PLN, zaptacony podatek dochodowy w wysokos$ci 127 min PLN oraz zmiane stanu kapitatu
obrotowego w kwocie 239 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 6 miesiecy 2016 r. wyniosty 2 051 min PLN
i obejmowaty gtéwnie wydatki netto na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw goérniczych i hutniczych w kwocie
1 680 min PLN oraz objecie udziatdéw we wspélnym przedsiewzieciu w wysokosci 238 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2016 r. wyniosty 938 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia w kwocie 1 980 min PLN oraz ptatnosci z tytutu zadtuzenia w wysokosci
996 min PLN oraz odsetki zaptacone w kwocie 55 min PLN.

Po uwzglednieniu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych, saldo srodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2016 r. zwiekszyto sie 0 237 mIn PLN i wynosi 698 min PLN.
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Przeptywy pieniezne w | potroczu 2016 r. (min PLN)

+1331
-1786 -54
+1 980 —

Srodki pieniezne na Przeptywy z Nabycie rzeczowych i Objecie udziatow we ~ Wplywy z tytutu Platnosci z tytutu Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2016 dziatalnosci niematerialnych wspdlnym zaciagnigtego zadtuzenia 30.06.2016
operacyjnej aktywow przedsiewieciu zadtuzenia

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dziert 30 czerwca 2016 r. wartos$¢ aktywdéw warunkowych wynosita 584 min PLN i byta nizsza od wartosci na koniec
2015r.051 min PLN. Na spadek wartosci aktywédw warunkowych gtéwny wptyw miato zmniejszenie naleznosci wekslowych
0 69 min PLN.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30 czerwca br. wynosity 2 271 min PLN i byly wyzsze od wartosci na koniec 2015 r.
0491 min PLN. Wzrost wartosci dotyczyt przede wszystkim gwarancji ustanowionych jako zabezpieczenie sptaty
krétkoterminowych kredytéw obrotowych wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. w kwocie 416 min PLN.

6.3. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Ogolne zasady zarzgdzania zasobami finansowymi

Nadrzednym celem procesu zarzadzania zasobami finansowym w Grupie Kapitatowej jest zapewnienie ciggtosci dziatania
i realizacji inwestycji, poprzez zabezpieczenie dostepnosci Srodkéw pienieznych wymaganych do realizacji celéw
biznesowych Grupy, przy optymalizacji ponoszonych kosztéw. Zarzadzanie ptynnoécig finansowa polega na zapewnieniu
odpowiedniej ilosci sSrodkéw pienieznych w postaci gotowki oraz dostepnych linii kredytowych w krétkim, Srednim i dtugim
horyzoncie czasowym.

W celu zwiekszenia przejrzystosci i efektywnosci struktury finansowania Grupy oraz wzmocnienia kontroli finansowania
strategicznych inwestycji, zadtuzenie skonsolidowane zostato na poziomie Jednostki Dominujgcej. Konsolidacja
finansowania zewnetrznego jest zgodna z najlepszymi praktykami rynkowymi dla duzych miedzynarodowych grup
kapitatowych. Na dzier 30 czerwca 2016 r. 98% zadtuzenia pozostawato na poziomie Jednostki Dominujacej.

W | pétroczu 2016 r. Grupa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania opartych na 3 filarach.

Zrédta zadtuzenia zewnetrznego

Niezabezpieczony
odnawialny kredyt
konsorcjalny na kwote
2,5 mid USD

z terminem zapadalnosci
10 lipca 2020 r.*

(z opcja przedtuzenia o
kolejny rok)

Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujgcg z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote
2,5 mld USD na okres 5 lat z dobrowolng opcjg przedtuzenia tacznie o kolejne 2 lata. W 2015 r. Jednostka
Dominujaca uzyskata zgode bankéw z konsorcjum na wydtuzenie terminu zapadalnosci kredytu o

1 rok.*

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych, w tym kontynuacje realizacji projektéw inwestycyjnych oraz refinansowanie zadtuzenia
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozyczka inwestycyjna z
Europejskiego Banku
Inwestycyjnego na
kwote 2,0 mid PLN
zterminem
finansowania 12 lat

Umowa o finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym zawarta przez jednostke Dominujacg
w 2014 r. na kwote 2 mld PLN, z mozliwoscig wykorzystania w PLN, EUR oraz USD. Pozostaty okres
dostepnosci transz na dzieh bilansowy wynosi 11 miesigcy. Termin sptaty zaciggnietych transz uptywa
dnia 30 pazdziernika 2026 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczane s na finansowanie realizowanych przez
Jednostke Dominujacg projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg
obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

Kredyty bilateralne na
kwote 3,6 mid PLN

Spotki Grupy posiadajg linie kredytowe w ramach zawartych uméw bilateralnych na tgczng kwote
3,6 mld PLN. S3 to kredyty obrotowe lub w rachunku biezagcym z okresami dostepnosci do 2 lat oraz
diugoterminowe kredyty inwestycyjne.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuza finasowaniu kapitatu obrotowego, sa
narzedziem wspierajgcym zarzadzanie biezgcg ptynnosciag finansowg oraz wspomagajg finansowanie
przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

* W lipcu 2016 r. Jednostka Dominujgca uzyskata zgode bankéw na wydtuzenie terminu zapadalnosci kredytu o kolejny rok. Nowy termin
zapadalnosci uptywa dnia 9 lipca 2021 r.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

76/85

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2016



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 .

Powyzsze zrédta zapewniajg dostepnos¢ 15520 min PLN finansowania zewngtrznego i w petni zabezpieczajg $rednio
i dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowe;j.

Kwota dostepnego i wykorzystanego finansowania zewnetrznego na 30 czerwca 2016 r.

min PLN 30.06.2016 31.12.2015
Kwota dostepnego Kwota wykorzystana Kwota wykorzystana
kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki* kredytu/ pozyczki*
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny 9951 4384 3126
Pozyczki 2007 1206 1182
Kredyty bilateralne 3562 2523 2705

Razem 15520 8113 7013

* Kwota wykorzystania kredytu/ pozyczki uwzglednia odsetki naliczone, niezaptacone na dzier bilansowy oraz nie uwzglednia kosztéw zwigzanych z
zawarciem umowy kredytu konsorcjalnego, ktére pomniejszajq wartos¢ poczqtkowg zobowiqzania z tytutu kredytu.

Strukture dtugu netto Grupy (wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek pomniejszonej o wartos¢ wolnych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw) przedstawia ponizsze zestawienie:

min PLN Dynamika
Kredyty bankowe 6877 5798 118,6
Pozyczki 1206 1182 102,0
Pozostate 28 35 80,0

Razem zadtuzenie 8111 7015 115,6
Wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 683 461 148,2
Dtug netto 7 428 6 554 113,3

Cash pool w Grupie Kapitatowej

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzgdzania Srodkami pienieznymi w grupie
rachunkéw - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD. Cash Pool ma na celu optymalizacje
zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezgcych
potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie
Kapitatowe;j.

Udzielone pozyczki

Na dzier 30 czerwca 2016 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 7 988 min PLN, tj. 2 009 min USD. Pozycje te
stanowig dlugoterminowe pozyczki o oprocentowaniu opartym na statej stopie procentowej, udzielone przez Grupe
KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem projektéw gérniczych w Chile i Kanadzie.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Na dzieh 30 czerwca 2016 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na tagczna
kwote 1 733 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 256 min PLN.

Szczegdtowa informacja na temat wysokosci i charakteru zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji
i poreczen znajduje sie w czesci 4.9 pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Aktywa,
zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych w poréwnaniu z wielko$cig posiadanych S$rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Grupe $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg mozliwos$¢ realizacji
zamierzenh inwestycyjnych zarbwno w obszarze inwestycji kapitatowych, jak i naktadéw na zakup i budowe Srodkéw
trwatych.

7. Pozostate informacje

7.1.  OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO
Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako niepewnos¢, bedacy integralng czescig prowadzonej
dziatalnosci i mogacg skutkowac zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest
aktualny i przyszly, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
W oparciu o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach
odpowiedzi na poszczegdélne ryzyka.
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W ramach zatwierdzonej w 2013 r. Polityki i Procedury Zarzagdzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu Komitetu
Ryzyka Korporacyjnego, konsekwentnie realizowany jest proces zarzagdzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowe;j.
W spoétkach Grupy Kapitatowej wdrozono dokumenty regulujgce zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym spojne
z obowigzujgcymi w Jednostce Dominujgcej. KGHM Polska Miedz S.A. sprawuje nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym w Grupie Kapitatowe;.

Na biezagco identyfikowane, oceniane i analizowane, w kontek$cie mozliwosci ich ograniczania, sg ryzyka w réznych
obszarach dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Ryzyka kluczowe Grupy Kapitatowej sa przedmiotem pogtebionej analizy w celu
wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko i Dziatan Dostosowawczych. Pozostate ryzyka s3 poddane statemu
monitoringowi ze strony Wydziatu Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym i Standardéw Nadzoru, a w zakresie ryzyk
finansowych ze strony pionu Dyrektora Naczelnego ds. Finanséw i Zarzadzania Ryzykiem.

Kompleksowe podejscie do analizy ryzyk obejmuje réwniez identyfikacje ryzyk zwigzanych z realizacjg zaktadanych celéw
strategicznych. Podziat uprawnien i odpowiedzialnosci stosuje zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego
i powszechnie uznany model trzech linii obrony.

Kluczowe ryzyka i mitygacja

Szczegbtowy opis ryzyk kluczowych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wraz z dziataniami mitygujacych
i ze wskazaniem specyficznych ryzyk Jednostki Dominujgcej oraz Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD., zaprezentowany zostat
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 r., dostegpnym na stronie internetowej Spotki
www.kghm.com (Rozdziat 6.4. Zarzadzanie Ryzykiem).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Ryzyko zmian cen metali W | pétroczu 2016 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta strategie zabezpieczajgce przychody ze
i kurséw walutowych sprzedazy srebra oraz przychody ze sprzedazy miedzi. Wdrozone zostaty réwniez transakcje
zabezpieczajgce na rynku walutowym.

Na 30 czerwca 2016 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje zabezpieczajgcg na rynku
miedzi oraz srebra. Przychody ze sprzedazy miedzi zabezpieczone byty na okres od lipca 2016 r. do
wrzesnia 2016 r. dla 3 500 ton miesiecznie. Natomiast przychody ze sprzedazy srebra na okres od
lipca 2016 r. do grudnia 2017 r. dla 225 000 uncji trojanskich miesiecznie.

Na 30 czerwca 2016 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje zabezpieczajacg na rynku
walutowym dla 1 920 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy na okres od lipca 2016 r. do
grudnia 2018 r. Ponadto pierwsza transza pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w
wysoko$ci 300 min USD) zabezpiecza przychody ze sprzedazy przed ryzykiem zmian kursu
walutowego w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujaca
stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga
przychody. Na saldo zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczki na dzieh 30 czerwca 2016r.
sktadaty sie zobowigzania w walucie USD, ktérych warto$¢ po przeliczeniu na PLN wyniosta
7928 min.

Na 30 czerwca 2016 r. Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. nie posiadata otwartych instrumentéw
pochodnych na rynku metali oraz na rynku walutowym.

Ryzyko zmian stép Na 30 czerwca 2016 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych, poprzez wptyw
procentowych na wielko$¢ przychodéw oraz kosztéw odsetkowych, ksztattowaty sie nastepujgco:

- $rodki pieniezne: 1 101 min PLN, w tym $rodki zgromadzone w funduszach celowych: Funduszu
Likwidacji Zaktadéw Gorniczych oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw oraz
Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych,

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych 6 877 min PLN.

Na 30 czerwca 2016 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych z tytutu zmiany

wartosci godziwej instrumentu o statym oprocentowaniu ksztattowaty sie nastepujaco:

- naleznosci z tytutu udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek: 7 998 min PLN, w tym pozyczki
udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspélnego
przedsiewzigcia gérniczego w Chile: 7 966 min PLN (2 001 min USD),

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek, ktérych oprocentowanie oparte jest o statg stope
procentowq: 1 206 min PLN, w tym z tytutu pozyczki otrzymanej przez Jednostke Dominujacg
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci: 1 200 min PLN (tj. 302 mIn USD).

Posiadanie w ramach dostepnych zewnetrznych Zzrédet finansowania zobowigzan finansowych
denominowanych w USD, opartych o indeks LIBOR, naraza Grupe na ryzyko wzrostu stép
procentowych, ktére skutkowatoby zwiekszeniem kosztéw odsetkowych. W zwigzku z powyzszym,
majac na uwadze globalng ekspozycje Grupy na ryzyko stép procentowych, Jednostka Dominujaca
skorzystata z prawa zaciggniecia zobowigzania w Europejskim Banku Inwestycyjnym opartego na
statej stopie procentowej. Ponadto Jednostka Dominujgca pozostaje zabezpieczona przed wzrostem
stopy procentowej (LIBOR USD) za pomocg opcji kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50%
na okres do grudnia 2018 r., o Srednim nominale kwartalnym na poziomie 770 min USD.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 78/85
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2016


http://www.kghm.com/

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 .

Ryzyko zmian cen akgji Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg akcjami spétek notowanych
w obrocie publicznym w obrocie publicznym, rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang
notowan tych akgji.

Na 30 czerwca 2016 r. wartos$¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 582 min PLN.

Pozostate istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem rynkowym zostaly zaprezentowane w czesci 4 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe zwigzanez W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujgca posiada umowe

naleznosciami od odbiorcow ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych
nie otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda
naleznosci. Uwzgledniajgc posiadane zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. Jednostka Dominujgca posiadata
zabezpieczenia dla 91% naleznosci handlowych (na 31 grudnia 2015 r. dla 95%).

Ryzyko kredytowe zwigzane Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
ze $Srodkami pienieznymi i finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw
lokatami bankowymi odsetkowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezgco monitorowane poprzez
analize ratingdw kredytowych instytucji finansowych, z ktérymi Grupa wspotpracuje oraz
ograniczenie poziomu koncentracji Srodkéw w poszczegélnych instytucjach.

Ryzyko kredytowe zwigzanez ~ Szczegétowe informacje znajdujg sie w czesci 4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
transakcjami finansowego.
w instrumentach pochodnych

Ryzyko kredytowe zwigzanez ~ Na 30 czerwca 2016 r. saldo udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek wyniosto 7 998 min PLN.

udzielonymi pozyczkami Pozycje te stanowig gtéwnie dtugoterminowe pozyczki w tgcznej kwocie 7 966 min PLN,

tj. 2001 miIn USD, udzielone przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem
wspélnego przedsiewzigcia gérniczego w Chile (pozyczka dla Sierra Gorda S.C.M.).

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego

z realizacjg projektu gérniczego i oceniane jest przez Grupe Kapitatowa jako umiarkowane.

W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek Grupa na biezgco monitoruje sytuacje
majatkowa i wyniki finansowe pozyczkobiorcy.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem

Istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem zostaty zaprezentowane w czesci
4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.2. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE) KOLEJNEGO KWARTALU

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujaca, najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy, w tym
w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

— notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

— koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niekt6rych kopalin oraz
wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy KGHM Polska MiedZz S.A. poprzez Grupe Kapitatowg
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

— notowania metali,
- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,
- koszty produkgcji goérniczej miedzi.

7.3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.
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7.4. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE])

Aneks do umowy zawartej pomiedzy Zawarty aneks dotyczy sprzedazy walcéwki miedzianej w roku 2016. Wartos¢

KGHM Polska MiedzZ S.A, a nkt cables group  przedmiotu umowy w okresie 2014-2016 szacowana jest na kwote od 3 342 min PLN
GmbH w dniu 28 kwietnia 2014 r. na do 3 441 min PLN w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej.

sprzedaz walcéwki miedzianej » . . . o

(11 marca 2016 r.) Warto$¢ przedmiotu umowy zostata obliczona w oparciu o faktyczng realizacje

dostaw za lata 2014 i 2015 oraz w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi z dnia
10 marca 2016 r. oraz $rednie kursy USD/PLN i EUR/USD wedtug NBP z dnia
10 marca 2016 r. w odniesieniu do dostaw na rok 2016.

Umowa zawiera opcje wydtuzenia okresu jej obowigzywania na rok 2017.

Podpisanie aneksu do umowy pozyczki z 12 maja 2016 r. KGHM Polska MiedZ S.A. podpisata Aneks do umowy
Europejskiego Banku Inwestycyjnego niezabezpieczonej pozyczki, zawartej w dniu 1 sierpnia 2014 r. na kwote 2 mld PLN
(12 maja 2016 r.) z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Aneks wydtuzyt okres dostepnosci pozyczki o 12 miesigcy. Po podpisaniu Aneksu
okres dostepnosci pozyczki wynosi 34 miesigce liczgc od dnia 1 sierpnia 2014 r., tj.
od daty zawarcia umowy pozyczki. Pozostate warunki Umowy nie ulegty istotnym

zmianom.
Umowa zawarta w dniu pomiedzy KGHM Umowa ma charakter ramowy. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana jest
Polska MiedzZ S.A. a China Minmetals w zaleznosci od poziomu wykorzystania opgji iloéciowej, od 1 178 min USD,
Corporation na sprzedaz katod tj. 4 562 min PLN do 2 828 min USD, tj. 10 949 min PLN.
miedzianych w latach 2017-2021 L. . . . o .
(20 czerwca 2016 r.) Warto$¢ zostata obliczona szacunkowo jako przewidywana cena miedzi (w oparciu

o krzywa terminowg) z dnia 17 czerwca 2016 r. oraz kurs USD/PLN wedtug NBP
z dnia 20 czerwca 2016 r. Umowa przewiduje kary umowne za opéznione dostawy.

7.5. INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

W Grupie KGHM Polska Miedz S.A. wdrozono szereg wewnetrznych aktéw prawnych regulujacych zasady zawierania uméw
pomiedzy podmiotami Grupy, w tym:

— Ustalenie Organizacyjne | Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych KGHM Polska Miedz S.A. w sprawie wprowadzenia w
jednostkach organizacyjnych KGHM Polska MiedZ S.A. zasad ustalania cen transakcyjnych i procedur sporzadzania
dokumentacji podatkowych, oraz okreslenia zasad wspotpracy KGHM Polska Miedz S.A,. ze spétkami Grupy Kapitatowej,

— Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego KGHM Polska Miedz S.A.,

— Polityka Zakupow w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W wyniku zastosowania sie do powyzszych uregulowan, Jednostka Dominujaca i jej jednostki zalezne nie zawieraty w
| pétroczu 2016 r. z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

7.6. INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Na koniec | pétrocza 2016 r. tgczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko KGHM Polska
MiedzZ S.A. oraz spétkom zaleznym wyniosta 259 min PLN, w tym dotyczacych wierzytelnosci 124 min PLN, a zobowigzan
135 min PLN. taczna wartos¢ powyzszych postepowan spornych nie przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Jednostki
Dominujace;j.

Wartos¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2016 r. dotyczacych wierzytelnosci:

-z powodztwa KGHM Polska MiedZ S.A. wyniosta 30 min PLN,
-z powddztwa spotek zaleznych wyniosta 94 min PLN.

Wartos¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2016 r. dotyczacych zobowigzan:

- przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 62 min PLN,
- przeciwko sp6tkom zaleznym wyniosta 73 min PLN.

Postepowanie administracyjne w sprawie udzielenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi
na obszarze ,, Bytom Odrzanski”

Minister Srodowiska w dniu 29 lipca 2014 r. wydat decyzje uchylajgce w catosci:

— decyzje z dnia 28 stycznia 2014 r. o0 odmowie udzielenia koncesji na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze ,Bytom Odrzanski”,

- Koncesje nr 3/2014/p z dnia 28 stycznia 2014 r. wydang na rzecz Leszno Copper Spoétki z 0.0. na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztoza rud miedzi i srebra w obszarze ,Bytom Odrzanski”.

Leszno Copper ztozyta skargi do wojewddzkiego sagdu administracyjnego na wydane decyzje.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie w wyroku z dnia 10 lipca 2015 r. uchylit zaskarzone decyzje. W dniu
28 pazdziernika 2015 r. KGHM ztozyt skarge kasacyjng do NSA w sprawie ,Bytom Odrzanski”. Spétka oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.
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7.7. NOTOWANIA SPOLKI W PIERWSZYM POLROCZU 2016 ROKU

Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG i FTSE 350 mining (zmiana procentowa)
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W pierwszym potroczu 2016 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. wzrost o +3,95% i na zamkniecie sesji
w dniu 30 czerwca 2016 r. wynosit 66,00 PLN. W tym samym okresie cena miedzi - gtéwnego produktu KGHM Polska
MiedZ S.A. - zanotowata wzrost o +2,40%. Jednoczesnie gtowne indeksy GPW spadty: WIG o -3,70%, WIG20 o -5,83%, a
WIG30 0 -5,77%, podczas gdy procentowa zmiana indeksu FTSE 350 mining - indeks obejmujgcy spotki z sektora gérniczego
notowane w Londynie na LSE - wyniosta +44,74%.

Akcje Spotki osiggnety poétroczne maksimum kursu zamkniecia 22 marca 2016 r. wynoszgce 77,00 PLN. Minimum kursu
zamkniecia odnotowano 20 stycznia 2016 r. - kurs zamkniecia uksztattowat sie na poziomie 52,29 PLN.

7.8.  INFORMACJA O STRUKTURZE WLASCICIELSKIE] ORAZ O POSIADANIU AKCJI KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PRZEZ
0SOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitat zakladowy Jednostki Dominujgcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego,
wynosit 2 mld PLN i dzielit sie na 200 min akgji serii A, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spotka nie wyemitowata akgji
uprzywilejowanych. W I pétroczu 2016 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego
i liczby akgji.

W tym samym czasie, wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej, zmianie nie ulegta réwniez struktura wtasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. Jedynym akcjonariuszem posiadajgcym zaréwno na dzien 31 grudnia
2015 r. jak i na dzien 30 czerwca 2016 r. liczbe akcji uprawniajgcg do 5% lub wiecej ogblnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KGHM Polska MiedzZ S.A. byt Skarb Panstwa, posiadajgcy (wedtug zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.)
63 589 900 akcji, reprezentujacych 31,79% udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw.

Pozostali akcjonariusze, ktérych tgczny udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw wynosi 68,21% zdominowani
sg przez akcjonariuszy instytucjonalnych - krajowych i zagranicznych.

Jednostka Dominujgca nie posiada akcji wiasnych. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie posiada informacji o zawartych
umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska MiedzZ S.A. i uprawnien do
nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. nie ulegt zmianie
w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | kwartat 2016 r. i na dzier 30 czerwca 2016 r. przedstawiat sie
nastepujgco:
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Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien

30 czerwca 2016 r.

Funkcja

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien

30 czerwca 2016

Warto$¢ nominalna akcji w PLN

Prezes Zarzadu

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Skéra 5 50
Jozef Czyczerski 10 100
Leszek Hajdacki 1 10

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. ani
uprawnien do nich. Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan ten nie ulegt zmianie do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania.

7.9.

ZMIANY ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE])

Zawigzanie Sp6tki 000
ZANAM VOSTOK

W marcu 2016 r. na terenie Federacji Rosyjskiej zostata zawigzana przez dwa podmioty bezposrednio
zalezne: KGHM ZANAM S.A. (99%), PeBeKa S.A. (1%) spétka pod firmga OO0 ZANAM VOSTOK o kapitale
zaktadowym 1 min RUB (0,05 min PLN). Udziaty zostaty objete i pokryte gotéwka zgodnie z wartoscig
nominalna.

Zbycie akcji spotki
WFP Hefra S.A.

W kwietniu 2016 r. KGHM V FIZAN (fundusz, w ktérym jedynym uczestnikiem jest KGHM Polska
MiedZ S.A.), zbyt caty posiadany pakiet, tj. 100% akcji spotki WFP Hefra S.A., na rzecz podmiotu spoza
Grupy Kapitatowej. Przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja i sprzedaz sztuécéw i galanterii
stotowej srebrnej, posrebrzanej i nierdzewnej. Sprzedaz akcji spétki wynikata z realizacji strategii
funduszu, ktéra zaktada m. in. zbycie, po wczesniejszym przeprowadzeniu procesu restrukturyzacji,
aktywo6w niezwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zbycie akcji spotki
Przedsiebiorstwa
Budowlanego
Katowice S.A. w likw.

W styczniu 2016 r. spétka bezposrednio zalezna BIPROMET S.A. zbyta caty posiadany pakiet, tj. 88%
udziatéw w kapitale spotki Przedsiebiorstwo Budowlane Katowice S.A. w likwidacji.

Nabycie akcji spétki
NITROERG S.A.

W maju 2016 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od Skarbu Panstwa 2,12% akcji spotki NITROERG S.A.
nienabytych przez uprawnionych pracownikéw w procesie nieodptatnego nabycia. Powyzsze byto
wynikiem realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy prywatyzacyjnej zawartej ze Skarbem Panstwa
w 2011 r., na podstawie ktérej KGHM Polska Miedz S.A. nabyta 85% akcji spotki NITROERG S.A.

W wyniku powyzszego, na koniec | pétrocza 2016 r. udziat KGHM Polska MiedZ S.A. w kapitale spotki
NITROERG S.A. wzrést do 87,12%.

Nabycie Certyfikatéw
Inwestycyjnych
funduszu KGHM V
FIZAN

W lutym 2016 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. nabyta Certyfikaty Inwestycyjne KGHM V FIZAN za kwote 0,4 min
PLN, z przeznaczeniem $rodkéw na realizacje planowanych dziatan restrukturyzacyjnych dotyczacych
lokat.

Zmiany w ramach
funduszy zarzadzanych
przez KGHM TFI S.A.
(jednostka
bezposrednio zalezna)

W celu osiggniecia prawidtowej struktury funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI S.A., zgodnie
z wytycznymi Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w | pétroczu 2016 r. realizowano proces konsolidacji
aktywow funduszy. W ramach przygotowan do tego procesu i jego realizacji:

- Fundusz KGHM V FIZAN dokonat wykupu od spétki METRACO S.A. (jednostka bezposrednio zalezna)
7,6% certyfikatéw inwestycyjnych a nastepnie je umorzyt, w wyniku czego KGHM Polska Miedz S.A.
stata sie jedynym uczestnikiem tego funduszu,

- lokaty funduszy KGHM Il FIZAN i KGHM V FINAN zostaty przeniesione do funduszu KGHM | FIZAN
w formie darowizny (w tym pakiet 49% udziatéw spétki Nano Carbon Sp. z 0.0.), w wyniku czego
fundusze te nie posiadajg juz lokat,

- wzwigzku z brakiem planéw inwestycyjnych dla funduszu KGHM 11l FIZAN, w czerwcu 2016 r.
Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o jego rozwigzaniu. Trwa proces likwidacji funduszu.

Wykup akcji/udziatéw
pracowniczych w
spétkach Grupy
Kapitatowej

W | pétroczu 2016 r. kontynuowano wykup akcji/udziatéw pracowniczych w nastepujacych spotkach

Grupy Kapitatowej:

- KGHM | FIZAN dokonat wykupu akcji/udziatéw pracowniczych w spétkach uzdrowiskowych:
- Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU - nabyto 0,12% udziatéw (udziat w kapitale 98,41%),
- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU, - nabyto 0,007% udziatéw (udziat w

kapitale 98,96%).

- Metraco S.A. (sp6tka bezposrednio zalezna) dokonata wykupu od pracownikéw spétki CENTROZEOM
WROCEAW S.A. akcji stanowigcych 0,04% w kapitale (udziat w kapitale zaktadowym na koniec okresu
99,9%).
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 .

INNE ISTOTNE ZDARZENIA

Rekomendacja Zarzadu
o rekomendacji pokrycia
straty i wyptacie
dywidendy

17 maja 2016 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu KGHM Polska MiedZ S.A. pokrycie straty za rok obrotowy 2015 w kwocie

2 788 min PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujgcej oraz wyptacie dywidendy w wysokosci
300 min PLN (1,50 PLN na akcje), poprzez uzycie kapitatu zapasowego Spoétki w czesci pochodzacej

z zysku.

Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
KGHM Polska Miedz S.A.
o wyptacie dywidendy

28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedzZ S.A., podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w wysokosci 300 min PLN, co stanowi 1,50 PLN na jedna akcje, poprzez uzycie
kapitatu zapasowego KGHM Polska MiedZ S.A. w czesci pochodzgcej z zysku.

28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedzZ S.A. ustalito dzieh dywidendy
(dzier nabycia praw do dywidendy) na 15 lipca 2016 r. oraz terminy wyptaty dywidendy: 18 sierpnia
2016 r. - | rata w kwocie 150 mIn PLN (0,75 PLN na akcje) i 17 listopada 2016 r. - Il rata w kwocie

150 mIn PLN (0,75 PLN na akcje).

Informacja o wynikach
przeprowadzonych
testéw na utrate
wartosci

8 lutego Jednostka Dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym o zakonczeniu zasadniczych prac
zwigzanych z testami na utrate wartosci bilansowej aktywéw zgodnie z MSR 36. Szczegétowa informacja
o skutkach przeprowadzonych testéw ujeta zostata w w/w raporcie biezagcym oraz w raporcie rocznym
za 2015r.

Aktualizacja
przeprowadzonych
testéw na utrate
wartosci

2 marca 2016 r. Jednostka Dominujgca opublikowata raport biezgcy informujacy aktualizacji
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci bilansowej aktywdw zgodnie z MSR 36, nawigzujacy do
raportu biezacego z dnia 8 lutego 2016 r. Szczegdtowa informacja o skutkach przeprowadzonych testéw
ujeta zostata w w/w raporcie biezgcym oraz w raporcie rocznym za 2015 r.

Aneks do umowy
handlowej z nkt cables
group GmbH

11 marca 2016 r. podpisany zostat aneks do umowy zawartej pomiedzy KGHM Polska MiedZ S.A.,
a nkt cables group GmbH w dniu 28 kwietnia 2014 r. na sprzedaz walcéwki miedzianej - szczegétowa
informacja znajduje sie w czesci 7.4 niniejszego sprawozdania.

Podpisanie aneksu do
umowy pozyczki z
Europejskiego Banku
Inwestycyjnego

12 maja 2016 r. KGHM Polska MiedZ S.A. podpisata Aneks do umowy niezabezpieczonej pozyczki,
zawartej w dniu 1 sierpnia 2014 r. na kwote 2 mld PLN z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Aneks wydtuzyt okres dostepnosci pozyczki o 12 miesiecy. Po podpisaniu Aneksu okres dostepnosci
pozyczki wynosi 34 miesigce liczac od dnia 1 sierpnia 2014 r. tj. od daty zawarcia umowy pozyczki.
Pozostate warunki Umowy nie ulegty istotnym zmianom.

Umowa handlowa z
China Minmetals
Corporation

20 czerwca 2016 r. podpisana zostata umowa ramowa na sprzedaz katod miedzianych w latach
2017-2021- szczegdtowa informacja znajduje sie w czesci 7.4 niniejszego sprawozdania.

Informacja o wynikach
aktualizacji Studium
Wykonalnosci projektu
Ajax w Kanadzie

13 stycznia 2016 r. Jednostka Dominujgca raportem biezagcym poinformowata o zakonczeniu prac nad
aktualizacjg Studium Wykonalnosci projektu Ajax, nalezacego do spétki joint venture KGHM Ajax
Mining Inc., w ktérym 80% udziatéw posiada Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz 20% Abacus
Mining & Exploration.

Powyzszy dokument zawiera szczeg6towy opis warunkéw technicznych i ekonomicznych zwigzanych
z budowa i dziatalnoscig przysztej kopalni miedzi, ztota i srebra, zlokalizowanej w poblizu miasta
Kamloops w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie.

Otwarcie postepowania
likwidacyjnego KGHM Il
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

28 czerwca 2016 r. Zgromadzenie Inwestoréw KGHM Il Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”), podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Likwidatorem Funduszu
jest KGHM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Zakonczenie likwidacji
planowane jest do dnia 30 wrze$nia 2016 r.

29 czerwca 2016 r., w zwigzku z rozpoczeciem likwidacji, zostat ztozony wniosek o wpisanie zmian

w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy.

Wyb6r podmiotu
uprawnionego do
badania sprawozdan
finansowych

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A., dnia 15 marca 2016 r., dziatajgc na podstawie uprawnienia
wynikajgcego ze Statutu KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna, dokonata wyboru firmy Deloitte Polska
Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu, z ktérym zostanie zawarta umowa na wykonanie
przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdar Jednostki Dominujacej za lata
2016-2018.

Zmiany we wtadzach Jednostki Dominujacej

Zmiany w Radzie
Nadzorczej
Jednostki
Dominujace;j

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A., dnia 18 stycznia 2016 r., ze
sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. odwotane zostaty nastepujgce osoby: Tomasz Cyran,
Bogustaw Fiedor, Andrzej Kidyba, Marcin Moryn, Jacek Poswiata, Barbara Wertelecka-Kwater.

Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz
S.A. nastepujgce osoby: Radostawa Barszcz, Michata Czarnik, Cezarego Godziuk, Dominika Hunek,
Mitosza Stanistawskiego, Jarostawa Witkowskiego.

Zmiany w sktadzie
Zarzadu Jednostki
Dominujace;j

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej na posiedzeniu dnia 3 lutego 2016 r. odwotata ze sktadu Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. nastepujgce osoby: Prezesa Zarzagdu Herberta Wirtha, Pierwszego Wiceprezesa
Zarzadu Jarostawa Romanowskiego, Wiceprezesa Zarzagdu Marcina Chmielewskiego, Wiceprezesa
Zarzadu Jacka Kardele.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej dnia 3 lutego 2016 r. powotata w sktad Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. nastepujgce osoby: na Prezesa Zarzadu - Krzysztofa Skére, na Wiceprezesa
Zarzadu ds. Rozwoju - Mirostawa Stanistawa Bilifskiego oraz na Wiceprezesa Zarzadu ds.
Korporacyjnych - Jacka Raweckiego.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 .

Zmiany w sktadzie
Zarzadu Jednostki
Dominujacej

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej na posiedzeniu dnia 23 lutego 2016 r. powotata w sktad Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. Pana Stefana Swigtkowskiego na Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Ponadto, Rada Nadzorcza zmienita oznaczenie spraw podlegajacych powotanemu dnia 3 lutego 2016 r.
na Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. ds. Korporacyjnych Jackowi Raweckiemu, ze spraw
.Korporacyjnych” na sprawy ,Zarzadzania taricuchem Dostaw".

Zmiany w sktadzie
Zarzadu Jednostki
Dominujacej

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej na posiedzeniu dnia 15 marca 2016 r. odwotata ze sktadu
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Wiceprezesa Zarzadu Pana Mirostawa Laskowskiego. Jednocze$nie
Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A. Pana Piotra Walczaka na
Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkgji.

Powierzenie funkgcji
| Wiceprezesa
Zarzadu

Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZ S.A. w dniu 17 maja 2016 r. powierzyta Jackowi Raweckiemu,
Wiceprezesowi Zarzadu ds. Zarzgdzania taricuchem Dostaw, funkcje | Wiceprezesa Zarzadu.

Oddelegowanie
dwéch cztonkéw
Rady Nadzorczej
KGHM Polska
Miedz S.A. do
samodzielnego
petnienia czynnosci
nadzorczych

11 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. podjeta uchwaty o oddelegowaniu dwéch
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki: Pana Dominika Hunka i Pana Michata Czarnika do samodzielnego
petnienia czynnosci nadzorczych w zakresie spraw Spotki dotyczacych inwestycji Spotki poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej.

Podstawowg przestanka podjetych dziatan Rady Nadzorczej Spotki jest wsparcie Zarzagdu KGHM Polska
Miedz S.A. w biezgcych pracach oraz wzmocnienie nadzoru nad kluczowymi aktywami zagranicznymi.
Ustalono, ze czynno$ci samodzielnego nadzoru wykonywane beda w okresie od 12 sierpnia do 30
pazdziernika 2016 r.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zaciagniecie transzy
w ramach
odnawialnego
kredytu
konsorcjalnego

11 lipca 2016 r. Jednostka Dominujgca zaciggneta transze odnawialnego kredytu konsorcjalnego w
wysokosci 150 min USD w celu zabezpieczenia finasowania ogélnych celéw korporacyjnych.

Wydtuzenie terminu
sptaty kredytéw

Dnia 18 lipca 2016 r. Jednostka Dominujgca otrzymata potwierdzenie o wydtuzeniu terminu sptaty
kredytu obrotowego na kwote 100 min USD w Banku Gospodarstwa Krajowego, o kolejny 3 miesigczny
okres. Termin sptaty uptywa w dniu 4 listopada 2016 r.

Dnia 29 lipca 2016 r. Jednostka Dominujgca otrzymata potwierdzenie o wydtuzeniu terminu sptaty
kredytu w Banku PEKAO S.A. w wysokos$ci 600 mIn PLN, do dnia 8 sierpnia 2017 r.

W lipcu 2016 r. Jednostka Dominujgca korzystajac z drugiej opcji przedtuzenia dostepnosci
finansowania w ramach umowy niezabezpieczonego odnawialnego kredytu na kwote 2 500 min USD,
udzielonego przez miedzynarodowe konsorcjum bankéw finansujgcych Spétke, otrzymata
potwierdzenie od bankéw z konsorcjum o wydtuzeniu dostepnosci kredytu o 12 miesiecy. Nowy termin
sptaty kredytu uptywa dnia 9 lipcu 2021 r. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

Odstapienie od
realizacji Projektu
budowy bloku
gazowo-parowego w
~Elektrowni
Blachownia Nowa"
sp.zo.o0.

28 lipca 2016 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. i TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisaty porozumienie, na mocy ktérego zgodnie postanowity odstgpi¢ od realizacji projektu budowy
bloku gazowo-parowego w ,Elektrowni Blachownia Nowa" sp. z 0.0. i rozwigzac taczacg KGHM Polska
Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. Umowe WspoInikéw, co oznacza wygasnigcie wszelkich
zobowigzan okreslonych w Umowie Wspélnikéw oraz zakohczenie wszelkich prac w niej przewidzianych,
w szczegdlnosci okreslonych we wstepnym harmonogramie realizacji Projektu, jak réwniez w dalszych
uzgodnieniach i porozumieniach.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis

17.08.2016r. Krzysztof Skora Prezes Zarzadu

17.08.2016r. Jacek Rawecki | Wiceprezes Zarzadu

17.08.2016 r. Mirostaw Bilifski Wiceprezes Zarzadu

17.08.2016 . Stefan Swigtkowski Wiceprezes Zarzadu

17.08.2016r. Piotr Walczak Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny

17.08.2016 . kukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiggowych

Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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