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Zastrzezeni a prawne

Niniejsza prezentacja z o s t @ta@wana przez KGHM Polska Mi e diSA. (KGHM). Prezentacja ma charakter wy t gc z n i
informacyjny inienal geptyr a k t j@ke godrady inwestycyjnej . Odbiorcy prezentacji p o n o svayd g cozdnpgowi edzi al
zaw!t a samadizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wy ni kk&MM w p r z y s zdoloracei w oparciu

o informacje zawarte w prezentacji . Prezentacja w z a d n wypadku nie stanowi i nie powinna b y traktowana jako oferta

S pr z e dzapzogzenie do skt adanpadubw ac h gd aferowania kupna lub z a pi s@é yakiekolwiek papiery

war t os KGHMWRrezentacja nie stanowi t e w ¢ at ocadievic z e padstagwy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podj eci
jakiegokolwiek z o b o wi g zPanadtea prezentacja nie stanowi rekomendacji d ot y c zigwestowania Ww papiery
wart os KGHMWMw e

KGHM aniz adeegopodmi oz a&lwe zmeypcchn o vagp owi e d z raskutkiodécyzii p o d | e haypodstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wy n i k ajeptcree. énfoimacje rynkowe zawarte w prezentacji
Zostsapoyr z g dzene wopaeiu o0 dane p o ¢ h o d adapcoed mi ottzécweh, wskazanych w niniejszej prezentac;ji .
Ponadto, ni e k o & wé a d czawanei waprezentacji mo g gie s t a n adaniyct historycznych zw s z ¢ z e g 6nhongoadiec |
mi ecbarakter pr z e wi dopracwianych w oparciu o aktualne z at ozewzk @l e d rznaaq i giezeane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom ni e p e w.rRae€zywiste wyniki, 0 s i g g n wyglarzerda, jakie n a st aupir & y s znh cogssci isptnie

r 6 z nd danych b e z p o $ r zawlartyicholub dorozumianych w niniejszej prezentaciji .

W z a dn wypadku nie nal euzzyn a wrdoémacji z n aj d u jsa eeyiaidjsze] prezentacji za wy r a Aub elorozumiane
0 $ wi ad cmzyejakiekelwiek zapewnienie ze strony KGHM lub o s 6z i at a wgegoyimiéniu. KGHM ani z a d gego
podmiot z al e niemynaj @b owi gazkktuu a | i prepemtac ani z a p e wjeji odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji . J e d n 0 ¢ zK&KNM Zweaca u wa gogobom z ap oz nap gzxpyrne z e n £ gedyngm wiarygodnym Zr 6 dt e m
danych d ot y c z gvoyyna rkfimamsowych, prognoz, zdar smaws kaznidlodw c z spyddigraporty bi ez gc e
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania o b o wi g mfrlnacyjnych wy ni k a jzgaskiegd prawa.
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Wprowadzenie




Podsumowanie 9mi esi ecy 2016 roku
w Grupi e KGHM Polska Miedz S. A.

Naj wazniejsze wydarzeni a

Trwajag prace rozruchowe piec

Weryfi kacj) a ak tigemationalKk GH M
finalizowany jest proces prze

Sierra Gorda - produkcja miedzi w koncentracie wy ni o st
ok.69tys.t on ( Q3 A16: 20,5 tys. to
ok. 16,9 mIi(MQ3fAuLt: 0w, 5 mln funt

Gt ogow Glteboki Prwaghmgbt ewye s
wentylacyjnego GG -1 (nakoniec 4 44 kwart.at u 2
gt ebokos ¢ sz y8d1m zodscelagvgch £310am)

Program Modernizacji Pirometalurgii -r 0 z p o cf zaezteo
zakonczenia projektu, w trakec
osiggniecie wymaganiastalaghy daj no

Osiggnieto najwyzszag w histor
sprzedaz walcowki miedzi ane]

Statystyki produkcyjne

Wyniki ekonomiczne

9MA1G Q3 AN1G6 9M/\1(|S Q3AN1l6
Mi edz phys ton) a 507 171 Przychody (mld PLN) 13,1 4,7
Srebro metaliczne (ton) 900 325 EBITDA (mld PLN) 3,1 1,1
TPM (tys. uncji) 171,2 59,4 Wynik netto  (min PLN) 629 331




Weryfi kacj a

‘ Sierra Gorda Sulphide & Oxide

a k tingemational

KGHM

AW marcu 2016
orozpoczeciu
przygotowani e
zewnetrznych

w przewidywalnym okresie eksploataciji.

ADo konca 2016

r. Zarzagd KGHM Pol ska Mi
weryfikacjBpakkhywaw] zaaqr)|:
kompl eksowego, spdéjnego
ekspertow modelu funkcj o

roku planuje sie zakonc

technicznychiek onomi cznychzaawi atzalnryahci g ope

rozwojem poszczegoOl nych

aktywoéw KGHM

AWyni ki

weryfikacj.

przedstawi one

ZOoSt

i Grupy KGHM Polska Miedz S.A. za rok

Robinson Victoria

Rozwo,j aktywo
Unternati ona
dostosowany do

przewidywanych
mozI|l i wosSci
Grupy KGHM.
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Gorda

Sierra

AWspolzniSumi tomo prowadzony jest proces weryfikacji zatozen t
z dziatalnosSciag operacyjng oraz rozwojem SNewgfikacaoBeyj cdhaj dl aoeg:!
kopalni Sierra Gorda w 3 scenariuszach:

Adal szy rozwoj projektoaweopflaiaowe swylcgcznie o

Arealizacja projektuwoparciuo f aze U iwmwastzcdzi,at aniem usuamgni a waskich

debottlenecking),

Ascenariusz zaktadajagcy dalszy ifazwojYlUprojektu w oparciu
Proces weryfikacj. pozwol.i na ustalenie optymalnej $ciezki |
AWy konywane sag intensywne prace nad wzrostem przerobu rudy,
wkoncentraci e. Prace prowad@Goodaespar pyzprezeesphsp&reodwazewnel
specjalistow z KGHM oraz Sumitomo.

AReal i zowane sa prace zwigzane z modernizacja zbiornika odpa:
mi edzynarodowy zespo6t ekspertoéow oraz profesjonalne firmy/ i n:
G|
& KCHM
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Kluczowe projekty krajowe




Program udos e pw abszarach koncesyjnych KGHM w Polsce
ObszarGor niGd mnyg 6 w GiPglzekny st owy ( GGP)

Prace zrealizowane w okresie pierwszych 9 miesiecy 2016 roku
; - Zakres wykonanych wyrobisk w e Udziat produkcjaGGpoc hlodz g
Status Programu Udogt@g|] udost ep n-praygompwanczych[ mb] ii|wkrajowej produkcji dgote
A Tr wa g } e bi eni (ma e Iy ib-a t @\@O . Wyniki produkcyjne obszaru GGP
zjazdowego, pet ni § wenkedegc howa)): 37 592 Udzial % GBPnikow
Na koniec 4UUU &iwalbdlad uc |2 36 600
szybu osiaggneta 846,6 m: {1 Wydobycie urobku wagi suchej z GGP
(z docelowych 1 340 m). Kontynuowany jest fi [ys.ton]
proces iniekcji (uszczelnienia) obudowy 4 -
, : : F ] 4,80%
tubingowej. Rozpoczeto |z
odcinka systemu odwadniania szybu. W 20161 wramach 1165
B E Programu uz 3 E 889
AKontynuowa n €l elsm Bygowa c e : WGZGTKUdnaoraz
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej 28 997 o7 977 25 olkawice:
przy szybie R -XI w zakresie rozbudowy : (77,1%) (76,406 | “Wkonano i
s .. : ! 76 % calk0W|te1 iloécé
systemu centralnej klimatyzacji na dole. : wyrobisk M15 9M16
W wynikutych pracnast gpi zwi eks|Zz udostepnlhajq:cych B 3
dostarczanego chtodu do; Lvli/rlfggg;cg/vcvswczyc Ul o8¢ Cu w urobku [tysi. t o
15 MW do 25 MW. : w kopalniach KGHM
p : 3,79% 5,20%
A Od 2006 r. w ramach Programu UZ wykonano : i
123662 mb wy r obi sk gérni czykg: 14 19
z zabudowag niezbednej ing i _-_-_
technicznej. i oM15 OM16
: Pozostat e wyioblska :
: | udostepnuajqeoqlosc A w urobku ty s:. k
8595 8623 przygotowawcze we H 9 [ Y :
: wszystkich ZG 6.00% 7 42%
. om2015 9M2016 64 83
_ 9M15 9M16 :
WI o Z o —Ch * o d n I 7 I Szymwn o k ': S K A R s NN NN NN NN NN AN ENEENNEEENEEENNENNEEENNEENEEAENNEERNEEEY G NN NNEANNNANNNEENNEEEEEEEEEEEEE .I"(..a.ﬁlhm..-
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Rozwo | hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego oraz 1 nf

Prace zrealizowane w okresie pierwszych 9 miesiecy 2016 roku

Status Programu Modernizacji flWazniejsze realizpiuid Oczekiwane efekty
Pirometalurgii (PMP ) : s

: i A Realizacja ok. 80% produkgji

)

A Reali zowano mont az urAqutepm\Madzonorozruch

i instalacji oraz rozruchy mechaniczne : suszarni parowe 1 o Migdzi we RapeRSAyen
wW obszarze poszczeg®!| nsustenieckongegtialy. : | optymalnych kosztowo :

i : : dost nych technol ogi i
'Eechr?ologlcznych_. : A W dniu 28.09.2016 rozpalono epny : J
A Pieca Zawiesinowego, : . . - .

. . palniki gazowe Pieca : + A Eliminacja ryzyk
A Pieca Elektrycznego, s : :
0 . Elektrycznego. :. Srodowi skowych ar az
A Budynku Elektro - P : i o oo :
Energetycznego oraz : APodano wode na b b [ %Oaz fowych dia ok. 0
A obiektow Wydziatul: chtodze®Ea PZ i;i produkcji |
Przygotowania Wsadu E do kol ektor ow) . pirometalurgicznej HMG: :
wWHM Gt ogow 4. E ATrwajag prace mon‘tazomenlejszenle e s |
] . B 55/ :
AW okresie postoju zmlaz\Na)rbeSgZoarzZee Odpylhl P8¢ W
zmi ang technol oglii W HNon@erterguyaR. - zmnlejs_zenlekegnSf/.Jl
i : azowej 0 0 s
w dniach od 16.07. do 15.10.2016r ., . AProwadzone s prace 9 ) 0 E
wykonano wszystkie racperorblr%zrmesqu,ec EZWIazmﬁeejszenle I!OSCI

do przygotowania kil

( : CZOzWyNCakHrV%eeZdJ‘n%/VYn yStemeSrjﬁ adowanych odpadodw
ciggu technologiczn u :

0 zruchu. :
g steRwahid _:APoprawa bezpiecZenst we
: I pracy. :
fLAMoz I i wiersdikac
: przetopu importowanych

koncentratdw
chalkopirytowych .

(D L. U
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Centralna Sterownia Spust miedzi z Pieca Zawiesinowego

Odstojnik pieca elektrycznego

O


http://intranet.kghm.web/image/journal/article?img_id=8215649&t=1476874399972
http://intranet.kghm.web/image/journal/article?img_id=8215649&t=1476874399972

Osi ggni eto kulminacyjny etap rozruc
zmoderni zowanhe | Huty Miedzi Gt ogow

- 3-mi esi auatydj zwiagzan ze zmian technol ogi i Sl (]
' ¢ ol a y a g ] w zmodernizowanej HMG |

| Rozruch instalacji Pieca Zawiesinowego w HMG | ' .

16 lipca 2016  15sierpnia 2016 28wr z e $2016alpaz d z i eZOIﬁié k a Pazdzi 0161 k

T o e B rrgrasrasraanrauias T ...............

Zakonhczeni Rozpoczeci e Rozpalenie Rozpalenie pg
produkcji miedzi rozruchu pal ni kow g aj gazowychw Piecu Wznowienie produkcji miedzi
surowej w HMG | technologicznego w Piecu Zawiesinowym : . . .
wg starej nowego ci acill Elektrycznym irozpoczecie f W HUC_'e M'__e‘dlz' G+§090
technologii produkcyjnego i rozpojega e cjll wygrzewania w nowej technologii :
HMG | wygrzewania :
15.10.2016 16.10.2016
A Pierwsze
Po przeprowadzeniu zalewanie Pieca
AWygaszenie Przygotowanie kluczowych wezt ow ciigeuiiephioh I_Elekt_rycznego
ostatniego pieca rozruchu: testow ukt a zuzl em do
szybowego zatadunku w odmiedziowania
: A Odpylnia Piec6ow Konwertorowych, PZpod obci gz A Pierwszyspustdo
AOstatnie A Suszarnia Parowa, rozpoccz egtgd € kadzi zuzlia
Swiezeni e; A Tlenownia, podawanie odmiedziowanego
kamienia 5 A modernizacja Fabryki Kwasu Siarkowego, koncentratu z Pieca
miedziowego Atorowiska kolejowe w rejonie haliiijegdpeetdpw, Elektrycznego
w piecach 5 A pompownie. w szybie A Przetopiono 1000
konwertorowych reakcyjnym Pieca tone koncentr
: ZaW|eS|noweg0 w nowym Piecu
Zawiesinowym

’ .

Rozruch pieca zawiesinowego p ySpieszony zostatlt o 5 dzgskano a

rz p
p r z e mapbziomie 90 -100 Mg/h koncentratu, co stanowi 75% wydaj nosci W st oS unpkojektovey z
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Otoczenie makroekonomiczne




Cena mi

s z |

Ni z snat@vania miedzi przy st abszlyot y m

edzi
achetne:

na ni s ki
umacnia Si €

pozostaje
dol ar

m P O 7z
do =zt

szl achetnych
przywi dywan

met al i
rynkowych

Not owani a
wpt ywem

5N(;)é(ggwrcmiamiedzi(USD/t) Notowania srebra (USD/troz) ——Prawdopodobierfistwo podwyzki stoép proc.
17,12 —_— i
15,99 Undeks Metali Szlachetnych (Bl oomberg,
7% 100 100
90 105
80 -
70 - 110
- - 9M'15 9M'16
9M'15 9M'16 60 - 115
. . 50 -
Notowania molibdenu Kurs walutowy USDPLN 40 - 120
(USD/Ib)
7,31 3,91 30 1 125
' a2 643 373 ys 20 130
10 -
1 r sty-16 lut-16 mar-16 kwi-16 maj-16 cze-16 lip-16 sie-16 wrz-16 paz - 16
9M'15 9M'16 9M'15 9M'16
Zr 6dt o: Tho m«KdHM ewtl esrksa, Mi ed 2 Zr 6dto: Bloomberg, K

ANa przestrzeni ostatnich 9 miesiecy kurs ztotego podl egat
wptyw przede wszystkim zmieniajace sie dynamicznie oczek
w USA oraz wartosc¢ dol ar a.

ADynami ka cykl u podwy z eWkalkadfdgy pregzydentasviySloonay Brexit p o z 0o sw @fitrgm uwagi
uczestni kéw rynkRW cfziammarcho wazgee.ewnags met akt é ez & arz h sdidn® wzeobty
wpierwszych 9 mi esi gcach 2016 r .

ANi skie dol arowe ceny miedzi sag czed$ciowo rekompensowane p
amerykanskiego w krajach rozwijajagcych sie.
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Rzgd chinski dazy do stabili zacji ¢
wW sektorze nieruchomosSci ; rosnag pr e
na lokalnym rynku w Chinach

Srednie ceny mieszkan w naj wPemRefizygzeen wmiCh & 0 & ¢ h wostatroc + y _
notuja dynamiczny wzmkast od pecdnaghiwEyropie bez wi ekszych zmia

%mdm -——=Srednia cena mieszkan w Chinach = Premia (USD/t) do katod w: Szanghaju = Rotterdamie
—10 naj wiekszych miast

120 -+

100 -

80

60 -

40 -

20 -

'2_ 0 T T T T T T T T T
sty 11 sty 12 sty 13 sty 14 sty 15 sty 16 sty-16  lut-16 mar-16 kwi-16 maj-16 cze-16 lip-16 sie-16 wrz-16 paz - 16

Z r 6 dGhioa Index Academy, KGHM Pol ska Mied?z Zr 6dt o: Bl oomberMieKSs
Chiny
A Spowolnieniet empa rozwoju tego kraju budzi ni epokéj powagtyor|do
czerwonego met al u na rynku. Rzgdowe stymulowaniwspaskal alet pwm

gospodarzcdzeak,i czemu PKB w pi er wsuztyrczhy nBa tk wea ret anti aeczhm6,Z80mdnG er

ASprzedaz w sektorze nieruchomos$ci w pierwszych trzech W
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

AZauwazalny w ostatnim czasie na rynku chinskim dynamiczn
cenowego ponad cene gietdowg katody wuwzgledniajgcego kos
uczestnikow rynku uznawany jako sygnat wiekszego popyt

wysokosS¢ premii sugeruje utrzymywanie sie popytu na stab
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Wyni ki ekonomiczne Grupy Kapitat ov
KGHM Pol ska .Miedz S. A




KGHM Pol ska Migsd ZKGISM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Wzrost produkcji miedzi ekwiwalentne]

Produkcja miedzi

wGrupie Kapitat owe | (ys.)
; 538 ~.$5o7
Produkcja miedzi A Wyzsza produkcja miedzi=F Wi wajl
ekwi wal entnej ze ze wsadow wtasnych w
wtasnych (tys. Kapitatowej wynika ze zWPekszo'e]j

554 S> 559 produkcji zt ot a i mol i bdenu.

SIERRA GORDA

I

KGHM

Produkcja srebra (t)

927 TWUB%Iy 900

A Produkcja miedzi p t a toraegrebra jest
ni zsza ze wzgplowadial don a
uruchomienia pieca zawiesinowego
WKGHM Pol s k&A., Mynmesdnzym
budowe zapasow poétfabryhkat 6w. o

10

A Ustotnie wyzszy wol ume nProdukeatiPa*ltyd. troz)
szlachetnych (o 22%) w relacji do 2015 r. oy
wiagze sie ze zwiekszonyHOpr z .

16,3

koncentabathbdogatych w z+t ot o "
WKGHM Pol s kA.okz 2WdyZz s z &8 54,1

KGHM Polska
Mi ed Z

produkcaga ewbiZu Sudbury. owvis oM'16
9M'15 IM'16
< . . . Pro ukc amollbdenu

106 104 181 182 w7 A Molibden zi st otny wzrost wi T? T s 6w

S . e e - produkcji mpllbdenUJegt gt o wni e ,
skutkiem niepordownywal no g(‘mﬂ%‘?kwoesow
(produkcja tego metalu w Sierra Gorda

3Q15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 zostata uruchomi ona oy i o115 r

9M'15** 9M'16
* TPM 7z z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: z+ ot a, pl atyny i pal |l adu A
1° 8 Sierra Gorda w okresie IV-IX 2015 . V KG HM

POLSKA MIEDZ



Spadek kosztu jednostkowego

C1 w Grupie

ClzGrupa Kapi t at owsq

1,60

9 M'15

1,64

3Q15

(USD/Ib)
-
1,53
9 M'16 9 M'16
w war.2015*

4Q'15

1Q'16

2Q'16

3Q'16

16

*W warunkach not owan

met al i

Kapitat owe|

C1zKGHM Pol ska Mied? A Koszt C1 Grupy Kapitat owe]
(USD/Ib)+1cy> pierwszych 9 miesiecy 201
1’49~-14%-) . 1,50 gt 6wni e z wuwagi na wzr ost

1,28 towarzyszagcych.

0,44 0.35 0'45g w tym podatek . . -

. ~ odwydobycia WWarunkach ikatrewam z anal o
Ei?ktérwdﬂkresu 2015 r. kosf&#d C1 b
opalin

A Naspadekkosztu Cl1 w KGHM Pol
OM'15 9M16 9M16 o 14% wptyneto gt ownie os-
w war. 2015* wal uty w stosunku do dol a
o 5% oraz wzrost notowan
ClZKGH'\’('L'gTD';;NAT'ONAL W warunkach notowan -ty kur.
191 ——— @ 2015 koszt C1 wyniostby 1
: 1,60 1.49 i ksztattowat sie na pozi
okresu roku ubiegtego.
=~ 16% > A Spadek kosztu C1 w KGHM INTERNATIONAL,
[ | pomi mo obnizenia wol umenu
9M'15 oM'16 oM'16 j est konsekwencjag obni zen
v war. 2015 w wyniku podejmowanych inicjatyw
oszczednosSciowych
. A W trzecim kwartale zanotowano wzrost kosztu
Clz(SlJeSrlr)a;lsorda Cl Sierra Gorda w relacj.i
1QAZ2B73USDIb | —\ kwartatu pomi mo wyzszej o0
S oA 2210 USDM 1,91 1,86 miedzi oraz metali szlachetnych (Au i Ag).
Powodem jest nizsza wycen
ubocznych, bedgca skutkie
sprzedazy molibdenu z 8,7
oM'16 9M'16 kwartale do 3,6 mln funt 6
w war. 2015* 2016 r
[ kursu walutowego USD/PLN roku 2015 OKGHM
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Segment Segment Segment p t al
KGHMPol ska Mi e KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda ozostate seg

Wy ni ki operacyjne Grupy Kapptat owe ]
International (min USD)

EBITDA skorygowana * A Zmniejszenie EBUTDA 558 mipPLN Wynikai t at owe| o

(min PLN) przede wszystkim ze spadku cen miedzi.
A KGHM Pol ska Miedz S.A. _ a0 Y
Spegnfegtyst 2k $9 15 A Zmniejszenie EBITDAo0 858 min PLN (-26%)wy ni kat o gt
™ gl z pogorszenia notowan metali or:
> S 3151 wol umenoéw swrzave akwy z pl anowany
KGHM 540 HM Gt oga@wsSciowo zrekompémadbowany
INTERNATIONAL 124 zt otego wzgledem dol ara amerykal
393 poziomem kos zt Ow.
A KGHM International R 15 9M16

KGHM Polska

Mi ed 2 A EBITDA segmentu KGHM International w pierwszych
— 9mi esi gcach 2016 r. wyniosta 393 mln PLN (100 m
Wzrost w ujeciu dolarowym o 32% w relacji do an
okresu 2015 r. jest efektem konsekwentnej dyscypliny
. EBITDA Skorygowana Sierra
kosztowej.

Gorda 55% (min USD)
Sierra Gorda

5506, A Sierra Gorda (55%)

A Oprécz czynni kéw makroekonomicznych, na wielkos$
M5 M6 Sierra Gorda decydujacy wptyw miat réwniez prze
relatywnie niskiej jakosciowo rudySGjOO%t—z__vyf?___s__tref
aprzez to poziom zrealizowanych parametirow |
L1051 g5 gg7 1075 1099 technologicznych i w konsekwencji Wi el Keaaébdespr od
1

isprzedazy metali, w tym w szczego6lnos$c

-20
3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q'16
oM'15 oM'16
*EBITDAs kor ygowana = EBUYTDA ( Wyni k n e tskorygowapa codpisy 2tdyatzwt v+ Amor t y ZAJKGHM
utraty war t o$ ci tarkwaytwocwh V POLSKA MIEDZ



Segment Segment Segment p t al
KGHMPol ska Mi e KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda o e 0 s a e

Wy ni Ki fir nansowe Grupy Kapitat owe|]

Zysk netto
(min PLN) AZysk netto segmentu KGHM Polska Miedz S. A
1298 min PLN AWyni k KGHM Polska Miedz S.A. ulegt z
| - 1675 128 informacja o wynikach Jednostki Domi
-49%* . .
629 kolejnych slajdach.
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9M'15 9IM'16
1498 V2% o ges- 8 A Strata netto segmentu  KGHM International 7z wyt gczeni em \Ggrdai |
zysk nett .
bez SieraGorda min USD AZmniejszenie straty netto KGHM Unter
15 Sierra Gorda) jest konsekwencja popr
=9 100 skutek podej mowanych inicjatyw o0szcz
834 amortyzacji o 81 mln USD, gt ownie ze
oM '15 9M 16 2015 roku odpisy z tytutu utraty war
oM'15 oM'16 A Strata netto segmentu  Sierra Gorda (55%)zkonsol i dowana metod
A Po 9 miesiagcach 2016 rmnusp AP_oza czynni kami operacyjnymi, ngjwie
skonsolidowany wynik n &t 0 ni gdaty koszty odsetek od pozyczki wta
629 mln PLN i byt 0 49 %.ni 'y ma fipansowanie budowy kopalni w latach 2012 -2014. Koszty odsetek od
w analogicznym okresie roku pozyczki, obcigzajace wynik finansow
ubi egt ego. = 225 mln USD (dla 100% wudzi at 6w) .
9IM'15 9IM'16
A Wynik uwzglednia strate AW pierwszej pot ovordafumiks jro.n oSviad rar av f
zrealizowang przez segment Siermwazwiagzku z czym wyniki finansowe za

Gorda w wg3mkeldNc i
w 2016 r.
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rozpoczecia produkcji na poziomie ko



Dt ug netto Grupy Kapitat owe] KGHM F

AZgodnie z przyjeta strategiag finansowani :

podst awowg walutg zadtuzenia jest USD ( he
Dt ug netto GK KGHM

(min USD) gﬁﬂﬁﬂd*wu&Mqo%wiekszenie zadtuzenia Grupwyr Xapiiemt o\
poczatku 2016 rofydr . naj wi ekszy wptyw miato:

Afinansowanie projektow w Pol sce,
Af i nansowanie zagranicznych projektdéw ro
Awyptata U transzy dywidendy.
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* Wartadiuzenia z uwzglednieniem zmiany ku
19 ** EBUYUTDA skorygowana = EBUTDA (Wynik nett
aktywow trwatyath,esza@cogkres 12
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Wyniki ekonomiczne
KGHM Pol ska Miedz S. A.




Stabilny poziom produkcji goérnicze,j

Wydobycie urobku Produkcja Cu Produkcja miedzi Produkcja srebra
(mIn t wagi suchej) w koncentracie elektrolitycznej metalicznego

- (tys. 1) (tys. 1) (t)

23,9 24,3 4 916..* 888
Ze wsado%‘ 201

323 bz TP,

Zawart obcych
srebra w

urobku (g/t)

Ze WwWsa

wt asn
Zawart

miedzi w
koncentracie

Zawart
miedzi w

urobku (%) (%)
oM15 oM16 oM15 oM16 oM'15 OM16 oM15 oM'16
81 82 81
o 146142 155 135 138 321
“_I]_I TITT ) T
3Q15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'l6 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 3Q'15 4Q'15 1Q16 2Q'16 3Q'l6

A W okresie9M 2016 r . n a st gApU It aCé @ koncentracie jest A Produkcja miedzi elektrolitycznej A Spadek produkcji srebra

spadek (r/r) zawart osci mina tgnz Ssamym poziomie, jest mniejsza i wynika metalicznego jestpoc hodn e
w urobku z poziomu 1,528% do co w analogicznym okresie trzymiesi ecznego pnnigj$ze pradukejimiedzi
1,503%. 2015r. Mi edzi Gtogodow 0. elektrolitycznej.
ASpot ka zaklViewdrmle ze
br. zawar twdragbkumi ed z i

utrzyma si e 15h88%pozi omi e
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Przychody ze sprzedazy po 9 miesi gc

Sprzedai mi ed Sprzedaz sreb
wyroboéw mi e ( Przychody ze sprz

§.~> 869 846 (mIn PLN)
Pozost\a% 911773 ‘.9
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Mi ed zZ

i wyroby
Zz miedzi
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3Q15 4Q15 1Q16 2Q'16 3Q'16 3Q'15 4Q'15 1Q16 2Q'16 3Q'16

APo 9 miesiagcach przychody ze sprzeda@®yntPyN,y ni zsze od ubiegtorocznych o
p . . 4 166

gt dwnitytut u: 3681 3561 3744

A zmianynot owan iBGw-122@rmginPLN,

A zmiany kursu walutowego USD/PLN +481 min PLN,

Anizsaweodamenu sprzedazy tEa54ennzPLN)cre@alo,24t (45ndn PLN),
Azabezpinectzoewan i kur s-831mla PUNf owe g o
przykorzystnym wpt ywie: 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16
Awyzszego wolumenu sprzedazy 2tota o 954 kg (+135 mln PLN

Awyzszej sprzedazy pozostatych produktéw i towardéw o +151 mln PLN (w ty
22 dotyczy s pr z ewdsakoncentBaii miedzisv.lll kivartale br). G KCHM
A Osiggnieto najwyzszag w historii sprzedaz walcowki (197 tys. ) B



Utrzymanie dyscypliny kosztowej

Koszty wedtug rodzaju

A Kosztyr odzaj owe bez
ni ekt édrych
Lz wytlaczeni emanalogicznegookresuroku ubi egt ego.

(min PLN)
9 492 2% Podatek od
9 297 wydobycia
1135 942
Wsady obce
K Ve
2 484 2494

Koszty rodzajowe

Podat ki

%

wsadow obcych

. oraz podatku od

Amortyzacja - wydobycia
niektoédrych
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materi a
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- pracy._-

IM'15 9IM'16
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wydobycia niekto
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Wyniki finansowe po 9 mi esi grokach 2016

EBITDA skorygowana Wynik netto
(mIn PLN) (mIn PLN)

3 25?.9

1675 A Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o 858 min PLN (-26%)wy ni k at

2394 1282 gt dwni e z pogorszenia notowan met a
wol umenow swzzwve ddaky =z pl anowanym
HM Gt ogoawz @l ¢ci owo zr ekompens odlaaSmpydad hk
ostabieniem ztotego wzgledem dol ar
poziomem Kos zt Ow.

9IM'15 IM'16 IM'15 9IM'16

A Spadek wyniku netto jest p 0 ¢ h o pogagszenia wyniku na
614 sprzedazy zr eal iISpoWwwkoasglkwvengjirwgneék netto
ul egt zmni3WOFmsieRLN.i u o
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Zysk Zmiana Przychody ze Zmiana Zmiana Zmiana kwoty ~ Zmniejszenie Skutki R6zni c e Zmiana Odpis z Pozost at Rodatek Zysk
netto wolumenu sprzedaznyot owan kursu podatku od pozost attrasdkei kursowe salda tytutu utraty dochodowy netto
9 mi esi escpyr z e d akoncentratu (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* wydobycia k o s zt 6 mabezpiecza- przychodoéwartosci 9 miesi
2015 (Cu,Ag,Au)* miedzi ni ekt 6r podstawowej jacych i kosztoéawkt ywow 2016
kopalin dziatalnosSci z tytutdostepnych
operacyjnej odsetek od do sprzedazy

kredytow
i pozyczek




Wyni k na 1 nstrumentach pochodnych k
narastajagco na dzien 30 wrzesnia 20C¢

Zarzagdzanie ryzyk-ipeynarzyaymleawy mczaj 3g30.69.20l6t)an na
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

USD/PLN
', transakcje zawarte w 3 kwartale 2016 w tonach % Put 3,80 w milionach USD
Korytarz 3,75 z 4,50
& Put 4800 (USD/tI'OZ) Korytarz 3,55 7 4,40
Put 4700  (USDHroz) B coytaz 335z 400
U koytaz 330 7 420
B covaz 320 2 400
: 14500 %E = SOON :
: : : : Srrrrrrrrrres .
A AN KN KN
DU N
X-XII 16 -1 17 IV-VI 17
180 180
w uncjach
Put 18 (USD/troz)
|IIIIII Put spread 18 - 14 (USDftroz)
X-XIl 16 1H 17 2H 17 X-XIl 16 1H 17 2H 17
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Wy n |

Stopa procentowa ( LIBOR 3M USD)

B cap

K na
narastajagco na dzi

Zarzagdzani e

2017

(kupno opcji CAP)

nstrumentach

en 30 wrzesni a

ryzyk-pomyrcy mk awypraz pi e c30.692616m) (st an na
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowej

2,50%

I I I \ | Il I \%

w milionach USD

2018

Wynik na instrumentach pochodnych
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Mi edz S. A. dadannvo/mikone a }
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Z czego:
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Podsumowanie




Priorytety

Zarzagdu KGHM w naj bl

| Z S Z

‘ Koncentracja na
dalszej poprawie
efektywnosShVi
operacyjnej

Utrzymanie $Scistej dyscypliny ko
rentownos$Sci operacyjnej

Kontynuacja kluczowych projektodoéw

Dalsze prace nad wzrostem przerobu rudy i podniesieniem
uzyskow wordi err a

q
J

5zt owe j

krajow

Zagraniczne
aktywa KGHM

Ukonczenie przegl agadu i K@HMIdtoy kjoinczaagr ani

e Strategia KGHM
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2016 roku
Przekazanie rynkowi I nf or macj i o|lwyni ka
z prezentacjag zweryfikowanej] Strategi.
Weryfikacja Strategii KGHM na lata 2015 z 2020 i jej prezentacja
przy publikacji sprawozdania finansowego za rok 2016
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Relacje Inwestorskie
kghm.com/ pl/inwestorzy
ir@kghm.com

+48 76 74 78 280




