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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja z o s t @ta@wana przez KGHM Polska Mi e diSA. (KGHM). Prezentacja ma charakter wy t gc z n i
informacyjny inienal geptyr a k t @ke godrady inwestycyjnej . Odbiorcy prezentacji p o n o svayd g cozdnpgowi edzi al
zawt a samadizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wy ni kk&MM w p r z y s zdolorsacei w oparciu

o informacje zawarte w prezentacji . Prezentacja w z a d n wypadku nie stanowi i nie powinna b y traktowana jako oferta

S pr z e dzapzogzenie do skt adanpadubw ac h gd aferowania kupna lub z a pi s@é yakiekolwiek papiery

war t os KGHMWRrezentacja nie stanowi t e w ¢ at ocalievic z e padstagwy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podj eci
jakiegokolwiek z o b o wi g zPanadtea prezentacja nie stanowi rekomendacji d ot y c zigwestowania Ww papiery
wart os KGHMWMw e

KGHM aniz adeegopodmi oz alwe zme/ycdn o vzadgp owi e d z zaskutkiodécyzii p o d | e haypodstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wy n i k ajjept cree. $nforimacje rynkowe zawarte w prezentaciji
Zostsapoyr z g czene wopaiu 0 dane p o ¢ h o d adagpcoed mi ottzécwh, wskazanych w niniejszej prezentac;ji .
Ponadto, ni e k o & wé a d czawanei waprezentacji mo g gie s t a n adaniyct historycznych zws z ¢ z e g 6rhangoadiec |
mi ecbarakter pr z e wi dopracwianych w oparciu o aktualne z at ozewzk @l e d rznaaq i giezeane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom ni e p e wrRae€zywiste wyniki, 0 s i g g n wyglarzerda, jakie n a st aupir & y S znhoogssci isiptnie

r 6 z nd danych b e z p o $ r zawlartyicholub dorozumianych w niniejszej prezentaciji .

W z a d n wypadku nie nal euzzyn a wrdoémacji z n aj d u jsa eeyiaidjsze] prezentacji za wy r a Aub elorozumiane
0$ wi adc ezgjakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub o0 s 6z i at a jvgegoyimiéniu . KGHM ani z a d gego
podmiot z al eniemynaj @b owi gazkktuu a | i prepemtacg ani z a p e wjeji odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji . J e d n 0o ¢ zK&KNM Zweaca u wa gogobom z ap oz nap gzpyrne z e n £ gedyngm wiarygodnym Zr 6 dt e m
danych d ot y c z avoyyna rkfimamsowych, prognoz, zdar smaaws kaznidlodwc z spyddigraporty bi ez gc e
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania o b o wi g imfoerthacyjnych wy ni k a jzaaskiegh prawa.
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Podsumowanie roku 2017 w Grupi e KGF

Wyni ki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe
Produkcja miedzi ptatnej (tys. ton)

~ 3 A Produkcja : Spadek produkcji miedzi p t a ton3é6jw 2017
roku, przy produkcji ni zsa &% r/r w IV kwartale,

gt 6 wnw eefekcie przestoju Huty Miedzi Gt ogdéw

spowodowanego awat i g

n
:

2016 2017 4Q'16 4Q'17 .
. _ _ A Sprzedxazt orospnaendiadzi pt at negsza
Sprzedaz miedzi pfatnej (tys. ton) 0 L, . ’
02 ~qEiny 0 9%, z czego r 0 z n w d\a kwartale, w stosunku do
> 640 - analogicznego okresu poprzedniego roku (-13% r/r),
205 wynika z braku s pr z e graez KGHM Polska Mi e &.A.
179 wt a s n ekpnzentratu  miedzi, k t 6 riacydentalnie
wy s t awd016aoku .

2018 2017 Q16 o A Przychody : Wzrost o 6% w uj e adcamym, przy czym

_F’;ZVChOdys"O”SO"dOWa”e (min PLN) ni z srake do roku o 2% przychody w IV kwartale
~ iy odzwi er ciwed Ispagey wolumenu sprzedazy
kt 6regloywstak s c skompensowany, gt 6 wni e
19 ek 20 358 przez wzrost n o t o widedzi o ponad 1500 USD/t (+29%
r/r), przy jednoczesnym o s t a b kuesn USD/PLN o 11%
rlr.

-_1-6% ;

Koncentraty KGHM Pol ska Miedz S.A.

2016 2017 4Q'16 4Q'17

EBITDA?Z skonsolidowana (min PLN) < , .
e A Rent ownBEBETDA: Skorygowany ws k a Z dla 2017

.,.* roku wz r 6os23%, natomiast w IV kwartale by hi zs zy
& 763 o0 3% r/r w wyniku spadku EBITDA KGHM Polska Mi e d Z
666 M SA. o 17%, przy 3,5-krotnym wz r o $wyniler Sierra

Gorda oraz 14%w z r o EBITDAKGHM International .
2016 2017 4Q'16 4Q'17

1 Obejmuje segmenty: KGHM Polska Miedz S.A., KGHM Unternational , Si i-iMda (-
5 2EBITDAs k or ygowana = EBUTDA ( Wy Amndityzacja)tskoygowasa 6 qupisy 2tdyatzyt vwat t etkyg iy wo w trG}KG

3 Obejmuje sprzedaz koncentratow wtasnych przez KGHM Polska Miedz S AP°*W*"T16 r



Perspektywy dla gl obalnego przemyst

CO wsplera ceny metall Przemyst owyoc
Znaczny wzrost cen miedzi oraz molibdenu przy Perspektywy dla sektora przem
nNi zszej cenie srebra I apr ecpgrazy ip kmacocyw wWsSkbd rLiNk ow P MU s g
Notowania miedzi Notowania srebra Zakres =Sr edni a @ Ostatni odczyt (dane odsezonowane)
(USDH) (USD/troz) 65,0
6 808
17,19 16,73 62,5
5217 +29% =% 60,0 ¢
2
57,5
4Q'16 4Q'17 4Q'16 4Q'17 50 L 2 VS —
. . ’ - 4 ¢
Kurs walutowy Notowania molibdenu 525 — ) —
USD/PLN (USD/funt) g 77 ¢ * —
4,06 50,0 - -—
6,77
3,60 +29% 4755
-11%
DMs EMs Strefa USA Chiny  Japonia Niemcy Polska
4Q'16 4Q'17 4Q'16 4Q'17 euro

Zrodto: Thomson Reuters, CRU, KGHM Pol ska NdtaeDMg= kraje rOMAT ajetepzwijaja
Zr6dt o: Bloomberg, KGHM I

A W IV kwartale 2017 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku u b i e g lcemgnoiedzi i molibdenu o d n o t o dy@amigzne,
dwucyfrowe wzrosty. Ceny srebra s p a chatgmiast p o n i 17 &$D/troz, o 3% w stosunku do tych z IV kw. 2016 r.

A Pomimo umocnienia z t ot w gfasunku do dolara a me r y k a A $ k ie & ge@aamiedzi w z o t w I kwartale 2017 roku by t a
znac zwgyczosnziagk wc z e Simidenjot onva jt \ay gogiamyod | kw. 2013 roku .

A Zgodnie z analizami OECD oraz Mi ed z y n ar o Buoduszg &alutowego, $ wi at gosmgodarka znajduje s i @ fazie
przyspi es zsgnchgooiznganego wzrostu, po raz pierwszy od wielu lat. Warto o d n ot ofak & eobecna fala o zy wi eni a
w USAjest] e datgech naj ditturzweajj ad py athoXiXwieku .

A Wraz zp o pr awear u n kn@ksoekonomicznych, ut r z y ms ji @dcdekady ekspansywny trend w warunkach monetarnych
b a n k @gemtralnych odwraca si &) orpadcuwagzaci eSS piaa mime tpoligkiv pi eni emzezeFpd ( podwyz ldip
procentowych oraz redukcja bilansu) i BoE oraz zmniejszanie skali skupu a k t y vpez ECB* (kosztem wy d t u zheryzontu) .

6 Fed= Amerykanska Re zRoEwBankEenttainy Anglin BBC = Europejski Bank Centralny o KGHM

POLSKA MIEDZ



KGHM Pol ska Migsd ZKGISM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja metaliw Grupie Kapi t at owe | Produkcia miede
170 %y 156

Produkcja miedz

(tys. t) A Produkcja miedzi pt atw &BEHM Polska
Miedz SA. w IV kwartale 2017 roku byt a
TN 010% ni zood asi ag mil¥ knaiale
SIERRAGORDA 677 2016 roku, podczas gdy produkcja srebra 4016 4017

J

KGHM [ =]

INTERNATIONAL

_ oraz po0zos t a_ﬂneyah h szlachetnych Produkcia srebra ()
z naj dosw agpaziomach analogicznych -~

- lub nieznacznie wy z s zgdcohs i agni et y3&h 306

wpor 6 wny wakresiey 2016 roku . .

A Produkcja miedzi pt at nve j KGHM
International i Sierra Gorda w IV kwartale

2017 roku ut r zy nsaitem poziomie Q10 Y
zbl i zonmy manalogicznego okresu Produkcja TPM* (tys. troz)
oprzedniego roku.
Pop g 57,7 %Ly 554
KGHM Polska A Produkcja metali szlachetnych w KGHM 75
Mi edz International oraz Sierra Gorda s e
w IV kwartale 2017 roku b y toalisko 12% 29,6 30,6
nNi zsod @ si aggnw B/tkegrtale 2016
2018 207 rokuu gt 6 wnzae s p r a wmaniejszych Q16 Q7
z awa r fTe\Mswcrudzie . Produkcja molibdenu
(mln funt 6w)
170 168 170 - . . o
e 7 1% A Pprodukcja  molibdenu  w  Sierra Gorda . ay
N — N I — . - 5 ,
w IV kwartale 2017 roku b y tod4%wy zsza 30
zaspr awast e p uppgawaye poziomu
4Q'16 1Q17 2Q'17 3Q17 4Q'17 uzyskow
4Q'16 4Q'17
* TPM 7z z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: z+ ot a, palladut yny i A
! ** Obejmuje mi ed z el e k zpraerolu poyierzonego koncentratu V !O(Lg.\l-..l.m



Koszt jednostkowy C1*

wGrupie Kapit at owe |

Mi edz

ClzGrupa Kapitato CIZzKGHM Pol ska
(USD/Ib)
(USD/Ib) _+3T% ?1,84 -
» : e 6% >
T 1,34 1,42
T ’ oss
w tym podatek ' 1,46 0,41
od wydobycia 141 Ues
nie_ktér'ch 0,40
kopalin T 0,29 0,29 58 1,25 101
4Q'16 4Q'17 4Q'17 w war.
4Q'16%
1,12 1,19 1,17
C1Z KGHM INTERNATIONAL
(USD/Ib)
5% —2
o —
g +5% a
T T 1,81 1,80
2016 2017 2017 1,72
w war. 2016**
4Q'16 4Q'17 4Q'17 w war.
1179 4Q'16**
C1lz Sierra Gorda
(USD/Ib)
T 5
2,117782% _—-—
: -~ 1,94
1,44
4Q'16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17
4Q'16 4Q17 4Q'17 w war.
4Q16%

*Koszt Cl-g ot 6 wkkoowsyz t
administracyjne or a z
wprzeliczeni u n akontenteade
**\W warunkach not owan

produkcij i

met al i i

premi¢aliuthmicyi m a
pt atnag w
kur su

koncentratu z
(TC/ RC) ,

wal ut owego

Ve

A

uwzgl edni eni em podakodety od
pomni ej szony o

USD/ PLN w 2016

WKGHM Pol ska Miedz S. A
2017 r n a popianikasgwndle t y
negatywnie wptynagt gt o
podatek od wydobycia n
(+34%)or az ost abienie dol
zt ot 9. W(warunkach
makroekonomicznych rok
koszt jest wyzsz% w (V
gt 6wni e z wuwagi na ni z
koncent.rat ow

Wzrost kosztu C1 w KGHM International

w IV kw. 2017 r. wynika przede wszystkim

ze zmniejszenia przych
metali towarzyszgcych,

pomni ej szaj ag.

Gt ownym czynni ki em pow
spadek kosztu C1 w Sierra Gorda w IV kw.

2017 r j est zwiekszen
sprzedazy mol i bdenu i
metalu.

wydobyci a

CKGHM @

POLSKA MIEDZ
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r ok u
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Przychody Gr upy Kap iwl¥hkwariale 2017 roku

Przychodyze sprzedazy

(min PLN) Przychody ze sprzedazy
2% (min PLN)
”””””” 560 .
,,,,,,,,,,,,, 20 358
”””””” 19 156
.
Przychody 4Q'16 Zmiana Zmi ana n o tZmaraR&ursu Sprzedaz PozostabPezychody 2016 2017
wolumenu podstawowych USD/PLN koncentratu
sprzedazyrodukt ow miedzi w KGHM
podstawowych SA
produkt ow
A Efekt cenowy to rezultat wzrostu notowa 1 miedzi o 1 531 USD/t (+29% r/r ) 6015 5871
i molibdenu o 1,95 USD/funt (+29% r/r), pr zy n iod,d7zZUyScDW U menjcle ot ez 4 -
srebra (-3% r/r) — —
i ' [ |
A Negatywny wptyw na poziom skonsolidowany W  mi

kursUSD/ PLN, ktory b3¥%rn)i zszy o 46 gr (

A Na zmiane przychodoéow wpt ynat bkonaektrapir zy c h :
miedziw KGHM Pol sk a-600imm@&LN).S. A. ( 4016 1017 2017 3017  4Q17

10 ¢ KGHM
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KGHMPol ska Mi e @z KSHMINTERNATIONAL Sierra Gorda i korekty konsolidacyjne
Wy ni ki operacyjne Grupy Kapitatowe]

EBUTDA segment 6w

(min PLN) EBYUTDA segment 6w
| - l (mIn PLN)
*********** /./75 753
fffffffffff T -
,,,,,,,,,,, -119 +166
- 10 [
4 666 609
189
614
Skorygowana Zmiana Zmiana podatku Zmiana kosztu Zmiana innych Zmiana EBITDA Pozost at eSkorygowana
EBITDA 4Q'16* pr zychodé wdkopalin wsadow koszt 6w SierraGorda korekty EBITDA 4Q'17*
obcych podstawowej konsolidacyjne
dziatalnos$ci
operacyjnej z 2016 2017

wyt gczeniem
odpi sow* *

A Zmniejszenie wyniku operacyjnego EBITDA 0 39 min PLN, w relacjido IVk war t at
2016r.,wyni kat o gt owni e ze:

A zmni ejszenia przychodoéw o 145 mln PLN

podstawowe] dziatalnosSci operacyjnej,
PLN 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17

A przy poprawie wyniku operacyjnego segmentu Sierra Gorda o 166 min PLN,
gt owni e w zwiagzku z wyzszymi not owani ami met al i

*Suma segment 6w; EBUTDA skorygowana = EBUTDA (Wynik netto ze er
11 zt ytutu utraty warwaotsyccih akt ywow

** Dotyczy odpiséw i odwrécen odpisoéw z tytutu utraty wartoscl aKtyWdw t



Wyni ki finansowe Grupy Kapitat owe|]

Wynik netto

(min PLN) _
Wynik netto

(min PLN) 1525

2017

-4 449

Wynik netto 4Q'16 Zmiana EBIT Odpisy z tytuR&znitceatlyur s o#mEanaCIT Pozost at e Wyniknetto 4Q'17

wartosci * 710
344 605

1Q'17  2Q17  3Q17  4Q17
-134
A Zmniejszenie straty w IV kwartale 2017 r., w relacji do analogicznego okresu roku

2016, dotyczy niemal w catosSci zmniejszen odpi sow z ty

-5078

12 * Odpisy/ odwrocenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw,czK\G'HMzen

POLSKA MIEDZ



Przeptywy pieniezne 2z dziatal nosSci
1,0 mld PLN wzrostu kaph éwhiue obapad s

Skonsoli dowane przeptyw
(min PLN)

Bl Em T e
o 64

Srodki pienZmizarea nkeapi tRPadzuost at e Nabycie Objeci e udanicata@gwmi eci eZ spH aad @an e Dywidenda PozostatSe odki pien
1.01.2017 obrotowego przept ywy rzeczowych we wspoOlnynadt uzeni a odsetki wyptacona 31.12.2017
z dzi at al imiensateiialnych przedsi ewieciu i pozost ahkejonariuszom
operacyjnej aktywow koszty Jednostki
trwat ych zadtuzeni aDomi nuj gcej

13 ¢ KGHM
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Zadtuzeni e Grupy
Z stan na koniec grudnia 2017

Dtug Netto / skorygowana “Koszty

(mIn PLN)

zz adyttwdeuni a

214

E

31-12-2016 31-12-2017

Nett o

Dt ug
(min USD)

Grupy Kapital owsg

+151

31-12-2016 Zmiana

31-12-2017

2016 2017

Zmi ana dtugu netto Grupy Kapitalowej KGHM

-1 321

+257 +371

+8

31-12-2016

Zmiana Ré6znice
zadt uzeni a kursowe

Zmiana stanu
got 6wki

Pozost at e

14

(mln

Kapitat owe|] KGHM F

stra
S. A.
j est

AZgodnie z przyjeta
wKGHM Pol ska Mied?Z
wal utag zadtuzeni a
naturalny).

ANa zadtw20e7nckiegt 6wny wpt
mi at y:

Koszty

i prowizji

w rachunku
wyni kow

opt at

A wydatki na inwestycje rzeczowe
(2 991 min PLN w KGHM PolskaMi e d z
zwiazaneg A~ 805 mln PLN w p
sp6t kach GK),

podatek od wydobycia |
kopalin (1 786 min PLN),

umochienie s i e z Hoobt nei gzag ih it @ u
nettow PLNo o0 k132Ilomin PLN),

finansowani e
WKGHM Pol sk a
rokuo 1099min z t ) ,

Odset ki
z finansowaniem

A

zapasow |

Mi edz S. .
PLN)

zasilenie kapitat owe !
w wys o k26,5 min USD
(459 min PLN),

zapt &kosdzt ow zadtuzeni a

(214 min PLN),
wy p t aywigendy (200 min PLN).

C KGHM

31-12-2017



S ]

:
s

-
S—




Produkcja
Mi edz

miedzi |

Or at¢<Z

mo | I
Si

bdenu
err a

poni z BEGHMPolskaz e t u

Gor da

| zmiany sekwencji wydobycia w chilijskiej kopalni

W

ef ekci

e

Wykonanie planow produkcyjnych na tle pierwotnych zatozen
Miedz wokonec e n (T 425 425
: Miedz elektrolityczna z 359
Produkqa y 5 401 366
Miedz elektrolityczna -z T 148 161
KGHM Polska _
] i Srebro w koncentracie (t) 1290 1221 1221
Mi edz S. | Srebro metaliczne (t)** 1218 1203 1203
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
: Miedz | B g
Produkcja . £
Nikdel (tys. 1 17 &
N
KGHM TPM (1. ro?) 66 3
Internatlonal 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
Produkcja Miedz ptat 57 57
- vot i bden pi T 2 1
Sierra Gorda P -
(dla 55% udziaté 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
16 * Obejmuje 15 tys. t miedzi elektrolitycznej z przerobu powierzonego koncentratu ﬁ KG HM
** Obejmuje 47 t srebra metalicznego z przerobu powierzonego koncentratu v POLSKA MIEDZ

a
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N i

obni zy¢c¢

Z S Z a

produkcj a
sprzedaz I

Wy zSzy

|l hwestycj e

w KGHM Pol

Koszt
Kapi

s k
C1, a
t at owe

a

Mi e d
WY Z S Z
w akt

Wybrane wyni ki ekonomiczne na tle pierwotnych zalozen budZeéucngﬂﬁtchxq
Sprzedaz Miedz ptat 506 53 514
KGHM Polska sreoro pt T s s

17

Mi ed Z S . 0%  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%  80%  90% 100% 110%
Koszt C1 \ 4 g
KGHM Polska 1,52 §
Miedz. S. wil, 37 @
(USD/funt)
|nweStije Naktady inwestycyjne kLN)* 1022 510
KGHM Polska Naktady inwestycyjne | R 2090 2090
Mi ed Z S. 0%  10% 20% 30%  40% 50% 60% 70%  80%  90% 100% 110%
Pt ynnos¢ v 5
Grupy KGHM g
(Dlug netto f T I x2
skorygowana EBIDTA)
*Nabycie akcji, wudziatow i certyfikatow inwestycyjnych jednostekgzal eznych
finansowych DDS o KGH“
* * POLSKA MIEDZ

Z wytagczeniem

nakt adpnw enzaa kporriacczeo nfreo z wo j owe
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Kluczowe wyzwania dla Grupy KGHM w roku 2018

Poprawa poziomu produkcji miedzi elektrolitycznej

z wsadow wtasnych w Pol
Zawi esi nowego

ADal szy wzrost wydajnos$ci pi eca
zdol nosci przerobowych

A Uruchomienie instalacji d o pr azeni a kminednmit rcad ukonc a

A Zagospodarowanie zapasu koncentratu miedzi

Wdrozeni e pierwszego zestawu

w H

r oku

dzi

a

na usuwani e waski ch SeeaarGordal (dettiendckitg ) a

AZwi ekszenie dziennego przerobu

Przygotowanie / realizacja kluczowych inwestycji

ADal sza rozbudowa oraz rozwoj infrastruktury
ARozbudowa zbiornika unieszkodl i wi@rilazandgp Mb&w jpo
ARozpoczeci e budowy -Togieme #®Rafitdgymégy do preerobu miedzi anodowej

w Hucie Miedzi Legnica

zakt adane

goérn

c

KGHM

POLSKA MIEDZ
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