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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja z o s t opracawana przez KGHM Polska Mi e &.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wy t g cinformaeyjny inien al gegy

t r akt gakoapérady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji pon o swzygd gcaedhmo wi e d zzaamt racséan@izy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej i potencjalnych wy ni KkGMM w p r z y s zdokorfagei w oparciu o informacje zawarte w prezentacji . Prezentacja w z a d n wypadku

nie stanowi i nie powinna b y ttaktowana jako oferta s p r z e dapmbsgenie do s kt a dzaap iakild ava ¢ h dotoferowania kupna lub z api sad w
jakiekolwiek papiery war t o § &KGHMwRrezentacja nie stanowi t e w ¢ at ocafiavic z e adstgwy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podj eci a
jakiegokolwiek z o b o wi g Roaadtdo prezentacja nie stanowi rekomendacji d ot y ¢ m@estewania w papiery war t o § KGHMw e

KGHManiz ad ejegop od mi oz alwe zmeypcohn o 2@ o wi e d z raskutki ascyzji p o d j e haypodstawie lub w oparciu o informacje

zawarte w niniejszej prezentacji lub wy n i k azjjed tc re e. dnfoimacje rynkowe zawarte w prezentacji z o s tsag oyr z g cczerec w @parciu

o dane p o ¢ h o d adgpcoed mi ottzecish, wskazanych w niniejszej prezentacji . Ponadto, ni e k to& weé a d czawantei waprezentacji mo g gie

s t a n odanyéh historycznych z w szczegomoo ®eimi edharakter pr z e wi d gpraeoivgnych w oparciu 0 aktualne zat ozeni a
uwz gl e d nznang igneemane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom ni e p e w.nRzeczywiste wyniki, 0 s i g g niiwgdarzeaia, jakie nast api g
wpr zys znmoogssd igotnie r 6 z nd danych b e z p o § r zaveartycholub dorozumianych w niniejszej prezentaciji .

W z a d n ywypadku nie n al euzzyn a wifatmacji z n a j d u jsai ogymnkejszej prezentacji za wy r a Zub edorozumiane oS wi adc@eni e
jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub o0 s 6dz i at a wdgegoy imibniu. KGHM ani z a d gego podmiot z al edimmaj @abowi gz ku
aktual i gezemtaci ani z a p e w jeji @dbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. J e d n o c z kGHNl i zeraca u w a g @obom
Zzapozna$ gzegpym z ent detdhynyan, wiarygodnym z r 6 d fdanysh d ot y c z ¢ ¢ g c Kidamsowych, prognoz, z d ar preziws k azni k 6 v
dotyczapyblraporty bi e z igokresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania o b o wi g mfornacyjnych wy ni kaj acy
Z polskiego prawa.

KGHM
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Podsumowanie roku 2014

Podstawowe informacje Uruchomienie kopalni Sierra Gorda

@OPrzyjeci e nBata2alseeo i
zZ perspektywg do roku 2040
A Docelowa produkcija:
ponad 1 min ton miedzi ekwiwalentnej

A Zabezpieczenie finansowania portfela
pr oj e kwestyeyjnych

9 Uruchomienie produkcji w kopalni
Sierra Gorda

g Uruchomienie produkcji z obszaru
Gt ogGiweb®Pkizemyst owy

aUdokument owani e zt eRadwanGeaa wor
Z zasobami na poziomie 4,1 min ton miedzi

Statystyki produkcyjne Wyniki ekonomiczne Grupy KGHM

AMi ed z 663 tys. t A Przychody: 20,49 mid PLN
A Srebro metaliczne 1259t A EBITDA: 5,31 mid PLN
ATPM 152,9 tys. troz A Zysk netto: 2,45 mld PLN

O

KGHM



Nowa strategia nalata 201572020z per spekt ywaekudo 2

Budowa wartosci Grupy KGHM
dla akcjonariuszy w oparciu Produkcja ponad 1 min ton
o zdefinsowanke mi edzi ekwi wal ent nej

globalnego wzr ost uY
Rozwdj Bazy ZJdmobRovewd] Akt ywod

A Wzrostz asobdw A Rozwodrjoj ekt 6w A Optymalizacja

A Pessildmare goérniczych koszt 6w produ
Tzaktadajagca budow ISR 2l NI AL A Wzrost mocy
stabilnego portfela . . rodukevinveh
projekt ow ADtugookresowa Powt arzal nos$é¢ ’p il
produkcyjnychy stabilnosc¢ fu A Kapitalizacja Bezpieczenst wg

A Dywersyfikacja A Poprawienie pozycji
obszarow dzi at na krzywej kosztowej

Wspotczynni k Na czas Stabilne wyniki
zastagpieni a oraz w budzeq produkcyjne

Cele

TE;??zgugg;g? gg?g Efekt ywno$é i Unnowacj e
Yoraz_i_ntggragj! Stabilno$é Finansowa Spoteczna Odpowiedzialno$¢ B
wysokiej jakosci f

wspierajacych funk

Grupy. Gl obal na Organizacja i Rozwoéj] KBenppiteanzgnstwo Energetyagzne

¢ KGHM



Sierra Gorda 7
@osiagniecie

Sierra Gorda

cu o f au

ASredni a 220 tys.t Cu
produkcja roczna 25 minlb Mo *
(Fazal & 1) 64 tys. oz Au

’ L 55% KGHM

AWHasnos¢ 45% Sumitomo

A Typ Odkrywkowa

Gorda

Odkrywka kopalni Sierra

*Wci ggu
funt 6w

pet nych

mo cy

produkcy])r

Aktualny stan

AAktualny dzienny
ok. 75% docelowych mocy produkcyjnych Fazy |
rozwoju kopalni i jest zgodny z planem.

AW trakcie prac
przerobowych , w ci agu
przer db na pozi orgdy.e
Jest to wynik lepszy od planowanych docelowych
mocy przerobowych Fazy | projektu na poziomie
110 000 ton dobowego przerobu rudy.

AZakonAczono
obecnie trwa faza rozruchu i
technicznych .

budowe
odbi or 6w

AProwadzone sa proby pbé
Sierra Gorda Oxide, kt 6r e pozwo
Studium Wykonalnos$ci p

przerob

nmaody z wi e ks
j ednego
117

1

zakt adu

rudy

zani
dni a
00 t

pr o

Zemy
na o
ekt u

pierwszych | at funkcjonowania kopalni §$od&dHfBOodnr oczna 'aKG(HMi mo



Sierra Gorda 7
@obiecujagce wyniki prac eksploracyjr

Wiertnia na obszarze eksploracyjnym Pampa Lina

Obszary sgsiadujgce z obecnie eksploatowanym obsza
duzym potencjatem eksploracyjnym.

e ¢ KGHM



©Gtogow Gt eboki

cep
290 Mt @

A Zasoby 2,4% Cu,
79 g/t Ag

AW} asnos$é

100% KGHM

A Typ

Podziemna

Pogwaranoeyswabilrew y produkcji

Aktualny stan

APierwszy oddziat eksploatjac

uruchomiony zost aftokul Kkwi e

t
Dokonca 4V kw. wydabygs zar u GGP

ponad 348 tys. t rudy.

AKontynuowano gtebienie sz|y
GG-1 w obudowie tubingowej. Na koniec IV kw.
gt ebokosé¢é szybu osiggnet a

A W ramach projektu, w 2014 roku wykonano
356tys mbwyr obi sk goérniczych
niezbednej infrastruktury

A Trwa budowa nowoczesnej Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacyjnej z wykorzystaniem technologii
trigeneracji .

KGHM
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O Gaworzyce -Radwanice z dodatkowe 4 min ton miedzi w Polsce

Aktualny stan

Gaworzyce -
-Radwanice
216 Mt @
A Zasoby 1,89% Cu,
35 g/t Ag
AWH asnos$é 100% KGHM
A Typ Podziemna

Wiertnia na obszarze eksploracyjnym
Gaworzyce-Radwanice

AUkonczone z

gGawor zycei

' agczni e o0b%d
granicy obe
obszaréw =zt

AW najblizsz

W obszar ze

ostaty prace e

w latach 2008 -2014 na obszarach koncesyjnych
I qRadwani cei].

A W ramach wykonanych prac udokumentowano
geologiczne zasoby bilansowe rud miedzi
napoziomie 216 mln ton o 3§

1,89% Cu (okoto 4,1 mln t
(okoto 7,5 tys. ton srebr
AKoncesje (QGaworzycej i (R

zpr zy9 ekgpgmj g dc
cnie eksploato
ozowych.

ym czabedagkdnmt

formalnei techniczno-pr oj ekt owe z wi &
z uzyskaniem koncesji na wydobywanie rud miedzi

nowego-Rabdwaai

kKspl

s r ed
on n

adwa
Z a
wany

" hao
1z an.

déeaw
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Perspektywa makroekonomiczna
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Spadek cen mi
Bil ans rynku

edzi ni e wszedzi e
mi edzi systematyc

t ak
Zni e

e USD PLN ==—CLP  =—=CNY
110 ~

105
100
95
90
85
80
75 ~
70

Indeks ceny miedzi w lokalnych walutach

800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

[

sty-14
lut-14 -
mar-14 -
kwi-14 -
maj-14 -
cze-14 -
lip-14 -
sie-14 -
wrz-14 -
paz-114
lis-14 -

gru-14 -

-100 -

sty-15 -
lut-15 -
mar-15 -

* Brak prognozy na 3 kw. 2014

m 1kw14 m 2kwl14 m 3kwl14 m 4kwl14 H 1kw15
Przewidywany bilansu rynku w 2015 r. (tys. ton)

Sredni a CRU JPMorgan Macquarie* Wood Mackenzie

AAprecjacja amerykansk
Cenaczerwonego metalu

iego dolara do szerokiengedzikoszyka wal ut

wyr azona (RkNoraz ClaP)nraydcaH  wia Ir wztyedmaky e

napoziomie Srednich cen z 2014 roku.
tabita sie w takim stopniu do dol ara, |

AChinska waluta nie os
rozwijaj &pydle ksice.n mi

edzi wy r arenmimby cwh 2w 1cdhri.n sbkyitm du z o

We d t Rilaits, Chinska Agencja Rezerw Materiatowych (SRB)
pozostawaé¢é bedzie aktywnymaqroavdi a&€mprod e

4007700 tys. ton miedzi w 2014 roku. SR B
wsparcie dla ceny metalu.

si e

bardzi e
zdecyldow

AZapasy oficjal ny(ME SHEHoeaz@OMEXY ci agu cat ego roku spada20ny. |j ed
| ut i

dynamiczni(e2 Irotsyngg. t o
zmagazynoéow t zw. ni eof
poziomu zapasoOw przez

n do konca utego). Anal
Il cjalnych (prywatnych) do zar e]

tyepptaskdéomacz g

estrowan

chinskich konsumentoéow w zwigzku z kon:

ANadpodaz miedzi w 2014 roku okazata sie znacznie mni
anali zujagcychw tteyrm rryorkeuk . moze byc¢ podobnie.

ej sza ni

Zrodt o: Bl oomberg, Thomson

Reuters, raporty bankoéow, KGHM v’

KGHM
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Fedna pierwszym pl ani e; banki centr g
cyklu monetarnego powoduj g wWzrost z

180 -

——Dollar index

160

140

120

100

80

60

81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15

ARok 2014 to zmiana w polityce monetarnej najwazniejszyach g
byta decyzja Amerykanski e]j Rezerwy Federal nej (Fed) o nort
bardzo ostzmé@abmiceenae programu | uwowahnda oz poatiwineodareg o

makroekonomiczne pt yngce z amerykanbkiepjgoeapseddobmpcedowyclr ek st op
w 2015 roku .

AZar 6wno Europej ski Bank Ce Bd)worazBank CantealgyBKanady BBoG)k zJmagpjodnujiag (s i e

w fazie ekspansywnej polityki monetarnej. Br ak mozI|l i wosci dal szego stosowania ¢tr
pol ityki porazumiar&orvang Wzrost gospodarczy, s kt oni t wt adze monBodradrwnei eEZCB ¢
douruchomienia programu |l uzowania il osciowego.

ADynami czne umocnienie amerykanskiej waluty wywarto istatn)

cen towarow notowanych w USD

APozostate,ckymmiekinadal wywi &narsgwa, tvop tt yam i neg arcyan koi@0lp ot owy| r o
ropa naftowa oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Chinach.

Zr6dto: Bloomberg, Thomson Reuters, raporty bankéw, KGHM OKGHM
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Wyni ki ekonomiczne Grupy Kapitat ov
KGHM Pol ska .Miedz S. A
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czesciowo rownowaza
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Notowania miedzi (USD/t)

A Najwiekszy wptyw na

O RUR ivafutBwy fUSD/PEN) € APozytywne dane na

ceny miedziw 2014r. mi at o z polskiej gospodarki w pierwszej
dynamiczne umocnien'e3v¥_fartoéci315 potowie roku utrz

7322 6 862 dol ara amerykanskiego.™ ' USD/ PLN ni ec®,Npow
Dodat kowo znaczeni e za USD. Silny trend umocnienia
rowni ez obawy o trw dolara obserwowany w drugiej
gospodarczego w Europie, potowie roku oraz

6% odczuwalne spowolnienie procentowych przez RPP

chinskiej gospodar ki przyczynity sie d
oczekiwania nadwyz ostabienia ztoteg

2013 2014 metalu nad popytem. 2013 2014 mi e s i 32014 oku.

Notowania miedzi (PLN/t) AUmacni aj gcy si e dol ar Notoanasnzbyal USD/troz) A Gt owne czynniki,

ceny towyaraawonych na nizsze ceny str
wtej walucie, ale spowdb@owat 19.08 to: dynamiczne umochnienie
jednoczesnie ostabie ’ dol ara, zakonczen
23133 21 629 wiekszos$ci walut, w ilosci owedSA ( QE)
ztotego. Zmiana kurs orazpozostajagca pon
w duzym stopniu zro Amerykanskiej Rez
% spadek dolarowej ceny metalu. 2013 2014 (Fed) inflacja.
2013 2014
Notowania molibdenu (USD/Ib) Ceny molibdenu pod ATendencja umocnienia dolara byta ko
w2014r. duzym waha tygodniach 2015 roku i jego wahgwi a
Wdrugiej potowie r naksztattowanie sie dolarowych cen n
1150 popytu ze strony p  kolejnych miesiacach.
10.40 stallorazwstrzym?mleks.przeda¢ACeny metali bedag wrazl i we cnha nisnkfioerjm
+11% przeé harpdtheplrzyc’:\ihyr zmianyocze ki wan dotyczgcych podazy met
fntleta?u O 2 MazCrzoasasiue odmi ennego podej $scia do polityki mo
) ' . . ADuze znaczenie bedzie miata sytuacj
2013 2014 g?;gagztfksgort\?\/?ryisz rozwé6j konfli ktu na Ukr ai gospedarcze z wi g
. ; oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie.
wChi | e przyczynit

szybkiego spadku cen w ostatnich
mi esi gcach roku.

¢ KGHM



Zbl 1 zony do 2013 roku poziom produk
w Grupi e Kapitatowe) w 2014 roku

Produkcja miedzi

Produkcja miedzi Achzna.produkcja mi.edzi ekwi watl ent nej
ekwi walentnej ze w G.ruple Kapitatltowe] ze V(\SIG%a-cw_)vg%gasnych
wtasnych* (tys. wyniosta 661 twpt.yw . Zna

RS

nawart osc¢ produkcj i mi e d Zoe=saiid \ | wAg e t nej

mi ata relacja cen miedzi
metali zpr zyj mujac utrzymani e 30t 0wa Ao
metali na poziomie z 2013 r. produkcja miedzi

ekwiwal entnej wyniost aby 6plhdkcatsraprs®m t .

KGHM

INTERNATIONA

695
R 120

661 680

AUdzi at wolumenu produkcj i Jednos{zg%i
Domi nujgcej wyni ost 84 %.

—7
KGHM Polska
Mi edzZ

1164

AUYstotny wzrost Grupa Kap
w zakresie produkcji srebra i metali

szl achetnych (TPM). W duzejf mier 2@ Wzr OS
ten dotyczy przerobu koncentratoéw obcych
bogatych wsrebro izt ot o.

w a t owa

Produkcja TPM (tys. troz)

152.9
2013 2014 2014 w war.2013 132.6 _.'P

70.1

AW kol ejnych kwakut at ach 2014

wolumen produkcji miedzi ekwiwalentnej 82.8
. . . 34.3
ul egat wzrostowi. Najw V' p O 0
.. ) L 2013 2014
4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q 14 4Q'14 produkcj i wystgpwyniwd skiwartale 4V i
170t ys. ton tj. o 3%Ilwi ecej ni z w kwart al

14  * Bez produkcji z Sierra Gorda o KG HM



Wzrost kosztu jednostkowego C1
wyni ka ze zmiany czynni kow zewnetr z

, A Wzrost kosztu produkc;ji
ClzGrupa K a p i tatltoao Cl1zKGHM Pol ska Mi e C1z KGHM INTERNATIONAL

koncentratu Cl1 w
(USDIIb) (USD/Ib) (USD/Ib) _ _ g
2.26 zwi gzany |jest ze z
2.15 2.14 . .
makroekonomicznych (spadkiem
1.85 1.89 1.80 178 1.82 L7 cen produktow uboc
— 5% ¥ srebrai TPM) oraz w przypadku
— 2% ¥ KGHMYU NTERNATYONAL r
0, . .
e zni Z2szym wol umenem
A W warunkach makroekonomicz -
nych 2013 roku koszt produkcji C1
byt by w204saky
odpoziomu z 2013 r.
: L : : o : : Grupy Kapitatowe]j
2013 2014 2014 w 2013 2014 2014 w 2013 2014 2014 w
war.2013* war.2013* war.2013*
192 190 185 19 147 Krzywa kosztowa C1 (USD/Ib) . .
Zr 6dt o: Wood Mackenzi e Wykres krzywej kOSZtOWGj
wskazuje na duza
Inni producenci EGrupa KapitalpwaGrupa Kapital.owa, k o S y4 t u C 1 n a Z m| z
KGHM Pol ska Mi edkGHM APol ska Miedz;, S. A. *

walutowego USD/PLN z
pozycja KGHM na krzywej

Q13 10714 2074 30714 ' kosztowej w 2014 roku
A Koszt Cl1 w ciagu tai przykur si e mkukonca

:

|

|

A 0S|t af c |
5 kwartatow utrzymy ﬂJ [ 354USD/ PLN I t
2 USDY [ @3, ) ut ed

poni zej pozi omu S
% . Szacunkowa pozycja Grupy Kapitatowe]j KGHM Polszaawr@@kpepﬁawbezy kal kul acji
15 W warunkach makroekonomicznych krzywej kosztowej w oparciu o kursy walutowe z 31 grudnia 2014 r.

roku 2013

I kwartyl II kwartyl III kwartyl IV kwartyl
1 1

T wn —




Grupa KGHM wypracowata ponad 5 ml d

Dtug netto / EB

EBITDA

(mln zt) AZmniejszenie wartos$ci EBUTDA Grupy
082

Kapitatowe] o0glB%nnaestagpito
na skutek zmiany cen podstawowych metali
(Cu-6%, Ag-20%) przy jednoczesnym

Pozost atd%®2 spadku wolumenu sprzedazy wyrob
> - z miedzi 0 6%. 0.37
>
KGHM

ASpadek EBUTDA w KGHM Pol sk
-12%) wynika z pogorszeni a
makroekonomicznych przy utrzymaniu
dyscypliny kosztowej. AU goid

INTERNATIONAL

KGHM Polska
Mi ed zZ

) _ . AWzrost wskazni ka
A Relatywnie mniejszy spadek EBITDA EBITDA w 2014 roku do poziomu
w Grupie KGHM INTERNATIONAL ¢4%) 0 82 w zwi ;e

wyni ka z wyzszego pOZ'O@%b%%l'ﬁéﬁﬁygﬁ 6
odsetek (+93ml n z+t+ ) od pozycz kplo zuydc%a' eeBI oM ed - + |
2013 2014 Sierra Gorda w odniesieniu do 2013 roku. roku) przy got owec

i 0,5 mld zt .
AEBUTDA pozostatych spot ek

Kapitaltowej pozostata ndl &&leoﬁﬂoé(u KGHM
zbl i zony mpoprzedniegok u finansowanie programu
bowiem i ch wyni ki nie sa b d¥esyCERegoqw, Wy s ok osc
zalezne od zmiany not owdhldme®lad izt

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

* Wskazni k Dtug Netto/ EBUTDA jest obliczany jako stosunek zobowia‘za%zl(bHM
16 finansowego pomniejszonych o wolne Srodki pieniezne oraz inwestycje* rmi n

1 roku do EBUTDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyZacji).
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Stabilny poziom produkgcji goérniczej, WZrost proo

Wydobycie urobku Produkcja Cu Produkcja miedzi Produkcja srebra
(mIn t wagi suchej) w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(tys. t) (tys. 1) ®
— 1% ¥
30.6 310 G- 2% =¥
-
-
Zawart 429 421 Ze ws ad &6 S77
srebra w obcych
urobku (g/t) n 157
Zawart Ze wsa
miedzi w 7 ¢ wt asn
urobku (%) awar 420
miedzi w
koncentracie
(%)
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014
74 8.0 7.8 7.8 75
!!_!_!_! TITT TIIT
4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14
AW 2014 r. nast gpi A Wsfpkaiepodorszenia A Wzrost produkcji miedzi A Wzrost produkcji srebra
zawartoédci miedzi wavuunkh&w geol ogi elekmojitgcinej w odniesieniu metalicznego w relacji do 2013
z poziomu 1,57% do 1,53% produkcja miedzi do poprzedniego roku roku (o 8%) RO spadku
oraz srebra z 45,5 g/t do 44,6 gt w koncentracie w 2014 roku dotyczy przerobu w&¥%d E %(VO Speiwiastke g 0
) : wur o u swiegze
ASp6tka zaktada, ze wa}osypléuld%rpkH y ch obcych, przede wszystkim

f . programem optymalizaciji
kwartatach br . zaWQPPBEEdHﬂ €89 spadbacenebat ow bogaﬁggﬁséwGWo@Mw,
w metale szlachetne

W urobku utrzyma sie na jak i przerobem wsa

poziomie $redniej z 2014 r. ANi zszy wol umen prebdagkepi zawieraj g:

(1,53%) z wsadoéow wtasnychSW§RIgani z w roki
18 z nizszej produkcij i miegKGHM

w koncentracie wtasnym



NI zsze ceny met al i Zzmni ej szeni e s
spowodowaty obnizenie pRfiMh&haoadow o
(mln zg)
Mied¥ i wyroby Srebro Pozostat el8579
(tys. 1) (1) Srebro 1028 16 633
1250 1263 S8l L
2471

Mi ed Z
i wyroby
Z miedzi

2013 2014 2013 2014
2013 2014
395
352
335 206
._i_,_l_,_._.
4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'l14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

AZmniejszenie wolumenu sprzedazy mi zszyc

uzyskanych cenach miedzii srebra (odpowiednio 0 5% i 23%) 4Q13  1Q'14  2Q14
skutkuja zmniejszeniem przychododMP @z & rkrezyeatibpwaby i 0 %

przezSpot ke w UV nkawawytzaslzey
) naprzestrzeni 20utagi r. gt
AW 2013 r. Spotka sprzedat a ktoncendawgsoRi @dwbol Wmeh9Sebrze
orazobni zyta zapasy wyrobdéw got owy cwy rzo bnédivesizizgakisrebra3 1 do 15 t

19 Na koniec 2014 roku poziom zapasoéw zost atl utrzy@iKGHM

3Q'14 4Q 14

w odniesieniu do 2013 roku.



Utrzymanie dyscypliny  kosztowe| przez wszystkie
kwartaty 2014 roku

APo wytagczeniu podatku od wydobycia ni
obcych koszty rodzajowe s@2nintlsnz ezto)

= 1% ANa uksztattowanie sie poziomu koszt v

13254 13093  Koszty rodzajowe Ani zszy koszt elnlermlin =} )epdm®%) Spade
t gczni e . . .

zewnetrznej ener-42imlen ekt y ycznej (

1856 1520 &Podatekod Apl anowe ograniczenie zakresu rzeczo
wydobycia przygotowawczych (-1 1 5 mlzamniejszgnie zakresu rzeczowego

niektorych kopadpmy tj. 11 kmb

przy réwnoczesnym wzros$cie:

3471 3688 <
Wsady obce Akosztow pracy-wlys@ ymime mbkr ) atrcewvye romep
\-1%» naprzyszte Swiadczenia pracownicze (
7926 = (G <052 fodzajowe wynagr ooz e4i% pr z ni zszej nagrodzie
Podat ki z wyltagczeniem y 9 d °o P y ) g

wsadow obcych (2013:20%, 2014: 18,5%)

oraz podatku od ; ; .
wydobycia Apodatkow, w tym optaty z tytutu uzy

niektorych . .
kopalin oraz optaty eksploatacyjne|j (+4 mln

Pozos
mater
i energia 3300 3187 e 3279 Podatek od wydobycia
2 836 44— niekt érych Kk
+— Wsady obce
Koszty pracy
Koszty rodzajowe
zZ wytagczenie
obcych oraz podatku od

wydobycia ni
kopalin

¢ KGHM

2013 2014

4Q '13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14
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Wzrost kosztu C1l1 na skutek czynni k¢

Koszt produkcji koncentratu C1

(USD/Ib)
ASpadek notowanh srebra oraz z}tipd a®2? 182 -
w odniesieniu do 2013roku wpt y n gt
nani zsza wycenggbognychdukt 6w stggit,eylé;d
coprzetozyto sie na wzrost 0.65 niektoryct

APrzyjmujac warunki makroeko
z 2013 roku kosztsi®@l kszt at
napoziomie 1,73 USD/I|I b, t]
ubi egtorocznego.

Koszt C1 bez
+—Ppodatku od

1.08 wydobycia
' ni ekt érych

AUdzi at podatku od wydobyci a
kopalin w koszcie C1 w 2013 r.i2014r.
wyni 6st odpowiednio 36% i 3

2013 2014 2014 w war. 2013*

1.82 1.88 1.82

1.77

1.91
AKoszt C1 w ciSangLardsat’raStwnich-
utrzymywat si e ponizej poz

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

21 * W warunkach makroekonomicznych 2013 roku o KG H M



Wyniki finansowe KGHM zgodne z konsensusem

EBUTDA (mln : Zysk

4 976‘

4 363 3058

netto ( ml Dtug Netto ( ml Dtug Netto / E

2108

Zadtuzenie z
tytutu kredytow

pozyczek
=3 1123

0.46

Srod
pieni

2013 2014 2013 2014

2013 2014

2013 2014

1234 1163 1235

612 629
924 1041

0.46
507

2023
1481

1000 744

314

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

wa r t padnaadlizowane

AWartos$¢ EBUTDA or aodpeowyednoku néZadt yesnie Spot ki znajduje n;
012% i 21% nizsza od poziomu; z,239%k3 WOoOkHi14 r ofinansawanee z pi e c .
ANajwyzszy poziom EBUTDA i zy s Klarealizadjitozawvoj®vpgd prdgeamu inwestycyjnego
odnotowata w Vv kwartale 2014 r. gtownie za sprawa

wysokich wol umendw sprzedazy
22 ¢ KGHM
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Naj wi ekszy wptyw
not owan

mi aty zmiany

na zmniejszeni e

met al i

3058

2414

2 s
Zysk netto Zmiana Zmiana Zmiana Hedging Koszt Podatek od Wsady Pozost at ePodatek Zysk netto
2013 wolumenu not owan kursu cat kowi t wydobycia obce dochodowy 2014
spr zeda z {CuAg,Au)* USD/PLN* sprzedanych niektoérych

(Cu,Ag,Au)*

produkt 6 w* Ropalin

AZmniejszenie wyniku w

skutkiem czynni kdéw

Wptyw na przychody ze sprz azy
0

r
** Z wytgczeniem podatku d

rel acji
rynkowych

ed mi edzi,
wydobyci a

do

(notowania metali)

srebra i zt ot a

ni ektérych kopalin

zysXl%) sh wyigo i prt Zzggdbe ww £

i zuzyci a aalgocwHMcych
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Wy ni k na

nar ast ag dzciodlrgrudnia 2014 roku

Zarzagdzani e

nstrumentach pochodnych
wy ni 8% miliony PLN

ryzyk-pemyrcy mk awypmzpi eczaj gc a

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarowym i walutowym

KGHM

(st

USD/PLN

6 000

w tonach

6 000

=l transakcje zawarte w IV kw. 2014

w milionach USD

H I
i 1
i 1
1 540 :
: I
i I
U I

v’

- Korytarz (kupno put, sprzedaz 33kl 300
- Korytarz (kupno put, sprzedaz 3@kl %20
ﬁ Korytarz (kupno put, sprzedaz 3@kl %00
Put (kupno put) 7 200 %%% Put (kupno put) 3,20
- Mewa (sprzedaz put, kupno 4p00z ,7808p 1030 - Korytarz (kupno put, sprzedaz 28k | %00
- Mewa (sprzedaz put, kupno4p00z ,7708p 1020 - Korytarz (kupno put, sprzedaz zZ7@k| %50
ANi s ki poziom kursu USD/PLN w pierwsze,j potowie roku zostat w
zabezpieczajagcej, w wyniku czego zapewni ono pidew20Mwny wpt yw
icatym 2015r. tagcznie na 297 mln PLN.
ADynamiczny trend ostabienia ztotego obserwowany w drugi ej Ccz
Zabezpieczajgcej pl anowane pr z3t/hody dol arowe w | atach 2015
”S KCHM



¢ KGHM

Dywidenda za rok 2014




Polityka Dywidend zorientowana na wyniki

Polityka Dywidend KGHM

S. A.

KGHM Pol ska Mied?z stanowi el eme

APol ityka

Dywi dend

kwotg dywidend a mozliwosciami efektywnego i nwestowani
APolityka Dywidend KGHM PolZsak & gMi édkad z39 .eA.r ekaknagwdllangyait z wy
na poziomie do jednej trzeciej jednostkowego wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim
roku obrotowym.
AW szczego6lnosci Zarzad w swojej rekomendacji bedzie br

na realizacje programu rozwoju oraz bezpieczny poziom

nt
a

pt e

W

at
z ad

Wi odgcy wspoétczynni k wyptaty dywidendy w

100%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
e «=Sredni wspé6étczynnik wyptaty dywidendy przezSrke@HtM wslpattach nhd k5 -wypl2at(y5 d¥)wi dendy
26 *Szacunkowy wspo6tczynni k w30f4oeatwkoldnyehiathadandy w r ok u OKGHM
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Rekomendac)| a zysku dazak a0lL4u

Majagac na wzgledzie:

A zasady Polityki Dywidend

Azaltozenia i cele Strategii Spoét ki, w tKyampirniad obwvedne
do realizacji programu rozwoju oraz

Abezpieczny poziom wskaznika zadtuzeni a

Zarzad proponuje wyptate dywidendy w wys
co stanowi 33% zysku netto 2014 roku

Pozostata cze$S¢ zysku w wysokos$ci 1

613, 7 ml

Zysk roku 2014
413 7009

ADzien dywidendy ustalono na 27 maja 2015

ADywi denda

¢ KGHM

zostanie wyptacona w dwoéch rdédwnych ratacl:

na



Cele i priorytety na rok 2015

A Utrzymanie stabilnego wolumenu produkcji miedzi

AOsiaggniecie petnych zdolnod$ci przerobowych w
'I przerobu rudy) kopalni Sierra  Gorda oraz uruchomienie produkcji molibdenu
Al]]
A Utrzymanie tempa realizacji prac przygotowawczych w projektach Victoria i Ajax

AKontynuacij a prac zwiazanych z rozbudowa Zbiori
Wydobywczych Zel azny Most

A Budowanie globalnej organizacji

O

KGHM



