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»  Miedz: W przysztym roku popyt na miedz z chinskiego sektora
fotowoltaicznego ma spas¢ o 2% r/r, po gwattownym skoku o 53%
w 2022 r. Zapotrzebowanie na miedz w sektorze EV ma wzrosng¢ o 18%
r/r w 2023 r., spowalniajgc z szacowanej na biezacy rok zwyzce o 37%
r/r (str. 2).

» Metale szlachetne: W 2021 roku Chiny i Indie odpowiadaty za 60,5%
Swiatowego rynku ztotej bizuterii pod wzgledem tonazu sprzedanego
kruszcu. Chiny z 675 tonami sprzedazy, prowadzity z udziatem w rynku
na poziomie 31,8%, podczas gdy indyjscy konsumenci kupili 611 ton, co
stanowi 28,8% (str. 4).

» Strefa euro: Ceny konsumpcyjne w strefie euro w pazdzierniku wzrosty
0 10,7% r/r, przekraczajac mediane szacunkéw w ankiecie Bloomberga
na poziomie 10,3% (str. 5).

Pazdziernikowa inflacja CPl (%) w Polsce i wybranych panstwach
regionu
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na konicu dokumentu (str. 10)

na dzien: 7 listopada 2022

| Kluczowe ceny rynkowe

Cena 2-tyg. zm.

LME (USD/t)
A Miedz 7 905,00 4,8%
A Nikiel 23 735,00 10,1%
LBMA (USD/troz) 5656
A Srebro 19,97 8,6%
A Ztoto 1 674,40 1,9%
Waluty
A EURUSD 0,9872 1,5%
V¥ EURPLN 4,6898 -1,9%
V¥V USDPLN 4,7975 -2,1%
Vv USDCAD 1,3517 -1,4%
Vv USDCLP 948,74 -2,4%
Akcje
A KGHM 109,00 21,3%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 8)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
Prod. przemystowa (rdr)  Wrz 6,3% A
s CP! (rdD) Paz  17,9% A
E PMI w przemysle Paz 50,4 A
- PMI w przemysle Paz 46,4 V
Bl Produkga miedzi (1) Wrz 439277 A

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska MiedZ S.A.; (wiecej na str. 6)

Wydziat Ryzyka Rynkowego

marketrisk@kghm.com
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Znaczny obecnie popyt na miedz ze strony chiniskich

producentéw paneli stonecznych spowolni w 2023 r.

W przysztym roku popyt na miedz z chinskiego sektora fotowoltaicznego
ma spasc¢ o 2% r/r, po gwattownym skoku o 53% w 2022 r. Zapotrzebowanie
na miedz w sektorze EV ma wzrosng¢ o 18% r/r w 2023 r., spowalniajac
z szacowanej na biezacy rok zwyzce o 37% r/r.

Wedtug agencji Reutera, po znakomitym wzroscie w 2022 r. popyt na miedz
z chinskiego sektora energii stonecznej spowolni w przysztym roku. Branze
energii stonecznej i pojazdéw elektrycznych z Panstwa Srodka napedzaty w tym
roku popyt na czerwony metal, utrzymujac wysokie premie sportowe
i ograniczajac korekty cen miedzi. Benchmarkowe ceny w Londynie spadty o 28%
od rekordowego, marcowego poziomu, réwniez z powodu ograniczeh
zwigzanych z COVID-19 u najwiekszego na $wiecie konsumenta. Chociaz nie jest
jasne, czy chinskie dotacje z ostatnich lat dla branzy energii stonecznej beda
kontynuowane w 2023 r., europejski popyt na krajowe produkty fotowoltaiczne
juz zaczat spadad. Zgodnie z danymi CRU oczekuje sie, ze w przysztym roku popyt
na miedZz z chinskiego sektora fotowoltaicznego spadnie o 2% r/r, po
gwattownym wzroscie o 53% w 2022 r. (do 300 tys. ton). Zapotrzebowanie na
miedZ w sektorze EV ma wzrosng¢ o 18% w 2023 r., spowalniajgc z szacowanego
na biezacy rok wzrostu o 37% (do 473 tys. ton). Silnemu popytowi ze strony
branzy energii stonecznej towarzyszyta w tym roku budowa krajowych instalacji
fotowoltaicznych, ktéra prawdopodobnie osiggnie rekordowy poziom, poniewaz
Chiny przyspieszyty realizacje projektéw planowanych na przyszte lata w celu
pobudzenia wzrostu gospodarczego. Podczas gdy Chiny przestaty przyznawaé
panstwowe dotacje na nowe elektrownie stoneczne w 2021 r., niektére
samorzady nadal wykorzystywaty swoje budzety na wspieranie instalacji
fotowoltaicznych. Nie jest jasne, czy bedzie to kontynuowane w 2023 r. Podczas
gdy Chiny zapowiedzialy, Zze przedtuzg zwolnienie nowych pojazdéw
energetycznych z podatkéw od zakupu do konca 2023 r., rzadowe dotacje na
pojazdy elektryczne wygasng z korcem tego roku. Ponadto eksport chinskich
modutow fotowoltaicznych do Europy zaczat spadac z powodu niedoboru sity
roboczej i falownikbw na kontynencie, niestabilnych rynkéw walutowych
i wysokiej inflacji, uwaza analityk InfoLink Consulting, Amy Fang. Jednak niedobor
energii w Europie, wywotany napascia Rosji na Ukraine, na poczatku roku
zwiekszyt zapotrzebowanie regionu na komponenty do elektrowni energii
odnawialnej. Wedtug danych z bazy danych Comtrade Organizacji Narodéw
Zjednoczonych, europejski wolumen importu chinskich ogniw i modutéw
fotowoltaicznych ulegt prawie podwojeniu r/r w ciggu pierwszych siedmiu
miesiecy 2022 r. Tymczasem chinski sektor energii wiatrowej zuzyje 145 tys. ton
miedzi w 2022 r., 0 30% mniej niz rok wczesniej, poniewaz dotacje od chinskiego
rzagdu centralnego na morskie projekty wiatrowe, ktére zuzywajg wiecej miedzi
niz elektrownie na ladzie, zakonczyty sie w 2021 r. CRU oczekuje, ze Sredni roczny
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wzrost popytu na miedz w sektorze bedzie prawie ptaski od 2023 do 2027 r.
Jednak zuzycie miedzi w szeroko rozumianym sektorze transformacji
energetycznej, ktéry obejmuje pojazdy elektryczne, energie stoneczng i wiatrowa,
wzrosnie o okoto 9% w 2023 roku do 997 tys. ton. Oczekuje sie, ze silny wzrost
popytu ze strony pojazdéw elektrycznych zréwnowazy w przysztym roku
stabnacy apetyt ze strony sektora energii stonecznej i wiatrowe;j.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Catkowita produkcja miedzi w Chile spadta we wrzesniu o 4,27% do
4283 tys. ton, poinformowata w czwartek rzadowa agencja Cochilco.
Produkcja panstwowego Codelco spadta o 7,92% r/r do 123,2 tys. ton,
podczas gdy produkcja w Collahuasi, spétce joint venture Anglo American
i Glencore, spadta 0 3,5% do 44,5 tys. ton. Produkcja miedzi w Escondidzie,
ktéra jest kontrolowana przez australijska spétke wydobywcza BHP, wzrosta
03,51% do 85,5 tys. ton.

* Produkcja miedzi rafinowanej w Chinach osiggneta we wrzesniu 946 tys. ton,
co oznacza wzrost o 5,8% r/r i o 3,2% m/m, wynika z danych Narodowego
Biura Statystycznego. Wedtug zrddet branzowych chinskie huty zwiekszyty
produkcje we wrzesniu, gdyz ztagodniaty niedobory energii i ograniczenia
zwigzanych z pandemia. Jednak niska podaz ztomu miedzi i prace remontowe
w niektdérych srednich i matych hutach ograniczyty wzrost produkcji. Oczekuje
sie, ze w pazdzierniku produkcja miedzi rafinowanej w Chinach utrzyma sie
na wysokim poziomie, poniewaz krajowe huty utrzymajg podwyzszong
aktywnos¢ operacyjng z uwagi na wysokg podaz surowca i wzrost ceny kwasu
siarkowego.

»= W okresie od stycznia do wrzesnia spétka Codelco odnotowata spadek zysku
przed opodatkowaniem o 50,4% r/r do 2,6 mld USD. Chilijska spétka podata,
ze znaczacy, 12% spadek ceny sprzedazy miedzi w poréwnaniu z rokiem
poprzednim wyjasnia prawie potowe spadku zyskéw. Skumulowana
produkcja wyniosta 1,06 min ton, o 10% mniej niz rok wczesniej. Spadek byt
zwigzany z pogorszeniem sie jakosci rudy w oddziatach firmy Ministro Hales,
Chuquicamata i El Teniente, a takze trudnosciami operacyjnymi rafinerii i huty
Chuquicamata. W listopadzie huta przejdzie generalny remont, co wptynie na
dalszg nizszg produkcje. Codelco obnizyto réwniez swoje szacunki dotyczace
produkcji miedzi na ten rok do 1,44-1,47 min ton w poréwnaniu z 1,49-1,51
min ton, ktére prognozowano w sierpniu. Firma podata, ze jej koszt wzrést
021,2% do 1,574 USD za funt, w poréwnaniu z 1,299 USD za funt rok
wczesniej, ze wzgledu na nizszg produkcje miedzi i wyzsze koszty materiatow
eksploatacyjnych.
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Metale Szlachetne

Chiny i Indie kontrolujg 60% catego rynku ztotej bizuterii na
Swiecie

W 2021 roku Chiny i Indie odpowiadaly za 60,5% sSwiatowego rynku ztotej
bizuterii pod wzgledem tonazu sprzedanego kruszcu. Chiny z 675 tonami
sprzedazy, prowadzity z udziatem w rynku na poziomie 31,8%, podczas gdy
indyjscy konsumenci kupili 611 ton, co stanowi 28,8%.

Z danych przedstawionych przez Finbold News wynika, ze Chiny i Indie
odpowiadaty za 60,53% Swiatowego rynku ztotej bizuterii w 2021 roku pod
wzgledem tonazu sprzedanego ztota. Chiny z 675 tonami sprzedazy, prowadzity
z udziatem w rynku na poziomie 31,77%, podczas gdy indyjscy konsumenci kupili
611 ton, co stanowi 28,76%. Azja Potudniowo-Wschodnia obejmujgca Indonezje,
Tajlandie, Wietnam, Singapur i Malezje kupita fgcznie 64 tony. Inni wiodacy
konsumenci ztota jubilerskiego to Stany Zjednoczone (149 ton), Europa (68 ton),
Turcja i Zjednoczone Emiraty Arabskie tgcznie (68 ton). Reszta $wiata ma trzeci co
do wielkosci udziat 489 ton, czyli 23,02%. W szerszym ujeciu podziat popytu na
ztoto wedtug sektoréw wedtug stanu na trzeci kwartat 2022 r. wskazuje, ze
bizuteria zajmuje pierwsze miejsce z wynikiem 67,17 min uncji, a nastepnie
inwestycje z wynikiem 30,56 min uncji, podczas gdy popyt na sztabki zajmuje
trzecie miejsce z wynikiem 30,52 min uncji. Przemyst zajmuje czwarte miejsce
z wolumenem 11,7 min ungji, a elektronika zajmuje pigtg pozycje z 9,61 min uncji.
Zapotrzebowanie Chin na zlotg bizuterie mozna przypisa¢ wzgledom
kulturowym. Popyt napedzany jest gtéwnie przez spoteczenstwo, ktére coraz
bardziej sie bogaci, a rosnagca klasg $rednia posiadanie ztota traktuje jako oznake
dalekowzrocznosci finansowej i talizman przynoszacy szczescie. Ostatni trend
pokazuje réwniez, w jaki sposéb konsumenci bizuterii skorzystali na spadku cen
ztota. Oprocz znaczenia kulturowego, indyjscy konsumenci ztota uwazajg ten
metal za lokate kapitatu, symbol bogactwa i statusu oraz fundamentalng cze$¢
réznych rytuatéw. W przeciwienstwie do Chin, ludnos¢ wiejska Indii ma réwniez
glebokie przywigzanie do ztota ze wzgledu na jego mobilnos¢ i mozliwosé
wykorzystania jako opcji inwestycyjnej. Ogoélnie rzecz biorgc, w obliczu spadkéw
$wiatowych cen od lipca 2020 r., konsumenci w tych krajach réwniez gromadzg
aktywa w celach inwestycyjnych, majac nadzieje na skorzystanie z odbicia cen.
Chociaz pojawity sie alternatywy, takie jak Bitcoin (BTC), ztoto nadal utrzymuje
przewage jako historycznie niezawodny, namacalny dtugoterminowy magazyn
wartosci. Na ten aspekt wskazujg lepsze wyniki ztota niz rynku akcji w 2022 r.
Jednak agresywne zaciesnienie polityki pienieznej bankéw centralnych czesciowo
odbito sie na cenie. Jednak ztoto generalnie byto wspierane przez wieksze ryzyko
i niepewnos¢. Dlatego tez banki centralne gromadzg ztoto, by utrzymac
stabilnos¢ aktywéw w swoich rezerwach. Przy obecnej niepewnosci
gospodarczej skutkujgcej ostabieniem Swiatowych walut, wiekszos¢ bankéw
centralnych coraz czesciej decyduje sie na zakup ztota.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Inflacja w strefie euro osigga nowe rekordy, a gospodarka

ulega ostabieniu

Ceny konsumpcyjne w strefie euro w pazdzierniku wzrosty o 10,7% r/r,
przekraczajac mediane szacunkéw w ankiecie Bloomberga na poziomie
10,3%.

Jak podaje Bloomberg inflacja w strefie euro wzrosta do nowego rekordowego
poziomu, podczas gdy gospodarka bloku stracita impet, wzmacniajgc obawy, ze
recesja jest teraz prawie pewna. Ceny konsumpcyjne w pazdzierniku wzrosty
010,7% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, znacznie przekraczajac mediane
szacunkéw w ankiecie Bloomberga na poziomie 10,3%. Poniewaz kryzys
energetyczny nadal negatywnie oddziatuje na przedsiebiorstwa i gospodarstwa
domowe, powszechnie oczekuje sie, ze w okresie zimowym ekspansja ulegnie
odwréceniu. Europejskie obligacje pozostaty nisko po publikacji danych,
a rentownos¢ 10-letnich niemieckich obligacji wzrosta o cztery punkty bazowe do
2,15%. Euro spadto 0 0,3% do 0,9937 USD. Pojawity sie dobre wiesci z Niemiec,
czotowej gospodarki regionu, ktéra oparta sie przewidywanej zapasci,
odnotowujgc wzrost szybszy niz w poprzednich trzech miesigcach. Jednak nadal
wida¢, ze w nadchodzacych kwartatach Europa doswiadczy kryzysu, a gwattowne
podwyzki stép procentowych przez Europejski Bank Centralny czynig sytuacje
tym trudniejsza. Prezes hiszpanskiego banku centralnego stwierdzit, ze ryzyko
recesji sie rozprzestrzenia. Dodat, ze zdecydowane dziatania podjete w obecnym
momencie wesprg wzrost $rednioterminowy, zmniejszajac presje inflacyjng
i pozwalajgc unikng¢ odkotwiczenia oczekiwan inflacyjnych. Dramatyczne
spowolnienie byto juz widoczne w Hiszpanii i Francji w trzecim kwartale, gdy
wygast boom w branzy turystycznej i rekreacyjnej po lockdownie. Dane te
pojawity sie dzien po tym, jak EBC podwoit koszty pozyczek do najwyzszego
poziomu od ponad dekady, a pdzniej decydenci poparli dalsze duze ruchy majace
przywréci¢ wzrost cen do celu 2%. Dane o inflacji nie napawaty optymizmem.
Podczas gdy sumaryczny wskaznik nadal byt napedzany kosztami energii
i zywnosci, wskaznik bazowy, ktéry wyklucza te dwa elementy, réwniez osiggnat
rekord. We Wioszech inflacja osiggneta rekordowy poziom, znacznie wyzszy niz
wskazany przez ktéregokolwiek ekonomiste ankietowanego przez Bloomberga.
Perspektywy pozostajg wyjatkowo niepewne. tagodna pogoda i znaczniejsze niz
oczekiwano dostawy gazu ziemnego doprowadzity do znacznego spadku
niektérych hurtowych kosztéw energii, ale trajektoria przysztych dostaw i wojna
Rosji z Ukraing nadal stwarzajg ryzyko. Przedstawiciele EBC utrzymujg, ze
priorytetem jest walka z inflacjg. Przyznajac, ze recesja w strefie euro ,staje sie
coraz bardziej prawdopodobna”. Szef holenderskiego banku centralnego Klaas
Knot powiedziat, ze opowiada sie za podwyzkg stop procentowych o 50 lub 75
punktow bazowych na ostatnim, grudniowym, spotkaniu w tym roku. Jednak inni
decydenci wykazujg zaniepokojenie spadkiem koniunktury, a niektorzy
ostrzegajg przed zbyt szybkim podnoszeniem stép procentowych. To, jak potoczy
sie ta debata, moze zadecydowac o skali kryzysu gospodarczego, przed jakim stoi
region.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Chiny

SOVOS 24-paz  PKB(rdr) 11 kw. 3,9% 0,4% 3,3%
DATALDATA] 24-paz  PKB(sa, kdk)t 11 kw. 3,9% -2,7% 2,8%
SO0 24-paz  Produkdcja przemystowa (rdr) Wrz 6,3% 4,2% 4,8%
S0 24-paz Bilansw handlu zagranicznym (mld USD)# Wrz 84,7 79,4 80,3
o0 24-paz  Eksport(rdr) Wrz 57% WV 7% 4,0%
S0 24-paz  Nakfady na $rodki trwate (skumul., rdr) Wrz 5,9% 5,8% 60% w
< 24-paz  Sprzedaz detaliczna (rdr) Wrz 25% V 5,4% 30% w
SO0 31-paz  Oficjalny PMI w przemysle Paz 492 V 50,1 498 w
DATATA] 01-lis PMI w przemysle wg Caixin Paz 49,2 481 48,5
Polska _
(X} 24-paz Podazpienigdza M3 (rdr) Wrz 7.7% 7.4% 7,6%
DATA] 25-paz  Stopabezrobociat Wrz 51% V 5.2% 4,8%
DADATATA] 31-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Paz 17,9% 17,2% 17,8%
DATATA] 02-lis PMI w przemysle Paz 20 V 43,0 426 =
USA 0=
Q00 24-paz  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Paz 473 'V 49,5 192 @
SO0 24-paz  PMIw przemysle - dane wstepne Paz - 52,0 51,0
SO0 24-paz  PMIwustugach - dane wstepne Paz - 49,3 49,5
] 25-paz Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Paz -100 V¥V 0,0 -50 w
DATADADATA] 27-paz PKB(zanualizowane, kdk) - szacunek 11 kw. 2,6% -0,6% 2,4%
D) 27-paz Zamobwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Wrz 0,4% 0,2% 06% w
QOO0 28-paz Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)# Wrz 05% = 0,5% 05% O
SO00 28-paz Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Wrz 51% 4,9% 52% w
S0 28-paz  Dochod osobisty (sa, mdm)t Wrz 04% = 0,4% 04% O
o0 28-paz Wydatki osobiste (sa, mdm)* Wrz 06% = 0,6% 0,4%
D) 28-paz Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Paz 59,9 59,8 59,6
] 31-paz Indeks aktywnosci sektora wytworczego Dallas Fed Paz -194  V -17,.2 174 @
SO0 01-lis PMI w przemysle - dane finalne Paz 50,4 49,9 49,9
o0 01-lis Indeks ISM Manufacturing Paz 502 V 50,9 50,0
SOOOD 02-lis Gtéwna gorna stopa procentowa FOMC (Fed) Lis 4,00% 3,25% 4,00% ©
DATATA DA Dk 02-lis Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Lis 3,75% 3,00% 375% ©
SO0 03-lis PMI ogélny (composite) - dane finalne Paz 48,2 47,3 47,3
SO0 03-lis PMI w ustugach - dane finalne Paz 47,8 46,6 46,6
o0 04-lis Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)# Paz 261V 315 193
SO0 04-lis Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Paz 6,8% 6,7% -
o0 04-lis Stopa bezrobocia (gtéwna) Paz 3,7% 3,5% 3,6%
< 04-lis Srednie zarobki godzinowe (rdr) Paz 47% V 5,0% 47% ©
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POLSKA MIEDZ

Strefa euro “

DSOD 24-paz PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Paz - 48,1 47,6
DSOS 24-paz PMI w przemys$le - dane wstepne Paz - 48,4 47,9
DSOD 24-paz PMI w ustugach - dane wstepne Paz - 48,8 48,2
DAl 26-paz Podaz pienigdza M3 (rdr) Wrz 6,3% 6,1% 6,0%
DOODD 27-paz Gldéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Paz 20,0 12,5 200 ©O
DOODD 27-paz Stopa depozytowa ECB Paz 15,0 0,8% 150 ©O
> 28-paz Indeks pewnosci ekonomicznejf Paz 925 WV 93,6 92,4
> 28-paz Indeks pewnosci przemystowej# Paz -12 v -0,3 -1,5
> 28-paz Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Paz -27,6 - -27,6 --
DADATADATA) 31-paz PKB (sa, rdr) - szacunek 1 kw. 2,1% WV 4,1% 2,1% O
DATA DA LA DA 31-paz PKB (sa, kdk) - szacunek 1 kw. 02% WV 0,8% 0,1%
DAL AT A) 31-paz Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Paz 5,0% 4,8% 5,0%
DOOD 31-paz Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Paz 10,7% 10,0% 10,3%
DATATA) 02-lis PMI w przemysle - dane finalne Paz 464 WV 46,6 46,6 -
SO 03-lis Stopa bezrobociat+ Wrz 6,6% W 6,7% 6,6% O
DSOS 04-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 47,3 47,1 47,1
DATA LA 04-lis PMI w ustugach - dane finalne Paz 48,6 48,2 48,2
AT 04-lis Inflacja producencka (rdr)# Wrz 41,9% WV 43,4% 41,9% ©
Niemcy .
DSOS 24-paz PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Paz 44,1 Vv 45,7 455
SOD 24-paz PMI w przemysle - dane wstepne Paz - 47,8 47,0
SO 25-paz Klimat w biznesie IFO¥ Paz 843 WV 84,4 83,5
SO 27-paz Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Lis -41,9 -42,8 -42,3
DATATATA LAY 28-paz PKB (sa, rdr) - dane wstepnet 1 kw. 1,1% WV 1,7% 0,7%
DO 28-paz PKB (sa, kdk) - dane wstepne 1 kw. 0,3% 0,1% -0,2%
DADATATA] 28-paz Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Paz 11,6% 10,9% 10,9%
DADATA DA 28-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Paz 10,4% 10,0% 10,1%
DSOS 31-paz Sprzedaz detaliczna (rdr)# Wrz -0,6% -1,6% -3,4%
DATA LA 02-lis PMI w przemys$le - dane finalne Paz 45,1 v 45,7 45,7 -
SO 02-lis Stopa bezrobocia Paz 55% = 5,5% 55% O
DSOS 04-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 45,1 44,1 44,1
DATA LA 04-lis Zamowienia w przemysle (wda, rdr)* Wrz -10,8% WV -3,8% -7.2% -
Francja . .
DSOS 24-paz PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Paz - 51,2 50,2
SOD 24-paz PMI w przemysle - dane wstepne Paz - 47,7 47,0
DATATA DA LA 28-paz PKB (rdr) - dane wstepne 1 kw. 1,0% W 4,2% 1,0% ©O
DOODD 28-paz PKB (kdk) - dane wstepne 1 kw. 02% W 0,5% 02% ©
DSOS 28-paz Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Paz 7.1% 6,2% 6,5%
DSOS 28-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Paz 6,2% 5,6% 5,8%
DSOD 02-lis PMI w przemysle - dane finalne Paz 472 Vv 47,4 47,4 -
DADATATA] 04-lis Produkcja przemystowa (rdr)+ Wrz 1,8% 1,5% 1,2%
DSOS 04-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 50,2 50,0 50,0
Wiochy . .
DAL AT A 28-paz Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Paz 12,8% 9,4% 9,9%
DO 31-paz PKB (wda, rdr) - dane wstepne# 1 kw. 26% WV 4,9% 2,0%
DATATATA LAY 31-paz PKB (wda, kdk) - dane wstepne T kw. 0,5% WV 1,1% 0,0%
DSOS 02-lis PMI w przemysle Paz 46,5 W 48,3 46,9 -
AT 03-lis Stopa bezrobocia¥ Wrz 7,.9% - 7.9% 7.8%
DSOS 04-lis PMI ogdlny (comp osite) Paz 458 W 47,6 47,4 -
Wielka Brytania :: ﬁ
DATA DA 24-paz PMI w przemys$le (sa) - dane wstepne Paz - 48,4 48,0
DSOS 24-paz PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Paz = 49,1 48,0
DSOS 01-lis PMI w przemysle (sa) - dane finalne Paz 46,2 45,8 45,8
DOODD 03-lis Gldéwna stopa procentowa BoE Lis 30,0 22,5 300 O
DSOS 03-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 48,2 47,2 47,2
Japonia [
SOD 24-paz PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Paz 51,7 51,0 -
SOD 24-paz PMI w przemys$le - dane wstepne Paz - 50,8 -
DSOS 31-paz Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Wrz 9,8% 5,8% 10,5% w»
Chile
DO 28-paz Produkcja miedzi ogétem (tony) Wrz 439 277 422 888 =
DSOD 28-paz Produkcja wytworcza (rdr) Wrz -3,4% -4,0% -4,5%
DATATATA) 02-lis Aktywnos$c¢ ekonomiczna (rdr) Wrz -04% WV 0,0% -1,1%
Kanada l*l
DATA DA DA LA 26-paz Gtéwna stopa procentowa BoC Paz 3,75% 3,25% 4,00% -
DADA LA DA AT 28-paz PKB (rdr)* Sie 4,0% W 4,4% 3,7%
DOD 04-lis Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Paz 108 21,1 10,0

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 04-lis-22) Zmiana ceny’ Od poczatku roku?
Cena 2tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 7 905,00 4,8% 34% WV -184% WV -192% 8896,30 7000,00 10730,00
Molibden 1850 Vv -3,6% 07% Vv -1,0% Vv -37% 17,95 14,10 19,71
Nikiel 23735,00 10,1% 6,5% 13,4% 21,2% 25284,83 19100,00 45 795,00
Aluminium 2 306,00 7,0% 58% V -178% WV -12,8% 2761,59 2080,00 3984,50
Cyna 1837500 VvV -03% V -11,4% V -536% V¥V -52,0% 32683,78 17 700,00 50 050,00
Cynk 284900 V -47% V -46% V -21,5% V -14,8% 355519 268200 453000
Otow 2022,00 4,8% 70% V -132% V -16,2% 2146,73 1754,00 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 19,97 8,6% 50% V¥V -135% WV -159% 21,62 17,77 26,18
Ztoto ? 1674,40 1,9% 02% Vv -830% V -68% 180518 162875 203905
LPPM (USD/troz)
Platyna? 947,00 4,6% 96% VvV -16% V¥V -91% 953,12 831,00 1151,00
Pallad 2 188900 WV -55% WV -147% V -20% V -69% 215215 178600 301500
Waluty*
EURUSD 0,9872 1,5% 1,3% V -128% V -147% 1,0542 0,9565 1,1464
EURPLN 4,6898 vV -19% Vv -37% 2,0% 2,0% 4,6879 4,4879 4,9647
USDPLN 47975 VvV -21% V¥V -31% 18,2% 20,5% 4,4585 3,9218 5,0381
USDCAD 11,3517 V¥ -1,4% VvV -1,4% 6,6% 8,6% 1,2926 1,2451 1,3856
USDCNY 7,1851 v -0,6% 1,0% 13,0% 12,3% 6,6755 6,3093 7,3050
USDCLP 94874 VvV -24% V -1,8% 12,3% 16,3% 869,63 777,70 104297
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 4,550 0,19 0,80 4,34 4,41 1,991 0,216 4,550
3m EURIBOR 1,734 0,19 0,56 2,31 2,30 0,062 -0,576 1,737
3m WIBOR 7,590 0,16 0,38 5,05 6,33 5,836 2,590 7,590
5-letni swap st. proc. USD 4,421 0,04 0,28 3,05 3,21 2914 1,445 4,488
5-letni swap st. proc. EUR 3067 v -0,05 0,10 3,05 3,21 1,539 0,031 3,196
5-letni swap st. proc. PLN 7545 v -037 0,50 3,81 4,58 5,902 3,780 7,911
Paliwa
Ropa WTI Cushing 92,61 6,9% 16,5% 20,3% 17,5% 97,28 76,71 123,70
Ropa Brent 99,89 8,8% 15,9% 29,0% 23,4% 102,80 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 486,48 15,2% 44,7% 103,0% 101,7% 376,56 241,70 534,54
Pozostate
VIX 2455 v 514 v -7,07 7,33 9,11 26,29 16,91 36,45
BBG Commodity Index 117,49 5.6% 5.4% 18,5% 14,5% 119,76 100,58 136,61
S&P500 3770,55 0,5% 52% Vv -209% V -19,4% 412552 3577,03 479354
DAX 13 459,85 57% 11,1% v -153% Vv -16,0% 13806,05 1197555 16271,75
Shanghai Composite 3070,80 1,0% 1,5% v -156% V¥ -12,9% 3247,03 288643 363233
WIG 20 1601,27 13,4% 162% Vv -294% Vv -343% 1818,07 135850 2411,11

*zmiali§Wokresie: 2 tyg. = dwodch t)}@&?ﬂl pocz. &% od pogf'a%%u kWaF@*é%po!z. TOKOL od pocﬂ%ﬁ(hgroku; P?&&jedp‘n%?rggzna.

" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

1000 1 goHFE (85,8) 350 Zrealizowane warranty (46,1)
900 - e EUrOpa (40,7)
COMEX (33,8) 300 e A eryka (29,9)
800 - LME (91,3) e AZ] (18,0)
700 250
600 200
500
400 150
200
50
100
0 T T T T T 0 4 T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0S)

Cena (USD/t) XXX RN ér. roczna (USD/t) 35 4 - 130
13000 - Cena (PLN/t) eeeeee &1 roczna (PLN/) _ 54000 e Srebro (LBMA) ¢eeesee Cenaztota do ceny srebra
49 000 $ - 120
12 000 30 - 'g
11000 44 000 By - 110
39000 25 T
10 000 i 100
34000 :
9 000 20 o 90
29000
80
8 000 24000
15
7000 19 000 70
6 000 +——————————————————————= 14 000 0+ 60
sty-21  maj21  wrz21  sty22  maj22  wrz22 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1,30 s EYRUSD e Ind ks dolara (DXY, odwr. skala) - 80 500 | e USDPLN (lewa 0%) e EURPLN (prawa 0$) 510
1,25 8 4,80 467
4,60
1,20 %0
4,40 4,70
95
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100 4,00 4,50
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,05 - 3,60
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15 3,20 -
0,95 +—+———+—r——r—+——"—"1——T——1T—1——————r 120 3,00 A——m———————————————————— 3,90
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

9/10



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 7 listopada 2022

POLSKA MIEDZ

Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 24 pazdziernika - 6 listopada 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska MiedZz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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