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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN

od 01.01.2022

od 01.01.2021

w min EUR

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021
I. Przychody z uméw z klientami 25696 21735 5481 4768
IIl. Zysk netto ze sprzedazy 3686 3871 786 849
Il. Zysk przed opodatkowaniem 6 865 6105 1464 1339
IV.  Zysk netto 5267 4762 1123 1045
V. ZD)(/jsrl;ir:]eutjtqocsjrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 5266 4762 1123 1045
VI. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 1 - - -
VIl. Pozostate catkowite dochody 496 68 106 15
VIIl.  taczne catkowite dochody 5763 4830 1229 1060
X, J#.:lc‘crir;:tiiag(gvn:iit:u?:ccgody przypadajace akcjonariuszom 5760 4829 1228 1060
X taczne catkowite dochody przypadajace na udziaty 3 1 1 .

niekontrolujgce
XI.  llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
Xl ;Zj)r/;)l/(pr;edt;?qzj ii(iﬁ)qnzl:icLJEzZoWr’r{lj{eqd(r‘::’):tIL’i\UDEoUnr:i)nujqcej 2633 2381 562 >23
XII.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2158 2 666 460 585
XIV. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1533) (2506) ( 327) ( 550)
XV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 326) (2 046) ( 70) ( 449)
XVI. Przeplywy pieniezne netto razem 299 (1886) 63 (414)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
XVII.  Aktywa trwate 41534 36 664 8529 7971
XVIII.  Aktywa obrotowe 13305 11363 2732 2471
XIX. Aktywa razem 54 839 48 027 11 261 10 442
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 12 800 11351 2629 2468
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 9775 9538 2007 2074
XXII.  Kapitat wtasny 32264 27138 6625 5900
XX, Eiiztii}u\/j\/;izgwy przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 32206 27 046 6613 5880
XXIV. Kapitat wlasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujace 58 92 12 20
dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021
I. Przychody z umoéw z klientami 21783 17 970 4 647 3942
IIl. - Zysk netto ze sprzedazy 3373 3250 719 713
Il. - Zysk przed opodatkowaniem 4857 6070 1036 1332
IV.  Zysk netto 3538 4 852 755 1064
V. Pozostate catkowite dochody netto 348 133 74 29
VI. taczne catkowite dochody 3886 4985 829 1093
VI, 1lo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 17,69 24,26 3,78 532
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1721 1401 367 307
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 953) (1159) ( 203) ( 254)
Xl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 397) (1920) ( 85) (421)
XIl.  Przeptywy pienigzne netto razem 371 (1678) 79 ( 368)

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

XII.  Aktywa trwate 37031 34671 7 604 7538
XIV. Aktywa obrotowe 11260 8787 2312 1910
XV. Aktywa razem 48 291 43 458 9916 9448
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 10834 9707 2225 2110
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 8331 7911 1710 1720
XVIII.  Kapitat wiasny 29126 25840 5981 5618
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Nota 3.3 Przychody zuméw z klientami 7770 25696 7 229 21735
Nota 4.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (6611) (20 643) (5760) (16 784)
Zysk brutto ze sprzedazy 1159 5053 1469 4951
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (504) (1367) (404) (1 080)
Zysk netto ze sprzedazy 655 3686 1065 3871
Zysk z tytutu odwroécenia utraty wartosci
Nota 4.5 pozyczek udzielonych wspélnemu = 783 - 1655
przedsiewzieciu
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
Nota 4.5 wspélnemu p‘rzed5|ew2|euu obllczor?e 158 477 128 322
z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecie 158 1260 128 1977
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1428 3376 670 1409
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem 15 2 i 1
metody efektywnej stopy procentowe;j
odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci 1 4 i 18
instrumentéw finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (353) (762) (222) (778)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentow
oAy y 2 (5) - (3)
inansowych
Nota 4.3 Przychody finansowe 2 49 - 35
Nota 4.3 Koszty finansowe (339) (744) (165) (409)
Zysk przed opodatkowaniem 1551 6 865 1476 6105
Podatek dochodowy (464) (1 598) (437) (1343)
ZYSK NETTO 1087 5267 1039 4762
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1086 5266 1037 4762
Na udziaty niekontrolujace 1 1 2 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 5,43 26,33 5,19 23,81
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 3
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.07.2022  od 01.01.2022 0d 01.07.2021 od 01.01.2021
do 30.09.2022  do 30.09.2022 do 30.09.2021  do 30.09.2021

Zysk netto 1087 5267 1039 4762
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (197) 714 629 (134)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej 120 118 (36) (65)
innej niz PLN

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang (77) 232 503 (199)

przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody (218) (94 (5) 12
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski/(Straty) aktuarialne po uwzglednieniu
efektu podatkowego (172) (242) 99 155

Pozostate Fa}kowne dochos]y, ktére nie zostang (390) (336) 04 267

przeklasyfikowane do wyniku

Razem pozostate catkowite dochody netto (467) 496 687 68

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 620 5763 1726 4830

taczne catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 619 5760 1723 4829
Na udziaty niekontrolujgce 1 3 3 1
Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 4
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6 865 6105
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1605 1598
ais;(ézlsztnljtu;czjz\gg;awzi;;ﬁaty wartosci pozyczek udzielonych (783) (1 655)
Odsetki od pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu (477) (322)
Pozostate odsetki 38 85
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 53 32
Pozostate zyski z tytutu odwrdécenia utraty wartosci aktywdw trwatych (1) (47)
Zyski ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (126) (50)
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych (173)

Réznice kursowe, z tego: (1621) (363)
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (2 234) (617)
z dziatalnosci finansowej 613 254
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan z tytutu

programu przysztych $wiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw (39) 65
ﬁirr;fan;tsatf:;gfozv%;ta{'ych naleznosci i zobowigzan innych (254) 622
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (404) (1418)

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych 474 1454
Pozostate korekty 8 (2)
Razem wytaczenia przychodéw i kosztéw (1 700) (1
Podatek dochodowy zaptacony (1491) (569)
Nota 4.12 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1516) (2 869)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (53) (1014)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2158 2666

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (2 622) (2 244)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (132) (79)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (334) (359)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i innych obiektéw technologicznych ) (24)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (10) (12)

Wptywy z aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalth oY

i innych obiektéw technologicznych

Wptyw z tytutu sptaty pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu 358

Wptywy ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 376 80

Wptywy ze zbycia jednostek zaleznych 243

Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej ) 53

przez pozostate catkowite dochody

Odsetki otrzymane z tytutu pozyczek udzielonych wspéinemu przedsiewzieciu 431

Pozostate (6)

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1533) (2506)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 674 74

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 2 18

ze zrédfami finansowania zewnetrznego

Sptfata otrzymanych kredytéw i pozyczek (312) (1674)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (51) (58)

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych

ze zrédfami finansowania zewnetrznego (43) (38)

Sptata odsetek, w tym: (45) (80)
z tytutu zadtuzenia (43) (72)

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (600) (300)

Pozostate 1 12

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (326) (2 046)

PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO 299 (1886)

Roéznice kursowe (71) (68)

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1904 2522

Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 2132 568

wykazane w ramach aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (grupa zbycia) - 6
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 17 27
Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 5
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Nota 4.5

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.6
Nota 4.5

Nota 4.6
Nota 4.13

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.9

Nota 4.6

Nota 4.6
Nota 4.6

Nota 4.9
Nota 4.13

Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 22768 21564
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 2905 2316
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze 25673 23880
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2792 2593
Pozostate aktywa niematerialne 209 250
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 3001 2843
Zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia - udzielone pozyczki 10591 7 867
Pochodne instrumenty finansowe 876 595
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 587 637
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 490 496
Instrumenty finansowe razem 1953 1728
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 156 185
Pozostate aktywa niefinansowe 160 161
Aktywa trwate 41534 36 664
Zapasy 8 160 6 337
Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 1252 1009
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 796 614
Naleznosci z tytutu podatkow 271 364
Pochodne instrumenty finansowe 826 254
Zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia - udzielone pozyczki - 447
Pozostate aktywa finansowe 380 172
Pozostate aktywa niefinansowe 284 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2132 1884
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) - 734
Aktywa obrotowe 13 305 11363
RAZEM AKTYWA 54 839 48 027
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (1 085) (1 705)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych 2093 2219
Zyski zatrzymane 29198 24 532
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 32206 27 046
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 58 92
Kapitat wtasny 32 264 27 138
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu
oraz dh?inych paypieréw Wayrttoécigwyych ¢ 5549 5409
Pochodne instrumenty finansowe 1544 1134
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2553 2306
Rezerwy na koszty likwidacji kopalni i innych obiektéw technologicznych 1539 1242
Zobowigazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 911 643
Pozostate zobowigzania 704 617
Zobowigzania dtugoterminowe 12 800 11351
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu
oraz dtuznych papieréw warto$ciowych 1369 455
Pochodne instrumenty finansowe 521 889
Zobowiazania wobec dostawcéw i podobne 3081 2974
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1512 1437
Zobowiazania z tytutu podatkéw 1287 1453
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 251 207
Pozostate zobowigzania 1754 1661
Zobowiazania zwigzane z grupg zbycia - 462
Zobowigzania krétkoterminowe 9775 9538
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 22575 20 889
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 54 839 48 027

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat wiasny Razem
wyceny pozostate zatrzymane przypadajacy kapitat
instrumentéw catkowite dochody na udziaty wiasny
finansowych niekontrolujace
Stan na 01.01.2021 r. 2000 (1430) 1728 18 694 20992 89 21081
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (300) (300) - (300)
Zysk netto - - - 4762 4762 - 4762
Pozostate catkowite dochody - (22)* 89 - 67 1 68
taczne catkowite dochody - (22) 89 4762 4 829 1 4 830
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite - - - (18) (18) - (18)
dochody
Stan na 30.09.2021 r. 2000 (1452) 1817 23138 25503 20 25593
Stan na 01.01.2022r. 2000 (1705) 2219 24532 27 046 92 27 138
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (600) (600) - (600)
Zysk netto - - - 5266 5266 1 5267
Pozostate catkowite dochody - 620 (126) - 494 2 496
taczne catkowite dochody - 620 (126) 5266 5760 3 5763
Zmiany z tytutu utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - (37) (37)
Stan na 30.09.2022r. 2000 (1085) 2093 29 198 32 206 58 32264

*W pozostatych catkowitych dochodach ujeto 18 min PLN z tytutu reklasyfikacji wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochodly.
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1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spoétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Goérniczo-
Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK) w zakresie eksploracji
i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A.
koncesjach na eksploatacje zt6Z w Polsce oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. na dzier 30 wrzesnia 2022 r. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 64 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwoch wspdlnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska MiedZ S.A.

PeBeKa S.A KGHM TFI S.A.
100% 100%
KGHM ZANAM S.A CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0.
100% 100%
———
000 ZANAM VOSTOK Uzdrowiska Klodzkie S.A. - Grupa PGU
100% 100%

POL-MIEDZ TRANSSp. Z 0.0. Uzdrowisko Polczyn Grupa PGU S.A.
100% 100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
100% 98,85%

~Energetyka” sp.zo.o.
100%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,40%

WPEC wlegnicy S.A.
100%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z o.0.
100%

INOVA Spotka z 0.0.
100%

CUPRUM Development sp.z 0.0.
100%

KGHM CUPRUM sp.z 0.0. - CBR
100%

100%

BIPROMET S.A.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z0.0.S.KA.

Fundusz Hotele 01 Sp. zo.o. ‘
100% ‘

CB]sp.zoo0.
100%

KGHM VIl RZAN w likwidacji
100%

KGHM Metraco S.A
100%

R B B ————————

CENTROZLOM WROGLAW S.A.
100%

WMN _LABEDY” S.A.
84,98%

NITROERG S A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp.z 0.0
87,12%

‘{ MERCUS Logistyka sp. zo.o.
100%

PHU _Lubinpex” Sp. zo.0.
100%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.

* Jednostka wytgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

100%

~-MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA” S A.

Zagiebie LubinS.A.
100%

TUW Cuprum *
99,49%

KGHM Centrum Analityki Spélka z 0.0.
100%

Future 3 Spdkazo.o.

Future 4 Spdkaz o.0.

Future 5 Spdlkaz o.0.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
1

Future 1 Spdtka zo.o.
100% (cigg dalszy na nastgpnej stronie)
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Future 1 Spétka z o0.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM Kupfer AG
100%

T

1

KGHMI HOLDINGS LTD.

Robinson Holdings (USA) Ltd.

FNX Mining Company Inc.

KGHM AJAX MINING INC.

0899196 B.C. Ltd.

100% 100% 100% 80% 100%
7
Quadra FNX Holdings Chile Limitada Wend Bulk Tranship Company| DMC Mining Services Ltd. Sugarloaf Ranches Ltd.

100% 100% 100% 80%

Aguas de la Siemra Limitada Robinson Nevada Mining Company DMC Mining Services Chile SpA
100% 100% 100%

Quadra FNX FFIS.ar.l. Carlota Holdings Company || QuadraFNX Holdings Partnership

100% 100% 100%

Carlota Copper Company
100%

DMC Mining Services Mexico, S.A.de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo SpA
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022

10



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,6880 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,5585 EURPLN*,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrze$nia 2022 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 wrzesnia 2022 r. 4,8698 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2021 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2021 r. 4,5994 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2022 i 2021 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2022 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2021 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajagcymi (Cze$¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2022 .,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 r. (Czes€ 2).

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2022 r. i na dzien

30 wrzesnia 2022 r., jak i kwartalna informacja finansowa KGHM Polska MiedZ S.A za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia

2022 r. i na dzier 30 wrzesnia 2022 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzes$nia 2022 r. zostat sporzadzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitalowej KGHM Polska
MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym RR 2021 i Skonsolidowanym raportem rocznym SRR 2021.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
wrocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2021 r.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od dnia 1 stycznia 2022 r. Grupe obowigzuja:
*  Zmiany do MSSF 3 dotyczace odniesier do Zatozen koncepcyjnych,
*  Zmiany do MSR 16 dotyczace przychoddw osiggnietych przed oddaniem sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych do uzytkowania,
*  Zmiany do MSR 37 dotyczace kosztéw wykonania uméw rodzacych obcigzenia,
*  Roczne zmiany do MSSF 2018-2020 - zmiany do MSR 41, MSSF 1, MSSF 9.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa ocenia, ze zmiany do standardéw bedg miaty zastosowanie
do dziatalnosci Grupy w zakresie, w jakim wystgpig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia,
do ktérych te zmiany w standardach bedg sie odnosic.

W szczegélnosci zastosowanie zmian do MSR 16 odnosnie przychoddéw osiggnietych przed oddaniem sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania, wigze sie ze zmiang polityki rachunkowosci Grupy w tym zakresie.
Dotychczas Grupa stosowata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktérg pomniejszata naktady o kwote przychodéw
osiggnietych przed oddaniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania, co incydentalnie miato miejsce
w trakcie budowy szybdw goérniczych. Zgodnie ze zmianami, przychody uzyskane ze sprzedazy wyrobéw wytworzonych
w trakcie doprowadzania sktadnika aktywéw do pozgadanego miejsca i stanu (np. produkcja testowa) wraz z powigzanymi
kosztami, powinny by¢ ujmowane w wyniku finansowym okresu. Przepisy przejsciowe w zakresie implementacji tej
zmiany majg zastosowanie retrospektywne w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych udostepnionych
do uzytkowania w dniu lub po dniu rozpoczecia najwczesniejszego prezentowanego okresu. Grupa zastosowata zmiany
do MSR 16 poczawszy od 1 stycznia 2022 r. W zakresie zastosowania przepiséw przejsciowych Grupa nie zidentyfikowata
istotnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktére podlegatyby korekcie na dzien 1 stycznia 2021 r. lub pézniej.
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2 - Realizacja strategii

2.1 Charakterystyka Strategii - Podstawowe elementy Strategii KGHM Polska MiedzZ S.A.

Dnia 14 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki zatwierdzita przedtozong przez Zarzad ,Strategie Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. do 2030 roku z horyzontem roku 2040". Strategia Spétki uwzglednia otoczenie makroekonomiczne
i sytuacje geopolityczng, wptywajgce na branze wydobywcza. W zaplanowanych dziataniach szczeg6lne miejsce zajmuje
zielona transformacja oparta na energetyce odnawialnej i nowoczesnych technologiach.

Strategia nie zmienia dotychczasowego podejscia Spoétki do prowadzonej dziatalnosci biznesowej. Jednostka Dominujgca
utrzymuje odpowiedzialng postawe i dtugofalowe myslenie o przysztosci przedsiebiorstwa. Tym samym misja i wizja Spotki
pozostajg bez zmian. Cele Strategii s3 ambitne, ale realne do osiggniecia. Odzwierciedlajgc zmiany w otoczeniu,
dotychczasowe, cztery strategiczne kierunki rozwoju (Elastycznos¢, Efektywnos¢, Ekologia oraz E-przemyst) zostaty
uzupetnione o dodatkowy, pigty element - Energie.

Schemat 1. Misja, Wizja i Kierunki Rozwoju Strategii KGHM Polska MiedZ S.A.

MISJA By zawsze mie€ miedzZ

Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobow
w celu osiggnigcia pozycji lidera zrownowazonego rozwoju

Ekologia, 4
m Elastycznosé m bezpieczeristwo E 3 (:i\) Energia
1 Zrownowazony
rozwéj
2 @'¢ Efektywnosé

KIERUNKI

ROZWOJU
#5E

E-przemyst

2.2 Charakterystyka kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej KGHM

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowana byta polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej.
Realizowane byty réwniez dalsze dziatania zmierzajgce do dostosowania modelu funkcjonowania organizacji Grupy
do modelu biznesowego KGHM Polska Miedz S.A. i otoczenia rynkowego. W obszarze spétek krajowych, polityka rozwoju
byta ukierunkowana na wspétdziatanie podmiotéw Grupy Kapitatowej oraz eliminacje powielef zakreséw kompetencji
w ramach dziatalnosci poszczegdlnych podmiotow.

W ramach implementacji Strategii KGHM Polska MiedZz S.A. w obszarze spétek zagranicznych Grupy Kapitatowej
przeprowadzono szereg dziatan reorganizacyjnych, ukierunkowanych na integracje KGHM INTERNATIONAL LTD.
w Kanadzie z dziatalnoscig Spétki w Polsce oraz z przeniesieniem czesci biznesowych funkcji KGHM INTERNATIONAL LTD.
do Polski. W lIl kwartale 2022 r. dziatania te byly kontynuowane, gtéwnie w zakresie wypracowania spéjnych regulacji
wewnetrznych, procedur oraz standaryzacji rozwigzan w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Spétki. Ponadto,
realizowano wewnetrzne dziatania majgce na celu realizacje scenariuszy rozwoju poszczegélnych aktywéw zagranicznych,
znajdujacych sie w portfolio Spotki. Dnia 26 kwietnia br. zostata podpisana Umowa Zbycia Udziatéw S.C.M. Franke. Z dniem
podpisania umowy Minera Las Cenizas zostata wtascicielem i operatorem kopalni Franke.

Zamierzenia w zakresie inwestycji kapitatlowych

W przypadku spétek krajowych podstawowym celem zamierzen rozwojowych jest zapewnienie ciggtosci oraz
bezpieczenstwa pracy w ramach gtéwnego ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A. oraz integracja Grupy
Kapitatowej wokét idei zrbwnowazonego rozwoju, w tym wdrazanie inicjatyw rozwojowych w ramach Gospodarki Obiegu
Zamknietego, w celu ograniczenia negatywnego wptywu na Srodowisko. W obszarze zagranicznej czeéci Grupy Kapitatowej
Spétka koncentruje sie na maksymalizacji wartosci posiadanego portfela aktywéw.

Zamierzenia inwestycyjne
Projekty inwestycyjne zaplanowane i zatwierdzone do realizacji w 2022 r. wspierajg wykonanie celéw strategicznych
we wszystkich obszarach Strategii. Utrzymanie efektywnej kosztowo produkcji krajowej mozliwe bedzie poprzez
kontynuowane i uruchamiane kluczowe inwestycje, m.in.:

- Uzbrojenie rejonéw goérniczych wraz z budowg przenosnikéw tasmowych;

- Odtworzenie maszyn gorniczych;

- Budowa systeméw odwadniania kopaln;

- Budowa systeméw klimatyzacyjnych;

- Budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw w OUOW Zelazny Most;

- Modernizacje i odtworzenia w ramach postoju remontowego Huty Miedzi Gtogdw |I.
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Majac na uwadze rozwdj KGHM Polska Miedz S.A. poprzez zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci Grupy Kapitatowej
w ramach aktywdw polskich, realizowane bedg inwestycje, takie jak:
- Program Udostepnienia Ztoza (Gtogdw Gteboki - Przemystowy oraz wyrobiska udostepniajace i przygotowawcze);
- Poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz w obszarach koncesji eksploracyjnych;
- Rozbudowa OUOW Zelazny Most powyzej rzednej 195 m n.p.m.;
- Dokumentacja dla Hybrydowej Huty Legnica;
- Budowa elektrowni fotowoltaicznych.

Ponadto, wpisujac sie w idee zréwnowazonego rozwoju, kontynuowane bedg miedzy innymi projekty inwestycyjne,
dostosowujace instalacje hutnicze do konkluzji BAT dla przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu
(BATAs). W 2022 r. planowane jest oddanie do uzytkowania kolejnych szesciu instalacji.

Dodatkowo Spétka bedzie nadal realizowa¢ prace w zakresie nowych inteligentnych technologii i systeméw zarzadzania
produkcja, opartych o komunikacje online pomiedzy elementami procesu produkcyjnego i zaawansowang analize danych,
zgodnie z zatozeniami Programu KGHM 4.0.

2.3 Realizacja Strategii po 1l kwartatach 2022 r.

W omawianym okresie sprawozdawczym, KGHM Polska MiedZ S.A. realizowata zatwierdzong w styczniu 2022 r. ,Strategie
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. do 2030 roku z horyzontem roku 2040".

Realizacja Strategii Spotki przedstawiona zostata ponizej przez pryzmat pieciu strategicznych kierunkéw rozwoju
(Elastycznos¢, Efektywnos¢, Ekologia, E-przemyst oraz Energia).

Realizujgc Strategie, Spo6tka dazyta do utrzymywania stabilnego poziomu produkcji z aktywéw krajowych i zagranicznych
oraz poziomu kosztéw, gwarantujgcych bezpieczenstwo finansowe, przy zapewnieniu bezpiecznych warunkéw pracy
i minimalizacji ucigzliwosci dla srodowiska i otoczenia, zgodnie z ideg zréwnowazonego rozwoju. W celu zwiekszenia
efektywnosci podejmowanych dziatan podjeto decyzje o definiowaniu i powotywaniu kolejnych Programéw Strategicznych.
W kontekscie wptywu wojny na Ukrainie na realizacje Strategii nie odnotowano i nie przewiduje sie istotnych negatywnych
konsekwencji. Ryzyko zaktdcenia ciggtosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej oceniane jest jako niskie. Potencjalnie negatywne
moga okazac sie rosngce ceny towardw i ustug, ktére moga przetozy¢ sie na wzrost ogdlnych kosztéw realizacji Strategii.
Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych dziatan strategicznych w poszczegélnych strategicznych kierunkach
rozwoju:

@0 EFEKTYWNOSC

- Produkcja gérnicza w kraju wyniosta 334,4 tys. ton Cu w urobku przy koszcie
C1:5279,5 USD/t (2,39 USD/funt) Cu ptatnej.

- Produkcja Cu ptatnej za granicg wyniosta:
= Sierra Gorda: 67,7 tys. ton (wartos$¢ dla 55% udziatéw);
* Robinson: 39,6 tys. ton;
* Carlota: 3,4 tys. ton;
* Franke: 2,8 tys. ton (produkcja do dnia zbycia kopalni tj. 26 kwietnia 2022 r.);
= Zagtebie Sudbury: 1,5 tys. ton.

- Produkcja hutnicza wyniosta 442,5 tys. ton.

- Przerobiono 110,9 tys. ton ztoméw wg wagi suche;j.

- Produkcja srebra wyniosta 1 022 tony.

- Zgtebiono szyb GG-1 do poziomu 1 342,2 m. Trwa Etap VIII.2 gtebienia szybu i wlotéw
podszybia w obudowie zelbetowe;j.

- Trwaja procedury podpisywania umowy z wykonawcami inwestycji dla zadan
zwigzanych z budowg Szybu GG-2 ,0dra".

- Zakupiono nieruchomosci pod inwestycje. Zakonczono realizacje zadania ,Koncepcja
Programowo-Przestrzenna dla szybu Gaworzyce”.

- Trwa realizacja zadania pn. ,Koncepcja Programowo-Przestrzenna dla szybu Retkow”.

- Wykonano 30,5 km wyrobisk goérniczych w Obszarach Goérniczych Rudna oraz

Produkcja w kraju
i za granicg (narastajgco)

Kontynuacja realizacji
Programu Udostepniania

Ztoza Polkowice-Sieroszowice (70% planu na 2022 r.).
- Kontynuowano budowe/rozbudowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy
Szybie GG-1 w ramach Systemu Klimatyzacji Centralnej. Trwa rozruch technologiczny
urzadzen.
- Zakonczono odbiory techniczne | czesci Systemu Przesylu Wody Lodowe;.
Kontynuowano budowe Il czesci niniejszego Systemu.
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Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Odpadéw Wydobywczych
(OUOW) ,Zelazny Most”

Kwatera Potudniowa: uzyskano pozwolenia na uzytkowanie. taczna realizacja zakresu
rzeczowego dla Kwatery Potudniowej wraz z infrastrukturg szlamowa, wodng
i elektroenergetyczng wynosi 95%. Prowadzone jest deponowanie odpadéw
w Kwaterze Potudniowej.

Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw (SsiZO): zakonczono prace zwigzane
z montazem czesci technologicznej Stacji. Trwa realizacja zadania w zakresie
wykonania infrastruktury okotostacyjnej. taczna realizacja zakresu rzeczowego dla
SsiZO wynosi 84%. Prowadzony jest proces segregacji i zageszczania w celu
deponowania odpadéw w Kwaterze Potudniowej oraz osobny proces w zakresie
nadbudowy zapér w Kwaterze Potudniowej.

Postéj remontowy HM
Gtogow I

Przeprowadzono post6j remontowy HM Gtogdéw Il po czterech latach pracy ciggu
technologicznego. W dniu 3 lipca 2022 r. podano koncentrat do pieca zawiesinowego.
Postoj remontowy trwat krécej od planowanego o 8 dni kalendarzowych. W Il kwartale
dokonywano rozliczenia i zamkniecia projektéw inwestycyjnych prowadzonych
w ramach postoju remontowego.

Inicjatywy badawczo-
rozwojowe dla zwiekszenia
efektywnosci gtéwnego
ciggu technologicznego

Kontynuowano prace badawczo - rozwojowg w zakresie zagospodarowania
koncentratu otowiowo-cynkowego na instalacji pilotazowej w Hucie Miedzi Gtogow.
Zakonczono prace zespotu prowadzacego scouting technologiczny w obszarze
produkcji proszkéw i past srebra na potrzeby fotowoltaiki oraz proszkéw metali
dedykowanych do technologii addytywnych (tzw. ,druk 3D").

Realizowano dziatania zwigzane z budowa robota do oczyszczania przejscia pomiedzy
kottem odzysknicowym a piecem zawiesinowym w O/HMG.

Zakonczono prace zwigzane z mozliwoscig poprawy wihasciwosci stopoéw tytanu
w wyniku dodania renu.

Zakonczono pionierski projekt pilotazowy monitoringu S$wiattowodowego szybu
gorniczego, potwierdzajgc nowe mozliwosci zastosowania Swiattowodéw w celu
pozyskania szerszych informacji o stanie jego obudowy.

Rozwijano technologie informatyczne do gromadzenia i transferu wiedzy.

Wykorzystanie zrédet
zewnetrznych do
finansowania projektow
B+R+l

Kontynuowano realizacje europejskich projektow badawczych oraz ztozono piec
wnioskéw o dofinansowanie dla inicjatyw w ramach Programéw Horyzont Europa
i KIC Raw Materials. Obecnie Spétka realizuje tacznie 10 projektow przy wartosci
dofinansowania w wysokos$ci 9 min PLN.

Wiasnos¢ intelektualna

Tocza sie postepowania o udzielenie prawa ochronnego na wybrane znaki towarowe.
W Urzedzie Patentowym RP dokonano przedtuzenia ochrony czterech patentow.
Tocza sie postepowania o udzielenie patentéw na zgtoszone do ochrony cztery
wynalazki. Planowane jest zgtoszenie do ochrony 3 kolejnych rozwigzan.

ELASTYCZNOSC

Wydtuzenie tancucha
wartosci

Kontynuowano pogtebione analizy techniczno-ekonomiczne w zakresie rozwoju
produkcji w obszarze przetworstwa miedzi w Oddziale HM Cedynia. Specjalny Zespét
przygotowat koncepcje rozwoju taricucha wartosci produktéw poprzez zabudowe
dedykowanych instalacji.

Huta Hybrydowa Legnica
(HHL)

Kontynuowano projekt inwestycyjny ,,Dokumentacja Hybrydowej Huty Legnica (DHHL)
- Baza Obrotu Ztomem O/HM Legnica”. Trwa postepowanie przetargowe
na opracowanie koncepcji dla HHL w formie tzw. ,cyfrowego blizniaka”.

Projekty eksploracyjne
w zakresie poszukiwania
i rozpoznawania zt6z rud

W obszarach koncesji ,Retkéw-Scinawa” oraz ,Gtogéw” kontynuowano prace i roboty
geologiczne. Przeprowadzono kontraktacje prac geologicznych.

Kontynuowano prace geologiczne na terenie koncesji ,Synklina Grodziecka
i ,Konrad”.

Wykonywano prace analityczne i koncepcyjne dotyczace synergii prac koncesyjnych
z sgsiednimi obszarami koncesji geologicznych KGHM Polska MiedZ S.A. w obszarze
konces;ji ,Bytom Odrzanski”.

"

miedzi - Realizowano koncesje poprzez wiercenie kolejnych otwordw wiertniczych na obszarze
+Kuléw-Luboszyce".
- W obszarze koncesji ,Radwanice” realizowano rozpoznanie geologiczne podziemnymi
wyrobiskami gérniczymi.
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Realizacja projektow
eksploracyjnych w zakresie
poszukiwania

i rozpoznawania
pozostatych zt6z

- Na terenie koncesji ,Puck” wykonano kontraktacje kolejnych prac i robdét
geologicznych. Zmieniono koncesje - zatwierdzono dodatek do Projektu Robot
Geologicznych.

- Dla koncesji ,Nowe Miasteczko” opracowano koncepcje prowadzenia dalszych prac
geologicznych. Ztozono do organu koncesyjnego wniosek o zmiane koncesji.

Kontynuacja rozwojowych
projektéw w aktywach
zagranicznych

- Sierra Gorda: praca kopalni przebiegata bez istotnych zaktécen. Prace utrzymaniowo-
konserwacyjne realizowano zgodnie z zatozonymi planami i nie odnotowano
znaczacych przestojéw produkcyjnych.

- Projekt Oxide: kontynuowano prace projektowe zmierzajace do okreslenia dalszego
kierunku rozwoju projektu przez wtascicieli (Sierra Gorda S.C.M.).

- Projekt Victoria: kontynuowano prace inzynieryjne oraz dziatania zwigzane
z przygotowaniem wybranych elementéw infrastruktury do dalszego rozwoju
projektu, a takze dziatania zwigzane z utrzymaniem dobrych relacji i wspétpraca
z kluczowymi interesariuszami projektu.

Przedsiewziecie CuBR

- W ramach czterech edycji konkursu, uruchomiono 25 projektéw badawczo-
rozwojowych o tgcznej wartosci ponad 180 min PLN: aktualnie jest realizowanych
6 projektéw, zakonczono realizacje 19.

Program Doktoratow
Wdrozeniowych

- Kontynuowano realizacje Programu Doktoratéw Wdrozeniowych dla pracownikéw
Grupy Kapitatowej. Na koniec Il kwartatu 2022r. w programie uczestniczyto
28 doktorantéw z dwéch edycji.

Rozwoj nowych kierunkéw
biznesowych

- Ztoto i srebro inwestycyjne: Kontynuowano rozmowy z oferentami na finalnego
dostawce w sprawie okredlenia wymogdw technicznych, organizacyjnych
i operacyjnych, niezbednych do rozpoczecia produkcji srebra i ztota inwestycyjnego
oraz rozmowy z potencjalnymi dystrybutorami. Zaktualizowano harmonogram
w zakresie zakupu i instalacji linii produkcyjnej, przy wspétpracy z Oddziatem Huta
Miedzi Gtogow.

- Instytut Gérnictwa Przysztosci: zakoriczono identyfikacje gtéwnych interesariuszy
i partneréw oraz kluczowych wyzwan i obszaréw rozwojowych w gérnictwie Spétki.
Przeprowadzono rejestracje Instytutu w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

- Urban Mining: opracowano strategiczne kierunki rozwoju dla spétki Centroztom
Wroctaw S.A. na lata 2022-2030 (przy wspétpracy z KGHM Metraco S.A.).
Przeprowadzono analize konkurencji rynku sprzedazy hurtowej odpadéw i ztomu
w Polsce.

- Inne projekty: Trwa opracowanie trzech porozumien w celu wykorzystania
nieruchomosci nalezacych do Spétki pod inwestycje zagraniczne o wysokim potencjale
rozwoju, m.in. w kontekscie recyklingu odpadéw. Nawigzano wspétprace
z SK Nexilis (globalny producent folii miedziowych). Podpisano list intencyjny
o wspotpracy z Polska Agencja Inwestycji i Handlu (PAIH), dotyczacy rozwoju polskiej
gospodarki.

EKOLOGIA, BEZPIECZENSTWO | ZROWNOWAZONY ROZWQ)

Kontynuacja Programu
Poprawy Bezpieczenstwa
i Higieny Pracy w KGHM
Polska Miedz S.A.

- Wskaznik LTIFR dla KGHM Polska Miedz S.A.: 4,81 (nizszy od zanotowanego w tym
samym okresie ub. roku 0 0,49). Liczba wypadkéw przy pracy wyniosta: 106. Wskaznik
TRIR dla aktywow zagranicznych (tacznie dla pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. i Sierra Gorda S.C.M. oraz podwykonawcéw tych podmiotow):
0,3 (nizszy od zanotowanego w tym samym okresie ub. roku o 0,33).

- Realizowano wspétprace z krajowymi i miedzynarodowymi instytucjami naukowymi
oraz opiniotwérczymi. Opracowano informacje Spétki dla Euromines w sprawie
wypadkowosci na terenie kopalt KGHM Polska Miedz S.A. oraz podsumowano dane
i wiedze w zakresie emisji spalin z silnikéw diesla. We wspotpracy z Panstwowg
Inspekcja Pracy zorganizowano pierwszg ogoélnopolska konferencje pt.: ,Spaliny
silnikéw Diesla w gérnictwie podziemnym na przyktadzie doswiadczern KGHM Polska
MiedZ S.A". Uczestniczono w pracach interdyscyplinarnych, miedzynarodowych
zespotéw problemowych.

- Stosowano aktywny model koordynacji prac komorek BHP. Przeprowadzono
10 inspekcji w Oddziatach oraz dwa audyty behawioralne. Przygotowano aktywne
formy edukacji i wsparcia pracownikow.

- Zakonhczono prace Zespotu powotanego dla przygotowania definicji zadania
Generator Raportéw Srodowiska Pracy (GRASP). Rozpoczeto prace w zakresie
rozpoczecia implementacji.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 15
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Program dostosowania
instalacji technologicznych
Spotki do wymogéw

konkluzji BAT dla przemystu

metali niezelaznych wraz
z ograniczeniem emisji
arsenu (BATAs)

- Kontynuowano program dostosowania instalacji technologicznych w Oddziatach: HM
Gtogdéw i HM Legnica. W IIl kwartale 2022 r. prowadzono 6 projektow.

Polityka ekologiczna
i dziatania
prosrodowiskowe

- Wykonano bilans emisji gazéw cieplarnianych zakresu 3 (inne pos$rednie emisje)
za 2021 r. dla Spotki.

- W zwigzku z udziatem w projekcie Carbon Disclosure Project, dotyczgcym komunikacji
wptywu przedsiebiorstw na emisje dwutlenku wegla, przedtozono ankiete dotyczaca
zmian klimatycznych do agencji ratingowej CDP.

-  Wykonano analize $ladu $rodowiskowego i $ladu weglowego dla niektérych
produktéw KGHM Polska Miedz S.A.

- Otrzymano decyzje uznania odpadowych kwaséw wytwarzanych w hutach KGHM
Polska Miedz S.A. za produkt uboczny, dzieki czemu mogg by¢ wykorzystywane
w instalacji odweglanowania w O/ZWR.

- Polska Izba Gospodarcza "Ekorozwéj" przyznata "Zielony Laur - 2022" za instalacje
do usuwania arsenu i rteci z gazow przed instalacjg SOLINOX.

E-PRZEMYStL

Kontynuacja realizacji
projektéw stuzacych
automatyzacji ciggow
produkcyjnych Oddziatow
Gorniczych KGHM

Polska Miedz S.A.

- Kontynuowano prace zwigzane z elektromobilno$cig maszyn gérniczych. Trwaty prace
zwigzane z testami maszyn goérniczych z napedem elektrycznym bateryjnym.
Dopuszczono do pracy tadowarke ST14.

- Zrealizowano integracje systemu antykolizji oraz systemu lokalizacji i identyfikacji
maszyn oraz 0s6b w wyrobiskach podziemnych.

- Kontynuowano robotyzacje proceséw produkcyjnych i pomocniczych. Trwajg prace
zwigzane z budowa robota CuXRF do skanowania zawartosci miedzi w przodku.

- Skompletowano urzadzenia i elementy systemu monitoringu odwadniania, ktére
zostaty zabudowane i uruchomione w O/ZG Polkowice-Sieroszowice z wizualizacjg
w dyspozytorni ruchu.

- Odbyly sie warsztaty doskonalgce dla Audytoréw wewnetrznych Systemu Zarzgdzania
Energig (ISO 50001) i Systemu Zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng Pracy (ISO
45001).

Program KGHM 4.0

Kontynuowano realizacje dziatarh w ramach Programu KGHM 4.0 w podziale na dwa

gtéwne obszary:

W obszarze ICT (Information and Communication Technology) i Cyberbezpieczehstwo:

- Realizowano prace dotyczace zapewnienia bezpieczenstwa informacyjno-
komunikacyjnego w zwigzku z wojng w Ukrainie, a takze rosngcym zagrozeniem
cyberprzestepczoscig. Dzieki temu nie odnotowano zaburzeh w pracy stuzb
biznesowych GK KGHM oraz wsparto procesy bezpieczehstwa.

W obszarze Cyfryzacji proceséw biznesowych:

- Prowadzono proces adaptacji organizacji do zmiany cyfrowej - Cyfrowe Miejsce Pracy
w srodowisku informatycznym Spétki w ramach pakietu Microsoft 365.

- W ramach projektu APO/BDG2.0 - dostosowanie Aplikacji Planowo Odbiorowej i Bazy
Danych Geologicznych do nowych technologii - w Il kwartale 2022 r. dokonano
odbioru czterech zadan.

- Kontynuowano czwarty etap wdrazania systemu CMMS (system utrzymania ruchu),
wspierajacy obszar utrzymania ruchu i logistyki materiatowej w Hutach, Zaktadach
Wzbogacania Rud oraz Zaktadzie Hydrotechnicznym. Projekt ma na celu zwiekszenie
efektywnosci organizacyjnej i kosztowej Spotki w obszarze utrzymania ciggtosci
produkcji.

- W ramach projektu ,Opracowanie metody efektywnego monitoringu sieci rurociggdéw
odpadéw poflotacyjnych z wykorzystaniem bezzatogowych statkéw powietrznych”
opracowano wymagania funkcjonalne wraz z niezbedng dokumentacjg dla
zakupu urzadzenia do krawedziowej detekcji wyciekdw z uzyciem sztucznej inteligencji
(Al) i uczenia maszynowego (ML).
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@

ENERGIA

Rozwdj energetyki
stonecznej

Kontynuowano dziatania w obszarze budowa zespotu elektrowni fotowoltaicznych
HMG I-11l Aktualnie trwa procedura uzyskania decyzji Srodowiskowej i uzgadniana jest
tre$¢ umowy przytaczeniowej dla wszystkich lokalizacji elektrowni PV HMG I-IIl.
Kontynuowano dziatania w zakresie budowy elektrowni fotowoltaicznej Piaskownia
Obora I: powstata dokumentacja niezbedna do realizacji inwestycji. Zakoriczono prace
kartograficzno-geodezyjne polegajace na zmianie uzytku gruntowego w Ewidencji
Gruntéw i Budynkéw Starostwa Powiatowego w Lubinie.

Na przetomie maja i czerwca br. powotano dwa nowe projekty na faze
przygotowawczg budowy elektrowni fotowoltaicznej Tarnéwek i Polkowice. W lipcu br.
powotano projekt dla fazy przygotowawczej na budowe elektrowni PV Kalinéwka. Trwa
faza przygotowania postepowania przetargowego na wytonienie biura projektowego
do zaprojektowania i uzyskania pozwolenia na budowe dla trzech kontynuowanych
projektéw. Na ukonhczeniu jest realizacja wielowariantowej ekspertyzy mozliwosci
wpiecia nowych zrédet wytworczych do sieci elektroenergetycznych Spotki w rejonie
Oddziatu Zaktadéw Gérniczych Lubin. Dodatkowo trwajg prace analityczne dotyczace
wykorzystania innych terenéw KGHM Polska MiedZ S.A. pod rozwéj odnawialnych
zrédet energii. Rébwnolegle prowadzone sg analizy otoczenia rynkowego w kierunku
akwizycji spoétek posiadajacych projekty budowy farm fotowoltaicznych lub
dysponujacych funkcjonujgcymi instalacjami.

Rozwdj energetyki
wiatrowej, w tym offshore

W pierwszej potowie br. ztozono 7 wnioskéw o udzielenie pozwolen lokalizacyjnych.
Do korica wrzesnia br. wszczeto dwa postepowania rozstrzygajagce na lokalizacje
objete wnioskami Spotki i Partnera Strategicznego. W Il kwartale KGHM Polska Miedz
S.A. brat udziat w dwéch potencjalnych transakcjach i ztozyt 2 oferty niewigzace
dotyczgce zakupu spotek dysponujgcych projektami wiatrowymi.

Rozwdj technologii
wodorowych

Zakonczono prace nad analizg strategiczng zwigzang z zaangazowaniem Spofki
w rynek komponentéw instalacji do wytwarzania wodoru. Trwa identyfikowanie
potencjalnych partneréw lub wykonawcéw do eksperymentalnych wdrozen
technologii wodorowych. Réwnolegle rozpoczeto dialog techniczny z dostawcami
technologii metalurgicznych w zakresie mozliwosci wykorzystania wodoru
w procesach hutniczych. Planuje sie rozpocza¢ w latach 2022-2023 projekty
wodorowe, obejmujgce prace analityczne i studialne oraz eksperymenty i pilotaze.
Bedg one realizowane zaréwno z partnerami komercyjnymi, jak roéwniez
z o$rodkami naukowo-badawczymi, krajowymi i zagranicznymi.

Rozwdj energetyki jadrowe;j

W lipcu 2022 r. Spotka ztozyta pierwszy w Polsce wniosek, dotyczacy wdrozenia matych
reaktoréw modutowych (SMR) do Panstwowej Agencji Atomistyki. We wrze$niu 2022 r.
KGHM Polska Miedz S.A. i SN Nuclearelectrica S.A. podpisaty memorandum
o wspotpracy przy rozwoju SMR. Obecnie trwajg prace nad wstepnym wyborem
lokalizacji dla reaktora SMR.

Autoprodukcja energii
elektrycznej

Zaspokojenie zapotrzebowania Jednostki Dominujacej na energie elektryczng
ze zrédet whasnych w tym OZE po 9 miesigcach 2022 r. - 10,84%.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy oraz regularnego raportowania
do Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze, ktére

powstaty na podstawie agregacji segmentdw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska MiedzZ S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujgce
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze oraz przedsiebiorstwa
gornicze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke*, DMC,
projekty Victoria i Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujace w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych:
Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke*, projekty Victoria

i Ajax oraz pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy
raportéw sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu, platyny oraz palladu.
Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspélne
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej
(kazda spétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

* Podmiot zbyty w dniu 26 kwietnia 2022 r. (Nota 4.13).

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spotki:
- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future3Sp.zo.o., Future 4 Sp.zo.o., Future 5Sp. z 0.0., ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem
Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Spoiki te nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty, w zwigzku
z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy Kapitatowe;j.

Segmenty KGHM Polska MiedZ S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. Ponizej przedstawiono pozostate spotki Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke* , DMC
Mining Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd.,
DMC Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd.,

Kanada KGHM AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings
Partnership, Sugarloaf Ranches Ltd.
Meksyk DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V.
Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS
Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.
Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.
POZOSTALE SEGMENTY
Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z o.0.,
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A.,
PeBeKa S.A., POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.**, INTERFERIE S.A.***, Uzdrowiska Ktodzkie
S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko
Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa
PGU

Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A., KGHM TFI

Fundusze inwestycyjne, dziatalnosc finansowa S.A., KGHM VIl FIZAN w likwidacji, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZtOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Zdrowie sp. z 0.0.*¥*** KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD., KGHM
Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA S.A.,
NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT
Linie Kolejowe Sp. z 0.0, WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie Lubin S.A.,, OO0
ZANAM VOSTOK, KGHM Centrum Analityki Sp. z 0.0.

Pozostata dziatalno$¢

* Podmiot zbyty w dniu 26 kwietnia 2022 r. (Nota 4.13).
** podmiot zbyty w dniu 21 lutego 2022 r. (Nota 4.13).
*** podmiot zbyty w dniu 28 lutego 2022 r. (Nota 4.13).

**%% Dawniej Cuprum Nieruchomosci sp. z o.o.

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowe]j oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte s3 na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

+ Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej
sporzadzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych (w tym posredni
udziat w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych,
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+ Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wiasnosci,

« Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF,

» Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdélnych spotek zaleznych po dokonaniu wytgczen transakcji
i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatkéw
(dochodowego biezacego i odroczonego oraz gorniczego), przychodoéw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia, amortyzacji, odpiséw oraz odwrdécenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci
podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika
zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja
i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne
podmioty na rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane s3 na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw miedzy segmentami zaprezentowane zostaty
w pozycji ,Korekty konsolidacyjne”.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktore nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 3.3

od 01.01.2022 do 30.09.2022

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danvch sesmentu Korekty sorawozdanie
Polska MiedzS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.CM* segmenty “anych seg konsolidacyjne* ¥+ pra
Sierra Gorda S.C.M finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 21783 2264 2831 9585 (2831) (7 936) 25 696
- od innych segmentéw 402 - - 7 534 - (7 936) -
- od klientéw zewnetrznych 21 381 2264 2831 2051 (2 831) - 25 696
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 3538 1020 122 - (122) 709 5267
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 064) (361) (741) (203) 741 23 (1 605)
Odpls{o_dwroce’me strat z tytutu utraty 179 783 . o . (230) 731
wartosci aktywéw trwatych, w tym:
odV\./rocenle stréty z tytutu utraty wartosci 182 783 ) ) ) (182) 783
udzielonych pozyczek
Stan na 30.09.2022
Aktywa, w tym: 48 291 16 934 14 803 5908 (14 803) (16 294) 54 839
Aktywa segmentu 48 291 16 934 14 803 5908 (14 803) (16 298) 54 835
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 4 4
Zobowiazania, w tym: 19 165 21324 15 415 3260 (15 415) (21 174) 22575
Zobowigzania segmentu 19165 21324 15415 3260 (15 415) (21 234) 22515
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 60 60
Inne informacje od 01.01.2022 do 30.09.2022
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1996 753 735 290 (735) (83) 2956
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2022 do 30.09.2022
MiedZ ptatna (tys. t) 442,5 47,3 67,7
Molibden (min funtéw) - 0,1 2,4
Srebro (t) 999,8 14 20,7
TPM (tys. troz) 61,8 45,2 25,2
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
i *k
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt) 239 10,55 202 889 148 653
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4437 710 1556 242 - - 6 945
Marza EBITDA*** 20% 31% 55% 3% - - 24%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wiasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegdlnych kopalri segmentu KGHM International Ltd.
i segmentu Sierra Gorda S.C.M. Koszt C1 w PLN/funt zostat obliczony wg kursu Sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowan wg tabel NBP).
*** Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (24%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z umdw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[6 945 /(25 696 + 2 831) * 100%]
444 Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022

21



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 3.3

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danvch sesmentu Korekty sprawozdanie
Polska MiedzS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.CM* segmenty canych seg konsolidacyjne##* pra
Sierra Gorda S.C.M finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6017) 21735
- od innych segmentéw 292 17 - 5708 - (6017) -
- od klientéw zewnetrznych 17 678 2275 3277 1782 (3277) - 21735
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 4852 1855 737 77 (737) (2022) 4762
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1015) (401) (561) (191) 561 9 (1598)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych, 1470 1684 . . . (1 484) 1670
wtym:
strat;{ sztuh{ utraty wartosci inwestycji 1010 . . . . (1010) .
w spotki zalezne
odV\{rocenle stra}ty z tytutu utraty wartosci 473 1655 . . . (473) 1655
udzielonych pozyczek
Stan na 31.12.2021
Aktywa, w tym: 43 458 13 646 12 232 6 066 (12 232) (15 143) 48 027
Aktywa segmentu 43 458 13646 12232 6 066 (12 232) (15172) 47 998
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 29 29
Zobowiazania, w tym: 17 618 18 185 12 844 3339 (12 844) (18 253) 20 889
Zobowigzania segmentu 17618 18 185 12 844 3339 (12 844) (18 299) 20843
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 46 46
Inne informacje od 01.01.2021 do 30.09.2021
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1745 656 442 341 (442) (139) 2603
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2021 do 30.09.2021
Miedz ptatna (tys. t) 440,1 55,4 78,4
Molibden (min funtéw) - 0,2 7,0
Srebro (t) 982,6 1,6 23,4
TPM (tys. troz) 61,4 39,9 22,9
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)** 2,24 8,53 193 7,36 0,81 3,07
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4272 993 2237 228 - - 7730
Marza EBITDA*** 24% 43% 68% 3% - - 31%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wiasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegdlnych kopalri segmentu KGHM International Ltd.
i segmentu Sierra Gorda S.C.M. Koszt C1 w PLN/funt zostat obliczony wg kursu Sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowan wg tabel NBP).
*** Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (31%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[7 730/ (21 735+ 3 277) * 100%]
%% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2022 do 30.09.2022

KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n::‘::i;‘;v:nr:: Sierra Gorda Skoryg:Bv;l:;z
Polska MiedZzS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** -
finansowe (suma segmentéw)
5 7
! ? ? ¢ (1+2+3+4) ¢ (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 3538 1020 - 709 5267 122
[-] Wynik z zaangazowania we wspélne ) 1260 ) ) 1260 )
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezgcy
i odroczony, podatek gorniczy*** (@ iy Qic0) 2) sp (0 ey qico)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 064) (361) (203) 23 (1 605) (747)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (716) (765) (31) 817 (695) (613)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2200 276 15 123 2614 25
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej M (45) (o)
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4437 710 242 (52) 5337 1556 6 945
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
*** podatek gérniczy dotyczy tylko segmentu Sierra Gorda S.C.M.
Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2021 do 30.09.2021
KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n::‘:\;(;:(\;\;anr:: Sierra Gorda Skoryg:;:l:;:
Polska MiedZzS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
! 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 4852 1855 77 (2022) 4762 737
[-] Wynik z_zaarﬁgazowama we wspdlne . 1977 . . 1977 .
przedsigwziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy
i odroczony, podatek gérniczy*** 1218 (22 (49 (554) (1843) (369)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1015) (401) (191) 9 (1598) (561)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (377) (767) (14) 784 (374) (585)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 3197 44 103 (2713) 631 11
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywowltrwa{ych ujete 7 31 . . 24 .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4272 993 228 452 5945 2237 7730
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C. M.
**% Podatek gorniczy dotyczy tylko segmentu Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2022 do 30.09.2022

Pozycje uzgadniajace

do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 17 002 1454 2338 8 (2338) (40) 18 424
Srebro 3361 18 63 - (63) - 3379
Ztoto 516 223 198 - (198) - 739
Ustugi 129 423 - 1614 - (1233) 933
Energia 22 - - 235 - (146) 111
sol 21 - - - - 19 40
?::Stl:r?;)z/avt/?/vgjchowe i i i 208 i (103) 105
e - - - - 2
Dodatki do paliw - - - 123 - - 123
Otéw 219 - - - - - 219
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 136 - (3) 133
Stal - - - 534 - (134) 400
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 387 - (318) 69
Pozostate towary i materiaty 253 - - 5558 - (5 464) 347
Pozostate produkty 260 146 232 571 (232) (340) 637
RAZEM 21783 2264 2831 9585 (2831) (7 936) 25 696
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 24
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 13811 1721 2686 6 (2 686) (21) 15517
Srebro 3048 5 72 - (72) - 3053
Ztoto 403 183 152 - (152) - 586
Ustugi 106 300 - 1636 - (1285) 757
Energia 40 - - 167 - (121) 86
Sél 21 - - - - 25 46
iSrr::tkelr?;)Z/?/t/(;/\gS chowe i i i 162 i (64) %8
e - - - - zs
Dodatki do paliw - - - 80 - - 80
Otéw 194 - - - - - 194
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 80 - (4) 76
Stal - - - 470 - (54) 416
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 230 - (194) 36
Pozostate towary i materiaty 189 - - 4168 - (4019) 338
Pozostate produkty 158 83 367 338 (367) (155) 424
RAZEM 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6017) 21735
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 25
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Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2022 do 30.09.2022

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 21783 2264 2831 9585 (2831) (7 936) 25 696
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach 16 853 1840 3113 104 (3113) (104) 18 693
(zasada M+), z tego:
rozliczone 15 866 997 1346 104 (1 346) (104) 16 863
nierozliczone 987 843 1767 - (1767) - 1830
Przychody‘z tytutu realizacji kontraktéw ) 395 i 119 ) (11 403
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy 4930 29 (282) 9362 282 (7 721) 6 600
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 21783 2264 2831 9585 (2831) (7 936) 25696
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 6651 - - 221 - (154) 6718
nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 15132 2264 2 831 9364 (2 831) (7782) 18 978
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 25 696 21735
przekazywane w okreslonym momencie 24583 20842
przekazywane w miare uptywu czasu 1113 893
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 26
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6017) 21735
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach 14 361 1999 3166 - (3166) (60) 16 300
(zasada M+), z tego:
rozliczone 13661 1860 981 - (981) (59) 15 462
nierozliczone 700 139 2185 - (2 185) (1) 838
Przychody‘z tytutu realizacji kontraktéw ) 283 ) 181 ) (171) 203
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy 3609 10 111 7 309 (1171) (5 786) 5142
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6 017) 21735
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 6 637 - - 58 - (14) 6681
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 11333 2292 3277 7432 (3277) (6 003) 15 054
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 27
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Nota 3.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2022 do 30.09.2022

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Polska 5486 - 12 9271 (12) (7 902) 6 855 5438
Austria 396 - - 21 - - 417 346
Belgia 37 - - 13 - - 50 19
Butgaria 24 - - 15 - - 39 35
Czechy 1758 - - 14 - - 1772 1430
Dania 2 - - 1 - - 3 25
Estonia 11 - - 1 - - 12 11
Francja 632 - - 3 - - 635 688
Holandia 6 - 90 - (90) - 6 2
Litwa 3 - - 16 - - 19 4
Niemcy 4256 - - 77 - - 4333 2713
Rumunia 112 - - 2 - - 114 225
Stowacja 134 - - 13 - - 147 103
Stowenia 104 - - 1 - - 105 119
Szwecja - - - 23 - - 23 47
Wegry 1151 - - 9 - - 1160 876
Wielka Brytania 1282 - - 6 - - 1288 971
Wiochy 1722 - - 23 - - 1745 1397
Australia 588 - - - - - 588 766
Bosnia i Hercegowina 19 - - 2 - - 21 1
Chile 3 248 748 - (748) - 251 140
Chiny 1640 1081 1296 - (1 296) - 2721 2700
Japonia 63 - 599 - (599) - 63 135
Kanada 42 512 - - - (34) 520 365
Korea Potudniowa 64 - 48 - (48) - 64 33
Norwegia - - - 12 - - 12 12
Rosja - - - 5 - - 5 19
Stany Zjednoczone Ameryki 766 161 3 12 (3) - 939 1904
Szwajcaria 598 - - 6 - - 604 443
Turcja 205 - - 10 - - 215 82
Tajwan 45 - - - - = 45 -
Maroko 37 - - - - - 37 -
Meksyk - 92 - - - - 92 12
Brazylia 1 - 29 - (29) - 1 8
Tajlandia 360 - - 2 - - 362 335
Filipiny - 170 - - - - 170 4
Malezja 42 - - - - - 42 48
Wietnam 173 - - - - - 173 254
Pozostate kraje 21 - 6 27 (6) - 48 25
RAZEM 21783 2264 2831 9585 (2831) (7 936) 25 696 21735
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 28
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Nota 3.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrze$nia 2022 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano

przychodoéw przekraczajgcych 10% przychoddw z umoéw z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na
31.12.2021
Polska 23545
Kanada 1577
Stany Zjednoczone Ameryki 1765
Chile 229
Inne kraje 94
RAZEM* 27 210

*Aktywa trwate z wytqczeniem: pochodnych instrumentdw finansowych, innych instrumentdw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz aktywéw
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w tqcznej kwocie 12 728 min PLN na dzieri 30 wrzesnia 2022 r. (9 813 min PLN na dzieri 31 grudnia

2021r.).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentow
3.8.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

.m. 9 miesiec 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat

! 252)2/ 252)7/ Zmiana (%) 2022 2022 2022

Wydobycie urobku (waga sucha) min t 23,0 22,8 +0,9 7,7 7,6 77
Zawartos¢ miedzi w urobku % 1,46 1,48 -1,4 1,43 1,47 1,48
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 295,3 296,1 -0,3 96,4 98,9 100,0
Produkcja srebra w koncentracie t 988,8 976,9 +1,2 326,6 331,9 330,3
Produkcja miedzi elektrolitycznej (ptatnej) tys. t 442,5 440,1 +0,5 146,2 145,2 1511
- w tym ze wsadoéw wiasnych tys. t 273,9 286,0 -4,2 96,2 81,1 96,6
Produkcja srebra metalicznego t 999,8 982,6 +1,8 331,3 328,7 339,8
Produkcja ztota tys. troz 61,8 61,4 +0,7 20,9 19,8 211

W okresie 9 miesiecy 2022 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej), jednak ze wzgledu na obnizong zawarto$¢
Cu w urobku (mniejsza migzszo$¢ eksploatowanego ztoza) produkcja miedzi w koncentracie ksztattowata sie na poziomie
nieznacznie nizszym od zrealizowanego w analogicznym okresie 2021 r.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost produkgcji miedzi elektrolitycznej o 2,4 tys. t, przy
czym wzrost dotyczyt produkcji z wsadéw obcych.

W odniesieniu do produkcji srebra metalicznego zanotowano wzrost o 17,2 tony (+1,8%), wynikajacy z dostepnosci
materiatow wsadowych na Wydziale Metali Szlachetnych.

Sprzedaz

Przychody z umow z klientami

9 miesiecy 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat

J-m. 252)2/ 252)7/ Zmiana (%) 2022 2022 2022

Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN 21783 17 970 +21,2 6572 7 656 7 555
- miedz min PLN 17 002 13811 +23,1 5089 6 089 5824
- srebro min PLN 3361 3048 +10,3 1029 1118 1214
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 429,8 4171 +3,0 1371 149,5 143,2
Wolumen sprzedazy srebra t 10374 950,6 +9,1 3238 333,1 380,5

Przychody po 9 miesigcach 2022 r. wyniosty 21 783 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 21%. Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byty: korzystniejszy kurs walutowy USD/PLN (+16%), wzrost wolumenu
sprzedazy podstawowych produktow oraz nizsza ujemna korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych, przy
mniej korzystnych notowaniach miedzi i srebra.

Koszty
Im 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
o 2022 2021 (%) 2022 2022 2022
Koszty podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej min PLN 18410 14720  +25,1 5943 6514 5953
Koszty rodzajowe min PLN 19 105 16 233 +17,7 6 155 6743 6207
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 38 202 32108 +19,0 39891 41827 33492
elektrolitycznej ze wsaddw wtasnych(
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 26 946 20921 +28,8 30747 28372 21977
elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
Koszt jednostkowy C1? UsD/funt 2,39 2,24 +6,7 2,38 2,42 2,40

1) Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartosc¢ szlaméw anodowych zawierajqcych m.in. srebro i ztoto

2) Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartoS¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na sprzedanq miedz
ptatng w koncentracie

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) za 9 m-cy br. wyniosty 18 410 min PLN i byly wyzsze o 25% w relacji do
analogicznego okresu 2021 r. gtéwnie z uwagi na wzrost kosztéw zuzycia wsadéw obcych oraz wzrost kosztéw zuzycia
materiatéw, paliw i czynnikéw energetycznych.

Koszty ogotem wedtug rodzaju w relacji do 9 miesiecy 2021 r. byly wyzsze o 2 872 min PLN ze wzgledu na wzrost zuzycia
wsadow obcych o0 5,9 tys. ton Cu oraz wyzsze ceny zakupu wsaddw o 20%, co skutkowato wzrostem kosztéw o 1 338 min PLN.
Jednoczesnie, z uwagi na ustawowe obnizenie stawek o 30% od 1 stycznia do konca listopada br., podatek od wydobycia
kopalin byt nizszy 0 239 min PLN.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 30
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Wzrost kosztéw rodzajowych po wytgczeniu wsadéw obcych oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin wynidst
1773 min PLN i wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw zuzycia materiatéw i paliw technologicznych o 782 min PLN (gtéwnie
z uwagi na wzrost cen zakupu), kosztéw energii i czynnikdéw energetycznych o 560 min PLN (gtéwnie z uwagi na wzrost cen
i wieksze zakupy w zwigzku z ograniczeniem produkgcji wkasnej z gazu), kosztéw pracy o 336 min PLN (wzrost wynagrodzen
z uwagi na podniesienie stawek oraz zwiekszenie odpisu na nagrode roczng) oraz wyzszych kosztéw ustug obcych gtéwnie
w zakresie remontéw i konserwacji oraz ustug transportowych.

Koszt C1za 9 m-cy 2022 r. wynidst 2,39 USD/funt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 7%. Wzrost kosztu
wynika gtéwnie z nizszej wyceny produktéow ubocznych (z uwagi na nizsze notowania srebra) oraz wyzszych kosztéw
wydobycia i przerobu hutniczego z uwagi na czynniki opisane powyzej.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o warto$¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniost 38 202 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 32 108 PLN/t) i byt wyzszy o 19% gtéwnie z uwagi na wzrost kosztéw wydobycia i kosztéw
hutniczych opisanych powyzej przy nizszej produkcji miedzi ze wsadow wtasnych o 4%.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych wynidst 26 946 PLN/t i byt wyzszy
niz za 9 m-cy 2021 r. 0 29%.

Wyniki finansowe

Podstawowe elementy sprawozdania z wyniku (min PLN)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 (%) 2022 2022 2022

Przychody z uméw z klientami, w tym: 21783 17 970 +21,2 6572 7 656 7 555
- korekté przy‘chodéw z tytutu transakcji (254) (1159) 78.1) 123 (161) 216)

zabezpieczajacych

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (18 410) (14 720) +25,1 (5943) (6514) (5953)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 3373 3250 +3,8 629 1142 1602
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2200 3197 (31,2) 807 1052 341
Przychody i (koszty) finansowe (716) 377) +89,9 (355) (256) (105)
Wynik przed opodatkowaniem 4857 6070 (20,0) 1081 1938 1838
Podatek dochodowy (1319 (1218) +8,3 (351) (455) (513)
Wynik netto 3538 4852 (27,1) 730 1483 1325
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 1064 1015 +4,8 369 373 322
Skorygowana EBITDA! 4437 4272 +3,9 9298 1515 1924

1) Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw
trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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Gtowne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wptyw na
zmiane
wyniku
Wyszczegdinienie (min PLN)  Charakterystyka
Zwiekszenie przychodéw wynikato z:
- sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) przy korzystniejszym $rednim kursie walutowym
USD/PLN - zmiana z 3,80 do 4,40 USD/PLN (+3 003 mIn PLN)
Zwiekszenie - wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi o 12,8 tys. t, tj. 3%, srebra 0 87 t, tj. 9% i ztota 0 170 kg, tj. 9%
przychodéw +3 813 (+772 min PLN)
7 uméw z klientami zmniejszenia ujemnej korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych (+906 min PLN)
- nizszych notowan miedzi o 124 USD/t, tj. 1% oraz srebra o 3,83 USD/troz, tj. 15% przy wyzszych
0 25 USD/troz, tj. 1% notowaniach ztota (-1 063 min PLN)
- wzrostu pozostatych przychodéw ze sprzedazy, w tym sprzedazy kwasu siarkowego (+70 min PLN),
ofowiu rafinowanego (+25 min PLN) oraz towaréw i materiatéw (+64 min PLN)
Wzrost kosztéw wynikat z:
Zwigkszenie - mniejszej niz w roku ubiegtym produkcji na zapas (-731 min PLN)
kosztéw - wyzszego 0 59 tys. t Cu wolumenu zuzycia wsadéw obcych przy wyzszej o 20% cenie zakupu
podstawowej (3 690) (-1338 mIn PLN)
dziatalnosci - wzrostu innych kosztéw (-1 621 min PLN), w tym wzrost kosztéw zuzycia materiatéw innych niz
operacyjnej" wsady obce (- 782 min PLN), energii i czynnikéw energetycznych (- 560 min PLN) oraz Swiadczen
pracowniczych (- 336 min PLN),
Na zmniejszenie wyniku ztozyly sie przede wszystkim:
- brak odwrécenia strat z tytutu utraty wartosci udziatow w jednostkach zaleznych w 2022 r. przy
kwocie (-1 010 mIn PLN) po 9 miesigcach 2021 r.,
Zmniejszenie - zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie
wyniku na (4?20 min F.,LN)' . L S _— : L .
pozostatej (997) nizsze zys!(l z.e zmiany wartosci godziwej aktywpw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
dziatalnosci przez wynik finansowy (-507 min PLN, w tym pozyczek -519 min PLN),
operacyjnej - nizsza warto$¢ odwrécenia strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (-352 min PLN),
- wplyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych (+183 min PLN),
- przekazanie wsparcia finansowego dla gmin (-99 min PLN),
- zmiana salda rozwigzanych i utworzonych rezerw (-65 min PLN).
Zwiekszenie straty Zwiekszenie straty z dziatalnosci finansowej wynikato przede wszystkim ze zmiany wyniku z tytutu réznic
na dziatalnosci (339) kursowych z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (-332 min PLN)
finansowej
Zwiekszenie Zwiekszenie podatku dochodowego dotyczyto przede wszystkim biezacego podatku dochodowego
podatku (101) (-34mIn PLN) i korekty biezgcego podatku za poprzednie okresy (-37 min PLN) oraz podatku
dochodowego odroczonego (-24 min PLN)

1) Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

Zmiana wyniku netto (min PLN)

+3813 -3 690 997
| ] -339 -101
4852 | 2538 |
Zysk netto Zwigkszenie Zwiekszenie kosztow  Zmniejszenie wynikuna  Zwigkszenie straty na Zwigkszenie Zysk netto
9 miesieqy przychodow podstawawej pazostate) dziatalnosci  dziatalnosci finansowe] podatku 9 miesieqy
2021 Z Umiw z dziatalnosa operacyjnej dochodowego 2022
klientami operacyjngj
Naktady inwestycyjne
Za lll kwartaty 2022 r. naktady na aktywa rzeczowe wyniosty 1 828 min PLN.
Struktura naktadow na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug Oddziatow (min PLN)
9 miesiecy 9 miesiecy . N Il kwartat Il kwartat | kwartat
2022 2021 Zmiana (%) 2022 2022 2022
Goérnictwo 1315 1105 19% 511 420 384
Hutnictwo 403 319 26% 142 177 84
Pozostata dziatalnos¢ 39 47 (17%) 23 11 5
Prace rozwojowe - niezakoriczone 7 1 X7 2 1 4
Leasing wg MSSF 16 64 68 (6%) 21 34 9
Ogétem 1828 1540 19% 699 643 486
w tym koszty finansowania zewnetrznego 123 90 37% 52 25 46
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Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmowata realizacje projektéw odtworzeniowych, utrzymaniowych oraz rozwojowych
w obszarach gérnictwo, hutnictwo oraz pozostatej dziatalnosci.

Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, stanowig 43%
poniesionych naktadow.

Struktura naktadéw odtworzeniowych

Pozostale odtworzenie
infastruktury 36% Wymiana parku maszynowego w kopalniach;

32%

Istotne komponenty i
remonty znaczace 32%

Projekty utrzymaniowe majgce na celu utrzymanie produkcji gérniczej na poziomie ustalonym w zatwierdzonym Planie
Produkgji (rozbudowa infrastruktury zgodnie z postepem robét gérniczych), stanowig 32% poniesionych ogétem naktadow.

Struktura naktadow utrzymaniowych
Odwadnianie kopaln; (wtym

Program Udostepniania
Zloza 88%) 26%

Pozostale inwestycje
utrzymaniowe 6%

Uzbrojenie rejonow 62% Rozbudowa OUOW Zelazny Most 6%

Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie lub zachowanie na dotychczasowym poziomie przychodéw ze sprzedazy,
wdrozenie dziatann techniczno-technologicznych optymalizujgcych wykorzystanie istniejgcej infrastruktury, zmniejszenie
kosztow dziatalnosci, stanowig 23% poniesionych naktadéw.

Struktura naktadéw rozwojowych

Eksploracja b bowej
Program Udostepnienia Ppdracs Egnzyzaso ¥

Pozostale inwest. rozw. 9%
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Projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do wymogéw wynikajacych z przepiséw prawa,
obowigzujacych norm lub innych regulacji, szczegdlnie w zakresie bezpieczeristwa i higieny pracy, zabezpieczenia mienia,
cyberbezpieczenstwa, standardéw etycznych i antykorupcyjnych, wptywu na srodowisko, standardéw jakosci i systeméw
zarzadzania, stanowig 2% poniesionych naktadéw.

Struktura naktadéw dostosowawczych

Hutnictwo - BAT-As 32%

Dostosowanie infrastruktu
mediow energetycznych dla
nowej tienowni 42%

Pozostale inwestycje dostosowawcze 26%

Szczegdtowe informacje na temat realizacji gtéwnych projektéw znajdujg sie w Czesci 1, Nocie 2 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego dotyczacej realizacji Strategii w 2022 r.

3.8.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

9 miesiecy 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat

Jm. 2;2)2/ 252)7/ Zmiana (%) 2022 2022 2022

Miedz ptatna, w tym: tys. t 47,3 55,4 (14,6) 10,4 18,7 18,2
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 39,6 42,0 (5,7) 8,8 16,5 14,3
- kopalnia Franke (Chile) tys. t 2,8 7.9 (64,6) 0,0 0,5 23
- kopalnie Zagtebia Sudbury (Kanada) tys. t 1,5 1,4 7.1 0,6 0,5 0,4
Nikiel ptatny tys. t 0,3 0,2 50,0 0,1 0,1 0,1
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 45,2 39,9 13,3 10,5 19,6 15,1
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 33,7 29,2 15,4 6,7 14,7 12,3
- kopalnie Zagtebia Sudbury (Kanada) ¢ tys. troz 11,5 10,7 7,5 3,8 4,9 2,8

1) Kopalnia McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Spadek produkcji miedzi w Il kwartale br. na tle wielkosci zrealizowanych w pozostatych kwartatach 2022 r. jest skutkiem
eksploatacji gérnych poktadéw wyrobiska Ruth West 5 w kopalni Robinson, ktére charakteryzuje znaczaco nizsza zawartos¢
Cu. Nizsza jako$¢ przerabianego urobku w Robinson, obok sprzedazy kopalni Franke, stanowita gtéwna przyczyne
zmniejszenia produkcji miedzi KGHM INTERNATIONAL LTD. (-15%) w poréwnaniu do sytuacji w okresie styczen-wrzesien

2021r.

W zakresie metali szlachetnych réwniez zanotowano spadek produkcji KGHM INTERNATIONAL LTD. w Il kwartale br., przede
wszystkim ze wzgledu na nizszy uzysk ztota w kopalni Robinson. Niemniej jednak dobre wyniki osiggniete w poprzednich
kwartatach 2022 r. pozwolity utrzyma¢ produkcje TPM po 9 miesigcach na poziomie wyzszym od zrealizowanego

w analogicznym okresie 2021 r. (+13%).

Zaréwno produkcja miedzi jak i metali szlachetnych zostata zrealizowana powyzej wielkosci zatozonych w budzecie KGHM
INTERNATIONAL LTD. na okres 9 miesiecy 2022 r.
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Przychody

Wolumen i przychody ze sprzedazy (min USD)

Im 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
o 2022 2021 2022 2022 2022
Przychody z uméw z klientami, min USD 510 600 (15,0) 132 168 210
w tym:
- miedz min USD 327 451 (27,4) 75 107 145
- nikiel min USD 9 4 x2,3 3 2 4
- TPM - metale szlachetne min USD 72 62 16,1 21 25 26
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 39,5 51,1 (22,7) 11,3 14,2 14,0
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,3 0,2 50,0 0,1 0,1 0,1
Wolumen sprzedazy TPM tys. troz 38,4 36,6 49 11,5 15,9 11,0
") 7 uwzglednieniem premii przerobowych
Przychody ze sprzedazy (min PLN)
m 9 miesiecy 9 miesiecy  Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
o 2022 2021 2022 2022 2022
‘I:vr:z;:ody z uméw z klientami®, min PLN 2264 2292 1,2) 648 740 876
- miedz min PLN 1454 1721 (15,5) 379 470 605
- nikiel min PLN 38 15 x2,5 11 12 15
- TPM - metale szlachetne min PLN 321 237 35,4 103 110 108

1) z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w okresie styczeh-wrzesierr 2022 r. wyniosty 510 min USD, co stanowi
2264 min PLN. W stosunku do poziomu zanotowanego rok wczesniej przychody w USD spadty o 15%, natomiast
w przeliczeniu na PLN, ze wzgledu na ostabienie ztotego, ksztattujg sie na poziomie zblizonym do zrealizowanego po trzech
kwartatach 2021 r.

Przychody spadty o 90 min USD w stosunku do 9 miesiecy 2021 r., z czego o 108 min USD na skutek nizszego wolumenu
sprzedazy miedzi (spadek produkgcji i opéZnienia w transporcie kolejowym obstugujacym sprzedaz koncentratu z kopalni
Robinson) oraz 0 21 min USD z tytutu spadku cen sprzedazy miedzi, przy pozytywnym wptywie pozostatych czynnikéw (premie
rafinacyjne, przychody ze sprzedazy pozostatych metali oraz realizacji ustug gérniczych itp.) na poziomie 39 min USD.

Koszty
Koszt produkcji miedzi ptatnej C1

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
2022 2021 2022 2022 2022
Koszt produkcji miedzi ptatnej C1¢ USD/funt 2,02 1,93 4,7 2,07 1,77 2,23
1) Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartos¢ produktéw ubocznych

J.m.

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich kopalh w segmencie
KGHM INTERNATIONAL LTD. w okresie styczen-wrzesien 2022 r. wyniost 2,02 USD/funt, co oznacza wzrost
0 5% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, gtéwnie ze wzgledu na spadek wolumenu sprzedazy Cu,
pomimo korzystnej wyceny metali szlachetnych oraz nizszych premii rafinacyjnych.

Wyniki finansowe

Wyniki finansowe (mIn USD)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 (%) 2022 2022 2022
Przychody z umoéw z klientami 510 600 (15,0) 132 168 210
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym: (431) (437) (1,3) (134) (147) (150)
- odwrécenie odpiséw/(odpisy) z tyt. utraty wartosci aktywow 0 8 (100,0) - 0 -
trwatych
Wynik netto ze sprzedazy 79 163 (51,5) (2) 21 60
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: 252 492 (48,8) (21) 167 106
Podatek dochodowy (23) (6) x3,8 (1) (10) (12)
Zysk/strata netto 230 486 (52,8) (21) 157 94
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (81) (105) (22,9) (28) (27) (26)
Skorygowana EBITDA® 160 260 (38,5) 26 47 87
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Wyniki finansowe (min PLN)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 (%) 2022 2022 2022
Przychody z umoéw z klientami 2264 2292 (1,2) 648 740 876
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, w tym: (1915) (1 669) 14,7 (645) (645) (625)
- odwrécenie odpiséw/(odpisy) z tyt. utraty wartosci aktywow 0 31 (100,0) - 0 -
trwatych
Wynik netto ze sprzedazy 349 623 (44,1) 3 95 251
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: 1120 1877 (42,1) (44) 724 440
Podatek dochodowy (100) (22) x4,5 (7) (43) (50)
Zysk/strata netto 1020 1855 (45,0) (51) 681 390
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (361) (401) (10,0) (133) (118) (110)
Skorygowana EBITDA® 710 993 (28,5) 136 213 361

1) Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
2) Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wyszczegdlnienie

Wptyw na
zmiane
wyniku
(min USD)

Charakterystyka

Nizsze przychody
zumoéw z klientami

Nizsze koszty
podstawowej
dziatalnosci
operacyjnej

Wptlyw pozostatej
dziatalnosci
operacyjnej oraz
dziatalnosci
finansowej

Podatek dochodowy

(90)

+6

(155)

(17)

Na spadek przychodéw ztozyly sie gtéwnie:

- spadek przychodéw (-99 min USD) z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy, gtéwnie miedzi
(-108 min USD)

- spadek przychoddéw (-23 min USD) z tytutu nizszych cen sprzedazy, gléwnie miedzi (-21 min USD)

- wplyw pozostatych czynnikéw (+32 min USD), w tym przychody realizowane przez DMC Mining
Services (+15 mIn USD) oraz korzystniejsze premie rafinacyjne i przerobowe (+6 min USD)

Na spadek kosztow wptynat przede wszystkim wolumen sprzedazy w kopalni Robinson i w zwigzku
z tym zmiana stanu zapaséw w stosunku do sytuacji w analogicznym okresie 2021 r. (+28 min USD).
Nizsze byly réowniez koszty amortyzacji (+26 min USD). Natomiast wzrost zanotowano w zakresie
kosztow materiatéw (-12 min USD), zatrudnienia (-15 min USD) i innych pozycji kosztéw
rodzajowych (-21 min USD).

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej:

- odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych na budowe kopalni Sierra
Gorda (+176 min USD po 3 kwartatach 2022 r. wobec +436 min USD w analogicznym okresie
2021r.)

- wynik ze zbycia projektu Oxide (na rzecz Sierra Gorda S.C.M.) oraz kopalni Franke
(tacznie +51 min USD)

- wzrost przychoddw odsetkowych od pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. (+23 mIn USD) ze
wzgledu na dokonane odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci

Zmiany dotyczyty podatku biezgcego i odroczonego.

Zmiana wyniku netto (mln USD)

486

Zysk netto
9 miesiecy
2021

| -00 | +6 +105
-260
-17
| 230 |

Nesze przychody z NEsze koszty Pozostata Odpisy/ Podatek Zysk netto
umaw z Kientami podstawowe) dziatalnosc odwricenia 9 miesiecy

dziatalnosci operacyjna odpisow 2022

operacyjne| ora dzialalnosc

finansowa(1

1) Bez odpiséw/odwrécen odpiséw z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych na budowe kopalni Sierra Gorda
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Wydatki inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne (min USD)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 (%) 2022 2022 2022
Projekt Victoria 37 22 68,2 12 15 10
Usuwanie nadktadu i pozostate 133 150 (11,3) 42 38 53
Razem 170 172 (1,2) 54 53 63

Wydatki inwestycyjne (min PLN)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 (%) 2022 2022 2022
Projekt Victoria 164 84 95,2 57 63 44
Usuwanie nadktadu i pozostate 589 572 3,0 202 168 219
Razem 753 656 14,8 259 231 263

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w okresie 9 miesigcy 2022 r. wyniosty 170 min USD
i ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do zrealizowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dziatalnos¢
inwestycyjna spotki koncentrowata sie przede wszystkim na realizacji zadan zwigzanych z przygotowaniem ztoza do przysztej
eksploatacji w kopalni Robinson oraz kontynuacji projektu Victoria w Kanadzie.

3.8.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.
Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspdlne przedsiewziecie (w ramach spotki JV Sierra Gorda S.C.M.) oraz australijskiej
grupy gorniczej South32, ktéra 22 lutego 2022 r. przejeta udziaty od Sumitomo Metal Mining i Sumitomo Corporation.

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy we wspolinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologia
prezentacji danych w Nocie 3.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyniki produkcyjne

W okresie styczen-wrzesieh 2022 r. Sierra Gorda S.C.M. kontynuowata eksploatacje stref wydobywczych charakteryzujgcych
sie zmniejszong, w poréwnaniu do 2021 r., zawartoscig miedzi i molibdenu.

Produkcja miedzi, molibdenu i metali szlachetnych

m 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

o 2022 2021 2022 2022 2022

Produkcja miedzi! tys. t 123,0 142,6 (13,7) 42,1 37,5 43,4

Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 67,7 78,4 (13,7) 23,2 20,6 23,9

Produkcja molibdenu® min 44 12,8 (65,6) 09 14 2,1
funtow

Produkcja molibdenu - segment (55%) . ™" 24 7,0 (65,6) 05 07 1,2
funtéw

Produkcja TPM - ztoto!! tys. troz 45,8 41,7 9,8 17,4 16,3 12,1

Produkcja TPM - ztoto -segment (55%)  tys. troz 252 22,9 9,8 9,6 9,0 6,6

1) Metal ptatny w koncentracie.

llos¢ przerobionego urobku nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do wolumenu zrealizowanego w okresie 9 miesiecy
2021 r., a podstawowy czynnik zmniejszenia produkcji miedzi ptatnej o 19,6 tys. t (-14%) i molibdenu o 8,4 min funtéw
(-66%) stanowi nizsza zawarto$¢ tych metali w rudzie (pogorszenie jakosci urobku uwzgledniono w planach produkcyjnych
spotki).
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Sprzedaz

Przychody w okresie 9 miesiecy 2022 r. wyniosty 1 159 min USD (dla 100% udziatu), czyli 2 831 min PLN odpowiednio
do udziatu wtasnosciowego w wysokosci 55%.

Wolumen i przychody ze sprzedazy

m 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
o 2022 2021 2022 2022 2022
Przychody zuméw z klientami, ,\;qp) 1159 1561 (25.8) 335 303 521
w tym ze sprzedazy:
- miedzi mlin USD 957 1279 (25,2) 275 223 459
- molibdenu mln USD 95 175 (45,7) 23 42 30
- TPM (ztoto) mlin USD 81 72 12,5 29 29 23
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 123,0 139,3 (11,7) 42,6 37,0 43,4
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéw 54 10,8 (50,0) 1,5 2,3 1,6
Wolumen sprzedazy TPM (ztoto) tys. troz 44,4 40,7 9,1 17,2 15,2 12,0
Przychody zuméw zklientami®- o, 2831 3277 (13,6) 893 744 1194

segment (udziat 55%)

1) z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Przychody spadty o 402 min USD (-26%) w relacji do poziomu zrealizowanego w okresie 9 miesiecy 2021 r., w tym
242 min USD wynika ze spadku wolumenu sprzedazy, przede wszystkim ze wzgledu na wspomniany powyzej spadek
produkcji miedzi i molibdenu.

Koszty

Koszty podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 826 min USD, z czego
723 mIn USD stanowig koszty sprzedanych produktéw, a 102 min USD t3gcznie koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.
Proporcjonalnie do udziatu wtasnosciowego (55%) koszty segmentu wyniosty 2 016 min PLN.

Koszty oraz koszt produkcji miedzi ptatnej (C1)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

J.m. 2022 2021 2022 2022 2022
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 826 762 83 286 267 273
Koszty podstgwowej dziatalnosci operacyjnej - min PLN 5016 1601 26,0 748 642 626
segment (udziat 55%)
Koszt produkcji miedzi ptatnej C1¢ UsD/funt 1,48 0,81 82,7 1,68 1.4 1,35

1) Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartos¢ produktéw ubocznych

Wzrost kosztéw operacyjnych oraz kosztu gotéwkowego produkcji miedzi C1 Sierra Gorda S.C.M. w poszczegélnych
kwartatach 2022 r. odzwierciedla dynamike zmian na rynku energii, materiatéw i paliwa. W poréwnaniu do okresu 9 miesiecy
2021 r. zanotowano wzrost cen przede wszystkim w odniesieniu do:

- oleju napedowego (+90%)

- ceny energii (+77%)

- materiatow wybuchowych (+57%).

Niemniej istotny wptyw na poziom kosztow miat wzrost stawek w zakresie ustug obcych.
Wymienione czynniki stanowity gtbwng przyczyne wzrostu kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 64 min USD (+8%)
w poréwnaniu do 9 miesiecy 2021 r.

Powyzsze czynniki, tacznie ze spadkiem wolumenu sprzedazy miedzi oraz nizszym odliczeniem z tytutu sprzedazy
pierwiastkéw towarzyszacych, przyczynity sie do wzrostu kosztu gotéwkowego produkcji miedzi C1 o 0,67 USD/funt (+83%).

Wyniki finansowe

W okresie 9 miesiecy 2022 r. skorygowana EBITDA wyniosta 637 min USD, z czego proporcjonalnie do udziatow (55%)
na Grupe Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. przypada 1 556 min PLN.

Wyniki w mIn USD (udziat wtasnosciowy 100%)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 2022 2022 2022

Przychody z umoéw z klientami 1159 1561 (25,8) 335 303 521
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (825) (762) 8,4 (285) (267) (273)
Wynik netto ze sprzedazy 334 799 (58,3) 50 36 248
Zysk/strata netto 50 351 (85,8) (26) (28) 104
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (304) (267) 13,9 (98) (96) (110)
Skorygowana EBITDA 637 1066 (40,2) 146 133 358
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Wyniki proporcjonalnie do posiadanego udziatu (55%) w min PLN

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 2022 2022 2022

Przychody z umoéw z klientami 2 831 3277 (13,6) 893 744 1194
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2016) (1601) 25,9 (748) (642) (626)
Wynik netto ze sprzedazy 815 1676 (51.4) 145 102 568
Zysk/strata netto 122 737 (83,4) (57) (60) 239
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (741) (561) 321 (257) (231) (253)
Skorygowana EBITDA! 1556 2237 (30,4) 402 333 821

1) Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrécenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw
trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtowne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wptyw na
Wyszczegdinienie zmiane wyniku  Charakterystyka
(min USD)
Na zmniejszenie przychodéw wptynety:
) ) - nizszy wolumen sprzedazy miedzi i molibdenu - spadek przychodéw
Spa.dek prz.ychodow Z umoéw (402) (-242 min USD)
zklientami - wplyw pozostatych czynnikéw, w tym zmiany cen metali - spadek przychodéw
(-160 mln USD).
Na wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej ztozyty sie gtéwnie:
- wyzsze koszty energii (-51 mIn USD), paliwa (-40 mIn USD), materiatow
(-13 mIn USD), amortyzacji (-36 mIn USD), ustug obcych (-10 min USD), przy nizszych
Wzrost kosztow kosztach wynagrodzen (+42 min USD), gtéwnie ze wzgledu na premie wyptacong
podstawowej dziatalnosci (63) w2021 r.
operacyjnej - wieksza niz w ubiegtym roku produkcja na zapas - wptyw na wynik +59 min USD
- nizsze aktywowane koszty usuwania nadktadu gtéwnie ze wzgledu na nizszy zakres
rzeczowy zrealizowany w 2022 r. - wptyw na wynik -31 min USD
Wplyw pozostatej Poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+5 min USD) oraz wyniku
dziatalnosci operacyjnej +33  zdziatalnosci finansowej (+28 miIn USD), gtéwnie ze wzgledu na nizsze odsetki w zwigzku
oraz finansowe;j z czedciowq sptatg pozyczki udzielonej przez Wtascicieli na budowe kopalni.
Nizszy 0 111 min USD podatek dochodowy (-22 min USD w okresie 9 miesiecy 2022 r.
+131 wobec -133 mIn USD rok wczedniej) na skutek spadku zysku brutto oraz nizszy

Wplyw podatkéw

0 20 mIn USD podatek gérniczy (-21 min USD wobec -41 min USD w analogicznym
okresie 2021 r.)

Zmiana wyniku netto (mln USD)

351 -402
-63 +33 +131 50
| [ ]
Zysk netto Spadek przychodéw z umoéw Wzrost kosztéw podstawowej Wplyw pozostatej Podatki Zysk netto
9 miesigcy 2021 z klientami dziatalnosci operacyjnej  dziatalno$ci operacyjnej oraz 9 miesigcy 2022

Wydatki inwestycyjne

finansowej

W okresie styczen-wrzesien 2022 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 301 min USD, z czego 100 miIn USD (33%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza.

J.m. 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

2022 2021 2022 2022 2022

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate  min USD 301 211 42,7 78 74 149
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 735 445 66,3 211 182 342

- segment (udziat 55%)

Poziom wydatkéw inwestycyjnych byt wyzszy niz w analogicznym okresie 2021 r. o 43%, gtéwnie ze wzgledu na przejecie
od KGHM INTERNATIONAL LTD. projektu Oxide. Natomiast spadek wydatkéw zanotowano w zakresie kapitalizowanych
kosztéw usuwania nadktadu ze wzgledu na nizszy zakres rzeczowy realizowanych prac.
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2022 od 01.01.2022

od 01.07.2021

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021
Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 576 1735 532 1728
Koszty $wiadczen pracowniczych 1801 5324 1624 4751
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3773 11 831 3020 8 852
wsady obce 2077 6701 1707 5363
Ustugi obce 660 1804 494 1479
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 647 2300 904 2539
Pozostate podatki i optaty 164 537 258 695
Aktualizacja wartosci zapaséw (9) - (46) (28)
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow ) 47* i 21
trwatych i wartosci niematerialnych
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych () () i (4)
Pozostate koszty 63 170 49 139
Razem koszty rodzajowe 7 674 23747 6 835 20 131
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 213 656 218 575
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (451) (1181) (455) (1 656)
Koszty wytyvorzenja produktéw na wtasne potrzeby (321) (1212) (434) (1 186)
Grupy Kapitatowej (-)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i ?nateria}éw?/spprzedazyyi og%lnego zarzadu, z tego: 7115 22010 6164 17864
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 6611 20 643 5760 16784
Koszty sprzedazy 145 411 115 330
Koszty ogblnego zarzadu 359 956 289 750

*QOdpis w | pétroczu 2022 r. dotyczy spotek uzdrowiskowych Grupy Kapitatowej. Szczegétowe informacje w Skonsolidowanym raporcie péfrocznym PSr 2022

w Nocie 1.6 Utrata wartosci aktywdw.
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

0d 01.07.2022 od 01.01.2022

od 01.07.2021

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 76 282 41 324
wycena 7 170 (10) 239
realizacja 69 112 51 85
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem 15 a1 i 1
metody efektywnej stopy procentowe;j
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan
innych niz zad}uzenvivey e ? 1220 2468 249 776
Odwrdécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 1 4 i 18
finansowych
Rozwigzanie rezerw 52 98 14 35
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych - 135 1 1
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych - - (2) 49
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 173 - -
Otrzymane dotacje panistwowe 5 14 6 13
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 17 28 1 66
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 9 63 4 24
Otrzymana rekompensata z tytutu zakupu energii i i 39 39
elektrycznej za 2020 r. *
Pozostate 33 70 17 63
Pozostate przychody operacyjne razem 1428 3376 670 1409
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (178) (377) (177) (592)
wycena (71) (106) (41) (144)
realizacja (107) (277) (136) (448)
straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywéw 55 (69) (9) (73)
finansowych
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (2) (5) - (3)
Strata z tytutu utraty wartosci sSrodkow trwatych
w budowie ! (6) i (1
Utworzenie rezerw (80) (96) (18) (43)
Przekazane wsparcie finansowe dla gmin (99) (99) - -
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (1) (9) - -
Darowizny przekazane (18) (34) (10) (18)
Pozostate (31) (67) (8) (38)
Pozostate koszty operacyjne razem (353) (762) (222) (778)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1075 2614 448 631

*Rekompensata przyznana zostata z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu uprawnieri do emisji gazéw cieplarnianych na ceny energii elektrycznej zuzywanej

do wytwarzania produktéw.
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

0d 01.07.2022 od 01.01.2022

od 01.07.2021

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - i 47 35
realizacja
Pozostate 2 2 -
Przychody finansowe razem 2 49 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (4) (15) (65)
7 tytutu leasingu (2) (7) (10)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (6) (15) (11
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan
z tytutu zadtuzenia (314) (617) (255)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: - (51) (39)
wycena . _ N
realizacja - (51) (38)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych
kredytéw i pozyczek (7) (23) (19)
Pozostate (8) (23) (20)
Koszty finansowe razem (339) (744) (409)
Przychody i (koszty) finansowe (337) (695) (374)

Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym: 2746 2323
przyjecie aktywoéw w leasing 91 42
Nabycie wartosci niematerialnych 222 214
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 583 835
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi,
nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1431 1056
Nabycie wartosci niematerialnych 30 26
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 1461 1082

Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wycenita metoda praw wiasnosci udziaty w dwoch wspdlnych

przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana partnera Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. we wspélnym przedsigewzieciu
Sierra Gorda S.C.M. W dniu 22 lutego 2022 r. zakonhczyta sie transakcja sprzedazy 45% udziatéw w Sierra Gorda S.C.M. przez
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation do South32 Limited, australijskiej grupy gérniczej z siedzibg w Perth.
Transakcja zostata przeprowadzona na podstawie umow sprzedazy zawartych w dniu 14 pazdziernika 2021 r.

Cena nabycia zawiera kwote 1 400 min USD, ptatng w dniu zawarcia transakcji oraz 500 min USD, uzalezniong od ksztattowania
sie cen miedzi w latach 2022 - 2025. Nowy partner Grupy to globalnie zdywersyfikowana firma wydobywcza i metalurgiczna
posiadajgca zaktady produkcyjne w Australii, Afryce Potudniowej i Ameryce Potudniowej. Firma wytwarza m.in. aluminium, wegiel

hutniczy, mangan, nikiel, srebro, otéw i cynk.
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Na dzien 30 wrzednia 2022 r. zadna z umdw regulujagcych wspotprace partneréw JV w przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.
nie zostata zmodyfikowana. W przypadku umowy off-take, prawo odbioru 50% koncentratu miedzi przez poprzedniego partnera
nie zostato przeniesione na nowego partnera.

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci

od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021
Stan na poczatek okresu obrotowego - -
Udziat w zysku netto za okres obrotowy 122 736
Rozliczenie udzia%u'Grupy w nieroz!iczonych stratach z lat ubiegtych 1 (550)
(skumulowanych ujemnych catkowitych dochodach)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie (123) (186)

funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego - -

*Pomimo udziatu Grupy w zysku netto Sierra Gorda S.C.M. za okres obrotowy w kwocie 122 min PLN (27 min USD) Grupa rozliczyta 1 min PLN nierozliczonych
strat Sierra Gorda S.C.M. z lat ubiegtych. Wzrost kursu USD/PLN na dzieri 30 wrzesnia 2022 r. (4,9533) w stosunku do kursu USD/PLN na dzieri 31 grudnia
2021 r. (4,06) spowodowat wzrost ujemnych aktywdw netto Sierra Gorda S.C.M., a réZnice kursowe z tego tytutu przewyzszyty udziat Grupy w zysku netto Sierra

Gorda S.C.M. za okres obrotowy.

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021
Udziat Grupy (55%) w zysku netto Sierra Gorda S.C.M. za okres 122 736
obrotowy, z tego:
ujety w wycenie wspolnego 122 736

przedsiewziecia

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Stan na poczatek okresu obrotowego (1283) (4 203)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat ubiegtych ) 920
(skumulowanych ujemnych catkowitych dochodach)
Nieujeta korekta z tytutu zyskdw niezrealizowanych na transakcji pomiedzy

. L . . . (74) -
Grupga a wspolnym przedsiewzieciem (zbycie projektu Oxide)
Stan na koniec okresu obrotowego (1 358) (1 283)

Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu (Sierra Gorda S.C.M.)

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Stan na poczatek okresu obrotowego 8314 6 069
Sptata pozyczek (kapitat i odsetki) (789) (1 259)
Naliczone odsetki 477 494
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci 783 2380
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie

. S 1806 630
funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 10 591 8314

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. Grupa kwalifikuje do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na
wysokie ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI). Pozyczki POCI wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe przy wykorzystaniu analizy
scenariuszowej i dostepnych wolnych srodkéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

Zgodnie z MSSF 9.5.5.17. dla oszacowania oczekiwanych strat kredytowych Grupa wykorzystuje analize scenariuszowg (MSSF
9.5.5.18) obejmujacg zatozenia Grupy odnosnie sptacalnosci udzielonej pozyczki. Analiza scenariuszowa oparta jest o przeptywy
pieniezne Sierra Gorda S.C.M. oszacowane przy wykorzystaniu aktualnych $ciezek rynkowych prognoz cenowych metali, przyjetych
na podstawie decyzji Komitetu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A., bioracej pod uwage aktualne prognozy rynkowe, ktére
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nastepnie sg zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy
poczatkowym ujeciu pozyczki zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 6,42%.

Na dzier 30 wrzesnia 2022 r. oszacowane przez Grupe przewidywane przeptywy z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek Sierra Gorda S.C.M. oraz zatozenia przyjete dla oszacowania tych przeptywoéw nie ulegly zmianie w stosunku do zatozen
przyjetych na dzieh 30 czerwca 2022 r.

Na dzier 30 czerwca 2022 r. dokonano odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 783 min PLN (176 min USD).

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywéw pienieznych - notowania cen metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na podstawie decyzji Komitetu Ryzyka Rynkowego w KGHM Polska Miedz S.A., bioracej pod
uwage aktualne prognozy rynkowe:

Okres 11H 2022 2023 2024 2025 LT
Cena miedzi [USD/t] 8 500 8 500 8 500 8 500 7 700
Cena ztota [USD/oz] 1800 1800 1750 1700 1500

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Zatozenie Sierra Gorda S.C.M.
Okres zycia kopalni / okres prognozy 22
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3379
Poziom produkcji molibdenu w okresie zycia kopalni 209
(mlIn funtéw)

Poziom produkgji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 934
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 41,9%
Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla aktywéw

w fazie operacyjnej (wykorzystana do wyliczenia wartosci 9,00%
godziwej dla celéw ujawnienia w Nocie 4.6.)

Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie 1390

zycia kopalni [mIn USD]

W Il kwartale 2022 r. zmiana wartosci bilansowej pozyczki z kwoty 2 105 min USD na dzien 30 czerwca 2022 r. do kwoty
2 138 min USD na dzien 30 wrzesnia 2022 r. dotyczy naliczonych odsetek.
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Aktywa finansowe W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wanego czajace przez przez wanego czajace
pozostate wynik kosztu pozostate wynik kosztu
catkowite finansowy catkowite finansowy
dochody dochody
Diugoterminowe 499 112 11 081 852 12 544 615 32 8 366 585 9598
Pozyczki udzielone na rzecz ) ) 10591 ) 10591 i i 7867 i 7867

wspolnego przedsiewziecia

Pochodne instrumenty finansowe - 24 - 852 876 - 10 - 585 595
Inne instrumenty finansowe

. - I 499 88 - - 587 615 22 - - 637
wyceniane w wartosci godziwej
Inne instrumenty finansowe
wyceniane w zamortyzowanym - - 490 - 490 - - 499 - 499
koszcie*

Krétkoterminowe - 984 2903 703 4590 - 632 2920 249 3801
Pozy’czk| udmelong na rze}:z ) ) ) ) ) i i 247 i 447
wspolnego przedsiewziecia
Naleznosci od odbiorcow* - 796 456 1252 - 627 397 - 1024
Pochodne instrumenty finansowe - 123 - 703 826 - 5 - 249 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty* - - 2132 - 2132 - - 1904 - 1904
Pozostate aktywa finansowe - 65 315 380 - - 172 - 172

Razem 499 1096 13984 1555 17 134 615 664 11 286 834 13 399

*W tym salda dotyczqce aktywdw i zobowiqzan przeznaczonych do zbycia dotyczqgce roku 2021 zaprezentowane w tabelach ponizej.
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Zobowigzania finansowe W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej przez zamortyzo- zabezpieczajgce godziwej zamortyzo- zabezpieczajgce
wynik wanego kosztu przez wynik wanego
finansowy finansowy kosztu
Diugoterminowe 80 5809 1464 7 353 78 5696 1056 6830
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz dtuznych papieréw - 5549 - 5549 - 5475 - 5475
wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe 80 - 1464 1544 78 - 1056 1134
Pozostate zobowigzania finansowe - 260 - 260 - 221 - 221
Krétkoterminowe 133 4583 409 5125 200 3587 848 4635
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz dtuznych papieréw - 1369 - 1369 - 474 - 474
wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe 112 - 409 521 41 - 848 889
Zobowigzania wobec dostawcoéw* - 3039 - 3039 - 2919 - 2919
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 42 - 42 - 95 - 95
Pozostate zobowigzania finansowe* 21 133 - 154 159 99 - 258
Razem 213 10 392 1873 12 478 278 9283 1904 11 465

* W tym salda dotyczqce aktywdw i zobowiqzar przeznaczonych do zbycia dotyczqce roku 2021 zaprezentowane w tabelach ponizej.
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Stan na 31.12.2021

Aktywa finansowe - przeznaczone do sprzedazy (grupa W wartosci Wedtug Razem
zbycia) godziwej zamortyzo-
przezwynik  wanego kosztu
finansowy
Diugoterminowe - 3 3
Inne instrumenty finansowe i 3 3
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe 13 22 35
Naleznosci od odbiorcéw 13 2 15
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - 20 20
Razem 13 25 38
Stan na 31.12.2021
Zobowigzania finansowe zwigzane z grupa zbycia Wedtug zamortyzo-
wanego kosztu
Diugoterminowe 66
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych 66
papieréw wartosciowych
Krétkoterminowe 66
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych 19
papieréw wartosciowych
Zobowigzania wobec dostawcow 40
Pozostate zobowigzania finansowe 7
Razem 132
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Stan na 31.12.2021

Aktywa finansowe - z wytaczeniem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
aktywow przeznaczonych do sprzedazy godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
(grupa zbycia) przez przez wanego czajace

pozostate wynik kosztu

catkowite finansowy

dochody
Diugoterminowe 615 32 8363 585 9595
Pozyczki udzielone na rzecz ) ) 7867 i 7867

wspdlnego przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 10 - 585 595
Inne instrumenty finansowe

. L I 615 22 - - 637
wyceniane w wartosci godziwej
Inne instrumenty finansowe
wyceniane w zamortyzowanym - - 496 - 496
koszcie
Krétkoterminowe - 619 2898 249 3766
Pozy,czkl ud2|elon§ na r'ze'cz i i 247 i 447
wspolnego przedsiewziecia
Naleznosci od odbiorcow - 614 395 - 1009
Pochodne instrumenty finansowe - 5 - 249 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1884 - 1884
Pozostate aktywa finansowe - - 172 - 172
Razem 615 651 11 261 834 13 361

Stan na 31.12.2021

Zobowigzania finansowe - z wytgczeniem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
zobowiagzan zwigzanych z grupa zbycia godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego czajace
finansowy kosztu
Diugoterminowe 78 5630 1056 6764
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5409 - 5409
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 78 - 1056 1134
Pozostate zobowigzania finansowe - 221 - 221
Krétkoterminowe 200 3521 848 4569
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 455 - 455
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe a1 - 848 889
Zobowigzania wobec dostawcéw - 2879 - 2879
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 95 - 95
Pozostate zobowigzania finansowe 159 92 - 251
Razem 278 9151 1904 11333
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentow finansowych

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

wartos¢ godziwa warto$¢ godziwa

wartos¢ wartos¢

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Pozyczki udzielone - 23 8916 10614 - 22 8193 8336
Akcje notowane 400 - - 400 516 - - 516
Akcje nienotowane - 99 - 99 - 99 - 99
Naleznosci od odbiorcéw - 796 - 796 - 627 - 627
Pozostate aktywa finansowe - 65 65 130 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (363) - (363) - (1174) - (1174)
aktywa - 1702 - 1702 - 849 - 849
zobowigzania - (2 065) - (2 065) - (2023) - (2023)
Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2 995) - (2 985) - (2913) - (2901)
Diugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (1973) - - (2 000) (2034) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (21) - (21) - (159) - (159)

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (za wyjatkiem udzielonych pozyczek, otrzymanych dtugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz
dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7.29 (Ujawnianie
informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy wartos¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej).

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitatowa przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegéinych
kategorii aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone
na GPW w Warszawie S.A.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg skorygowanych aktywow netto. Do wyceny
zostaty wykorzystane dane wejSciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny transakcyjne
nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe obligacji Skarbu
Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana przez Europejski Urzad
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci, wyceniono
do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie z systemu Reuters.
Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym warto$¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej do faktora
(wartos$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na krétki okres pomiedzy
przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptatg, wartosci godziwej nie koryguje sie o ryzyko kredytowe faktora i wptyw uptywu
czasu.

Pozyczki udzielone

W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej, dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana na bazie przeptywéw
kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin ptatnosci
przypada dwa dni robocze po dniu koriczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do wartosci godziwej
ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.
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Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakgcji walutowo-odsetkowych (CIRS), w celu
ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. Cena
terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy procentowe
dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich na rynkach
walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakgji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie
cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny zamkniecia
London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market Association.
Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu sprawozdawczego,
uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata aproksymacja Levy'ego
do metodologii Blacka-Scholesa.

Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami przeptywow
finansowych w terminach i na warunkach wynikajgcych z uméw przy zastosowaniu biezgcych stép. Warto$¢ godziwa rézni sie od
wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Pozyczki udzielone
Do kategorii tej zaliczamy pozyczki udzielone wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie,

ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej zatozen nieobserwowalnych. W oszacowaniu wartosci godziwej
tych pozyczek istotnym elementem szacunku sg prognozowane przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M., ktére stanowig
nieobserwowalne dane wejsciowe i zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwa tych aktywoéw klasyfikowana jest do poziomu 3 hierarchii.
Stopa dyskonta przyjeta do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zostata przyjeta
w wysokosci 9,0% (wzrost o 1 p.p. w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 r.).

Prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. bedace podstawa do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie sg w najwiekszym stopniu wrazliwe na zmiane cen miedzi, ktéra implikuje pozostate zatozenia, takie
jak prognozowana produkcja i marza operacyjna. Dlatego tez Grupa, zgodnie z MSSF 13 p.93.f, przeprowadzita analize wrazliwosci
wartosci godziwej pozyczek na zmiane ceny miedzi:

Scenariusze 2022 2023 2024 2025 LT
Bazowy 8500 8500 8500 8500 7700
Bazowy minus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8280 8280 8280 8280 7 480
(220 USD/tone)

Bazowy plus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8720 8720 8720 8720 7920
(220 USD/tone)

Analiza wrazliwosci wartosci

Stan na 30.09.2022 L .
godziwej na zmiane ceny Cu

. i . Wartoéé Wartoéé Bazowy plus 0,1 Bazowy minus 0,1
Klasy instrumentéw finansowych . R USD/funt w catym USD/funt w catym
bilansowa godziwa okresie zycia kopalni  okresie zycia kopalni

Pozyczki udzielone wyceniane wedtu

y Y & 10591 8916 9188 8554
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu

Y 4 8 2138 1800 1855 1727

zamortyzowanego kosztu (min USD)

W dniu 22 lutego 2022 r. miato miejsce zakonhczenie transakcji sprzedazy 45% udziatéw spotki Sierra Gorda S.C.M. przez
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation do South32 Limited, australijskiej grupy gorniczej z siedziba
w Perth. Transakcja zostata przeprowadzona na podstawie uméw sprzedazy zawartych w dniu 14 paZzdziernika 2021 r.

Majac na uwadze powyzszg transakcje oraz brak wiedzy na temat szczeg6téw procesu negocjacji warunkéw transakcji oraz
zatozen wyceny dokonanych przez strony uczestniczace w transakgcji, jak i fakt, iz udziaty Sierra Gorda S.C.M. nie sg przedmiotem
publicznych notowan, nie jest zasadne dokonanie wyceny bilansowej wartosci pozyczki poprzez odniesienie wprost do ceny
transakcyjnej w transakcji sprzedazy 45% zaangazowaniaw Sierra Gorda S.C.M. (tj. udziatu kapitatowego oraz naleznosci
pozyczkowej).

Niemniej jednak Grupa dokonata poréwnania wartosci bilansowej zaangazowania we wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda
S.C.M. (tj. naleznos$¢ z tyt. pozyczki oraz inwestycja w instrumenty kapitatowe) w celu weryfikacji, czy tgczna warto$¢ bilansowa
zaangazowania nie odbiega istotnie od wartosci jaka wynikataby z ceny transakcyjnej, uwzgledniajac: (i) ograniczenia
co do mozliwosci uzyskania przez Grupe petnej wiedzy w zakresie procesu dojscia do ceny transakcyjnej oraz (ii) réznice
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w zastosowanych stopach dyskonta przysztych oczekiwanych przeptywédw pienieznych mozliwych do uzyskania z JV
(tj. efektywna stopa procentowa dla wyceny pozyczki wg MSSF9 vs stopa zwrotu oczekiwana przez inwestora w wycenie ceny
transakcyjnej).

W ocenie Zarzadu warto$¢ pozyczek oszacowana przez Grupe nie odbiega istotnie od kwoty, ktéra zostataby ustalona poprzez
odniesienie do ceny transakcyjnej. W zwigzku z czym oszacowana przyblizona warto$¢ godziwa catosci dostepnych w Sierra
Gorda S.C.M. przysztych przeptywdw pienieznych odzwierciedla najlepszy mozliwy szacunek wartosci otrzymanych od wtascicieli
pozyczek oraz posiadanych udziatéw.

Pozostate aktywa finansowe

W pozycji tej ujeto naleznos$¢ z tytutu ptatnosci warunkowych zwigzanych z umowg zbycia spotki zaleznej S.C.M. Franke, ktéra
zostata oszacowana na podstawie modelu prawdopodobienstwa, wynikajacego z oferty wigzacej z uwzglednieniem dyskonta dla
wyptat na lata przyszte.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stop procentowych w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie oraz wptyw
na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz spotek
wydobywczych Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujaca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwna technika zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie s3 strategie zabezpieczajace wykorzystujgce instrumenty pochodne.
Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujaca stosuje transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen.

Wptyw instrumentédw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej oraz na
pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponize;.

od 01.01.2022  od 01.01.2021

SPRAWOZDANIE 2 WYNIKU do 30.09.2022  do 30.09.2021

Przychody z uméw z klientami (254) (1 159)

Pozostate przychody / (koszty) operacyjne: (95) (268)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (159) (363)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 64 95

Przychody / (koszty) finansowe: (2) (21
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (4) 3

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - 1
odsetki od zadtuzenia 2 17
Wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych

na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego) (351) (1448)
SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Wycena transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) 409 (1637)
Reklasyfikacja do przychodéw z umow z klientami w zwigzku z realizacjg 254 1159
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztéw finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (2) 17
Reklasyfikacja do pozostatych kosztow operacyjnych w zwigzku z realizacjg 220 05
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)

Wplyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) 881 (166)

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 530 (1614)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut oraz stép
procentowych, nalezy rozpatrywac¢ poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczang. Poprzez pozycje
zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang stanowig
wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej produktow).

W pierwszych Ill kwartatach 2022 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 430 tys. ton (sprzedaz netto 261 tys. ton)',
natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniést 104,25 tys. ton, co stanowito okoto
24% zrealizowanej przez Jednostke Dominujaca catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 40% sprzedazy netto w tym okresie
(w trzech kwartatach 2021 r. odpowiednio 48% i 76%). Nominat rozliczonych transakgji zabezpieczajgcych ryzyko zmian cen srebra
(7,65 mIn uncji) stanowit okoto 20% sprzedazy tego metalu przez Jednostke Dominujaca (w Ill kwartatach 2021 r. 22%).

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 11% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych
przez Jednostke Dominujgca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. (27% w Il kwartatach 2021 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczenh Jednostki Dominujacej przed ryzykiem rynkowym w Il kwartale 2022 r.
wdrozono strategie opcyjne typu korytarz (opcje azjatyckie) tacznie dla 2 080 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy
z terminami zapadalnosci od sierpnia 2022 r. do grudnia 2024 r. (w tym: 1 920 min USD na okres od pazdziernika 2022 r. do
grudnia 2024 r.). Ponadto Jednostka Dominujgca zrestrukturyzowata pozycje zabezpieczajagca na rynku miedzi na okres od
stycznia 2023 r. do grudnia 2023 r. dla tgcznego tonazu 12 tys. ton, poprzez podniesienie poziomu wykonania gérnych i dolnych
wystawionych opcji ze struktury opcyjnej mewa zawartej w 2020 r.

W Il kwartale 2022 r. Jednostka Dominujaca nie zawarta zadnych transakcji pochodnych na terminowych rynkach srebra oraz
stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto? w Ill kwartale 2022 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu
swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do czerwca 2023 r. Ponadto w ramach biezacego zarzadzania ryzykiem
walutowym zawierano krotkoterminowe transakcje sprzedazy terminowej (forward), ktérych celem byto zabezpieczenie przed
ryzykiem zwigzanym z wahaniami kursu USDPLN, dla zaplanowanych krétkoterminowych przeptywoéw finansowych. Transakcje
forward zostaty rozliczone w Il kwartale 2022 r.

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2022 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych dla:
* 153,4 tys. ton miedzi (w tym: 138,75 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
14,65 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto),
* 6,75 mlIn uncji trojanskich srebra,
* 3469 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali.

Ponadto na dzier 30 wrzeénia 2022 r. posiadata pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej oraz otwarte
transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-procentowy) dla nominatu 2 mld PLN, zabezpieczajgce
zaréwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych obligacji. Ryzyko zmian cen metali
dotyczyto takze instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujaca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytow
w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na dzien 30 wrzesnia 2022 r. zaciggnietych
w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 3 951 min PLN (na 31 grudnia 2021 r. 2 980 mIn PLN).

W Il kwartale 2022 r. zadna z wydobywczych spétek zaleznych Grupy nie wdrozyta transakgcji terminowych na rynku metali oraz
walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzier 30 wrzesnia 2022 r. Natomiast niektére polskie spotki Grupy
zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia, poprzez zawieranie transakcji w instrumentach
pochodnych na rynku walutowym. Zestawienie otwartych transakgcji spétek krajowych na dzien 30 wrze$nia 2022 r. nie jest
prezentowane ze wzgledu na nieistotng wartosc¢ dla Grupy.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na dzieh 30 wrzesnia 2022 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony rownomiernie
w podziale miesiecznym. Zestawienie nie uwzglednia pozycji zrestrukturyzowanej oraz przeciwstawnych (zakup vs. sprzedaz)
transakcji zawartych wramach restrukturyzacji zgodnych co do instrumentu, ceny/kursu wykonania, nominatu iokresu
zapadalnosci.

2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujqce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali oraz
zakupy materiatéw miedzionosnych.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na 30 wrze$nia 2022 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji

Sredniowazony Efektywny poziom

poziom premii

zabezpieczenia

sprzedaz zakup sprzedaz
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypagji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
mewa 15000 4600 6 300 7 500 (160) 6140
_é g mewa 12 000 5200 6 900 8300 (196) 6704
> N mewa 7 500 6 000 9000 11 400 (248) 8752
mewa 5250 6 700 9 286 11486 (227) 9059
SUMA X-XI1 2022 39750
mewa 36 000 5200 6 900 8300 (196) 6704
] mewa 12 000 6 000 6 900 10 000 (296) 6 604
& mewa 30 000 6 000 9000 11 400 (248) 8752
mewa 21000 6 700 9286 11486 (227) 9059
SUMA 2023 99 000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na 30 wrzesnia 2022 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji

Sredniowazony Efektywny poziom

poziom premii

zabezpieczenia

sprzedaz zakup sprzedaz
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji
[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
_é N mewa 0,90 16,00 26,00 42,00 (0,88) 25,12
=K Korytarz 1,65 - 26,36 55,00 (1,96) 24,40
SUMA X-XI1 2022 2,55
g mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 (1,19 24,81
SUMA 2023 4,20

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/ PLN - instrumenty pochodne otwarte na 30 wrze$nia 2022 r.

Sredniowazony kurs wykonania opcji

Sredniowazony Efektywny poziom

poziom premii

zabezpieczenia

sprzedaz zakup  sprzedaz
opcji sprzedazy  opcji sprzedazy opgcji
kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia  kursu walutowego partycypacji
[mIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
mewa 33,75 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99
§ mewa 45,00 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93
; korytarz 120,00 - 3,85 4,60 (0,04) 3,81
; zakup opcji sprzedazy 75,00 - 4,11 - (0,05) 4,06
B korytarz 240,00 - 4,65 5,09 (0,02) 4,63
SUMA X-X11 2022 513,75
mewa 135,00 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00
0 mewa 180,00 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93
B korytarz 660,00 - 4,48 5,48 (0,03) 4,45
korytarz 660,00 - 4,69 6,09 (0,05) 4,64
SUMA 2023 1635,00
3 korytarz 660,00 - 4,48 548 (0,00) 4,48
& korytarz 660,00 - 4,69 6,09 (0,01) 4,68
SUMA 2024 1320,00
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Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN
- instrumenty pochodne otwarte na 30 wrze$nia 2022 r.

Instrument/ Nominat Srednia stopa procentowa  S$redni kurs wymiany

struktura opcyjna [min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<
S CIRS 400 3,23% 3,78
o~
o
S CIRS 1600 3,94% 3,81
o~

SUMA 2000

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajgce, posiadanych
przez Spétke na dzier 30 wrzesnia 2022 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs/ stopa % - okres wptywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik
srebro [mIn ungji] [USD/uncje] finansowy***

waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [min PLN] [USD/PLN, st.% USD] od do od do
Miedz - strategie opcyjne mewa* 138 750 7 854-9801 paz22 -gru23 paz22 -sty24
Srebro - strategie opcyjne korytarz 1,65 26,36-55,00 paz22 -gru22 paz22 -sty23
Srebro - strategie opcyjne mewa* 5,10 26,00-42,00 paz22 -gru23 paz22 -sty24
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 75,00 411 paz22 -gru22 paz22 -sty23
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 3 000,00 4,56-5,68 paz22 -gru24 paz22  sty'25
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 393,75 3,94-4,54 paz22 -gru23 paz22 -sty24
Walutowo-procentowe - CIRS** 400 3,781 3,23% cze 24 cze 24
Walutowo-procentowe - CIRS** 1 600 3,811 3,94% cze 29 cze29 -lip"29

*  Wramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy
oraz sprzedane opcje kupna.

**  Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq w okresowo, co pét roku, do momentu realizacji transakdji.

**% Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstatych na instrumencie zabezpieczajgcym przeplywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw
do sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wplywa na wynik (jako korekta pozycji
zabezpieczanej oraz do pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach
wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wytgczeniem wbudowanych
instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Grupe
(z wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzien 30 wrzeénia 2022 r. oraz naleznosci netto® ztytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych, maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
wynikajace z tych transakgcji wyniost 22%, tj. 385 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. 26%, tj. 227 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednocze$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumieh ramowych regulujgcych obrot
instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzdér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe ztego tytutu jest na biezaco
monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji podmiotowej przy
wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingédw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Poziom ratingu Stan na Stan na

g 30.09.2022 31.12.2021
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody’s 92% 98%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 8% 2%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka Dominujgca
ocenia, ze ze wzgledu na wspoétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezgcy monitoring ich
ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

3 Jednostka Dominujgca kompensuje naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych (tj. dla ktérych na dzieri koriczqcy okres
sprawozdawczy znany jest przyszty przeptyw) zgodnie z zasadami nettowania przeptywdéw z rozliczeri przyjetymi w umowach ramowych
z poszczegdlnymi kontrahentami.
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W tabelach ponizej zaprezentowano szczegdtowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. na dzier 30 wrze$nia 2022 r. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajgce?, handlowe (w tym: instrumenty
pochodne wbudowane oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci

zabezpieczen.

Wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dzier 30 wrzesnia 2022 r. zmienita

sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 r. w wyniku:

« rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r.,

ktére byty otwarte na koniec 2021 r.,

 zawarcia nowych transakgji na terminowym rynku metali i walutowym,
* zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. cen terminowych miedzi, srebra, kurséw terminowych USD/PLN, stép

procentowych oraz zmiennosci implikowanej z dnia wyceny).

Wartosc godziwa instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej otwartych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy

Typ instrumentu pochodnego

Stan na 30.09.2022

Aktywa finansowe Zobowiazania

finansowe taczna
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krotko-  Pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), w tym: 852 703 (1 464) (409) (318)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa* (Cu) 207 456 (44) (83) 536
Strategie opcyjne - korytarz (Ag) - 60 - - 60
Strategie opcyjne - mewa* (Ag) 48 128 (2) - 174
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz 201 58 (461) (165) (367)
Strategie opcyjne - mewa* 1 1 (78) (161) (237)
Nabyte opcje sprzedazy - - - - -
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe
Swap walutowo-procentowy CIRS 395 = (879) = (484)
Instrumenty handlowe, w tym: 24 123 (59) (77) 11
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - (52) (56) (108)
Nabyte opcje sprzedazy (Cu) 3 2 - - 5
Nabyte opcje kupna (Cu) 11 13 - = 24
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - 13 - - 13
Sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - 7) (8) (15)
Nabyte opcje sprzedazy (Ag) - 1 - - 1
Nabyte opcje kupna (Ag) - - - - -
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 25 - 11) 14
Pochodne instrumenty - Walutowe
Sprzedane opcje sprzedazy (USDPLN) - - - - -
Nabyte opcje sprzedazy (USDPLN) - - - - -
Nabyte opcje kupna (USDPLN) 10 21 - - 31
Strategie korytarz oraz forward/swap (EURPLN) - - - 2) (2)
Wbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Ag, Au)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - 48 - - 48
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen, w tym: i . (1 (35) (56)
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - mewa - - (11) 21) (32)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa (Ag) - - - - -
Strategie opcyjne - mewa (Cu) - - (10) (14) (24)
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 876 826 (1544) (521) (363)

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz

sprzedane opcje kupna.

4 W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Mied? S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczeri przeptywdw pienieznych (CFH).
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Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem w Grupie Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.
Polityka zarzadzania ptynnoscia i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnosciag finansowg w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujacej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowe;j.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci.

W zwigzku z centralizacjg na poziomie Jednostki Dominujacej procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby
catej Grupy Kapitatowej, realizacja wewnatrzgrupowych transferéw ptynnosci odbywa sie z wykorzystaniem instrumentéw
dtuznych i kapitatowych. Podstawowym instrumentem dtuznym wykorzystywanym do wewngatrzgrupowych transferéw
ptynnosci sg pozyczki wtascicielskie, ktére wspierajg proces prowadzonej dziatalnosci inwestycyjne;.

Realizujgc proces zarzgdzania ptynnoscig w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci, Grupa korzysta z narzedzia wspierajagcego
jego efektywnos¢, jakim jest cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD i CAD. Cash pooling ma na celu
optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie
biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej
w Grupie Kapitatowej.

W Il kwartale 2022 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania
sie z zaciggnigtych zobowigzan. Posiadane przez Grupe $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg
utrzymanie ptynnosci oraz umozliwiajg realizacje zamierzen inwestycyjnych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego przy
optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika dtug netto/EBITDA wynosit nie wiecej niz
2,0. Poziom wskaZnika na dni bilansowe ksztattuje sie nastepujaco:

30.09.2022 31.12.2021

Wskaznik

Diug netto/Skorygowana EBITDA* 0,7 0,6

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczgcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M.

Zmiana diugu netto

Przeptywy

Zobowiazania z tytutu Stan na rodkéw Odsetki Réznice Inne Stan na
zadtuzenia 31.12.2021 . naliczone kursowe zmiany 30.09.2022
pienieznych

Kredyty 735 544 46 124 (56) 1393
Pozyczki 2568 (286) 60 493 10 2845
Dtuzne papiery wartosciowe 2001 (42) 87 2 046
Leasing 645 (80) 29 1 39 634
Razem zadtuzenie 5949 136 222 618 ) 6918
Wolne SI"Ode pieniezne 1880 535 5115
i ich ekwiwalenty

Dtug netto 4069 (99) 222 618 (7) 4803

Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto
do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2022

do 30.09.2022
I. Dziatalnos$¢ finansowa 268
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 674
Sptata kredytéw i pozyczek (312)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (51)
Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (30)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (13)
Il. Dziatalnos$¢ inwestycyjna (132)
Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (132)
I1l. Zmiana stanu wolnych Srodkéw pienieznych 235
RAZEM (I+l1-111) (99)
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Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego
Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe z tgcznym
saldem udzielonego finansowania w réwnowartosci 16 514 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 6 284 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania.

Stan na 30.09.2022 Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

Kwota udzielonego . . . .
X R Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
. . . . finansowania
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny
7430 583 (14)*
Kwota udzielonego . . . .
. . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
. . . finansowania
Pozyczki inwestycyjne
3553 2 845 2568
Kwota udzielonego . . . .
X . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
. finansowania
Kredyty bilateralne
3531 810 749
Wartosc - Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
L nominalna emisji
Obligacje
2000 2 046 2001
Razem kredyty, pozyczki i obligacje 16 514 6284 5304

*Zaptacona prowizja przygotowawcza pomniejszajqca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytdéw rozliczana w czasie.

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzgdzania ptynnoscia finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy oraz
wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzien 30 wrzes$nia 2022 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na taczng kwote
1356 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 158 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - gwarancja korporacyjna w kwocie 1 090 mIn PLN (220 min USD) ustanowiona jako zabezpieczenie sptaty
zaciggnietych przez Sierra Gorda S.C.M. transz kredytu. Wycena bilansowa zobowigzania z tytutu udzielonej gwarancji
finansowej ujeta w ksiegach wynosi 81 min PLN*, okres waznos$ci gwarancji do 2 lat,

pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujace;j:

- 107 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgca przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowiazkiem rekultywacji terenu po zakoriczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”,
okres waznosci gwarancji do 1 roku,

- 98 mIn PLN zabezpieczenie realizacji obowigzkéw Jednostki Dominujacej zwigzanych z zamknieciem, rekultywacja oraz
nadzorem sktadowisk odpadoéw, okres waznosci gwarancji do 1 roku**,

- 52 min PLN (45 mIn PLN i 2 min CAD) zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych
uméw, okres waznosci gwarancji do 3 lat,

- 2 min PLN zabezpieczenie zobowigzah zwigzanych z naleznosciami celno-podatkowymi, okres waznosci gwarancji:
bezterminowo.

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw jako niskie.

*Gwarancja finansowa zostata ujeta w ksiegach rachunkowych zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.

** W Il kwartale 2022 r. nastgpita zmiana formy Funduszu Rekultywadji Sktadowisk Odpadéw w Jednostce Dominujqcej, odrebny rachunek bankowy
Funduszu zostat zastgpiony wystawionymi na zlecenie Spétki gwarancjami bankowymi zgodnie z ,Regulaminem tworzenia i wykorzystania Funduszu
Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw w KGHM Polska MiedZ S.A.”
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Nota 4.9 Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 396 355
f\loet\)/c;vc;/;qzama z tytutu umowy na dostawe metali do Franco 244 210
Zobowigzania wobec dostawcéw 184 187
Inne zobowigzania 124 78
Pozostate zobowigzania - dlugoterminowe, z tego: 704 620
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 3
wykazano jako ,pozostate zobowigzania" 704 617
Fundusze specjalne 465 412
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 280 147
zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 144 106
otrzymane nieodptatnie aktywa trwate 87 5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw, w tym: 818 830
rezerwa na zakup praw majatkowych dotyczacych 67 98
zuzytej energii elektrycznej
optaty za wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza 274 260
inne zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych
przychodéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane 250 196
na podstawie zawartych umow
Inne zobowigzania finansowe 154 258
Inne zobowigzania niefinansowe 37 43
Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe, z tego: 1754 1690
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 29
wykazano jako ,pozostate zobowigzania" 1754 1661
Razem diugoterminowe i krétkoterminowe 2458 2310
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Nota 4.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych od 01.07.2022 od 01.01.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow

. iy . . - 10 27 5 17
i materiatéw do wspdélnego przedsiewziecia
Przyshody odsetkoyve O.d pozyczek udzielonych 158 477 128 322
wspdélnemu przedsiewzieciu
Przychgdy; |n.nych transakcji od wspélnego 17 28 4 69
przedsiewziecia
Przychody z innych transakcji od pozostatych 1 10 1 9
podmiotéw powigzanych
Razem 186 542 138 417
Zakup od jednostek powigzanych 0d 01.07.2022  od 01.01.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2021
do 30.09.2022  do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021
Zakup ustug, towardw i materiatow 2 30 2 28
Inne transakcje zakupu 1 B - 2
Razem 3 33 2 30
Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powigzanych 30.09.2022 31.12.2021
Od wspodlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 10 591 8314
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 104 66
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 3
Razem 10 705 8383
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec Stan na Stan na
podmiotéw powiazanych 30.09.2022 31.12.2021
Wobec wspdlnego przedsiewziecia 81 58
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 9 1
Razem 20 59

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta ze zwolnienia
z ujawniania szczego6towego zakresu informacji na temat transakcji z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzien 30 wrzesnia 2022 r. i w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. Grupa Kapitatowa

realizowata nastepujgce transakcje zrzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole

wyrdzniajgce sie ze wzgledu na istote i kwote:

« z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania kopalin -
saldo zobowigzania w wysokosci 220 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2021 r. 228 min PLN), w tym optaty z tytutu uzytkowania
gbrniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci 24 min PLN (na dzief 31 grudnia 2021 r. 30 min PLN),

z tytutu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu diuznego ze sp6tka PEKAO FAKTORING SP. Z O.0., - zobowigzanie
w wysokosci 42 min PLN, koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. w wysokosci 2 min PLN (na dzien
31 grudnia 2021 r. zobowigzanie w wysokosci 68 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.
w wysokosci 8 min PLN),

pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczace wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienieznych, udzielania
kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi inkasa
dokumentowego, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym z bankami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa,

* z tytutu zbycia na rzecz Polskiego Holdingu Hotelowego sp. z 0.0. wszystkich posiadanych udziatéw spétki INTERFERIE S.A.
i Interferie Medical SPA sp. z 0.0. przychody w kwocie 167 min PLN, szczegéty zaprezentowano w Nocie 4.13.

Spotki Skarbu Paristwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.
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Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje
te dotyczyty:

« zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakgcji
w okresie od1stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. wyniosty 27017 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2021 r. 1 408 miIn PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wyniosty
253 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2021 r. 224 min PLN),

» sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.
wyniosty 375 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2021 r. 171 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakgcji na dzier 30 wrzesnia 2022 r. wyniosty 110 min PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 24 min PLN).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

1538

1325

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021
P}acg i |'nne kro'F'kotermlnowe $wiadczenia pracownicze z tytutu 9514 8240
petnienia funkgji
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 90 496
Razem 9 604 8736

Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN)

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2482 2426

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnos$ci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wynikajgcych z dokumentéw
korporacyjnych oraz umoéw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw
Rady Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Nota 4.11 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia
ostatniego
Stan na roku
30.09.2022 obrotowego
Aktywa warunkowe 376 (133)
Otrzymane gwarancje 194 (131)
Naleznosci wekslowe 140 6
Pozostate tytuty 42 (8)
Zobowigzania warunkowe 528 62
Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw 266 87
Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe 158 (15)
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 34 (13)
Pozostate tytuty 70
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 112 13
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 112 13
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
Nota 4.12 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktorig Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2022 r. (6 487) (1 026) 3106 95 (4312)
Stan na 30.09.2022 r. (8 160) (1318) 3223 42 (6 213)
Zmiana stanu w sprawozdaniu (1673) (292) 17 (53) (1901)

z sytuacji finansowej

R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 132 59 (39) - 152
funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 89 - - - 89

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych - - 209 - 209
oraz wartosci niematerialnych

Przekwalifikowanie do rzeczowych

aktywoéw trwatych (29) i i i (29)

Stan na dzien utraty kontroli (94) (20) 78 - (36)
Korekty 98 39 248 - 385
Zmiana stapu u!qt:f\ W sprawozdaniu (1575) (253) 365 (53) (1516)
z przeptywoéw pienieznych
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Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktorig Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (4 459) (869) 2498 1264 (1 566)
Stan na 30.09.2021 r. (6 269) (1141) 2448 197 (4 765)
Zmiana stanu w sprawozdaniu (1810) (272) (50) (1067) (3199)

z sytuacji finansowej

R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 34 13 (10) - 37
funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 101 - - - 101

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych - - 154 52 206
oraz wartosci niematerialnych

Przekwalifikowanie do rzeczowych

aktywéw trwatych (15) i i i (15)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek
od faktoringu dtuznego . . ) 1 1
Korekty 120 13 144 53 330
Zmiana stapu U!Qté.l w sprawozdaniu (1 690) (259) 04 (1014) (2 869)
z przeptywoéw pienieznych, w tym:
dotyczaca aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
(grupa zbycia) oraz zobowigzan zwigzanych (2) (18) (3) - (23)

z grupg zbycia

Nota 4.13 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania

W okresie biezacym nastapita realizacja transakcji sprzedazy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (grupy zbycia) i zwigzanych
z nimi zobowigzan spétek S.C.M. Franke, Interferie S.A. i Interferie Medical SPA sp. z 0. 0. oraz przekwalifikowanie aktywow
przeznaczonych do sprzedazy (grupy zbycia) i zwigzanych z nimi zobowigzan spétki Carlota Copper Company do dziatalnosci
kontynuowanej. Szczegdty przedstawione zostaty w informacji ponizej.

Nota 4.13.1 S.C.M. Franke i Carlota Copper Company

Dnia 26 kwietnia 2022 r. spétki zalezne KGHM International Ltd., Franke Holdings Ltd. oraz Centenario Holdings Ltd. podpisaty
umowe zbycia 100% udziatow spoétki Sociedad Contractual Minera Franke, bedgcej wtascicielem kopalni Franke w Chile, na rzecz
Minera Las Cenizas S.A., za wynegocjowang poczatkowg cene nabycia w wysokosci 25 min USD.

Zgodnie z umowa zbycia, wynegocjowana poczatkowa cena nabycia zostata skorygowana m.in. o zmiang stanu kapitatu
obrotowego netto, $rodkéw pienieznych oraz zadtuzenia zewnetrznego pomiedzy 31 marca 2022 r. adatg transakcji.
Poczatkowa skorygowana cena nabycia 100% udziatow S.C.M. Franke wyniosta 23 min USD (ptatna w $rodkach pienieznych).
Wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan bedacych przedmiotem transakcji sprzedazy na dzien transakcji wynosita 19 min
USD.

Poza ptatnoscig poczatkowg (poczatkowa cena nabycia), mechanizm ceny uwzglednia ptatnosci warunkowe o maksymalnej
wartosci 45 min USD. Biorgc pod uwage prawdopodobienstwo otrzymania tych ptatnosci oraz okres ich realizacji, zostaty one
wycenione w wartosci zdyskontowanej w kwocie 13 min USD i ujete w zysku ze zbycia.

Zysk ze zbycia S.C.M. Franke zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.
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Rozliczenie transakcji sprzedazy S.C.M. Franke

Poczatkowa cena nabycia (mIn USD) 25
Zmiana stanu kapitatu obrotowego netto, srodkéw pienieznych

oraz zadtuzenia zewnetrznego pomiedzy (2)
dniem 31 marca 2022 r. a 26 kwietnia 2022 r. (mIn USD)

Poczatkowa skorygowana cena nabycia (mIn USD) 23
Wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan bedacych przedmiotem

transakcji sprzedazy (min USD) 19
Wycena ptatnosci warunkowych (mln USD) 13
Wynik na sprzedazy (min USD) 17
Wynik na sprzedazy (min PLN) 72
Réznice kursowe przekwalifikowanie z pozostatych

catkowitych dochodéw do zysku ze zbycia (min PLN) 64
Zysk ze zbycia w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku (min PLN) 136

Na dzien 30 czerwca 2022 r. dokonano ponownej oceny kryteriéw okreslonych przez MSSF 5, na podstawie ktérych Carlota
Copper Company zostata zakwalifikowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad
Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2022 r. dokonat przekwalifikowania aktywéw i zobowigzan spétki do dziatalnosci
kontynuowanej, z uwagi na fakt, ze sprzedaz nie jest obecnie wysoce prawdopodobna. Proces sprzedazy aktywdw gorniczych
Carlota Copper Company nie zostat zakohczony.

Zgodnie z MSSF 5.27 bezposrednio po przekwalifikowaniu ustalono warto$¢ odzyskiwalng aktywéw Carlota Copper Company.
Nie wystgpity istotne réznice w stosunku do wartosci bilansowej na dzieh 30 czerwca 2022 r.

Na dzieh 30 wrzesnia 2022 r. w wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych o zmianie
statusu Carlota Copper Company.

Dziatalno$¢ spotek S.C.M. Franke i Carlota Copper Company zostata zaprezentowana w ramach segmentu Pozostate segmenty.

Dane finansowe powyzszych spoétek zaprezentowane zostaly tgcznie z dziatalnoscig kontynuowang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych oraz notach objasniajgcych do tych
sprawozdan ze wzgledu na to, ze nie stanowig one istotnej czesci dziatalnos$ci ani elementu wiekszego planu zbycia istotnej
czesci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).
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Dane finansowe spétek S.C.M. Franke i Carlota Copper Company zaprezentowano w tabelach ponize;j:

Gtéwne grupy aktywéw i zobowigzan zakwalifikowanych do Grupy

sprzedazy
Stan na
26.04.2022 Star.1 na 31.12.2021 )
. (prezentacja w ramach aktywoéw
(data zbycia - . . . o
i zobowigzan zakwalifikowanych
data utraty do Grupy sprzedazy)
kontroli) Py sp y
Carlota Copper
S.C.M. Franke S.C.M. Franke Company
AKTYWA
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 125 116 3
Inne instrumenty finansowe wyceniane ) 3 i
w zamortyzowanym koszcie
Aktywa trwate 127 119 3
Zapasy 91 87 62
Naleznosci od odbiorcow, w tym: 14 13 -
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci 14 13 i
godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu podatkéw 5 3 -
Pozostate aktywa niefinansowe 15 3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 5 -
Aktywa obrotowe 133 111 62
RAZEM AKTYWA WCHODZACE W SKtAD GRUPY
DO ZBYCIA 260 230 65
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, leasingu i i 1
oraz dtuznych papieréw wartosciowych
Rezerwy n'a koszty likwidacji kopaln i innych obiektéow 91 75 214
technologicznych
Zobowigzania diugoterminowe 91 75 215
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu 1 ) 1
oraz dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania wobec dostawcéw 58 26 7
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 5 3
Zobowigzania z tytutu podatkow 1 1 -
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia - - 1
Pozostate zobowigzania 18 21 4
Zobowigzania krétkoterminowe 84 55 16
RAZEM ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKtAD GRUPY
DO ZBYCIA 175 130 231
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Sprawozdanie z wyniku dla dziatalnosci przeznaczonej
do sprzedazy

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 26.04.2022 do 30.09.2021
Carlota Copper

S.C.M. Franke S.C.M. Franke Company
Przychody 132 332 154
Koszty (197) (289) (86)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (65) 43 68
Koszty finansowe (1 (2) (4)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (66) 41 64
Podatek dochodowy - - -
ZYSK/(STRATA) NETTO (66) 41 64

Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci przeznaczonej
do sprzedazy

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 26.04.2022 do 30.09.2021
Carlota Copper
S.C.M. Franke S.C.M. Franke Company
\I/’Vrge;::ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, (40) (7) 3
zZmiana stanu rezerwy na likwidacje kopalri 10 (17) (4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (5) (2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 (2) (1
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 2 (14) -

Nota 4.13.2 INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2022 r. KGHM VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: Fundusz), ktérego
wiascicielem 100% Certyfikatéw Inwestycyjnych jest KGHM Polska Miedz S.A, zbyt na rzecz Polskiego Holdingu Hotelowego
sp. z 0.0. wszystkie posiadane bezposrednio udziaty spétki Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, tj. 41.309
udziatéw stanowigcych 67,37% udziatdéw w kapitale zaktadowym i taki sam procent gtoséw w zgromadzeniu wspdlnikow.
Wiascicielem pozostatych 32,63% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. byta sp6tka posrednia
Funduszu - INTERFERIE S.A.

W dniu 28 lutego 2022 r., w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE S.A. (dalej: spotka),
ogtoszonego przez Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0., spétki portfelowe Funduszu: Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. oraz
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., zbyty wszystkie posiadane akcje spofki, tj. tacznie 10 152 625 akcji, stanowigcych 69,71%
w kapitale zaktadowym i taki sam procent gtoséw w walnym zgromadzeniu.

W wyniku powyzszego, Jednostka Dominujgca ani zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie posiada akgcji i udziatéw
w spotkach: INTERFERIE S.A. oraz Interferie Medical SPA Sp. z o.0.

Cena sprzedazy akcji obu spétek (ptatna w Srodkach pienieznych) wynosita tgcznie 167 min PLN i przewyzszata wartos¢ aktywow
netto naleznych Grupie o 37 min PLN. Wynik na sprzedazy (zysk) zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Dziatalno$¢ spotek Interferie S.A. i Interferie Medical SPA Spoétka z o.0. zostata zaprezentowana w ramach segmentu Pozostate
segmenty.

Dane finansowe powyzszych spotek zaprezentowane zostaty tgcznie z dziatalnoscig kontynuowang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigeznych oraz notach objasniajgcych do tych
sprawozdan ze wzgledu na to, ze nie stanowig one istotnej czesci dziatalnosci ani elementu wiekszego planu zbycia istotnej
czesci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).
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Dane finansowe spétek INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. zaprezentowano w tabelach ponizej:

Gtéwne grupy aktywéw i zobowigzan zakwalifikowanych do Grupy sprzedazy
(Ponizsze dane zawierajg udziat udzialowcé6w niekontrolujgcych w aktywach netto)

Stan na Stan na
28.02.2022 31.12.2021
AKTYWA
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 244 244
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 244 244
Aktywa trwate 244 244
Zapasy 1 1
Naleznosci od odbiorcéw 2 2
Naleznosci z tytutu podatkéw 1 1
Pozostate aktywa niefinansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 15
Aktywa obrotowe 22 19
RAZEM AKTYWA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 266 263
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 65 65
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania 6 3
Zobowigzania dtugoterminowe 72 69
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 12 16
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania wobec dostawcow 6 7
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1 4
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4 1
Pozostate zobowigzania 5 4
Zobowigzania krétkoterminowe 28 32
RAZEM ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 100 101
Sprawozdanie z wyniku dla dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 28.02.2022 do 30.09.2021
Przychody 14 -
Koszty (15) -
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (1) -
Koszty finansowe - -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1) -
Podatek dochodowy - -
ZYSK/(STRATA) NETTO (@) -
Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 28.02.2022 do 30.09.2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO - -
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Nota 4.13.3 Projekt Oxide w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

W IV kwartale 2021 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a drugim wspélnikiem wspélnego przedsiewzigcia Sierra Gorda S.C.M.
- Sumitomo (Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation) zostato zawarte porozumienie dotyczace sprzedazy
projektu nalezacego do spotki zaleznej KGHM Chile SpA - Oxide do Sierra Gorda S.C.M. W dniu 15 grudnia 2021 r. zostata
podpisana umowa sprzedazy, gdzie data sprzedazy ustalona zostata na dzien 1 stycznia 2022 r.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. projekt Oxide zostat przekwalifikowany z wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
(aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych) do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Wptyw Srodkéw z tytutu transakcji sprzedazy nastapit w dniu 4 marca 2022 r. Zysk ze sprzedazy w wysokos$ci 135 min PLN zostat
ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Zgodnie z przyjetg przez Grupe politykg rachunkowosci, udziat Grupy w niezrealizowanym zysku na transakcji pomiedzy Grupg
a jednostka wyceniang metodg praw wtasnosci pomniejsza zysk z tytuty tej transakcji w korespondencji z wartoscig bilansowg
udziatu Grupy w tej jednostce. Ze wzgledu na to, iz na dzieh 30 wrzesnia 2022 r. wartos¢ bilansowa udziatu Grupy we wspolnym
przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. wynosi 0 PLN, eliminacja niezrealizowanego zysku w proporcji do udziatu Grupy (55%)
zostanie ujeta w momencie, gdy warto$¢ bilansowa udziatu Grupy w Sierra Gorda S.C.M. osiggnie poziom powyzej wartosci
0 PLN.
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym miaty miejsce transakcje sprzedazy spotek zaleznych Interferie S.A. i Interferie
Medical SPA Sp. z 0.0. oraz spétki zaleznej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. - Sociedad Contractual
Minera Franke. Szczegétowe informacje dot. tych transakcji przedstawione zostaty w Nocie 4.13. Aktywa przeznaczone
do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania.

Ponadto w Il kwartale 2022 r. zakoriczono realizacje procesu reorganizacji w ramach Grupy Kapitatowej w zakresie
spotek portfelowych Funduszu KGHM VII FIZAN. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spétki bezposrednio zaleznej
CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0. podwyzszyto kapitat zaktadowy tego podmiotu o kwote 368 miIn PLN. Jednoczesnie
dokonano zmiany firmy spé6tki z CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0. na CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. i przeprowadzono
transakcje zbycia przez KGHM VII FIZAN na rzecz sp6tki CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. akgji i udziatéw wszystkich spotek
portfelowych Funduszu, w tym czterech spétek uzdrowiskowych: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko
Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezgcym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedna akcje

Zgodnie z Uchwata Nr 6/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2022 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r., w kwocie 5 169 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposéb: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 600 min PLN (3,00 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
4569 min PLN na kapitat zapasowy Spoétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2021 na dzien 7 lipca 2022 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2021 na dzien 14 lipca 2022 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r., w kwocie 1 779 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposéb: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 300 min PLN (1,50 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
1479 min PLN na kapitat zapasowy Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2020 na dzieh 21 czerwca 2021 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2020 na dzieh 29 czerwca 2021 r.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.
Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2022, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2022 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A., co
najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali nastepujacy
akcjonariusze:

akcjonariusz liczba akcji/liczba Udziat w kapitale
gltosow zaktadowym/ ogélnej liczbie
glosow
Skarb Panstwa 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 10039 684 5,02%

Zgodnie z wiedzg Spétki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2022 r.
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Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace KGHM Polska Miedz S.A., na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Stan
ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 r.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrzes$nia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
(Spotka) do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spé6tke z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwigkszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi” za
VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata okreslona przez
Powodéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sadowych), odsetki na dzien
31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 21 stycznia
2008 r. wniosta o oddalenie powoédztwa w catosci i wystapita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie
wyptaconego wynagrodzenia za VI i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM razem z naleznymi
odsetkami, podnoszac rowniez ewentualny zarzut potrgcenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota roszczenia
(naleznosci gtéwnej) w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spotke na kwote okoto 25 min PLN.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2018 r. Sad Okregowy w Legnicy oddalit powédztwo wzajemne i cze$ciowo uwzglednit
powodztwo gtéwne do tgcznej kwoty okoto 24 min PLN, jednoczes$nie zasgdzajgc odsetki w wysokosci okoto 30 min PLN,
co stanowi tgczng kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje obu stron, zmieniajac wyrok sgdu
| instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powddztwa gtéwnego przed sagdem | instancji,
obcigzajgc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato wykonane przez KGHM w dniach
18-19 czerwca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu Il instancji tj. w zakresie
uwzglednionego czesciowo powddztwa gtdéwnego powoddéw w kwocie okoto 24 min PLN oraz w zakresie oddalonego
powodztwa wzajemnego na kwote okoto 25 miIn PLN. Powodowie nie wywiedli skargi kasacyjnej. Postepowanie przed
Sadem Najwyzszym zostato zarejestrowane i otrzymato sygnature akt.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, powodztwo powoddw powinno zosta¢ oddalone w catosci, a powddztwo wzajemne
jest zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz
przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks
do umowy, przedtuzajacy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spotka kwestionuje. Ponadto, Spotka
kwestionuje racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réowniez jego
kompletnos¢ i zdatno$¢ do zastosowania w dostarczonym przez powoddw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektow
ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W Il kwartale 2022 r. KGHM Polska MiedZ S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielity gwarancji, facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktérego taczna
wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W Il kwartale 2022 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu, nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby
znaczaco wptynac¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze
istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. bedg miaty wpltyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A.,
poprzez Jednostke Dominujgca, w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu, moga by¢:

a) trwajaca na Ukrainie wojna i system sankcji gospodarczych oraz ich potencjalny wptyw na:
i) wzrost cen paliw oraz nosnikéw energii,
ii) zaburzeniawtancuchu dostaw i dostepnos¢ materiatéw (np. stal), paliw i energii na rynkach miedzynarodowych,

b) dynamiczna sytuacja polityczna w Chile i jej potencjalny wptyw na obcigzenia podatkowe w zwigzku z prowadzong
tam dziatalnoscig,

¢) mozliwe Swiatowe spowolnienie gospodarcze lub recesja,

d) kolejna fala pandemii COVID-19 i jej potencjalny wptyw na zakt6cenia w ciggtosci dziatania lub ograniczenia
dziatalnosci,

e) nadzwyczajne zmiany przepisdw prawa (np. specustawy) w wyniku trwajgcej wojny na Ukrainie lub pandemii
COVID-19,

f) zmienno$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali,

g) zmiennos$¢ kursu walutowego USD/PLN,

h) zmiennos$¢ kosztéw produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia
niektorych kopalin, zmiany wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych oraz waharn cen nosnikéw energii
i energii elektrycznej,

i) skutki realizowanej polityki zabezpieczen,

j) ogoblna niepewnos¢ na rynkach finansowych,

k) wzrost cen materiatéw i ustug.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu, moga by¢:

a) podobnie jak w przypadku Jednostki Dominujgcej trwajgca na Ukrainie wojna oraz globalna pandemia COVID-19
i potencjalny wptyw tych czynnikéw na zaktdcenia w ciggtosci dziatania lub ograniczenia dziatalnosci,

b) mozliwe Swiatowe spowolnienie gospodarcze lub recesja,

c) zmiennos$¢ notowan metali miedzi, srebra, ztota i molibdenu,

d) zmienno$¢ kurséw walutowych CLP/USD oraz USD/PLN,

e) zmienno$¢ kosztéw produkcji gérniczej miedzi,

f) wzrost cen materiatéw i ustug.

Biorac pod uwage trwajacy na Ukrainie konflikt zbrojny, ryzyko kolejnej fali pandemii COVID-19 oraz obserwowana
inflacje wcigz istnieje niepewnos¢ co do kierunkéw rozwoju sytuacji gospodarczo-spotecznej w Europie i na Swiecie.
Powyzsze moze mie¢ wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach. Nie jest mozliwe jednak
przedstawienie szacunkéw ilosciowych potencjalnego wptywu obecnych uwarunkowan na wyniki Grupy. Do tej pory
nadal nie odnotowano znaczacego, negatywnego wptywu powyzszych czynnikéw na ciggtos¢ dziatania Gtéwnego Ciggu
Technologicznego, sprzedaz lub ciggtos¢ tancucha dostaw materiatéw i ustug. Nie mozna jednak wykluczy¢ przysztych
negatywnych ich skutkéw w perspektywie kolejnych kwartatéw, zwtaszcza w kontekscie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w warunkach wzrostu cen oraz wahan popytu i podazy lub ograniczen logistycznych.

Istotna dla gospodarki krajowej i Swiatowe] bedzie sytuacja na Ukrainie, w szczegélnosci zakonczenie konfliktu,
co mogtoby pozytywnie oddziatywac¢ na stabilnos¢ miedzynarodowego rynku paliw i energii oraz stabilnos$¢ tancucha
dostaw. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje globalng sytuacjg gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego
negatywnego wptywu na Grupe Kapitatowg KGHM Polska MiedZ S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatah mitygujacych
ten wptyw.

Nota 5.6 Kapitalizacja gietdowa KGHM Polska Miedz S.A.

W pierwszych 9 miesigcach 2022 r. mozna byto zaobserwowa¢ ogdlne pogorszenie nastrojéw na rynkach akcji ze
wzgledu na istniejgcg duza niepewnos¢ co do rozwoju globalnej sytuacji makroekonomicznej w reakcji na rozpoczety
konflikt zbrojny na Ukrainie oraz wcigz odczuwalne konsekwencje epidemii COVID-19 (koronawirus). W rezultacie tych
czynnikdéw miedzy innymi mocno ucierpiaty indeksy gietdowe. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie pierwszych
9 miesiecy 2022 r. spadt o 35% w stosunku do ceny akgcji z korica roku 2021 i na dzieh 30 wrzesnia 2022 r. wyniost
87,66 PLN. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 20 spadty odpowiednio o 34% i 39%. W efekcie kapitalizacja
gietdowa Spotki spadta z 27 880 min PLN do 17 532 mIn PLN, co oznacza ze na dzieh 30 wrzesnia 2022 r. utrzymywata
sie na poziomie 46% ponizej poziomu aktywéw netto Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z utrzymywaniem sie w okresie sprawozdawczym kapitalizacji gietdowej Spétki ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. dokonat analizy, ktory
obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. moze by¢ dotkniety utratg wartosci.
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Analiza w obszarze krajowych aktywdw wykazata, iz nie wszystkie czynniki, ktére maja wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska MiedzZ S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

Spadki notowan cen akcji na gietdach dotyczyty spotek z wiekszosci branz, z réznych gospodarek i odzwierciedlaty
niepewnos$¢ inwestoréw co do przysztosci. W szczegélnosci, konflikt zbrojny na Ukrainie spowodowat odptyw
inwestoréw zagranicznych z obszaréw graniczacych ze strefg konfliktu, co wida¢ nie tylko po sytuacji na gietdzie
w Warszawie, ale i na gietdach z regionu jak np. w Czechach, na Stowacji, czy na Wegrzech oraz ma swoéj wptyw na istotne
ostabienie sie PLN w stosunku do USD.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem jest przede wszystkim cena miedzi. W grudniu 2021 r.
Srednia cena miedzi wynosita 9 550 USD/t, podczas gdy we wrze$niu 2022 r. wynosita 7 735 USD/t. Kursy gietdowe
spoétek zajmujgcych sie wydobyciem i przetwérstwem miedzi sg silnie skorelowane z ceng tego metalu.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku aktywéw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma réwniez
wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi zwigzane z zawirowaniami na rynkach finansowych, spowodowane czesto
nie tyle w sferze makroekonomii ale szeroko rozumianej geopolityki, sg zwykle w duzym stopniu niwelowane zmianami
kursu USD/PLN, ktéry dodatkowo pozostaje pod wptywem konfliktu zbrojnego na Ukrainie.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. zaréwno
z krajowg dziatalnoscia KGHM Polska Miedz S.A. jak i zagraniczng. W konsekwencji nie stwierdzono wystgpienia
przestanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci tych aktywédw, w zwigzku z czym nie przeprowadzono testéw na
utrate wartosci na dzier 30 wrzesnia 2022 r. dla tych aktywéw.

Ze wzgledu na niepewno$¢ i duzg zmienno$¢ podstawowych parametréw ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut oraz dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja pandemiczna w kraju i na Swiecie, oraz jej wptywu na sytuacje
gospodarczg, Jednostka Dominujgca na biezagco monitoruje globalng sytuacje w celu dokonania oceny jej potencjalnego
wplywu na Grupe Kapitatowa.

Nota 5.7 Informacja o wptywie Covid-19 i/lub wojny na Ukrainie na funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma Jednostka Dominujaca
oraz, w mniejszym stopniu, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z pandemig COVID-19 i/lub wojng na Ukrainie wptywajacymi
na funkcjonowanie Spoétki i Grupy, sa:

* podwyzszona absencja wsrdod pracownikéw gtéwnego ciggu technologicznego w wyniku kolejnych fal
zakazenia wirusem SARS CoV-2,

* wzrost cen paliw oraz nosnikéw energii,

e zaburzenia w fancuchu dostaw i dostepno$¢ materiatéw (np. stal), paliw i energii na rynkach
miedzynarodowych,

» zaburzenia oraz ograniczenia logistyczne w transporcie miedzynarodowym,

« ograniczenia na niektérych rynkach zbytu, spadek popytu oraz optymalizacja zapaséw surowcéw i produktéw
gotowych u kontrahentéw,

« mozliwe $wiatowe spowolnienie gospodarcze lub recesja,

* potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa,

* zmienno$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali,

« zmienno$¢ notowan molibdenu,

* zmiennos¢ kursu walutowego USD/PLN,

* zmienno$¢ kosztéw produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia
niektorych kopalin, zmiany wartosci zuzytych obcych materiatow miedzionosnych oraz wahan cen nosnikéw
energii i energii elektrycznej,

e wzrost cen materiatéw i ustug wynikajacy z obserwowanej wysokiej inflacji,

» skutki realizowanej polityki zabezpieczen,

« ogoblna niepewnos¢ na rynkach finansowych oraz skutki gospodarcze kryzysu zwigzanego z pandemig COVID-
19 oraz trwajgcym konfliktem na Ukrainie.

Ocena kluczowych kategorii ryzyka, na ktére ma wptyw pandemia koronawirusa i/lub wojna na Ukrainie, zostata
poddana szczegblnej analizie poprzez biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkcji, sprzedazy,
tarhcucha dostaw, zarzadzania personelem i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej
i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. W konsekwencji spo$réd wymienionych zagrozen niektére
z nich miaty negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej i ostatecznie spowodowaty odchylenia w realizacji
zatozen budzetowych po stronie kosztowej na Ill kwartat 2022 r. Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Wptyw na rynek metali i kurs akcji

Z punktu widzenia Spotki skutkiem pandemii COVID-19 i/lub wojny na Ukrainie jest ich wptyw na ryzyko rynkowe
zwigzane z wahaniami cen metali oraz indekséw gietdowych w raportowanym okresie. Kurs akgcji Spoétki na koniec
Il kwartatu 2022 r. spadt 0 26% w stosunku do notowan na koniec Il kwartatu 2022 r. oraz 0 37% w stosunku do korca
2021 r. i na zamknieciu sesji w dniu 30 wrzesnia 2022 r. wyniést 87,66 PLN. W tych samym okresach indeks WIG spadt
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0 14% i 34%, a WIG20 o 19% i 39%. W konsekwencji zmiany cen akcji kapitalizacja Spotki spadta z 27,88 mid PLN na
koniec 2021 r. do 17,53 mld PLN na koniec Il kwartatu 2022 r. (szczegbty dotyczace kapitalizacji Spotki w Nocie 5.6.)

Po stabilnym | kwartale 2022 r., sytuacja na rynkach metali wskazywata na tendencje spadkowa. Srednia cena miedzi
w Il kwartale 2022 r. spadta o 4,8 % w stosunku do $redniej ceny miedzi w | kwartale 2022 r, a $rednia cena miedzi
w Il kwartale spadla o 18,6% w stosunku do éredniej ceny miedzi w Il kwartale 2022 r. Srednia cena miedzi w okresie
od | do lll kwartatu 2022 r. wyniosta 9 064 USD/t, co byto wartos$cig wyzsza niz zaktadana w budzecie.

Wptyw na rynek paliw, nosnikéw energii oraz dostepnosc¢ surowcéw i materiatéw

Spodziewana w najblizszym okresie kontynuacja wzrostow cen paliw oraz nosnikéw energii moze by¢ nadal gtéwnym
czynnikiem generujgcym dalszy wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci.

Obserwowane sg pojedyncze odchylenia w dostepnosci surowcéw i materiatow, jednak w chwili obecnej Grupa
Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. wcigz nie odczuwa istotnie negatywnego wptywu tych wahan na swojg dziatalnos¢.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze utrzymujacy sie w dtuzszym okresie konflikt zbrojny oraz system sankcji gospodarczych
moga mie¢ w znacznie wiekszym stopniu negatywny wptyw na dostawcéw oraz klientéw i powodowac w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. niekorzystne odchylenia w ciggtosci tancucha dostaw materiatéw i ustug oraz
odbioru produktéw, powodowane m.in. ograniczeniami logistycznymi i dostepnoscig materiatéw (np. stal), paliw
i energii na rynkach miedzynarodowych. Biorac pod uwage ciggtosci dostaw nosnikéw energii (gaz, wegiel, koks) Grupa
Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. na chwile obecng nie odczuwa negatywnych skutkéw wstrzymania dostaw
rosyjskiego gazu, wegla oraz koksu i posiada petng zdolnos$¢ do utrzymania ciggtosci Gtéwnego Ciggu Technologicznego
i wszystkich proceséw produkcyjnych.

Wptlyw na dziatalnos¢ uzdrowiskowa Grupy

Odnotowana na poczatku 2022 r. wzmozona liczba zachorowan na wariant omikron wirusa SARS-CoV-2, a w kolejnych
miesigcach wojna na Ukrainie, spowodowaty czasowy spadek liczby rezerwacji i przyjazdéw klientéw do podmiotow
uzdrowiskowych. Niemniej sytuacja poczawszy od przetomu kwietnia i maja 2022 r. ulegata systematycznej poprawie
i stabilizacji. Poczawszy od 16 maja 2022 r. zniesiony zostat stan epidemii, a w jego miejsce wprowadzono stan
zagrozenia epidemicznego, ktéry obowigzywaé bedzie do odwotania. W konsekwencji COVID-19 pozostaje w otoczeniu
spoétek uzdrowiskowych, ale nie ma juz bezposredniego negatywnego wptywu na funkcjonowanie rynku, w ramach
ktérego spotki prowadzg swojg dziatalnos¢. Tym samym spotki nie prognozuja w swoich zatozeniach finansowych na
rok 2022 oraz na lata kolejne ograniczen w prowadzonej dziatalnosci lub czasowego zamykania dziatalnosci
w posiadanych obiektach leczniczych. Z poczatkiem 2022 r. zidentyfikowane jednak zostaty nowe obszary ryzyka dla
efektéw finansowych prowadzonej dziatalnosci przez spétki. Niepewnos¢ rynkowa oraz presja inflacyjna potegowana
jest trwajacym konfliktem zbrojnym na Ukrainie, ktéry mimo, ze bezposrednio nie dotyka spétek, to w sposéb posredni
przez implikacje wywotane na rynku surowcéw energetycznych (ceny energii elektrycznej oraz gazu), rynku pracy, w tym
rynku budowlanym nie pozostaje bez wptywu na sytuacje spoétek.

W Il kwartale 2022 r. spotki uzdrowiskowe wykonaty 107,5% planowanych przychodéw (przy realizacji sprzedazy
ilosciowej na poziomie 99,4% planowanych osobodni). W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
przychody spétek zwiekszyty sie 0 23%. Na poprawe przychodédw miaty wptyw takie czynniki, jak realizacja wyzszych cen
za pobyty lecznicze realizowane dla klienta komercyjnego, zwiekszenie stawek kontraktéw finansowanych przez NFZ
poczawszy od kwietnia (4,5%) z tytutu ostabienia skutkéw inflacji i zminimalizowania efektéw wyzszych kosztéow
utrzymania placéwek, w tym pokrycia wyzszych cen energii elektrycznej. Kolejna waloryzacja kontraktéw miata miejsce
od lipca 2022 r., a jej celem byto dostosowanie wartosci kontraktow do zwiekszonych kosztéw wynagrodzen
pracownikéw, w zwigzku z wchodzacymi w zycie przepisami dotyczacymi zmiany ustawy o sposobie ustalania
najnizszego wynagrodzenia zasadniczego niektérych pracownikéw zatrudnionych w podmiotach leczniczych.

Spétki uzdrowiskowe prowadzac dziatalno$¢ leczniczg, finansowang ze $rodkéw publicznych, korzystajag z ochrony
wnikajacej z ustawy o szczegblnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw paliw gazowych w zwigzku z sytuacja
na rynku gazu. Ochrona przewidziana ustawa bedzie funkcjonowac do kohca 2023 r. Zobowigzania finansowe
uzdrowisk wobec kredytodawcéw i leasingodawcéw w Il kwartale 2022 r. byly regulowane na biezgco, a poprawa
wynikow, mimo wyzszych niz oczekiwano kosztow energii elektrycznej, gazu oraz obstugi dtugu, wptynety pozytywnie
na spetnienie kowenantéw w ramach umowy kredytu inwestycyjnego z bankiem Pekao S.A.

W zwigzku pozyskanymi $rodkami z Tarczy 2.0 dla Duzych Przedsiebiorcéw z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. za okresy
objete zamknieciem dziatalnosci, w sierpniu 2022 r. Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. oraz Uzdrowiska Ktodzkie S.A.
- Grupa PGU rozliczyty pozyskanie wsparcie i otrzymaty umorzenie pozyczki. Pozostate Spétki, ktére otrzymaty
subwencje w ramach programu Tarczy Finansowej PFR dla sektora MSP, oczekuja na decyzje PFR o dokonaniu
rozliczenia wsparcia.

Wptlyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej i pozostatych spétek Grupy

Sytuacja epidemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i pozostatych spétek Grupy Kapitatowej i na dzieh publikacji niniejszego raportu Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia
ryzyko utraty ciggtosci dziatania z tytutu COVID-19 wcigz jako niskie.
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Sytuacja geopolityczna zwigzana z bezpos$rednia agresja Rosji na Ukraine oraz wdrozonym systemem sankgcji w chwili
obecnej nie ogranicza dziatalnosci operacyjnej KGHM Polska MiedZ S.A. i innych spétek z Grupy Kapitatowej, a ryzyko
zaktdcenia ciggtosci dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z tego tytutu oceniane jest ciggle
jako niskie.

KGHM Polska Miedz SA nie ma bezposrednich istotnych transakcji z podmiotami z Rosji, Biatorusi i Ukrainy, ale kontakty
takie majg niektérzy klienci Spoétki, gtéwnie handlujgcy walcéwka, co moze posrednio wptywaé na poziom zakupéw
dokonywanych przez takich klientow.

Ograniczenie dostepnosci rosyjskich katod na rynkach europejskich, przy jednoczesnej utrzymujacej sie wysokiej
konsumpcji miedzi na rynkach, byto w Il kwartale br. jednym z czynnikédw pozytywnie wptywajacych na ceny
poszczegdlnych produktéw Cu. Od czerwca 2022 r. obserwowany jest jednak spadek cen miedzi na $wiatowych rynkach.
Pomimo wprowadzeniu 21 lipca 2022 r. przez UE sankgcji dot. m.in. zakazu importu ztota pochodzacego z Rosji
obserwowana jest réwniez tendencja spadkowa cen tego kruszcu. Dodatkowo wysoka dynamika inflacji w gospodarce
oraz zaciesnianie polityki monetarnej rodzi obawy o tempo rozwoju gospodarczego i dynamike cen metali w IV kwartale
2022 r. Na dzien dzisiejszy nie jest mozliwe oszacowanie wptywu opisanych potencjalnych zdarzen na ewentualny wynik
netto, a sytuacja jest na biezgco monitorowana przy jednoczesnym stosowaniu mozliwych dziatart mitygujacych.

KGHM Polska MiedzZ S.A. nie posiada naleznosci od podmiotéw z siedzibg w Rosji lub na Ukrainie, gdyz podmioty
rosyjskie i ukrainskie nie sg bezposrednimi odbiorcami podstawowych produktéw sprzedawanych przez Spotke.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, KGHM Polska Miedz S.A. nie posiada kredytéw
w instytucjach zagrozonych sankcjami.

Z punktu widzenia roznic kursowych (przewalutowania pozycji bilansowych), ostabienie ztotego moze oznaczac
dodatnie réznice kursowe (niezrealizowane) z uwagi na to, ze pozyczki udzielone przez Spétke w USD sg wieksze od
zaciagnietych kredytéw w USD.

W zakresie pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sytuacja na Ukrainie
w Il kwartale 2022 r. nie miata istotnego wpltywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Dziatania zapobiegawcze w Grupie

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
oraz Sierra Gorda S.C.M., dzieki podjeciu szeregu dziatan zapobiegawczych nie zanotowano przestojéw produkcyjnych,
ktérych bezposrednim powodem bytaby pandemia i/lub wojna na Ukrainie. W zwigzku z tym produkcja miedzi, srebra
i molibdenu w Grupy Kapitatowej w okresie I-lll kwartat 2022 r. ksztattowata sie powyzej poziomu przewidzianego
w budzecie.

KGHM Polska Miedz S.A. od lat stosuje procedury zwigzane z monitoringiem naleznosci. Terminowos¢ ptatnosci
odbiorcéw podlega codziennemu raportowaniu, a potencjalnie odnotowane zaktécenia w przeptywie $rodkdéw
pienieznych od kontrahentéw s3g niezwtocznie wyjasniane. W obszarze sprzedazy wiekszos¢ odbiorcéw nie odczuwa
w chwili obecnej silnie negatywnego wptywu poprzednich fal epidemii na swojg dziatalnos$¢, dzieki czemu zobowigzania
z tytutu sprzedazy wobec Jednostki Dominujgcej regulowane sg terminowo, a realizacja wysytek do klientéw przebiega
bez wiekszych zaktocen.

Stosowana w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. strategia dywersyfikacji dostawcédw oraz zastosowanie
alternatywnych rozwigzan skutecznie w chwili obecnej mityguje ryzyka zwigzane z zaburzeniami tancuchéw dostaw
surowcoOw i materiatéw.

Grupa Kapitatowa posiada petng zdolno$¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzanh. Posiadane przez Grupe $rodki
pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowej. Oparcie struktury
finansowania Grupy Kapitatowej na poziomie Jednostki Dominujgcej na dtugoterminowych i zdywersyfikowanych
zrédtach finansowania, zapewnito Spétce i Grupie Kapitatowej dtugookresowg stabilno$¢ finansows, poprzez
utrzymanie stabilnego rozktadu dat zapadalnosci zadtuzenia oraz optymalizacji jego kosztu.

W zwigzku z centralizacjg procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby catej Grupy Kapitatowej,
w celu wewnatrzgrupowego transferu ptynnosci wykorzystuje sie instrument dtuzny w postaci pozyczek wtascicielskich,
wspierajgcych proces inwestycji, a w zakresie obstugi biezgcej dziatalnosci Grupa korzysta z cash poolingu lokalnego
oraz miedzynarodowego.

Obecnie Jednostka Dominujgca nie identyfikuje istotnego ryzyka braku wywigzania sie z kowenantéw finansowych
zawartych w umowach finansowania zewnetrznego w zwigzku z pandemig COVID-19 i/lub wojng na Ukrainie.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramamii tym samym
nie identyfikuje wzrostu oceny ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku pandemii koronawirusa i/lub wojny
na Ukrainie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity rowniez zakiécenia w ciggtosci dziatania Grupy Kapitatowej z powodu
zakazenia wirusem wsréd pracownikéw. Nie odnotowano w zwigzku z epidemig, istotnie podwyzszonej absencji wréd
pracownikéw gtéwnego ciggu produkcyjnego Jednostki Dominujacej oraz krajowych i zagranicznych aktywow
produkcyjnych.
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W Spotce kontynuowany jest proces wdrozenia kompleksowego systemu zarzadzania ciggtoscia dziatania, ktéry
pozwala réwniez na uszczegdtowienie zakresu podejmowanych dziatah w ramach zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
dla ryzyk o katastroficznym wptywie i niewielkim prawdopodobienstwie wystapienia.

Biorac pod uwage ryzyko pojawienia sie nowych mutacji wirusa SARS-CoV-2 wcigz istnieje umiarkowana niepewnos$c¢ co
do rozwoju ewentualnej kolejnej jesienno-zimowej fali pandemii COVID-19 i w konsekwencji jej wptywu na sytuacje
gospodarczo-spoteczng w kraju i na $wiecie. Istotna dla gospodarki krajowej i Swiatowej bedzie skutecznos¢ przyjetych
szczepionek w stosunku do mozliwych nowych mutacji wirusa. Spodziewane ozywienie gospodarcze w kraju i na $wiecie
w miare poprawy sytuacji epidemiologicznej zostato wyhamowane przez konflikt zbrojny na Ukrainie, ktérego wptyw na
bezpieczenstwo zywnosciowe oraz wysokie ceny energii i inflacja producencka, a takze problemy z dostepem do
nawozéw sztucznych, moga nie tylko catkowicie zatrzymac odbicie sie gospodarki swiatowej po pandemii, ale nawet
wywotac globalng recesje, ktérej skala i skutki na dzien dzisiejszy nie sg mozliwe do oszacowania. Istotne dla gospodarki
krajowej i Swiatowej bedzie w szczegblnos$ci zakonczenie wojny, co mogtyby pozytywnie oddziatywa¢ na stabilno$¢ cen
paliw oraz nos$nikéw energii na rynkach miedzynarodowych. Z punktu widzenia stabilnosci ciggtosci taricuchéw dostaw
nos$nikéw energii istotne beda kierunki geopolityki energetyczno-klimatycznej w konteks$cie zwtaszcza uniezaleznienia
sie panstw europejskich od rosyjskich dostaw gazu i wegla oraz skutki przyjetego do realizacji przez kraje cztonkowskie
UE planu redukcji zuzycia gazu w okresie zimowym. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje miedzynarodowa
sytuacjg gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego negatywnego wptywu na Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz
S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatan mitygujgcych ten wptyw.

Nota 5.8 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
W dniu 7 pazdziernika 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. odwotato nastepujgce osoby
ze sktadu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:
«  Piotr Dytko,
*  Robert Kaleta,
oraz powotato nastepujgce osoby w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.:
e Marek Wojtkéw,
»  Radostaw Zimroz.

Zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej
W dniu 11 pazdziernika 2022 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. podjeta uchwaty o odwotaniu z dniem
11 pazdziernika 2022 r. nastepujgcych Cztonkéw Zarzgdu Spétki:

*  Marcina Chludzinskiego, Prezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.,

e Jerzego Paluchniaka, Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. ds. Aktywéw Zagranicznych.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2022 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej na zgdanie akcjonariusza (Skarbu Panstwa) zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A., ktére odbedzie sie 24 listopada 2022 r., poczatek o godz.
11:00, w siedzibie Jednostki Dominujgcej w Lubinie.

Powotanie Cztonka Zarzadu Jednostki Dominujacej

W dniu 4 listopada 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 4 listopada 2022 r. Tomasza
Zdzikota do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. XI kadencji, ktéry tym samym zaprzestat
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju KGHM Polska Miedz S.A.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza powierzyta mu czasowo obowigzki Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju KGHM Polska
MiedZ S.A.
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Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2022 od 01.01.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021

Nota 1 Przychody z uméw z klientami 6572 21783 5826 17970
Nota 2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (5626) (17 529) (4788) (13 993)
Zysk brutto ze sprzedazy 946 4254 1038 3977
Nota 2  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (317) (881) (282) (727)
Zysk netto ze sprzedazy 629 3373 756 3250
Nota3  Pozostate przychody operacyjne w tym: 1158 2973 626 3972
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy 96 253 93 222
procentowej
pdwroceme'stre.xt z tytutu utraty wartosci (10) 182 % 534
instrumentéw finansowych
Nota 3  Pozostate koszty operacyjne w tym: (351) (773) (222) (775)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych (2) (6) (3) (1)
Nota4  Przychody finansowe = 47 - 35
Nota 4  Koszty finansowe (355) (763) (168) (412)
Zysk przed opodatkowaniem 1081 4857 992 6 070
Podatek dochodowy (351) (1319) (366) (1218)
ZYSK NETTO 730 3538 626 4 852
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,65 17,69 3,13 24,26
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
od 01.07.2022 od 01.01.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021
Zysk netto 730 3538 626 4 852
Wycena mstr'um'entow zabezpieczajgcych (197) 214 630 (134)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate Fa}kowne dochos]y, ktére zostang (197) 714 630 (134)
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, po uwzglednieniu efektu (209) (93) (N 12
podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu (174) (273) 102 155
podatkowego
Pozostate (-:aikOWIte dochosiy, ktore nie zostang (383) (366) 101 267
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (580) 348 731 133
LtACZNE CALKOWITE DOCHODY 150 3 886 1357 4985
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 6

Nota 5

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4857 6070
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1064 1015
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (196) (214)
Pozostate odsetki 89 83
Przychody z dywidend (29) (37)
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (789) (1300
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 3 22
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartos$ci aktywdw trwatych (182) (1492)
Réznice kursowe, z tego: (469) 62

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (1085) (222)
z dziatalnosci finansowej 616 284
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan z tytutu $wiadczen 52 37
pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy (295) 525
Zmiana stanu aktywow i zobowigzah z tytutu instrumentéw pochodnych (404) (1 407)
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku w zwigzku
z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 474 1454
Pozostate korekty 81 15

Razem wytgczenia przychodéw i kosztow (601) (1237)

Podatek dochodowy zaptacony (1383) (540)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1152) (2.892)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (55) (1022)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1721 1401

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1961) (1721)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (89) (79)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (35) (24)

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (21) (20)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i obiektéw technologicznych - (23)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (36) (12)

Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez _ 53

pozostate catkowite dochody

Wptywy z aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalri i innych obiektéw 3

technologicznych

Otrzymane dywidendy 29 37

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 1013 447

Odsetki otrzymane od pozyczek udzielonych 22 95

Pozostate 5 9

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (953) (1159)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 605

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze zrédtami finansowania 2 18

zewnetrznego

Wptywy z tytutu cash poolingu - 126

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszy Spotki (600) (300)

Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (253) (1611)

Sptata odsetek, w tym: (76) (69)
z tytutu zadtuzenia (76) (61)

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zzrédtami finansowania (45) (38)

zewnetrznego

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (38) (46)

Wydatki z tytutu cash poolingu (32)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (397) (1920)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 371 (1678)

Réznice kursowe dotyczace wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow - (64)

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1332 2135

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 1703 393
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 20
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2022 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze 20507 19744
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1197 1093
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 21704 20837
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 100 98
Pozostate aktywa niematerialne 51 60
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 151 158
Inwestycje w jednostki zalezne 3701 3691
Pozyczki udzielone, z tego: 9590 8249
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3459 2959
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6131 5290
Pochodne instrumenty finansowe 876 595
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 466 81
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 487 506
Instrumenty finansowe razem 11419 9931
Pozostate aktywa niefinansowe 56 54
Aktywa trwate 37031 34671
Zapasy 6673 5436
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 740 600
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 594 467
Naleznosci z tytutu podatkéw 227 301
Pochodne instrumenty finansowe 826 254
Naleznosci z tytutu cash poolingu 439 498
Pozostate aktywa finansowe 432 289
Pozostate aktywa niefinansowe 170 77
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1703 1332
Aktywa obrotowe 11 260 8787
RAZEM AKTYWA 48 291 43 458
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (1 049) (1 670)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (602) (329)
Zyski zatrzymane 28777 25839
Kapitat wtasny 29 126 25 840
FZ)caJg:;v:éa;w;ég?swyl;edytow, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 5998 5180
Pochodne instrumenty finansowe 1543 1133
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2323 2040
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 896 811
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 471 290
Pozostate zobowigzania 303 253
Zobowigzania dtugoterminowe 10834 9707
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 1279 382
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 329 360
Pochodne instrumenty finansowe 519 888
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2503 2613
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1162 1130
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1152 1291
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 169 98
Pozostate zobowigzania 1218 1149
Zobowigzania krétkoterminowe 8331 7911
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 19 165 17618
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 48 291 43 458
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowan

. . Razem
Kapitat z tytutu wyceny e pozostate Zyski Kapitat

akcyjny  instrumentéw catkowite zatrzymane P
X wiasny

finansowych dochody

Stan na 01.01.2021 r. 2000 (1390) (872) 20988 20726
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 4852 4852
Pozostate catkowite dochody - (22)* 155 - 133
taczne catkowite dochody - (22) 155 4852 4985

Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej - - - (18) (18)
przez pozostate catkowite dochody

Stan na 30.09.2021 r. 2000 (1412) (717) 25522 25393
Stan na 01.01.2022r. 2000 (1670) (329) 25 839 25 840
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (600) (600)

Zysk netto - - - 3538 3538

Pozostate catkowite dochody - 621 (273) - 348
taczne catkowite dochody - 621 (273) 3538 3 886
Stan na 30.09.2022 r. 2000 (1049) (602) 28777 29 126

*W pozostatych catkowitych dochodach ujeto 18 min PLN z tytutu reklasyfikacji wyniku ze zbycia instrumentdéw kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Nota 1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

Noty objasniajgce

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Europa
Polska 1562 5486 1530 4217
Niemcy 1295 4256 793 2652
Czechy 506 1758 415 1411
Wiochy 513 1722 442 1379
Wielka Brytania 328 1282 385 967
Wegry 338 1151 283 872
Francja 251 632 88 685
Szwajcaria 266 598 175 443
Austria 108 396 113 325
Stowacja 38 134 30 90
Rumunia 34 112 66 223
Stowenia 26 104 36 17
Belgia 10 37 10
Bulgaria 5 24 9 31
Bosnia i Hercegowina 11 19 - -
Estonia 4 " 1 10
Holandia 1 6 - 2
Dania - 2 8 24
Szwecja - - - 18
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 5 7 - 1
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 299 766 297 1130
Kanada 13 42 3 13
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 3 3 9 9
Australia
Australia 189 588 251 766
Azja
Chiny 465 1640 632 1814
Tajlandia 54 360 89 335
Turcja 52 205 20 79
Wietnam 52 173 107 254
Korea Potudniowa 64 64 - 29
Japonia 1 63 - -
Tajwan 22 45 - -
Malezja 42 42 33 48
Filipiny - - - 4
Afryka 15 55 7 12
RAZEM 6572 21783 5826 17 970
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Nota 2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 376 1117 363 1079
Koszty $wiadczen pracowniczych 1168 3488 1083 3152
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3291 10 241 2541 7561
wsady obce 2077 6701 1707 5363
energia i czynniki energetyczne 574 1506 351 946
Ustugi obce, w tym: 548 1554 457 1339
koszty transportu 84 241 67 206
remonty, konserwacje i serwisy 174 482 134 388
goérnicze roboty przygotowawcze 145 416 131 382
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 647 2300 904 2539
Pozostate podatki i optaty 112 347 189 472
Aktualizacja wartosci zapaséw (17) (34) (8) 10
Pozostate koszty 30 92 26 81
Razem koszty rodzajowe 6 155 19 105 5555 16 233
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 201 331 81 212
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (356) (875) (526) (1 606)
ji(zjsrit));tvl\(/iy(t_v)vorzenla produktéw na wiasne potrzeby (57) (151) (40) (119)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 5626 17 529 4788 13993
Koszty sprzedazy 43 127 37 115
Koszty ogblnego zarzadu 274 754 245 612
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Nota 3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 74 280 33 314
wycena 6 170 (18) 230
realizacja 68 110 51 84

Rozane kursowe z tytutu aktywoéw i zobowigzan innych niz 600 1296 229 376

zadtuzenie

stetkl od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci 97 254 04 525

finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji

. . o 18 30 6 67
bankowych zabezpieczajgcych sptate zobowigzan

derocenle stratz ftytu}u utraty wartosci |nstrument9w (10) 182 % 534

finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

z tytutu pozyczek 23 182 26 482

Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych

wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, 337 806 175 1313

w tym:

z tytutu pozyczek 336 793 177 1312

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udziatéw

. . = - - 1010

w jednostkach zaleznych

Rozwigzanie rezerw 1 10 5 15

Przychody z dywidend 29 29 - 37

Otrzymane dotacje pafnstwowe 2 9 1 1

Pozostate 10 77 57 80

Pozostate przychody operacyjne razem 1158 2973 626 3972

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (176) (375) (178) (592)
wycena (70) (105) (42) (144)
realizacja (106) (270) (136) (448)

Straty ze zmiany warto$ci godziwej aktywéw finansowych

wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, 55 (81) (5) (84)

w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 (81) (8) (74)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

. . (2) (6) (3) (1
wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Przekazane wsparcie finansowe dla gmin (99) (99) - -

Utworzenie rezerw (80) (90) (16) (30)

Przekazane darowizny (19) (33) (9) (16)

Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszt,

p ary i grzywny, y (5) (20) (N (n
postgpowania spornego

Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych (w tym koszty

) o . (2) (14) (3) (6)
zwigzane ze zbyciem $rodkéw trwatych)

Pozostate (23) (55) (7) (35)

Pozostate koszty operacyjne razem (351) (773) (222) (775)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 807 2200 404 3197
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja - 47 - 35
Przychody finansowe razem - 47 - 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (30) (65) (14) (62)
z tytutu leasingu (2) (7) (2) (6)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (7) (24) (6) (21)
Roznl'ce Kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu (315) (616) (146) (284)
zadtuzenia
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: - (51) - (39)
wycena - _ j (1)
realizacja - (51) - (38)
Skutek odwracania dyskonta (3) (7) (2) (6)
Koszty finansowe razem (355) (763) (168) (412)
Przychody i (koszty) finansowe (355) (716) (168) (377)
Nota 5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowiagzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2022r. (5 436) (600) 2745 55 (3 236)
Stan na 30.09.2022 r. (6 673) (740) 2687 - (4726)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1237) (140) (58) (55) (1 490)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 47 - - - 47
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
L ) (1) - 292 - 291
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 46 - 292 = 338
Zrnla'n:a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (1191) (140) 234 (55) (1152)
pienieznych
Naleznosci Zobowigzania
od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (3 555) (351) 2232 1264 (410)
Stan na 30.09.2021 r. (5209) (773) 2121 189 (3672)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1 654) (422) (111) (1075) (3 262)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 51 - - - 51
Zobowigzania z tytu}'u.na.byua r;eczowych aktywow i i 266 52 318
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Zobowigzania z tytutu odsetek od faktoringu ) ) ) 1 1
dtuznego
Korekty 51 - 266 53 370
Zrnla'n:a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow (1603) (422) 155 (1022) (2892)
pienieznych
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Nota 6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami podatkowej grupy

kapitatowej 62 9
Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 14 6
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zzrédtami 4 4
finansowania zewnetrznego

Zyski ze zbycia udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych (2) (12)
Inne B (2)
Razem 81 15
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