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Czat inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20200831/wyniki-
finansowe-kghm-katarzyna-kreczmanska-gigol

W poniedziatek, 31 sierpnia 2020 r. odbyt sie czat inwestorski z wiceprezes zarzadu ds. finansowych
KGHM Polska MiedzZ S.A., prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Podczas spotkania rozmawialiSmy
o wynikach finansowych za | po6trocze 2020 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o polityke
dywidendowa, kopalnie Sierra Gorda oraz aktualng sytuacje na rynku surowcow. W spotkaniu
wzieto udziat okoto 350 0sdb, a wiceprezes zarzgdu odpowiedziata na ponad 20 pytan. Zapraszamy
do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski
A Dzien dobry, witamy serdecznie na czacie inwestorskim z wiceprezes zarzadu ds.
‘ finansowych KGHM, prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Zapraszamy do $ledzenia
dyskusiji i zadawania pytan!

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Witam Panstwa na dzisiejszym czacie dotyczgcym wynikéw finansowych KGHM za
|-sze pétrocze 2020 r. Zapraszam do zadawania pytan.

Igabo

W dniu 9 lipca br. KGHM poinformowat na koncie Twitter o otworzeniu Spo6tki KGHM
Centrum Analityki. Czy to jest nowa spotka KGHM czy utworzona w ramach
przeksztatcenia jednej z obecnych w bilansie Spétki? Po co kolejna spétka o profilu IT
w strukturach KGHM?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Nowa spétka odpowiada na potrzeby zwigzane z rozwojem technologicznym naszej
Grupy Kapitatowej. Jest to zupetnie nowy podmiot, poniewaz wyzwania tez sg inne. Jej
zadaniem bedzie wypracowywanie rozwigzan z wykorzystaniem technologii BIG Data.
W dzisiejszych czasach rozwoj przedsiebiorstw jest w duzym stopniu uwarunkowany
wykorzystywaniem nowych technologii i dostepem do informacji, ktére odpowiednio
przetworzone sg podstawg do podejmowania decyzji biznesowych.

Inwestor
Dzien dobry, czy bedg Panstwo rewidowac zatozenia budzetu na 2020?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

W chwili obecnej pracujemy na zatozeniach budzetowych, ktore przyjelismy na
2020 r. przed wystgpieniem sytuacji epidemicznej. Staramy sie je realizowac. Nie ma
w tej chwili podstaw do ich zmiany. Oczywiscie, caty czas monitorujemy sytuacje.
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Inwestor

Jeszcze jedno pytanie dotyczace produkcji miedzi ptatnej w Grupie. Dlaczego w lipcu
tego roku odnotowaliscie spadek w poréwnaniu do roku poprzedniego? Dzieki

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W lipcu 2020 r. produkcja miedzi ptatnej wyniosta 57,5 tys. ton, co oznacza spadek
w relacji do analogicznego miesigca ubiegtego roku o 4%. Spadek produkcji dotyczy
KGHM Polska MiedZ S.A. ze wzgledu na ograniczong podaz ztomu miedzi oraz postoj
remontowy Huty Miedzi ,Gtogow 1", a takze niewielkiego spadku produkcji w KGHM
INTERNATIONAL LTD. Warto wspomnie¢, ze poprawe zanotowano w Sierra Gorda, co
jest pochodng wyzszego wolumenu przerobionej rudy oraz wyzszej zawartosci
miedzi.

Gos¢
& Jak zarzagd KGHM ocenia nowego akcjonariusza Sumitomo?
_— prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Nie komentujemy decyzji inwestycyjnych naszych akcjonariuszy, a tym bardziej
akcjonariuszy naszego partnera w projekcie.

Gos¢é
& Jaka jest Pani ocena aktualnej sytuacji na rynku miedzi, ztota i srebra? Czy istnieje
szansa na cigg dalszy wzrostu cen?
—

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Ceny miedzi po wybuchu pandemii COVID-19 wrocity do poziomu z poczatku roku,
a srebra zanotowaty najwyzszy wzrost od poczatku 2013 roku. Skutki pandemii to
miedzy innymi spadek swiatowej produkgji, ale réwniez ktopoty z podazg surowcow.
Dlatego ceny miedzi najpierw spadty, a nastepnie wzrosty. Ceny ztota zwykle rosng
w okresach zawirowan na rynku, bo jest to inwestycja uznawana za bezpieczng
w niepewnych czasach. Ceny srebra zachowujg sie podobnie, ale srebro jest
surowcem roéwniez produkcyjnym, a nie tylko inwestycyjnym. Zmiany cen srebra s3
mniej przewidywalne niz zmiany cen ziota. Zmiany cen tych surowcéw beda
nastepowaty w efekcie zmian sytuacji gospodarczej na swiecie.

. Gos¢
- Jak duzy wptyw na wyniki ma silne ostabienie USD?
-_—

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Generalnie efekt jest taki, ze koszty materiatdw denominowanych w USD, np.
niektérych paliw, sg nizsze. Ale przede wszystkim zmiana kursu USD ma wptyw na
przychody ze sprzedazy i wycene zobowigzah w USD, w tym pozyczek. Trzeba
zauwazy¢ jednak, ze ostabieniu USD zwykle towarzyszy wzrost cen metali, w tym
miedzi i srebra.

e

- Jaki jest powdd spadku kosztu c1 w spétce matce?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Spadek kosztu C1 w KGHM Polska Miedz S.A. w relacji do | pétrocza 2019 r. 0 12%
wynika gtéwnie z ostabienia sie ztotego wzgledem dolara i nizszego obcigzenia
podatkiem od kopalin.

Gos¢
Czy spodziewa sie Pani, ze w kolejnych kwartatach USD nadal bedzie sie ostabiat?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Niestety nie publikujemy i nie komentujemy prognoz. Umocnienie dolara wobec
ztotego nam pomaga, oczywiscie tylko w pewnym zakresie. Jednak ostabienie dolara
przynosi zwykle takze pozytywne skutki, o ktérych wspomniatam wczesniej - nizsze
koszty i wyzsze ceny miedzi oraz srebra.

. SilverDragon
Dzien dobry, czy rozwazaliscie Pahstwo podjecie dziatah w celu zniesienia podatku
- VAT na sprzedaz srebra inwestycyjnego? Biorgc pod uwage pozycje KGHM na tym
rynku, sytuacje rynkowg i "site przebicia" we wiadzy, to mogtby by¢ ciekawy pomyst
na ozywienie w Polsce tego sposobu inwestowania. Prosze sie zastanowic.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Bardzo dobre pytanie, ale nie do korica do nas. JesteSmy zainteresowani wszystkimi
nowymi instrumentami inwestycyjnymi, ktére skutkowac beda dla nas wzrostem
popytu i poprawg jego zréznicowania. Chciatabym jednoczesnie zaznaczy¢, ze nie
obawiamy sie o stabilno$¢ popytu na srebro - cata nasza produkcja historycznie
zawsze znajdowata nabywcow. Jednoczesnie chciatabym podkresli¢, ze wspieramy
kazdg inicjatywe, ktéra poprawia warunki inwestowania dla oséb indywidualnych.

SilverDragon
Prosze tez o kilka stbw na temat biezacej sytuacji w Sierra Gorda. Wydaje sie, ze
powinno tam by¢ lepiej, niz rok temu, skoro wchodzi w nig posrednio Warren Buffett.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Dziatania podejmowane w ciggu ostatnich dwdch lat przynoszg efekty. Przede
wszystkim jest to wynik inicjatyw oszczednos$ciowych i dyscypliny kosztowej, ale
rowniez efekt zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych. Uwazam, ze lepsze parametry
uzyskiwane przez Sierra Gorda to wynik wdrozonego kompleksowego programu
zarzadczego.

. SilverDragon
| ostatnie. Jaka jest w Pani ocenia obecna wycena spotki? Pytam sie, czy jest rozsgdna,
. czy dobrze odzwierciedla wartos¢ firmy?
-~

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

Emitent nie moze komentowac cen rynkowych swoich instrumentéw ani wydawac
rekomendacji. Niemniej jednak ciggle staramy sie podnosi¢ wartos¢ Spoétki, a
podstawy naszego biznesu sg bardzo stabilne, co podkreslamy w czterech filarach
naszej strategii. Zdajemy sobie sprawe z tego, ze naszg wartos¢ buduje takze
perspektywa zréwnowazonego rozwoju Swiatowej gospodarki, a my w tym
uczestniczymy. Na przyktad transformacja ekologiczna na $wiecie nie moze odbywac
sie bez konsumpcji miedzi, ktérej jesteSmy producentem.
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. SilverDragon
. Aha, czy Sierra Gorda nadal potrzebuje wsparcia ze wzgledu na cene miedzi? Czy co$

tutaj sie poprawito?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Plan dofinansowania Sierra Gorda nie podlegat zmianom, w zwigzku z tym, zaktada
sie osiggniecie niezaleznosci finansowej przez Sierra Gorda od 2021 roku. Oznacza to
brak finansowania Spétki ze Srodkdéw wiascicielskich po 2020 roku. Ceny miedzi
wptynety na decyzje o dofinansowaniu w pierwszym poétroczu tego roku. Aktualnie
ceny miedzi sg wyzsze.

Adrian
. Czy spétka planuje wréci¢ do wyptacania dywidend akcjonariuszom? Jezeli tak, to
kiedy jest to najbardziej mozliwe?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Polityka dywidendowa KGHM wcigz obowigzuje. Chcemy pozosta¢ spoétka
dywidendowa. Teraz musimy jednak bacznie przyglada¢ temu co dzieje sie wokot nas.

. Akcjonariusz
W mediach pojawity sie w tym roku informacje, ze rozwazacie Panstwo stworzenie
. programu dla akcjonariuszy indywidualnych. Czy moze Pani przyblizy¢ troche ten
temat? Kiedy mogg pojawic sie jakie$ szczegdlty? Na czym miatby taki program
polegac?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Programy lojalnosciowe dla naszych akcjonariuszy pozostajg sprawg otwarta.
Szukamy atrakcyjnych ofert i propozycji, ktére bedg mozliwe do zastosowania
w obecnych warunkach. Chcielibysmy do korica roku przedstawi¢ szczegoty.

. Akcjonariusz
Jakie czynniki miaty negatywny wptyw na skorygowana EBITDA, ze wypadata sporo
- nizej niz zaktadat konsensus rynkowy?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Skorygowana EBITDA Grupy Kapitatowej KGHM w Il kwartale 2020 roku wypadta
powyzej konsensusu rynkowego.

Gos¢
Czy w drugim kwartale zdarzaty sie przestoje zwigzane z pandemig?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol
Srodki ostroznosci, ktére zastosowaliémy przyniosty pozadane efekty. Przestojow nie
byto.

Adam
Na jakim etapie jest przeksztatcanie Zrédet energii w spétce na energie odnawialng?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Ostatnie nasze inwestycje w tym zakresie to np. budowa farmy fotowoltaicznej
w okolicach Legnicy. Finalizujemy réwniez umowy dotyczace budowy dwdch
kolejnych elektrowni fotowoltaicznych w Zagtebiu Miedziowym. Mamy ponad 200
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hektaréow witasnych gruntéw, ktére mogg by¢ przeznaczone na projekty zwigzane
z energig z OZE. Rozwazamy takze pozyskanie energii np. z farm wiatrowych.

acq
Ktoére kraje sa gtéwnymi importerami polskiej miedzi i czy w ostatnich latach znaczgco
zmienit sie ich udziat w strukturze?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Gtéwnymi odbiorcami naszej miedzi sg Polska, Chiny i Niemcy. Zaraz za nimi znajduja
sie Czechy, Wtochy, Francja i Wegry. W ostatnich trzech latach nie zmienit sie znaczgco
ich udziat w strukturze.

Gos¢
Czy plany strategiczne ulegng przesunieciom badz innym zmianom przez pandemie

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Budzet realizujemy zgodnie z planem. Nie przewidujemy przesunie¢ i zmian
w planach strategicznych.

Gos¢
Dzien dobry, z czego wynika spadek wyniku netto w 2 kwartale 2020 w ujeciu r/r?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Spadek wyniku netto wynikat gtéwnie ze zmiany réznic kursowych oraz udziatu
w stratach JV (w trakcie okresu sprawozdawczego podwyzszyliSmy kapitat w SG
i zgodnie z metodg praw wiasnosci udziat zostat pomniejszony o strate
wygenerowang przez SG do poziomu podwyzszenia kapitatu).

Gos¢é
W ktérym roku przewiduje sie zwrot inwestycji w Sierra Gorda?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Wyniki operacyjne ulegty istotnej poprawie, z czego jesteSmy bardzo zadowoleni. Ale
kwestia zwrotu z inwestycji zalezy w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej.
Kryzys COVID-19 spowodowat duze zamieszanie i zawirowania na rynku, dlatego w tej
chwili jest ciezko przewidzie¢, jaka bedzie sytuacja w przysztosci.

Janusz Maruszewski
Bardzo dziekujemy wszystkim uczestnikom za udziat w czacie i zadane pytania.
Zapraszamy réwniez do $ledzenia informacji ze Spotki i bezposredniego kontaktu
(szczegobty pod adresem: https://kghm.com/pl/inwestorzy (link is external)). Zyczymy
udanego popotudnial

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol
Serdecznie dziekuje Panstwu za wszystkie pytania i zapraszam do kontaktu z nami.
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