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24 marca 2020 r.
Czat Inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20200324/wyniki-
finansowe-2019-kghm-wiceprezes-katarzyna-kreczmanska-gigol

We wtorek, 24 marca 2020 r. odbyt sie czat inwestorski z wiceprezes zarzadu ds. finansowych
KGHM Polska MiedzZ S.A., prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Podczas spotkania rozmawialiSmy
o wynikach finansowych za 2019 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o aktualng sytuacje na
rynku surowcoéw, podatek miedziowy oraz polityke dywidendowg spétki. W spotkaniu wzieto udziat
blisko 750 0sb6b, a wiceprezes zarzagdu odpowiedziata na ponad 20 pytan.

Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.
W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

Dzien dobry Panstwu, Rozpoczynamy czat z wiceprezes zarzadu ds. finansowych KGHM
‘ Polska Miedz, prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Witamy serdecznie i zapraszamy do
zadawania pytan!

@ prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Dzien dobry Panstwu, witam na naszym czacie i zapraszam do zadawania pytan.

Piotr

. Czy w zwigzku z gwattownym spadkiem cen miedzi i srebra rozwazacie wystosowanie prosby
-do rzadu o zniesienie podatku miedziowego, badz uzyskanie dodatkowych srodkédw na
inwestycje?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Rzeczywiscie aktualnie na rynku surowcéw obserwujemy duzg zmiennos¢, co jest
niewatpliwie jednym ze skutkow pandemii i zwigzanych z nig zjawisk kryzysowych. Pytanie
jak dtugo taka zmiennos¢ moze sie utrzymac i jak sytuacja na cenach bedzie wyglagdac
g, w dtugim okresie. KGHM reaguje na wahania cen przede wszystkim stosujgc stabilng
s+ polityke zabezpieczen. Sp6tka ma obecnie znaczace pozycje zabezpieczajgce na rynkach
metali. Oczywiscie kazda obnizka kosztéw, w tym potencjalne obnizenie obcigzen
‘podatkowych, to bytby pozytywny impuls i jesteSmy gotowi na rozmowy w sprawie np.
zmiany formuty liczenia podatku od wydobycia.

Jesli chodzi o Srodki na inwestycje to tutaj tez w pewien sposob sie zabezpieczylismy,
uwzgledniajac juz w budzecie na 2020 rok, nieco nizsze naktady na rozwoj, przektadajac je
na pdzniej, na bardziej sprzyjajgce warunki inwestycyjne.
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Achim

6Dlaczego zarzad KGHM w obecnej sytuacji, nie walczy o dalszg obnizke podatku miedziowego
lub jego zawieszenie, tylko ciggle monitoruje sytuacje i biernie czeka, az bedzie jeszcze gorzej?
Dlaczego nie ma tutaj stanowczej reakcji zarzadu spotki?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Przypominam, ze poziom podatku od niektorych kopalin zostat w ubiegtym roku obnizony

o ok. 15% i z tego jesteSmy zadowoleni. Doceniamy to, ze byta to przelomowa decyzja, na
. ktérg KGHM Polska Miedz S.A. czekat wiele lat. Natomiast biorgc pod uwage obecng
¥ sytuacje, wspotpracujemy w obszarze potencjalnych mozliwosci wsparcia firmy, jesli chodzi
0 pewne zawieszenia réznego typu instrumentow, ale to jest kwestia do rozwazenia
dopiero wtedy, jesli my tez odczujemy realnie skutki tego kryzysu, jesli bedzie mniejsza
sprzedaz, jesli ta nizsza cena przez dtuzszy czas sie utrzyma, czyli bedziemy prosi¢ bardziej
o to w sytuacji, kiedy realnie mocno odczujemy sytuacje kryzysowg na wynikach naszej
firmy.

iqabo

- Pani Prezes ile aktualnie wynosi prég rentownosci wydobycia tony miedzi? Zatézmy
scenariusz, ze cena miedzi przebija dotki cenowe roku 2008 - co to oznaczato by dla KGHM?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W ostatnich latach marza EBITDA, ktéra jest dla nas najwazniejszym wskaznikiem
rentownosci Spofki, utrzymuje sie na poziomie wyzszym niz 20%, ktéry mozna powiedzieé
jest dos¢ komfortowy, zeby zagwarantowac dziatalnos¢ Spotki. Oczywiscie w obecnej
s SYtuacji poziom ten moze ulega¢ zmianom. W latach 2008-2009, okres bardzo niskich cen
miedzi byto krétkotrwaty i nie miat istotnego wptywu na sytuacje Spoétki (spadek
skonsolidowanego zysku netto za roku 2009 vs rok 2008 wynosit 15%), wiec duzo zalezy od
Mmprzebiegu sytuacji. To co my bedziemy robi¢ to bardzo mocno sie przygladac tej
rzeczywistosci dzien po dniu, zaréwno jesli chodzi o utrzymanie produkgcji, jak i utrzymanie
dyscypliny kosztowej czy naszym planom na biezgcy rok. Nasze plany mozemy
weryfikowad tak aby Grupe KGHM bezpiecznie przeprowadzi¢ przez trudny czas. Udato sie
bezpiecznie przeprowadzi¢ przez czas trudny 2019 roku i mysle, ze te doswiadczenia moga
pomdéc nam w roku 2020.

. Gos¢

-Czy w tym roku bedzie wyptacona dywidenda?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

4 To nie jest jeszcze moment kiedy takg deklaracje mozna komunikowac. Po pierwsze, nie
wiemy jak rozwinie sie sytuacja z kryzysem zwigzanym z epidemig i jego skutkami po drugie
‘jest za wczesnie na konkretng odpowiedz na tak zadane pytanie. Polityka dywidendowa
KGHM wrcigz obowigzuje a my, jako Zarzad, jesteSmy pozytywnie nastawieni do
mechanizmu z niej wynikajgcego. Teraz jednak musimy przejS¢ przez trudne chwile,
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musimy bacznie przyglada¢ temu co przed nami. Ostateczna decyzja i tak bedzie nalezata
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KGHM.

. Marek
-Czy KGHM w tym roku bedzie wyptacato dywidende za 2019 r
prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

_-"\ Jak wspomniatam weczesniej, jest za wczesnie na deklaracje czy rekomendacje, nie

¥ wykluczamy takiej mozliwosci, polityka podziatu zysku obowigzuje, poczekajmy chwile na
rozwaoj sytuacji zwigzanej z kryzysem wywotanym epidemig i jego potencjalnymi skutkami
mogacymi mie¢ wptyw na nasza dziatalnos¢. Na razie negatywnych sygnatoéw jesli chodzi
o warunki produkcyjne i handlowe nie mamy.

. Marek

-Czy cena za akcje KGHM moze spas¢ ponizej 30 zt w 2020 roku?

4

M. prof. Katarzyna Kreczmaniska-Gigol

Emitent nie moze prognozowac cen swoich instrumentéw ani wydawa¢ rekomendacji.

Marek

-Czy w przysztosci KGHM cate zapotrzebowanie na energie elektryczng bedzie miato
z wtasnych odnawialnych zrédet energii?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Zgodnie z opublikowang w 2018 r. Strategig Grupy KGHM na lata 2019-23, zaktada sie ze
_"\ do konca 2030 . 50 proc. zapotrzebowania KGHM Polska Miedz S.A. na energie elektryczng
ma pochodzi¢ ze zrédet wtasnych oraz odnawialnych zroédet energii. W zwigzku z tym,
Spétka intensyfikuje dziatania ukierunkowane na poprawe efektywnosci energetycznej
poprzez inwestycje we wilasne moce wytwdrcze, szczegblnie nisko i zeroemisyjne.
Rozpoznaje réwniez mozliwosci inwestycyjne przy projektach energetycznych, chociazby
w obszarze fotowoltaiki.

Pawet

Czy w tym roku KGHM znowu oszuka swoich pracownikéw na zyskach? Btedne inwestycje,
zaciggane kredyty przez KGHM nie sg wing pracownikéw tylko oséb odpowiedzialnych za to,
wiem ze tatwo sie moéwi ale "nie umiem lata¢ samolotem to nie latam" czyli konsekwencje
-powinni ponies¢ ludzie za to odpowiedzialni, a nie pracownicy, ktérzy dajg wszystko z siebie,
a zarabiajg coraz mniej. Co z tej 6% podwyzki jak firma odbije to na zyskach i pracownicy i tak
i tak bedga stratni. Uciete zyski w roku ubiegtym oczywiscie beda wyréwnane w tym roku
rozumiem ? Kilka lat temu mozna byto wyptaca¢ pracownikom godziwe zyski, a teraz juz sie
nie da? Prosze sobie wyobrazi¢ co Panstwo zrobicie kiedy wszyscy pracownicy powiedzieli by
dos¢ i chociaz na jeden dzien wszystko by staneto. Juz niedtugo w lidlu w spokojnych
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warunkach bedg lepiej zarabia¢ niz na hutach gdzie ludzie sie trujg i ryzykuja zdrowie i zycie.
Przyjdzie czas, ze Panstwo sami bedziecie fizycznie pracowac bo ludzie sie pozwalniaja.

@ prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

¥ Z naszych wstepnych wyliczer wynika, ze nagroda z zysku w tym roku moze by¢ wyzsza niz
Amw ubiegtym roku.

Mateusz

Witam serdecznie. Jestem pracownikiem spétki, mam pytanie zwigzane z obecna sytuacja na
Swiecie i w zaktadzie. Czy w zwigzku z potencjalng mozliwoscig czasowego wstrzymania ruchu
zaktaddw, przektadajgcego sie na mniejsze zarobki, spétka mogtaby wesprzec pracownikow

-posiadajqcych kredyty hipoteczne i wnioskujgcych o kredyt mieszkaniowy z zaktadu poprzez
udzielenie tych kredytow jednoczes$nie wszystkim oczekujagcym w kolejce? Pomimo obiecane;j
pomocy z bankéw, tj. czasowego zawieszenia rat, ten kredyt bytby najwiekszg pomoca, ktorej
mogtby udzieli¢ zaklad pracownikom w tym momencie w tej kwestii, jednoczesnie nie
stanowigc dla spotki zbyt duzego obcigzenia. Pozdrawiam

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

¥ W tej chwili priorytetem pozostaje bezpieczenstwo naszych pracownikéw w catej Grupie
oraz zapewnienie ciggtosci dziatalnosci. Ryzyko wstrzymania dziatalnosci operacyjnej
oceniamy jako niskie.

. Mateusz
-Czy spotka rozwazytaby sprzedaz akcji pracownikom spétki po preferencyjnych cenach?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W chwili obecnej nie jest rozwazana taka mozliwos¢.
Gos¢

-Czy spotka planuje zaprzestanie wyptaty dywidendy w dtuzszej perspektywie? | czy brany jest
pod uwage udziat w posiadaniu aukgji przez fundusze inwestujgce w sp6tki dweidendowe?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

Polityka dywidendowa Spotki, ktéra zaktada, iz Zarzad bedzie rekomendowat wyptate

dywidendy na poziomie do 1/3 jednostkowego zysku netto, uzyskanego w poprzednim

roku obrotowym, z uwzglednieniem aktualnej oraz przewidywanej sytuacji finansowej
4 Spotki oraz Grupy Kapitatowej, pozostaje bez zmian. Rekomendacja co do sposobu
7 podziatu zysku KGHM za 2019 rok bedzie uwzgledniata sytuacje operacyjng i potrzeby
"kapitaJrowe Emitenta a ostateczna decyzja bedzie podjeta przez WZA.
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. bemi

.dlaczego spotka nie wyptaca dywidendy akcjonariuszom ?
prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Ostateczng decyzje o wielkosci wyptacanych dywidend podejmuje Walne Zgromadzenie
7 KGHM Polska Miedz S.A., ktére decyzja z dnia 7 czerwca 2019 postanowito zysk za 2018 rok
W catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Spotki. Rekomendacja i decyzja o podziale zysku
KGHM za 2019 rok ciagle jeszcze przed nami.

. Gos¢

-Prosze o prognoze wynikow na rok 2020?

@ prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

¥ Zgodnie z naszg politykg nie publikujemy prognoz, obowigzuje nas Budzet na 2020 rok,
mz jego elementami, ktore publikowali$my w styczniu br.

. Ptys

-Czy kghm planuje otwarcie kolejnych kopalh miedzi
prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

@ Zgodnie ze Strategig Spotki na lata 2019-2023, KGHM zamierza koncentrowac si¢ na
‘ budowaniu wartosci istniejgcych aktywdw gorniczych w kraju i za granica. Do tego mozemy
-/ dotaczy¢ potencjalne nowe koncesje, ktére stwarzaja swojego rodzaju gwarancje ciggtosci
Mmprodukcji przez nastepne kilkadziesigt lat. Obserwujemy rynek, na razie nie widac
warunkéw w zakresie cen metali, ktére stwarzataby fundamenty do potencjalnych
inwestycji w nowe aktywa, czyli wydatkowania setek milionéw czy miliardow ztotych.

Analityk

-Czy aktualna sytuacja zwigzana z Covid-19 wptyneta juz na zmiane zatozen do budzetu za
2020 rok, opublikowanych w raporcie rocznym za 2019 r.? Jesli tak, to w jaki sposéb?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

‘-" Nie wptyneta i nie zmieniamy zatozen, na biezgco monitorujemy sytuacje, ktéra jak
¥ Panstwo widzicie jest bardzo gwattowna, trudna i nieprzewidywalna. Produkcja i sprzedaz,
zgodnie z opublikowanym witasnie raportem za luty br. utrzymuje sie na bardzo dobrych
poziomach, nie odczuwamy wptywu nowej sytuacji na te parametry. Zgodnie z przepisami,
jezeli zajdzie konieczno$¢ zmiany elementéw Budzetu, bedziemy o tym informowac rynek.

igabo

- W Lubinie w dniu dzisiejszym cztery nowe przypadki zarazenia wirusem 2019-nCoV . Kilka
dni wczesniej w KGHM przypadek zarazenia wirusem pracownika spotki corki - czy Zarzad bierze
pod uwage ryzyko wytgczenia "z ruchu" poszczegdlnych kopalni?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Od kilku tygodni KGHM podejmuje szerokie i intensywne dziatania w celu zmniejszenia
‘_-“\ ryzyka zarazenia naszych pracownikoéw jak i oséb, ktére majg z nimi kontakt (rodziny,
¥ koledzy, kontrahenci itd.). Ich bezpieczenstwo jest dla nas priorytetem. Na dzien dzisiejszy
wszystkie aktywa produkcyjne dziatajg bez zaktécen. Staramy sie, aby taka polityka byto
kontynuowana, oczywistym jest jednak ze nalezy analizowac i przygotowywac sie na rézne
scenariusze, o ktérych potencjalnym wystgpieniu, jesteSmy zobowigzani niezwtocznie
informowac.

Rafat

-Dzien dobry, Jakie sa Panstwa prognozy dot swiatowego zapotrzebowania na miedz
w najblizszych latach? Jakie strategiczne dzialania podejmuje firma w zw z kor wirusem?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

s Jesli chodzi o dtugoterminowe uwarunkowania wokét miedzi (popyt/podaz) pozostajemy

- optymistami dlatego, ze fundamenty rynku wskazujg na coraz wiekszy popyt na czerwony

-/ metal i coraz wieksze ograniczenia jesli chodzi o mozliwosci eksploatacji z nowych zt6z na

mswiecie. Obecna sytuacja jest na pewno powazna i przynajmniej w krétkim i moze srednim
terminie odbija sie na cenach metali. Fundamentalnie jednak miedz pozostaje jednym
z kluczowych surowcow Swiatowych, niezbednym w wielu branzach.

Maciej

&Miedz ma rowniez wlasciwosci, ktore pomagaja niwelowac przenoszenie sie bakterii oraz
wirusow. Czy w zwiazku z tym widzicie Panstwo zwiekszony popyt na miedz do wlasnie
takiego zastosowania? Jaki jest potencjal jesli chodzi o wielkosc sprzedazy w przyszlosci?

@ prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

7/ Jak najbardziej. Od dawna wspétpracujemy z partnerami z sektora przemystu metali
Amniezelaznych w celu promowania wiasnie takich bakteriobéjczych cech miedzi.

Dawid

. Czy istnieje ryzyko, ze w zwigzku z walkg z epidemig KGHM zostanie zmuszony przez rzad do
-pomocy finansowej np. dla szpitali i jaki moze to mie¢ wptyw na wyniki spo6tki? Czy ptyn
dezynfekcyjny produkowany obecnie przez KGHM jest produktem przynoszacym zysk?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

W obecnej, bardzo trudnej dla nas wszystkich sytuacji, naszym priorytetem jest pomagac
s N3 tyle na ile jestesmy w stanie. Nikt do tego nas nie zmusza oprocz wspdlnego dla nas
wszystkich wyzwania walki z epidemig. Produkowany przez nas ptyn do odkazania
Nitrosept, bedziemy sprzedawa¢ z minimalng marzg. Firmy Mercus oraz Zanam juz
Mmprodukuja maseczki chirurgiczne. Cze$¢ naszych nadwyzek, jesli chodzi o Srodki ochrony
i maski, przekazaliSmy juz Ministerstwu Zdrowia oraz Urzedowi Wojewddzkiemu. JesteSmy
w trakcie doposazenia szpitali wyznaczonych na liscie, ktére sg priorytetowe, jesli chodzi

o walke z koronawirusem.
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Tomek

-Jak przebiega wspétpraca z Japonskim wspoétwiascicielem kopalni Sierra Gorda? Jakie sg plany
i oczekiwania wzgledem podwyzszania efektownosci eksploatacji tego ztoza?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

‘-" JesteSmy bardzo zadowoleni ze wspotpracy z partnerem japonskim Sumitomo. Widac to

¥ zwtaszcza w wynikach Sierra Gorda, ktére po wielu miesigcach sg coraz lepsze. W roku
2019 produkcja miedzi ptatnej przez kopalnie Sierra Gorda wzrosta o 12 procent, a budzet
na rok biezacy przewiduje jeszcze wiekszy skok w poréwnaniu do budzetu za rok 2019,
o ponad 38% (z 57 tys. t do 79 tys. t Cu).

Ekolog

&Czy zamierzacie podjg¢ dziatania proekologiczne dotyczgce Zelaznego Mostu? Czy planujecie
utylizacje odpadéw, czy jak do tej pory bedziecie wylewaé to poflotacyjne Swinstwo do
otwartego zbiornika.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Jestem troche zdziwiona pytaniem, dlatego, ze nasz Odziat Zelazny Most jest jednym

z najbardziej strzezonych i monitorowanych obiektéw tego typu na Swiecie. Petne dane

dotyczace jego dziatania i sposobu dziatania na srodowisko naturalne mozna znalez¢ na
- stronie KGHM w sekcji Zarzgdzanie odpadami:

https://kghm.com/pl/zrownowazony-rozwoj/ekologia-i-srodowisko/zarzadzani... (link is
external)

W kazdym ze swoich zaktadéw firma prowadzi zaawansowane technologicznie
oczyszczanie Sciekow. Nie dopuszcza tez, by woda pochodzgca z procesu produkg;ji
przedostata sie do wéd powierzchniowych badZz doprowadzita do zanieczyszczen wéd
gruntowych.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
réwniez do $Sledzenia informacji o Spoétce i kontaktu z nami

https://kghm.com/pl/inwestorzy (link is external)
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