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Czat inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20210329/wyniki-
finansowe-kghm-polska-miedz

~Skorygowana EBITDA Grupy KGHM za 2020 byta na rekordowo wysokim poziomie” - relacja czatu
z Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, prof. Katarzyng Kreczmanskga-Gigol

W poniedziatek, 29 marca 2021 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych
KGHM Polska Miedz S.A., prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Podczas spotkania rozmawiano
o wynikach finansowych za 2020 rok. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o realizowane
inwestycje, dziatalnos¢ w czasie pandemii COVID-19 oraz rynek miedzi.

W spotkaniu wzieto udziat ponad 500 os6b. Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, witam serdecznie na czacie z Wiceprezes Zarzadu KGHM ds.
Finansowych, prof. Katarzyng Kreczmanskga-Gigol. Zaczynamy i zapraszamy do
zadawania pytan!

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Serdecznie witam Panistwa na naszym czacie podsumowujgcym wyniki 2020 roku i
zachecam do zadawania pytan.

Michat
Dzienr dobry. Czy KGHM planuje pozyskanie litu? Wiem, ze twaty prace badawcze.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

> Bezposredniej eksploracji na ztoza litu nie prowadzimy, natomiast jest to element
A,. budowy niektorych akumulatoréw dla pojazdéw elektrycznych, wiec ze wzgledu na to, ze
' mamy projekty dotyczgce wymiany floty transportowej na bez emisyjne pojazdy
elektryczne, jest to dla nas ciekawy temat. Obecnie KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi
projekty eksploracyjne w kraju m.in. w rejonie Pucka (koncesja ztoza soli potasowo-
magnezowych) oraz Nowego Miasteczka (koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie
zt67 ropy naftowej i gazu ziemnego).
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Inwestor 33
Chciatem zapyta¢ o dobry wynik w zakresie wskaznika bezpieczenistwa - skad taka
zmiana?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

> Tak, w 2020 roku w Grupie KGHM odnotowany zostat rekordowo niski wskaznik
&,‘ wypadkowosci LTIRF KGHM (Lost Time Injury Frequency Rate KGHM), ktéry udato sie
' uzyskac dzieki postawie i zaangazowaniu wszystkich pracownikow przedsiebiorstwa. Jest
to sukces w duzej mierze Prezesa Stacha i dziatah przez niego zainicjowanych. Nastgpit
spadek wskaznika o 29 proc. w poréwnaniu do 2019 roku i az o 61 proc. w poréwnaniu
do 2010 roku. Takze KGHM INTERNATIONAL LTD. w 2020 roku, pomimo wyjgtkowo
trudnych warunkéw narzuconych przez pandemie, odnotowata najlepszy w historii
wynik pod wzgledem bezpieczenstwa i higieny pracy.
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Inwestor 33
i jeszcze drugie pytanie - interesuje mnie C1 koszt w Grupie - czy moze Pani skomentowa¢
tg kwestie? Dziekuje!

tug ..

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Spadek kosztu C1 w KGHM Polska Miedz w relacji do 2019 jest wynikiem ostabienia sie
ztotego wzgledem dolara amerykanskiego oraz ze wzrostu notowan srebra i ztota, co
wptyneto na wzrost wyceny produktow ubocznych. Wptyw miata réwniez dyscyplina
kosztowa, na ktérej mocno sie koncentrowaliSmy w naszych dziataniach. Spadek C1
Sierra Gorda o 16% to efekt wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi, nizszych cen paliwa,
nizszych kosztéw pracy, redukcji kosztéw ustug obcych, materiatéw i innych kategorii
kosztow. Wzrost kosztu C1 o 10% w KGHM INTERNATIONAL jest wynikiem nizszego
wolumenu sprzedazy miedzi, co zostato czeSciowo ograniczone przez osiggniecie
wyzszych przychodoéw ze sprzedazy metali towarzyszacych (+5%). Warto zauwazy¢, ze
zmniejszenie C1 uzyskano przy spadku poziomu przychoddéw z tytutu sprzedazy
pierwiastkéw towarzyszgcych.

Michat
Dzien dobry, czy realizujecie planowane inwestycje mimo covid?

tua ..

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Tak, Spotka kontynuuje Program Udostepniania Ztoza, w tym prace zwigzane z
gtebieniem szybu GG-1. Strategiczna inwestycja w budowe Kwatery Potudniowej OUOW
Zelazny Most przebiega zgodnie z harmonogramem. W obszarze hutnictwa firma
prowadzi projekty inwestycyjne zwigzane z modernizacjg i optymalizacja Huty Miedzi
Glogdw |. Wazne miejsce zajmujg w KGHM projekty zwigzane z ochrong srodowiska.
Prowadzimy réwniez projekty zwigzane z energetykg, w tym OZE. Plany inwestycyjne i
rozwojowe na 2021 rok sg zgodne z obowigzujgcg i konsekwentnie realizowang
Strategig. Projekty zostaty doprecyzowane w opublikowanym ambitnym budzecie
KGHM.

Michat
dlaczego w international w 2020 macie nizsza produkcje metali niz w 2019?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Spadek produkcji byt gtdéwnie w kopalni Franke z powodu eksploatacji rudy o nizszej
jakosci z wysokg zawartoscig weglanéw w ztozu, w Zagtebiu Sudbury byto mniejsze
wydobycie i nizsza zawarto$¢ miedzi w rudzie, a w kopalni Robinson eksploatowalismy
rude o nizszej zawartosci miedzi. Jesli chodzi o pozostate metale to nizsza produkcja
srebra i ztota byta wynikiem nizszego wydobycia oraz nizszych zawartosci metali w
rudzie.

obserwator rynku
Czy moze Pani wyjasnic skad taki wzrost wyniku netto w grupie kapitatowej kghmu?

tua ..

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Zwiekszenie wyniku netto Grupy o 376 min PLN, czyli o 26%, w 2020 vs 2019 nastgpito
przede wszystkim w zwigzku z wyzszym zyskiem netto ze sprzedazy, za sprawg wyzszych
notowan Cu i Ag oraz wyzszym wynikiem z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia.
Podkreslam, ze nasze dziatania optymalizacyjne w obszarze kosztéw przyniosty
oczekiwane efekty.

Inwestor
Jak radzicie sobie z pandemia?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

KGHM na biezgco realizuje dziatania zwigzane z zapewnieniem bezpieczenstwa
pracownikom. Spo6tka wprowadzita restrykcyjne procedury zwigzane z rezimem
sanitarnym, z zatozeniem stopniowej normalizacji sytuacji wraz z postepem szczepien
przeciwko wirusowi. KGHM prowadzi liczne kampanie edukacyjne i informacyjne dla
pracownikéw oraz reaguje na wytyczne Ministerstwa Zdrowia. Zdajemy sobie sprawe,
ze dziatania skierowane jedynie do naszych pracownikéw nie wystarcza. Dlatego
wspieramy walke z COVID-19 w naszym regionie i w catym kraju. Dopiero takie szeroko
zakrojone dziatania moga ograniczy¢ rozprzestrzenianie sie wirusa, co przetozy sie w
koncowym efekcie na interes KGHM.

Mikotaj
Dlaczego wzrosta EBIDA w Grupie?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Skorygowana EBITDA Grupy KGHM za 2020 byta na rekordowo wysokim poziomie.
Mimo trudnych warunkéw nastapit wzrost o ok. 1,4 mld zt w relacji do 2019, czyli o
27%. W KGHM Polska Miedz nastapit wzrost o0 23% ze wzgledu na wyzszy wolumen
sprzedazy, wzrost cen miedzi i dyscypline kosztowa. W Sierra Gorda nastgpit ponad
dwukrotny wzrost w wyniku poprawy parametréw operacyjnych kopalni, czyli wielkosci
przerobu oraz uzysku, wdrozenia programéw optymalizacyjnych i oszczednos$ciowych,
lepszej jakosci eksploatowanego ztoza i wzrost cen Cu.

Mikotaj
Czy wiadomo kiedy Walne?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Na ten moment nie ma jeszcze daty zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Poinformujemy o terminie raportem biezgcym.

Borys
Skad wzrost produkcji miedzi w Sierra Gorda w 2020?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Wzrost produkcji miedzi ptatnej w Sierra Gorda nastgpit gtdéwnie z powodu wyzszego
wolumenu przerobionej rudy, lepszemu uzyskowi, a takze wyzszej zawartosci miedzi w
rudzie.

Borys
Jaka byta cena za miedz w 2020 roku?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Srednia cena miedzi w 2020 roku wyniosta 6 181 USD/t, tj. 0 3% wiecej niz w roku 2019,
a $rednia cena w ztotych to 23 975 za tone.
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Gosc

Dzien dobry,

Mam 3 pytania

W jaki sposdb Spotka zabezpieczyla pod wzgledem marzy kontrakty podpisane w 4q
2019 oraz 1i2qg 2020 na dostawy miedzi np do Chin ?

W jaki sposdb Spétka utrzymuje rentownos¢ na kontraktach podpisanych wczesniej
kiedy sytuacja na rynku zmienita sie w gore pod wzgledem ceny sprzedazy oraz kosztéw
wydobycia ?

Jakie byty przyczyny spadku ebitda i zysku netto za 492020 przy wzroscie przychodow ze
sprzedazy i ceny miedzi na rynkach swiatowych ?
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Pozdrawiam
Pawet

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Sprzedaz metali prowadzona jest w oparciu o ich gieldowe notowania i rowniez w
kontraktach fizycznych KGHM standardem jest oparcie ich o Srednie notowania cen z
miesigca dostawy. Kontrakty fizyczne na dostawe katod miedzianych odnoszg sie zatem
w wiekszym zakresie do wolumenu i harmonogramu dostaw niz do wysokosci marzy.
Istotnym elementem kontraktéw jest rowniez tzw. premia fizyczna, ktéra czesciowo
pokrywa koszty zwigzane z logistykg dostaw i stanowi réwniez dodatkowa, ale
jednoczesnie niewielkg korzy$¢ producenta ponad gietdowg cene metalu (kilkadziesigt
USD/t).

Spotka stosuje Polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje instrumenty
pochodne do czesciowego zabezpieczania ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali i
kurséw walutowych.

Karol
Jak oceniajg Panstwo bilans na rynku miedzi w tym roku

tua ..

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Opinie ekspertéow na temat bilansu miedzi w tym roku nie sg jednoznaczne. Generalnie
wydaje sie, ze w odpowiedzi na wysokie ceny jest szansa na uruchomienie nowych
projektdow w branzy i intensyfikacje produkcji, czyli na wzrost podazy, ale duzo zalezy od
sytuacji zwigzanej z pandemia i postepu w zakresie programoéw szczepien, czyli
unikniecia kolejnych ograniczen w produkcji w zwigzku z pandemig. Jednoczesnie warto
pamietac o tym, ze Zielony tad generuje wyzszy popyt na miedz. Mozna powiedzie¢, ze
popyt i podaz w biezgcym roku powinny by¢ w réwnowadze.

Karol
lle miedzi jest jeszcze do wydobycia w kopalni Robinson w okresie uzytkowania kopalni

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Obecnie przewidywane zycie kopalni Robinson wynosi 9 lat. Na biezaco prowadzone sg
prace w celu ustalenia potencjalnych mozliwosci dotyczacych przedtuzenia okresu
ekonomicznej eksploatacji tej kopalni.

Gosc
Czy rosnaca produkcja samochodéw elektrycznych to jakis korzystny trend dla KGHM?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Biorgc pod uwage, ze wykorzystanie miedzi w samochodach elektrycznych jest Srednio
0 40% wyzsze niz w tradycyjnych, to zdecydowanie potwierdzam, ze wzrost znaczenia
elektromobilnosci wptywa pozytywnie na popyt na miedz.

wera
Czy bedzie ptacona dywidenda KGH za 2020r, jesli nie to dlaczego?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Rozumiem to pytanie jak najbardziej, bo w ostatnim czasie KGHM nie wyptacat
dywidendy. Zblizamy sie do kodeksowych terminéw, gdzie zakomunikujemy naszg
rekomendacje.
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
rowniez do  $ledzenia  informacji  Spétki i kontaktu z  nami -
https://kghm.com/pl/inwestorzy




