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Link do relacji z czatu: Relacja czatu z Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych, Mateuszem Wodejko:
Grupa KGHM zanotowata wzrost przychoddw, osiggneliSmy réwniez mocny wynik operacyjny oraz
stabilng produkcije (strefainwestorow.pl)

W pigtek, 24 marca 2023 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych
KGHM Polska Miedz S.A, Mateuszem Wodejko. Podczas spotkania rozmawiano
o wynikach finansowych za IV kwartat i caly 2022 rok. Inwestorzy zadawali réwniez pytania
0 sytuacje na rynku surowcéw, polityke dywidendowg oraz technologie SMR.

W spotkaniu wzieto udziat 325 osoéb, a Wiceprezes Zarzadu odpowiedziat na blisko 20 pytan.
Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

a Szanowni Panstwo, witamy na czacie z wiceprezesem zarzgdu KGHM ds. finansowych,

\ Mateuszem Wodejko. Zaczynamy spotkanie, zapraszamy do zadawania pytan i sledzenia
dyskusji!
Mateusz Wodejko
Dzien dobry, witam Panstwa na naszym czacie inwestorskim zwigzanym z wynikami za
IV kwartat i caty 2022 rok.
W omawianym okresie, ktory charakteryzowat sie zmiennosciag oraz niestabilng sytuacja
makroekonomiczng Grupa KGHM zanotowata wzrost przychoddéw, osiggnelisSmy
rowniez mocny wynik operacyjny oraz stabilng produkcje.
Skonsolidowane przychody Grupy KGHM za 2022 rok wyniosty 33,8 mld zt, czyli 0 13,6
proc. wiecej niz w 2021 roku. Zysk netto za ubiegty rok wynidst 4,8 mld z}, a skorygowana
EBITDA osiggneta wartos¢ 8,9 mid zt.
W 2022 roku Grupa KGHM zanotowata stabilng produkcje miedzi z aktywow krajowych
(produkcja goérnicza 442,7 tys. ton w urobku, produkcja hutnicza 586 tys. ton) oraz
z aktywdw zagranicznych (Sierra Gorda 90,8 tys. ton (55 proc.); Robinson 46,8 tys. ton;
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Carlota 4,1 tys. ton; Franke 2,8 tys. ton; Zagtebie Sudbury 2,5 tys. ton). Przypominam, ze
kopalnia Franke zostata sprzedana w kwietniu 2022 roku.

Podczas naszego dzisiejszego spotkania odpowiem na interesujgce Panstwa
zagadnienia. Zapraszam do zadawania pytan.

Michat 01

Czy naprawde KGHM bedzie inwestowat i budowat reaktory jadrowe?

Mateusz Wodejko

Jednym z istotnych projektow, ktére przybliza KGHM do osiggniecia niezaleznosci
energetycznej, jest wdrozenie technologii matych modutowych reaktoréow jgdrowych
(SMR - Small Modular Reactor). W 2021 roku powotano w KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Energii Jagdrowej, natomiast w lutym 2022 r. podpisano umowe w sprawie
rozpoczecia prac nad wdrozeniem technologii SMR w Polsce. Projekt reaktora bazuje na
dobrze znanej koncepcji reaktoréw cisnieniowych lekkowodnych, natomiast jego
modutowa, zintegrowana konstrukcja pozwala na uproszczenie i skrécenie procesu
inwestycyjno-budowlanego. Obecnie technologia przedsiebiorstwa NuScale jest
przedmiotem formalnej oceny w zakresie spetnienia polskich wymogoéw bezpieczenstwa
jadrowego i ochrony radiologicznej dokonywanej przez Prezesa Panstwowej Agencji
Atomistyki w ramach postepowania o wydanie tzw. Ogodlnej Opinii. Postepowanie
o wydanie Ogo6lnej Opinii zostato zainicjowane przez Spotke w lipcu 2022 r., a jego wynik
bedzie znany prawdopodobnie jeszcze w tym roku.

Daniel_b

Dzien dobry. Jak wyglada stan waszej inwestycji w tematy offshorowe?

Mateusz Wodejko

JesteSmy w trakcie rozpoznawania mozliwosci pozyskiwania szerokiego spectrum
projektow OZE, zaréwno w wyniku akwizycji jak i uczestnictwa w procesie
projektowym/inwestycyjnym.

Daniel_b

Czy wiadomo kiedy planujecie walne zgromadzenie?

Mateusz Wodejko

Na ten moment nie ma jeszcze daty zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Powinno sie ono odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. O planowanym terminie poinformujemy Paristwa raportem biezacym.
Prosze o obserwowanie naszej strony internetowe;.

Daniel b

Dzi$ na konferencji mowit Pan o zbieraniu informacji o ewentualnej lokalizacji atomu.
Kiedy podzielicie sie szczeg6tami?

Mateusz Wodejko

Tak jak wspominatem podczas wczorajszego spotkania/transmisji, jesteSmy w trakcie
prac i zbierania danych, réwniez pod katem potencjalnej lokalizacji. W odpowiednim
momencie przekazemy Panstwu szczegoty.

Gos¢

Dzien dobry. Z czego wynika tak duza strata w IV kwartale?
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Mateusz Wodejko

Jesli o chodzi o wynik netto, to Grupa KGHM w IV kwartale 2022 r. odnotowata strate na
poziomie -493 min PLN, gtéwnie z powodu réznic kursowych, ktére za Q4 2021 byty
dodatnie, a w Q4 2022 ujemne.

Gos¢

Dzien dobry. Jaka cena miedzi jest zatozona w budzecie? Prognozujecie Panstwo koszt
produkcji tony Miedzi na ponad 8000 $/t, wiec produkcja w Polsce jest na granicy
optacalnosci.

Mateusz Wodejko

Zgodnie naszg politykg ujawnien, nie publikujemy prognoz wynikéw finansowych
i Sciezek cenowych. To czym mozemy sie podzieli¢, to sg opublikowane wybrane
elementu budzetu KGHM na 2023 rok.

Gos¢

Ceny energii elektrycznej oraz gazu drastycznie spadty na gietdach. Czy KGHM
zakontraktowat energie elektryczng oraz gaz w zesztym roku po rekordowo wysokich
cenach czy wg biezgcych stawek na gietdzie?

Mateusz Wodejko

Na zakupy czynnikédw energetycznych patrzymy w catosci, z uwagi na zréznicowanie
zrodet energii wykorzystywanych przez GK KGHM. ZabezpieczyliSmy pewien wolumen
energii elektrycznej i gazu gtéwnie w IV kwartale ub. roku. Aktualnie kupujemy gaz
i energie elektryczng, realizujgc w/w kontrakty terminowe oraz zakupy spotowe, ktére
przewazajg w catym koszyku nosnikow energii.

Gos¢

Czy podtrzymujecie Panstwo swojg polityke dywidendowa tj. przeznaczenie 1/3 zysku na
dywidende? Jak wynika z zyskéw za rok 2022 to daje 7-8zt dywidendy na akcje?
Mateusz Wodejko

Tak jak wspominatem, na ten moment nie mamy jeszcze ani rekomendacji Zarzadu ani
terminu Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje ostateczng decyzje o podziale zysku.
Wszelkie informacje na ten temat bedziemy Panstwu komunikowa¢ na biezgco.

Adam

Jak bardzo przesungc¢ sie mogg terminy petnej dekarbonizacji w celach klimatycznych
grupy przez sytuacje miedzynarodowg?

Mateusz Wodejko

W raporcie biezgcym 5/2023 z 8 marca 2023 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
poinformowat o podjeciu uchwaty sprawie przyjecia zaktualizowanej tresci ,Polityki
Klimatycznej KGHM Polska Miedz S.A.". Zmianie ulegt termin przygotowania Programu
Dekarbonizacji GK KGHM, a tym samym termin wyznaczenia celéw klimatycznych dla GK
KGHM, ktéry ulegt przesunieciu z potowy 2023 na koniec 2024 roku. Decyzja
0 przesunieciu terminu zostata podjeta ze wzgledu na niestabilng sytuacje na rynkach
energii, nieprzewidywalng sytuacje gospodarcza na Swiecie oraz catosciowy wptyw
agresji Rosji na Ukraine na sytuacje miedzynarodowa.

Marek

Jak spétka ocenia sytuacje na rynku miedzi zwtaszcza w kontek$cie odblokowania
gospodarki Chin?

Mateusz Wodejko

Liczymy na to, ze spodziewany wzrost aktywnosci gospodarczej w Chinach przetozy sie
na utrzymanie i wzrost notowahn cen miedzi. Oczywiscie trudno jest przesadzi¢
prawdopodobienistwo realizacji takiego scenariusza.
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Anonim P.

Jak KGHM ocenia nowg strategie przemystowg UE? Chodzi o tzw. ,Net-Zero Industry
Act"?

Mateusz Wodejko

Analizujemy zatozenia tego aktu przedstawione przez Komisje Europejska.

Gos¢

Jakie koszty zwigzane ze sprzedaza najbardziej wzrosty w 2022 r. ze mimo zwiekszenia
przychoddw zysk ze sprzedazy spadt. Czy w tym roku koszty te beda dalej rosty?
Mateusz Wodejko

Wzrost kosztéw zwigzany jest gtdbwnie ze wzrostem kosztéw materiatéw, paliw i energii.
Szczegbly prezentujemy w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 r.
(jednostkowym i skonsolidowanym) w nocie 4.1. Zgodnie z naszg politykg ujawnien nie
prezentujemy prognoz.

Marek

Czy tendencje spadkowe w produkcji Sierra Gorda bedg sie dalej pogtebia¢, jakie sg
panstwa oczekiwania wzgledem kosztu C1 tej kopalni?

Mateusz Wodejko

Plan na 2023 przewiduje mniejszy poziom produkcji niz w roku ubiegtym, natomiast na
wyniki produkcyjne nalezy patrze¢ w perspektywie wieloletniej. Wieloletni block-model
oparty jest o charakterystyke ztoza i dostepne rozwigzania technologiczne nad
doskonaleniem ktérych ciggle pracujemy. Szerzej na ten temat wypowiedziat sie
wiceprezes Mirostaw Kidonn podczas wczorajszej konferencji wynikowej. Zapisy
konferencji dostepne sg na stronie korporacyjnej KGHM.

Marek

Czy mozna sie spodziewac w tym roku sptat pozyczek z Sierra Gorda. W jaki sposéb
bedzie to wptywac¢ na sytuacje finansowa grupy?

Mateusz Wodejko

Cieszymy sie bardzo, ze w ostatnich latach kopalnia Sierra Gorda zaczeta sptacac dtug
wobec Whascicieli i naszg intencjg jest, aby ten proces byt kontynuowany. Jest to jednak
$cisle zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz finansowo-operacyjna kopalni, gdyz
takie czynniki majg istotny wptyw na decyzje, czy i ile w danym roku kopalnia moze
sptacic.

Marek

Jak panstwo oceniajg presje kosztowg w obszarze dziatalnosci KGHM w Polsce, na 2023
rok?

Mateusz Wodejko

ChcielibySmy powiedzie¢, ze najgorsze jest za nami, ale rok 2023 na pewno bedzie
wyzwaniem. W dalszym ciggu mierzymy sie z silng presjg kosztowa, praktycznie
w kazdym obszarze naszej dziatalnosci. Wdrazamy inicjatywy oszczednosciowe.

Majk

W jaki sposéb do 2030 r. zamierza grupa osiggna¢ potowiczng niezaleznos¢
energetyczng?

Mateusz Wodejko

Juz posiadamy istotne aktywa produkcyjne, ktérych potencjat moze zaspokoi¢ ponad
20 proc. naszego zapotrzebowania na energie elektryczng. Rozpoznajemy mozliwosci
pozyskiwania szerokiego spectrum projektéw OZE, zaréwno w wyniku akwizycji jak
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i uczestnictwa w procesie projektowym/inwestycyjnym. Pracujemy takze nad projektem
SMR.

Majk
Jaki odsetek energii zuzywanej pochodzi z OZE (wtasnego wytworstwa i kupowanego)?

Mateusz Wodejko

Obecnie jesteSmy na etapie prac nad zwiekszeniem udziatu energii z OZE w naszym
miksie energetycznym. Z najnowszych informacji, w 2023 roku KGHM bedzie odbiorcg
energii z nowej elektrowni stonecznej Zuki w wojewddztwie wielkopolskim, to przeszto
5,3 GWh z blisko 10 tys. modutéw fotowoltaicznych.

Gos¢

Dzien Dobry. Na jakim etapie sg projekty zwigzane z wydobyciem niklu w Sudbury
w Kanadzie. Jaki docelowy udziat bedzie miato planowane wydobycie niklu
w przychodach firmy?

Mateusz Wodejko

Kontynuowane s3 prace na terenie projektu, zwigzane z etapem advanced exploration.

Mateusz Wodejko
Serdecznie dziekuje za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam do
$ledzenia informacji Spotki i kontaktu z nami - https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski
Dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania, a naszemu Gosciowi za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego popotudnia!



