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Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20230821/wyniki-
finansowe-grupa-kghme-relacja

W poniedziatek, 21 sierpnia 2023 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu KGHM ds.
finansowych, Mateuszem Wodejko. Podczas spotkania rozmawialismy o wynikach finansowych za
| potrocze 2023 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o polityke dywidendowg, tegoroczne
inwestycje oraz budowe elektrowni SMR.

W spotkaniu wzieto udziat 435 oso6b, a Wiceprezes Zarzagdu odpowiedziat na blisko 20 pytan.
Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski
Szanowni Panstwo, witamy na czacie inwestorskim z wiceprezesem zarzgdu KGHM ds.
: 3

finansowych, Mateuszem Wodejko. Zaczynamy spotkanie, zapraszamy do zadawania
pytan i sledzenia dyskusiji!
Mateusz Wodejko
Dzien dobry, witam Panstwa na naszym czacie inwestorskim zwigzanym z wynikami
finansowymi za | potrocze 2023 r. W omawianym okresie, przy zmiennej sytuacji
makroekonomicznej na swiatowych rynkach, Grupa KGHM utrzymata bezpieczne wyniki
produkcyjne i finansowe. Pierwsze potrocze tego roku to przede wszystkim
konsekwentna realizacja zaplanowanych przedsiewzie¢ biznesowych, zgodnie
z zatozonym, ambitnym Capexem. Podczas naszego dzisiejszego spotkania przedstawie
wiecej szczegotow i odpowiem na interesujgce Panstwa zagadnienia. Zapraszam do
zadawania pytan.

. Inwestor33
- Dzien dobry, chciatbym zapyta¢ o dywidende. Czy mino dos$¢ stabego poétrocznego

wyniku rozwazg Panstwo wyptaci¢ jakgs dywidende za rok '23?



https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie

c KGHM

POLSKA MIEDZ

Mateusz Wodejko

Polityka dywidendowa KGHM wcigz obowigzuje, gdzie zostaty okreslone zatozenia co do
mozliwosci wyptaty dywidendy. JesteSmy w trakcie trwania roku obrotowego i po jego
zakonczeniu oraz ostatecznej ocenie mozliwosci finansowych Spotki, w kontekscie
realizowanego programu inwestycyjnego, a takze aktualnej sytuacji na rynku metali,
rozpoczniemy proces wewnetrznego uzgadniania poziomu dywidendy oraz dialog
z rynkiem o mozliwosci jej wyptaty. Niewatpliwie nasza rekomendacja Zarzadu
0 podziale zysku, z catg pewnoscig bedzie wynikiem biezacych analiz z jednoczesnym
uwzglednieniem roéwnowagi pomiedzy poziomem  wyptacanej dywidendy
a mozliwosciami efektywnego inwestowania Spoétki. Przypominam réwniez, ze
ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Inwestor33

Drugie pytanie o atom. Czy juz wiadomo gdzie lokalizacja?

Mateusz Wodejko

Jesli chodzi o postepy prac w tym projekcie, to w lipcu br. Ministerstwo Klimatu
i Srodowiska wydato nam decyzje zasadniczg dotyczacg budowy matej modutowej
elektrowni jadrowej (SMR) w Polsce. Tym samym mozna powiedzie¢, ze otrzymalisSmy
oficjalng akceptacje Panstwa dla planowanej inwestycji zgodnie z przedstawionymi
przez spotke zatozeniamii koncepcjg. Decyzja zasadnicza to pierwsza decyzja w systemie
pozwoleh administracyjnych dla inwestycji w obiekty energetyki jgdrowej w Polsce,
0 jaka moze ubiegac sie inwestor. Jej uzyskanie uprawnia nas jako Spétke do ubiegania
sie 0 uzyskanie szeregu kolejnych ustalern administracyjnych takich jak m.in. decyzja
lokalizacyjna czy zezwolenie na budowe. O szczegodtach bedziemy informowac.
Inwestor33

| ostatnie pytanie o zjazd do kopalni. Czy bedzie taka szansa w tym roku?

Mateusz Wodejko

Dziekuje za zainteresowanie tg formg komunikacji. Dni Inwestora, w ramach ktérych
stwarzamy mozliwos¢ zobaczenia kopalni, to jedna z aktywnosci, ktéra wspiera nasz
dialog z rynkiem kapitatowym. Tego typu wydarzenia organizujemy cyklicznie. Celem
takiego projektu jest zaznajomienie sie inwestoréw ze sposobem funkcjonowania
najwazniejszych zaktadow KGHM, a takze biezgcg sytuacjg operacyjng i finansowg Grupy
Kapitatowej,  realizacjg  strategii oraz  otoczeniem  makroekonomicznym.
O nadchodzacych edycjach bedziemy informowac za posrednictwem naszej strony
internetowej oraz Newslettera IR.

Rafat Irzynski

Jaki jest zaktadany maksymalny poziom potencjalnych wydatkéw na przejecia projektéw
OZE?

Mateusz Wodejko

Uzyskanie pewnego poziomu energii z OZE bedzie miksem przeje¢ i wiasnego
developmentu. Mamy nadzieje na istotny udziat wtasnie tego drugiego, dlatego dzisiaj
trudno jest przesadzac o catkowitym poziomie nakladdéw na przejecia. Zamierzeniem
jest, aby pozyskac projekty w mozliwie najbardziej efektywny sposoéb.

Rafat Irzynski

Jakie sg najwazniejsze czynniki wzrostu kosztu C1 w Polsce? Czy presja na wzrostu kosztu
C1 sie utrzymuje w kolejnych miesigcach drugiego potrocza br.?
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Mateusz Wodejko

Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz S.A. w relacji do H1 2022 wynika gtéwnie
z wyzszych kosztéw materiatow, paliw i energii oraz kosztow pracy. Istotne sg réwniez
kurs dolara i cena srebra. Obserwowane ostatnio spadki cen nosnikow energii
niekoniecznie muszg przetozyc sie na obnizenie poziomu C1, gdyz ww. pozytywny efekt
moze zostac¢ ograniczony umocnieniem ztotego lub spadkiem cen srebra.

Mac

Jakie sg gtéwne powody tak duzego spadku zysku netto w | pétroczu 2023, jak spétka
jest przygotowana na duze spadki cen miedzi w zwigzku z kryzysem finansowym
w Chinach?

Mateusz Wodejko

Na zmniejszenie wyniku netto wzgledem H1 2022 wptyw miaty nastepujace czynniki:
wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej (-1 967 min PLN), negatywny
wptyw réznic kursowych (-1 566 min PLN) oraz nizszy poziom odwrécen utraty wartosci
pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu (-301 min PLN), ktére to tgcznie
stanowity ponad 90% ogdélnego spadku zysku netto. Spétka stosuje m.in. transakcje
zabezpieczajgce, dbajac jednoczesnie o utrzymanie bezpieczenstwa finansowego.
MixCD

Produkcja w Polsce rekompensuje Kanade! Dlaczego w International i Sierra tak stabo?

Mateusz Wodejko

Tak jak na wstepie podkreslitem, Grupa KGHM utrzymata bezpieczne wyniki
produkcyjne. Patrzac szczegétowo w KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowalismy: wyzszy
poziom produkcji miedzi w koncentracie, zblizony do ubiegtorocznego poziom produkgji
miedzi ptatnej oraz wyzszg produkcje srebra i ztota. Jesli chodzi o Sierra Gorda, to
o poziomie produkcji miedzi ptatnej w Sierra Gorda méwimy juz od dawna - planowany
na rok 2023 poziom wydobycia ma zwigzek z miejscem w ztozu i harmonogramem prac,
ktéry przewidywat, ze zawarto$¢ miedzi w rudzie bedzie nizsza od szczytu
odnotowanego przed kilku laty. Takie poziomy w przysztosci jeszcze sie pojawig. Duzo
nizsza produkcja miedzi ptatnej w KGHM INTERNATIONAL LTD. natomiast wynika
gtéwnie z uwagi na eksploatacje strefy przejsciowej o nizszej zawartosci miedzi w kopalni
Robinson. W pierwszym pétroczu Grupa zanotowata wyzszg produkcje molibdenu
w Sierra Gorda oraz wyzszg produkcje miedzi i srebra w Zagtebiu Sudbury.

Mac

Gdzie KGHM zamierza sprzedawac so6l warzona, ktéra ma by¢ produkowana w Hucie
Miedzi Gtogow?

Mateusz Wodejko

Jesli chodzi o te inwestycje, to przystepujemy do opracowania studium wykonalnosci
budowy nowoczesnej Warzelni Soli. Inwestycja ma charakter biznesowy, ale réwniez
pro-ekologiczny. Pozwoli na zmniejszenie zasolenia wéd technologicznych KGHM i na
uzyskanie neutralnej dla $rodowiska wody pozbawionej soli i zanieczyszczeh.
Dodatkowo wyprodukowane moze zosta¢ do miliona ton soli warzonej rocznie oraz
blisko 70 tysiecy ton nawozéw dla rolnictwa. Na ten moment jesteSmy na etapie analiz
o kolejnych krokach w projekcie bedziemy informowac.

Mac

Na ile lat przewidziana jest eksploatacja zbiornika Zelazny Most po jego rozbudowie?
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Mateusz Wodejko

Obecnie OUOW Zelazny Most ma jeszcze przed sobg okoto dwéch dekad dziatalnosci,
natomiast Spotka juz pracuje nad rozwigzaniem kwestii zarzadzaniem odpaddéw po
zakonczeniem okresu deponowania w obecnym sktadowisku.

MixCD

Czy naprawde chcecie wejs¢ w zbrojenidwke?

Mateusz Wodejko

Pod koniec lipca br., spotki z Grupy KGHM podpisaty umowe dotyczacg strategicznej
wspotpracy ze spotkami z Grupy PGZ. Podpisana umowa okresla mozliwe obszary
wspollnych dziatan m.in. przy realizacji projektdow badawczo-rozwojowych,
produkcyjnych i handlowych. Jako priorytetowy wskazano obszar amunicyjno-
rakietowy. Deklaracja wspotpracy miedzy nami, a PGZ jest odpowiedzig na obecng
sytuacje geopolityczng oraz dynamike realizacji zamoéwienn w obszarze zbrojeniowym,
w tym takze ustanowienie rzadowego programu Narodowa Rezerwa Amunicyjna.
Wspodtpraca bedzie odbywaé sie miedzy spotkami zaleznymi, ktére obecnie
wspotpracujg z sektorem zbrojeniowym lub wykazuja taki potencjat.

Adam

Jak duzy odsetek pobieranej energii moze pochodzi¢ z OZE w tym roku? | jak to wyglada
obecnie, a jak bedzie wygladac pod koniec roku?

Mateusz Wodejko

Zgodnie z zatozeniami Strategii, KGHM zamierza stale rozwija¢ zrodta energetyczne,
w tym energii z OZE. W pierwszej potowie 2023 r. zaspokojenie zapotrzebowania KGHM
na energie ze zrédet wiasnych, w tym OZE byto na poziomie 17,39% ogdlnego zuzycia
i wyniosto 272,7 GWh. Spétka analizuje aktywa OZE dostepne do nabycia. Ponadto, w H1
2023 Spoétka ztozyta wniosek o wydanie technicznych warunkéw przytaczenia dla
projektu OZE, o mocy 88 MW. Przygotowywane s3 réwniez inne projekty OZE przez
KGHM. Warto wspomnie¢, ze nasza chilijska kopalnia Sierra Gorda dziata od poczatku
roku 2023 wytacznie na bazie energii elektrycznej pochodzacej z instalacji
fotowoltaiczne;j.

Gos¢é

Jak zwiekszyty sie koszty w poszczegdélnych segmentach i jaki wptyw na wynik miaty? Czy
w tym kwartale przewidujg Panstwo dalszy wzrost kosztéw?

Mateusz Wodejko

O czynnikach wzrostu kosztéw, zaréwno w ujeciu operacyjnym jak i w ujeciu rodzajowym
juz wspominatem, po szczegdly odsytam do naszego ostatniego raportu okresowego
i prezentacji wynikowej, dostepnej na www.kghm.com.

Gos¢

Jakie wyzwania teraz stojg przed zarzagdem w zwigzku z kopalnig Sierra Gorda?

Mateusz Wodejko

Jednym z gtéwnych wyzwan, jakie stojg obecnie przed Sierra Gorda jest odpowiednie
przygotowanie i potwierdzenie zatozen w projekcie czwartej linii, ktérej celem moze by¢
zwiekszenie mocy przerobowych zaktadu nawet do 160 tys. ton dziennie. Obecnie
projekt jest w fazie analiz, a dalsze kroki i decyzje oczywiscie sg i bedg konsultowane
z naszym Partnerem z Projekcie Sierra Gorda tj. South32.

Gos¢

Jakie sg najwazniejsze tegoroczne inwestycje?
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Mateusz Wodejko

Projekty inwestycyjne zaplanowane i zatwierdzone do realizacji w 2023 r. wspierajg
wykonanie celdéw strategicznych we wszystkich obszarach Strategii. Utrzymanie
efektywnej kosztowo produkcji krajowej mozliwe bedzie poprzez kontynuowane
i uruchamiane kluczowe inwestycje, m.in.:

- uzbrojenie rejonéw gérniczych, wraz z budowg przenosnikéw tasmowych;

- odtworzenie maszyn gorniczych;

- budowa systemdw odwadniania kopaln;

- budowa systeméw klimatyzacyjnych;

- budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw w OUOW ,Zelazny Most”;

- modernizacje i odtworzenia w ramach postoju remontowego Huty Miedzi Legnica.
Majgc na uwadze rozwoj KGHM Polska MiedZ S.A. poprzez zwiekszenie efektywnosci
i elastycznosci Grupy Kapitatowej KGHM w ramach aktywoéw polskich, realizowane byty
inwestycje, takie jak:

- Program Udostepnienia Ztoza (Gtogéw Gieboki - Przemystowy oraz wyrobiska
udostepniajgce i przygotowawcze);

- poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z w obszarach koncesji eksploracyjnych;

- rozbudowa OUOW ,Zelazny Most” powyzej rzednej 195 m n.p.m.;

- dokumentacja projektowa dla Hybrydowej Huty ,Legnica”;

- prace nad realizacjg elektrowni fotowoltaicznych.

Gos¢

Czy instalacja oczyszczania gazéw w Legnicy juz dziata?

Mateusz Wodejko

Tak, wspomniana instalacja do usuwania pytdbw zawierajgcych rtec¢ i arsen z gazéw
procesowych instalacji SOLINOX przy Hucie Miedzi Legnica zostata uruchomiona pod
koniec maja 2023 r.

Darek

Jakie dziatania proekologiczne spo6tka wdrozy w tym pétroczu?

Mateusz Wodejko

W 2022 roku Spotka wydata na realizacje inwestycji proekologicznych okoto 250 min zt.
W pierwszym pétroczu 2023 r. Spétka zrealizowata prace w zakresie Polityki Ekologicznej,
dziatan prosrodowiskowych, w tym m.in.: wykonano analize sladu $Srodowiskowego oraz
$ladu weglowego dla produktéw KGHM Polska Miedz S.A., wykonano bilans emisji gazéw
cieplarnianych zakresu 1 i 2 za rok 2022 dla Grupy Kapitalowej KGHM. Wspomniane
dane mozna znalez¢ na naszej stronie korporacyjnej:
https://kghm.com/pl/inwestorzy/esg.

Oprocz instalacji SOLINOX przy HM Legnica, w ramach programu BATAs byty takze
prowadzone inwestycje przy HM Gtogodw, gdzie zostata oddana do eksploatacji Instalacja
do ograniczenia zapylenia na roztadowni koncentratbw oraz opracowywano
dokumentacje wykonawczg instalacji poprawiajgcej warunki pracy na hali Wydziatu
Otowiu. Odbiér dokumentacji planowany na sierpieh 2023.

W kolejnym pétroczu zamierzamy kontynuowac nasze dziatania oraz inwestycje
proekologiczne, o czym bedziemy panstwa informowali na naszej zaktadce
https://media.kghm.com/pl
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Gos¢

Czy wptyw na zadtuzenie netto wyrazone w PLN miaty dynamiczne zmiany notowan
w USD od poczatku roku. W jakiej walucie spétka zamierza zacigga¢ dtug w drugiej
potowie roku?

Mateusz Wodejko

Umocnienie ztotego w | potroczu br. przetozyto sie na obnizenie zadtuzenia netto
wyrazonego w PLN o ponad 200 min zt. Spo6tka zamierza kontynuowa¢ dotychczasowe
podejscie zaciggajgc dtug gtdéwnie w USD, czyli w walucie, ktéra stanowi baze dla naszych
kontraktow handlowych.

Mateusz Wodejko
Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
rowniez do  Sledzenia informacji  Spotki i kontaktu z  nami -

https://kghm.com/pl/inwestorzy.

Janusz Maruszewski

Dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania, a naszemu Gosciowi za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego popotudnia.
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