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19 sierpnia 2022 r.

Czat inwestorski z KGHM Polska MiedzZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20220819/wyniki-
finansowe-kghm-polska-miedz

W piagtek, 19 sierpnia 2022 r. odbyt sie czat inwestorski z Dyrektorem Naczelnym ds. Kontrolingu,
Pawtem Oleksym oraz Dyrektorem Departamentu Relacji Inwestorskich, Januszem Krystosiakiem.
Podczas spotkania rozmawialiSmy o wynikach finansowych za | potrocze 2022 r. Inwestorzy
zadawali réwniez pytania o sytuacje na rynku surowcéw oraz technologie SMR.

W spotkaniu wzieto udziat ponad 450 0s6b i udzielono odpowiedzi na 15 pytan.

Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz MaruszewskKi

Szanowni Panstwo, witamy na czacie. Zaczynamy spotkanie, zapraszamy do $ledzenia
dyskusji i zadawania pytan!

Janusz Krystosiak

Dzien dobry Paristwu, witam na czacie. Chciatbym na wstepie przeprosi¢ za matg zmiane
organizacyjng i poinformowa¢, ze Andrzej Kensbok, Wiceprezes Zarzagdu KGHM ds.
finansowych, ze wzgledu na inne obowigzki stuzbowe nie moze dzi$ wzig¢ udziatu
W naszym czacie. Zapraszam do zadawania pytan, na ktére bedzie odpowiadat Dyrektor
Naczelny ds. Kontrolingu, Pawet Oleksy. Oczywiscie zastapi¢ naszego CFO sie nie da, ale
postaramy sie utrzymac wysoki poziom :-)

Kropka
Jakie sg przewidywania cen miedzi w 2023 roku biorgc pod uwage spowolnienie
gospodarcze w Chinach jak i na catym Swiecie?

Pawet Oleksy

Odnoszac sie do przewidywan cenowych mozemy podeprze¢ sie kontraktami
terminowymi, ktére w duzym stopniu powinny dyskontowaé wspomniane ryzyka - czytaj
spowolnienie gospodarcze w Chinach. Nasza perspektywa dotyczaca cen miedzi, co tez
podkreslat Prezes Chludzihski na konferencji wynikowej, pozostaje niezmienna.
W dtugim terminie widzimy potencjat do wzrostu popytu na miedz, a co za tym idzie
takze wzrostowy trend cenowy.

Kropka
Jaki wptyw na koszt C1 bedzie miata podwyzka cen energii w najblizszej przysztosci?

Pawet Oleksy

W aspekcie cen energii elektrycznej ten rok w duzym stopniu mamy juz zabezpieczony,
takze wahania notowan EE znaczgco nie wptyng na nasze koszty (w odniesieniu do tego
co juz obserwujemy po | HY). Jesli "najblizsza przysztos¢" - zadana w pytaniu - wykracza
na rok nastepny, to tutaj juz musielibySmy sie odnies¢ do konkretnego poziomu
cenowego na rok 2023, ktéry w petni na dzien dzisiejszy nie znamy. Mozemy sie zgodzic¢
z tym, iz nie powinnismy spodziewac sie spadkoéw cen w przysztym roku.
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Ignacy

Dzien Dobry, 1.Ze skonsolidowanego raportu potrocznego wynika znaczacy wzrost
kosztow ogdlnego zarzadu (znaczgco wyzszy niz odczyt inflacji). Co sie na niego ztozyto
i czy spotka zamierza zmierzy¢ sie z tym problemem, by poprawi¢ swojg
konkurencyjnos¢? 2. Wydaje sie, ze mimo obnizki 30% procentowej podatku, spotka de
facto ptaci wyzsze podatki niz przed rokiem. Czy spoétka bedzie zabiega¢ o trwalg
likwidacjg podatku od kopalin, ktéra to pojawiata sie w obietnicach przedwyborczych?

FaX

Pawet Oleksy

Na wzrost kosztow ogdlnego zarzgdu wptynety 3 czynniki: wycena kosztéw ogdlnych po
wyzszym kursie USD/PLN (Sredni kurs w 2022 to 4,24 vs 3,77 w zesztym potroczu), wyzsze
koszty ptac oraz reklasyfikacja czesci kosztow operacyjnych spétki zaleznej od KGHMI
z KWS w koszty og6lne (po zaleceniach audytora).

Patrzagc na aspekt poprawy konkurencyjnosci, jako ze gtéwnym czynnikiem
wspomnianym wyzej jest mocniejszy dolar, to jednak w catym rozrachunku z tego tytutu
znaczaco wychodzimy na +. W temacie podatku od kopalin mozemy powiedzie¢, ze
zawsze bedziemy gotowi do dyskusji w sprawie uregulowan prawnych dot. podatku od
wydobycia niektérych kopalin, zwtaszcza jesli dyskusja sprowadzataby sie do jego
obnizki.

Inwestor33

Dzien dobry! Chciatbym zapyta¢ o kwestie zwigzane z Odra. Prasowe doniesienia
sugerujg, ze i Kghm ma swoj udziat w zanieczyszczeniu rzeki. Czy prowadzicie jakie$
testy?

Pawet Oleksy

Zgodnie wydanym przez nas oswiadczeniem w tej sprawie, informuje, ze aktualna
sytuacja dotyczaca stanu wody w Odrze nie jest spowodowana wydobyciem i produkcjg
prowadzong przez KGHM. Prowadzimy dziatalno$¢ zgodnie z uzyskanymi pozwoleniami
(to m.in. pozwolenie wodno-prawne), wszystko jest na biezgco monitorowane przez
wyspecjalizowane stuzby. Badania prowadzone przez urzedy, ale tez stuzby
Srodowiskowe KGHM, sg prowadzone w trybie ciggtym. Pozwolenie wodno-prawne
bardzo precyzyjnie okres$la w jakiej ilosci, czasie i jakiej zawartosci zrzut wody moze by¢
przeprowadzony.

Zrzut wody do Odry, jako koncowy etap ciggu technologicznego KGHM, nastepuje
w okolicy Gtogowa. Tymczasem skazenia zostaty ujawnione w Odrze na wysokosci Otawy
(to miejsca oddalone od Gtogowa o ponad 100 km). Nie ma mozliwosci, by woda ze
zrzutu z KGHM przemiescita sie 100 km pod prad rzeki.

KGHM bada wode w Odrze przed zrzutem oraz po zrzucie. Dane dotyczace zrzutéw
w lipcu i sierpniu jednoznacznie wskazujg, ze znaczace, cho¢ dopuszczalne zasolenie
wody w Odrze nastepuje juz przed miejscem zrzutu KGHM, a woda oddawana przez
KGHM nigdy nie wptywa w taki sposdb na zasolenie wody, by kiedykolwiek przekroczone
zostaty normy ustawowe. W praktyce oznacza to, ze zrzuty uwzgledniajg zasolenie i to,
jaki jest przeptyw wody w Odrze. Dzieki zbiornikom retencyjnym KGHM reguluje zrzuty,
z poszanowaniem dla Srodowiska naturalnego.

KGHM Polska Miedz S.A. nie przekracza zadnych okreslonych w pozwoleniu wartosci
zrzutu, co potwierdzajg raporty i analizy, ktérymi dysponujg stuzby Srodowiskowe.
W lipcu 2022 roku zrzut wody byt minimalny - wynidst zaledwie 12% zrzutu z lipca roku
2021. W sierpniu réwniez byt niemal o potowe mniejszy. Od 10 sierpnia 2022 roku KGHM
nie wykonuje zadnych zrzutéw.

Rafat Irzynski
Czy wzrost dtugu netto o 0,8 mld zt w ujeciu kw/kw jest incydentalny, czy bedzie to juz
staty trend w Swietle spadajgcych cen miedzi?
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Pawet Oleksy

W drugim kwartale miaty miejsce duze ptatnosci podatku dochodowego za zeszty rok,
co znalazto odzwierciedlenie we wzroscie wskaznika dtugu netto (poprzez spadek
poziomu gotowki). Nie zaciggaliSmy dodatkowego dtugu.

Rafat Irzynski
Z czego wynika tak duza wrazliwos¢ wyniku finansowego Sierra Gorda (kopalnia notuje
duze fluktuacje wyniku na tle wyniku KGHM Polska Miedz w ostatnich kilku kwartatach)?

Pawet Oleksy

Model biznesowy Sierra Gorda oparty jest w duzej mierze na sprzedazy koncentratu do
Chin, co wigze sie z odpowiednio ustalonymi warunkami sprzedazy (tzw. QP to sprzedaz
z rozliczeniem M plus 3 /M plus 4 miesigce) podczas gdy w KGHM Polska Miedz S.A.
model kontraktacji w gtéwnej mierze opiera sie na rozliczeniach M bgdz M+1. Taki model
wptywa na ksztatt wynikow generowanych w Sierra Gorda, gdzie trend spadkowy
w cenach miedzi poprzez aktualizacje wartosci (tzw. mark - to- market) byt widoczny
przez caty Il kwartat (negatywnie kontrybuujac do wyniku). Nie bez znaczenia pozostaje
takze fakt planowanej, nizszej produkgji na ten rok z uwagi na nizsze zawartosci miedzi
w obecnie eksploatowanym ztozu.

Rafat Irzynski

Na konferencji wynikowej zarzad pokreslit mocny wzrost cen materiatéw do produkg;ji
(materiaty strzelnicze, stal, itp.). Czy i jaki wzrost odnotowywany jest w zakresie
wydatkow inwestycyjnych? Jesli tak to czy CAPEX na ten rok moze wzrosng¢?

Pawet Oleksy
Nie planujemy korygowac¢ budzetu CAPEX, ktéry wg dzisiejszych prognoz powinien sie
zrealizowac w ujeciu wartosciowym.

Jan
Kiedy nastapi wyplata zaliczki zysku za pierwsze potrocze 2022 dla pracownikow?

Pawet Oleksy
Na wyptate zaliczki z zysku biezgcego roku mamy 15 dni od ogtoszenia wynikéw
finansowych za | po6trocze zatem do konhca sierpnia stosowne ptatnosci powinny by¢
zrealizowane.

Gos¢
Z czego wynikajg duze réznice kursowe?

Pawet Oleksy

W gtéwnej mierze z wptywu umocnionego dolara do ztotowki, co przy naszej dodatniej
ekspozycji walutowej USD/PLN powoduje solidny wzrost na réznicach kursowych,
z pozytywnym wptywem na wynik finansowy.

Arek
Jaki udziat produkcji ma zahedgowane ceny miedzi w tym i przysztym roku?

Pawet Oleksy

Jesli chodzi o druga potowe br. zabezpieczenia cen miedzi 30 czerwca dotyczyty okoto
jednej czwartej produkcji miedzi elektrolitycznej (79,5 tys. ton), a na rok 2023
99 tys. t, wiec udziat procentowy jest na podobnym poziomie.

Artur
Dzien dobry jaki jest przewidywalny zysk w catym roku 2022?
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Pawet Oleksy
Nie publikujemy prognoz wynikéw finansowych, stad nie moge odnies¢ sie do tego
pytania.

Bernard

Czy w perspektywie 2-3 lat jest szansa na zmniejszenie kosztéw osobowych - np.
poprzez wiekszg automatyzacje? - i drugie pytanie czy spo6tka jest w stanie uniezaleznic
sie od wzrostu cen "energii" tez w 2-3 lata. Czy sp6tka zabezpiecza/ta - te koszty?

=

Lan

Pawet Oleksy

KGHM Polska Miedz S.A. stale inwestuje w nowoczesne technologie zwigzane
z automatyzacja ciggdéw produkcyjnych Oddziatéw Gorniczych KGHM majacych na celu
zarébwno zwiekszenie bezpieczeistwa pracownikow jak i obnizenie kosztéw,
w | potroczu 2022 prace obejmowaty mi.in:

- Kontynuacje prac zwigzanych z elektromobilnoscig maszyn goérniczych. Trwaty prace
zwigzane z testami maszyn goérniczych z napedem elektrycznym bateryjnym.

- Zrealizowanie integracji systemu antykolizji oraz systemu lokalizacji i identyfikacji
maszyn oraz oséb w wyrobiskach podziemnych.

- Kontynuowanie robotyzacji proceséow produkcyjnych i pomocniczych. Trwajg prace
zwigzane z budowg robota CuXRF do skanowania zawartosci miedzi w przodku.

- Skompletowanie urzadzenia i elementéw systemu monitoringu odwadniania, ktére
zostaty zabudowane i uruchomione w ZG Polkowice-Sieroszowice z wizualizacjg
w dyspozytorni ruchu.

- Przeprowadzenie Przegladu Energetycznego za 2021 r. w ramach Systemu Zarzadzania
Energig (SZE).

Jesli chodzi o energie elektryczng, to jak juz wspominatem ten rok mamy w duzej mierze
zabezpieczony, natomiast nastepne 2-3 lata sg przedmiotem analiz realizowanych przez
nowo powotany Zesp6t ds. Zakupow energii elektrycznej i gazu ze wsparciem
kompetencyjnym Departamentu Zabezpieczen, ktéry na biezgco analizuje aktualne
trendy i realizuje stopniowe zabezpieczenia na lata nastepne. Niestety, w tak krotkim
horyzoncie czasowym, nie jest mozliwym petne uniezaleznienie od wzrostu cen
natomiast w dtugim terminie podejmujemy wysitki celem zmiany struktury dostaw
energii elektrycznej z docelowym modelem zaspokajania naszych potrzeb w 50%
autoprodukgja.

Gos¢
Jakie bedga zrédta finansowania projektéw w technologii SMR?

Pawet Oleksy
Analizujemy rézne warianty i modele finansowania celem znalezienia optimum
0 najnizszym catosciowo koszcie kapitatu.

Gos¢
Jakie beda spodziewane naktady inwestycyjne na projekty w technologii SMR?

Pawet Oleksy

Na dzien dzisiejszy nie jesteSmy w stanie precyzyjnie odpowiedzie¢ na to pytanie
dlatego, ze dalej sg analizowane rézne scenariusze cenowo - kosztowe. Mozemy tylko
mowi¢ o potencjalnym koszcie, ktéry rynkowo obecnie jest wyceniany na poziomie
1,5-2,0 mld USD.

Gos¢
Jakie sg najwazniejsze zdarzenia jednorazowe w 1H2022?
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Pawet Oleksy
Za zdarzenia jednorazowe w okresie pierwszego po6trocza mozemy uznac sprzedaz
spotek Interferie oraz Kopalni Franke.
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Pawet Oleksy
Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania.

Janusz Maruszewski
Dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania, a naszym Gosciom za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego popotudnial!

Janusz Krystosiak
Bardzo dziekuje i zapraszam do $ledzenia informacji Spoétki i kontaktu z nami -
https://kghm.com/pl/inwestorzy




