c KGHM

POLSKA MIEDZ

(p STREFA

16 maja 2022 .

Czat inwestorski z KGHM Polska MiedzZ S.A.

Link do relacji z czatu: Relacja czatu z Wiceprezesem Zarzagdu KGHM ds. Finansowych: W | kwartale

2022 r.

mozemy pochwali¢ sie najwyzszg historycznie EBITDA w Grupie Kapitatowej

(strefainwestorow.pl)

W poniedziatek, 16 maja 2022 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu ds.
Finansowych, Andrzejem Kensbokiem. Podczas spotkania rozmawialismy o wynikach finansowych
za | kwartat 2022 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o sytuacje na rynku surowcéw oraz
wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki.

W spotkaniu wzieto udziat 500 oséb, a Wiceprezes Zarzagdu odpowiedziat na ponad 20 pytan.

Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, witamy na czacie inwestorskim z Wiceprezesem Zarzagdu KGHM ds.
Finansowych, panem Andrzejem Kensbokiem. Zaczynamy spotkanie, zapraszamy do
$ledzenia dyskusji i zadawania pytan!

Andrzej Kensbok
Dzien dobry, witam Pahstwa z Bukowiny Tatrzanskiej.
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Zbigniew

Czy Zarzad podejmuje starania w kierunku dotrzymania przez rzadzacych obietnic
wyborczych i catkowitg likwidacje podatku kghmiennego, ktory niewatpliwie tamuje
zrbwnowazony rozwdj firmy?

Andrzej Kensbok

Zmiany do formuty podatku od niektérych kopalin miaty miejsce na poczatku br. To
zmiana, ktéra po raz kolejny obnizyta ten ciezar podatkowy, i z tego faktu cieszymy sie
bardzo dlatego, ze oznacza, ze bedzie nam tatwiej sfinansowac niezbedne nasze
inwestycje bez zwiekszenia poziomu dtugu. Oczywiscie obecna zmiana w formuty jest
wazna tylko do listopada 2022 roku. JesteSmy gotowi do potencjalnego dialogu na temat
trwatej zmiany formuty tego podatku, jesli przyjdzie taki moment.

Gos¢
Czy w obliczu zblizajgcej sie recesji zarzad bierze pod uwage jakie$ dezyinwestycje
w zakresie aktywow zagranicznych?

Andrzej Kensbok

Jesli chodzi o nasze aktywa zagraniczne, to 26 kwietnia 2022 r. spétki zalezne KGHM
International Ltd., tj. Franke Holdings oraz Centenario Holdings podpisalty umowe zbycia
100% udziatow spotki SC Minera Franke w Chile, na rzecz Minera Las Cenizas za cene
nabycia w wysokosci 25 min USD. Poczatkowa cena nabycia zostanie skorygowana m.in.
0 zmiane stanu kapitatu obrotowego netto do dnia transakcji. Prowadzimy proces
sprzedazy kopalni Carlota w USA. Oba te aktywa byty juz w poprzedniej strategii
przeznaczone do zbycia i nie to ma zwigzku ze wspomnianym przez Pana ryzykiem
recesiji.
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Gos¢
Jak Pan ocenia aktualng sytuacje jesli chodzi o USDPLN? Jaki $redni poziom USDPLN
zaktadacie Panstwo na 2022?

Andrzej Kensbok

W | kwartale br. sprzyjat nam korzystniejszy Sredni kursu walutowy USD/PLN (zmiana z
3,78 do 4,13 USD/PLN). Zmiana kursu walutowego skutkowata wzrostem przychodoéw
Grupy Kapitatowej. Jesli chodzi o zaktadany przez nas poziom USD/PLN to nie
przekazujemy prognoz kurséw walutowych, zgodnie z naszg polityka ujawnien.

Gos¢
Jak Zarzad ocenia wyniki osiggniete w | kwartale?

Andrzej Kensbok

W | kwartale br. mozemy pochwali¢ sie najwyzszg historycznie EBITDA w Grupie
Kapitatowej, ktéra wzrosta w poréwnaniu do Q121 o 20% i wyniosta 3 133 min zt.
Przychody Spétki siegnety 8 993 min zt, czyli wiecej o 33% w odniesieniu do Q1'21. Nasze
wyniki operacyjne i finansowe za Q122 wskazujg na konsekwencje realizacji Strategii
oraz stabilne dziatanie w turbulentnych czasach.

Gos¢
Jakie sg Panstwa oczekiwania i odczucia dot. trwajgcego drugiego kwartatu, juz po
wybuchu konfliktu?

Andrzej Kensbok

Trwajgca na Ukrainie wojna oraz towarzyszace jej zjawiska w tancuchach dostaw nie
majg istotnego wptywu na dziatalnos¢ KGHM, nie zagrazajg tez ciggtosci produkciji.
Odczuwamy, jak wszyscy, presje inflacji kosztow - przede wszystkim nosnikow energii
i materiatéw.

Gos¢é
Jak wzrost stop procentowych przektada sie na koszty finansowe? Jaka to jest skala przy
przyktadowych wzroscie o 100pb?

Andrzej Kensbok

Nasze finansowanie dtuzne jest denominowane w USD lub "przeswapowane" do USD,
nie odczuwamy bezposrednio wzrostu kosztu finansowania wraz z rosngcg stopa
bazowa NBP.

paco06
Witam. 1. Czy spotka zamierza wyptaci¢ dywidende za 2021, a jezeli tak, to w jakiej
wysokosci?

Andrzej Kensbok

Na ten moment nie mamy jeszcze terminu Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje
ostateczng decyzje o podziale zysku. Niemniej polityka dywidendowa KGHM wcigz
obowigzuje, a my chcemy pozostac spétkg dywidendowa. Zwyczajowo WZA odbywa sie
w czerwcu. Prosimy o obserwowanie naszej strony - wszystkie niezbedne informacje
bedziemy przekazywac Panstwu niezwtocznie.

paco06
2. Czy s3g juz znane jakie$ blizsze szczeg6ty dot. inwestycji w sektorze energetyki
jadrowej?

Andrzej Kensbok

KGHM prowadzi dziatania zwigzane ze zwiekszeniem produkcji energii ze zrédet
wiasnych, w tym OZE: rozw0j energetyki stonecznej, rozwoj energetyki wiatrowej, w tym
offshore; rozwdj technologii wodorowych i rozwéj energetyki jadrowej (SMR). Spétka
podpisata w lutym 2022 z przedsiebiorstwem NuScale Power, LLC (dostawca technologii
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jadrowej) umowe o prace wstepne (Early Works Agreement), stanowigcg pierwszy krok
w procesie wdrozenia technologii SMR. Prace trwajg, jesteSmy w roboczym dialogu
z Panstwowa Agencja Atomistyki.

Gos¢
Jak Panstwo oceniacie aktualny poziom cen miedzi na swiatowych gietdach?

Andrzej Kensbok

JesteSmy zadowoleni z obecnych poziomoéw cen metali, choc sg w chwili obecnej nieco
nizsze niz historyczne maxima w tym roku. Na rynku Scierajg sie dwie przeciwstawne sity
- z jednej strony niedob6r podazy, a z drugiej strony chwiejny popyt zwigzany z sytuacja
w Chinach. Swoje robi rowniez polityka FED.

JK
2. Czy koszty ptacowe mogg jeszcze rosnaé w tym roku, czy jest to temat zamkniety po
podwyzce styczniowej?

Andrzej Kensbok
PodpisaliSmy stosowne porozumienia ze strong spoteczng w styczniu 2022 r. regulujgce
wzrost wynagrodzen.

JK

Przychody, poréwnujac do | kwartatu 2021 wzrosty o +33%, a zysk netto o ok. +25%.
Z czego wynika ta rdznica, dlaczego wzrost zysku netto nie rosnie podobnie jak
przychody?

Andrzej Kensbok

Q1'22 byt pod istotng presjg kosztow operacyjnych, co miato oczywiscie wptyw na wynik
netto. Rynki nosnikdw energii oraz materialowe poszukujg swojej nowej rownowagi,
chociaz rozwdj sytuacji zwigzanej z wojnag na Ukrainie jest dynamiczny. Koncentrujemy
sie na efektywnosci operacyjnej, poszukiwaniu oszczednosci w réznych obszarach
kosztowych.

Mikotaj
Z czego wynika znaczgcy wzrost kosztu C1? Czy w kolejnych kwartatach 2022 ta
tendencja moze sie utrzymywac?

Andrzej Kensbok

Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz o 24% w relacji do Q1'21 jest wynikiem wzrostu
kosztéw rodzajowych, nizszej wyceny produktéw ubocznych oraz wzrostu podatku od
wydobycia niektorych kopalin.

Zmniejszenie kosztu C1 o 4% w KGHM INTERNATIONAL w poréwnaniu do Q1'21.
Najwiekszy wptyw na obnizenie kosztu C1 miata kopalnia Robinson, gtéwnie w efekcie
wyzszych odliczen z tytutu sprzedazy ztota ze wzgledu na jego wyzsze ceny.

Wzrost kosztu C1 Sierra Gorda o 45% w relacji do ubiegtego roku efektem zwiekszenia
kosztow energii, paliwa i materiatow (wzrost cen) przy nizszym wolumenie produkgcji
molibdenu (nizsza wartosc¢ odliczen z tytutu sprzedazy metali towarzyszgcych).

Gos¢
Czy na ten rok sa planowane jakie$ duze remonty, czy przestoje?

Andrzej Kensbok
Tak. Obecnie trwa remont w Hucie Miedzi Gtogéw Il, rozpoczat sie pod koniec kwietnia
br. i przewidujemy ok. 78-dniowy post6j ciggu HMG II.

Gos¢
Prosze o nieco wiecej informacji o projektach, zwigzanych z energig? Czy spétka
zamierza produkowac energie dla odbiorcow poza grupe, czy tylko na wtasne potrzeby?
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Andrzej Kensbok

Obecnie nasze gtdbwne projekty energetyczne sg zwigzane z EPV, z farmami wiatrowymi
typu offshore oraz przede wszystkim energig jagdrowa. O tych projektach juz bardzo
duzo méwiliSmy m.in. w naszym raporcie za pierwszy kwartat i w prezentacji wynikowej,
stad zapraszam do zapoznania sie z nimi w szczegotach.

Jesli chodzi o projekty EPV i wiatrowe to cata produkcja docelowo ma by¢ dostarczana
do Spotki na witasne potrzeby energetyczne, projekt atomowy z NuScale pozwoli
w przysztosci catkowicie pokry¢ nasze zapotrzebowanie na energie elektryczna.

Jan
Jak Zarzad ocenia aktualne warunki do prowadzenia biznesu w Chile w Swietle
ostatnich zmian politycznych?

Andrzej Kensbok

Z naszego punktu widzenia nie odczuwamy zadnych zmian. Mamy bardzo dobre relacje
z naszymi chilijskimi partnerami i na ten moment nie wyglada na to, ze sytuacje
wynikajgce ze zmian politycznych moga mie¢ wieksze znaczenie dla prowadzenia
biznesu w Chile.

Mikotaj
Kiedy i jaka bedzie rekomendacja zarzagdu ws. dywidendy? Kiedy mozemy spodziewac
sie wyptaty?

Andrzej Kensbok

Tak jak wspominatem, jesteSmy w procesie rozméw. Ostateczna decyzja nalezy do
Walnego Zgromadzenia. Zapraszam do obserwowania strony internetowej. Bedziemy
komunikowa¢ o decyzjach.

JK
Z czego wynika kolejny okres wzrostu zapasow?

Andrzej Kensbok

W zasadzie proces budowy zapaséw sie zakonczyt z rozpoczeciem remontu w HM
Gtogoéw Il. Jest to coroczny proces wprowadzony ze wzgledu na potrzeby regularnego
remontu ciggu technologicznego i jest on uwzgledniony w rocznych planach
produkcyjnych. Poza tym jak wyjasnilismy, to byta jedna z decyzji, ktérg podjelismy
wiasnie w obliczu niepewnosci. W obliczu tego, ze chcemy mieé¢ maksymalng ciggtosc
produkcji. W zwigzku z tym budujemy zapasy buforowe na réznych etapach
technologicznych i przygotowujemy sie do sytuacji przejsciowych niedoboroéw.

Andrzej
Czy mysleli panstwo nad wprowadzeniem nowych technologii do firmy ? Takich jak
sztuczna inteligencja?

Andrzej Kensbok

W ostatnich latach, czyli zgodnie z poprzednig jak i ze zaktualizowang Strategig na lata
2023-2030, Spétka intensywnie rozwijata obszar B+R, szukajgc nowoczesnych metod do
optymalizacji ciggu produkcyjnego Spotki. Ostatnio komunikowalismy m.in.
o0 przedsiewzieciu CuBR, w ramach ktérego realizowane s3 projekty badawczo-
rozwojowe o tgcznej wartosci ponad 180 min PLN. tgcznie, w ramach czterech edycji
konkursu, uruchomionych zostato 25 projektéw. Mozna moéwic tez o realizacji projektu
JInteligentne kierowanie produkcjg w gérnictwie podziemnym SIMS 2 (NEXGEN-SIMS)”,
czy ,Opracowanie zatozen technologii poprawy uzysku metali uzytecznych zawartych
w drobnych czgstkach w procesie przerébki kopalin”, wiec dzieje sie duzo.
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paco06
Jaki % stanowi udziat Chin w ogdlnej sprzedazy spoétki?

Andrzej Kensbok
Sprzedaz do Chin generuje 12% przychodéw KGHM.

JK
1. Jaki wptyw na spo6tke ma aktualna inflacja?

Andrzej Kensbok

Inflacje, nie tylko u nas, przede wszystkim wida¢ we wzroscie cen energii i materiatow,
oraz kosztach pracy. Jest to oczywiscie wyzwanie, z ktorym mierzymy sie majac na
uwadze utrzymanie wysokiej rentownosci dziatalnosci.

Gos¢
Dlaczego, mimo wzrostu cen surowcow, cena srebra jest ostatnio pod duzg presjg? Czy
moze Pan wyttumaczy¢ z czego to wynika?

Andrzej Kensbok

Ostatnie dni na rynku surowcow rzeczywiscie nie nalezaty do najtatwiejszych dla
uczestnikdw rynku nastawionych na kontynuacje wzrostéw cen. Srebro nie byto
jedynym metalem, ktéry doswiadczyt przeceny, podobna skala negatywnego
sentymentu dotkneta ztoto oraz metale przemystowe. W przypadku metali szlachetnych
najwieksze znaczenie odgrywa ztoto, ktére w obliczu jastrzebiej polityki Fed oraz
wyraznego umochnienia dolara cieszy sie mniejszym zainteresowaniem inwestorow.
Widoczne jest to m.in. w odptywie srodkéw z funduszy typu ETF na rynku metali
szlachetnych. Od szczytow marcowych tracg jednak wtasciwie wszystkie metale, przede
wszystkim przemystowe. Korekte na tym rynku napedza zamkniecie chinskiej
gospodarki, spowodowane wzrostem liczby przypadkéw koronawirusa, agresywne
zacie$nianie polityki monetarnej na Swiecie oraz wojna w Ukrainie i naktadane sankcje
gospodarcze. Czynniki te wzbudzajg obawy inwestoréw o tempo wzrostu Swiatowe;j
gospodarki w kolejnych kwartatach.

Andrzej Kensbok

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
réwniez do $ledzenia informacji Spotki i kontaktu z nami
https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski
Dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania, a naszemu Gosciowi za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego popotudnia!




