Poktady mozliwosci

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Wyniki Grupy KGHM
za 9 miesiecy 2020 roku

Lubin, 18-19 listopada 2020 r.



Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajace z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci moga one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, moga sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie maja
obowigzku aktualizowa¢ prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage
osobom zapoznajacym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen
oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie 9 miesiecy 2020 roku w Grupie Kapitatowej KGHM

Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w dobie pandemii COVID-19
w poréwnaniu do 9 miesiecy 2019 roku

Otoczenie makroekonomiczne™®

Produkcja i koszt C1

-3%

Notowania miedzi

+22%

Notowania srebra

+3%

Umocnienie dolara
wzgledem ztotego

-1,7%

Produkcja miedzi

-3%

Produkcja srebra

-6%

Koszt C1

Wyniki finansowe

-2%

Zmiana przychodéw
do poziomu

16 580 min PLN

+/%

Zmiana EBITDA
do poziomu

4418 min PLN

1)  Dane makroekonomiczne - Srednie w okresie
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Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcow i walut

Ceny miedzi zanotowaty znaczgcy wzrost w trzecim
kwartale, zblizajgc sie do maksimdw z roku 2018, a ceny
srebra utrzymaty sie na wysokim poziomie

= Srednia cena miedzi w Il kwartale 2020 byta wyzsza o ponad
12%, a molibdenu nizsza o prawie 35% w stosunku do tego
samego okresu roku ubiegtego

= Srednia cena srebra w IIl kwartale 2020 byta o blisko 43% wyzsza
niz rok wczesniej

= Srednia cena miedzi w PLN uksztattowata sie na poziomie 10%
wyzszym niz w Il kwartale 2019, a efekt wzrostu dolarowej ceny
miedzi zostat nieznacznie zniwelowany umocnieniem kursu
walutowego USD/PLN

Cena (USD/t)
Cena (PLN/t)
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Zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.

Notowania miedzi Notowania srebra
[USD/t] [USD/troz]
6519
5802 16,98 24,26
Q32019 Q32020 Q32019 Q32020

Notowania molibdenu

[USD/funt]
11,82
7,69
Q32019 Q32020

Kurs walutowy
[USD/PLN]

3,88 3,80

o

Q32019 Q32020

KGHM
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Ceny metali szlachetnych dynamicznie rosty w wyniku zwrotu ku bezpiecznym
inwestycjom osiggajgc historyczne (ztoto) bgdz wieloletnie (srebro) maksima

Ceny srebra i ztota rosty dynamicznie na poczatku Q3, po czym
zatrzymaty sie na wysokim poziomie
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Wazny dla rynkdéw wskaznik ceny ztota do srebra powrd6cit do
poziomu wieloletniej Sredniej

Wskaznik ceny ztota w stosunku do srebra

-------- Srednia dtugoterminowa

sty-17  lip-17  sty-18 lip-18 sty-19 lip-19  sty-20  lip-20

Ceny srebra, ktére w poczatkowym okresie pandemii COVID-19 zostaty daleko w tyle za ztotem, odrobity straty w Q3 2020 stabilizujgc sie
w ostatnich tygodniach ponizej szczytdw, ale na wysokich historycznie poziomach

Relacja cen ztota i srebra (gold/silver ratio), po osiggnieciu rekordowych wartosci w marcu i kwietniu, powrdcita do Sredniego poziomu z ostatnich lat

Czynniki wspierajgce ceny metali szlachetnych w ostatnich miesigcach to przede wszystkim: ujemne realne stopy procentowe w gtéwnych
gospodarkach Swiata, ostabienie wartosci dolara amerykanskiego, niekonwencjonalna polityka monetarna gtéwnych bankéw centralnych

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

KGHM

POLSKA MIEDZ



2020 rok niczym rollercoaster dla notowan cen miedzi
Rowniez zapasy metalu wahaty sie znaczgco w ostatnich miesigcach

W 2020 r. ceny miedzi odnotowaty najnizsze poziomy od 4 lat
i najwyzsze od 2018 r.
Rekordowe miesieczne

7000 zakupy importowe Chin;
SRB kupuje materiat z rynku

6 750 Porozumienie
w sprawie | fazy
6500 USA-Chiny

6 250
6 000
5750
5500

COVID-19
dociera do
reszty Swiata

Chiny deklaruja
dekarbonizacje
gospodarki przed
2060 rokiem

COvID-19

5 550 w Chinach Ostabienie USD
Cena miedzi LME 3M
5000 [USD/t]
4750 Chiny otwierajg gospodarke
4500 i realizujg V-ksztattne odbicie
paz 19 sty 20 kwi 20 lip 20 paz 20

= Zamkniecia gospodarek w Q1 i Q2 2020 zatamaty ceny miedzi i wptynety
na przyrost zapaséw metalu

= Otwarcie gospodarki chifskiej i jej szybki powrét do rownowagi oraz
pdzniejsze odmrazanie w pozostatych czesciach Swiata pozytywnie
wptyneto na ceny czerwonego metalu

= W Q32020 podwyzszony popyt widoczny w rekordowym imporcie
miedzi do Chin wspierat ceny miedzi

Zapasy Cu w oficjalnych magazynach gietdowych wzrosty
w ostatnich tygodniach

W SHFE (139.7)
COMEX (72.5)
800 = LME (169.6)

900

700 [tys. ton]
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
= Zapasy w oficjalnych magazynach znajduja sie na relatywnie niskim
poziomie, cho¢ zauwazalny jest ich wyrazny przyrost w ostatnim
czasie

= Relatywnie niski poziom premii fizycznych oraz wysoka dtuga
pozycja netto podmiotéw inwestycyjnych na COMEX i LME sugeruja,
ze ceny sg wspierane w duzej mierze przez popyt inwestycyjny

KGHM
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Znaczgca poprawa aktywnosci gospodarczej w Q3 2020 na tle H1 2020

Wskazniki PMI dla przemystu zaczety poprawiac sie w czerwcu i w wiekszosci krajow Swiata
wzrastaty do konca trzeciego kwartatu

paz17 lis17 gru17 sty 18 Iut 18 mar 18 kwi 18 maj 18 lip 18 sie 18 wrz 18 paz18 lis18 gru 18 sty 19 lut19 mar19 kwi 19 maj19 cze 19 lip 19 sie19 wrz19 paz19 lis19 gru19 sty 20 lut20 mar20 kwi20 maj20 cze20 lip 20 sie 20 wrz 20
USA (ISM) S50 555 541 546 534 523 51,6 513 488 482 485 431 478 509 526 542 560 554
USA (PMI) 530 524 526 505 506 504 503 511 513 526 524 519 50,7 498 50,9 531 532 534
Kanada 536 530 526 505 497 491 492 502 491 51,0 512 514 504 506 518 478 529
Meksyk 497 497 5090526 498 501 500 492 498 490 49,1 504 480 47,1 490 50,0
Brazylia 535 524 512 532 534 523 507 498 505 51,1 509 511 527 526 527 534 528 515 502 510 499 525 534 522 529 502 51,0 523 51,6 582
Strefa euro 520 518 514 505 493 475 479 477 476 465 470 457 459 469 463 479 492 474 518 517
Niemcy 522 51,8 515 497 47,6 441 444 443 450 432 435 47 421 M1 437 453 480 452 510 522
Frangja 512 508 497 51,2 515 497 50,0 506 519 497 51,1 501 507 517 504 51,1 523 524 498 512 513
Wiochy 492 486 492 478 417 474 491 497 484 485 487 48 4I7 476 462 489 475 51,9 531 532 538
Hiszpania 518 526 511 524 499 509 51,8 501 479 482 488 47,7 468 415 474 485 490 535 499 508 525
Holandia 571 561 572 551 527 525 520 522 507 507 516 51,6 503 496 483 499 452 479 523 525 504
Austria 538 549 539 527 51,8 500 492 483 475 470 479 451 455 460 460 492 465 528 510 517 540
Irlandia 549 554 545 526 540 539 525 504 498 487 486 487 507 497 495 514 51,0-& 500 503
Wik. Brytania 537 511 533 543 528 521 531 494 480 480 474 483 496 489 475 50,0 501 533 541 537
Gredja 536 531 540 538 537 52,4 536 535 494 486 494 500 487,
Polska 50,5 5S04 495 47,6 482 476 487 490 488 484 474 488 478 456 467 480 474 472 528 506 508 508
Czechy 534 525 51,8 497 490 486 473 466 466 459 431 449 449 450 435 436 452 449 470 491 507 51,9
Tura 51,8 427 443 447 442 442 464 472 468 453 47,9 467 480 500 490 495 495 513 539/ 569 543 528 539
Rosja 506 513 498 495 481 489 500 5130 526 517 509 501[0528 518 498 486 493 491 463 472 456 475 479 494 484 511 489 469
Azja | 520 524 521 518 508 514 511 509 503 502 500 506 506 498 499 498 497 496 496 505 51,0
Chiny (Caixin) 51,0 51,1 511 6 500 501 502 497 483 499 508 502 502 494 499 504 514 51,7 51,8 51,5 511
Chiny 50,3 508 502 500 494 495 492 50,5 501 494 494 497 495 498 493 502 502
Japonia 523 525 525 522 526 503 489 492 502 498 493 494 493 489 484 489 484 488
Indie 526 547 524 521 510 516 51,2 531 523 51,7 522 531 540 532 539 543 526 51,8 527 521 525 514 54 506 512 527
Indonezia 504 493 499 51,4 507/ 516 51,7 503 505 507 505 504 512 499 501 51,2 504/ 516 506 496 490 491 477 482 495 493
Malezja 505 499 495 486 47,6 49,7‘ 492 482 468 479 476 472 494 488 478 476 474 479 493 495 500 488 485
Taiwan 531 530 508 487 484 477 475 463 490 482 484 455 481 479 500 498 498 508 518 499
Tailandia 500 506 489 500 503 499 494 502 503 496 497 503 503 506 506 494 498 501 495 497 51,2 496 497
Korea Pd. 7512 499 507 503 491 484 489 498 483 499[ 0508 510 486 498 483 472 488 502 484 475 473 490 480 484 494 501 498 487

10 Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz KG H M
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Prognozy wzrostu gospodarczego IMF w pazdzierniku 2020 roku

Kanada
2019: 1,6%
2020F:-7,1% # +1,3 p.p.

2021F:5,2% 4 +0,3 p.p.

USA
2019: 2,2%
2020F: -4,3% $ +3,7p.p

2021F:3,1% ¥ -1,4p.p

Strefa Euro
2019:1,3%

2020F: -8,3% A\ +1,9 p.p.
2021F:5,2% ¥ -0,8 p.p.

G

Polska

2019:4,1%

2020F: -3,6% A +1,0 p.p.
2021F:4,6% # +0,4p.p.

o

Swiat

2019: 2,8%

2020F: -4,4% A +0,8 p.p.
2021F:5,2% W -0,2 p.p.

Q

{

Chile
2019:1,1%

2020F: -6,0% ¥ -1,5 p.p.
2021F:4,5% WV -0,8 p.p.

Chiny
2019:6,1%

2020F:1,9% # +0,9 p.p.
2021F:8,2% =» 0,0 p.p.

v

Projekcje (F) rzeczywistego wzrostu PKB - International Monetary Fund - World Economic Outlook, pazdziernik 2020 w zestawieniu do czerwca 2020, a w przypadku

Polski i Chile: pazdziernik 2020 w zestawieniu do kwietnia 2020

KGHM
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Kluczowe wskazniki produkcyjne
9M 2020

Produkcja miedzi ptatnej 1. 7% OM/oM
w Grupie Kapitatowej KGHM 5 2 1 ltys.
nizsza o 1,7% 9M/9M

= KGHM Polska Miedz - Produkcja miedzi ptatnej Produkcja miedzi ptatnej +350 SM/oM

. . , KGHM Polska Miedz [tys. t] Sierra Gorda" [tys. t]
ograniczona podaz ztomow

miedzi w | pétroczu br. oraz 60

-4% 9M/9M 21 44
postdj remontowy HM Glogéw | 4 1 2 15 — -

= Sierra Gorda - wyzszy wolumen

orzerobionej rudy, wyzsza i Q32019 Q32020 9M2019 9M 2020
zawartos¢ miedzi Produkcja miedzi ptatnej ~149% 9M/9M
KGHM INTERNATIONAL KGHM INTERNATIONAL [tys. t]
nizsza produkcja w Zagtebiu 141 58 49
Sudbury, gtéwnie z powodu 22 19
2019, w kopalni Robinson oraz
Franke Q32019 Q32020 9M2019  9M 2020 Q32019 Q32020 9M2019 9M 2020

1)  Dla 55% udziatu KG H M

POLSKA MIEDZ
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Kluczowe wskazniki finansowe

9M 2020

Rekordowa kwartalna EBITDA skorygowana
Grupy Kapitatowej (+306 min PLN)

= Wzrost w KGHM Polska Miedz (+184 min PLN; +6%)

= Wyzsza 0 46% (62 min USD)" EBITDA Sierra Gorda,
gtéwnie dzieki poprawie parametréw operacyjnych
kopalni oraz wdrozonym programom
optymalizacyjnym i oszczedno$ciowym

= KGHM INTERNATIONAL: spadek EBITDA
(33 mIn USD) pomimo wdrozonych programéw
oszczednos$ciowych oraz restrukturyzacyjnych,
w gtdbwnej mierze wynikiem wstrzymania prac na
projekcie Woodsmith (DMC) oraz nizszej jakosci
rudy wydobywanej na Franke

Nizsze przychody Grupy

= Wptyw nizszych notowan miedzi przy
korzystniejszym kursie walutowym

Nizszy wynik netto Grupy

= Pogorszenie wyniku na sprzedazy, nizszy wynik
z tytutu réznic kursowych oraz z tytutu wyceny
i realizacji transakcji zabezpieczajgcych

Dla 55% udziatu

—

+79% 9M/9M

EBITDA Grupy?

4418

4418
4112

1767
1380

Q32019 Q32020 9M 2019 9M 2020

Przychody Grupy
[min PLN]
5641 5632
Q32019 Q32020

Wynik netto Grupy
[min PLN]

696
473

Q32019 Q32020

16 869

-20/4 9M/9M

16 580

9M 2019 9M 2020

1666

-30% 2M/9M

1172

9M 2019 9M 2020

2)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Spadki wynikow produkcyjnych wiekszosci spotek wydobywczych w Q3 2020,

jak i od poczatku roku

Poziom produkcji miedzi wéréd firm wydobywczych 9M 2020 vs 9M 2019
10%
-2% -3% -3% -4% -7% -8% -8% -12% -21%
0% _ FaYs)
v | | | ]

o N B N

- 0

-20%

-30%

Codelco Anglo American Grupa BHP Freeport KGHM Antofagasta Vale Glencore Teck Rio Tinto
KGHM McMoran Polska MiedZ S.A.
Poziom produkcji miedzi wsréd firm wydobywczych Q3 2020 vs Q3 2019
10%
2% 2% -4% -4% -5% 7% -11% -14% -28%
oo — N S— — — .
— - =
-10%
-20%
-30%
Anglo American Codelco Glencore Freeport Grupa BHP Antofagasta KGHM Vale Teck Rio Tinto
McMoran KGHM Polska Miedz S.A.

Zrédto: sprawozdania finansowe spétek za Q3 2020 r., raport produkcyjny Codelco; KGHM Polska Miedz KG H M
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Stabilna i bezpieczna sytuacja finansowa Grupy KGHM

2020
Budzet

Catkowity jednostkowy koszt produkgji

miedzi elektrolitycznej ze wsaddw wiasnych
KGHM Polska Miedz S.A."

[tys. PLN/t]

e ——

17,2

19,3

Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne rzeczowe
KGHM Polska Miedz S.A.?) 2250
[mIn PLN] Pozostate naktady, w tym pozyczki 365 3)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Wyptacalnos$¢ Grupy KGHM
e o BT eee————t—— < x2°

1,4

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o warto$¢ zapaséw
poétfabrykatoéw i produkeji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw wiasnych

2)  Naktady inwestycyjne rzeczowe - z wytgczeniem naktadéw na prace rozwojowe - niezakoriczone; Pozostate naktady - nabycie akgji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych
jednostek zaleznych i powigzanych wraz z pozyczkami dla tych jednostek

3)  Uwzgledniono korekte zatozenia zgodnie z raportem biezgcym 9/2020 z 12 maja 2020 r.

4)  Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy, konczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

5)  Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2020 r.

KGHM
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Konsekwentna realizacja strategii
Kluczowe obszary - 4E

r % . v' Racjonalna gospodarka ztozem LGOM
‘2 Dostosowanie modelu v’ Optymalizacja produkgji hutniczej
| Elastycznos¢ : - . .
fUﬂijOﬂOW&ﬂla Gru py KGHM v' Projekty eksploracyjne w Polsce
do otoczenia ryn kOWQgO V' Optymalizacja portfela aktywow zagranicznych
V' Wzrost bezpieczenstwa finansowego
B @
’ Erokt - Poprawa efe ktyWﬂOéCi ‘\: grggramy ggr.agiczajqce ?u2¥€ie energii o )
ektywnosc . P tworzenie i dyspozycyjno$¢ maszyn gérniczyc
Wka rZySta nlla ZaSObOW'_ v Innowacje optymalizujace ciag technologiczny; program CuBR
Ooraz procesow prOdU kCJI v" Prace nad zwiekszeniem wykorzystania faktoringu
M . Przestrzeganie konkluzji BAT
’ Ekologia lntegra CJa Gru Py KGHM Program Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy

wokot idei zrbwnowazonego
rozwoju

Circular economy - Program Gospodarki Obiegu Zamknietego
Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most”
Elektromobilnos$¢ oraz program rozwoju inwestycji w OZE

AN N NN

L

| E-Przemyst

Transformaqa technologlczna v' Prace nad realizacjg projektéw w ramach Programu KGHM 4.0

w ramach Programu v" Realizacja projektéw zwigzanych z automatyzacjg ciggdéw produkcyjnych
KGHM 4.0 w oddziatach gérniczych i hutniczych

16 KGHM
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

= Nieznacznie nizsza produkcja Cu w KGHM
Polska Miedz S.A. zwigzana z ograniczong
podazg ztomow miedzi w | pétroczu br. oraz
postojem remontowym Huty Miedzi Gtogow |

= Spadek produkcji Cuw KGHM
INTERNATIONAL spowodowany mniejszg
produkcjg w Zagtebiu Sudbury gtéwnie
z powodu wstrzymania Morrison po Q1
2019, oraz mniejszg produkcjg w kopalni
Robinson oraz Franke wynikajaca z
przerobu nizszej jakosciowo rudy (strefa
przejsciowa w Robinson, wyzsza zawartos¢
weglandw na Franke)

= Wozrost produkcji Cu w kopalni Sierra Gorda
w wyniku eksploatacji rudy o wyzszej
zawartosci miedzi oraz wiekszego
wydobycia

= Spadek produkcji Mo zaréwno w Sierra
Gorda (eksploatacja rudy o nizszych
zawartosciach Mo, nizszy uzysk), jak
i w Robinson (eksploatacja ubogiej strefy
przejsciowej)

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

-1,7% 9M/9M

530 521

9M 2019 9M 2020

B Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra
[t] -39/ 9M/9M

1031 997

I

9M 2019 9M 2020
Produkcja TPM "
[tys. troz]
-89% 9IM/9M
157 145
9M 2019 9M 2020

Produkcja molibdenu

[min funtéw]
-17% oM/9M

&9

[
S8
w

9M 2019 9M 2020

18 1)  TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Wyniki produk

cyjne

KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

[min t wagi suchej]

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

-1,8% 9M/9M -2,7% 9M/9Mm
22,8 22,4 305 -
47,9
Zawartos¢ Ag
w urobku [g/t]
1,497 22,7
Zawarto$¢ Cu
w urobku [%]
9M 2019 9M 2020 9M 2019 9M 2020
105 o4 99 100 98
Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q319 Q419 Q1'20 Q220 Q320
= Wydobycie urobku uzaleznione = Produkcja miedzi wynikajgca

od miejsc pozyskania

z wydobycia

22,6

Zawarto$¢ Cu
w koncentracie

[%]

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

-3,7% SM/SM

428 412

9M 2019 9M 2020

Q319 Q419 Q120 Q220 Q3'20

= Nizsza produkcja wynikiem
ograniczonej podazy ztloméw

w | pétroczu oraz kilkutygodniowego w materiatach wsadowych

remontu Huty Miedzi Gtogéw |

Produkcja srebra
metalicznego [t]

-4,2% 9M/oM

1018 975

Ze wsadow
obcych

287
Ze wsadow
wiasnych

9M 2019 9M 2020

Q319 Q4'19 Q120 Q220 Q3'20

= Nizsza produkcja wynikiem
mniejszej zawartosci srebra

KGHM
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Stan zapasow
KGHM Polska Miedz S.A.

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach
ilo$¢ Cu [t]

= Zwiekszenie poziomu zapaséw koncentratow
w hutach miedzi w wyniku postoju Huty Miedzi Gtogéw |

= W kolejnych kwartatach zapasy koncentratéw bedg
sukcesywnie zuzywane

+140% Q3/Q2

36 323

14 886 15153 -

Q12020 Q2 2020 Q3 2020

Zapasy miedzi anodowejw hutach
ilos$¢ Cu [t]

= Spadek zapasu anod miedzianych w wyniku zuzycia
ich w Q3 2020 w czasie postoju Huty Miedzi Gtogow |

-66% Q3/Q2

34 359 29 069

- - 9740

Q12020 Q2 2020 Q32020

KGHM
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Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej

Itys. t]
+350, 9M/9M
59,9
44,4
151 20,7
Q32019 Q3 2020 9M 2019 9M 2020

Wyzszy od zaktadanego w budzecie
poziom produkcji miedzi po 9M 2020 roku

= Wyzsza produkcja miedzi ptatnej po 9M 2020
roku w stosunku do analogicznego okresu roku
2019 w efekcie wiekszego przerobu rudy

= W ciggu 9M 2020 roku eksploatacji podlegata
ruda o wyzszej zawartosci miedzi niz
w analogicznym okresie roku 2019

Produkcja srebra

9M/9M
i +83%

20,0
35 7.6 10,9
Q32019 Q32020 9M 2019 9M 2020
Produkcja TPM +49% 9IM/9M
[tys. troz]
22,8 23,8
8,3 7,5 . -
Q32019 Q32020 9M 2019 9M 2020

Produkcja molibdenu

[mIn funtéw] -16% °M/9M

67 6,9
2,6 1,9

Q32019 Q32020 9M 2019  9M 2020

Zwiekszenie wydobycia
w kopalni Sierra Gorda
wptyneto na wzrost
produkcji Cu, Ag, Au
po 9M 2020 roku

w stosunku do
analogicznego okresu
roku 2019

Spadek produkcji Mo
determinowany byt
wydobyciem ze stref

Z mniejszg zawartoscig
molibdenu w stosunku
do rudy eksploatowanej
w poprzednich okresach;
czynnik ten czesciowo
skompensowany zostat
wiekszym przerobem
rudy

1)  Dla 55% udziatéw

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej

[ys. ] -14% 9M/9M
120 IM/9M
bez kopalni Morrison

57,5

bez kopalni Morrison

49,2

Q32019

Q32020 9M 2019  9M 2020

= Spadek produkcji w Zagtebiu Sudbury (mniejsze
wydobycie gtéwnie z powodu wstrzymania prac kopalni
Morrison po Q1 2019 oraz nizsza zawarto$¢ miedzi
w rudzie), w kopalni Robinson (eksploatacja rudy ze
strefy przejsciowej o niskiej zawartosci miedzi, mniejsza
dostepnos¢ maszyn) oraz w kopalni Franke (nizsza
zawartos¢ miedzi w rudzie oraz mniejszy uzysk)

Produkcja srebra

-299, 9M/9M
i 29%

" 1.2
0.6 0,4 '
Q32019 Q32020 9M2019  9M 2020
. -14% 9M/9M
Produkcja TPM _5; owsu
.t 7 i bez kopalni Morrison
s ozl Mo 62,9 544
573 ___ !
24,0 16,2 . -
Q32019 Q32020 9M2019  9M 2020
Produkcja molibdenu o owrom
[mIn funtéw] -33%
0,6
0,4
0,1 0,1
Q32019 Q32020 9M2019  9M 2020

Nizsza produkcja srebra
w Zagtebiu Sudbury

z powodu nizszego
wydobycia oraz nizszych
zawartosci srebra

w rudzie

Nizsza produkcja ztota
w kopalni Robinson
(eksploatacja ubogiej
strefy przejsciowej do Q1
2021) oraz TPM

w Zagtebiu Sudbury
(mniejsze wydobycie,
nizsze zawartosci ztota

i platyny)

Nizsza produkcja
molibdenu w kopalni
Robinson spowodowana
eksploatacjg ubogiej
strefy przejsciowej

KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej
9M 2020

Przychody z umow z klientami

[mIn PLN] -29% 9M/9M

16 869 +107 +397 16 580

254 -539

Przychody ~ Zmiana wolumenu Zmiana notowan ~ Zmiana kursu Pozostate Przychody
9M 2019 sprzedazy podstawowych USD/PLN 9M 2020
podstawowych produktow
produktow

* Zmniejszenie przychodéw o 289 min PLN (-2%) w relacji do analogicznego
okresu 2019 roku, w tym spadek przychodéw KGHM INTERNATIONAL o 285 min
PLN w wyniku wstrzymania prac przez DMC na projekcie Woodsmith (wczesniej
Sirius), czesciowo zbilansowany wyzszymi przychodami ze sprzedazy metali
w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku

Przychody z umow z klientami
[mIn PLN]

16 869 16 580

1508 1194
2026

13360

9M 2019 9M 2020

Pozostate segmenty
i korekty konsolidacyjne

Il KGHM INTERNATIONAL
Bl KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM
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Koszt jednostkowy C1"

w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

-6% IM/9M

1,69

1,59

0,33

wtym
podatek od
wydobycia
niektorych
kopalin

1,26

9M 2019

9M 2020

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

[USD/funt] podatek
-7% 9M/9M od wydobycia
1,71 0 1,60 neinch
0,49 0,43
1,23 1,16
9M 2019 9M 2020

C1 - KGHM INTERNATIONAL

[USD/funt]
+50/ 9M/9M
1,79 1,87
9M 2019 9M 2020
C1 - Sierra Gorda
[USD/funt]
_11% 9M/9M
1,39 1,24
9M 2019 9M 2020

1) Koszt jednostkowy C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powigekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie

= Spadek kosztu C1 w relacji do 9M 2019
wynikiem realizacji programu
oszczednosciowego, ostabienia sie ztotego
wzgledem dolara oraz nizszego obcigzenia
podatkiem od wydobycia niektérych kopalin

= Wazrost kosztu C1 o0 5% w KGHM
INTERNATIONAL na skutek wyzszych
kosztow operacyjnych kopaln, co zostato
Czesciowo ograniczone przez wzrost
wolumenu sprzedazy miedzi oraz
osiggniecie wyzszych przychodow ze
sprzedazy metali towarzyszacych

= Spadek C1 Sierra Gorda o 11% w efekcie
wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi,
nizszych cen paliw i energii oraz obnizenia
niektérych kategorii kosztow, w tym ustug
obcych (poprawe uzyskano przy nizszym
poziomie przychodéw z tytutu sprzedazy
pierwiastkow towarzyszacych), realizacja
programu oszczednosciowego CAPEX i OPEX

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Wyniki operacyjne
Grupy Kapitatowej

Zmiana skorygowanej EBITDA"

[mIn PLN]
+79% 9M/9M
[ ] — | -
-15
-120
9M 2019 KGHM KGHM Sierra Pozostate 9M 2020
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda

= Rekordowa kwartalna EBITDA skorygowana Grupy Kapitatowej (+306 min PLN)

w zwigzku z wyzszym wynikiem Sierra Gorda (+257 min PLN; +49%) oraz KGHM
Polska Miedz (+184 miIn PLN; +6%)

1)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

4418
4112
192

779

395

3052

9M 2019 9M 2020

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

M KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM
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Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

Wynik netto  -30% 9M/9M . .
min PLN] 1 1 / : ! skonsolidowanego wyniku netto po 9M 2020
Zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 494 min PLN (-30%)
[m In PLN ] przede wszystkim w zwigzku z:
= pogorszeniem wyniku operacyjnego na podstawowej dziatalnosci
= nizszym wynikiem z tytutu réznic kursowych
= nizszym wynikiem z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
1666 +338 przy nizszym podatku dochodowym
m B - -
) 2105 < I +51 1172
289
N -218 -60
-137
Pogorszenie wyniku na podstawowe;j
dziatalnos$ci operacyjnej o 122 min PLN
Wynik netto Zmiana Zmiana kosztéw Zmiana stanu Inne koszty Wynik Réznice Wynik zwyceny i  Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
9M 2019 przychoddéw rodzajowych produktéw, dziatalnosci  z zaangazowania kursowe realizacji 9M 2020
produkcji w toku  operacyjnej we wspdlne instrumentéw
przedsiewziecia pochodnych

KGHM
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Przeptywy pieniezne

w Grupie Kapitatowe]

1119

[mIn PLN] +519
+1 300
-444
+1 879
-2 487
1016 - 207 ....I--
- 248
- 149 - 60
Srodki pieniezne Zysk Wytaczenia Podatek Zmiana Nabycie Objecie udziatéw Zaciggniecie/  Sptata odsetek Pozostate
na31-12-2019 przed przychodéw dochodowy kapitatu rzeczowych we wspélnych sptata
opodatkowaniem i kosztow zaptacony obrotowego i niemat. przedsiewzieciach  zadtuzenia
aktywow trwatych

Srodki pieniezne
na 30-09-2020

KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q3 2020

Dtug netto / skorygowana EBITDA Gtowne czynniki wptywajgce na zadtuzenie netto w 9M 2020

1.8 15 (Wzrost zadtuzenia)
. 1,4 S )
_ _ = Wydatki na inwestycje rzeczowe (2 487 min PLN)
= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (1 120 min PLN)
30-09-2019 31-12-2019 30-09-2020 = Zasilenie kapitatowe Sierra Gorda (216 min PLN)

= Koszty finansowania w rachunku przeptywéw pienieznych (149 min PLN)
= Wzrost stanu zapaséw (wzrost o 76 min PLN)

Dth netto Grupy Kapita’rowej = Wzrost stanu naleznosci handlowych i poz. naleznosci (wzrost o 16 min PLN)
[min USD] [min PLN] (Zmniejszenie zadtuzenia)
2102 1815 1796 1752 1659 8407 6891 7449 6976 4413 = Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytgczajac zmiane kapitatu

pracujacego i podatek od kopalin (3 795 min PLN)

= Wzrost stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan, w tym
zobowiazania handlowe przejete przez faktora (wzrost o 671 min PLN)

= Dodatnie réznice kursowe (spadek zadtuzenia wyrazonego w PLN o 73 mIn PLN)

30-09-19 31-12-19 31-03-20 30-06-20 30-09-20 30-09-19 31-12-19 31-03-20 30-06-20 30-09-20

Zmiana dlugu netto

In PLN
min L +230 +36
6 891 -102 -569 -73 6413
31-12-2019 Wptyw zmiany Przeptywy Réznice Odsetki naliczone Pozostate 30-09-2020

gotéwki na diug netto $rodkéw pienieznych kursowe

KGHM

POLSKA MIEDZ






Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny
Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. za 9 miesiecy 2020 r.

2 6 min PLN

Realizacja CAPEX za.9M 2020

%\c% 2 250 i

Zatozenie budzetowe CAPEX 2020

31

Realizacja CAPEX za 9M 2020

wg obszaréw dziatalnosci wg kategorii analitycznych
| Gornictwo (66%) B Odtworzenie (33%)
W Hutnictwo (30%) m Utrzymanie (34%)
B Pozostata dziatalno$¢ (1%) B Rozwdj (33%)

m Leasing MSSF 16 (3%)
Prace rozwojowe - niezakorniczone

1608

min PLN min PLN 34%

*z uwzglednieniem
Leasing MSSF 16

Naktady inwestycyjne i budzet za 9M 2019

%@? 1617 mnewn 2 516 minew

Realizacja CAPEX za 9M 2019 Zatozenie budzetowe CAPEX 2019

KGHM
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Wybrane projekty rozwojowe

Realizacja CAPEX za 9M 2020

328 min PLN
Program Udostepnienia Ztoza
L = Wykonano 30,1 km wyrobisk gérniczych
= Szyb GG-1 zgtebiono do 1210,1 m
= Szyb GG-2 ,0dra” - realizowano zmiany

dokumentéw planistycznych, prowadzono
negocjacje z whascicielem nieruchomosci

= Szyb Gaworzyce - odebrano koncepcje
programowo-przestrzenng; trwaja
uzgodnienia wariantu lokalizacji szybu

242 min PLN

Rozbudowa OUOW Zelazny Most -
Kwatera Potudniowa

L .

= Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw -
trwa zabudowa instalacji wewnatrz hali, tfgczna
realizacja zakresu rzeczowego wynosita 73%

Kwatera Potudniowa - rozbudowa postepuje
zgodnie z planem, tgczna realizacja zakresu
rzeczowego wynosita 85%

8,6 min PLN

Program KGHM 4.0

L

Wdrozono system CRM - system zostat oddany do
eksploatacji

Rozpoczeto Il etap wdrozenia systemu CMMS

Dla projektow zwigzanych z Krajowym Systemem
Cyberbezpieczenstwa oraz poprawg bezpieczerstwa
informatycznego Grupy KGHM rozszerzono zakres

o integracje systemu SIEM z systemami
informatycznymi infrastruktury przemystowej

na wszystkich oddziatach KGHM

76 min PLN

Program dostosowania instalacji
technologicznych do wymogéw Konkluzji BAT

-

W HM Gtogéw zakoriczono budowe i rozruch instalacji
przesytowej zuzla pootowiowego, umozliwiajgcej jego
przeréb w piecu zawiesinowym oraz gazociggoéw
obejsciowych gazéw z piecéw zawiesinowych; w pozostatych
projektach prowadzone sg prace budowlano montazowe

W HM Legnica prowadzono prace projektowe, odebrano
prefabrykacje, dokumentacje wykonawcze, trwajg procesy
uzyskiwania decyzji administracyjnych

14,2 min PLN

Projekty Eksploracyjne

L,

- w obszarze koncesyjnym:

L, RETKOW-SCINAWA" w opracowywaniu dokumentacja
geologiczna dla obszaru wydzielonego z koncesji Retkdw-
Scinawa i Glogéw

L,GEOGOW" trwa rekultywacja terenu po ostatnich wierceniach
,PUCK" prowadzono prace przygotowawcze do prac
wiertniczych kolejnego otworu

Q2%

Nowe Programy Rozwojowe

|_> Realizowano zadania Fazy Przygotowawczej
w nowych projektach rozwojowych
w ramach Programow Strategicznych:

Budowa Elektrowni Fotowoltaicznej PV - Program
Rozwoju Energetyki - uruchomiono dwa projekty -
opracowywano koncepcje programowo-przestrzenne
Budowa linii produkcyjnej CuOFE+stopowy - Program
Wydtuzenie tancucha Wartosci, w ramach Intensyfikacji
Produkcji Miedzi Beztlenowej w HM Cedynia -
realizowano dokumentacje projektowa dla instalacji

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Program Rozwdj Energetyki, w tym OZE
Dziatania w okresie 9M 2020

LANN

<

AhE

=

Rozwdj odnawialnych zrodet energii

=  Wybrano wykonawce zadania "Projektowanie elektrowni fotowoltaicznej wraz z uzys-
kaniem pozwolenia na budowe” dla lokalizacji Piaskownia Obora i HM Gtogow I-111"
= Przyjeta koncepcja programowo-przestrzenna zaktada zwiekszenie zainstalowanej
mocy do:
- 8 MWp z 5 MWp dla Piaskowni Obora
- 6,5MWp z 4 MWp dla HM Gtogow -1

= Ztozono wnioski do zmiany w dokumentacji urbanistycznej w celu dopuszczenia
lokalizacji instalacji fotowoltaicznych o mocy powyzej 100 kW na terenach nalezacych
do KGHM w:
- Gminie Lubin o potencjale mocy zainstalowanej ok. 20 MWp
- Gminie Warta Bolestawiecka dla lokalizacji o potencjale powyzej 50 MWp

Optymalizacja i rozwéj zrédet
konwencjonalnych

= Przeprowadzono pilotazowy rownolegty
ruch dwéch turbin gazowych w bloku
gazowo-parowym w Gtogowie do
19.07.2020 .

= Wzrost produkcji energii elektrycznej o ok.
16 GWh, przyczynit sie do:
- Obnizenia kosztéw pozyskania energii
elektrycznej o ok. 1,8 min PLN
- Unikniecia emisji CO, o ponad
4 tys. ton

Oznaczenie liczbowe HM Gtogéw I-1Il dotyczy numerdéw dziatek

KGHM
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Pierwsze projekty elektrowni
fotowoltaicznych

PVPP Piaskownia Obora

Moc zainstalowana 8 MW Unikniete emisje przez 25 lat:
Szacowana produkcja 8,5 GWh

co, ponad 80 tys. ton
= Tlenkisiarki ponad 70 ton
= Tlenkiazotu ponad 70 ton
= Tlenek wegla ponad 30 ton

= Pyly ponad 4 tony
Zespot PVPP HMG I-111
Moc zainstalowana 6,5 MW Unikniete emisje przez 25 lat:
Szacowana produkcja 6,9 GWh

= CO, ponad 70 tys. ton

= Tlenkisiarki ponad 60 ton
= Tlenkiazotu niemal 60 ton
= Tlenek wegla ponad 25 ton
= Pyly ponad 3 tony

j‘ A e z - s o R - - e o »,dmw"r:;'"« P ’
s¢ KGHM ZANAM rozpoczat w Legnicy budowe
B jedynej w Polsce elektrowni fotowoltaiczne;
== opartej na technologii 4.0.
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Przychody oraz EBITDA Grupy Kapitatowej w Q3 2020

Wzrost EBITDA Q3/Q3

0 387 min PLN dotyczyt
Sierra Gorda oraz
KGHM Polska Miedz S.A.

» KGHM Polska Miedz S.A.
(+172 min PLN, +18%)
- wzrost dzieki korzystniejszym
notowaniom metal

» Sierra Gorda
(+178 mIn PLN, +103%)

= KGHM INTERNATIONAL
(+54 min PLN, +30%)

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

-0,2% Q3/Q3
5641 5632

525 412

897 757

4219 4463

Q32019 Q32020

Pozostate segmenty
i korekty konsolidacyjne

Il KGHM INTERNATIONAL
Bl KGHM Polska Miedz S.A.

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+28% Q3/Q3

1767

1380 351

233

1121

Q32019 Q32020

I KGHM INTERNATIONAL B Pozostate segmenty

M KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe Grupy po 3 kwartatach 2020 roku

Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych 2020
Budzet
Produkcja Miedz w koncentracie [tys. t] 399,2
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t] 1448
Miedz elektrolityczna ogétem [tys. t] 563,0
Miedz elektrolityczna z wsaddw wtasnych [tys. t] 410,3
Srebro metaliczne [t] 1432
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
SprzedaZ Miedz ptatna [tys. t] 404,9 565,7
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t] 990 1451
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Produ kcja Miedz ptatna [tys. t] 49,2 71,7
KGHM INTERNATIONAL TPM [tys. troz] 54 4 62,8
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Produ kcja MiedZ ptatna [tys. t] 59,9 78,7
Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) Molibden [mIn funtéw] 6,9 8,8
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

KGHM
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody ze sprzedazy
[mIn PLN]

+20j OM/9M
13050 13360

Pozostate S ' 001 NN 1 137
s M e

9897

Miedz
i wyroby
z miedzi

9M 2019 9M 2020

4219 4633 4225 4672 4463

AEEEER

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

Wyzsze 0 310 min PLN (+2%) przychody ze sprzedazy zrealizowane w 9M 2020
w stosunku do 9M 2019 w wyniku:

= wyzszej 0 160 mIn zt korekty przychodow z tyt. transakcji zabezpieczajgcych
= korzystniejszego kursu walutowego USD/PLN (+3%) oraz
= wyzszych notowan srebra (+22%) i ztota (+27%)

przy mniej korzystnych notowaniach miedzi (-3%) i nizszym wolumenie
sprzedazy miedzi (-2%), srebra (-4%) i ztota (-2%)

Sprzedaz miedzi
i wyrobéw z miedzi
ltys. -2% 9M/9M

Sprzedaz srebra
[

-4% 9M/9M
415 405
1029 990
walcédwka
oraz drut OFE 202 192
9M 2019 9M 2020 9M 2019 9M 2020
135 142 132 145 128 323 364 345 364

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

KGHM
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]
11125 11 090
1192 1120
2 888 2874
Poz. podatki, 7045 375 7096
opfaty i koszty 361
Amortyzacja 963 956
Ustugi obce 1281 1259
Pozostate
materiaty 1768 1746
i energia
Koszty pracy 2658 2774

9M 2019 9M 2020

_0'3% 9M/9M

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

+19 9M/9M

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsaddw
obcych oraz podatku
od wydobycia
niektérych kopalin

Spadek kosztéw rodzajowych Spotki
0 35 mIn PLN w ujeciu narastajgcym r/r

3941 Podatek od
wydobycia
3692 3771 R1626 3513 niektérych kopalin
ujety w kosztach
_ rodzajowych

EE
- - Wsady obce
Koszty
rodzajowe

z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia nie-
ktérych kopalin

2 466

Q32019 Q42019 Q12020

Q22020

Q32020

KGHM
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EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

Wzrost EBITDA przy
zmniejszeniu wyniku
finansowego netto
Spotki

= EBITDA na poziomie
wyzszym o 6% w relacji do
analogicznego okresu 2019 r.

=  Wynik netto 494 min PLN
(-30%) ponizej zrealizowanego
po 9M 2019 gtéwnie ze
wzgledu na zmiany w wycenie
wartosci aktywow finansowych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+6% 9IM/9M

3052

2 868

9M 2019 9M 2020

949 751 900 1031 1121

] 0 0 B |

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

-30% 9M/9M

1663
1156

N s

9M 2019 9M 2020

436
399 348 409

Q12020 Q22020 Q32020

Q32019

KGHM
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Wynik finansowy netto
KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

+150

1663

-30% 9M/9M

-129
_— 1156
-131 | +36
-128 -33 I
I ——
-124 7
-76
Zysk netto Zwiekszenie  Wzrost kosztéw  Straty ztyt.  Odwrdc. strat Straty z tyt. Zyski (straty) Skutki Pozostate Zmniejszenie Zysk netto
9M 2019 przychodéw podstawowej utr. wartoséci  z tyt. utr. wart. utr. wart. ze zmian wart. réznic podatku 9M 2020
zZumow z dziatalnosci certyfikatow pozyczek wyc. w instr. fin.wyc. godz. aktywéw  kursowych dochodowego
klientami (1) operacyjnej inwestyc. ~ zamort. koszcie w zamort. fin. wyc. w wart.
i udziatéow koszcie godz. przez
wynik fin.

1)  Z wytaczeniem skutkéw transakcji zabezpieczajgcych

KGHM
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi (stan na 30.09.2020 r.)

Miedz B Pozycja zabezpieczajaca - stan na 30.06.2020 Na koniec Q3 2020 KGHM Polska M|ed2 S.A.
[tony] B Pozycja zabezpieczajaca wdrozona w Q3 2020 . .
Pozycja otwarta na 30.06.2020 i zrestrukturyzowana w Q3 2020 Za nOtowa+ Wynlk na instru mentaCh pOChOd nyCh

i zabezpieczajacych w wysokosci 120 min PLN:

93 000 93 000
= kwotg 330 min PLN skorygowano przychody z umow

- z klientami (transakdje rozliczone do 30.09.2020r.)

M 42 000 42 000 20 000 20 000 = 203,4 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostate;

dziatalnosci operacyjnej

Q4 2020 H1 2021 H2 2021 H2 2022 H2 2022 = 6,4 mIn PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci
finansowej
W Q3 2020 wdrozono nowe transakcje zabezpieczajgce na terminowym rynku
miedzi i zrestrukturyzowano cze$¢ otwartej pozycji: Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych KGHM
= Wdrozone zostaty struktury zabezpieczajgce mewa dla 138 tys. ton Pols.ka Miedz S.A. otwartych na dzief 30.09.2020 .
z terminami zapadalnosci w latach 2021-2022 wyniosta 131 min PLN*
= Odkupione zostaty sprzedane opcje sprzedazy o nominale 84 tys. ton Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow
bedgce czescig struktur mewa zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne
miedzi w 2021 roku; tym samym cze$¢ struktur opcyjnych mewa zostata na dzien 30.09.2020 r. wyniést -341 min PLN

przeksztatcona w struktury typu korytarz

* nie uwzglednia instrumentéw wbudowanych

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym KG H M

POLSKA MIEDZ
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Pozycja zabezpieczajgca na rynku walutowym, srebra i stopy procentowej (stan na 30.09.2020 r.)

Srebro B Pozycja zabezpieczajaca - stan 30.06.2020
[uncje] [ Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q3 2020

5100000 5100000 5100000 5100000

. . 2100000 2 100000

Q42020 H1 2021 H2 2021 H12022 H22022 H12023  H12023

USD/P LN B Pozycja zabezpieczajaca - stan na 30.06.2020
[mIn USD] B Pozyqja zrestrukturyzowana w Q3 2020
Pozycja otwarta na 30.06.2020 i zamknieta w Q3 2020

180 180 180 180
390 390

Q42020  H1 2021 H2 2021 H12022 H22022 H12023 H22023

W Q3 2020 zrestrukturyzowano cze$¢ pozycji
zabezpieczajgcej na rynku walutowym:

= Zamknieto struktury opcyjne mewa dla
nominatu 90 min USD z terminami
zapadalnosci w latach 2022-2023

= Odkupione zostaty sprzedane opcje kupna
z kursami USDPLN 4,30 i 4,40 dla tgcznego
nominatu 780 min USD bedgace czescig
zawartych wczesniej struktur mewa
zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy
w 2021 roku - tym samym struktury te
zostaty przeksztatcone w struktury typu put
spread

W Q3 2020 zabezpieczono przychody ze
sprzedazy srebra dla tgcznego nominatu
24,6 min uncji na lata 2021-2023

Na dzien 30.09 2020 r. Jednostka Dominujgca
posiadata otwarte transakcje swapa walutowo-
procentowego (CIRS) dla nominatu 2 mid PLN

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym

KGHM
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Rola ztoza Glogdw Gteboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej
produkcji ogétem
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

[tys. t]
+11% Q3/Q2 -4% 9M/9M
2 306 2211
714 801
Q2 2020 Q32020 9M 2019 9M 2020

llo$¢ Cu w urobku

Obszary koncesyjne
i perspektywiczne

———— Obszar goérniczy Cu

—— Obszar goérniczy NaCl

Obszar rozpoznawania zt6z Cu
""""""" Obszar rozpoznawania ztéz NaCl
KR Szyb, szyb w budowie

— 400 — |zolinie gtebokosci zalegania ztoza Cu

[tys. t]
04, Q3/Q2 0/, 9IM/9M
+19% 39 +3% 40
12 15
Q2 2020 Q32020 9M 2019 9M 2020

llos¢ Ag w urobku
[t]

+16% Q3/Q2 -99%p 9M/9M
199 182
57 66
Q2 2020 Q32020 9M 2019 9M 2020
W Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udziat % wynikéw GGP
yniki p Y] wyl

= Zwiekszenie ilosci urobku (+11%), jak i ilosci miedzi (+19%),
kwartat do kwartatu (Q3/Q2) w obszarze wydobywczym GGP
zwigzane jest ze zwiekszeniem ilosci robét przygotowawczych
w Q3 2020 w poréwnaniu do Q2 2020, jak i znacznie wiekszym
udziale w robotach przygotowawczych ,pracy w ztozu” niz
SW kamieniu”

KGHM
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Produkcja miedzi: emisja a wptyw na transformacje klimatyczng

Miedz surowcem strategicznym w neutralnej

weglowo gospodarce obiegu zamknietego

Gospodarka Obiegu
Zamknietego

Metal obiegu zamknietego:

blisko 50% miedzi wyprodukowanej
w UE pochodzi z recyklingu

Transformacja
Energetyczna
i Digitalizacja

Nosnik cennych metali:

przetwdrstwo miedzi jest niezbedne
do przerobu i odzysku wielu innych
cennych materiatow
w elektronice, bateriach, itp.

22 miliony ton miedzi
niezbedne w latach 2020 - 2050 do
zmiany gospodarki europejskiej na

neutralng klimatycznie

Zrédto: International Copper Association

International Copper
C Association
u c .
opper Alliance

& 75w

Miedz przyczynia sie do redukcji emisji
gazow cieplarnianych przez
spoteczeristwa UE o ~ /5%, przy czym
odpowiada tylko za 0,4% emisji GHG

A (SET

0,4%

POLSKA MIEDZ
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Do 2030 roku wzrost udziatu OZE przyczyni sie do znaczgcego spadku emisji CO,

Udziat zrédet energii elektrycznej w dostawach dla KGHM

Gaz
51%

Szacowane emisje CO, z tytutu zuzycia energii elektrycznej

49%

[mIn ton] 19
»”> Redukcja  _______. 1
2019 2030

POLSKA MIEDZ
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Zrownowazony rozwdj branzy surowcowe;
- globalnym wyzwaniem wspédtczesnego Swiata

KGHM jako sygnatariusz Agendy 2030 funkcjonuje w oparciu o zasady
zrownowazonego rozwoju, uwzgledniajgc w swoich codziennych
zobowigzaniach takie obszary jak Spoteczenstwo, Srodowisko, Ekonomia
i Gospodarka, Bezpieczenstwo oraz Efektywnos$¢ Zasobowa

W roku 2018 KGHM wigczony zostat do FTSE4Good Index Series. Status uczestnika
FTSE4Good to dowdd uznania dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
ukierunkowanej na obszary ESG, tj. ochrone srodowiska, spoteczng odpowiedzialnos¢

i tad korporacyjny. Ponadto, KGHM przynalezy do indeksu WIG-ESG (poprzednio
RESPECT Index) oraz Europejskiej Platformy Technologicznej Zréwnowazonego Rozwoju
Surowcéw Mineralnych ETP SMR. W 2020 roku KGHM po raz pierwszy w historii
przystapit tez do wypetnienia kwestionariusza CDP w obszarze klimatu, a huty KGHM
zostaty zgtoszone i przechodzg weryfikacje w programie Copper Mark.

“$*RESPECT
Index e ‘..q'
WIBED o %

European Technology Platform
on Sustainable Mineral Resources

L
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e of
AL -
LGgINE) O 8
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WO 2 Y‘ggDNI\PRAgADAR “
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Zrownowazony tancuch wartosci

Polityka Odpowiedzialnego tancucha Dostaw w Grupie Kapitatowej KGHM

Wydobycie

Racjonalna gospodarka
ztozem - Inteligentne

rozwigzania

w produkgji 4.0

Logistyka

Ograniczenie

emisji, usprawnienie
struktur i procedur
logistycznych

Handel

Handel oparty
na zasadach
Fair Trade

EEEEEEE

Surowce

Odpowiedzialne
wykorzystanie
surowcow

z troska o zasoby
naturalne

Produkcja

Ograniczenie $ladu

srodowiskowego
produktu
i organizacji

Interesariusze

Klienci, konsumenci
i partnerzy jako
wyznacznik
standardow
odpowiedzialnej
dziatalnosSci Spotki

Odpady

Cykl zycia

produktu oparty na
Gospodarce Obiegu
Zamknietego

i podejsciu do Circular
Economy na kazdym
etapie fancucha
wartosci

Polityka Odpowiedzialnego
taricucha Dostaw
w Grupie Kapitatowej KGHM

S KeHM

Code of Conduct

OECD Due Diligence
Guidance for Responsible
Supply Chains of Minerals
from Conflict-Affected
and High-Risk Areas

THIRD EDITION

-3

Raport zgodnosci KGHM Polska
MiedzZ S.A. z wytycznymi LBMA dla
odpowiedzialnego pozyskiwania

Lak
e Lorsien o Devery List of Acocpiatie Refiners

OURCIN

PROGRANN

{:) RESPONSIBLE GOLD
LBMA GUIDANCE

R T8 Lo Good Dl vers Lish of Acoeptabie Rulimes s

o & April 20 RESPONSIBLE GOLD CERTIFICATE

L s

i) «
Lubin

| e B APTCINgene 1 J000001Y 2008 . 31, Drpcemmfier. 2018

s
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Standardy etyczne
KGHM Polska Miedz S.A.

"y +

Bierzemy
odpowiedzialnos¢
za jako$¢ naszych
produktow i ustug

Stosujemy zasade
,zero tolerangji
dla korupcji”

Unikamy
konfliktu
interesu

Dbamy o bezpieczefstwo
informacji, chronimy
dane osobowe )

Dbamy o majatek firmy,
uczciwie gospodarujemy
powierzonym nam

&

mieniem

Zachowujemy zgodnos$¢
z obowigzujacyminas
regulacjami

Bierzemy odpowiedzialnos¢
za nasz wptyw
na $rodowisko

cztowieka interesariuszy

Wszyscy jesteSmy
wspoétodpowiedzialni
za bezpieczenstwo

nasze i zaktadu pracy
W KGHM nie
tolerujemy
mobbingu —
Ksztattujemy Relaqez partnerami
wysokie standardy zewngtrznymi
w relacji pracodawca- budujemy w oparciu
pracownik W KGHM tworzymy Jestesmy o transparentno$¢
srodowisko i miejsce Wspétdziatanie zaangazowani uczciwos¢, zaufanie
pracy wolne od jest dla nas w zréwnowazony i profesjonalizm
dyskryminacji podstawa osiagania rozwdj Swiata
50 sukcesow

w "
S A

e e
A
W W

Wchodzimy
w partnerstwo
z licznymi
organizacjami
krajowymi
i miedzynarodowymi

W relacjach
z akcjonariuszami
kierujemy sie
dobrymi
praktykami GPW

KGHM
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SledZ nas w mediach DZleUJemy
Spofecmsuov.vym Departament Relacji Inwestorskich
f , In kghm.com/pl/inwestorzy

ir@kghm.com oraz esg@kghm.com
+48 76 74 78 280


https://kghm.com/pl/inwestorzy
mailto:ir@kghm.com
mailto:esg@kghm.com
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl

