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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci moga one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, moga sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie maja
obowigzku aktualizowa¢ prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage
osobom zapoznajgcym sie z prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen
oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

KGHM
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4. Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

0
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Zapobiegamy rozprzestrzenianiu sie koronawirusa

Procedury Technologia Edukacja

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Ograniczenie kontaktu = Kamery termowizyjne = Wiele kanatow
komunikacji
Izolacja kluczowych * Plyny dezynfekcyjne
stanowisk NITROSEPT = Akcje plakatowe, filmy
edukacyjne, ulotki,
Praca zdalna = Dezynfekcja gazeta
wspolnych przestrzeni PROCEDURY KGHM
Skoordynowane 7 - InfOIinia dla KGHM wprowadzit procedure zgodna z wytycznymi GIS i Ministerstwa Zdrowia
procedury szybkiego = Srodki ochrony pracownikdéw
reagowania osobistej i zbiorowej '<]): edvmeocmispessened S tﬂ?@ﬁn\ et K

ws: a
sanitarnych 14-dniowa kwarantanna
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innych pracownikéw KGHM, ﬁ kontakt z zakaZonym, bedzie

2 ktérymi zakazona osoba miala — oferowana praca.
w trybie zdalnym
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Podsumowanie | potrocza 2020 roku w Grupie Kapitatowej KGHM
Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki” Grupy w dobie pandemii COVID-19

Otoczenie makroekonomiczne

Produkcja i koszt C1

-11%

Cena miedzi

+9%

Cena srebra

+5 5%

Umocnienie dolara
wzgledem ztotego

-0,3%

Produkcja miedzi

-1%

Produkcja srebra

-10%

Koszt C1

Wyniki finansowe

-2%

Zmiana przychodéw
do poziomu

10 948 min PLN

-3%

Zmiana EBITDA
do poziomu

2 651 min PLN

1) W poréwnaniu z notowaniami/wynikami z | pétrocza 2019 roku; dane makroekonomiczne - Srednie w okresie
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Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcow i walut

Mimo wybuchu pandemii COVID-19 ceny miedzi wrdcity do
H H . Cena (USD/t)  eeeeeeees Sr. roczna (USD/t)
poziomu z poczgtku roku, a srebra zanotowaty najwyzszy oy o
wzrost od poczatku 2013 roku ¢ 000
+=H12020> 26 500
= Wybuch epidemii w Chinach, ktére sg najwiekszym konsumentem wielu surowcéw, 7500
wptynat na spadki cen na tym rynku w lutym i marcu 2020 r. Od kwietnia ceny 7000 " 24 000
wiekszosci surowcow zaczety znowu rosngé. Mimo to srednia cena miedzi w | pétroczu 6500
2020 r. byta nizsza o blisko 11%, a molibdenu o prawie 26% w stosunku do tego 21500
samego okresu roku ubiegtego. 6000 19000
= Metale szlachetne poczatkowo stracity mocno na wartosci. Dos¢ szybko odrobity 5500
straty na fali ucieczki ku bezpiecznym aktywom. Srednia cena srebra w | pétroczu 5000 e 500
2020 r. byta 0 9% wyzsza niz rok wczesniej. 4500 14 000
= Srednia cena miedzi w PLN uksztattowata sie na poziomie 6,2% nizszym niz sty-18 lip-18 sty-19 lip-19 sty-20 lip-20
wl pg}ro.czu 2019 r. Spadek dolarowej ceny miedzi czesciowo zostat ztagodzony srédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz SA.
ostabieniem kursu walutowego USD/PLN.
Notowania miedzi Notowania srebra Notowania molibdenu Kurs walutowy
[USD/t] [USD/troz] [USD/funt] [USD/PLN]
6 165 5500 3,80 4,01
m 15,23 16,65 12:28 9,10 M
H1 2019 H1 2020 H12019 H1 2020 H1 2019 H1 2020 H1 2019 H1 2020

KGHM
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Wzrost cen metali szlachetnych w wyniku zwrotu inwestoréw ku bezpiecznym aktywom.
Zwiekszenie zakresu luzowania ilosciowego przez banki centralne.

Dynamika cen srebra doréwnata dynamice cen ztota juz po Przyrost aktywow funduszy ETF od czerwca 2019 r. 0 59% (srebro)
rozpoczeciu drugiego potrocza i 45% (ztoto) sSwiadczy o wysokim popycie na metale szlachetne
Ag Srebro (USD/troz) Srebro ér. roczna (USD/troz) 850 ——— Aktywa ETF srebro  ——— Aktywa ETF ztoto 110
Ztoto (USD/troz) e Ztoto $r. roczna (USD/troz) 2 000
24,00 800 100
Z 750
22,00 1800 5 i %
20,00 E
1600 s 650 80
18,00 =
y £ 600 70
16,00 1400 S 550 .
14,00 e
1200 c 500
12,00 450 50
10,00 1000 400 40
(e} (e} (o)} (o)} o o o o o o o o o O O ~ ~ 0 0 o o o o
— — — — — — N N N ~ ~ N N — — — — — — — — ~N ~N
£ 4 § 8 2 5 g 2 g 2 F 4§ 2 g = g = g = g = g =

= Epidemia COVID-19 wybuchta w Chinach pod koniec 2019 r. i przerodzita sie w globalng pandemie w | kwartale 2020 r. Przez Swiat przetoczyta sie fala
stanowczych reakcji rzgdéw na rozwdj zachorowan, ktéra przyjmowata postac¢ wstrzymania dziatalnosci gospodarczej i kontaktéw spotecznych. Odbito
sie to na popycie na metale, ktérych cenom nie pomogto nawet podpisanie porozumienia koficzacego pierwszg faze negocjacji handlowych USA-Chiny.

= Odmrazanie gospodarek w Il kwartale 2020 r. potgczone z mocnym impulsem monetarnym ze strony bankéw centralnych oraz fiskalnym ze strony rzagdéw,
doprowadzito do wzmozonego popytu na surowce, w szczegolnosci na metale szlachetne, takie jak ztoto i srebro.

= (Cena zlota, tradycyjnie uznawanego za aktywo zachowujgce warto$¢ podczas kryzyséw, rosta w | potowie 2020 r. w kierunku historycznie wysokich pozioméw.

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz KG H M
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Aktywnosc¢ gospodarcza w H1 2020 rekordowo niska w wiekszosci krajow swiata
Poprawa wskaznikdédw PMI dla przemystu w czerwcu 2020

sty 18 lut 18 mar 18 kwi18 maj18 cze18 lip 18 sie18 wrz18 paz18 lis18 gru18 sty19 Ilut19 mar 19 kwi19 maj19 cze19 lip19 sie19 wrz19 paz19 lis19 gru19 sty20 lut20 mar20 kwi20 maj20 cze 20
USA (ISM) 59,2 606 589 584 590 599 582 608 593 585 588 550 555 54,1 546 534 523 516 51,3 488 482 485 481 478 509 50,1 49,1 41,5 43,1 52,6
USA (PMI) 55,5 553 556 56,5 564 554 553 547 556 557 553 538 549 53,0 524 526 505 506 504 503 51,1 51,3 526 524 519 50,7 48,5 36,1 39,8 49,8
Kanada 55,9 55,6 55,7 55,5 56,2 57,1 569 568 548 539 549 536 530 52,6 50,5 49,7 49,1 49,2 50,2 491 51,0 51,2 51,4 504 506 51,8 46,1 330 40,6 47,8
Meksyk 52,6 51,6 524 516 51,0 521 521 50,7 51,7 507 497 497 509 52,6 49,8 50,1 500 492 498 490 491 504 480 47,1 490 50,0 47,9 35,0 383 386
Brazylia 51,2 532 534 523 50,7 498 505 51,1 509 51,1 527 526 527 53,4 528 51,5 502 51,0 499 525 534 522 529 502 51,0 52,3 48,4 36,0 383 51,6
Strefaeuro| sss 566 562 555 549 551 546 532 520 518 514 505 493 475 479 477 476 465 470 457 459 469 463 479 492 445 334 334 474 518
Niemcy 60,6 582 581 56,9 559 569 559 537 522 51,8 51,5 497 476 441 44,4 443 450 432 435 41,7 421 441 437 453 480 454/ 345 36,6 452 51,0
Francja 55,9 53,7 53,8 54,4 525 533 535 525 51,2 508 497 512 515 49,7 50,0 50,6 51,9 49,7 511 50,1 50,7 51,7 504 51,1 49,8 43,2 31,5 40,6 52,3 524
Wiochy 56,8 55,1 53,5 52,7 533 51,5 501 50,0 492 486 492 478 477 47,4 49,1 49,7 48,4 485 487 47,8 47,7 476 462 489 487 40,3 8,1 45,4 47,5 51,9
Hiszpania 56,0 54,8 54,4 53,4 534 529 530 51,4 51,8 526 51,1 52,4 499 50,9 51,8 50,1 47,9 482 488 47,7 468 475 474 485 504 45,7 30,8 383 49,0 53,5
Holandia 63,4 61,5 60,7 60,3 60,1 580 591 59,8 571 56,1 57,2 551 52,7 52,5 52,0 52,2 50,7 50,7 516 51,6 503 496 433 499 529 50,5 41,3 40,5 452 47,9
Austria 59,2 580 580 573 566 568 564 550 538 549 539 527 518 50,0 492 483 475 470 479 451 455 460 460 492 502 45,8 31,6 404 46,5 52,8
Irlandia 57,6 562 54,1 55,3 554 566 563 575 563 549 554 545 526 54,0 539 525 504 498 487 486 487 50,7 497 495 514 51,2 45,1 36,0 392 51,0
WiIk. Brytania 55,3 548 538 543 540 539 529 537 51,1 533 543 528 521 55,1 53,1 49,4 480 480 474 483 496 489 475 500 51,7 47,8 326 40,7 50,1 53,3
Gredja 56,1 550 529 542 535 535 539 536 531 540 538 537 542 54,7 566 542 524 546 549 536 535 541 539 544 562 42,5 29,5 411 49,4 48,6
Polska 537 G2/ osic] o313 542 529 51,4 505 504 495 476 482 476 487 490 488 484 474 488 478 456 467 480 474 482 42,4 319 40,6 472 52,8
Czechy 58,38 573 572 565 568 554 549 534 525 51,8 497 490 486 47,3 466 466 459 431 449 449 450 435 436 452 465 4,3 251 39,6 449 47,0
Turcja 55,7 556 51,8 489 464 468 490 464 42,7 443 447 442 442 464 472 468 453 479 467 480 500 490 495 495 513 524 481 334 40,9 539
Rosja 50,2 506 51,3 498 495 481 489 500 51,3 526 51,7 509 501 52,8 51,8 498 486 493 491 463 472 456 475 479 482 47,5 31,3 36,2 49,4 484
AZj a 51,8 508 516 514 520 515 515 515 514 511 509 504 503 50,0 506 506 498 499 498 497 496 496 505 51,0 507 41,9 427 429 474 487
Chiny (Caixin) 51,6 51,0 51,1 51,1 51,0 50,8 50,6 500 50,1 50,2 49,7 483 499 50,8 502 502 494 499 504 514 51,7 51,8 51,5 51,1 403 50,1 49,4 50,7 51,2 52,8
Chiny 51,3 503 51,5 51,4 51,9 515 512 513 508 502 500 494 495 49,2 50,5 50,1 494 494 49,7 495 498 493 502 502 50,0 357 52,0 50,8 50,6 50,9
Japonia 54,1 53,1 538 528 530 523 525 525 529 522 526 503 489 49,2 502 49,8 493 494 493 489 484 489 484 488 478 44,8 41,9 384 40,1 452
Indie 52,1 51,0 51,6 51,2 531 523 51,7 522 531 540 532 539 543 52,6 51,8 527 521 525 514 514 506 51,2 527 553 545 51,8 27,4 30,8 47,2 46,0
Indonezia 51,4 507 51,6 51,7 503 50,5/ 51,9 507 505 504 51,2 499 501 51,2 504 51,6 506 496 49,0 491 477 482 495 493 519 453 27,3 286 391 46,9
Malezja 49,9 495 486 47,6 49,5 497, 51,2 51,5 492 482 468 479 476 47,2 49,4 488 478 476 474 479 493 495 500 488 485 484 31,3 45,6 51,0 50,0
Taiwan 56,0 553 548 534 545 531 530 508 487 484 477 475 463 49,0 482 484 455 481 479 500 498 498 508 51,8 499 5041 422 41,9 46,2 50,6
Tailandia 50,9 49,1 49,5, 51,1 502 501 499 500 489 498 503 502 499 50,3 51,0 507 506 503 50,0 506 500 493 501 499 495 46,7 36,8 41,6 435 45,9
Korea Pd. 50,3 49,1 48,4 48,9 498 483 499 51,3 51,0 486 498 483 472 48,8 50,2 48,4 47,5 473 490 480 484 494 50,1 49,8 48,7 44,2 41,6 41,3 43,4 46,9

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz c I(G HM
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Prognozy wzrostu gospodarczego IMF w czerwcu 2020 roku™®

Kanada
2019: 1,6%
2020F: -8,4% W -2,2 p.p.

2021F:4,9% A +0,7 p.p.

Strefa Euro Polska

2019:1,2% = 22019:4,1% |
2020F:-10,2% W -2,7 p.p. 2020F: -4,6% W -7,7 p.p. '
2021F:6,0% # +1,3 p.p. 2021F: 4,2%

j o
—
Rand

Swiat =
2019: 2,9%
2020F: -4,9% W -1,9 p.p.
2021F: 5,4% W -0,4 p.p.
USA .
2019:2,3% Chiny
2020F: -8,0% * 2,1p 2019:6,1% 6
— - 2020F: 1,0% W -0,2 p.p.
p.

2021F:4,5% W¥-0,2p Chile 2p.
@ 2021F: 8,2% W -1,0 p.

2019:1,1%
2020F: -4,5% W -7,5 p.p.
2021F: 5,3%

Projekcje (F) rzeczywistego wzrostu PKB - International Monetary Fund - World Economic Outlook, czerwiec 2020, w poréwnaniu z publikacjg rewizji prognoz w kwietniu KG H M
2020, a w przypadku Polski i Chile - w poréwnaniu z publikacja rewizji w pazdzierniku 2019 POLSKA MIEDZ

1)


http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html
http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html
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Pandemia koronawirusa natozyta sie na serie wydarzen, potegujgc niepewnosc

w gospodarkach sSwiatowych

Swiatowy Indeks Niepewnosci (WUI) Pandemia
y P covip-19 ¥
Ciecia fiskalne
50 000 w USA i kryzys Ni L
PIIGS w Europie iepewnos¢ zwigzana
Wojna w Iraku Kg é{jzi%?grgdgwhzsx P z przedtuzajgcym sie
i wybuch epidemii SARS P Brexitem i wojng handlowa
. . , w Europie (PIIGS) .
Kontynuacja zawirowan USA-Chiny
40 000 Prawdopodobny na globalnych rynkach
militarny atak USA finansowych Problemy Brexit
w lIraku wyptacalnosci krajow \
w Europie (PIIGS)
Recesja w USA Kryzys finansowy
30000 i atak terrorystyczny na rynku kredytéw
na WTC hipotecznych w USA
Spowolnienie /
20000 gospodarcze na
Swiecie
10 000
Zaciesnianie polityki monetarnej Wybory prezydenckie Niepewnos¢ w Europie
USA i ryzyko polityczne w Gregji w USA i nastepstwa wywotana przez
i na Ukrainie Brexitu katalonskich separatystow
1996 1998 2000 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

WUI oblicza sie, liczac czestotliwo$¢ (%) wystepowania stowa ,niepewny” i jego wariantéw w raportach krajowych Economist Intelligence Unit. WUI jest nastepnie przeskalowywane, mnozone przez
1 000 000. Wyzsza liczba oznacza wiekszg niepewnosc¢ i na na odwroét. Np. indeks 200 odpowiada stowu niepewnos¢, ktére stanowi 0,02 proc. wszystkich stéw, co - biorgc pod uwage, ze raporty EIU
maja $rednio ok. 10 000 stéw - oznacza $rednio 2 stowa na raport.

POLSKA MIEDZ

Zrédto: Ahir, H, N Bloom, and D Furceri (2018), “World Uncertainty Index”, Stanford mimeo, KGHM; WUI za okres od | kw. 1996 do Il kw. 2020



Kluczowe wskazniki produkcyjne

H1 2020

Produkcja miedzi ptatnej

-0,3% H/H
w Grupie Kapitatowej KGHM 3 5 1 ltys.
nizsza o 0,3% h/h
* KGHM Polska Miedz - Produkcja miedzi ptatnej Produkcja miedzi ptatnej  +349 W

mniejszy przerdb koncentratéw
wiasnych oraz odktadanie anod
na zapas, w zwigzku

z planowanym na Q3 2020
postojem remontowym Huty
Miedzi ,Gtogow "

= Sierra Gorda - wyzszy wolumen
przerobionej rudy, wyzsza
zawartos¢ miedzi

»  KGHM INTERNATIONAL -
nizsza produkcja w Zagtebiu
Sudbury, w kopalni Robinson
oraz Franke

12 1)  Dla 55% udziatu

KGHM Polska Miedz [tys. t]

281

281

Q22019 Q22020 H1 2019 H1 2020

Sierra Gorda" [tys. t]

29 39
14 20

Q22019 Q22020 H12019 H12020

Produkcja miedzi ptatnej -14% HH
KGHM INTERNATIONAL [tys. t]

36 31
20 17

Q22019 Q22020 H12019 H12020

KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe

H1 2020

Zmniejszenie o 28% wyniku
netto w Grupie Kapitatowej
KGHM

Przychody Grupy nizsze o 280 min PLN

= Zmniejszenie przychodow w segmentach
KGHM International i Pozostate segmenty

=  Wptyw nizszych notowan miedzi przy
korzystniejszym kursie walutowym

Wynik netto nizszy o 271 min PLN

* Pogorszenie wyniku operacyjnego oraz
wyzszy udziat w stratach wspdélnych
przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw
wiasnosci

1)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

EBITDA Grupy" -39 HH
[mIn PLN]

2057

2732 2 651

Q22019 Q22020 H12019 H1 2020

Przychody Grupy 20 H/H
[min PLN]

11228 10948

Q22019 Q22020 H12019 H12020

Wynik netto Grupy -28% H/H
[min PLN]
970
699
418

9

Q22019 Q22020 H12019 H1 2020

POLSKA MIEDZ
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Wyniki produkcyjne spétek wydobywczych w | potowie roku pod duzg presja

Poziom produkcji miedzi wsréd firm wydobywczych H1 2020 vs H1 2019

5%

-0,3% -2% -2% -4% -4% -5% -7% -11%
0% — —_—
m = .
-5%
-10%
-15%
Codelco BHP Billiton Grupa KGHM Anglo Antofagasta Freeport Rio Tinto Vale Glencore
KGHM Polska MiedZ S.A.  American McMoran
Poziom produkcji miedzi wsréd firm wydobywczych Q2 2020 vs Q2 2019
10%
-1% -3% -3% -7% -11% -14% -14%
0% — — —
5% 3% 1% I lll
-10%
-20%
-30%
Anglo American Codelco Grupa Freeport KGHM Rio Tinto BHP Billiton Antofagasta Vale Glencore
KGHM McMoran Polska Miedz S.A.

-12%

Teck

-23%

Teck

Zrédto: Sprawozdania finansowe spétek za | pétrocze 2020 r.

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe w | potroczu 2020 roku

Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych 2020
Budzet
Produkcja Miedz w koncentracie [tys. t] 399,2
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t] 1448
Miedz elektrolityczna ogdtem [tys. t] 563,0
Miedz elektrolityczna z wsaddw wtasnych [tys. t] 410,3
Srebro metaliczne [t] 1432
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
SprzedaZ Miedz ptatna [tys. t] 565,7
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t] 1451
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Produ kcja Miedz ptatna [tys. t] 71,7
KGHM INTERNATIONAL TPM [tys. troz] 62,8
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Produ kcja MiedZ ptatna [tys. t] 78,7
Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) Molibden [mIn funtéw] 8,8
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Stabilna i bezpieczna sytuacja finansowa Grupy KGHM

2020
Budzet

Catkowity jednostkowy koszt produkg;ji

miedzi elektrolitycznej ze wsaddw wiasnych
KGHM Polska Miedz S.A."

[tys. PLN/t]

—

17,6

19,3

Naktady inwestycyjne

KGHM Polska Mieds S.A.2 Naktady inwestycyjne rzeczowe 2 250

[min PLN] Pozostate naktady, w tym pozyczki 365>
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Wyptacalnos$¢ Grupy KGHM

[dtug netto / skorygowana EBITDA] 4 < xz 5)

1,6

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o warto$¢ zapaséw

poétfabrykatow i produkeji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw wiasnych
2)  Naktady inwestycyjne rzeczowe - z wytgczeniem naktadéw na prace rozwojowe - niezakoriczone; Pozostate naktady - nabycie akgji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych
jednostek zaleznych i powigzanych wraz z pozyczkami dla tych jednostek
3)  Uwzgledniono korekte zatozenia zgodnie z raportem biezgcym 9/2020 z 12 maja 2020 r.
4)  Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy, konczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.
5)  Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2020 r.

KGHM
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Konsekwentna realizacja strategii
Kluczowe obszary - 4E

=3
r = . v' Racjonalna gospodarka ztozem LGOM
y Dostosowanie modelu v’ Optymalizacja produkgji hutniczej
| Elastycznos¢ : - . .
fun kqonowa nia Gru py KGHM v' Projekty eksploracyjne w Polsce
do otoczenia ryn kOWEgO V' Optymalizacja portfela aktywéw zagranicznych
V' Wzrost bezpieczenstwa finansowego
[ &
’ Erokt - Poprawa efektywnoéci ‘\; gr;gramy c?gr.a;iczajqce z.u2¥clie energii o )
eKtywnosc . s tworzenie i dyspozycyjnos¢ maszyn gorniczyc
Wka rZySta nlla ZaSObOW“ v Innowacje optymalizujace cigg technologiczny; program CuBR
oraz procesow prOdU kCJI v" Prace nad zwiekszeniem wykorzystania faktoringu
r M . Przestrzeganie konkluzji BAT
’ Ekologia lntegra a Gru Py KGHM Program Poprawy Bezpieczenhstwa i Higieny Pracy

wokot idei zrbwnowazonego
rozwoju

Circular economy - Program Gospodarki Obiegu Zamknietego
Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most”
Elektromobilno$¢

SRR NENEN

L

| E-Przemyst

Transformaqa technologlczna v" Prace nad realizacjg projektéw w ramach Programu KGHM 4.0

w ramach Progra mu v’ Realizacja projektéw zwigzanych z automatyzacjg ciggéw produkcyjnych
KGHM 4.0 w oddziatach gérniczych i hutniczych

17 KGHM
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

= Nieznacznie nizsza produkcja Cu
w KGHM Polska Miedz S.A. zwigzana
z mniejszym przerobem koncentratow
wiasnych oraz odktadaniem anod na
zapas, w zwigzku z planowanym na
Q3 2020 postojem remontowym
Huty Miedzi ,Gtogow I”

= Spadek produkcji Cuw KGHM
INTERNATIONAL spowodowany mniejszg
produkcja w Zagtebiu Sudbury, w kopalni
Robinson oraz Franke

= Wzrost produkcji Cu w kopalni
Sierra Gorda w wyniku eksploatacji
rudy o wyzszej zawartosci miedzi oraz
wiekszego wydobycia

= Spadek produkcji Mo zaréwno
w Sierra Gorda (eksploatacja rudy
0 nizszych zawartosciach Mo, nizszy
uzysk), jak i w Robinson (eksploatacja
ubogiej strefy przejsciowej do Q1 2021)

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

-0,3% H/H

352 351

H1 2019 H1 2020

Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra

[tl -1% H/H
713 708
H1 2019 H1 2020
Produkcja TPM "
[tys. troz]
-49% H/H
104 100
H1 2019 H1 2020

Produkcja molibdenu
[min funtéw] 17% HH
6

H1 2019 H1 2020

19 1)  TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM

POLSKA MIEDZ




20

Wyniki produkcyjne

KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

[mIn t wagi suchej]

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

-2,0% HH -0,7% HH
15,1 14,8 200 199
48,5
Zawartos¢ Ag
w urobku [g/t]
1,508 22,6
Zawarto$¢ Cu
w urobku [%]
H1 2019 H1 2020 H1 2019 H1 2020
75 77 74 75

9

105 g
) W

7

N
LA

Q2'19 Q319 Q419 Q120 Q220

-

7

= Wydobycie urobku uzaleznione od L]

miejsc pozyskania z wydobycia

Q2'19 Q3'19 Q419 Q120 Q220

99

100

Produkcja miedzi wynikajaca

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

-2,1% H/H

281

22,7
Zawarto$¢ Cu
w koncentracie
[%]

H12019 H1 2020
145 141 138 141 140
&

Q219 Q3'19 Q419 Q120 Q2'20

= Produkcja w ujeciu pétrocznym zgodna

z zatozeniami budzetowymi; Poziom produkgji

zrealizowanej w H1'20 vs H1'19 zwigzany
z dostepnoscig wsaddw obcych na rynku

206

Produkcja srebra
metalicznego [t]

-1,4% H/H

Ze wsadow
obcych

Ze wsadoéw
wiasnych

H1 2019
384

- -
i

Q219

.\

Q319 Q4'19 Q120 Q2

= Nizsza produkcja wynika z mniejszej

zawartosci pierwiastka w ztozu

H1 2020

20

KGHM
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Stan zapasow
KGHM Polska Miedz S.A.

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach
ilo$¢ Cu [t]

+204 Q2/Q1

24277
= Nastgpit nieznaczny wzrost zapaséw koncentratow wynikajgcy 14886 15153
Z rozpoczecia planowanego postoju technologicznego ciggu \\\
metalurgicznego HM Gtogow |
Q4 2019 Q12020 Q2 2020
Zapasy miedzi anodowejw hutach
ilos¢ Cu [t] -15% Q2/Q1
34 359
=  Wyzszy poziom anod wynika z budowania zapasu anod, AR
ktore zostang zuzyte w Il kwartale br. w trakcie trwania
10-tygodniowego postoju HM Gtogdw | \\
(remont rozpoczat sie w czerwcu)
Q4 2019 Q12020 Q2 2020

KGHM
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Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej

[tys. t]
+34% H/H
39,2
29,2
20,2
14,5 0
Q2 2019 Q2 2020 H1 2019 H1 2020

Wyzszy od zaktadanego w budzecie
poziom produkcji miedzi po 6M 2020

= Wyzsza produkcja miedzi ptatnej w H1 2020
w stosunku do H1 2019 w efekcie wiekszego
wydobycia i przerobu rudy

= W H1 2020 eksploatacji podlegata ruda
0 wyzszej zawartosci miedzi nizw H1 2019

Produkcja srebra

. +76% H/H
12,5
6,8 71
3,5 -
u
Q22019 Q22020  H12019  H12020
Produkcja TPM +129% H/H
[tys. troz]
14,5 16,2
7,1 7,7 @ - .
Q22019 Q22020 H12019  H12020
Produkcja molibdenu -
[mIn funtéw] -12%
57
. - 50
Q22019 Q22020  H12019  H12020

Zwiekszenie wydobycia
w kopalni Sierra Gorda
wptyneto na wzrost
produkcji miedzi,
srebra i ztota

Spadek produkcji Mo
determinowany byt
wydobyciem ze stref

Z mniejszg zawartosciag
molibdenu

w stosunku do rudy
eksploatowane;j

w poprzednich
okresach

1)

Dla 55% udziatow

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej Produkcja srebra

[tys. t] [t -31% "

= Nizsza produkcja srebra
1,1 w Zagtebiu Sudbury
-14% H/H 0,5 03 038 z powodu nizszego
: wydobycia oraz nizszych

zawartosci srebra
Q2 2019 Q2 2020 H1 2019 H1 2020 W rudzie

36,0

i = Nizsza produkcja ztota
[I?yr;)t(rzil;]kqa P 2% " w kopalni Robinson
389 382 (eksploatacja ubogiej
' ' strefy przej$ciowej do Q1

21,1 20,4
o mm N B 2020 korenie

zrekompensowata
Q22019 Q22020  H12019  H12020 Q22019 Q22020  H12019  H12020 wyzsza produkcja TPM

w Zagtebiu Sudbury

Produkcja molibdenu

= Spadek produkcji w Zagtebiu Sudbury (nizsze [min funtow] -39% H/H O Ni2§za produkcja .
wydobycie oraz zawartos¢ miedzi w rudzie), molibdenu w kopalni
w kopalni Robinson (eksploatacja rudy ze strefy 03 0.5 05 Robinson spowodowana
przejéciowej o niskiej zawarto$ci miedzi, nizszy M_O;N_- eksploatacjg ubogiej
uzysk) oraz w kopalni Franke (nizsza zawartos$¢ strefy przejSciowej do
miedzi w rudzie oraz mniejszy uzysk) Q22019 Q22020  H12019  H12020 Q12021

KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej

H1 2020
Przychody z umow z klientami -2% H/H Przychody z umow z klientami
[mIn PLN] [mIn PLN]
11228 +538 10948
-29 57
732 282
1269
Przychody ~ Zmiana wolumenu Zmiana notowan ~ Zmiana kursu Pozostate Przychody
H12019 sprzedazy podstawowych USD/PLN H1 2020
podstawowych produktow 8897
produktow
= Zmniejszenie przychoddw o 280 min PLN (-2%) w relacji do analogicznego okresu
2019 roku, w tym spadek przychodéw KGHM INTERNATIONAL o 145 min PLN H1 2019 H1 2020
i pozostatych segmentéw o 148 min PLN
= Spadek przychodéw w KGHM INTERNATIONAL przede wszystkim w wyniku nizszych B KGHM INTERNATIONAL fozestatelsespenty

notowan miedzi i przychodéw zrealizowanych przez spoétki dziatajgce pod markg DMC

25

B KGHM Polska Mied? SA i korekty konsolidacyjne

KGHM
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Koszt jednostkowy C1"

w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

-10%HH

1,77

1,60

0,29

wtym
podatek od
wydobycia
niektérych
kopalin

1,31

H1 2019

H1 2020

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

[USD/funt]
R H/H
1,81 12% 159
0,54 0,38
1,27 1,21
H1 2019 H1 2020

C1 - KGHM INTERNATIONAL

[USD/funt]
+10% H/H
182 ’ 2,01
H1 2019 H1 2020
C1 - Sierra Gorda
[USD/funt]
-149 HH
1,47 1,26
H1 2019 H1 2020

wtym
podatek
od
wydobycia

niektorych
kopalin

1)  Koszt jednostkowy C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie

W relacji do | p6étrocza 2019 r.
spadek kosztu C1 KGHM Polska
Miedz S.A. 0 12% wynika gtownie
z ostabienia sie ztotego wzgledem
dolara i nizszego obcigzenia
podatkiem od kopalin

Wzrost kosztu C1 0 10%

w KGHM INTERNATIONAL

w wyniku zwiekszenia kosztow
operacyjnych oraz obnizenia
wolumenu sprzedazy, wycena
zapasow

Spadek C1 Sierra Gorda o 14%
skutkiem spadku kosztow
operacyjnych, przy wzroscie
wolumenu sprzedazy miedzi

KGHM
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Wyniki operacyjne
Grupy Kapitatowej

Zmiana Skorygowanej EBITDAD 304 H/H

[mIn PLN]
2732 +12 +79 o
I ey
-174
H1 2019 KGHM KGHM Sierra Pozostate
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda

2651

H1 2020

= Zmniejszenie skorygowanej EBITDA Grupy Kapitatowej (-81 min PLN) w zwigzku

z nizszym wynikiem KGHM INTERNATIONAL (-174 mIn PLN; -52%)

1)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

2732 2651

130
428
162

1931

H1 2019 H1 2020

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

M KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM
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Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

Wynik netto  -28% H/H 6 9 9
[min PLN] m | N P I_N skonsolidowanego wyniku netto w H1 2020

Zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 271 mIn PLN (-28%) przede
wszystkim w zwigzku z:
= pogorszeniem wyniku operacyjnego na podstawowej dziatalnosci
= nizszym wynikiem z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia
= nizszym wynikiem z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
przy korzystniejszym efekcie réznic kursowych

970 +344
N X
w \ §\ +175 699
N N\ =211 A\t v NS
-280 -118 R g _92 -43
-120
Pogorszenie wyniku na podstawowej
dziatalnosci operacyjnej o 265 min PLN
Wynik netto Zmiana Zmiana kosztéw Zmiana stanu Inne koszty Wynik Réznice Wynik zwycenyi  Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
H12019 przychoddéw rodzajowych produktéw, dziatalnosci  z zaangazowania kursowe realizacji H1 2020
produkcji w toku  operacyjnej we wspdlne instrumentéw
przedsiewziecia pochodnych

KGHM
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Przeptywy pieniezne
w Grupie Kapitatowej

[mIn PLN]
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM

Stan na koniec Q2 2020

Diug netto / skorygowana EBITDA

1,8 15
30-06-2019 31-12-2019
Dtug netto Grupy Kapitatowej
[mIn USD] [min PLN]

2106 2102 1815 179 1752

30-06-19 30-09-19 31-12-19 31-03-20 30-06-20

1,6

30-06-2020

8407 gg91 7449 6976

30-06-19 30-09-19 31-12-19 31-03-20 30-06-20

Gtéwne czynniki wptywajgce na zadtuzenie netto
w 6 miesigcach 2020 roku

(Wzrost zadtuzenia)

= Wydatki na inwestycje rzeczowe (1 582 mIn PLN)
= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (678 min PLN)
= Zasilenie kapitatowe Sierra Gorda (207 mIn PLN)
= Wzrost stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (wzrost
0 135 min PLN)
= Koszty finansowania w rachunku przeptywéw pienieznych (135 min PLN)
= Ujemne réznice kursowe (wzrost zadtuzenia wyrazonego w PLN o 40 min PLN)

(Zmniejszenie zadtuzenia)
= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytaczajgc zmiane kapitatu
pracujacego i podatek od kopalin (2 251 mIn PLN)
= Wzrost stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan, w tym
zobowigzania handlowe przejete przez faktora (wzrost o 322 min PLN)
= Zmniejszenie stanu zapaséw (spadek o 171 min PLN)

Zmiana dtugu netto

[min PLN] 6891 g +40 +178 +34 6976
AN\ 540 B
31-12-2019 Wptyw zmiany Przeptywy Réznice Odsetki naliczone Pozostate 30-06-2020
gotéwki na diug netto sSrodkow kursowe
pienieznych

KGHM
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Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny
Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. za | potrocze 2020 r.

j B min PLN
Realizacja CAPEX za H1 2020

&%ﬂ 2 250 s

Zatozenie budzetowe CAPEX 2020

32

Realizacja CAPEX za H1 2020

wg obszaréw dziatalnosci
W Gérnictwo (67%)
W Hutnictwo (27%)
M Pozostata dziatalno$¢ (1%)

m Leasing MSSF 16 (5%)
Prace rozwojowe - niezakoriczone

[mIn PLN]

Naktady inwestycyjne i budzet za H1 2019

988 1 020 s
Lo

Realizacja CAPEXw H1 2019

wg kategorii analitycznych
W Odtworzenie (28%)
W Utrzymanie (36%)
W Rozwdj (34%)

2 516 e

Zatozenie budzetowe CAPEX 2019

KGHM
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Wybrane projekty rozwojowe
Realizacja CAPEX w H1 2020 roku

193 min PLN

Program Udostepnienia Ztoza

L = Wykonano 20,4 km wyrobisk gérniczych
= Szyb GG-1 zgtebiono do 1166,5 m

= Szyb GG-2 ,0dra” - realizowano zmiany
dokumentéw planistycznych, prowadzono
negocjacje z wtascicielem nieruchomosci,

= Szyb Gaworzyce - odebrano koncepcje
programowo - przestrzenng; rozpoczeto
uzgodnienia wariantu lokalizacji szybu

151 min PLN

Rozbudowa OUOW Zelazny Most -
Kwatera Potudniowa

L .

= Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw - trwa
zabudowa instalacji wewnatrz hali, faczna realizacja
zakresu rzeczowego wynosita 66%

Kwatera Potudniowa - rozbudowa postepuje zgodnie
z planem, tgczna realizacja zakresu rzeczowego
wynosita 80%

6,8 min PLN

Program KGHM 4.0

R

Zrealizowano projekt ,Lokalizacji oséb oraz maszyn

w wyrobiskach podziemnych” w ZG Polkowice-Sieroszowice
oraz zapewniono szerokopasmowg transmisje danych na
froncie wydobywczym w ZG: Lubin, Polkowice-Sieroszowice

i Rudna

Zakonczono pilotaz systemu CMMS na wybranych Wydziatach
w Hutach, ZWR oraz ZH i rozpoczeto Il etap wdrozenia
Uruchomiono projekt wdrozenia systemu monitorowania
tankowania oleju napedowego

Zakonczono testy biznesowe systemu CRM

55 min PLN

Program dostosowania instalacji
technologicznych do wymogéw Konkluzji BAT

, -

= W HM Legnica prowadzono prace projektowe, odebrano

W HM Gtogéw prowadzono prace budowlano montazowe
w wiekszosci projektéw, prowadzono testy instalacji
odsiarczania gazéw z pieca Kaldo

prefabrykacje, dokumentacje wykonawcze, trwajg procesy
uzyskiwania decyzji administracyjnych

12,5 min PLN

Projekty Eksploracyjne
- w obszarze koncesyjnym:
|_> = ,RETKOW-SCINAWA" zakoriczono wiercenie otworu,

realizowano prace rekultywacyjne, opracowywano
dokumentacje geologiczng

= ,GLOGOW" rozpoczeto prace wiertnicze otworu S-839

= ,PUCK" rozpoczeto przygotowania do prac
wiertniczych kolejnego otworu

P2s

L

| } Uruchomiono inwestycyjne Fazy Przygotowawcze
nowych projektéw rozwojowych w ramach Programéw
Strategicznych:

Nowe Programy Rozwojowe

= Budowa Elektrowni Fotowoltaicznej PV - Program
Rozwoju Energetyki

= Program Huta Hybrydowa w HM Legnica

= Budowa linii produkcyjnej CuOFE+stopowy -
Program Wydtuzenie taricucha Wartosci,
w ramach Intensyfikacji Produkcji Miedzi
Beztlenowej w HM Cedynia

KGHM
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody ze sprzedazy
[mIn PLN]

+1% H/H
8 831 8 897
Pozostate FTmmm 683 I 830

Srebro [ m 1314 _ 1524
\

6543

Miedz
i wyroby
zmiedzi

H1 2019 H1 2020

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

Wyzsze 0 66 min PLN (+1%) przychody ze sprzedazy zrealizowane w H1 2020
w stosunku do H1 2019 w wyniku:

= korzystniejszy kurs walutowy USD/PLN (+6%) oraz
= wyzsze notowania srebra (+9%) i ztota (+26%)
przy mniej korzystnych notowaniach miedzi (-11%)

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra

i wyrobow z miedzi [t]
[tyS. t] 1% H/H +1% H/H
706 709
- walcéwka
oraz drut OFE 128
H1 2019 H1 2020 H1 2019 H1 2020

145 135 142 132 345

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju
[mIn PLN]

7433

7 149
866 678
1988 1729
Poz. podatki,
opfaty i koszty % 258
Amortyzacja \\\\\\\\ 647
Ustugi obce \\ \ 823 843

Pozostate
materiaty
i energia

Koszty pracy 1822

H1 2019 H1 2020

-4% H/H

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

+49% HH

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku
od wydobycia
niektoérych kopalin

Koszty rodzajowe nizsze o 284 min PLN (4%) gtéwnie z uwagi
na zmniejszenie kosztow zuzycia wsaddw obcych

0 259 min PLN oraz nizszy o 188 mIn PLN podatek od
wydobycia niektérych kopalin

Koszty rodzajowe bez wsaddw obcych i podatku od wydobycia
w relacji do roku ubiegtego sg wyzsze 0 163 min PLN, tj. 4% -
gtéwnie z uwagi wzrost kosztow pracy (+112 min PLN)

3756 3692 3771 3636 3513 wdonyen
NS N = Ej!zryt?/vrylf:slz(gpc;“n

- rodzajowych
Wsady obce
Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadoéw obcych
oraz podatku od

wydobycia nie-
ktérych kopalin

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

¢ KGHM
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EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

Zblizony poziom EBITDA
oraz zmniejszenie wyniku
finansowego netto Spotki

= EBITDA na poziomie
zblizonym do wielkosci
zrealizowanejw H1 2019 .

*  Wynik netto 480 min PLN
(-39%) ponizej zrealizowanego
w H1 2019 gtownie ze
wzgledu na zmiany w wycenie
wartosci aktywow
finansowych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+10% HH

1919 1931

H1 2019 H1 2020

900 1031

\\\\\ N

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

-399 H/H

1227

747

H1 2019 H1 2020

\\\\\ AN
\\\\x

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020
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Wynik finansowy netto
KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto

-399% HH
[min PLN]
1227
0
A\ .
RS S +120
- o o o
131 T = S
112 -84 -8 RS
-74
Zysk netto Zmniejszenie  Wzrost kosztéw  Straty z tyt. Skutki Odwroécenie Skutki Straty z tyt. Pozostate Zmniejszenie
| pétrocze przychodéw podstawowej  utraty wartosci transakgji strat réznic utraty podatku
2019 zZumow z dziatalnosci certyfikatow zabezpiecz. z tyt. utraty kursowych wart. instr. fin. dochodowego
klientami (1) operacyjnej  inwestycyjnych wartosci wycenianych
i udziatéow pozyczek wyc. w w zamort.
zamort. koszcie koszcie

747

Zysk netto
| pétrocze
2020

1) Z wylaczeniem skutkéw transakcji zabezpieczajgcych

KGHM
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi (stan na 30.06.2020 r.)

Miedz

M Pozycja zabezpieczajaca - stan na 31.12.2019
[tony]

[0 Pozycja otwarta na 31.12.2019 i zamknieta w 1H 2020
Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w 1H 2020

99 000

12 000

2H'20

= W 1H20 miata miejsce restrukturyzacja czesci pozycji zabezpieczajacej na rynku
miedzi oraz wdrozenie nowej pozycji zabezpieczajgcej na rok 2021

= Zostaty zamkniete opcyjne struktury zabezpieczajace typu mewa dla 12 tys. ton
w 2H20, ktére ponizej 5000 USD/t tracity swojg efektywnos¢ zabezpieczajgca

= Wdrozono struktury zabezpieczajgce dla 108 tys. ton na rok 2021

W H1 2020 KGHM Polska Miedz S.A.
zanotowata wynik na instrumentach
pochodnych* i zabezpieczajgcych
w wysokosci 175 min PLN:

- kwotg 292 mIn PLN skorygowano przychody
z uméw z klientami (transakcje rozliczone do 30
czerwca 2020r.)

- 109 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej

- 8 min PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci
finansowej

= Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych KGHM
Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2020 .
wyniosta -213 min PLN*

= Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniést-515 min PLN

* nie uwzglednia instrumentéw wbudowanych

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym

KGHM
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Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym

Pozycja zabezpieczajgca na rynku srebra, walutowym i stopy procentowej (stan na 30.06.2020 r.)

USD/PLN

[min USD] W Pozycja zabezpieczajgca - stan na 31.12.2020

Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w TH 2020
OPozycja zrestrukturyzowana w 1H 2020

l@@

2H'20 TH'21 2H'21 1H'22 2H'22 1H'23 2H'23

= W 1H20 miata miejsce restrukturyzacja czesci pozycji zabezpieczajacej na rynku
walutowym oraz wdrozenie nowej pozycji zabezpieczajgcej na rok 2022 i 2023

= Odkupione zostaty sprzedane wczesniej opcje kupna ze struktury typu korytarz
z terminami zapadalnosci maj-grudziern 2020 dla nominatu 300 min USD (w tym
180 min USD na 2H'20)

= Wdrozono struktury zabezpieczajgce typu mewa, o tgcznym nominale 720 min USD
w okresie od stycznia 2022 do grudnia 2023

= Na koniec pierwszej potowy 2020 roku na

rynku srebra zabezpieczone byto 1,8 min
uncji trojanskich na 2H20

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Jednostka
Dominujgca posiadata otwarte transakcje
swapa walutowo-procentowego (CIRS -
Cross Currency Interest Rate Swap) dla
nominatu 2 mld PLN, zabezpieczajace przed
ryzykiem rynkowym zwigzanym z emisjg
obligacji w PLN o zmiennym procentowaniu

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2020 r.
Jednostka Dominujgca posiadata otwarte
transakcje pochodne CAP na rynku stopy
procentowej na 2020 rok oraz pozyczki

i kredyty oprocentowane wedtug statej
stopy procentowe;

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym

KGHM

POLSKA MIEDZ




41

Informacje dodatkowe

Przychody oraz EBITDA Grupy Kapitatowejw Q2 2020

Wozrost EBITDA Q2/Q2

0 244 min PLN dotyczyt
Sierra Gorda oraz
KGHM Polska Miedz S.A.

» KGHM Polska Miedz S.A.
(+111 min PLN, +12%)
- wzrost dzieki korzystniejszemu kursowi
walutowemu i korekcie przychodow
z tytutu transakcji zabezpieczajgcych przy
nizszych cenach miedzi

= KGHM INTERNATIONAL
(-56 min PLN, -34%)

» Sierra Gorda
(+193 min PLN; +147%)

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]
-2% Q/Q

340
637

4672

Q22019 Q2 2020

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

B KGHM Polska Miedz SA i korekty konsolidacyjne

Skorygowana EBITDA

[mIn PLN]
+19% Q/Q
1522
1278 57
324
110
1031

Q22019 Q22020

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

M KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM
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Rola ztoza Glogdw Gteboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej
produkcji ogétem
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

[tys. t]
394 Q2/Q1 -89 HH

1536 1410
696 714 \ﬁ

o

Q12020 Q22020 H1 2019 H1 2020

llo$¢ Cu w urobku
[tys. t] -4% Q2/Q1 bz.

Q12020 Q2 2020 H1 2019 H1 2020

llos¢ Ag w urobku
[t] -39 Q2/Q1 -10% HH

129 116

Q12020 Q2 2020 H1 2019 H1 2020

Obszary koncesyjne
i perspektywiczne

——— Obszar gorniczy Cu
——— Obszar gérniczy NaCl
-------------- Obszar rozpoznawania zt6z Cu
-------------- Obszar rozpoznawania zt6z NaCl - %™
KX Szyb, szyb w budowie
— 400 — Izolinie gtebokosci zalegania
ztoza Cu

Uwarunkowania dalszej eksploatacji i jej
prowadzenia do granic aktualnych oraz
perspektywicznych obszaréw gorniczych:

= Wzrost gtebokosci eksploatacji
= Trudniejsze warunki pracy (mikroklimat)

= Duza zmiennos¢ ztoza (strefy kamienne lub ptonne, strefy zaburzen tektonicznych)

= Rozbudowa struktury sieci wentylacyjnej - klimatyzacja
= Znaczny zakres robdt udostepniajgco-przygotowawczych

= Rozbudowa infrastruktury dotowej (tasmociqgi, media, siec¢ energetyczna, itp.)

= Kroétszy efektywny czas pracy (wzrost odlegtosci od szybow)
= Aktywizacja zagrozen naturalnych

W Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udziat % wynikéw GGP

KGHM
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Produkcja miedzi: emisja a wptyw na transformacje klimatyczng

Miedz - surowiec strategiczny w neutralnej
weglowo gospodarce obiegu zamknietego

Gospodarka Obiegu
Zamknietego

Metal obiegu zamknietego:

blisko 50% miedzi wyprodukowanej
w UE pochodzi z recyklingu

Transformacja
Energetyczna
i Digitalizacja

Nosnik cennych metali:

przetwdrstwo miedzi jest niezbedne
do przerobu i odzysku wielu innych
cennych materiatow
w elektronice, bateriach, itp.

22 miliony ton miedzi
niezbedne w latach 2020 - 2050 do
zmiany gospodarki europejskiej na

neutralng klimatycznie

Zrédto: International Copper Association

International Copper
C Association
u c .
opper Alliance

& 75w

Miedz przyczynia sie do redukcji emisji
gazow cieplarnianych przez
spoteczeristwa UE o ~ /5%, przy czym
odpowiada tylko za 0,4% emisji GHG

A (SET

0,4%

POLSKA MIEDZ
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Zrownowazony rozwdj branzy surowcowe;
- globalnym wyzwaniem wspédtczesnego Swiata

KGHM jako sygnatariusz Agendy 2030 funkcjonuje w oparciu o zasady
zrownowazonego rozwoju, uwzgledniajgc w swoich codziennych
zobowigzaniach takie obszary jak Spoteczenstwo, Srodowisko, Ekonomia
i Gospodarka, Bezpieczenstwo oraz Efektywnos$¢ Zasobowa

W roku 2018 KGHM wigczony zostat do indeksu FTSE4Good. Status uczestnika
FTSE4Good to dowdd uznania dla prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
ukierunkowanej na obszary ESG, tj. ochrone srodowiska, spoteczng odpowiedzialnos¢
i tad korporacyjny. Ponadto, KGHM przynalezy do indeksu WIG-ESG (poprzednio
RESPECT Index) oraz Europejskiej Platformy Technologicznej Zréwnowazonego
Rozwoju Surowcow Mineralnych (ETP SMR).

*:*RESPECT

Index

o

“’ European Technology Platform
WIEEH FTSE4Good on Sustainable Mineral Resources

0 09
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Zrownowazony tancuch wartosci
Polityka Odpowiedzialnego tancucha Dostaw w Grupie Kapitatowej KGHM

Wydobycie

Logistyka

Handel

Racjonalna gospodarka
ztozem - Inteligentne
rozwigzania w produkgji 4.0

Ograniczenie emisji,
usprawnienie struktur
i procedur logistycznych

Handel oparty
na zasadach
Fair Trade

<&>@>

EYEN O

Produkcja

Interesariusze

Odpowiedzialne
wykorzystanie
surowcow z troska
o zasoby naturalne

Ograniczenie $ladu
Srodowiskowego
produktu i organizacji

Klienci, konsumenci
i partnerzy jako
wyznacznik standardoéw

Odpady

Cykl zycia produktu
oparty na Gospodarce
Obiegu Zamknietego

odpowiedzialnej
dziatalnosci Spotki

i podejsciu do Circular
Economy na kazdym
etapie fancucha
wartosci

Polityka Odpowiedzialnego Laricucha g e i

OECD Due Diligence
Guidance for Responsible
Supply Chains of Minerals
from Conflict-Affected
and High-Risk Areas

o camen

S KaHM

_— @))OECD
Code of Conduct

T Lo Gon Dy Lt of soeptatl Ao

1)

Lana

e K Hpril 201

BMs
T8 e B0 D o st Refnes

RESPONSIBLE GOLD CERTIFICATE

OURCIN

PROGRA MM
RESPONSIBLE GOLD
GUIDANCE

ficr, 2008

KGHM
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Standardy etyczne
KGHM Polska Miedz S.A.

"y +

Bierzemy
odpowiedzialnos¢
za jako$¢ naszych
produktow i ustug

Stosujemy zasade
,zero tolerangji
dla korupcji”

Unikamy
konfliktu
interesu

Dbamy o bezpieczefstwo
informacji, chronimy
dane osobowe )

Dbamy o majatek firmy,
uczciwie gospodarujemy
powierzonym nam

&

mieniem

Zachowujemy zgodnos$¢
z obowigzujacyminas
regulacjami

Bierzemy odpowiedzialnos¢
za nasz wptyw
na $rodowisko

cztowieka interesariuszy

Wszyscy jesteSmy
wspoétodpowiedzialni
za bezpieczenstwo

nasze i zaktadu pracy
W KGHM nie
tolerujemy
mobbingu —
Ksztattujemy Relaqez partnerami
wysokie standardy zewngtrznymi
w relacji pracodawca- budujemy w oparciu
pracownik W KGHM tworzymy Jestesmy o transparentno$¢
srodowisko i miejsce Wspétdziatanie zaangazowani uczciwos¢, zaufanie
pracy wolne od jest dla nas w zréwnowazony i profesjonalizm
dyskryminacji podstawa osiagania rozwdj Swiata
47 sukcesow

w "
S A

e e
A
W W

Wchodzimy
w partnerstwo
z licznymi
organizacjami
krajowymi
i miedzynarodowymi

W relacjach
z akcjonariuszami
kierujemy sie
dobrymi
praktykami GPW

KGHM
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Bezpieczenstwo
Nasz priorytet

Wskaznik LTIFR w KGHM Polska Miedz S.A.

18,6

—42% H/H
15,4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 H12019 H1 2020

Wielko$¢ wskaznika LTIFRPw H1 2019 zwigzana z duzg liczbg poszkodowanych w wypadkach zbiorowych z przyczyn naturalnych, ktére miaty
miejsce w styczniu br. w O/ZG Rudna - wstrzgsy gérotworu ze skutkami w wyrobiskach gérniczych (36 oséb poszkodowanych)

Wskaznik TRIR w KGHM INTERNATIONAL LTD. H1 2020:

3,1 Ameryka Pin. 2,12 Chile 0,22
24 -20% "M

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 H1 2019 H1 2020

1) LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate); TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy pracy spetniajgcych

warunki rejestracji w rozumieniu standardu International Council on Mining & Metals, tgcznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM Chile SpA i Sierra Gorda KG H M
SCM i podwykonawcéw tych podmiotéw, standaryzowana do 200 000 przepracowanych godzin POLSKA MIEDZ
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SledZ nas w mediach DZleUJemy
POISEEOSAOER Departament Relacji Inwestorskich

f , in kghm.com/pl/inwestorzy

ir@kghm.com
+48 76 74 78 280


https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl

