
Wyniki Spółki
w III kwartale 2007 roku

Listopad 2007

Prezentacja na spotkanie z Analitykami

w dniu 9 listopada 2007 r.
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Plan prezentacji

 Warunki makroekonomiczne

 Wyniki produkcyjne

 Wyniki finansowe 

 Koszt jednostkowy

 Bilans

 Przepływy środków pieniężnych
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Warunki makroekonomiczne
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Notowania miedzi

USD/t

Notowania srebra

USD/troz

Kurs walutowy

zł/USD
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie 

urobku

(mln t w.s.)

Produkcja miedzi 

w koncentracie

(tys. t)

Produkcja miedzi

elektrolitycznej

(tys. t)

Produkcja srebra

metalicznego

(t)
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Zmniejszenie zawartości miedzi w urobku z 1,78% do 1,64%

w tym z 
zakupionych 
materiałów 

miedzionośnych
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Wyniki finansowe (mln zł)

IIIQ’06 IIIQ’07 9M’06 9M’07
Budżet 

’07

Przychody ze sprzedaży
(bez uwzględnienia skutków transakcji 

zabezpieczających)

4 112 3 342 10 645 9 821 12 409

Korekta przychodów o skutki transakcji 

zabezpieczających
-773 +69 -1 704 -551 -555

Przychody ze sprzedaży
(z uwzględnieniem skutków transakcji 

zabezpieczających)

3 339 3 411 8 941 9 271 11 854

Koszty podstawowej działalności 

operacyjnej
2 087 1 903 5 574 5 424 7 241

Pozostała działalność operacyjna -71 -79 484 -151 -48

Zysk z działalności operacyjnej 1 182 1 428 3 852 3 695 4 565

Zysk przed opodatkowaniem 1 175 1 420 3 835 3 675 4 524

Podatek dochodowy 227 257 657 668 842

Zysk netto 948 1 163 3 178 3 007 3 682

EBITDA 1 276 1 534 4 132 4 005 4 985
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Wyniki finansowe (mln zł)

Zmniejszenie zysku netto  

w stosunku do 9 miesięcy ubiegłego roku o 171 mln zł

3 178

888

1 153

3 007

7-12
-635

-196

-483

-893

Wynik 9M'06 Notowania

Cu, Ag, Au*

Kurs

walutowy*

Wolumen

sprzedaży Cu,

Ag, Au*

Hedging* Koszt

całkowity

sprzedanych

produktów

Pozostała

działalność

operacyjna

Podatek Pozostałe Wynik 9M'07

* Wpływ na przychody ze sprzedaży produktów

(-1704 mln zł

po 9M’06

-551 mln zł 

po 9M’07)

w tym z tytułu: 

- otrzymanych dywidend

- wyceny i rozliczenia 

instrumentów pochodnych 

- różnic kursowych
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Zarządzanie ryzykiem

6 341

-914

8 000

-219

11 670

-2 482

8 941

-1 772

9 271

-882

157*

2004 2005 2006 9M'06 9M'07 2007*

Przychody i wynik na transakcjach 

zabezpieczających (mln zł)

Wolumen/nominał zabezpieczenia – stan na 30.09.2007

* Wartość godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych

na dzień 30 września 2007 r.

Ag (mln troz)Cu (‘000 t) USD (mln)

0,15

12

9,6

IV kwartał 2008 2009

168,75

IV kwartał

18

150

IV kwartał 2008

Od roku 2006 Spółka korzysta z instrumentów 

zabezpieczających, które umożliwiają udział 

we wzrostach cen

Transakcje zabezpieczające wdrożone w okresie trzech 

kwartałów 2007 r.:

• 150 tys. ton miedzi na 2008 r. przy wykorzystaniu 

instrumentów opcyjnych

• 19,2 mln uncji srebra na 2008 i 2009 r. przy 

wykorzystaniu instrumentów opcyjnych

• 300 mln USD na II połowę 2007 r. przy wykorzystaniu 

kontraktów forward



8

Koszt jednostkowy produkcji 

miedzi elektrolitycznej

9 730
7 875 9 110 8 6558 669

IIIQ'06 IIIQ'07 9M'06 9M'07 Budżet '07

21 426 21 346 20 359 19 758

24 952

IIIQ'06 IIIQ'07 9M'06 9M'07 Budżet '07

... z zakupionych materiałów miedzionośnych... ze wsadów własnych

11 978

10 039
10 907 10 320

11 751

IIIQ'06 IIIQ'07 9M'06 9M'07 Budżet '07

Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej (zł/t)

3 686 USD/t
3 828 USD/t

3 194 USD/t

4 342 USD/t3 787 USD/t
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13 09213 180

12 335

5 235
5 909

3 438

7 100

7 271

9 654

1.01.2007 30.09.2007 Budżet'07

Bilans – Aktywa (mln zł)

Aktywa 

trwałe

Aktywa 

obrotowe

Wzrost wartości bilansowej Spółki po 9 miesiącach 2007 roku o 845 mln zł, tj. o 7%

Struktura aktywów na koniec 

września 2007 r. 

4 543

2 039

439250
1 566

1 264

214

2 865

Zapasy

Należności z tytułu 

dostaw i usług oraz 

pozostałe należności

Pochodne 

instrumenty 

finansowe 

Środki 

pieniężne 

i ich 

ekwiwalenty

Akcje i udziały w 

jednostkach 

zależnych 

konsolidowanych

Inwestycje w 

jednostkach 

stowarzyszonych 

wyceniane MPW 

Inne 

aktywa 

trwałe

Rzeczowe 

aktywa 

trwałe
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13 09213 180

12 335

4 167
4 880

4 062

8 168

8 300
9 031

1.01.2007 30.09.2007 Budżet'07

Bilans – Pasywa (mln zł)

7 501

799

2 978

224

344

480 819

Kapitał 

akcyjny i 

pozostałe 

kapitały 

własne

Zobowiązania 

Kapitały 

własne

Wzrost wartości bilansowej Spółki po 9 miesiącach 2007 roku o 845 mln zł, tj. o 7%

Struktura aktywów na koniec 

września 2007 r. 

Zyski 

zatrzymane

Zobowiązania z 

tytułu świadczeń 

pracowniczych

Rezerwy na pozostałe 

zobowiązania i inne 

obciążenia

Inne 

zobowiązania 

krótkoterminowe

Zobowiązania z 

tytułu bieżącego 

podatku 

dochodowego

Zobowiązania z 

tytułu dostaw i 

usług oraz 

pozostałe 

zobowiązania
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2 093

2 928

2 865

-1 729

-427

Stan środków 1.01.2007 Działalność operacyjna Działalność

inwestycyjna

Działalność finansowa i

różnice kursowe

Stan środków 30.09.2007

Przepływy środków pieniężnych (mln zł)

Wartość środków pieniężnych 

po 9 miesiącach 2007 roku 

wzrosła o 771 mln zł, tj. o 3%
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Dziękuję


