
Wyniki Spółki
w II kwartale 2007 roku

Prezentacja na spotkanie z analitykami 

w dniu 8 sierpnia 2007 r.

Sierpień 2007
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Plan prezentacji

 Warunki makroekonomiczne

 Wyniki produkcyjne

 Wyniki finansowe 

 Koszty według rodzaju i koszt jednostkowy

 Bilans

 Przepływy środków pieniężnych
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Warunki makroekonomiczne
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Notowania miedzi

USD/t

Notowania srebra

USD/troz

Kurs walutowy

zł/USD
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie 

urobku

(mln t w.s.)

Produkcja miedzi 

w koncentracie

(tys. t)

Produkcja miedzi

elektrolitycznej

(tys. t)

Produkcja srebra

metalicznego

(t)
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Zmniejszenie zawartości miedzi w urobku z 1,80% do 1,70%

w tym z 
zakupionych 
materiałów 

miedzionośnych
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Wyniki finansowe (mln zł)

IIQ’06 IIQ’07 6M’06 6M’07
Budżet 

’07

Przychody ze sprzedaży
(bez uwzględnienia skutków transakcji 

zabezpieczających)

3 761 3 593 6 534 6 480 11 081

Korekta przychodów o skutki transakcji 

zabezpieczających
-620 -376 -932 -620 -434

Przychody ze sprzedaży
(z uwzględnieniem skutków transakcji 

zabezpieczających)

3 142 3 217 5 602 5 860 10 647

Koszty podstawowej działalności 

operacyjnej
1 978 1 877 3 487 3 521 7 055

Pozostała działalność operacyjna 477 -173 555 -72 -73

Zysk z działalności operacyjnej 1 641 1 166 2 670 2 267 3 519

Zysk przed opodatkowaniem 1 635 1 160 2 660 2 255 3 379

Podatek dochodowy 234 230 429 411 690

Udział w zyskach (stratach) jednostek 

podporządkowanych wycenianych MPW
x x x x 290

Zysk netto 1 401 930 2 230 1 844 2 978
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Wyniki finansowe (mln zł)

Zmniejszenie zysku okresu obrotowego 

w stosunku do I półrocza ubiegłego roku o 386 mln zł

2230

825

312

1844

-627
-307

-507

-6618

-34

Wynik 6M'06 Notowania

Cu, Ag, Au*

Kurs

walutowy*

Wolumen

sprzedaży Cu,

Ag, Au*

Hedging* Koszty

podstawowej

działalności

operacyjnej

Pozostała

działalność

operacyjna

Podatek Pozostałe Wynik 6M'07

* Wpływ na przychody ze sprzedaży produktów

(-932 mln zł

po 6M’06

-620 mln zł 

po 6M’07)

w tym notowania: 

miedzi (+686), srebra (+137), 

złota (+3)

w tym wolumen: 

miedzi (-264), srebra (-31), 

złota (-13)

w tym z tytułu: 

- wyceny i rozliczenia 

transakcji pochodnych 

(-269 mln zł) 

- dywidendy z Polkomtel S.A. 

(-259 mln zł)

- różnic kursowych (-75)
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6 341

-914

8 000

-219

11 670

-2 482

5 602

-916

5 860

-874

132*

2004 2005 2006 6M'06 6M'07 2007*

Przychody i wynik na transakcjach 

zabezpieczających (mln zł)

Wolumen/nominał zabezpieczenia – stan na 30.06.2007

* Wartość godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych

na dzień 30 czerwca 2007 r.

Ag (mln troz)Cu (‘000 t) USD (mln)

0,3

12

9,6

II połowa

2007

2008 2009

Zarządzanie ryzykiem

Od roku 2006 Spółka korzysta z instrumentów 

zabezpieczających, które umożliwiają udział 

we wzrostach cen.

Transakcje zabezpieczające wdrożone w I połowie 2007 r.:

• 150 000 ton miedzi na 2008 r. przy wykorzystaniu 

instrumentów opcyjnych

• 19 200 000 uncji srebra na 2008 i 2009 r. przy 

wykorzystaniu instrumentów opcyjnych

• 300 mln USD na II połowę 2007 r. przy wykorzystaniu 

kontraktów forward

337,5

II połowa 2007

36

150

II połowa 2007 2008
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-381
3 381

3 762

1 132

430

1 079

435

326

360 3 487

2453 242

599

444

1 089

407

331

372

Koszty według rodzaju (mln zł)

Zmniejszenie kosztów wg rodzaju w stosunku do 6M’06 o 520 mln zł, tj. o 14%

Wzrost całkowitych kosztów wytworzenia produktów o 106 mln zł tj. o 3%

ZUŻYCIE 

MATERIAŁÓW 

MIEDZIONOŚNYCH

ZUŻYCIE 

ENERGII

USŁUGI 

OBCE

KOSZTY 

PRACY

INNE w tym: 

amortyzacja (186)

podatki i opłaty (127)

ZUŻYCIE 

POZOSTAŁYCH 

MATERIAŁÓW 

I PALIW

KOSZTY WG 

RODZAJU

ZMIANA STANU 

(głównie skutek 

zwiększenia 

stanu zapasów)*

CAŁKOWITY 

KOSZT 

WYTWORZENIA  

PRODUKTÓW

ZUŻYCIE 

MATERIAŁÓW 

MIEDZIONOŚNYCH

ZUŻYCIE 

ENERGII

USŁUGI 

OBCE

KOSZTY 

PRACY

INNE w tym:

amortyzacja (204)

podatki i opłaty (133)

ZUŻYCIE 

POZOSTAŁYCH 

MATERIAŁÓW 

I PALIW

KOSZTY WG 

RODZAJU

6M’06 6M’07

* Dotyczy głównie półfabrykatów, produkcji w toku i wyrobów gotowych

CAŁKOWITY 

KOSZT 

WYTWORZENIA  

PRODUKTÓW

ZMIANA STANU 

(głównie skutek 

zmniejszenia 

stanu zapasów)*
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Czynniki wpływające na zmianę kosztów według rodzaju (mln zł)

14

10

-2

-533

-27

18

Materiały miedzionośne –

koncentraty obce, miedź blister, 

kamień miedziowy, złomy (+60 mln zł) * 

Koszty pracy

Usługi obce

Materiały pozostałe i paliwa

Inne

Amortyzacja

* W 2007 r. dodatkowo zużyto materiały miedzionośne 

z zapasu roku ubiegłego na łączną wartość 146 mln zł.

 Zmniejszenie wolumenu 

zużycia zakupionych 

w 2007 roku:

– koncentratów (-4,7 tys. t)

– kamienia miedziowego 

i białego matu (-1,6 tys. t)

– miedzi blister (-0,6 tys. t)

przy zwiększeniu zużycia 

złomów obcych o 4,2 tys. t
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Koszt jednostkowy produkcji 

miedzi elektrolitycznej

9 178
7 487 8 802 8 2907 372

IIQ'06 IIQ'07 6M'06 6M'07 Budżet '07

21 467
18 932 19 598

16 795

21 838

IIQ'06 IIQ'07 6M'06 6M'07 Budżet '07

... z zakupionych materiałów miedzionośnych... ze wsadów własnych

11 047

9 156
10 340

9 4509 683

IIQ'06 IIQ'07 6M'06 6M'07 Budżet '07

Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej (zł/t)

3 203 USD/t
3 571 USD/t

2 894 USD/t

3 915 USD/t

3 085 USD/t
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13 162

13 925

12 335

5 235

6 713

3 409

7 100

7 212

9 753

1.01.2007 30.06.2007 Budżet'07

Bilans – Aktywa (mln zł)

Aktywa 

trwałe

Aktywa 

obrotowe

Wzrost wartości bilansowej Spółki w I półroczu 2007 roku o 1 590 mln zł, tj. o 13%

Struktura aktywów na koniec 

I półrocza 2007 r. 

4 533

1 920

439
320

3 333

1 620

1 175

585

Pozostałe aktywa 

obrotowe

Zapasy

Środki pieniężne i 

ich ekwiwalenty Inwestycje w jednostkach 

stowarzyszonych wyceniane 

metodą praw własności w 

sprawozdaniu 

skonsolidowanym 

Akcje i udziały w 

jednostkach 

zależnych 

konsolidowanych

Rzeczowe aktywa 

trwałe

Należności 

krótkoterminowe

w tym 1 029 z tyt. 

dostaw i usług

Pozostałe aktywa 

trwałe, w tym 

instrumenty pochodne
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13 162

13 925

12 335

Bilans – Pasywa (mln zł)

Struktura pasywów na koniec 

I półrocza 2007 r. 

Wzrost wartości bilansowej Spółki w I półroczu 2007 roku o 1 590 mln zł, tj. o 13%

7 178

1 406

3 394

1 268
678

Zobowiązania krótkoterminowe 

z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe zobowiązania, 

w tym z tytułu:

- dostaw i usług (516)

- rozliczeń międzyokresowych 

biernych kosztów (307)

- podatków i ubezpieczeń 

społecznych (209)

Kapitał akcyjny (7 414), 

zyski zatrzymane (-364) 

i pozostałe kapitały własne (128)

Zobowiązania 

długoterminowe

Zobowiązania 

krótkoterminowe

z tytułu 

dywidendy

4 167

6 748

3 534

8 168

7 178

9 628

1.01.2007 30.06.2007 Budżet'07

Zobowiązania 

z tytułu 

wypłaty 

dywidendy

(3 394)

Zobowiązania 

Kapitały 

własne

Inne zobowiązania krótkoterminowe, 

w tym z tytułu: 

−pochodnych instrumentów 

finansowych (342)

−bieżącego podatku dochodowego 

(224)
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2 093

1 688

3 333

-425 -24

Stan środków 1.01.2007 Działalność operacyjna Działalność

inwestycyjna

Działalność finansowa i

różnice kursowe

Stan środków 30.06.2007

Przepływy środków pieniężnych (mln zł)

Wartość środków pieniężnych 

po 6 miesiącach 2007 roku 

wzrosła o 1 239 mln zł, tj. o 59%
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Dziękuję


