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Prezentacja na spotkanie
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Plan prezentacji

» KGHM Polska Mied z S.A. w 2010 roku
— Projekt Afton-Ajax
— Modernizacja Pirometalurgii KGHM Polska Mied z S.A.

» Wyniki KGHM Polska Mied z S.A. w | kwartale 2010 roku
— Warunki makroekonomiczne
— Wyniki produkcyjne
— Koszty rodzajowe, koszt jednostkowy
— Wyniki finansowe
— Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
— Skonsolidowany wynik finansowy
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KGHM Polska Mied z w 2010 roku

» Wynik netto osi ggniety w | kwartale 2010 roku wyniost 725 min zi
| stanowi 25% prognozowanego wyniku roku 2010 *

» Zysk na podstawowej dziatalno sci wyniost 1 209 min zt i jest zgodny
z zatozeniami Bud zetu

» Spotka zabezpieczyta w | kwartale du zy wolumen miedzi (ok. 180 tys. ton)
z okresem zabezpieczenia do 2012 roku

» Ujemny wynik na pozostatej dziatalno  sci w wysoko sci 303 min zt, wynika gtownie
ze zmiany wyceny transakcji pochodnych zawartych w tym okresie oraz ujemnych
roznic kursowych. Warto $¢€ godziwa otwartej pozycji w instrumentach
pochodnych wyceniona zostata wzgl edem ceny zamkni ecia z 31 marca 2010r.,
ktora wyniosta 7 759,25 USD/t

» Na podstawie analizy aktualnej sytuacji makroekonom icznej Spotka nie
przewiduje istotnego odchylenia od zato  zonych na rok 2010 prognoz wyniku
finansowego

» Utrzymuj aca sie na rynkach finansowych du za zmienno $¢ cen miedzi i kursu
USD/PLN powoduje, ze prognozy wynikow finansowych Spotki charakteryzuj asie
wysok g niepewno sciq

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

* Zgodnie z prognoz g opublikowan g w dniu 1.02.2010 r. ===, 3/27



KGHM Polska Mied z w 2010 roku

> Realizacja Projektu ,Efektywno sc”

— od stycznia 2010 r. realizowanych jest kolejnych 10 programow: 7 w zakresie programow
redukcji kosztow TOP (Total Operational Performance) oraz 3 programy transformacji
procesowej wg zasad Lean Management

» Centralne Biuro Zakupow

— uzyskane oszcz edno sci w | kwartale na poziomie 150 min zt w stosunku do cen
szacunkowych

— weryfikacja 1 aktualizacja obowi gzujacej Polityki Zakupow w Grupie Kapitatowe]
> W roku bie zagcym Spotka rozpocz ela realizacj e znacz acych projektow
Inwestycyjnych

— Podpisanie umowy dotycz Qqcej projektu Afton-Ajax —t gczne planowane naktady w latach
2010-2012 w wysoko sci ponad 600 min USD

— W ramach inwestycji rzeczowych Zarz ad podj at decyzj e o realizacji Projektu
Modernizacji Pirometalurgii — budowy pieca zawiesino wego

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
4/27
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Projekt Afton-Ajax — informacje ogolne

\ﬁ?% p k‘;\ .WiQams Lake
L c Afté{‘n-Ajax,Ramtoops

Lokalizacja

Struktura
wiasno sci

Zasoby

Szacowana
produkcja gornicza
(roczna)

Okres zycia
kopalni

Naktady
inwestycyjne

Rozpocz ecie
produkcji

Sredni koszt
gotowkowy

Kanada,
British Columbia

100% - Abacus

442 min t
0,30% Cu, 0,19 g/t Au

50 tys. t miedzi
100 tys. uncji ztota

23 lata

535 min USD

2013

ok. 2 000 USD/t miedzi
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PijEkt Afton-AjaX — struktura transakcji (nabycie udziatéw, obj ecie akcji spotki Abacus)

» Rodzaj transakcji — joint venture (jv)

» Udziaty — 80% KGHM, 20% Abacus
— zakup 51% za 37 min USD

— opcja zakupu dodatkowych 29% za maksymalnie 35 min U  SD po bankowym studium
wykonalno sci

— srodki w cato sci do jv (bezpo srednio na projekt Afton-Ajax)

— organizowanie finansowania inwestycji po stronie KG HM
» Nabycie 15 min akcji Abacus w emis;ji niepublicznej za kwot e 4,5 min CAD

» Zobowi gzanie KGHM Polska Mied z S.A. dotycz gce zorganizowania
finansowania wydatkow inwestycyjnych projektu (535 ml n USD) -
finansowanie budowy kopalni b  edzie adekwatne do posiadanych udziatow
(80% KGHM, 20% Abacus), jednak ze KGHM zaoferuje finansowanie 20%
udziatu Abacus na warunkach rynkowych — do decyzji Aba cus

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
6/27
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Projekt Afton-Ajax — Kadra zarz Qqdzajqca Abacus Mining

» Tom McKeever — Chairman

Ponad 40 lat doswiadczenia w zarzadzaniu w branzy gornictwa i handlu metalami,
m.in. AMAX Inc., MG plc. W latach 2002 - 2006 Chairman Sempra Metals.

» Douglas Fulcher — President & CEO

Ponad 35 lat doswiadczenia w zarzgdzaniu spotkami eksploracyjnymi, m.in. Redstar
Gold Corp., Skygold Ventures Ltd. i Niblack Mining Corp.

» Andrew Pooler — Executive Vice President & COO

Ponad 25 lat doswiadczenia w zarzadzaniu zakladami oraz projektami gérniczymi,
m.in. jako wiceprezes ds. produkcji w Pan American Silver oraz Amax Gold.

» James Whittaker — Project Manager

ponad 20 lat doswiadczenia w zarzgdzaniu projektami gorniczymi. Poprzednio w CRU
Strategies oraz Placer Dome.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Projekt Afton-Ajax — Q&A

» Wielko $€ naktadow inwestycyjnych

» Dlaczego nikt inny nie zainwestowat w ten projekt?

» Dlaczego przerwano eksploatac] €7

» Czy produkcja ruszy w 2013 roku?

» Czy dopiero po BFS b edzie wiadomo co zawiera zto ze?

» Dlaczego firma Abacus oddaje tak dobry projekt za tak niewielkie
pieni qdze?

» Brak do swiadczenia KGHM w inwestycjach zagranicznych

» KGHM kupit zto ze przy wysokich cenach miedzi

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
8/27
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PMP — Modernizacja Pirometalurgii KGHM Polska Mied z S.A.

Spotka pod] eta decyzj e o modernizacji technologii
przetopu koncentratow w HM G togow

» Naktady inwestycyjne na Modernizacj e Pirometalurgii szacujemy na 1,7 mld zi
w latach 2010-2015

» Warto s€ NPV (zgodnie z metodologi g analizy wymiany) wynosi 245 min zi,
IRR 17,1%, okres zwrotu 10,2 lat

» Proces zawiesinowy jest technologi g 0 znacznie wy zszym poziomie
technologiczno-ekonomicznym we wszystkich analizowa nych aspektach w relacji
do technologii pieca szybowego

» Rozwigzanie docelowe dla KGHM Polska Mied z S.A. to przetop koncentratow
witasnych w dwoch jednostadialnych piecach zawiesinow ych w HM Gtlogow |
| HM Gilogow Il

» Do czasu zako nczenia inwestycji modernizacji pirometalurgii przer ob
koncentratow ZG Lubin i ztomow odbywa € sie bedzie w HM Legnica

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
9/27
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PMP — Modernizacja Pirometalurgii KGHM Polska Mied z S.A.

Charakterystyczne
wska zniki parametrow
ekologicznych procesu

otrzymywania miedzi

konwertorowej/blister
w instalacjach
HMG | i HMG I
w 2008 roku (%)

N, Emisja SO2
llosé do powietrza
emltgogggc\,y(:h 100 Emisja CO2 do
procesowych powietrza

Zuzycie wody
pitnej

Emisja CO do
powietrza

llosé
sktadowanych |
odpadc')wyz Em|SJa_1 Cudo
oczyszczania powletrzel
Sciekow
llosé -
skladowanych Emrlzjv?/igi/:;ado
odpadow 10S
Emisja Emisja
niezorganizowana niezorganizowana
SO2 do powietrza pytu do powietrza

HMG-I ‘

(technologia szybowa)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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PMP — Modernizacja Pirometalurgii KGHM Polska Mied z S.A.

Moche strony / Szanse

> Bardziej przyjazna srodowisku
technologia

» Wieksze uzyski metali towarzysz acych

» Znany | opracowany proces
technologii pieca zawiesinowego

» Wieksza elastyczno s¢ technologii na
ewentualn g wyzsza podaz koncentratu

» Poprawa warunkéw pracy
» Efekty kosztowe
» Zwiekszenie konkurencyjno sci KGHM

Stabe strony / Zagro zenia

» Wysoka zawarto s¢€ wegla
organicznego w koncentratach

» Mniejsza elastyczno $¢€ procesu na
sktad chemiczny koncentratu

» Ograniczenie mo zliwo sci przetopu
zlomow

» Wysokie naktady inwestycyjne

» Ryzyko wzrostu cen enerqgii
elektrycznej

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 11/27



Wyniki finansowe Sp Ok
w | kwartale 2010 roku

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 12/27



Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi Kurs walutowy
USD/t USD/PLN

”

1Q'10: 7 243 USD/t
1Q'09: 3 435 USD/t

1Q'10: 2,88 USD/PLN
IQ'09: 3,45 USD/PLN
| | | I T T T 7]
| In 1w v Im v v v vi vl IX X X Xl | 1 (08 § (Y Y

i 1v v vi vi vl IX X Xl Xl | |

Notowania miedzi Notowania srebra
zi/t USD/troz
@& R — ;'."é
e L BN SY 1S L Y b
MEE R EN =
slel=1" 1= °

1Q'10: 20 860 PLN/t 1Q'10: 16,93 USD/troz
IQ'09: 11 877 PLN/t 1Q'09: 12,60 USD/troz

| | |
I 1v v v vl vl IX X X Xl 1 v v I v v v vl vl IX X X Xl | 1 v v

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

* Do dnia 13 maja 2010 . =, 13/27



Wyniki produkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
urobku w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(mintw.s.) (tys. t) (tys. t) (1)

1100
512,0
427,5
313 316
137,9
111,1 1046 108,1 123,4 o 265
84,0
17.8 34,3 ES, 7 . I
1Q'09 IVQ'09 1Q'10 B 2010 IQ09 IVQ09 1Q'10 B 2010 1Q'09 IVQ09 1IQ10 B 2010 IQ09 IVQ09 1Q'10 B 2010
—— | w tym z zakupionych
Zawarto $¢ miedzi w urobku materiatow
(%) miedziono $nych

166 § 1,66 | 1,66 | 1,66

1Q'09 IVQ'09 1Q10 B 2010 )
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszty wedtug rodzaju  (min zi

Wzrost kosztow rodzajowych o 686 min zt, tj. 0 40% wo

bec warto sci w | kwartale 2009 roku

Podatki i optaty

Z wytaczeniem wsadow obcych wzrost ten wynosi 126 min zi, tj. 9%
1Q'09 1Q'10
2415
75
155

Amortyzacja -
4\1_730 e
Ustugi obce
133 682
1574 1608

1482

Koszty pracy £ . 552
Pozostate materiaty,
paliwa i energia

Wsady obce

KOSZTY KOSZTY ZMIANA CALKOWITY KOSZTY KOSZTY ZMIANA CALKOWITY

WEDLUG WEDLUG STANU KOSZT WEDLUG WEDLUG STANU KOSZT

RODZAJU RODZAJU WYTWORZENIA RODZAJU RODZAJU WYTWORZENIA

(bez wsadéw PRODUKTOW (bez wsadéw PRODUKTOW
obcych) obcych)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 15727



Wzrost kosztow wedtug rodzaju  (min z) IQ'10 w odniesieniu do 1Q'09

Amortyzacja l 22
-11 I Energia elektryczna

-10 I Gornicze roboty przygotowawcze

-4 | Pozostate

» Wieksza warto $€ obcych materiatow wsadowych wynika z prawie dwukrot nego
wzrostu cen i wolumenu zakupu,

» Wyzszy poziom kosztow pracy wynika gtéwnie ze wzrostu odpiséw na:
> nagrod € roczn q (wyzszy prognozowany wynik Spotki)
» rezerw e na przyszie swiadczenia pracownicze (zmiana stopy dyskontowej)

» Pracowniczy Program Emerytalny  (wzrost odpisu z 3% do 5%)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 16/27



Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej (2H) IQ'10 w odniesieniu do 1Q'09

Catkowity i sprz ezony koszt produkcji miedzi elektrolitycznej > Sprz eiony jednostkowy koszt
| - . produkcji miedzi
Catkowity 14 027 . .
jednostkowy elektr()“tycznej w | kwartale
12 715 2364 2295 ~
Aoy Fa T 2857 2010 roku wzrést w stosunku
o 2955 E i do analogicznego okresu
szlamow 60 poprzedniego roku
anoaowyc .
0 18% ze wzgl edu na wy zszy
Calkowity . ! 2
jednostkowy udziat obcych materiatow
S miedziono $nych w strukturze
ez produkgji, przy dwukrotnym

1Q'09 IVQ'09 1Q'10 B 2010 Wwzro scie cen zakupu

» Calkowity jednostkowy koszt

Koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow w  tasnych produkcji Z wsadow w’rasnych
w | kwartale 2010 roku
11503 ksztaltowat si e na poziomie

zblizonym do osi ggnietego

w | kwartale 2009 roku pomimo
spadku o 11% wolumenu
produkcji z wsadow wiasnych

1Q'09 IVQ'09 1Q'10 B 2010

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe  (min z)

Przychody ze sprzeda zy

w tym korekta przychodow o skutki transakcji
zabezpieczaj gcych

Koszty podst. dziataln. operacyjnej

Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na poz. dziataln. operacyjnej, w tym:

Dywidendy otrzymane
Realizacja i wycena instrumentéw pochodnych

Rdéznice kursowe

Pozostate

Wynik na dziatalno $ci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

EBITDA

1Q'09
2377
339
1595
782
14

-93
(S
33

796
13
784
156
628
929

IVQ'09
3325
41

2 357
968

-113

118
95

-26
854

848

163
685
998

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
L —

IQ'10 Zmiana Dylggglb
3216 897 138
42 -297 12
2 065 4 70 129
1209 427 155
-3 03 -317 X
0 0 X
245 1152 X 2,6
-50 1125 X
-8 -40 X
906 110 114
7 -5 58
899 115 115
173 18 111
725 98 116
1061 132 114



Struktura sprzeda zy (minz)

3 299 3 250 / POZOS'[S\ISe}u\g/;/robyi
12% 16% o Srebro
2 355 i
\ Pozostate wyroby z
24% miedzi
17%
0, L\
38/0 \ Walcoéwka
27%
56%
47% 38% '~ o
1Q'09 IVQ'09 10'10

» Wozrost przychoddw ze sprzeda zy w stosunku do | kwartatu 2009 roku
0 895 min zt (38%)

» Zwiekszenie udziatu walcowki w sprzeda zy w odniesieniu do zesztego roku
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
T il



Zmiana wyniku finansowego  (min z)

IQ’10 w odniesieniu do 1Q’09

W | kwartale br. zysk netto wy zszy o0 98 min zt od wyniku | kwartatu 2009 roku

W tym 43 min zt — zmiana korekty przychoddw z tytutu tr ansakcji zabezpieczaj acych z 0 do +43 min zi
Zmiana kursu walutowego z 3,45 do 2,88 USD/PLN

W tym -340 miIn zt — zmiana korekty przychoddw z tytutu t  ransakcji zabezpieczaj acych z +339 do -1 min zt
Wzrost notowa n: miedzi z 3 435 do 7 243 USD/t i srebra z 12,60 do 16, 93 USD/troz

! ! — W tym gtéwnie wzrost:
_ e warto $ci wsadow obcych (559 min zt)

* kosztéw pracy (130 min zi)
przy rownoczesnym wzro s$cie zapasow
0 13 tys. t miedzi w postaci poffabrykatow

hutniczych
-18 26
| S
+628 Zmiana z +75 min zt do -50 min zt +725
Zwiekszenie wolumenu sprzeda zy
miedzi ze 119 do 121 tys. t i srebra Zwiekszenie straty z tytutu wyceny i realizacji
7294 tdo 327 t instrumentéw pochodnych z -93 min zt do -245 min zt
‘ T
1Q'09 Kurs Uzyskane Wolumen Zmiana Réznice Koszt Podatek Pozostate 1Q'10
walutowy* ceny Cu, Ag, sprzeda zy wyniku z kursowe catkowity
Au* Cu, Ag, Au*  tytutu wyceny sprzedanych
i realizacji produktow
instrumentow
pochodnych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

IS Cnnyize sprzeda. | 2y 1 20/27



Przeptywy srodkow pieni eznych (minz)

W tym inwestycje rzeczowe (-217)

B -

W tym zysk netto (+725)

Stan na 1.01.2010 Dziatalno $¢ operacyjna Dziatalno $¢ inwestycyjna Dziatalno $€ finansowa i Stan na 31.03.2010
r6znice kursowe

‘Warto $¢ srodkow pieni eznych w | kwartale 2010 r. ‘
wzrosta 0 387 min zi, tj. 0 40%

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
21/27




Realizacja Bud zetu na 2010 rok =

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%  140%

NOTOWANIA MIEDZI (LME)
KURS WALUTOWY (NBP)
NOTOWANIA MIEDZI W PLN

WYDOBYCIE RUDY (w.s.)

PRODUKCJA MIEDZI W KONCENTRACIE
PRODUKCJA MIEDZI ELEKTROLITYCZNEJ
PRODUKCJA SREBRA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
KOSZTY PODST. DZIAt. OPERACYJINEJ

WYNIK NA SPRZEDAZY NETTO

WYNIK NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ]
WYNIK NETTO

EBITDA

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
* Zgodnie z prognoz g opublikowan g w dniu 1.02.2010 r. . 22/27



- uzasadnienie

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Niepewna sytuacja gospodarcza

Kolejna fala umorzen kredytéw hipotecznych na horyzoncie.
Ostatnia wiazala sie z kredytami subprime.

W ocenie KGHM, sytuacja gospodarcza na  swiecie jest
wcigz mocno niepewna i daleko jest do rzeczywistego
zakonczenia kryzysu. Istnieje realne zagro zenie, ze zanim
gospodarki wydob eda sie z kryzysu finansowego, pojawi si €
kolejny tym razem fiskalny (vide Grecja, Irlandia,
Portugalia).

W bilansach bankoéw ci agle zalegaja toksyczne aktywa
zwigzane z rynkiem kredytow hipotecznych, ko ncza sie
pozyczki udzielone na pomoc w sptacie kredytébw — w

Tym razem, beda to kredyty typu Option ARM.

B Option ARM  EA|tA Prime M Subprime

20

15 '

Il
(AR
&° QQQ’ &

S T

10

Total Loan Balance ($Bil)

hill ||I|hI|

P D OO O DR
QQQQ'\’\,

Q
Wt

W
S S DS S S S

KRy

krotkim czasie cz e$é Amerykandw mo ze ponownie stan gé
przed widmem niewyptacalno $ci kredytowej (ryzyko drugiej
fali umorze n).

W przypadku wyst gpienia kolejnych zawirowa 1 na rynkach

i probleméw gospodarczych krajow mocno dotkni etych
obecnym kryzysem finansowym, niemo  zliwa wydaje si e tym
razem kolejna reakcja w postaci obni  zek stop procentowych

i dalszego powi ekszania deficytow poprzez fundowanie
nowych pakietow stymulacyjnych.

Deficyt budietowy

Gospodarki
rozwijajace sie

Diug publiczny

Gospodarki
rozwijajace sieg~ 20

-

0
15 1950 60 70 80 90 2000 1015

Q0

2000 10

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — pozycja zabezpieczaj gca (stan na 31 marca 2010 r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarow ym

Cu (tys. t)
585

FATTLLLLLLLLRLLLLLLRRLRRRRRRDRGS ‘S‘S\é‘ 33 33 5 CO O A A A A A SN S SN NNNY

b oS UA R B R AR R R AR B R AR B RS AR B A AR R A B RS AR R R AR B BN A B BN R RS

CLLLL

§““““\,§ Strategie wdro zone w | kw. 2010

S
FMATTTTTTTTTTTTTTTLTLTTLLTLTLLLLTLRLLLLRLLRLRILLVRRBLRS

COISIISIIS,

Ag (min troz)

‘IlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

PO PO PO OO PO IO PP PPPP

“ 5,4

b3

S

i\\ N
S
3
3
3
3
3
3
3
3

— T T \\\\\\\\\\\
Il kwartat Il kwartat IV kwartat | polowa Il polowa 2012
2010 2010 2010 2011 2011 IV_X” 2010
Kupione opcje put 4700 Collar 5500 — 8000 Seagull (sell put, buy put, % Kupione opcje put 14
sell call) 4500 — 7000 - 9500 B
Collar (buy put, sell call), ; . .
SO0 e Put producencki 7000 Seagull 5000 — 7100 - 9600 Kupione opcje put 18
Kupione opcje put 7000 Put producencki 7500 Seagull 4700 — 6900 - 9300
Put producencki 6500 “7 Collar 6700 - 8800

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 24/21



Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — pozycja zabezpieczaj gca (stan na 31 marca 2010 r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku walutow ym (min USD)

MTTTTTTT T T T T T T TT e TT s v e v T T e TR TR YTV Yy
kY

L

iStrategia wdro zona w | kw. 2010% Wyniki na transak_cjach zabezpieczaj acych
{\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\&\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\% I prZyChOdy Spé*k' (mln PLN)

v

2 12 183

11303 11 061

-1V kwartat
2010 rok 2011
% Kupione opcje put 3,20 :T\’?: Seagull (sell put, buy put, sell call)

2,40 -2,90 - 3,60
Collar (buy put, sell call) 3,30 — 4,30

————

Pozycja zamkni eta
(odniesienie w kapitaty kwoty 107 min PLN, ktéra skoryguje

przychody ze sprzedazy w II, lll i IV kwartale 2010 r.)
Put producencki 3,0 -749
Bl . n [ T T T T I |
R Pt 280 2007 2008 2009 Ikw. 2009 I kw. 2010
Kupione opcje put 2,55
Kupione opcje put 2,85 * warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach

pochodnych na 31 marca 2010.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — komentarz do pozycji i wynikow

Relatywnie du za pozycja zabezpieczaj aca

> Przez ostatni rok cena miedzi, licz ac od minimum, urosta o prawie 200%, co KGHM wykorzystat do
zbudowania znacz acej pozycji zabezpieczaj acej — intensyfikuj gc aktywno $¢€ na rynku przy wysokich
poziomach cen.

> Konsekwentnie budowana pozycja zabezpieczaj gca Spoiki, zwtaszcza na rynku miedzi, jest istotnie
wieksza ni z w latach poprzednich i obejmuje diu___zszy horyzont czasowy — do ko naca 2012 r.

> Poziomy zabezpieczonych cen, wdro zone w pierwszym kwartale 2010 r. s g wyzsze od zalo zen
bud zetowych i planéw finansowych.

> Stosowane przez KGHM instrumenty zabezpieczaj agce pozwalaj g na czesciow g partycypacji € we
wzro scie cen, stad brak spektakularnych strat z tytutu utraconych ko rzysci po tak dynamicznym
ruchu ceny miedzi (historycznie najwi  ekszy wzrost ceny miedzi zarbwno w uj eciu nominalnym jak i
procentowym w tak krétkim przedziale czasu).

Wyniki pierwszego kwartatu to gtbwnie zmiana wyceny

> Ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczy zm lany wyceny otwartych pozycji
zabezpieczaj gcych okres do ko nca 2012 roku (taczny wynik z wyceny -242 min z}).

> Wieksza cz e$¢ tego wyniku to zmiana warto  $ci pozycji dla transakcji zawartych w | kwartale 20 10 r.:
-166 min zt (cena miedzi na koniec 31 marca 2010 r. b yta wysoka i wyniosta 7 759 USD/t).

> Na rozliczonych transakcjach w | kwartale 2010 r. w  ynik jest dodatni (39 min zi, w tym korekta
sprzeda zy: 42 min zt, wynik z realizacji: -3 min z}).
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Skonsolidowany wynik filnansowy  mn z)

Wynik Wynik
skonsolidowany jednostkowy
1Q'09 1Q'10 Q10
Przychody ze sprzeda zy 2620 IR 3275
Koszty podstawowej dziatalno $ci operacyjnej 1825 2 360 2 065
Zysk netto ze sprzeda zy 795 1240 1209
Wynik na pozostatej dziatalno $ci operacyjnej 39 -293 -303
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej 834 947 906
Koszty finansowe netto 16 11 7
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
: - 52 70 X
wycenianych metod g praw wlasno sci
Zysk przed opodatkowaniem 870 1 006 899
Podatek dochodowy 165 177 173

Zysk netto 705 829 725
EBITDA 1013 1154 1061
1

[ Udziat Spoiki w wyniku skonsolidowanym |
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