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Warunki makroekonomiczne
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Wyniki pro’dhkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
urobku w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(mintw.s.) (tys. t) (tys. t) (t)

w tym z zakupionych
materiatow
miedziono $nych

340 313
292 285
Q08 IVQ08 1Q09 Bud zet IQ'08 I1VQ'08 1Q'09 Bud zet IQ'08 IVQ'08 1Q'09 Bud zet IQ'08 IVQ'08 1Q'09 Bud zet
1Q'09 1Q'09 1Q'09 1Q'09
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Przychody ze sprzeda zy

w tym korekta przychoddéw o skutki transakcji
zabezpieczaj gcych

Koszty podst. dziataln. operacyjne]
Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na poz. dziataln. operacyjnej
Wynik na dziatalno $cioperacyjnej
Wynik na dziatalno $cifinansowe]
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

EBITDA

3002

1836
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1168
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Wyniki finansowe i e

1Q’09 w odniesieniu do 1Q’08

w tym:
« zmiana korekty przychodéw z 0 do +339 min zt

e zmniejszenie straty z tytutu wyceny i realizacjiin ~ strumentow
pochodnych z — 122 min zt do -93 min zt

w tym zmniejszenie kosztéw rodzajowych:
» wsadow obcych

* kosztow pracy, w tym nagrody rocznej
oraz ujemna zmiana stanu zapaséw

20 -33
l :
B
-202
1Q'08 Kurs Uzyskane Wolumen Hedging Koszt Podatek Pozostale 1Q'09
walutowy* ceny Cu, Ag, sprzedazy Cu, catkowity
Au* Ag, Au* sprzedanych
produktow

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Wielko $¢€ zabezpieczenia w poszczegdllnych segmentach

Kupione opcje put 6 200* | ¥# Kupione opcje put 12,0* % Kupione opcje put, $redniowazony poziom

zabezpieczenia:

(stan na 31 marca 2009 r.) Wyniki na transakcjach zabezpieczaj acych
i przychody Spotki  (min PLN
Cu (tys.t) Ag (min troz) USD (min) L %P ( )
50 , - . 12183
7/ i i
% 231
/A IIE i [ — T
Il kwartat 2009 R lpoiaa |1l kwartal 2009 11 potowa 2009 2010
: 2009 2009 !

*$r. cena wykonania USD/t *$r. cena wykonania USD/troz Il kw. 2009 - 2,41, Il pot. 2009 - 2,62

[ Strategia collar (buy put, sell call),
Sredniowazony poziom zabezpieczenia:

Il pot. 2009 — (2,91 , 3,80)
2010 rok — (3,20 , 4,40)

-2 482

| | | | | | |
2006 2007 2008  |kw.2008 I kw. 2009

W | kwartale 2009 roku wynik na instrumentach

i i i * warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
pochodnych uksztattowat sie na poziomie 246 min PLN . e e 51 marea 2008,

Wycena otwartej pozycji w instrumentach pochodnych
wynosi 218 min PLN. KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
]



Realizacja prognozy Wynikéw Spotki*

NOTOWANIA MIEDZI (LME)
KURS WALUTOWY (NBP)
NOTOWANIA MIEDZI W PLN

WYDOBYCIE RUDY (w.s.)

PRODUKCJA MIEDZI W KONCENTRACIE
PRODUKCJA MIEDZI ELEKTROLITYCZNEJ
PRODUKCJA SREBRA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
KOSZTY PODST. DZIAL. OPERACYJNEJ

N
3
>

WYNIK NA SPRZEDAZY NETTO

W YNIK NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
WYNIK NETTO

EBITDA

Zaawansowanie czasu pracy

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
* Opublikowanej w dniu 13 maja 2009 roku A==,



Koszty wedtug r‘édzaju (min PLN)

PODATKI
| OPLATY

AMORTYZACJA

1814

USLUGI
OBCE

KOSZTY
PRACY

POZOSTALE
MATERIALY,
PALIWA |
ENERGIA

WSADY OBCE*

KOSZTY WG ZMIANA CALKOWITY

RODZAJU STANU KOSZT
(wykorzystani ~ WYTWORZ.
e zapasow) PROD.

1981
L 2098
1730
|
-156
7 )

KOSZTY WG ZMIANA CALKOWITY KOSZTY WG ZMIANA CALKOWITY

RODZAJU STANU KOSZT RODZAJU STANU KOSZT
(wykorzystani ~ WYTWORZ. (wykorzystani ~ WYTWORZ.

e zapasow) PROD. e zapasow) PROD.
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Zmiana kosztow wedtug rodzaju ey

IQ’09 w odniesieniu do 1Q’08

-86 Wsady obce
Zuzycie energii elektrycznej —
44 Nagroda roczna
-25 Rezerwa aktuarialna
-18 Opfaty z tytutu ochrony srodowiska
Amortyzacja i
-17 Pozostate materiaty i paliwa

Pozostate podatkii optaty ﬂ
Gornicze roboty przygotowawcze ﬂ
Pozostate ustugi obce ‘

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej (PLNA)

Jednostkowy koszt produkcji miedzi
elektrolitycznej z wsadéw wiasnych

Catkowity jednostkowy koszt
produkcji miedzi elektrolitycznej

1Q'08 IVQ08 1Q'09 Bud zet
1Q'09

Produkcja miedzi elektrolitycznej ogétem
oraz ze wsadow wlasnych (iys. 1)

10'08 IVQ'08 1009  Bud zet
1Q'09 129 136

1Q'08 IVQ08 1Q'09 Bud zet
1Q'09
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':u-inwe" In stycji Z (min PLN)
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Wykonanie
1Q'09

808

266 /

Bud zet
2009

Goérnictwo

Hutnictwo

0y —
Pozostate |2 161«

W tym 80 min PLN rezerwy Zarz adu —
inwestycje na etapie studiéw i analiz

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Przeptywy srodkow ﬁieni eznych minrin)

W tym:
* Inwestycje rzeczowe (-332)
« zatozenie lokat od 3 do 12 m-cy (-301)
. E

« zysk netto (+628)

e amortyzacja (+133)

« kapitat obrotowy (+128)

« instrumenty pochodne (+100)

Stan na 1.01.2009 Dziatalno s¢é Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Stan na 31.03.2009
operacyjna inwestycyjna finansowa ird znice
kursowe

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Aktualizacja prognozy wynikow

(w nawiasach zato zenia zatwierdzonego Bud zetu 2009 — prognoza opublikowana 23 lutego 2009 r.)

Przychody ze sprzeda zy: 9 065 miIn PLN (6 953 min PLN)
Wynik netto: 1 906 min PLN (488 min PLN)

Korekta prognozy uwzgl ednia:

B\ 7| N 71
Wyniki Spotki w Notowania miedzi: Produkcja miedzi
| kwartale 2009 r 3 800 USD/t (3200 uspon) elektrolitycznej:
Notowania srebra: 0IyS- It 61315,

12,60 USD/troz (10,00 usbiiroz) 1
w tym ze wsadow obcych:
Kurs walutowy: 81 tys. t (e61ys. 1

3,25 USD/PLN 2,90 usp/eLn)

Pomimo poprawy warunkow makroekonomicznych, na rynk ach finansowych
utrzymuje si € wysoka zmienno s$¢ cen miedzi i kursu USD/PLN co oznhacza,
ze wyniki finansowe Spotki charakteryzuj g sie wysok @ niepewno $cig
W Il kwartale br. Spotka przyst agpi do opracowania Korekty Bud zetu na 2009 rok
uwzgl edniaj acej weryfikacj e zatozen, w tym: makroekonomicznych,
planu produkcji oraz inwestycji.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Program ,Efektywno s¢”

» Zakonczono diagnostyk e najwazniejszych obszaréw dziatalno $ci firmy

» Wdro zenie programu ,Efektywno s$€” b edzie wymagato prac w 73
obszarach

» Zaplanowany zostat program transformacji, rozpoczn a go projekty
pilota zowe prowadzone we wszystkich obszarach produkcyjnych

» W wyniku diagnostyki szacuje si @ potencjat podniesienia efektywno sci na
okoto 700-800 min

» Glowne zidentyfikowane d zwignie poprawy efektywno sci wynikaj g ze
zwiekszenia t acznej produkcji oraz optymalizacji kosztow

» Samo wdra zanie programow potrwa okoto dwoch lat

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Skonsolidowany \Wh#;ﬁnénsowy

(min PLN)

Przychody ze sprzeda zy

Koszty podst. dziataln. operacyjnej
Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na poz. dziataln. operacyjnej
Wynik na dziatalno scioperacyjne]

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metod g praw wfasno $ci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

EBITDA

3 340
2151

1189

-180
1 009

-12
i i}
1067

189
877

1173

F

F

2 835
2 658

177

147
324

-18
34
340

87
253

508

784
156
628

929

1

[ Udziat Spotki w wyniku skonsolidowanym
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