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Prezentacja na spotkanie z analitykami
w dniu 12 maja 2008 r.



Plan prezentacii

» Skonsolidowany wynik finansowy za | kwartat 2008
> Wyniki Spétki w | kwartale 2008 roku

Warunki makroekonomiczne
Wyniki produkcyjne

Wyniki finansowe

Zarzadzanie ryzykiem
Realizacja Budzetu na 2008 rok
Wrazliwos¢ wyniku

Koszty rodzajowe i jednostkowy
Bilans

Przeptywy srodkéw pienieznych
Podstawowe wskazniki
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Skonsolidowany wynik finansowy za | kwartat 2008

skonsolidc\)/\\//vyanril;
3M’07
Przychody ze sprzedazy 2 930
Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej 1901
Zysk netto ze sprzedazy 1 029
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -109
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 919
Wynik na dziatlalnosci finansowej -8
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych 54
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 966
Podatek dochodowy 173
Zysk netto 792

SkOﬂSOlid(;/\\{vy;r:I;
3M’08

3 340

2 151
1189

-180

1009

o

71

1 067
189
877

Wynik
jednostkowy

3M’08
3 002
1 836
1167

1
1168

1 158
176
982
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Warunki

makroekonomiczne

Notowania miedzi

Kurs walutowy

USD/t zi/USD
63 97
3M'07 3M'08 Budzet 2008_. 3M'07 3M'08 Budzet 2008
Notowania miedzi Notowania srebra
zt/t USD/troz
06 22 17,59
15,00
13,29
3M'07 3M'08 Budzet 2008 3M'07 3M'08 Budzet 2008

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie
urobku

(mln t w.s.)

Produkcja miedzi
w koncentracie

(tys. t)

Zmniejszenie zawartoSci miedzi w urobku z 1,72% do 1,60%

__________________

8,6

3M'07

3M'08

Budzet
2008

S mmmm e e m oo

__________________

3M'07

3M'08

Budzet
2008

Produkcja miedzi
elektrolitycznej

Produkcja srebra
metalicznego

(tys. 1) (t)
1110
512
w tym z
zakupionych
materiatow \
miedzionosnych
322 292
129 129 "
94
1/ . 1/ :
3M'07 3M'08 Budzet 3M'07 3M'08 Budzet
2008 2008

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe (min 2

Przychody ze sprzedazy

w tym korekta przychodéw o skutki transakcji zabezpieczajacych

Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto ze sprzedazy

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dzialalnosci finansowej
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto
EBITDA

3M°07

2 643

-244
1 644
1 000

101
1101

1 095
168
927

1202

3M’08

3 002

1 836
1167

1168

1158
176
982

1284

Budzet
2008

11 193

+9

7/ 816
3376
205
3 582
-2/

3 555
651

2 904

4077

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe (min 2

Zysk netto wyzszy o 55 min zt od wyniku | kwartatu ubiegtego roku

w tym:

* zmiana korekty przychodéw z -244 min zt do -0,075 min zt

» zmniejszenie straty z tytulu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych z -125 min zt do -122 min zt

w tym z tytulu wzrostu:
» kosztow pracy (-54)
* cen energii i materialow
technologicznych (-42),
w tym wolumen: srebra (-69), « gorniczych robot
miedzi (+56), ztota (-4) przygotowawczych (- 19)

927 982

w tym:
* réznice kursowe (-96)
» otrzymane dywidendy (-22)

w tym notowania: miedzi (+559),
srebra (+79), ztota (+4)

Wynik 3M'07  Notowania Kurs Wolumen Hedging Koszt Podatek Pozostalte = Wynik 3M'08
Cu, Ag, Au* walutowy* sprzedazy Cu, catkowity
Ag, Au* sprzedanych
produktow

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
* Wplyw na przychody ze sprzedazy e —



Zarzadzanie ryzykiem

Wolumen/nominat zabezpieczenia - stan na 31.03.2008

Cu (‘0001t) Ag (min troz)

60

37,5

: A
z%

Il kwartat Il pétrocze | pétrocze Il kwartat Il pétrocze 2009
2009

Od roku 2006 Spoétka korzysta z instrumentow
zabezpieczajgcych, ktore umozliwiajg udziat
we wzrostach cen

Transakcje zabezpieczajgce wdrozone w | kwartale 2008 r.:

* 60 tys. ton miedzi na | potrocze 2009 r. przy
wykorzystaniu instrumentow opcyjnych

Przychody i wynik na transakcjach
zabezpieczajacych (min zt)

11 670 12183

-2482

2004 2005 2006 2007 3M'2007 3M'2008 2008*

* Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych
na dzien 31 marca 2008 r.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Realizacja Budzetu na 2008 rok

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

NOTOWANIA MIEDZI (LME) 109%

KURS WALUTOWY (NBP) | 196%

NOTOWANIA MIEDZI W PLN 104%

NOTOWANIA SREBRA (LBMA) 117%

WYDOBYCIE RUDY 26%

PRODUKCJA MIEDZI W KONCENTRACIE 25%
PRODUKCJA MIEDZI ELEKTROLITYCZNEJ 25%

PRODUKCJA SREBRA 26%

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY I 27%

KOSZTY PODSTAWOWEJ ; 39
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 0

WYNIK NA SPRZEDAZY NETTO 35%

i WYNIK NA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

WYNIK NETTO

33%
34%

EBITDA 31%

ZAAWANSOWANIE CZASU PRACY 25%

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wrazliwos¢ wynikow (in 2

na podstawie Budzetu na 2008 rok

Zmiana sredniorocznego kursu walutowego Zmiana sredniorocznych notowan miedzi o
o 5 gr/USD (2,0%) w 2008 roku powoduje 100 USD/t (1,4%) w 2008 roku powoduje
zmiane wyniku brutto o 182 min zi zmiane wyniku brutto o 105 min zi

2115
182
105 128
I T T _33 1 I T T _23 1
Ogoétem Przychody Koszty Ogoétem Przychody Koszty
operacyjne operacyjne operacyjne operacyjne
(wsady obce) (wsady obce)

Analiza wrazliwosci uwzglednia:

* zmiany wartosci sprzedazy produktéw Spéfki,
zmiany korekty przychodéw operacyjnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych notowania Cu, Ag i kurs walutowy
zmiany wartosci zakupéw ztoméw miedzianych, koncentratéw miedzi i miedzi blister

zmiany zysku/straty ze zbycia inwestycji (transakcji zabezpieczajgcych) KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
w pozostalych przychodach/kosztach operacyjnych
T
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Koszty wedtug rodzaju (i )

Zwiekszenie kosztéw wedtug rodzaju w stosunku do 3M’07 o 257 min zi, tj. 0 17%
Zwiekszenie catkowitych kosztéw wytworzenia produktéw o 187 min zt tj. 0 12%

1801 13 1814
1544 & _ Sl o |
PODATKI | |
| OPLATY 4%, 10%
AMORTYZACJA
I 11% 12%
< M
USLUGI ’ ’
OBCE 3M°07 3M’08
34%
o 36%
Koszty |~
PRACY
POZOSTALE 14%
MATERIALY 14%
| PALIWA
19%
13%
WSADY OBCE*
KOSZTY WG ZMIANA STANU CALKOWITY KOSZTY WG ZMIANA STANU CALKOWITY
RODZAJU (gtéwnie skutek KOSZT RODZAJU (gtéwnie skutek KOSZT
zmniejszenia WYTWORZENIA zmniejszenia WYTWORZENIA
stanu zapasow) PRODUKTOW stanu zapasow) PRODUKTOW
*w I kwartale 2007 roku dodatkowo zuzyto obce materialy miedzionosne z zapasu roku ubiegtego na tgcznq wartos¢ KGHM POLSKA MIED Z S.A.

ok. 75 min zt (2,6 tys. ton Cu). Wartos¢ ta nie obcigzyla kosztéw rodzajowych roku biezgcego, a ujeta jest, poprzez zmiane

stanu zapasow w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej. _



Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej

Koszt jednostkowy produkcji
miedzi elektrolitycznej

12 455
11 062 4 982 USDIt
9611 4 629 USDIt
3 241 USDIt
3M'07 3M'08 Budzet 2008

... ze wsadow wiasnych

... Z zakupionych materiatéw miedzionosnych

17 389 18 944 17 750
" 9828 11 272
3M'07 I 3M'08 I Budzet 2008 3M'07 3M'08 Budzet 2008
86,7% 86,5% 81,7% 13,3% 13.5% 18.3%

Udziat produkcji ze wsadow wfasnych

Udziat produkcji ze wsadéw obcych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 12
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Bilans - Aktywa (min 2

Zwiekszenie wartosci bilansowej w | kwartale 2008 roku o0 691 min zi, tj. 0 6%

13 805 Rzeczowe
13114 aktywa
12 424 ! b e
477 Srodki
7 431 pieniezne i ich
ekwiwalenty
Naleznosci z
Aktywa tytutu dostaw
i ustug oraz
trwate pozostate
D637
Akt 4 992
G I‘ 4 304
obrotowe A
Zapasy
Akcje i
. udziaty w
T T T ] !nwestyc_Jew jednostkach
s jednostki zaleznych
31.12.07 31.03.08 Budzet Pozostate stowarzyszone y
31.12.08 e

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 13
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Bilans - Pasywa (min )

Zwiekszenie wartosci bilansowej w | kwartale 2008 roku o0 691 min zi, tj. 0 6%

Kapitat
wiasny

Zobowiaz.
diugoterm.

Zobowiaz.
krétkot.

13 805

1448 1 467
1719 1579

(EE——.-____—_—.— 2 O 1
31.12.07 31.03.08 Budzet
31.12.08

ZysKi
zatrzymane

Kapitat
akcyjny

Diugoterminowe
zobowigzania

z tytutu
sSwiadczen
pracowniczych

Pozostate
zobowiagzania
krotkoterminowe

Dtugoterminowe
rezerwy na
pozostate
zobowigzania i
inne obcigzenia

Zobowiagzania z
tytulu dostaw i
ustug oraz
pozostate

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.



Przeptywy srodkow pienieznych (i )

W tym réznice kursowe (-22)

472 -323 1 A3

W tym:
» nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych (-249)
« realizacja podwyzszenia kapitatu Zagtebie SSA (-50)

W tym:
» zysk netto (+982)
* zmiana kapitatu obrotowego (-328)
» podatek dochodowy wykazany w RZiS zaptacony (-202)

2 535 « przychody z dywidend (-183) 2 6 6 1

Wartos¢ srodkéw pienieznych
po 3 miesigcach 2008 roku
wzrosta o0 126 min zi, tj. 0 5%

Stan srodkow 1.01.2008 Dziatalnos¢ operacyjna Dziatalnosé Dziatalnos¢ finansowai Stan srodkéw 31.03.2008
inwestycyjna réoznice kursowe

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 15
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Wskazniki rentownosci ROAE, ROE K ()

Budzet 2008

EBITDA (min z})

I 1202

4 077

r 1284

3M'07

3M'08 Budzet 2008

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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