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Plan prezentacj

Warunki makroekonomiczne

Wyniki produkcyjne

Wyniki finansowe
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
W prezentacji dane dotyczace Budzetu 2006 sg zgodnie z prognozg opublikowang w dniu 14 lipca 2006 r.



'. | Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi Notowania srebra Kurs walutowy
6 731 USD/t 11,55 USD/troz 3,10 zt/USD
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
urobku w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(min t w.s.) (tys. 1) (tys. 1) )

Zmniejszenie zawartosci miedzi w urobku z 1,89% do 1,79%

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe min z

IVQ’05 IVQ’'06 2005 2006 Budzet '06
Przychody ze sprzedazy
(bez uwzglednienia skutkow transakc;ji 2 588 3 395 8 229 14 047 12 111
zabezpieczajgcych)
Korekta p_rzychod_ow o_skutkl 167 627 999 .2 338* 1915
transakcji zabezpieczajacych
Przychody ze sprzedazy
(z uwzglednieniem skutkéw transakcji 2421 2 768 8 000 11 709 10 196
zabezpieczajgcych)
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 526 1951 5293 7 428 6 349
Wynik na sprzedazy 894 817 2707 4 281 3 848
Wynik brutto 787 683 2 635 4075 3908
Podatek dochodowy 48 145 417 940 850
Udziat w zyskach (stratach)
jednostek podporzadkowanych -159 27 72 252 325
wycenianych MPW
Wynik netto 580 565 2 289 3 386 3383

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

* W tym +7 min zf dotyczy transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz towaréw ey



Zmiana wyniku netto (min z

Wzrost wyniku netto w stosunku do poprzedniego roku o 1 097 min zi

-322

96

w tym 347 min zt z tytutu J

5652
sprzedazy towarow i
materiatow
2289

Wynik 2005 Notowania Kurs Wolumen Hedging *
miedzi i walutowy  sprzedazy (-229281(:2 zt

* * A R w
srebra zl/lusD miedzii =, aa0’ 10

srebra * w 2006)

* Wplyw na przychody ze sprzedazy produktow

392

140

w tym -176 min zi z tytutu
aktualizacji wyceny i
rozliczenia transakcji

zabezpieczajacych

Inne Koszty Pozostata
przychody operacyjne dziatalnosé
operacyjne operacyjna

w tym -2 049 min zt z tytutu wzrostu wartosci
zakupionych materiatéw miedzionosnych

oraz -326 min zt z tytutu wzrostu wartosci
sprzedanych towarow i materiatéw

przy zmniejszeniu kosztéw o 582 min zt
z tytutu odbudowy zapasu pétfabrykatow
i produkcji w toku

-274

Dziatalnos¢
finansowa

w tym -186 min zt w
zwigzku z rezygnacja ze
sprzedazy DIALOG S.A.

180
523

3 386

Podatek Wycena Wynik 2006
dochodowy MPW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
i



Koszty wedtug rodzaju min z)

Wzrost kosztow wg rodzaju w stosunku do poprzedniego roku o 2 412 min zi, tj. 0 46%

7 635
696
6 644
646 /_l INNE (w tym amortyzacja
695 oraz podatki i optaty)
957 639 . —| ZUZYCIE ENERGII

5223

617 w USLUGI OBCE
601 1 946

KOSZTY PRACY

ZUZYCIE
POZOSTALYCH
MATERIALOW

| PALIW

ZAKUP
MATERIALOW
MIEDZIONOSNYCH

2005 2006 Budzet'06

Struktura wzrostu kosztow wedfug rodzaju

Zakupione
materialy
miedziono$ne
85%

Koszty pracy
4%

Inne materialy i
paliwa
3%

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszt jednostkowy (zm

8 275

Jednostkowy koszt produkcji
miedzi elektrolitycznej (zi1)

11 70!

7723

10 323

8 880

IVQ'05

IVQ'06

2005

2006

Budzet '06

» Na wzrost kosztu jednostkowego
0 2 600 zt/t, tj. 0 34% w 2006 roku
wobec roku poprzedniego ztozylo sie:

— zwiekszenie kosztu z tytutu
przerobu zakupionych
materiatdw miedzionosnych

— przy jednoczesnym obnizenie
kosztu w wyniku wyzszej wyceny
srebra i ziota w zawiesinie
szlamu anodowego

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszt jednostkowy it) i rentownosc¢ na sprzedazy ()

Koszt jednostkowy produkcji
miedzi elektrolitycznej (i)

11 705
10323 @ 53830

8 275 7723

IVQ'05 IVQ'06 2005 2006 Budzet'06

... ze wsadow wilasnych (zi1)

8 079 8 987 7 421 7971 7 633

IVQ'05 IVQ'06 2005 2006 Budzet'06

.. Z zakupionych materiatéw miedzionosnych ()

20 460 21 005
17 470

13 200 11 313

IVQ'05 IVQ'06 2005 2006 Budzet'06

Jednostkowa rentownos¢ na sprzedazy (»)

2005 2006 Budzet'06

... ze wsadow wiasnych ()

52 51
39

2005 2006 Budzet'06

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Bilans — Aktywa (minzy

.~ Wazrost wartosci bilansowej Spétki w 2006 roku o 1 526 min z1, . 0 14%

12 503 Struktura aktywow na koniec 2006 r.
11755
10977
Rzeczowe
aktywa trwate
Inwestycje
7 097 krétkoterminowe
Aktywa
7079 8 451 /F‘ trwate

Naleznosci
krétkoterminowe

Inwestycje
diugoterminowe

Dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa
obrotowe

31.12.2005 31.12.2006 Budzet'06 KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Bilans — Pasywa (min

31.12.2005

Wzrost wartosci bilansowej Spétki w 2006 roku o 1 526 min zi, tj. 0 14%

12 503 Struktura pasywéw na koniec 2006 r.

Zobowiazania
kréotkoterminowe i
fundusze specjalne

Rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiagzania

i rezerwy
Kapitat
zaktadowy
Rezerwy
Kapitat
Kapitaty zapasowy
wiasne
Kapitat z
aktualizacji
wyceny
Zysk netto
31.12.2006 Budzet'06 KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Budzet na 2007 rok minz

Przyjety Budzet zaktada osiggniecie w 2007 roku przychodéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatobw w wysokosci 10 647 min zt
oraz zysku netto w kwocie 2 978 min zi.

Istotne zatozenia prognozy:
Czynniki makroekonomiczne

— srednioroczne notowania miedzi elektrolitycznej 5 700 USD/,
— srednioroczne notowania srebra metalicznego 12,00 USD/troz,
— srednioroczny kurs walutowy 2,95 USD/zt

Produkcja miedzi elektrolitycznej 538 tys. t, w tym 73 tys. t z zakupionych materiatow
miedzionosnych oraz srebra metalicznego 1 125 ¢,

Zmniejszenie w poréwnaniu do lat poprzednich produkcji miedzi elektrolitycznej jest przede
wszystkim skutkiem nizszego wydobycia, pogorszenia jakosci wydobywanej rudy oraz
nizszej produkcji z zakupionych materialow miedzionosnych.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 5
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Budzet na 2007 rok minz

{ Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej 9 450 zi/t, }

w tym koszt produkcji z koncentratow wfasnych 8 290 z#/t

Na poziom planowanego catkowitego jednostkowego kosztu produkcji miedzi w 2007 r.
najistotniejszy wptyw maja:
— nizsza wartosc¢ zuzytych obcych materiatdw miedzionosnych,
— wazrost kosztéw pracy - gtéwnie z tytutu nowelizacji Zaktadowego Ukladu Zbiorowego
Pracy w czesci dotyczacej nagrody rocznej za zysk netto,
— przyrost kosztéow goérniczych robét przygotowawczych i amortyzaciji,
— obnizenie wolumenu produkcji miedzi elektrolityczne;.

( Nakfady na zakup i budowe srodkow trwatych 1 142 min zi.

Poziom naktadéw na zakup i budowe srodkéw trwalych zwigzany jest gtéwnie z realizacjq
celéw strategicznych, w tym:
— utrzymaniem wielkosci produkcji z zasobéw wlasnych gtéwnie poprzez uzbrojenie
techniczne nowych rejonéw wydobywczych,
— ograniczeniem kosztéw dziatalnosci podstawowej,
— modernizacja aktywow produkcyjnych.

26,39% kapitatu tej spotki.

{ Spoétka zaktada takze w 2007 roku zwiekszenie zaangazowania w Polkomtel S.A. z 19,61% do }

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Podstawowe zatozenia
Planu techniczno-ekonomicznego na lata 2007-2011

J.m.

Srednioroczne notowania

| . ) USDIt
miedzi elektrolitycznej

Srednioroczne notowania

4 USD/troz
srebra metalicznego

Kurs walutowy USD/PLN

Wolumen produkcji miedzi

. . tys. t
elektrolitycznej i

Wolumen produkcji srebra
metalicznego

Nakiady na zakup i budowe

srodkoéw trwatych i

2007

5 700

12
2,95

538

1125

1142

2008 2009 2010 2011

5200 4000 3500 3200

10 8 8 6
3,00 3,00 3,00 3,00

539 539 539 539

1130 1120 1160 1170

1 140 950 821 879

Przy powyzszych zalozeniach Spoétka zaklada uzyskanie w okresie objetym
projekcja dodatnich wynikéw finansowych na poziomie gwarantujacym
realizacje planowanych zadan inwestycyjnych oraz wyptate dywidendy.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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PO“tyka dyW|dend (min zi)

Uwzgledniajgc ekonomiczny i finansowy stan Spoétki Zarzad bedzie
rekomendowat wyptacenie dywidendy wedtug nastepujacych zalozen:

w min z{
Zysk netto Skala wyptaty dywidendy
do 700 brak dywidendy
ponad 700 do 1 700 200 + 50% nadwyzki ponad 700
ponad 1 700 do 3 700 700 + 60% nadwyzki ponad 1 700
ponad 3 700 1 900 + 100% nadwyzki ponad 3 700

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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