Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki w roku obrotowym 2007,

jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2007, oraz

wniosku Zarzadu co do podzialu zysku Spoélki za rok obrotowy 2007

Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZ S.A. stosownie do art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 20 ust. 2 pkt. 1 Statutu KGHM Polska Miedz S.A. przeprowadzita oceng

rocznego sprawozdania finansowego Spotki KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z dokumentami Spotki, a w szczegolnosci:

1. Rocznym sprawozdaniem Spotki:

Wprowadzeniem do sprawozdania finansowego,

Bilansem sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazal sumy bilansowe w wysokosci 12 379 737 tys. zl.

Wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 7 387 532 tys. zt (t. 59,7% aktywow),
natomiast aktywow obrotowych 4 992 205 tys. zt (). 40,3% aktywow). Wsrod
aktywow trwatych kluczowymi pozycjami byly: rzeczowe aktywa trwale
(4 832 630 tys. zl, tj. 65,4% aktywoéw trwalych), akcje 1 udzialty w jednostkach
zaleznych (1 803 390 tys. zl, tj. 24,4% aktywow trwatych). Najwazniejsze trzy
pozycje aktywow obrotowych to: $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ( 2 534 995
tys. zh, tj. 50,8% aktywow obrotowych), zapasy (1 603 487 tys. zt, tj. 32,1%
aktywow obrotowych), naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale
naleznosci (772 279 tys. zt, co stanowilo co stanowi 15,5% aktywow obrotowych).
Wartos¢ kapitaléw wilasnych wyniosta 8 965 949 tys. zt (tj. 72,4% pasywow),
natomiast warto$¢ zobowiazan 3 413 788 (tj. 27,6% pasywow).

W kapitatach wlasnych gtéwne dwie pozycje to: zyski zatrzymane (6 952 166 tys.
zt, tj. 77,5% kapitatow wilasnych) oraz kapitat zakladowy zarejestrowany
(2 000 000 tys. z1, tj. 22,3%).



Zobowiazania dhugoterminowe osiagnely poziom 1439 396 tys. zt i stanowity
42,2% wszystkich zobowiazan, natomiast zobowiazania krotkoterminowe
zamknely si¢ kwota 1 974 392 tys. zi, tj. 57,8% wszystkich zobowigzan.

Glowne pozycje zobowiazan dhugoterminowych to: zobowiazania z tytutlu
swiadczen pracowniczych w kwocie 853 096 tys. zl, tj. 59,3% zobowiazan
dtugoterminowych oraz rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia w
wysokos$ci 556 589 tys. zt, tj. 38,7% zobowiazan dlugoterminowych.

Natomiast gtéwne pozycje zobowiazan krétkoterminowych to: zobowiazania z
tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania w wysokosci 1 466 948 tys. zt,
tj. 74,3% zobowiazan krotkoterminowych, a takze zobowiazania z tytutu
biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych w kwocie 343 022 tys. zi, tj.
17,4% zobowiazan kréotkoterminowych.
Rachunkiem zyskow i strat za rok obrotowy, obejmujacy okres od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r., ktory wykazat:
- przychody ze sprzedazy w kwocie 12 183 113 tys. zt oraz koszty sprzedanych
produktéw, towardOw 1 materiatow w wysokosci 6 617 286 tys. zt, co dato w
rezultacie zysk brutto na sprzedazy na poziomie 5 565 827 tys. zi;
- zysk na dzialalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) w wysokosci
5100 585 tys. zt;
- zysk na dzialalnos$ci operacyjnej w wysokosci 4 682 034 tys. zl;
- zysk przed opodatkowaniem w kwocie 4 655 530 tys. zt i
- zysk netto na poziomie 3 798 826 tys. zk;
Zestawieniem zmian w kapitale wlasnym, wykazujacym stan kapitalu na koniec
okresu w wysoko$ci 8 965 949 tys. zt oraz zmiang stanu kapitatu wlasnego w
okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007r. w kwocie 850 135 tys. zi;
Rachunkiem przeplywow Srodkow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r., ktory wykazat:
- przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej na poziomie 4 456 322 tys.
zk;- przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysoko$ci (minus) —
566 143 tys. zk;
- przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej w kwocie (minus) — 3 405
550 tys. zl;
- w rezultacie przyrost srodkow pienigznych w w/w okresie w kwocie 484 629 tys.

7} oraz



- stan $§rodkéw pienigznych na koniec okresu w wysokos$ci 2 534 995 tys. zi;

e Informacja dodatkowg w postaci not do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2007, zawierajacym, migdzy

innymi nastepujace informacje:

W KGHM Polska MiedzZ SA na koniec 2007 r. zatrudnionych bylo 18259
pracownikow, co oznacza zwigkszenie stanu zatrudnienia o 333 osoby w poréwnaniu
z rokiem 2006.

Spotka zrealizowala inwestycje rzeczowe w wysokosci 828,1 mln zi, natomiast
inwestycje kapitatowe na poziomie 154,6 min zt.

Warto$¢ rynkowa Spoétki na koniec roku wyniosta 21 160 mln zt (17 800 mln zt na
koniec 2006r.). Cena 1 akcji KGHM na koniec grudnia 2007r. wyniosta 105,8 zt (t;.
wzrost 0 18,9% w poréwnaniu do ceny na koniec grudnia roku 2006).

Najwazniejsze zadania inwestycyjne realizowane w 2007r.:

- modernizacja 1 wymiana parku maszynowego w kopalniach — zakupiono 242
maszyny gornicze;

- Glogéw Gleboki Przemystowy — zrealizowano 10115 mb wyrobisk oraz
wykonywano uzbrojenie w zakresie zasilania energetycznego, odwadniania,
wentylacji 1 klimatyzacji 1 odstawy urobku.

- kontynuowano budowg szybu SW-4;

- obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne;

- wymiana i modernizacja maszyn i agregatow hutniczych;

- realizacja obiektow zwigzanych z poprawa i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacji
sktadowiska Zelazny Most i eliminacji jego oddziatywania na §rodowisko;

- inwestycje zwiazane z ochrona S$rodowiska — realizowano wymiang filtra
pulsacyjnego w HM Legnica i zakonczono realizacjg projektow w HM Glogow;

- zatwierdzono zatozenia do ,,Programu pirometalurgii KGHM Polska Miedz SA w
latach 2007-2011”

- uruchomiono projekt inwestycyjny ,,Hydrotransport koncentratu z O/ZWR do O/HM
Glogoéw”

e Najwazniejsze inwestycje kapitatowe w 2007r.. Zakup udzialow / akcji w:



- w Energetyka Sp z 0.0.: w kwocie 30 426 tys. zt w celu zapewnienia spotce srodkow
na prace modernizacyjne oraz prace przygotowawcze zwiazane z rozbudowa mocy
elektroenergetycznej oraz sptat¢ pozyczki zaciagnigte) w KGHM Polska Miedz SA;
- w Miedziowym Centrum Zdrowia SA w kwocie 4 300 tys. zt. Spotka przeznaczyta je
na inwestycje w sprzgt medyczny;
- w Zagtebie Lubin SSA w kwocie 100 000 tys. zt w celu modernizacji stadionu,
- W KGHM Letia SA w kwocie 18 990 tys. zt

o KGHM Polska Miedz otrzymata w 2007r. dywidendy w wysokosci 270 364 tys. zl , z
czego 264 221 tys. zt uzyskata z Polkomtel SA;

3. Opinia i raportem biegtego rewidenta — Ernst & Young Audit Sp z 0.0., badajacego ksiggi
Spoiki za rok obrotowy 2007, wydanymi z data 4 marca 2008r.

4. Dodatkowymi wyjasnieniami przedstawionymi przez Zarzad Spotki oraz przedstawicieli
biegtego rewidenta dotyczacymi badanych sprawozdan, uzyskanymi na posiedzeniu Rady

Nadzorczej w dniu 23 kwietnia 2008 .

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:
e zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlaja prawidiowo i rzetelnie wyniki
dziatalnos$ci gospodarczej za rok 2007 oraz sytuacj¢ finansowa i majatkowa
Spoiki 1 na dzien 31 grudnia 2007 r., co zostalo potwierdzone opinia bieglego
rewidenta w dniu 4 marca 2008r.,
e prawidlowo, zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami prawa, w
tym réwniez po raz pierwszy w historii spotki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez

UE, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

Uchwata z dnia 16 maja 2008 roku Zarzad postanowil przedtozy¢ Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu wniosek o podziatl zysku netto za rok obrotowy 2007 w kwocie

3798 825 390,87 7t w sposob nastepujacy:

- wyplata dywidendy 1800000 000,00 =,
- odpis na kapital zapasowy Spotki 1998 825 390,87 zi



Rada w dniu 16 maja 2008 r. pozytywnie zaopiniowata ww. wniosek Zarzadu do

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy 2007.

Lubin, dnia 16 maja 2008 r.



