Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku 2007
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

za rok obrotowy 2007

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A., stosownie do postanowien § 20 ust. 2
punkty 1) 1 3) Statutu KGHM Polska MiedZ S.A. dokonata oceny rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A.

W trakcie dokonywania oceny, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z dokumentami
przedlozonymi przez Zarzad Spotki, a w szczego6lno$ci z Rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. za rok obrotowy 2007,

obejmujacym:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe tj.:

e Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po
stronie aktywow 1 pasywow wykazatl sumy bilansowe w wysokosci 13 459 505
tys. zt

e Warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 7 888 364 tys. zt (t. 58,6% aktywow),
natomiast aktywoéw obrotowych 5 570 957 tys. zt (). 41,4% aktywow). Wsrod
aktywow trwalych kluczowymi pozycjami byly: rzeczowe aktywa trwale
(6614352 tys. zh, tj. 83,8% aktywow trwalych), inwestycje w jednostki
stowarzyszone ( 690 096 tys. zt, tj. 8,7%) aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (320 506 tys. zt, tj. 4,1% aktywow trwatych). Najwazniejsze trzy
pozycje aktywow obrotowych to: $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty ( 2 812 096
tys. zh, tj. 50,5% aktywow obrotowych), zapasy (1 744 495 tys. zi, tj. 31,3%
aktywoéw obrotowych), naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate
naleznosci (925 367 tys. zi, tj. 16,6% aktywow obrotowych).

Warto$¢ kapitatlow wlasnych wyniosta 9 501 609 tys. zt (tj. 70,6% pasywow),
natomiast warto$¢ zobowiazan 3 957 896 (tj. 29,4% pasywow).

W kapitatach wtasnych gltéwne dwie pozycje to: zyski zatrzymane (7 440 870 tys.
zt, tj. 78,7% kapitatow wlasnych) oraz kapital zakltadowy zarejestrowany

(2 000 000 tys. zt, tj. 21,1%).



Zobowiazania dlugoterminowe osiagnely poziom 1 710 812 tys. zt i stanowily
43,2% wszystkich zobowiazan, natomiast zobowiazania krotkoterminowe
zamknely si¢ kwota 2 247 084 tys. zi, tj. 56,8% wszystkich zobowigzan.

Glowne pozycje zobowiazan dhugoterminowych to: zobowiazania z tytutlu
swiadczen pracowniczych w kwocie 919 923 tys. zi, tj. 53,8% zobowiazan
dtugoterminowych oraz rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia w
wysokos$ci 570 327 tys. zt, tj. 33,3% zobowiazan dlugoterminowych.

Natomiast gtéwne pozycje zobowiazan krotkoterminowych to: zobowiazania z
tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowiazania w wysokosci 1 602 513 tys. zi,
tj. 71,3% zobowiazan krotkoterminowych, a takze zobowiazania z tytutu
biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych w kwocie 343 377 tys. zi, tj.
15,3% zobowiazan kréotkoterminowych.

Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r., ktory wykazal:
- przychody ze sprzedazy w kwocie 13 494 128 tys. zt oraz koszty sprzedanych
produktéw, towardéw 1 materialdw w wysokosci 7 578 224 tys. zi, co dalo w
rezultacie zysk brutto na sprzedazy na poziomie 5 915 904 tys. zi;
- zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) w wysokos$ci 5 124
499 tys. zt;

- zysk na dzialalnos$ci operacyjnej w wysokosci 4 526 953 tys. zl;
- zysk przed opodatkowaniem w kwocie 4 756 887 tys. zt i

- zysk netto na poziomie 3 935 516 tys. zk;
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r., wykazujacym stan kapitalu na koniec okresu w wysokosSci
9 501 609 tys. zt oraz zmiang stanu kapitalu wtasnego w okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2007r. w kwocie 987 697 tys. zl;

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r., ktory wykazat:
- przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 4 668 405 tys.
z1;
- przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej w wysokosci (minus) —
799 384 tys. zt;
- przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej w kwocie (minus) — 3 335

447 tys. zk;



- w rezultacie przyrost sSrodkéw pieni¢znych w w/w okresie w kwocie 533 574 tys.
zt oraz
- stan $Srodkéw pienig¢znych na koniec okresu w wysokosci 2 812 096 tys. zt;

e Informacja dodatkowa w postaci not do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2007, z ktéorego mozna

przytoczy¢ nastgpujace informacje:

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatlowej jest KGHM Polska Miedz SA;

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku KGHM Polska Miedz SA posiadata
bezposrednio, badz posrednio udziaty / akcje w 39 spotkach, w tym:

- w 28 spotkach zaleznych;

- w 3 spotkach stowarzyszonych;

- w 8 spotkach pozostatych

W dzialalno$ci Grupy Kapitatowej wyrdznia si¢ 3 branzowe segmenty

- segment I: metale (miedz, metale szlachetne), inne produkty hutnictwa — wydobycie,
przetworstwo, produkcja, handel i promocja obejmujacy nastgpujace spotki: KGHM
Polska Miedz SA, KGHM Congo S.P.R.I., WMN Sp z 0.0., KGHM Polish Copper
Ltd., KGHM Kupferhandelsges m.b.H., WM , L.abedy” SA, KGHM Metraco SA.

- segment II: branza telekomunikacyjna — obejmujaca nastgpujace spotki: Dialog SA,
Vivid.pl SA, Avista Media Sp z o.0.

- segment III: inne branze — obejmujacy nastgpujace spotki: KGHM Ecoren SA,
PeBeKa SA, DFM Zanam-Legmet Sp z o.0., Energetyka Sp z o.0., Pol-Miedz Trans
Sp z o.0., PHP ,,Mercus” Sp z o.0., Interferie SA, ,MCZ” SA, KGHM Cuprum Sp z
0.0. — CBR, CBJ Sp z 0.0., Inova Sp z 0.0., KGHM Letia SA, TUW — Cuprum, WFP
Hefra SA, PCPM Sp z o.0., Zagl¢bie Lubin SSA, PHU ,,Lubinpex” Sp z o.0.

W Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz SA na koniec 2007 r. zatrudnionych
bylo 27 692 pracownikow, co oznacza zwigkszenie stanu zatrudnienia o 763 etaty w
poréwnaniu z rokiem 2006. Najwigksze przecigtne zatrudnienie w 2007r. w wysokos$ci

17 989 etatow, wykazata KGHM Polska Miedz SA



2. Opini¢ oraz Raport z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitalowej za rok 2007 wydane z data 15 kwietnia 2008 roku przez Bieglego
Rewidenta — Ernst & Young Audit Sp z o.o.

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:

e zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlaja prawidiowo i rzetelnie wyniki
dziatalnos$ci gospodarczej za rok 2007 oraz sytuacj¢ finansowa i majatkowa

Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2007 r.,
e prawidlowo zgodnie z wplywajacymi na formg 1 tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan
finansowych, w tym rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE,

Zdaniem Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2007 istotnymi zagadnieniami w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. byty nast¢pujace wydarzenia:

- nastapita poprawa wynikoéw finansowych Grupy Kapitatowej, jednakze wynikala ona przede
wszystkim ze wzrostu przychodow (stanowiacych ok. 95% z jednostki dominujacej) 1
zyskow osiagnigtych przez Jednostk¢ Dominujaca, gldwnie na skutek wzrostu notowan
miedzi i srebra oraz nizszej korekty przychodow z tytutu transakcji zabezpieczajacych,

- zatozono (wspdlnie z Wojewodztwem Dolnoslaskim i Politechnika Wroctawska) nowy
podmiot KGHM LETIA Legnicki Park Technologiczny S.A.,

- przychody KGHM Polska Miedz SA z tytulu dywidend od Polkomtel SA w 2007 roku
wyniosty 264,2 min zi,

- KGHM Polska Miedz podwyzszyta kapital zaktadowy w ,,Energetyka” Sp z 0.0. o kwote
30,4 miln zt 1 w ,,Zaglebie” Lubin SSA o kwote 100 miIn zt (na budowg stadionu),

- spotka Dialog znacznie utracita warto$¢ 1 obnizono kapitat zakladowy Dialog S.A. z kwoty

1 959,80 mln zt do kwoty 489,95 mln zt.

Lubin, dnia 16 maja 2008r.



