Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied z S.A.
z wynikOw oceny sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spotki w roku
obrotowym 2008, wynikow oceny Sprawozdania Finansow  ego Spotki za rok
obrotowy 2008 oraz wniosku Zarz adu co do podziatu zysku Spotki
za rok obrotowy 2008.

Iprzyjete przez Rade Nadzorczg KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 8 maja 2009 r./

Stosownie do postanowien art.382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz §20
ust. 2 punkty 1) do 3) Statutu KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 27 kwietnia 2009 roku
Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. dokonata oceny sprawozdania
finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2008, Sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2008 oraz wniosku Zarzadu w
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim
zapoznaniu sie z nastepujgcymi dokumentami przedtozonymi jej przez Spoétke:
e sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2008,
» sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2008,
e Opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok
2008 wydanej przez Biegtego Rewidenta,
* wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej zawiera niniejsze sprawozdanie.

l. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2 008

Sprawozdanie  finansowe  Spoétki  sporzgdzone  zostalo  zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska i obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazat sumy bilansowe 13 900 564 tys. zi,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 920 378 tys. zt,

- zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 r., wykazujagcym wzrost kapitatu wlasnego w okresie w kwocie
1625 343 tys. zt,

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.,
ktory wykazatl spadek s$rodkéw pienieznych w tym okresie w kwocie
781 628 tys. zi,

- polityke rachunkowos$ci i inne informacje objasniajagce do sprawozdania
finansowego.



I.1 Bilans na dzie n 31 grudnia 2008 roku
Strukture aktywow bilansu stanowig;:

1. Aktywa trwate w wartosci 8 703 565 tys. zt , co stanowi 62,6% aktywow

ogo6tem.

W strukturze aktywow trwatych:

- 5515 028 tys. zi, tj. 63% aktywdw trwatych stanowig aktywa rzeczowe,

- akcje i udzialy w jednostkach zaleznych w kwocie 1 795 013 tys. zt, stanowig
ponad 20% aktywow trwatych,

- inwestycje w jednostki stowarzyszone w kwocie 1 163 640 tys. zi, stanowig
13,4% aktywow trwatych,

2. Aktywa obrotowe o wartosci 5173 979 tys. zt stanowig 37,2% aktywow

ogotem,

w tym w strukturze aktywow obrotowych:

- zapasy w kwocie 1 446 802 tys. zt.: 28% aktywow obrotowych,

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie
1222 501 tys. zt. - 23,6 % aktywow obrotowych

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wartosci 1 793 580 tys. zt. - 34,7%
aktywow obrotowych.

Strukture pasywow bilansu stanowig:
1. Kapitat wiasny w kwocie 10591 292 tys. zi, co stanowi 76,2% Zzrodet

finansowania.
W strukturze kapitatu wikasnego pozostaja:

- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. zt,
- pozostate kapitaty 518 748 tys. zi,
- zyski zatrzymane 8 072 544 tys. zt.

2. Zobowigzania w kwocie 3309272 tys. zi, stanowigce 23,8% zrédet
finansowania aktywow, z czego:

- zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1 640 668 tys. zt, co stanowi ok.
50% zobowigzah ogotem. Istotne pozycje zobowigzan diugoterminowych
dotyczg zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 975 697
tys. zt oraz rezerw na pozostate zobowigzania (gtdwnie z tyt. przysztych
kosztéw likwidacji dziatalnosci gorniczej) i inne obcigzenia w wysokosci 591
320 tys. zi,

- zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 1668 604 tys. zi, t. 50,4%

zobowigzan.

Gtéwne pozycje dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w wysokosci 1 476 088 tys. zt, zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie 73 289 tys. zt i zobowigzania z
tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych wynikajgce z
rozliczeh rocznych w kwocie 64 866 tys. zt.



1.2 Rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.-31.12 .2008 .

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy wykazat przychody ze sprzedazy w
wysokosci 11 302 913 tys. zt oraz koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatdw w wysokosci 7 215 430 tys. zt.
Osiggnieto nastepujgce wyniki finansowe :
- zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 4 087 483 tys. zt;
- EBITDA na poziomie 4 077 740 tys. z;
- zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 596 364 tys. zt;
- zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 3 553 629 tys. zt;
- zysk netto na poziomie 2 920 378 tys. zt
Zysk na 1 akcje wyniost 14,60 zt.

1.3 Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okreso d 1.01.-31.12.2008 r.

Kapitat wkasny na koniec roku obrotowego stanowit wartos¢ 10 591 292 tys. zi.
Wartosc¢ kapitatu wkasnego stanowity:

- kapitat podstawowy 2 000 000 tys. zt
- pozostate kapitaty
(z aktualizacji wyceny aktywow finansowych) 518 748 tys. zt
- zyski zatrzymane 8 072 544 tys. zt
z tego:

-kapitat zapasowy tworzony zgodnie z art. 396 KSH 660 000 tys. zt
-kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze Statutem 4 492 166 tys. zt
-zysk netto za rok 2008 r. 2 920 378 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku akcjonariat KGHM Polska Miedz S.A. stanowili:
- Skarb Panstwa 41,79%, co stanowi 835899 tys. zt wartosci kapitatu
akcyjnego
- pozostali akcjonariusze (posiadajgcy mniej niz 5% kapitatu zaktadowego)
58,21%, co stanowi 1 164 101 tys. zt. wartosci kapitatu akcyjnego.

W roku 2008 nastgpit wzrost kapitatu wkasnego Spoétki w kwocie 1 625 343 tys. zt.
Zmiana kapitatu jest skutkiem wypracowania zysku netto za rok 2008 w kwocie
2920 378 tys. zt, podziatu zysku za rok 2007 na wyptate dywidendy w kwocie
1 800 000 tys. zt oraz zmian kapitatu z tytutu wyceny i rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych i aktywoOw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie
504 965 tys. zt (netto).

1.4 Rachunek przeptywow pieni eznych

W rachunku przeptywéw pienieznych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

r. nastgpit spadek wartosci netto srodkéw pienieznych w kwocie 781 628 tys. zt.

Stan srodkow pienieznych Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniost

1 793 580 tys. zt.

Na wartos¢ przeptywow netto wptynety:

- przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej — przyrost wartosci
srodkow pienieznych 2 749 171 tys. zk;



- przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej — spadek wartosci
srodkow pienieznych w kwocie (-)1 721 778 tys. zt; w tym z tytutlu wydatkéw
na inwestycje rzeczowe (-)1 080 603 tys. zt. oraz z tyt. nabycia akcji Polkomtel
S.A. (-)737 686 tys. zt,

- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej — spadek wartosci
srodkow pienieznych w kwocie (-)1 809 021 tys. zt gtdwnie z tytutu wyptaty
dywidendy (-) 1 800 000 tys. zi.

Il. Ocena sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spotki w roku 2008

[1.1. Zatrudnienie

Na koniec 2008 r. zatrudnienie z Spéice stanowito 18 635 pracownikdéw, co oznacza
zwiekszenie stanu zatrudnienia o 376 os6b w poréwnaniu z 2007 r.

II.2. Inwestycje rzeczowe i kapitatowe

Spotka zrealizowata inwestycje rzeczowe w wysokosci 1 139,9 min zt (828,1 min zt w
2007r.), natomiast inwestycje kapitatowe na poziomie 793,1 min zt (154,6 min zt w
2007r.).

Najwazniejsze zadania inwestycyjne realizowane w 2008 r. dotyczyty:

- modernizacji i wymiany parku maszynowego w kopalniach: zakupiono 253
maszyny gornicze za tgczng kwote ok. 222 min zt;

- kontynuacji rozbudowy infrastruktury oddzialtbw wydobywczych w
kopalniach, inwestycji zwigzanych z transportem tasmowym oraz nabycia
urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych (131 min zt),

- inwestycji odtworzeniowych w hutach (102 min zt),

- kontynuacji realizacji wyrobisk chodnikowych kapitalnych dla udostepnienia
obszaru goérniczego Gtogéw Gieboki Przemystowy. Wykonywano réwniez
otwory badawcze w ramach prac przygotowawczych do gtebienia szybu
GG-1. Laczne naktady wyniosty 86 min zi,

- inwestycji w obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne (78 min zi),

- kontynuacji budowy szybu SW-4 (71 min zi);

- obiektéw zwigzanych z poprawg i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacii
sktadowiska Zelazny Most i eliminacji jego oddziatywania na srodowisko
(47 min zb),

- inwestycji w ramach realizacji projektu ,Modernizacja pirometalurgii w
HMG-II” (41 min z1).

Ponadto podjeto decyzje o realizacji projektéw, ktorych znaczne skutki

finansowe wystgpig w kolejnych latach :

- modernizacji pirometalurgii w HM Gtogow I,

- budowy blokéw gazowo-parowych w EC Gilogéw i EC Polkowice -
kazdego z dwiema turbinami gazowymi o0 mocy 15 MWe i turbing parowg o
mocy 15 MWe,



- wdrozenia systemu do obstugi informatycznej serwisowania maszyn
dotowych, ktéry umozliwi centralizacje dziatalnosci zarzgdzania remontami
maszyn goérniczych,

Najwazniejsze inwestycje kapitatowe w 2008 r. obejmowaty zakup lub objecie
udziatéw / akcji w nastepujacych spotkach:

- Polkomtel S.A. 980 486 akcji za cene 726 391 tys. zt, zwiekszajgc udziat
KGHM Polska Miedz S.A. do 24,39% z 19,61%.

- ,Energetyka” sp. z 0.0.: przez podwyzszenie kapitatu w kwocie 27 317 tys.
zt w celu zapewnienia spotce srodkow na prace modernizacyjne zwigzane
z rozbudowg mocy elektroenergetycznej. Udziat procentowy KGHM Polska
Miedz S.A. w kapitale nie zmienit sie i wynosi 100% .

- PeBeKa S.A.: przez podwyzszenie kapitatu w kwocie 33 815 tys. zt. Spotka
przeznaczyta je na zakup maszyn goérniczych. Udziat procentowy KGHM
Polska Miedz S.A. w kapitale nie zmienit sie i wynosi 100%.

- KGHM LETIA S.A. przez podwyzszenie kapitatu w kwocie 4 448 tys. zi.
Udziat procentowy KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale spadt do 85,54% z
94,96%, poniewaz swoje zaangazowanie w KGHM LETIA S.A. zwiekszyto
Wojewddztwo Dolnoslaskie, pokrywajac obejmowane akcje aportem w
postaci nieruchomosci o wartosci 2 980 tys. zt;

- ,MCZ” S.A.: w grudniu KGHM Polska Miedz S.A. objefa i pokryta wkitadem
pienieznym akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym ,MCZ” S.A. na
taczng kwote 1 101 tys. zt

[1.3. Obnizenie i zbycie udziatéw Spotki KGHM Polska Mied  z S.A.

- DIALOG S.A. — w zwigzku z przygotowaniem DIALOG S.A. do wejscia na
gietde papierow warto$ciowych w Warszawie obnizono kapitat zaktadowy
spotki DIALOG S.A. z 1 959,8 min zt do 489,95 min zi, tj. o kwote 1 469,85
min zh. Srodki pochodzace z obnizenia kapitatu zaktadowego zostaly
przeznaczone na pokrycie strat z lat ubiegtych (z okresu 1997-2006) w
kwocie 913 150 tys. zt oraz zasilenie kapitalu rezerwowego w wysokosSci
556 700 tys. zt.

- zbycie udziatow mniejszosciowych (30%) w MINOVA-KSANTE Spotka z
0.0. na rzecz spotki w celu umorzenia. Udzialy zostaty zbyte na podstawie
zawartej miedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MINOVA — KSANTE Spoétka z
0.0. Cena zbycia 13 500 udziatébw wynosi 8 542 tys. zi, a zysk z ich zbycia
wyniost 7 233 tys. zt.

I1.4. Otrzymane dywidendy

KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata w 2008 r. dywidendy w wysokosci 237 174 tys.
zt, w tym 182 859 tys. zt z Polkomtel S.A.

I1.5. Wycena akcji Spétki na GPW w Warszawie

Cena 1 akcji KGHM na koniec grudnia 2008 r. wyniosta 28,12 zt (spadek o 73% w
poréwnaniu z ceng na koniec grudnia roku 2007). Tak niska cena 1 akcji KGHM
oznaczata silne niedowartosciowanie akcji Spétki na GPW w Warszawie i nie
odzwierciedlata rynkowej wartosci Spotki.



[I. Whiosek Zarz qdu w sprawie podziatu zysku za rok 2008

Zarzgd KGHM Polska Miedz S.A. przedstawit Radzie Nadzorczej propozycje
pozostawienia wyniku finansowego za rok 2008 w kwocie 2 920 378 381,04 zt w
Spotce, poprzez dokonanie odpisu na kapitat zapasowy Spoiki.

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu i
przeprowadzeniu giosowania nie podjeta uchwaty w tej sprawie.

V. Podsumowanie oceny

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:

* zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2008 oraz sytuacje finansowg i majatkowg
Spoiki na dzien 31 grudnia 2008 r.,

* zgodnie z wplywajgcymi na forme i tresC sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych, w
tym rowniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE.

Kierujac sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig Biegtego Rewidenta —
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., ktory z dniem 27 marca 2009 roku wydat opinie i
raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2008, Rada Nadzorcza
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu - do zatwierdzenia sprawozdanie finansowe
Spoétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2008.

Po dokonaniu oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok

obrotowy 2008, Rada Nadzorcza przeprowadzita glosowanie i nie podjeta uchwaty w
tej sprawie.

Lubin, dnia 8 maja 2009 r.



