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WYBRANE DANE FINANSOWE w min PLN w min EUR
2022 2021 2022 2021
1. | Przychody z uméw z klientami 28 429 24618 6 064 5378
Il. | Zysk netto ze sprzedazy 3966 4104 846 897
Ill. | Zysk przed opodatkowaniem 4996 6716 1066 1467
IV. | Zysk netto 3533 5169 754 1129
V. | Pozostate catkowite dochody 902 263 192 57
VI. | taczne catkowite dochody 4435 5432 946 1186
VII. | llo$¢ akji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII. | Zysk na jedng akcje zwykig 17,67 25,85 3,77 5,65
IX. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1791 1963 382 429
X. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1629) ( 607) ( 347) (133)
XI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 506) (2091) ( 108) ( 457)
XIl. | Przeptywy pieniezne netto razem ( 344) ( 735) (73) (161)
XIII. | Aktywa trwate 36 707 34671 7827 7538
XIV. | Aktywa obrotowe 11288 8787 2407 1910
XV. | Aktywa razem 47 995 43 458 10234 9448
XVI. | Zobowigzania dtugoterminowe 10311 9707 2199 2110
XVII. | Zobowigzania krétkoterminowe 8 009 7911 1708 1720
XVIII. | Kapitat wkasny 29 675 25 840 6327 5618
$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez NBP
2022 2021
Sredni kurs w okresie* 4,6883 455775
4,6899 4,5994

Kurs na koniec okresu

*Kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesiqca odpowiednio 2022 i 2021 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Czesc 2
Nota 4.1

Nota 4.1

Nota 4.2

Nota 4.2

Nota 4.3
Nota 4.3

Nota 5.1

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z uméw z klientami 28 429 24618
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (23 157) (19 441)
Zysk brutto ze sprzedazy 5272 5177
Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu (1 306) (1073)
Zysk netto ze sprzedazy 3966 4104
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 2172 4273

zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 631 1070

odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentow

finansowych 213 807
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (873) (1185)

straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (7) (4)
Przychody finansowe 148 70
Koszty finansowe (417) (546)
Zysk przed opodatkowaniem 4 996 6716
Podatek dochodowy (1 463) (1 547)
ZYSK NETTO 3533 5169
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 17,67 25,85

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Nota 8.2.2 Zysk netto 3533 5169
Nota 8.2.2 Wycena |nstr.urnentow zabezpieczajacych 1354 (297)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate c':aikowne dochoS:iy, ktére zostang 1354 (297)
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
Nota 8.2.2 wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate (79) 17
catkowite dochody, po uwzglednieniu efektu podatkowego
Nota 8.2.2  Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (373) 543
Pozostate Falkowne dochijy, ktére nie zostang (452) 560
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 902 263
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 4 435 5432
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4996 6716
Nota 9.3 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1434 1363
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (268) (289)
Pozostate odsetki 61 120
Przychody z dywidend (29) (37)
Zysk ze zbycia udziatow i certyfikatow inwestycyjnych (1) (25)
Nota 6.2 (Zyski)l/ straty z tytulu,zrnianyAwaArtoéci godzilwelj aktywéw finansowych (600) (1029)
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Nota 3.2 Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 6 202
Nota 9.1
Egtz 2; Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych (213) (1762)
Réznice kursowe, z tego: (231) 28
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny Srodkéw pienieznych (410) (310)
z dziatalnosci finansowej 179 338
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan z tytutu $wiadczen (2) (29)
pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy (165) 66
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (351) (1861)
Nota 7.2 Przekwalilfilfowanie poz’ostafych catkowitych dgcthéw do wyniku w zwigzku 492 2030
z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
Nota 12.8 Pozostate korekty 114 7
Razem wytgczenia przychodéw i kosztow 247 (1216)
Podatek dochodowy zaptacony (1 575) (707)
Nota 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1877) (2 830)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (55) (1 154)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1791 1963
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nota 9.1.2 Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (2 689) (2381)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (173) (112)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (42) (26)
Wydatki z tytutu zakupu udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych (375) (38)
Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i innych obiektéw ) (24)
technologicznych
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (23) (20)
Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (40) (28)
Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez ) 53
pozostate catkowite dochody
Wptywy z tytutu zbycia udziatdw i umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych 367 46
Otrzymane dywidendy 29 37
Wplywy z aktywoéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalr i innych obiektow 26 .
technologicznych
Nota 7.5.2.5 Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek (kapitat) 1066 1675
Odsetki otrzymane od pozyczek udzielonych 34 95
Pozostate 18 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1629) (607)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 605 205
Whplywy z tytutu cash poolingu - 76
Wplywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zzrédtami finansowania 130 36
zewnetrznego
Nota 8.4.2 Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (352) (1 .889)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (44) (51)
Sptata odsetek, w tym: (117) (89)
Nota 8.4.2 z tytutu zadtuzenia (116) (80)
Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze zrédtami finansowania (89) (79)
zewnetrznego
Wyptacone dywidendy akcjonariuszom Spotki (600) (300)
Wydatki z tytutu cash poolingu (40) -
Pozostate 1 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (506) (2091)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (344) (735)
Réznice kursowe dotyczgce srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (3) (68)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1332 2135
Nota 8.5 Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 985 1332
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 14
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2022 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 21091 19744
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 1251 1093
Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 22342 20837
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 104 98
Pozostate aktywa niematerialne 51 60
Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 155 158
Nota 6.1 Inwestycje w jednostki zalezne inne niz pozyczki udzielone 3701 3691
Nota 6.2 Pozyczki udzielone, z tego: 8763 8249
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3233 2959
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5530 5290
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 714 595
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
Nota 7.3 godziwej przez p{)zostam ca+ko)\lNite dochody 483 o8
Nota 7.4 Inne instrumenty finansovye wyceniane 432 506
w zamortyzowanym koszcie
Instrumenty finansowe razem 10392 9931
Nota 12.3 Pozostate aktywa niefinansowe 117 54
Aktywa trwate 36 707 34671
Nota 10.1 Zapasy 7523 5436
Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 620 600
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 455 467
Nota 5.3 Naleznosci z tytutu podatkéw 312 301
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 796 254
Nota 7.1 Naleznosci z tytutu cash poolingu 588 498
Nota 12.3 Pozostate aktywa finansowe 322 289
Nota 12.3 Pozostate aktywa niefinansowe 142 77
Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 985 1332
Aktywa obrotowe 11288 8787
RAZEM AKTYWA 47 995 43 458
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny 2000 2000
Nota 8.2.2 Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych: (395) (1670)
Nota 8.2.2 Zakumulowane pozostate catkowite dochody (702) (329)
Nota 8.2.2 Zyski zatrzymane 28772 25839
Kapitat wiasny 29 675 25 840
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz
Nota 8.4.1 d}uznyc?w papier()yvtv wartoéc)liOW};cFP)w ’ ' ¢ > 000 > 180
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 719 1133
Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2394 2040
Nota 9.4 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw 1233 311
technologicznych
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 705 290
Nota 12.4 Pozostate zobowigzania 260 253
Zobowigzania dtugoterminowe 10311 9707
Nota 8.4.1 Zopowiqzani§ zt’ytu+u kre’cj){téw, pozyczek, leasingu oraz 1124 382
dtuznych papieréw wartosciowych
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu cash poolingu 321 360
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 434 888
Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2819 2613
Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1365 1130
Nota 5.3 Zobowigzania z tytutu podatkow 1061 1291
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 110 98
Nota 12.4 Pozostate zobowigzania 775 1149
Zobowigzania krétkoterminowe 8009 7911
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 18 320 17618
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 47 995 43 458
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane
. z tytutu . Razem
Kapitat pozostate Zyski .
. wyceny . kapitat
akcyjny . . catkowite zatrzymane
instrumentéw wiasny
X dochody
finansowych
Stan na 01.01.2021 2000 (1 390) (872) 20988 20726
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 5169 5169
Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - (280)* 543 - 263
taczne catkowite dochody - (280) 543 5169 5432
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia
instrumentéw kapitatowych wycenianych
L - - - - (18) (18)
w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody
Stan na 31.12.2021 2000 (1 670) (329) 25 839 25 840
Nota 12.2  Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (600) (600)
Zysk netto - - - 3533 3533
Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - 1275 (373) - 902
taczne catkowite dochody - 1275 (373) 3533 4 435
Stan na 31.12.2022 2000 (395) (702) 28772 29 675
* W pozostatych catkowitych dochodach ujeto 18 min PLN z tytutu reklasyfikacji wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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CZESC 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spotka) z siedzibg w Lubinie, przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48 jest spoétka akcyjna
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz 10 oddziatow:
3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogéw, HM Legnica, HM
Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Goérniczo-Hutniczego
i Centralny O$rodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci stanowi:

. gornictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

Dziatalno$¢ KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez Spotke
koncesjach na eksploatacje zt6z, umowach uzytkowania goérniczego oraz planach ruchu zaktadéw gérniczych.

KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (,Grupa”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie
istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Pandemia COVID-19 i wojna w Ukrainie nie miaty bezposredniego, negatywnego wptywu na poszczegdlne aspekty
dziatalnosci Spotki. Nie zanotowano przestojéw produkcyjnych ani tez ograniczenia produkcji lub zakresu realizowanych
ustug. Pandemia COVID-19, w szczegélnosSci sytuacja pandemiczna w Chinach, oraz agresja Rosji na Ukraine miaty
natomiast swoje odzwierciedlenie we wzroscie presji inflacyjnej. W 2022 r. znaczaco wzrosty ceny materiatéw
technologicznych, energii, paliwa i ustug, co nie pozostato bez wptywu na poziom kosztéw generowany przez Spotke.
Z drugiej jednak strony niepewno$¢ co do dalszej sytuacji gospodarczej na $wiecie spowodowata ostabienie ztotego
i wzrost cen miedzi wyrazonych w PLN, co przetozyto sie na wzrost przychoddéw ze sprzedazy. W konsekwencji
zrealizowana EBITDA ksztattowata sie na poréwnywalnym poziomie do EBITDA osiggnietej w 2021 r. Wyniki produkcyjne
i finansowe poszczegélnych segmentéw zaprezentowano w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci KGHM POLSKA MIEDZ
S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM POLSKA MIEDZ S.A. w 2022 r.

Szczegdtowa informacja o funkcjonowaniu Spétki w czasie pandemii i trwajgcego konfliktu zbrojnego w Ukrainie w 2022 r.
zostata przedstawiona w Nocie 12.12 niniejszego raportu.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za 2022 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. oraz zysk
netto Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci KGHM POLSKA MIEDZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
w 2022 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 21
marca 2023 r.

Nota 1.2 Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w oparciu o zasade kosztu historycznego z
wyjatkiem instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej. To sprawozdanie
finansowe stanowi jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A. w rozumieniu MSR 27.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki jako Jednostki Dominujgcej w Grupie
Kapitatowe] niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r.
Sprawozdania te sg dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.kghm.com w terminie zgodnym z
raportem biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spétki i skonsolidowanego raportu rocznego
Grupy Kapitatowej za 2022 r.
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Zasady rachunkowosci opisane w niniejszej nocie jak i w notach szczegétowych stosowane byly przez Spétke w sposéb
ciggly dla wszystkich prezentowanych okreséw.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe w Nocie 12.11 zawiera informacje Spétki z zakresu dziatalnosci
regulowanej ustawg z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne zgodnie z art. 44 ust. 2 tejze ustawy. Dla lepszego
zrozumienia danych ujetych w sprawozdaniu finansowym przedstawiono polityke rachunkowosci oraz wazne
oszacowania, zatozenia i osgdy w poszczegbélnych notach szczegétowych, jak w tabeli ponizej. W poréwnaniu do okresu
zakonczonego 31 grudnia 2021 r. nie miaty miejsca istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkow.

Zmiany w warto$ciach szacunkédw na 31 grudnia 2022 r., w poréwnaniu do wymienionego okresu, wynikajg ze zmian
zatozen spowodowanych zmiang okolicznosci biznesowych i/lub innych zmiennych.

Kwota ujeta w sprawozdaniu Wazne
finansowym Polityka oszacowania,
Nota Tytut o s
rachunkowosci zatozenia i
2022 2021 osady
2 Przychody z umédw z klientami 28429 24618 X X
51 Podatek dochqdowy A (1 463) (1 547) N
w sprawozdaniu z wyniku
51.1 Odroczony podatek do.chodowy (203) (152) X X
w sprawozdaniu z wyniku
5.3 Naleznosci z tytutu podatkéw 312 301 X
53 Zobowigzania podatkowe (1061) (1291) X
6.1 Inwestycje w jednostki zalezne 3701 3691 X X
6.2 Pozyczki udzielone* 8785 8 366 X
7.2 Pochodne instrumenty finansowe 357 1172) X
73 Inne inst’rgment.y ﬁrjansowe wyceniane 483 581 X X
w wartosci godziwej
Inne diugoterminowe instrumenty
7.4 finansowe wyceniane w 432 506 X X
zamortyzowanym koszcie
8.2 Kapitaty (29 675) (25 840) X
8.4 Zadtuzenie (6 445) (5922)
8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 985 1332
8.6 .ZobOW|az,an|a z tytutu gwarangcji (1 609) (1 236) X X
i poreczen
91 R%ec;owg i niematerialne aktywa 52342 20 837 N
gornicze i hutnicze
92 Pozpstale gktywa rzeczowe 155 158 N
i niematerialne
Rezerwa na koszty likwidacji kopali
9.4 1261 824 X X
i innych obiektéw** ( ) (829)
96 .Ujawnier?ia dochzace leasingu - Spotka 631 535 x x
jako leasingobiorca
10.1 Zapasy 7523 5436
10.2 Naleznosci od odbiorcéw 620 600
10.3 Zobomazama wobec dostawcéw (3 005) (2.800) X X
i podobne
104 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (1877) (2 830) X X
11 Zoboquama z tytutu Swiadczen (3759) 3170) N N
pracowniczych
12.3 Pozostate aktywa 581 420
12.4 Pozostate zobowigzania (1 035) (1402) X

*Kwoty zawierajq dane dotyczqgce dfugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
krétkoterminowe pozZyczki ujete sq w pozycji pozostate aktywa finansowe.

**Kwoty zawierajq dane dotyczqce dfugoterminowych i krétkoterminowych rezerw na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw
technologicznych. W sprawozdaniu z sytuadji finansowej krétkoterminowe rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw
technologicznych ujete sq w pozycji rezerwy na zobowiqzania i inne obciqzenia.
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Nota 1.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji
Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

. po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
nastepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, przy czym od dnia 1 stycznia 2022 r. w KGHM Polska Miedz S.A. zostata wdrozona zmiana w zakresie
kurséw wymiany walut obcych stosowanych do wyceny operacji zaptaty naleznosci i zobowigzan (w tym do wyceny
transakcji otrzymania, udzielenia oraz sptaty kredytéw i pozyczek) na walutowych rachunkach bankowych Spétki.
Do przeliczania takich transakcji na walute funkcjonalng stosuje sie kurs $redni obowigzujgcy na dzien zawarcia
transakcji, gdzie kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakgcji jest sredni kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzieh transakcji. Zmiana stosowanych kurséw wymiany walut stanowi, zgodnie z MSR 8,
zmiane wartosci szacunkowych, a jej skutki sg ujmowane prospektywnie dla okreséw rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2022 r. i pbzniej,

. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty, obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji dla pozostatych
transakcji. Kursem obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu
roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakgji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
obowigzujacego w tym dniu kursu zamkniecia.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych (innych niz instrumenty pochodne) wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczgce wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie
obcej ujmuje sie w wyniku finansowym jako wycena do wartosci godziwej, o ile nie sg elementem efektywnej czesci
zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. W takim przypadku sg one ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach, zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut powstate na pozycjach pienieznych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy (np. udzielone pozyczki wyceniane do wartosci godziwej) ujmuje sie jako element wyceny do wartosci
godziwej.

Nota 1.4 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok:

*  Zmiany do MSSF 3 dotyczace odniesien do Zatozen koncepcyjnych,

* Zmiany do MSR 16 dotyczace przychoddéw osiggnietych przed oddaniem sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych do uzytkowania,

*  Zmiany do MSR 37 dotyczgce kosztow wykonania uméw rodzacych obcigzenia,

*  Roczne zmiany do MSSF 2018-2020 - zmiany do MSR 41, MSSF 1, MSSF 9.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Spétka ocenia, ze zmiany do standardéw beda miaty zastosowanie
do dziatalnosci Spotki w zakresie w jakim wystapig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia,
do ktérych te zmiany w standardach bedg sie odnosic.

W szczegblnosci zastosowanie zmian do MSR 16 odnosnie przychodéw osiggnietych przed oddaniem sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania, wigze sie ze zmiang polityki rachunkowosci Spotki w tym zakresie.
Dotychczas Spoétka stosowata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktérg pomniejszata naktady o kwote przychodéw
osiggnietych przed oddaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania, co incydentalnie miato miejsce
w trakcie budowy szybéw gérniczych. Zgodnie ze zmianami, przychody uzyskane ze sprzedazy wyrobdéw wytworzonych
w trakcie doprowadzania sktadnika aktywéw do pozadanego miejsca i stanu (np. produkcja testowa) wraz z powigzanymi
kosztami, powinny by¢ ujmowane w wyniku finansowym okresu. Przepisy przejsciowe w zakresie implementacji tej
zmiany majg zastosowanie retrospektywne w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych udostepnionych
do uzytkowania w dniu lub po dniu rozpoczecia najwczesniejszego prezentowanego okresu. Spotka zastosowata zmiany
do MSR 16 poczawszy od 1 stycznia 2022 r. W zakresie zastosowania przepiséw przejsciowych Spétka nie zidentyfikowata
istotnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktére podlegatyby korekcie na dzien 1 stycznia 2021 r. lub pézniej.
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Nota 1.5 Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Spétke

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje, przyjete do stosowania przez Unie
Europejska:

MSSF 17 Umowy ubezpieczenia wraz ze zmianami do MSSF 17 opublikowanymi w 2020 r. oraz w 2021 r., z data
wejscia w zycie od 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej.

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2 dotyczace ujawnien w zakresie polityki rachunkowosci, z data
wejscia w zycie od 1 stycznia 2023 r. lub pézniej. W standardzie zastgpiono wymog ujawniania przez jednostki
»znaczacych” zasad rachunkowosci wymogiem ujawniania ,istotnych” zasad rachunkowosci. Informacje
w zakresie polityki rachunkowosci, sg istotne, jesli rozpatrywane tacznie z innymi informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym, mogg, wg racjonalnych oczekiwan, wptywa¢ na decyzje podejmowane na
podstawie tych sprawozdan finansowych, przez ich gtéwnych uzytkownikéw.

Zmiany do MSR 8 dotyczace wprowadzenia definicji wartosci szacunkowych, z datg wejécia w zycie od 1 stycznia
2023 r. lub péZniej. Zgodnie ze zmienionym standardem, wartosci szacunkowe sg to pozycje pieniezne
w sprawozdaniu finansowym, ktérych wycena podlega niepewnosci pomiaru. Wprowadzenie niniejszej definicji
pomoze jednostkom w rozréznianiu zmian polityki rachunkowo$ci od zmian wartos$ci szacunkowych.

Zmiany do MSR 12 dotyczace podatku odroczonego od aktywdw i zobowigzah powstajacych na skutek
pojedynczej transakcji, z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2023 r. lub pézniej. Standard wprowadza do
paragraféw 15 i 24 doprecyzowanie, ze wytgczenie z ujmowania w ksiegach rachunkowych zobowigzan lub
aktywow z tytutu podatku odroczonego nie dotyczy transakgji, ktére na moment poczatkowego ujecia powodujg
jednoczesne powstanie jednakowych kwot opodatkowanych i potrgcalnych, tj. dodatnich i ujemnych réznic
przejsciowych. Spétka ocenia, ze pierwsze zastosowanie niniejszej zmiany nie bedzie miec istotnego wptywu na
jej sprawozdanie finansowe.

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje, oczekujgce na przyjecie do stosowania
przez Unie Europejska:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej, jednak
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, proces zatwierdzania standardu w wersji tymczasowej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami, (nie okreslono daty wejscia w zycie).

Zmiany do MSSF 16 dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, z data
wejscia w zycie od 1 stycznia 2024 r. lub pozniej.

Zmiany do MSR 1 dotyczace klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowe lub diugoterminowe (w tym zmiany
dotyczace odroczenia daty wejscia w zycie), z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2024 r. lub pézniej. Standard
wprowadza zmiany uscidlajgce warunki konieczne dla prezentacji zobowigzan finansowych jako
dtugoterminowe. Taka prezentacja bedzie mozliwa tylko w przypadku istnienia bezwarunkowego prawa
jednostki do odroczenia uregulowania zobowigzania powyzej 12 m-cy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy
i jednoczednie zamiar jednostki co do wczesniejszej sptaty nie bedzie mie¢ na te prezentacje wptywu. Gdyby
zmiany do MSR 1 zostaty zastosowane przez Spétke w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prezentacja zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw i pozyczek na dzieh 31 grudnia 2022 r. nie ulegtaby
zmianie.

Zmiany do MSR 1 dotyczace diugoterminowych zobowigzan z kowenantami, z datg wejscia w zycie od 1 stycznia
2024 r. lub p6zniej. Zmiany majg na celu wyjasnienie, ze kowenanty, ktérych warunki majg by¢ spetnione przez
jednostke po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, a ktére odnoszg sie do prawa jednostki do odroczenia
terminu  wymagalnosci zobowigzania o co najmniej dwanascie miesiecy od zakoriczenia okresu
sprawozdawczego, nie wptywajg na klasyfikacje zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe na dzien koriczacy
okres sprawozdawczy. Wymagane bedzie jednak ujawnienie informacji o takich kowenantach w notach do
sprawozdania finansowego w celu umozliwienia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienia ryzyka, ze
dane zobowigzanie mogtoby stac sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.
W takiej sytuacji Standard wymaga ujawnienia opisu warunkéw kowenantu, wartosci zobowigzan, ktérych
dotyczy oraz faktéw i okolicznosci, jesli wystgpia, wskazujacych na istnienie ryzyka niewywigzania sie przez
jednostke z warunkow kowenantu w terminie wskazanym po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego.

Spoétka zamierza zastosowac wszystkie opisane powyzej zmiany zgodnie z ich datg wejscia w zycie, z wyjgtkiem MSSF 17,
ktéry nie bedzie mie¢ wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki, na dzieh 31 grudnia 2022 r. Spétka ocenia,
ze pozostate zmiany do standardéw beda mialy zastosowanie do jej dziatalnosci w zakresie, w jakim wystgpig
w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia, ktérych powyzsze zmiany w standardach dotyczg oraz,
ze zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2 odnoszace sie do polityk (zasad) rachunkowosci prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym nie wptyng istotnie na zakres zasad rachunkowosci, ktére bedg ujawniane przez Spotke
w sprawozdaniach finansowych publikowanych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 stycznia 2023 r.
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CZESC 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spétki, jej systemu sprawozdawczo$ci wewnetrznej oraz
modelu zarzadzania przyjeto, ze dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy, ktéry mozna
zdefiniowac jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw hutnictwa”.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Produkcja jest w petni zintegrowanym
technologicznie procesem, w ktérym produkt koncowy jednej fazy technologicznej stanowi potprodukt wykorzystywany
w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywana w kopalniach jest transportowana do zaktadéw przerébki, gdzie nastepuje
proces jej wzbogacania. W jego wyniku powstaje koncentrat miedzi, ktéry jest dostarczany do hut gdzie jest przetapiany
i rafinowany ogniowo na miedz anodowa. Nastepnie w procesie rafinacji elektrolitycznej miedz anodowa przerabiana jest
na katody miedziane, stanowigce produkt handlowy, badz materiat do produkcji walcowki.

Szlam anodowy, powstajgcy w procesie elektrorafinacji miedzi, jest surowcem wejsciowym do produkcji metali
szlachetnych. Powstajgce w procesach hutniczych pyly otowionosne przerabiane s3 na otéw. Z przerobu zuzytego
elektrolitu uzyskuje sie siarczan niklu oraz siarczan miedzi. Gazy z piecédw hutniczych sg wykorzystywane do produkgcji
kwasu siarkowego. Gospodarczo wykorzystywane sg takze zuzle hutnicze, sprzedawane jako kruszywo drogowe.

Pb Ag Au

Otow Srebro Ztoto

Eksploracja ztoz Ruda miedzi Koncentrat Miedz Miedz Walcéwka
miedzi anodowa elektrolityczna

(4 [2 (0[5

. Poszukiwanig Wydobycie Wzbogacanie Mt Rafinacja Erre i
i rozpoznawanie rudy rudy

»
& » %
& x ol “to
1 ]il5!
Strefa geologii Strefa gornictwa Strefa hutnictwa

Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte sg na wycenie wedtug kosztu
wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zaktady przerobcze, huty) w cyklu
produkcyjnym nie realizujg zyskéw na sprzedazy.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Zarzad Spotki jako organ odpowiedzialny za
alokacje zasobdéw oraz za wyniki finansowe Spétki dokonuje regularnych przegladéw raportéw finansowych
wewnetrznych w procesie podejmowania gtéwnych decyzji operacyjnych.

W strukturze organizacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wystepuje Centrala i 10 Oddziatow, w tym kopalnie, zaktady
wzbogacania rud i huty. W Centrali realizowana jest sprzedaz podstawowych produktéw Spéiki tj. katod z miedzi
elektrolitycznej, walcowki i srebra oraz funkcje wsparcia, w tym w szczegélnosci zarzadzanie aktywami finansowymi,
scentralizowana obstuga finansowo - ksiegowa, marketingowa, prawna i inne.

Miarg wynikéw segmentu analizowang przez Zarzad Spétki jest Skorygowana EBITDA oraz wynik finansowy netto. Sposéb
kalkulacji miernika skorygowana EBITDA przedstawiono w tabeli ,Uzgodnienie skorygowana EBITDA".
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Produkcja podstawowych produktéw

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Miedz elektrolityczna (tys. t), w tym: 586,0 577,6
- miedz elektrolityczna ze wsadoéw wiasnych (tys.t) 381,5 381,4
Srebro (t) 1298,4 1332,2
Gotowkowy jednostkowy koszt produkcji miedzi ptatnej w koncentracie 238 226
wiasnym - C1 (USD/funt)* ' '

Gotowkowy jednostkowy koszt produkcji miedzi ptatnej w koncentracie 10,62 8,73

wiasnym - C1 (PLN/funt)*

*Koszt C1 uwzglednia koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty
administracyjne fazy gérniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC) pomniejszone o wartosc produktéw ubocznych. Koszt C1
zostat obliczony wg kursu sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel NBP).

Wyniki finansowe segmentu

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z uméw z klientami ogétem, w tym: 28 429 24618
:;zr)z/zggg))// ivu;swi(;vgvascir(zzeadszzc}/‘; c:/llir';otreygc: cena jest ustalana po dniu ujecia 21767 19837
rozliczone 21 045 18 952
nierozliczone 722 885
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (24 463) (20 514)
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 434) (1363)
(Odpis) /odwrécenie odp'isu'z tytuhlj L'Jtraty Wa'rto'éci aktywow trwatych ujete i (7)
w kosztach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 5400 5474
Zysk netto w tym: 3533 5169
odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci aktywow 207 1560

trwatych

*Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw powiekszone o koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzqdu.

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 28 429 24618
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 8677 8575
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 19752 16 043

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 28 429 24618
przekazywane w okreslonym momencie 27 986 24262
przekazywane w miare uptywu czasu 443 356
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Uzgodnienie pozycji ,Skorygowana EBITDA" (jako niezdefiniowanej przez MSSF) z pozycja ,Wynik finansowy netto” (jako
zdefiniowanej przez MSSF) oraz , Zysk netto ze sprzedazy” przedstawiajg ponizsze tabele:

Uzgodnienie skorygowana EBITDA

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Zysk netto 3533 5169
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (1 463) (1 547)
[-]1 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 434) (1 363)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (269) (476)
[-]1 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1299 3088
[-] (Odpis)/odwrécenie o‘dpi‘su z tyt,ufu utraty \{var.tos',ci aktywow trwatych ujete i (7)
w kosztach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA* 5400 5474

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Zysk netto ze sprzedazy 3 966 4104
[-]1 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 434) (1 363)
[-]1 (Odpis)/odwrécenie o‘d pi;u z tyt,ufu utraty \{var.toéci aktywow trwatych ujete i (7)
w kosztach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA* 5400 5474

* Skorygowana EBITDA definiowana jest przez Spétke jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF,
Z wylqczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddéw i (kosztéw) finansowych, pozostatych
przychoddw i (kosztéw) operacyjnych, amortyzacji, odpiséw/odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw

trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowey.

Aktywa i zobowigzania segmentu

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Aktywa 47 995 43 458
Zobowigzania 18 320 17618
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Zasady rachunkowosci

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajace ze zwykitej dziatalnosci
operacyjnej Spotki tj. przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw.

Spétka generuje przychody gtownie ze sprzedazy: miedzi, srebra i ztota. Pozostate mniejsze strumienie przychodéw
pochodza ze sprzedazy ustug (w tym dystrybucji energii elektrycznej i innych mediéw i ustug IT) oraz pozostatych
produktéw, towaréw i materiatébw (w tym ofowiu rafinowanego, kwasu siarkowego, energii cieplnej i elektrycznej,
pozostatych odpadéw produkcyjnych).

Spétka ujmuje przychody z umoéw z klientami w momencie spetnienia przez Spétke zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednocze$nie
uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania
przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnos¢ do
niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego korzysci. Poniewaz
w kazdym przypadku po dokonaniu wysytki przyrzeczonego towaru i przekazaniu nad nim kontroli Spotka ma
bezwarunkowe prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, gdyz jedynym warunkiem jego otrzymania jest uptyw
czasu, Spotka ujmuje nalezne jej wynagrodzenie z tytutu umoéw z klientami jako nalezno$¢ i tym samym Spoétka nie
rozpoznaje aktywdw z tytutu wykonania umowy.

Jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia Spétka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania
klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia, Spétka
ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni
je w okre$lonym momencie. W szczeg6lnosci dla umoéw na sprzedaz miedzi, srebra i ztota kazda jednostka miary
przekazanego towaru (np. 1 tona miedzi lub 1 kg srebra) stanowi odrebne zobowigzanie do wykonania swiadczenia.
W zwiazku z tym, dla kazdej sprzedazy lub wysytki produktéw, obejmujacej wielokrotnos$¢ jednostki miary przekazanego
produktu, ktéra jest realizowana w tym samym czasie, Spotka wypetnia swoje zobowigzania do wykonania swiadczenia
oraz ujmuje przychdd, w tym samym momencie.

Oprécz umoéw na dostawe dobr z ustuga transportu nie wystepujg inne umowy zawierajgce wiecej niz jeden obowigzek
wykonania $wiadczenia. Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegbéinych zobowigzan do wykonania $wiadczen
dokonuje sie w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy.

W kontraktach handlowych - w ktérych wypetnienie zobowigzania do wykonania $wiadczenia zachodzi w okre$lonym
momencie, Spoétka stosuje rézne warunki ptatnosci obejmujgce zaréwno przedptaty do kilku dni przed dostawg jak
i odroczone terminy ptatnosci do 120 dni, przy czym odroczone terminy ptatnosci nie dotyczg transakcji sprzedazy srebra
i ztota. Terminy ptatnosci uzaleznione sg od oceny ryzyka kredytowego odbiorcy oraz mozliwosci zabezpieczenia
naleznosci. Ptatno$¢ wynagrodzenia staje sie wymagalna, w zaleznosci od warunkéw umownych tj. przed zrealizowaniem
przez Spoétke dostawy (przedptata) lub po wypetnieniu przez Spoétke swojego zobowigzania do wykonania Swiadczenia.
Jezeli Spétka otrzymuje wynagrodzenie od klienta przed wypetnieniem swojego zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
ujmuje je jako zobowigzanie z tytutu umowy. Natomiast, w przypadku odroczonych terminéw ptatnosci, Spétka ujmuje
wymagalne od klienta wynagrodzenie jako nalezno$¢, dopiero po przekazaniu klientowi przyrzeczonych produktéw
i wystawieniu faktury.

Przychody ze sprzedazy innych ustug takich jak ustugi dystrybucji mediéw, najmu, dzierzawy, udostepniania systemoéw IT
i inne - ujmowane sg w miare uptywu czasu, zgodnie z tym jak Spétka realizuje swoje zobowigzania, poniewaz klienci
jednoczesnie otrzymuja i czerpig korzysci ekonomiczne ptynace ze Swiadczenia Spétki a Spétka ma bezwarunkowe prawo
do wynagrodzenia.

Przychody z uméw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, stanowigcej kwote wynagrodzenia, ktore
- zgodnie z oczekiwaniem Spotki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Cena transakcyjna odzwierciedla rowniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny
element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat on
wyraZznie okreslony w umowie. Oceniajac, czy komponent finansowania jest istotny dla umowy, uwzglednia sie wszystkie
fakty i okolicznosci, w tym ewentualng réznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia, a ceng sprzedazy
gotéwkowej przyrzeczonych towaréw i ustug oraz tgczny wptyw obu nastepujacych czynnikéw: (i) przewidywany okres od
momentu, w ktérym jednostka przekazuje przyrzeczone towary lub ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci
za te towary lub ustugi, oraz (ii) stopy procentowe obowigzujgce na danym rynku. W zrealizowanych umowach sprzedazy
do klientéw w 2022 r. oraz 2021 r. Spétka nie zidentyfikowata istotnych komponentéw finansowania.

W przypadku transakcji sprzedazy produktéw miedzi i srebra, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia
sprzedazy w ksiegach rachunkowych, na moment poczatkowego ujecia transakcji dokonuje sie korekty przychodéw ze
sprzedazy z tytutu réznicy pomiedzy ceng terminowg metalu wyrazong w USD z dnia rozpoznania sprzedazy na okres
odpowiadajacy okresowi rozliczenia transakcji, a ceng wynikajacg z faktury prowizorycznej. Korekta ta doprowadza
wartos¢ transakcji do wartosci oczekiwanej jako ceny transakcyjnej na moment poczatkowego ujecia. Dotyczy to
wytgcznie przypadkéw, gdy zmiana ceny transakcyjnej wynika ze zmiany ceny metalu. Do tego typu zmiennych
przychodéw nie ma zastosowania ograniczenie z MSSF 15 dotyczgce ujmowania zmiennego wynagrodzenia w kwocie, co
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do ktorej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi jego odwrécenie. Zmiany zarachowanej kwoty po momencie ujecia
nie wptywajg na przychody ze sprzedazy lecz stanowig zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej naleznosci, zgodnie
z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w Nocie 10.2. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z og6lng zasada, ze rozliczenie
pochodnego instrumentu zabezpieczajagcego w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej
pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja
zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw w wyniku finansowym jednorazowo,
w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, (w szczegblnosci okreslanym w oparciu o formuty baz
dostawy INCOTERMS). W wiekszosci kontraktéw, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu
dobr do klienta, przez co rozumie sie réowniez dostarczenie débr przewoznikowi lub podstawienie ich klientowi na
wyznaczone miejsce (bazy DAP, FCA i EX WORKS). W pozostatych kontraktach przeniesienie kontroli nad dobrami na
klienta nastepuje w momencie przekazania przewoznikowi morskiemu na poktad statku (bazy CFR, CIF, CPT oraz CIP).
W tych kontraktach Spoétka jest zobowigzana réwniez do zorganizowania ustugi transportu. W takich przypadkach
zobowigzanie do sprzedazy dobr i zobowigzanie do wykonania ustugi transportu traktuje sie jako odrebne Swiadczenia
przyrzeczone w umowie. W zakresie realizacji ustugi transportu Spoétka dziata jako zleceniodawca, poniewaz sprawuje
kontrole nad ustugg przed jej realizacja.

Przychody ze sprzedazy innych ustug takich jak ustuga dystrybucji mediéw, najmu, dzierzawy, udostepniania systemow
IT i inne Spétka ujmuje w miare uptywu czasu zgodnie z tym, jak realizuje swoje zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poniewaz klienci jednocze$nie otrzymujg i czerpig korzysci ekonomiczne ptynace ze Swiadczenia, a Spotka
ma bezwarunkowe prawo do wynagrodzenia.

Saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami na dzien 1 stycznia 2022 r. wyniosto 5 min PLN i zostato w catosci ujete
w przychodach 2022 r. Na dzien 31 grudnia 2022 r. saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami wyniosto 9 min PLN.

W 2022 r. Spétka rozpoznata korekte przychodu dotyczacg zobowigzan do wykonania Swiadczenia zrealizowanego w roku
2021 w kwocie 19 min PLN, ktéra wynikata z ostatecznego ustalenia ceny sprzedazy w 2022 r.

W 2021 r. Spétka rozpoznata przychéd dotyczacy zobowigzan do wykonania $wiadczenia zrealizowany w roku 2020
w kwocie 58 min PLN, ktéra wynikata z ostatecznego ustalenia ceny sprzedazy w 2021 r.

W sytuacji, kiedy na dzien koriczacy okres sprawozdawczy Spétka posiada pozostate zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wymagane jest ujawnienie ceny transakcyjnej przypisanej do tych zobowigzan (MSSF 15.120). Spotka stosuje
rozwigzanie praktyczne i nie ujawnia zobowigzan do wykonania $wiadczen stanowigcych cze$¢ umoéw, ktérych
przewidywany pierwotny okres obowigzywania wynosi jeden rok lub krécej. Spétka posiada réwniez kilka kontraktéw
dtugoterminowych, w ktérych cena jest oparta gtéwnie na wynagrodzeniu zmiennym, ktérego Spotka nie uwzglednia
w szacunku ceny transakcyjnej.

Przychody z uméw z klientami - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Miedz 22 207 19079
Srebro 4341 3990
Ztoto 649 548
Otéw 295 271
Ustugi 174 143
Towary 232 181
Odpady i materiaty produkcyjne 132 96
Pozostate 399 310
RAZEM w tym: 28 429 24618

wplyw i‘nstrL.Jmentc')w pochodnych i tra,nsakcj‘i . (182) (1651)

zabezpieczajacych na przychody z umoéw z klientami
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Przychody ze sprzedazy - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Europa
Polska 7157 5896
Niemcy 5502 3702
Wiochy 2319 1999
Czechy 2250 1804
Wielka Brytania 1676 1283
Wegry 1408 1123
Francja 896 790
Szwajcaria 790 589
Austria 541 428
Rumunia 138 255
Stowenia 129 147
Stowacja 178 123
Belgia 51 17
Butgaria 29 36
Dania 27 43
Bosnia i Hercegowina 23 -
Estonia 14 19
Finlandia 7 -
Szwecja 5 19
Holandia 7
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 3 1
Ameryka Pétnocna
Stany Zjednoczone Ameryki 997 1361
Kanada 50 16
Ameryka Potudniowa 7 8
Australia 787 1020
Azja
Chiny 2146 2875
Tajlandia 437 463
Wietnam 231 336
Turcja 282 123
Malezja 72 47
Tajwan 69 -
Korea Potudniowa 67 54
Japonia 64 -
Hong Kong 15 -
Filipiny - 4
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - 1
Afryka 55 33
RAZEM 28 429 24618
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Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. oraz w okresie poréwnawczym Spotka nie zrealizowata z zadnym odbiorca
przychodéw przekraczajacych 10 % przychodéw ze sprzedazy Spétki.

Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate KGHM Polska Miedz S.A. zlokalizowane sg na terenie Polski.

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.12.2022 do 31.12.2021

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (2 689) (2381)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (42) (26)
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CZESC 3 - Utrata wartosci aktywoéw

Nota 3.1 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2022 r.

Zgodnie z MSR 36 na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka dokonata oceny istnienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢
utraty wartosci aktywow Spotki. Analizg zostaly objete kluczowe sktadniki majgtku trwatego Spétki, w tym akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych. W wyniku przeprowadzonej ewaluacji nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na
mozliwos¢ utraty wartosci tych aktywow. Ze wzgledu na utrzymujgca sie w znacznej czesci roku 2022 rynkowa
kapitalizacje Spoétki ponizej jej aktywdw netto, gtebszej analizie poddano witasénie ten obszar.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw KGHM Polska Miedz S.A. w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM
Polska Miedz S.A.

W roku 2022 na rynkach akcji mozna byto zaobserwowac ogélne pogorszenie nastrojéow ze wzgledu na istniejgcg duzg
niepewnos¢ co do rozwoju globalnej sytuacji makroekonomicznej w reakcji na rozpoczety konflikt zbrojny w Ukrainie
oraz wcigz odczuwalne konsekwencje pandemii COVID-19 (koronawirus). W rezultacie mocno ucierpiaty miedzy innymi
indeksy gietdowe. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. w roku 2022 spadt o 9% w stosunku do ceny akgji z konca roku
2021 i na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniést 126,75 PLN. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 20 spadty
odpowiednio o 17% i 21%. W efekcie kapitalizacja gietdowa Spoétki spadta z 27 880 min PLN do 25 350 min PLN,
co oznacza ze na dzien 31 grudnia 2022 r. utrzymywata sie na poziomie 15% ponizej poziomu aktywow netto Spofki.
Na dzien 15 marca 2023 r. kurs akgcji Spotki wyniést 113,30 PLN, w zwigzku z tym kapitalizacja gietdowa wyniosta
22 660 min PLN i utrzymywata sie ponizej poziomu aktywédw netto Spotki o 24%.

W zwigzku z utrzymywaniem sie w znacznej czesci okresu sprawozdawczego kapitalizacji gietdowej Spétki ponizej
wartosci bilansowej aktywéw netto, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
dokonat analizy, czy ktérykolwiek obszar dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A. mégtby by¢ dotkniety utratg wartosci.

Analiza w obszarze krajowych aktywédw wykazata, iz nie wszystkie czynniki, ktére maja wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska Miedz S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg.

Spadki notowan cen akcji na gietdach dotyczyty spétek z wiekszosci branz, z réznych gospodarek i odzwierciedlaty
niepewnos¢ inwestorow co do przysztosci. W szczegélnosci konflikt zbrojny w Ukrainie spowodowat odptyw
inwestoréw zagranicznych z obszaréw graniczacych ze strefg wojny, co wida¢ nie tylko po sytuacji na gietdzie
w Warszawie, ale i na gietdach z regionu Czech, Stowacji, czy Wegier oraz istotnie wptynat na ostabienie sie PLN
w stosunku do USD.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spotki, kluczowym czynnikiem, wptywajgcym na poziom kapitalizacji gietdowej jest cena
miedzi. W grudniu 2021 r. $rednia cena miedzi wynosita 9 550 USD/t i po poczatkowej kontynuacji wzrostowego trendu
w pierwszych miesigcach 2022 r., zanotowata istotny spadek. Minimum zostato osiggniete w lipcu 2022 r., gdy srednia
cena miedzi ksztattowata sie na poziomie 7 530 USD/t. Jednak z czasem, w miare naptywu uspokajajgcych informacji w
odniesieniu do popytu na surowiec, notowania powrécity do trendu z poczatku roku i w grudniu 2022 r. $rednia cena
miedzi wyniosta 8 367 USD/t. Kursy gietdowe spétek zajmujacych sie wydobyciem i przetworstwem miedzi sg silnie
skorelowane z ceng tego metalu.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku aktywow polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma réwniez
wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi zwigzane z zawirowaniami na rynkach finansowych, spowodowane czesto
nie tyle w sferze makroekonomii ale szeroko rozumianej geopolityki, sg zwykle w duzym stopniu niwelowane zmianami
kursu USD/PLN, ktéry dodatkowo pozostaje pod wptywem konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

Pomimo wystepujacej niepewnosci w otoczeniu gospodarczym, KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci
operacyjne i konsekwentnie realizuje zaktadane zadania produkcyjne i sprzedazowe. Osiggane przez Spétke wyniki
finansowe istotnie przekraczajg zatozenia budzetowe, co jest roéwniez efektem prowadzonych inicjatyw
optymalizujacych oraz dyscypliny kosztowej zastosowanej w odpowiedzi na warunki makroekonomiczne.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. zaréwno
z krajowa jak i zagraniczng dziatalnosciag KGHM Polska Miedz S.A.. Spotka reazlizuje zaktadane zadania produkcyjne i
sprzedazowe zarédwno na terenie Polski jak i za granicg. W konsekwencji nie stwierdzono wystapienia przestanek
wskazujagcych na ryzyko utraty wartosci krajowych i zagranicznych aktywow produkcyjnych, w zwigzku
z czym nie przeprowadzono testéw na utrate wartosci dla tych aktywéw na dzier 31 grudnia 2022 r.

Ze wzgledu na niepewnos¢ i duzg zmiennos¢ podstawowych parametréw ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut oraz dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje pandemiczng w kraju i na $wiecie, oraz jej wplywu na sytuacje
gospodarczg, Spétka na biezagco monitoruje globalng sytuacje.
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Nota 3.2 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2021 r.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw KGHM Polska Miedz S.A. w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM
Polska Miedz S.A.

Na dzien 30 grudnia 2021 r. kurs akgcji Spotki wyniost 139,40 PLN i byt nizszy o 24% w stosunku do kursu akgcji na dzien
30 grudnia 2020 r. Na koniec roku 2021 indeksy WIG i WIG 20 byty wyzsze niz 30 na grudnia 2020 r. odpowiednio 0 22%
i 14%.

W efekcie kapitalizacja gietdowa Spétki spadta z poziomu 36 600 min PLN do 27 880 mIn PLN, co oznacza, ze na dzien
31 grudnia 2021 r. utrzymywata sie na poziomie 7% powyzej poziomu aktywow netto Spétki. Ponadto, w ciggu roku
2021 kapitalizacja gietdowa Spotki utrzymywata sie powyzej poziomu aktywow netto.

Spétka na biezgco monitoruje globalng sytuacje w celu jej potencjalnego wptywu na KGHM Polska MiedZ S.A.

TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW W FUTURE 1 SP. Z 0.0.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada zaangazowanie w Future 1 Sp. z 0.0. w postaci udzielonych pozyczek wysokosci 3 548
min PLN, oraz udziatéw. Warto$¢ udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. wykazywana jest w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci i na dzier 30 czerwca 2021 r. przed ujeciem wynikoéw testu na utrate wartosci, wynosita 1 101 min
PLN, w tym 4 770 min PLN warto$¢ w cenie nabycia, 3 669 mIn PLN odpis z tytutu utraty wartosci.

W trakcie okresu sprawozdawczego (tj. na dzieh 30 czerwca 2021 r.), w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych
na mozliwos$¢ zmiany wartosci odzyskiwalnej udziatéw w spotce Future 1 Sp. z 0.0., Spotka przeprowadzita test na utrate
wartosci tych udziatéw. Future 1 Sp. z o.0. jest sp6tkg holdingowa, poprzez ktérg Spétka posiada udziaty w KGHM
INTERNATIONAL LTD. (gdzie gtéwne aktywa to projekt w fazie przedoperacyjnej Victoria, kopalnia Robinson oraz mniej
istotne OWSP Sudbury) oraz dostarcza finansowania dla Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD oraz Sierra Gorda S.C.M.
Kluczowymi przestankami do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byty:

*  zmiana Sciezek rynkowych prognoz cenowych surowcow,

« decyzja o rozpoczeciu procesu przygotowania do sprzedazy czesci aktywoéw zlokalizowanych w OWSP Sudbury
(nie dotyczy projektu w fazie przedoperacyjnej Victoria, ktéry pozostaje w Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD.),

* zmiana parametréw techniczno-ekonomicznych dla aktywéw gérniczych OWSP Sudbury wchodzacych w sktad
Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. w zakresie wolumenu produkcji, zaktadanych kosztéw operacyjnych
i poziomu naktadow inwestycyjnych w okresie zycia kopalni.

Do gtéwnych przestanek wskazujgcych na to, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ wyzsza niz warto$¢ bilansowa,
a w zwigzku z tym zasadne moze by¢ odwrdcenie wczesniej utworzonych odpisow z tytutu utraty wartosci nalezaty wzrost
Sciezek cenowych miedzi, ztota,

Do gtéwnych przestanek wskazujgcych na to, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ nizsza niz warto$¢ bilansowa,
a w zwigzku z tym konieczne moze by¢ ujecie dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci nalezaty:

«  spadek $ciezek cenowych niklu,

e zmiany parametréw techniczno-ekonomicznych aktywéw OWSP Sudbury, m.in. odsuniecie w czasie
wznowienia produkgcji, nizszy przewidywany wolumen produkcji, wzrost przewidywanych naktadéw
inwestycyjnych w okresie zycia kopalni.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny do wartosci godziwej
OWSP, wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Analogiczng metode
zastosowano w latach poprzednich.

Wycene do wartosci godziwej zaklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywéw pienieznych - notowania cen
metali

Sciezki cenowe zostaly przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2022 - 2026, dla okresu 2027 - 2031 stosowane jest techniczne
dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy, a rokiem 2032, od ktérego wykorzystywana jest
dtugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie:

. dla miedzi - 7 000 USD/t (3,18 USD/Ib);

« dlaztota - 1500 USD/oz

« dla niklu - 7,25 USD/Ib.

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Zatozenie Sierra Gorda Victoria Sudbury Robinson
Okres zycia kopalni / okres prognozy 22 14 14 7
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3752 249 43 358
Poziom produkgji niklu w okresie zycia kopalni (tys.t) - 221 23 -
Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1017 157 27 263
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Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 42,6% 62% 27% 43%
Poziom naktadow inwestycyjnych do poniesienia w
okresie zycia kopalni [mIn USD]

1487 1530 157 410

Kluczowe czynniki zmiany zatozen techniczno-ekonomicznych

Wiagczenie do eksploatacji obszaréw wystepowania miedzi i metali szlachetnych (,700 Zone" i ,PM
Sudbury Zone") oraz wytgczenie obszaru niklowego (,Intermain Orebody”).

Odsuniecie wznowienia kopalni Levack do 2027 oraz zmniejszenie wolumenu produkcji.

Wyniki przeprowadzonego testu na dzieh 30 czerwca 2021 r. przedstawia ponizsza tabela:

Elementy testu min PLN
Zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

pomniejszone o wszystkie zobowigzania (w tym sptata pozyczek wobec KGHM 1937
Polska Miedz S.A.)

Wartos$¢ odzyskiwalna pozostatych aktywéw 214

Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji KGHM INTERNATIONAL LTD.
(Enterprise value/Wartos¢ przedsiebiorstwa)

po sptacie zobowigzan wobec KGHM Polska Miedz S.A. z tytutu udzielonych 2151
pozyczek

Minus naleznosci z tytutu doptaty zwrotnej do kapitatu Future 1 Sp. z o.0. (40)
Wartos$¢ bilansowa udziatdéw w Future 1 Sp. z 0.0. (przed testem na utrate wartosci) 1101
Wartos¢ odzyskiwalna udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. (wynik testu) 2111
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w Future 1 1010

Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatbw w kwocie 1 010 min PLN ujeto w sprawozdaniu z wyniku
w pozostatej dziatalnosci operacyjnej (Nota 4.2).

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatébw w Future 1 Sp. z o0.0. wskazata, ze kluczowymi
zatozeniami przyjetymi do testéw na utrate wartosci sg przyjete Sciezki cenowe oraz stopa dyskonta. Zatozenia dotyczace
Sciezek cenowych, jak i stopy dyskonta zostaty przyjete z uwzglednieniem profesjonalnego osadu Zarzadu co do
ksztattowania sie tych wielkosci w przysztosci, co znalazto swoje odzwierciedlenie w szacunku wartosci odzyskiwalnej. Dla
potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci testowanego aktywa w kolejnych okresach ustalono, ze w zakresie:

«  stopy dyskonta - przyjecie na poziomie wyzszym o 1 punkt procentowy skutkowatoby kwotg odwrécenia odpisu
ztytutu utraty wartoséci w tacznej wysokosci 792 min PLN, a na poziomie nizszym o 1 punkt procentowy
skutkowatoby odwréceniem odpisu w tgcznej wysokosci 1 261 min PLN,

« Sciezek cenowych dla miedzi - przyjecie cen na poziomie nizszym o 0,1 USD/Ib skutkowatoby odwréceniem
odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 717 min PLN, na poziomie wyzszym 0,1 USD/Ib skutkowatoby
odwro6ceniem odpisu w wysokosci 1 321 min PLN.

«  Sciezek cenowych dla niklu - przyjecie cen na poziomie nizszym o 0,45 USD/lb skutkowatoby odwréceniem
odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 925 min PLN, na poziomie wyzszym o 0,45 USD/Ib skutkowatoby
odwréceniem odpisu w tgcznej kwocie 1 095 min PLN.

W drugiej potowie 2021 r. zatozenia przyjete dla oszacowania przeptywdéw pienieznych na potrzeby testéw na utrate
wartosci udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2021 r. dla gtéwnych OWSP nie ulegty istotnej zmianie,
dlatego tez Spotka na dzien 31 grudnia 2021 r. nie stwierdzita przestanek wskazujgcych na zmiane wartosci odzyskiwalnej
udziatu w Future 1 Sp. z 0.0. i nie przeprowadzita ponownej oceny wartosci odzyskiwalnej udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0.
Wartos¢ udziatéw na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 2 111 min PLN.

W dniu 22 lutego 2022 r. zakoniczyta sie transakcja sprzedazy 45% udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. przez Sumitomo
Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation do South32, australijskiej grupie goérniczej z siedzibg w Perth.
Transakcja zostata przeprowadzona na podstawie uméw sprzedazy zawartych w dniu 14 pazdziernika 2021 r.

Z uwagi na szereg czynnikow takich jak brak wiedzy na temat szczegdtdw procesu negocjacji, zatozer wyceny dokonanych
przez strone kupujgca i sprzedajgcg oraz fakt, ze udziaty Sierra Gorda S.C.M. nie sg przedmiotem publicznych notowan,
na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest zasadne dokonanie wyceny wartosci pozyczki poprzez
odniesienie wprost do ceny transakcyjnej w transakcji sprzedazy 45% zaangazowania w Sierra Gorda S.C.M. (tj. udziatu
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kapitatowego oraz naleznosci pozyczkowej) przez sprzedajgcego po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Nie mniej
jednak Spoétka dokonata dodatkowego pordéwnania wartosci bilansowejwtasnego zaangazowanie we wspdine
przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. (tj. nalezno$¢ z tyt. pozyczki oraz inwestycja w instrumenty kapitatowe) w celu
sprawdzenia czy tgczna warto$¢ bilansowa nie odbiega istotnie od wartosci jaka wynikataby z ceny transakcyjnej,
uwzgledniajac: (i) ograniczenia co do mozliwosci uzyskania przez Spétke petnej wiedzy w zakresie procesu dojscia do ceny
transakcyjnej, oraz (ii) réznice w zastosowanych stopach dyskonta przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych
mozliwych do uzyskania z JV (tj. efektywna stopa procentowa dla wyceny pozyczki wg MSSF9 vs stopa zwrotu oczekiwana
przez inwestora w wycenie ceny transakcyjnej).

W ocenie Zarzadu oszacowana przez Spotke wartos$é pozyczek wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
ktére w istniejacej strukturze holdingowej przektadajg sie na warto$¢ godziwg udziatbw w Future 1 Sp. z o.0.
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, nie odbiega istotnie od kwoty, ktéra zostataby ustalona poprzez odniesienie
do ceny transakcyjnej.

Spétka na biezgco monitoruje globalng sytuacje oraz jej wptyw na dziatalno$¢ Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
i w przypadku istotnych zmian dokona ponownej wyceny wartosci zaangazowania w Future 1 Sp. z o.0.

TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW ,, ENERGETYKA” SP. Z 0.0.

KGHM Polska MiedzZ S.A. posiada nalezno$¢ od spoétki ,Energetyka” sp. z 0. 0. w postaci doptat zwrotnych do kapitatéw
oraz udziaty. W biezacym okresie sprawozdawczym, w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢
zmiany wartosci odzyskiwalnej, przeprowadzono test na utrate wartosci zaangazowania kapitalowego w udziaty spotki
.Energetyka” sp. zo0.0. Kluczowymi przestankami do przeprowadzenia testu na utrate wartosci w biezacym okresie
sprawozdawczym byt istotny wzrost kosztéw uprawnien do emisji CO,, gorsze od oczekiwanych ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywdw, w tym utrata wartosci inwestycji w akcje WPEC S.A. (podmiotu zaleznego od
spétki ,Energetyka” sp. z 0.0.).

Wartos¢ bilansowa udziatéw ,Energetyka” sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosita 299 min PLN. Na potrzeby
oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci uzytkowej udziatow
wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zalozenie Poziom przyjety w tescie

Okres prognozy szczegbtowej 2022-2031

Przedzi’a+ ma‘rZy operacyjnej w okresie prognozy 0,43% - +2.07%

szczegbtowej

P02|oml nak}édow inwestycyjnych w okresie prognozy 313 min PLN

szczegbtowej

Stopa dyskonta* 3,80 % (realna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

* prezentowane dane sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed opodatkowaniem nie wptywa
istotnie na wartos¢ odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalng przedsiebiorstwa obliczono na podstawie wartosci uzytkowej aktywéw netto wchodzacych w sktad
przedsiebiorstwa. Jako okres prognozy przyjeto 10 lat. Wydluzenie okresu prognozy znajduje uzasadnienie przede
wszystkim ze wzgledu na istotny i dlugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dodatkowo,
w okresie szczegbtowej prognozy konieczne jest ukazanie wptywu dotychczas poniesionych naktadéw inwestycyjnych, ich
zwiekszonych wartosci w pierwszym okresie prognozy (lata 2022/2023) oraz braku koniecznosci ponoszenia ich
w podobnej wysokosci w kolejnych latach.

Podstawe opracowania prognoz przychodéw i kosztéw stanowi zatwierdzony budzet Spétki na lata 2022 - 2026
skorygowany w zwigzku z istotnymi zmianami cen uprawnien do emisji CO, oraz mediéw energetycznych jakie nastgpity
w ostatnim okresie.

Przyjety poziom naktadéw inwestycyjnych w okresie prognozy dotyczy gtéwnie zadan modernizacyjnych
i odtworzeniowych.

W konsekwencji powyzszych zatozen i przy zachowaniu ostroznosci szacowany poziom EBIT wzrosnie w okresie 2022-
2024 z poziomu -3 min PLN do 17 mIn PLN, natomiast od 2025 r. do 2032 r. EBIT bedzie ksztattowat sie na poziomie
16 min PLN rocznie.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatéw ,Energetyka” sp. z 0.0. ustalono warto$¢ odzyskiwalng
udziatéw na poziomie 117 min PLN, ktéra byta nizsza od wartosci bilansowej testowanych aktywow, co dato podstawy do
dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 182 min PLN.

Wycena udziatéw ,Energetyka” sp. z 0.0. wykazuje znaczacg wrazliwos¢ na przyjety poziom stopy dyskonta oraz
umiarkowang wrazliwos$¢ na zmiane EBIT bedacej podstawg ustalenia wartosci rezydualne;.

W ponizszej tabeli przedstawiono wpltyw zmian tych parametréw na wycene.
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Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw , Energetyka" sp. z 0.0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszej o 1 pkt % wg testu wyzszej o 1 pkt %

Stopa dyskonta 3,80 % (test) 241 117 45

Wartos¢ odzyskiwalna przy EBIT w okresie rezydualnym

nizszymo 5 % wg testu wyzszym o 5 %

EBIT w okresie rezydualnym 16 min PLN ( test) 102 117 132

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci aktywéw w kolejnych okresach sprawozdawczych stwierdzono,
ze wartos¢ odzyskiwalna osiggnetaby wartos¢ réwng wartosci bilansowej aktywéw w sytuacji, gdy stopa dyskonta
spadtaby o 1,31 pkt % lub EBIT wzréstby o 60,2 %.
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CZESC 4 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Nota 9.3 Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1504 1435
Nota 11.1  Koszty $wiadczen pracowniczych 4832 4249
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 13687 10 242

wsady obce 8 859 7132

energia i czynniki energetyczne 1921 1230

Ustugi obce, w tym: 2238 1884

koszty transportu 328 278

remonty, konserwacje i serwisy 699 569

gbrnicze roboty przygotowawcze 617 510

Nota 5.2 Podatek od wydobycia niektérych kopalin 3046 3548
Nota 5.2 Pozostate podatki i optaty 487 398
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 80 63
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 39 35

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartos$ci zapasow (52) (20)

Odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw 13 M

Pozostate koszty 21 26

Razem koszty rodzajowe 25895 21901

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 449 339

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1 665) (1 562)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (216) (164)

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 23157 19441

Koszty sprzedazy 173 156

Koszty ogblnego zarzadu 1133 917
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 268 323

Nota 7.1 wycena 108 209

Nota 7.1 realizacja 160 114
Réznice kursowe z tytutu wyceny i realizacji aktywoéw i zobowigzan innych 500 511
niz zadtuzenie
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 348 304
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 31 68
zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 213 807
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

Nota 6.2 z tytutu pozyczek 213 752
Zyski ze zmiany wartos$ci godziwej aktywdw finansowych wycenianych 631 1070
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Nota 6.2 z tytutu pozyczek 601 1056
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach i 1010
zaleznych
Przychody z dywidend 29 37
Zysk ze zbycia udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych 2 25
Rozwigzanie rezerw 12 22
Zwrot podatku akcyzowego za lata ubiegte 1
Nadptata podatku od nieruchomosci 25
Pozostate 112 83
Pozostate przychody operacyjne razem 2172 4273
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (490) (768)

Nota 7.1 wycena (116) (141)

Nota 7.1 realizacja (374) (627)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych (7 (4)
w zamortyzowanym koszcie
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych (87) (63)
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek - (9)
Przekazane wsparcie finansowe dla gmin (100) -
Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych i (182)
w jednostkach zaleznych
Utworzenie rezerw (16) (58)
Przekazane darowizny (53) (29)
Straty ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (w tym koszty zwigzane ze

o, . (22) (13)
zbyciem Srodkéw trwatych)

Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszty postepowania (28) (6)
spornego
Straty z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie i wartosci

. . . . ; (6) (5)
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
Pozostate (64) (57)
Pozostate koszty operacyjne razem (873) (1185)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1299 3088
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Nota 7.1 Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 130 70
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajgcej ryzyko procentowe 18 i
w zwigzku z emisjg obligacji ze zmiennym oprocentowaniem
Przychody finansowe razem 148 70
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (48) (92)
z tytutu leasingu (10) (8)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (30) (28)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia (179) (338)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (149) (80)
Nota 7.1 wycena = (1
Nota 7.1 realizacja (149) (79)
Skutek odwracania dyskonta (11) (8)
Koszty finansowe razem (417) (546)
Przychody i (koszty) finansowe (269) (476)

Nota 4.4 Odwrécenie strat i straty z tytutu utraty wartosci aktywow ujete w sprawozdaniu z wyniku

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow rozpoznane:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

w kosztach sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, z tego

dotyczgce: 52 20
zapaséw 52 20
w pozostatych przychodach operacyjnych, z tego dotyczace: 213 1820
akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych - 1010
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie 213 752
naleznos$ci handlowych - 3
pozostatych naleznosci finansowych - 52
pozostatych naleznosci niefinansowych - 3
Razem odwrécenie strat 265 1840
Straty z tytutu utraty wartosci aktywow rozpoznane:
w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, z tego 13 48
dotyczace:
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych - 7
zapaséw 13 4
w pozostatych kosztach operacyjnych z tego dotyczace: 13 199
srodkéw trwatych w budowie i wartosci niematerialnych nieoddanych 6 13
do uzytkowania
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych - 182
naleznosci od odbiorcéw - 3
pozostatych naleznosci finansowych 7 1
Razem odpisy 26 247
KGHM Polska Miedz S.A. 25

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2022



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 5 - Opodatkowanie

Nota 5.1 Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek dochodowy
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Podatek biezacy 1228 1414
Nota 5.1.1  Podatek odroczony 203 152
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy 32 (19)
Podatek dochodowy 1463 1547

KGHM Polska MiedZ S.A. zaptacita w 2022 r. do wiasciwego urzedu skarbowego podatek dochodowy w wysokosci
1575 min PLN (w 2021 r. 707 min PLN). Zaréwno w roku 2021 jak i w roku 2022 zaliczki z tytutu podatku dochodowego Spétka
optacata wedtug uproszczonej formuly, tj. w statej wysokosci obliczonej na podstawie dochodu osiggnietego w 2020 - dla
zaliczek w roku 2022, dla zaliczek w roku 2021 na podstawie dochodu osiggnietego w 2019.

Réznica miedzy kwotg podatku zaptaconego przez Spoétke w 2022 r. a kwotg podatku zaptaconego w roku 2021 wynika przede
wszystkim z doptaty podatku dochodowego w 2022 r. w kwocie 826 min PLN z tytutu rocznego rozliczenia podatku
dochodowego za 2021 r. dokonanego na dzier 30 czerwca 2022 r.

W tabeli ponizej zaprezentowano identyfikacje réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku przed opodatkowaniem,
a podatkiem dochodowym wyliczonym wedtug zasad wynikajgcych z Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (brutto) 4996 6716
Podatek wyliczony wg stawki 19 % 949 1276
Efekty podatk9we przychoddéw ksiegowych, ktére nie podlegaja (104) (494)
opodatkowaniu, w tym:
odwrocenle §trat z tytutu utra.ty wartosci pozyczek (94) (294)
udzielonych jednostkom zaleznym
Efekty podatkowe kosztow ksiegowych, ktére nie stanowig kosztow
: . 589 794
uzyskania przychoddw, w tym:
podatek od wydobycia niektérych kopalin 579 674
straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i akgji
: X . 1 40
w jednostkach zaleznych oraz pozyczek
Korekta podatku za poprzednie okresy 32 (19)
Podatek biezacy z rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej (3) (10)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym dla 2022 r. 29,28%, dla
2021 r. 20,03% L 1547
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Nota 5.1.1 Odroczony podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek
i przepisbw podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
a zobowigzanie rozliczone, przyjmujac za podstawe stawki i przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec
okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzone sg od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa
aktywoéw i zobowigzan, z ich wartos$cig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym, za wyjatkiem roéznic przejSciowych wynikajacych
z poczatkowego ujecia aktywa Ilub zobowigzania w transakcji
niestanowigcej potaczenia przedsiewzie¢, ktéra w momencie jej
przeprowadzenia, nie wptywa na wynik finansowy brutto ani na zysk do
opodatkowania (strate podatkows3).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli
jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
dokonuije sie, gdy Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytulu
biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego na Spotke przez te samg wtadze podatkowa.

Ocena prawdopodobienistwa realizacji aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na
budzecie Spotki. Spétka ujeta  w  ksiegach
rachunkowych aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiagnie zysk do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Odroczony podatek dochodowy na poczatek okresu, z tego: (290) (81)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1482 1554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1772) (1 635)

Odroczony podatek dochodowy w okresie: (415) (209)
Ujety w wyniku finansowym (203) (152)
Ujety w pozostatych catkowitych dochodach (212) (57)

Odroczony podatek dochodowy na koniec okresu, z tego: (705) (290)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1280 1482
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1 985) (1772)

Terminy realizacji aktywoéw i (zobowigzan) z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

O okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu (808) (666)

sprawozdawczego netto

O okresie realizacji do 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego netto 103 376
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Uznanie/(Obciazenie)

Uznanie/(Obcigzenie)

Stan na { Stan na " Stan na
1 stycznia i pozostate 31 grudnia i pozostate 31 grudnia
Aktywa z tytutu podatku odroczonego Y 2021 . wynik catkowite & 2021 . wynik catkowite 8 2022
finansowy finansowy
dochody dochody
Odsetki naliczone niezaptacone od kredytéw i pozyczek 43 (20) - 23 (3) - 20
Rezerwa n.a likwidacje kopalh i innych obiektéw 239 (67) i 172 i i 172
technologicznych
Wyceng traqsakql termmpwych innych niz |f1§trumenFy ) 31 38 i 69 (27) i 2
zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen
R&znica pomiedzy ksiegowymi i podatkowymi stawkami
. ; . 59 2 - 61 4 - 65
amortyzacyjnymi rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze 540 (2) (126) 412 - 87 499
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej 103 - - 103 - 18 121
Straty/odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek 40 (31 - 9 (6) - 3
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 234 - 70 304 - (291) 13
Zobowigzania z tytutu leasingu 55 13 - 68 20 - 88
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 85 16 - 101 10 - 111
Zgbowmzame %ty.tu}u optaty statej z ustanowienia 32 4 i 36 i i 36
uzytkowania gérniczego
Pozost’a+e odpisy /odwrécenia odpisow aktualizujgce wartos¢ 14 3 i 17 (11) i 6
aktywow
Pozostate 79 29 (1) 107 (3) - 104
Razem 1554 (15) (57) 1482 (16) (186) 1280
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(Uznanie)/Obcigzenie

(Uznanie)/Obcigzenie

Stan na stan na pozostate stan na
31 grudnia i 31 grudnia
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1 stycznia wynik finansowy & . wynik catkowite &
2021 finansowy 2022
2021 dochody
Wycene?\ traqsakcp termlngwych innych niz @s‘trumen'gy ) 34 15 49 (10) i 39
zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - - - - 26 26
RoézZnica pormedzy ksiegowymi i podatkowymi stawkami 1162 72 1234 87 i 1321
amortyzacyjnymi, w tym:
réznica pomledzy k§|egowym| i podatkowymi stawkami 54 15 69 19 i 88
amortyzacji od leasingu
Odsetki naliczone niezaptacone od pozyczek 291 (43) 248 50 - 298
Wycena aktywéw finansowych w wartosci godziwej 35 50 85 (7) - 78
R&znica pomiedzy wartosciami ksiegowymi
i podatkowymi naktadéw na srodki trwate w budowie 101 26 127 51 - 178
i wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania
Pozostate 12 17 29 16 - 45
Razem 1635 137 1772 187 26 1985
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Nota 5.2 Pozostate podatki i optaty

W ponizszej tabeli zaprezentowano podatek od wydobycia niektérych kopalin, ktérym obcigzona jest Spotka.

Prezentacja w pozycjach sprawozdania

finansowego

od 01.01.2022 od 01.01.2021 Podstawa kalkulacji Stawka od01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021 podatku podatku do31.12.2022 do 31.12.2021
Podatek od
wydobycia
nlektorych 3046 3548 podatek
kopalin, z -
) odniesiony
tego: stawka 2951 3238 w koszt
llo$¢ miedzi zawartej podatku wytworzenia
s w wyprodukowanym obliczona sprzedanych
- miedz 2650 3012 koncentracie, dla kazdego produktéw
wyrazona w tonach okresu
llo$¢ srebra sprawozda
wczego* 95 310 podatek
zawartego w o
wyprodukowanym odniesiony na
- srebro 396 536 yp ) zapas
koncentracie,
wyrazona w
kilogramach

* Zgodnie z warunkami okreslonymi na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2012 r. ,,0 podatku od wydobycia niektdrych kopalin” oraz ustawy z dnia
24 lutego 2022 r. ,0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych oraz ustawy o podatku od wydobycia niektdrych kopalin” obnizajgcej od stycznia do listopada 2022 r. stawki podatkowe
0 ok. 30%. Stawki podatkowe w 2022 r. ksztattowaly sie dla miedzi w zakresie od 5 136,69 PLN do 8 657,15 PLN, dla srebra w zakresie od 352,90
PLN do 453,03 PLN ( w okresie poréwnawczym dla miedzi w zakresie od 4 926,27 PLN do 9 629,78 PLN, dla srebra w zakresie od 369,76 PLN do
449,38 PLN).

Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilo$ci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jego wysokos¢ jest uzalezniona od notowan tych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw do celéw kalkulacji obcigzen
z tytutu podatku CIT.

Pozostate podatki i optaty:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Podstawowa optata za wydobycie kopalin 122 116
Podatek akcyzowy 5 6
Podatek od nieruchomosci 231 214
Inne podatki i optaty 129* 62
Razem 487 398

* W tym koszty umorzenia uprawnieri do emisji CO2 w kwocie 56 min PLN.

Nota 5.3 Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatkéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu podatkédw obejmujg naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz rozliczenia z tytutu
podatku VAT.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu podatkéw obejmujg zobowigzania Spoétki wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych, w tym z tytutu podatku u Zrédta, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz
zobowigzania wobec izby celnej z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz podatku akcyzowego.
Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleznosci z tytutu podatkéow

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu podatku VAT 312 301
Zobowigzania z tytutu podatkow
Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od os6b prawnych 601 838
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw 460 453
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1061 1291

Wiadze podatkowe moga prowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami
i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego
tytutu.
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CZESC 6 - Inwestycje w jednostki zalezne

Nota 6.1 Jednostki zalezne

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spotki
uznaje sie te jednostki, nad ktorymi Spétka sprawuje
bezposrednio kontrole. Inwestycje w jednostkach zaleznych
ujmuje sie w cenie nabycia powigekszonej o udzielone
doptaty bezzwrotne do kapitatu, w tym na pokrycie strat
wykazanych w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej
oraz o skutek dyskonta udzielonych nieoprocentowanych
doptat zwrotnych, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Utrate wartosci ocenia sie zgodnie z MSR 36,
poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwéch
kwot:

*  wartoscig godziwg, pomniejszong o koszty zbycia i

«  wartoscig uzytkowa.

Spétka  sprawuje  kontrole
jednoczesnie:

» posiada wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji,

e z tytutu zaangazowania w jednostke podlega
ekspozycji na zmienne zwroty lub ma do nich
prawo oraz

« moze wykorzysta¢ posiadang nad jednostka
wiadze do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich
zZwrotéw.

nad jednostka, jezeli

Spotka ocenia, ze sprawowanie wtadzy nad poszczegdlnymi
jednostkami uznanymi za jednostki zalezne wigze sie
z posiadaniem wiekszos$ci ogoélnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych tych jednostek.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady zwigzane z oceng
ryzyka utraty wartosci zostaty przedstawione w czesci 3
niniejszego sprawozdania finansowego.

2022 2021
Stan na 1 stycznia 3691 2848
Nabycie udziatéw, podwyzszenie kapitatu, z tego: 375 38

KGHM Centrum Analityki sp. z 0.0. 7 -

Cuprum Zdrowie sp. z 0.0. 368 i

(dawniej Cuprum Nieruchomosci sp. z 0.0.)

KGHM ZANAM S.A. - 38
Odwrbécenie strat z tytutu utraty wartosci Future 1 Sp. z 0.0. - 1010
Straty z tytutu utraty wartosci, z tego: - (182)

"Energetyka" sp.zo.0. - (182)
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych KGHM VIl FIZAN (365) (31)
Pozostate zmniejszenia - 8
Stan na 31 grudnia 3701 3691

Na dzieh 30 czerwca 2022 r. Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci dla certyfikatéw inwestycyjnych KGHM VIl
FIZAN, ktory nie wykazat utraty wartosci (nie nastgpita zmiana wartosci odzyskiwalnej). W zwigzku z wykupem certyfikatéw
inwestycyjnych KGHM VII FIZAN na dzien 31 grudnia 2022 r. Sp6tka nie posiadata innych certyfikatéw w Funduszach

Inwestycji Zamknietych Aktywdw Niepublicznych (Fizan)

Saldo odpiséw z tytutu utraty wartosci inwestycji na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosto 3 232 min PLN (na dzien 31 grudnia
2021 r. 3 272 min PLN). Spadek salda odpiséw nastgpit w wyniku wykupu certyfikatéw i likwidacji KGHM VII FIZAN, ktérych
odpis dotyczyt. Szerszy opis w tym zakresie zostat uwzgledniony w Czes$ci 3. Zmiane stanu salda odpisu z tytutu utraty
wartosci inwestycji w jednostki zalezne przedstawia ponizsza tabela.
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2022 2021
Stan na 1 stycznia 3272 4117
Straty z tytutu utraty wartosci z tego: - 182
"Energetyka" sp.zo.0. - 182
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci, z tego: - (1010)
Future 1 Sp. z 0.0. - (1010)
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych KGHM VIl FIZAN (40) (5)
Pozostate zmniejszenia - (12)
Stan na 31 grudnia 3232 3272

Saldo odpisow z tytutu utraty wartosci inwestycji na dzieh 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. w podziale
na poszczegoblne inwestycje w jednostki zalezne przedstawia ponizsza tabela

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Energetyka sp. z 0.0. 388 388
MCZ S.A. 14 14
KGHM Metraco S.A. 86 86
Zagtebie Lubin S.A. 81 81
Future 1 2663 2663
KGHM VII FIZAN - 40
Razem 3232 3272

Najistotniejsze inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)

Wartos¢ bilansowa akcji/

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci udziatéw/certyfikatow
inwestycyjnych
stan na stan na
31.12.2022 31.12.2021
zarzadzanie i sprawowanie
. kontroli nad innymi sp6tkami, w
FUTURE 1 Sp. z 0.0. Lubin tym nad Grupa Kapitatowa KGHM 2111 2111
INTERNATIONAL LTD.
lokowanie $rodkéw pienieznych
KGHM VIl FIZAN Wroctaw v Papierywartosciowe, - 365%
instrumenty rynku pienieznego i
inne prawa majatkowe
CUPRUM Zdrowie Sp. z 0.0. zarzadzanie aktywami w postaci
(dawniej Cuprum Nieruchomosci Wroctaw m. in. spétek prowadzacych 376** 7
Sp.z0.0.) dziatalnos$¢ uzdrowiskowg
KGHM Metraco S.A. Legnica handel, usfug agencyjne oraz 335 335
przedstawicielskie
wytwarzanie, dystrybucja i
"Energetyka" sp.zo.0. Lubin sprzedaz energii elektrycznej i 117 117

cieplnej

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2021 r. udziat % w kapitale zaktadowym i posiadanych prawach
gtosu w wymienionych powyzej jednostkach zaleznych wynosit 100 %.

* W roku 2021 (lll kwartat) w ramach struktury funduszowej dokonano proces reorganizacji w ramach Grupy Kapitatowej
w zakresie spotek portfelowych Funduszu KGHM VI FIZAN i Funduszu KGHM VIl FIZAN, ktére wynikato z potrzeby
dostosowania struktury portfeli inwestycyjnych tych Funduszy do wymogoéw ustawowych. W wyniku tych prac nastapito
potaczenie Funduszy KGHM VI FIZAN z KGHM VIl FIZAN, gdzie Funduszem przejmowanym byt KGHM VI FIZAN,
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a przejmujacym KGHM VII FIZAN. Z tytutu tego potaczenia warto$¢ bilansowa inwestycji w KGHM VII FIZAN na dzien
31 grudnia 2021 r. wzrosta do poziomu 365 mIn PLN (wzrost o 110 min PLN).

** W roku 2022 kontynuowano proces reorganizacji w zakresie spétek portfelowych Funduszu KGHM VII' FIZAN.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6Inikéw spétki bezposrednio zaleznej CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0. podwyzszyto
kapitat zaktadowy tego podmiotu o kwote 368 min PLN. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale objeta KGHM Polska
MiedZ S.A. Jednocze$nie dokonano zmiany nazwy spétki z CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0. na CUPRUM Zdrowie
sp. z 0.0. Nastepnie przeprowadzono transakcje zbycia przez KGHM VII FIZAN na rzecz spo6tki CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0.,
akgcji i udziatéw wszystkich spétek portfelowych Funduszu, w tym czterech spétek uzdrowiskowych: Uzdrowiska Ktodzkie
S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko
Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU.

KGHM VII FIZAN wykupit od KGHM Polska MiedZ S.A., na zadanie Spétki, Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu za kwote
367 min PLN i dnia 19 wrze$nia 2022 r. Zgromadzenie Inwestoréw KGHM VII FIZAN podjeto uchwate o rozwigzaniu
Funduszu. Zamknigcie likwidacji Funduszu nastgpito 22 listopada 2022 r. a z dniem 20 grudnia 2022 r. Fundusz KGHM ViII
FIZAN zostat wykreslony z Rejestru Funduszy.

Nota 6.2 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Zasady rachunkowosci

Spétka kwalifikuje udzielone pozyczki do poszczegdlnych kategorii kierujac sie nastepujgcymi zasadami:

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - do tej kategorii Sp6tka kwalifikuje pozyczki, ktére spetnity dwa warunki:
sg utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywow pienigeznych z tytutu
posiadanych aktywdédw oraz zdaty test umownych przeptywéw pienieznych (tzw. test SPPI tj. aktywa finansowe sg
utrzymywane w celu Sciggniecia kwoty gtéwnej i odsetek). Uimuje sie je poczatkowo w wartosci godziwej skorygowanej
o koszty bezposrednio zwigzane z ich powstaniem oraz wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty wartosci
wyliczonej wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych na podstawie zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Pozyczki POCI - jako POCI Spétka kwalifikuje na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci
ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia lub gdy pozyczki zostaty nabyte z duzym dyskontem.
Pozyczki POCI wyceniane sg na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, z uwzglednieniem utraty wartosci wyliczonej wedtug
modelu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w horyzoncie
oczekiwane] sptaty pozyczki. Odpis ECL liczony jest na bazie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
instrumentu. Skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmowane sg jako wzrost lub odwrécenie dotychczas
dokonanego odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Obecnie wykazane pozyczki POCI, to pozyczki udzielone (nie
nabyte). Klasyfikacja zostata ustalona ze wzgledu na implementacje MSSF 9 w roku 2018 z uwagi na rozpoznang utrate
wartosci na moment poczatkowego ujecia.

Pozyczki wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - do tej kategorii Spotka kwalifikuje pozyczki, ktére nie
zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych (SPPI). Warto$¢ godziwa tych pozyczek jest ustalana jako warto$¢ biezaca
przysztych przeptywédw pienieznych z uwzglednieniem zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego i kredytowego w trakcie zycia
pozyczki.

Aktywa finansowe, dla ktérych zgodnie z MSSF 9 Spétka ma obowigzek kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg
klasyfikowane do jednego z trzech stopni modelu utraty wartosci. Klasyfikacja do stopni modelu utraty wartosci odbywa
sie na poziomie pojedynczego instrumentu finansowego (pojedynczej ekspozycji).

Do stopnia 2 Spotka kwalifikuje instrumenty finansowe, dla ktérych zidentyfikowano istotny wzrost ryzyka kredytowego,
rozumianego jako znaczny wzrost prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w pozostatym czasie trwania
instrumentu w stosunku do daty jego poczatkowego ujecia, ale nie wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci.
Oczekiwane straty kredytowe dla stopnia 2 szacowane sg w czasie trwania catego zycia tych instrumentow.

Jezeli na dzien konczacy okres sprawozdawczy analiza wykaze, ze dla danego instrumentu finansowego od dnia jego
poczatkowego ujecia nie nastagpit istotny wzrost ryzyka kredytowego oraz nie zostal nadany status niewykonania
zobowigzania (default), instrument pozostaje zaklasyfikowany do stopnia 1 modelu utraty wartosci. Dla ekspozycji
zaklasyfikowanych do stopnia 1 oczekiwane straty kredytowe szacuje sie w horyzoncie 12 miesiecy.

Do stopnia 3 zalicza sie salda ze zidentyfikowang obiektywng przestanka utraty wartosci. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy zaden instrument finansowy nie miat statusu niewykonania zobowigzania (kryterium kwalifikujace do
stopnia 3), tym samym Spétka nie zakwalifikowata zadnej udzielonej pozyczki do stopnia 3.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Niezdany test SPPI - Spétka zaktada, ze test umownych przeptywéw pienieznych (SPPI) dla udzielonych pozyczek jest
niezdany m.in. w sytuacji, gdy w strukturze finansowania docelowego odbiorcy srodkéw pienigeznych na ostatnim etapie
dtug zamienia sie na inwestycje kapitatowa.

Przestanki do kwalifikacji pozyczki do stopnia 2 modelu utraty wartosci stanowi wystgpienie jednej z ponizszych
przestanek:

« dla ekspozycji o ratingu pozyczkobiorcy na poziomie Baa3 (w metodyce Moody's lub analogicznym dla ratingéw S&P /
Fitch) lub lepszym (rating inwestycyjny) - spadek ratingu pozyczkobiorcy o przynajmniej 5 stopni,
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» dla ekspozycji o ratingu pozyczkobiorcy na poziomie Bal w metodyce Moody’s lub analogicznym dla ratingdow S&P /
Fitch) lub gorszym (rating ponizej inwestycyjnego) - spadek ratingu pozyczkobiorcy o przynajmniej 3 stopnie,

« pogorszenie prognozy przeptywéw operacyjnych pozyczkobiorcy w horyzoncie zycia ekspozycji nieskutkujgce
brakiem mozliwosci realizacji zobowigzania z tytutu danej pozyczki,

e zmiana warunkéw pozyczki z powodu pogorszenia sytuacji finansowej pozyczkobiorcy majaca wptyw na warto$¢
pozyczki ponizej 1% tej wartosci na date zmiany (zmiany warunkéw pozyczki z powodédw innych, niz pogorszenia
sytuacji finansowej pozyczkobiorcy nie sg uwzgledniane przy ocenie zaj$cia danej przestanki),

« opdznienie w sptacie powyzej 30 dni (po dniu wymagalnosci odsetek lub kapitatu).

Do stopnia 3 zalicza sie salda ze zidentyfikowang obiektywng przestankg utraty wartosci. Za obiektywng przestanke

nadania statusu niewykonania zobowigzania (default) Spétka uznaje wystgpienie co najmniej jednego z ponizszych

zdarzen:

* rating pozyczkobiorcy na poziomie Ca (w metodyce Moody's lub analogicznym dla ratingéw S&P / Fitch) lub nizszym,

* pogorszenie prognozy przeptywéw operacyjnych pozyczkobiorcy w horyzoncie zycia ekspozycji skutkujace brakiem
mozliwosci realizacji zobowigzania z tytutu danej pozyczki,

* zmiana warunkéw pozyczki z powodu pogorszenia sytuacji finansowej pozyczkobiorcy majgca wptyw na wartos¢
pozyczki powyzej 1% tej wartosci na date zmiany (zmiany warunkéw pozyczki z powoddw innych, niz pogorszenia
sytuacji finansowej pozyczkobiorcy nie sg uwzgledniane przy ocenie zajscia danej przestanki),

» opdznienie w sptacie powyzej 30 dni (po dniu wymagalnosci odsetek lub kapitatu) - jesli pozyczka na date analizy
znajdowata sie w etapie drugim wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci,

+ opbznienie w sptacie powyzej 90 dni (po dniu wymagalnosci odsetek lub kapitatu) - jesli pozyczka na date analizy
znajdowata sie w etapie pierwszym wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W celu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych (ECL) Spétka wykorzystuje m.in. nastepujace parametry:

« rating pozyczkobiorcy - jest nadawany przy uzyciu wewnetrznej metodyki Spétki opartej na metodyce Moody's.
Spétka udzielita pozyczek gtéwnie podmiotom zaleznym, z czego ponad 99% pozyczkobiorcédw nadano ratingi
z przedziatu A2 - Baa2 ( w okresie poréwnawczym Baa1l - Baa3),

e krzywa skumulowanych parametréow PD (parametr prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana jest na
podstawie sektorowych rynkowych krzywych kontraktow Credit Default Swap pozyskiwanych z serwisu Reuters,
ktére kwantyfikuja rynkowe oczekiwania odnosnie potencjalnej mozliwosci niewykonania zobowigzan w zadanym
sektorze dla zadanego ratingu. Parametry PD na dzien 31 grudnia 2022 r. dla przyjetych ratingéw prezentowaly sie
nastepujgco:

Poziom ratingu od A2 do Baa2 wg Moody'’s (31.12.2022)

Do roku 0,69% - 1,39%

1-3 lata 1,84% - 3,22%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki) 1,84% - 9,92%

Poziom ratingu od Baa1 do Baa3 wg Moody’s (31.12.2021)
Do roku 0,76% - 1,15%

1-3 lata 3,52% - 5,35%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki) 3,52% - 15,57%

« warto$¢ parametru LGD (strata z tytutu niewykonania zobowigzania wyrazona w procencie kwoty wymagalnej) dla
celéw szacowania oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek zakwalifikowanych do stopnia 1 i 2 przyjmuje sie na
poziomie 75% (w oparciu o oszacowania Moody’'s Annual Default Study: Corporate Default and Recovery Rates, 1920-
2016).

Na dzien 31 grudnia 2022 r. nie zostata podjeta jakakolwiek decyzja w zakresie zazgdania sptaty pozyczek posiadajgcych
umowng klauzule ptatnosci na zadanie, w tym w okresie 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy, jak
réwniez brak jest jakiejkolwiek wspdlnej decyzji wtascicieli Sierra Gorda S.C.M. w tym zakresie.

Spétka klasyfikuje pozyczki udzielone do jednej z trzech ponizszych kategorii:

1. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzieh poczatkowego ujecia stwierdzono strate kredytowg (POCI),
2. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzien poczatkowego ujecia nie stwierdzono straty kredytowe;j,

3. Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Jako pozyczki POCI (zidentyfikowana utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia) zostaty
zaklasyfikowane pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywédw pomiedzy spétkami w ramach struktury holdingowej
Future 1 Sp. z 0.0. lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane jako pozyczka do wspdlnego przedsiewziecia Sierra
Gorda S.C.M. realizowanego przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozyczki te, zgodnie z warunkami zawartych umoéw
sg ptatne na zadanie, nie p6zniej niz do 15 grudnia 2024 r. i na dzieh konhczacy okres sprawozdawczy prezentowane sg
jako dtugoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek, gdyz na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie zostata podjeta
jakakolwiek decyzja w zakresie zazgdania sptaty tych pozyczek, w tym w okresie 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy, jak réwniez brak jest jakiejkolwiek wspélnej decyzji wtascicieli Sierra Gorda S.C.M. w tym zakresie.

W kategorii pozyczek zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka prezentuje
pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywdw pomiedzy spétkami w ramach struktury holdingowej Future 1 Sp. z 0.0. lub
KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane gtéwnie jako podwyzszenie kapitatu podstawowego Sierra Gorda S.C.M.
Zapadalnos$¢ tych pozyczek przypada na grudzien 2024 r.

Dla pozyczek zakwalifikowanych do poziomu 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwej (wycenianych zaréwno w wartosci
godziwej jak i wedtug zamortyzowanego kosztu (dla celéw ujawnien)) przeznaczonych gtéwnie na finansowanie
wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M., Spétka przeprowadzita wycene na dzien konczacy okres sprawozdawczy.
Podstawe do oszacowania poziomu odzyskiwalnos$ci pozyczek na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. stanowi szacunek przeptywdw pienieznych generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne
istotne zagraniczne aktywa operacyjne, ktére Spétka nastepnie alokuje na poszczegdlne pozyczki na réznych poziomach
istniejgcej struktury finansowania. Szacunek przeptywoéw pienieznych generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne
kopalnie ustalono w oparciu o aktualne Sciezki rynkowych prognoz cenowych metali oraz aktualne plany wydobycia.

Pozostate istotne zatozenia wykorzystane przy wycenie pozyczki dotycza:
+  prawdopodobienstwa realizacji poszczegdlnych scenariuszy wyceny,
*  poziomu produkdji,

*  poziomu kosztéw,

e poziomu naktadéw inwestycyjnych,

« finansowania zewnetrznego Sierra Gorda,

+  formy i poziomu finansowania wtascicielskiego Sierra Gorda,

+  opodatkowania na poziomie Sierra Gorda S.C.M.,

e dystrybucji Srodkéw pienieznych.

Przyszta realizacja zatozen badZ jej brak zaleze¢ beda od wielu czynnikéw makroekonomicznych, operacyjnych,
finansowych oraz uzgodnieh pomiedzy partnerami JV.

Oczekiwane ptatnosci z tytutu pozyczek zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu:
+ efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki
zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 3,69% - 6,64% - dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
«  rynkowej stopy procentowej na poziomie 5,87% - 9,75% - dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. ujeto w ksiegach:
»  zyski z odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek zakwalifikowanych jako POCI w kwocie
162 min PLN (37 miIn USD przeliczone po kursach z dnia ujecia odwrécenia straty w ksiegach);

+ dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej rozpoznano wzrost wartosci godziwej w kwocie 600 min PLN,
z tego wzrost wartosci godziwej z tytutu wyceny w kwocie 337 min PLN (83 min USD) oraz réznice kursowe
w kwocie 263 min PLN.

Wzrost wartosci godziwej pozyczek wynika gtéwnie ze wzrostu przewidywanych przysztych przeptywéw pienieznych Sierra
Gorda S.C.M. oszacowanych w oparciu o aktualne na dzien konczacy okres sprawozdawczy prognozy Sciezek cenowych
metali.

W przypadku pozostatych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka skalkulowata odpis w oparciu
o model oczekiwanych strat kredytowych.

stan na stan na
31.12.2022 31.12.2021

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 5603 5505
wartos¢ brutto

Odpis z tytutu utraty wartosci (51) (98)
Pozyczki wyceniane do warto$ci godziwej 3233 2959
Razem, w tym: 8785 8 366
- pozyczki dtugoterminowe 8763 8249
- pozyczki krétkoterminowe 22 117
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Najistotniejsze pozycje stanowig pozyczki udzielone spétkom z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zwigzku
zrealizacjg projektow gorniczych realizowanych przez spétki posrednio zalezne od KGHM Polska Miedz S.A. z Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami opisane zostato w Nocie
7.5.2.5.
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CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Nota 7.1 Instrumenty finansowe

Stan na 31.12.2022

Stan na 31.12.2021

Wwartosci wartoé\:: W wartosci
godziwej W wartosci Wedtug odziwei odziwei Wedtug
Aktvwa finansowe: przez godziwej zamortyzo- Instrumenty Razem 8 rzei 8 rzei zamortyzo- Instrumenty Razem
y : pozostate przez wynik wanego zabezpieczajgce ozoitaie vs nik wanego zabezpieczajgce
catkowite finansowy kosztu p R X y kosztu
dochody catkowite finansowy
dochody
Diugoterminowe 483 3238 5962 709 10392 581 2969 5796 585 9931
Nota 6.2 Pozyczki udzielone - 3233 5530 - 8763 - 2959 5290 - 8249
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - 5 - 709 714 - 10 - 585 595
Nota 7.3 Inne |nstrgmenty flr?ansowe wyceniane 483 i i ) 483 581 i i i 581
w wartosci godziwej
Nota 7.4 Inne instrumenty flnansowe wyceniane ) i 432 ) 432 i i 506 i 506
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 496 2060 755 331 - 472 2252 249 2973
Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcéw - 455 165 - 620 - 467 133 - 600
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - 41 - 755 796 - 5 - 249 254
Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 985 - 985 - - 1332 - 1332
Naleznosci z tytutu cash poolingu* - - 588 - 588 - - 498 - 498
Nota 12.3 Pozostate aktywa finansowe - - 322 - 322 - - 289 - 289
Razem 483 3734 8022 1464 13703 581 3441 8048 834 12904
* Naleznosci od spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A., ktére zadtuzyty sie w ramach systemu cash poolingu.
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Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
w w
wartosci Wedtu wartosci Wedtu
. . godziwej g Instrumenty godziwej & Instrumenty
Zobowiazania finansowe: zamortyzowanego . - Razem zamortyzowanego ; . Razem
przez kosztu 22 bezpieczajgce przez kosztu 22 bezpieczajace
wynik wynik
finansowy finansowy
Diugoterminowe 19 5223 700 5942 77 5386 1056 6519
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5000 - 5000 - 5180 - 5180
Nota 8.4 papieréw wartosciowych
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 19 - 700 719 77 - 1056 1133
Pozostate zobowigzania finansowe - 223 - 223 - 206 - 206
Krétkoterminowe 188 4401 280 4 869 199 3466 848 4513
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 1124 - 1124 - 382 - 382
Nota 8.4 papieréw wartosciowych
Nota 8.4 Zobowigzanie z tytutu cash poolingu* - 321 - 321 - 360 - 360
Pozostate zobowigzania z tytutu
rozliczeh w ramach umoéw cash - 29 - 29 - 25 - 25
Nota 12.4 poolingu**
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 154 - 280 434 40 - 848 888
Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcéw - 23819 - 23819 - 2558 - 2558
Zobowigzania podobne § § i i 55 i 55
Nota 10.3 - faktoring dtuzny
Pozostate zobowigzania finansowe 34 108 - 142 159 86 - 245
Razem 207 9624 980 10 811 276 8852 1904 11032

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkdéw uczestniczgcych w systemie cash poolingu.
**pozostate krétkoterminowe zobowiqzania wobec uczestnikéw systemu cash poolingu do zwrotu, po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich srodkéw pienieznych, ktérych KGHM Polska MiedZ S.A. nie
wykorzystat na wiasne potrzeby.
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Zyski/(straty) z instrumentéw finansowych

Aktywa /
zobowigzania
od 01.01.2022 do 31.12.2022 finansowe ) Zobowiazania
wyceniane w Aktywa finansowe finansowe
wartosci godziwej wyceniane wedtug  wyceniane wedtug
przez wynik zamortyzowanego zamortyzowanego Instrumenty
finansowy kosztu kosztu zabezpieczajgce Ogétem
Nota 4.2 Przychody z tytutu odsetek - 348 = = 348
Nota 4.3  Przychody / (Koszty) z tytutu odsetek - - (90) 60 (30)
Nota 4.2 Zyski / (st'raty) z tytutu réznic kursowych innych niz i 549 (49) i 500
zadtuzenie
Nota 4.3  Straty z tytutu réznic kursowych od zadtuzenia - - (179) - (179)
Zyski / (straty) ze zmiany wartosci godziwej
Nota 4.2  aktywdw finansowych wycenianych w wartosci 544 = = = 544
godziwej przez wynik finansowy
Nota 4.4  Odwrécenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci - 206 - - 206
Nota 7.2 Przychody z uméw z klientami - - - (182) (182)
Nota 4.2 Przychody z tytutu wyceny i realizacji
. . 398 - - - 398
Nota 4.3  instrumentéw pochodnych
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
Nota 4.3  pochodnych (329) (310 (639)
Nota 4.3 Op’fatyll prowizje bankowe od zaciggnietych i i (30) i (30)
kredytow
Pozostate - - 11) 11)
Ogoétem zysk/(strata) netto 613 1103 (359) (432) 925
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Aktywa /
zobowiagzania
finansowe Zobowigzania
od 01.01.2021 do 31.12.2021 wyceniane w Aktywa finansowe finansowe
wartosci godziwej wyceniane wedtug  wyceniane wedtug
przez wynik zamortyzowanego zamortyzowanego Instrumenty
finansowy kosztu kosztu zabezpieczajgce Ogoétem
Nota 4.2  Przychody z tytutu odsetek - 304 - - 304
Nota 4.3  Koszty z tytutu odsetek - - (92) - (92)
Nota 4.2 Zyski / (st.raty) z tytutu réznic kursowych innych niz i 1056 (545) i 511
zadtuzenie
Nota 4.3  Straty z tytutu réznic kursowych od zadtuzenia - - (338) - (338)
Zyski / (straty) ze zmiany wartosci godziwej
Nota 4.2  aktywdw finansowych wycenianych w wartosci 1007 - - - 1007
godziwej przez wynik finansowy
Nota 4.4  Odwrécenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci - 803 - - 803
Nota 7.2 Przychody z uméw z klientami - - - (1651) (1651)
Nota 4.2  Przychody z tytutu wyceny i realizacji 393 i i i 393
Nota 4.3  instrumentéw pochodnych
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
Nota 4.3  pochodnych (848) (848)
Nota 4.3 Op%atyll prowizje bankowe od zaciggnietych i i (28) i (28)
kredytow
Pozostate - - (8) - (8)
Ogodtem zysk/(strata) netto 552 2163 (1011) (1651) 53
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Wycena do wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Wartos$¢ godziwa stanowi ceneg, ktérag otrzymano by ze sprzedazy
sktadnika aktywoéw lub zaptacono by za przeniesienie
zobowigzania  wtransakcji miedzy uczestnikami  rynku
przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzierh wyceny. Dla
celéw sprawozdawczosci finansowej stosuje sie hierarchie
ustalania wartosci godziwej, oparta na trzech poziomach
pozyskania informacji wejsciowych. Poziomy hierarchii ustalania
wartosci godziwej:

Poziom 1 Warto$¢ oparta na danych wejsciowych pochodzacych
z aktywnego rynku, ktére sg traktowane jako zrédto
najbardziej wiarygodnych danych.

Poziom 2 Warto$¢ oparta na danych wejsciowych innych niz
pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak s3
obserwowalne (obiektywne, mierzalne).
3 Warto$¢ oparta na danych o charakterze
nieobserwowalnym, stosowane woéwczas, gdy nie
mozna uzyska¢ informacji z pierwszych dwoch
poziomoéw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie
wyceny nacechowane subiektywnymi  danymi
wejsciowymi.

Przeniesienie miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

nastepuje w sytuacji wystapienia zmiany w zakresie Zrédet

pochodzenia danych wejsciowych na potrzeby wyceny wartosci
godziwej, takich jak:
o aktywny rynek,
«  brak aktywnego rynku, jednak dane obserwowalne na
rynku,
*  subiektywne dane wejsciowe.

Uznaje sie, ze przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii

wartosci godziwej] majg miejsce na koniec okresu

sprawozdawczego.

Poziom

Warto$¢ godziwa odzwierciedla obecne szacunki, ktére
moga ulec zmianie w  kolejnych  okresach
sprawozdawczych z  tytutu zmiany  warunkéw
rynkowych lub innych czynnikéw. Istnieje wiele metod
ustalania wartosci godziwej, ktére mogg powodowac
réznice w wartosciach godziwych. Co wiecej, zatozenia
bedace podstawa ustalenia wartosci godziwej moga
wymagaé oszacowania zmian kosztéw/cen w czasie,
stopy dyskonta, stopy inflacji czy innych istotnych
zmiennych.

Pewne zatozenia i szacunki sg konieczne dla ustalenia,
do ktérego poziomu hierarchii wartosci godziwej
powinna zosta¢ zakwalifikowana wartos¢ godziwa
instrumentu.
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 31.12.2022

Stan na 31.12.2021

wartos¢ godziwa wartos¢ wartos¢ godziwa wartos¢
bilansowa bilansowa
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom?2  poziom 3 poziom 1 poziom 2 poziom 3
Pozyczki udzielone wyceniane w wartosci godziwej - - 3233 3 2353 - 0 2959 2959
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug ) 143 5 409 5552 ) 524 5340 5407
zamortyzowanego kosztu
Akcje notowane 386 - - 386 484 - - 484
Akcje nienotowane - 97 - 97 - 97 - 97
Naleznosci od odbiorcow - 455 - 455 - 467 - 467
Pozostate aktywa finansowe - 37 - 37 - 10 - 10
Pochodne instrumenty finansowe - 357 - 357 - (1172) - (1172)
Aktywa - 1510 - 1510 - 849 - 849
Zobowigzania - (1153) - (1153) - (2021) - (2021)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - (2387) - (2 387) - (2 669) - (2 656)
Diugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (1952) - - (2 000) (2034) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (34) - (34) - (159) - (159)
Stopa dyskonta przyjeta do ujawnienia wartos$ci godziwej pozyczek udzielonych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
stopa dyskonta stopa dyskonta
Pozycz'k! wedtug modelu utraty serEm? e S Yvartosc Pozycz,k{ wedtug modelu utraty poziom2  poziom 3 Yvartosc
wartosci bilansowa wartosci bilansowa
Il stopien 6,92% x 55 I'i Il stopien 6,10% X 151
(stopa procentowa stata) (stopa procentowa stata)
| stopien 6,94% " 88 | stopien 1,70% M 80
(stopa procentowa zmienna) (Wibor 1M) (stopa procentowa zmienna) (Wibor 1M)
!l stopien X 5,87% 3572  |stopien X 2,29% 3547
(stopa procentowa stata) (stopa procentowa stata)
POCI (stopa procentowa stata)* X 9,75% 1837 POCI (stopa procentowa stata)* X 8,00% 1629
Razem 5552 Razem 5407

*Stopa dyskontowa w ujeciu

realnym

*Stopa dyskontowa w ujeciu
realnym
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Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Spotke przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych kategorii
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane

Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.

Poziom 2

Diugoterminowe pozyczki udzielone

Wartos¢ godziwa pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zostata oszacowana na bazie przeptywow
kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy. W procesie dyskontowania stosuje sie biezgcg rynkowg stope procentowg IBOR
pozyskang z serwisu Reuters.

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywoéw netto. Do
wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére s3 obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka
publikowana przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen w przysztosdi,
wyceniono do cen terminowych w zaleznos$ci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje
sie z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym, warto$¢ godziwg przyjmuje sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na
krotki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata nie koryguje sie wartosci godziwej
o ryzyko kredytowe faktora i wptyw uptywu czasu.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

Warto$¢ godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu kohczacym okres sprawozdawczy zostata ustalona wedtug ceny referencyjnej
rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

Dla ustalenia wartosci godziwej transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-
odsetkowych (CIRS) postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegblnych transakcji. Cena terminowa
dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy procentowe dla
walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw uzyskano z serwisu Reuters. Do wyceny opgcji na rynkach walutowych
postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

Dla ustalenia wartosci godziwej transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym postuzono sie cenami
terminowymi na daty zapadalnosci poszczegbinych transakcji. W przypadku miedzi zastosowano oficjalne ceny
zamknigcia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - cene fixing ustalong na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzace do wyceny instrumentéw pochodnych, na koniec
okresu sprawozdawczego, uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana
zostata aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Otrzymane dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Wartos¢ godziwa kredytdw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywoéw finansowych w terminach i na warunkach wynikajacych z uméw przy zastosowaniu biezacych stép. Warto$¢
godziwa rozni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3
Diugoterminowe pozyczki udzielone

Warto$¢ godziwa pozyczek zostata oszacowana przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych z aktywéw
zagranicznych (Sierra Gorda S.C.M.), ktére zgodnie z MSSF 13 stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe, a wartos¢
godziwa aktywéw ustalona przy wykorzystaniu takich danych klasyfikowana jest do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej.

Szczegbtowe ujawnienia w zakresie zatozen przyjetych do wyceny pozyczek zaprezentowano w Nocie 6.2 natomiast
wrazliwos$¢ wartosci godziwej zakwalifikowanej do poziomu 3 dla udzielonych pozyczek zaprezentowano w nocie 7.5.2.5.
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Spétka nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (z wyjatkiem udzielonych dtugoterminowych pozyczek, otrzymanych dtugoterminowych
kredytéw i pozyczek oraz dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia
wynikajgcego z MSSF 7.29.

W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie dokonano przesuniecia migedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe zalicza sie do aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Transakcje kupna lub sprzedazy instrumentéw pochodnych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakgji.

Instrumenty pochodne nie wyznaczone jako zabezpieczajace, okreslone jako instrumenty pochodne handlowe, ujmuje
sie poczatkowo w wartos$ci godziwej i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci godziwej z ujeciem
zyskow/strat z wyceny w wyniku finansowym.

Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Celem stosowania rachunkowosci zabezpieczen
jest ograniczenie zmiennosci wyniku netto Spoétki, wynikajacej z okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poszczegblne ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Spétka. Instrumentami zabezpieczajgcymi moga by¢ instrumenty
pochodne oraz kredyty i pozyczki w walucie obce;j.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczg przede wszystkim przysztych prognozowanych transakcji sprzedazy przyjetych
w Planie Sprzedazy na dany rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany okres. Spétka
ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia transakcji ujetych w planie produkcji jako bardzo wysokie, poniewaz
z historycznego punktu widzenia sprzedaz zawsze realizowana byta na poziomach zatozonych w poszczegdinych
Planach Sprzedazy. Pozycje zabezpieczang stanowig réwniez przyszte przeplywy z tytutu kosztéw odsetkowych od
wyemitowanych obligacji w PLN.

Spétka moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczeh ryzyka walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do kredytéw i pozyczek denominowanych w USD, wyznaczajac je jako pozycje zabezpieczajgce
przed ryzykiem kursu walutowego zwigzanego z przysztymi przychodami Spotki ze sprzedazy miedzi, srebra i innych
metali, denominowanych w USD.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo, jako koszt zabezpieczenia, Spotka ujmuje w kapitatach z wyceny
czes¢ zmiany instrumentu zabezpieczajgcego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego
oraz marzy walutowej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego jako pozostate przychody ikoszty
operacyjne. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajagcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku
jako korekta z przeklasyfikowania w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany, zrealizowany lub jezeli zmianie ulegt cel zarzadzania ryzykiem dla danego
powigzania.

Spétka moze podjg¢ decyzje o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego powigzania
zabezpieczajacego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia
innego rodzaju ryzyka. Woéwczas, dlazabezpieczern przeptywdw Srodkéw pienieznych, zyski lub straty powstate
w okresach, w ktérych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w skumulowanych pozostatych catkowitych dochodach
az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptynie na wynik.

Jesli zabezpieczenie prognozowanej transakgcji przestanie funkcjonowac ze wzgledu na zaistniate prawdopodobienstwo,
ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, woéwczas zysk lub strata netto ujeta w pozostatych catkowitych
dochodach zostaje natychmiast przeniesiona do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania.

Jezeli umowa hybrydowa zawiera instrument podstawowy, ktéry nie jest sktadnikiem aktywéw finansowych, instrument
pochodny jest oddzielany od instrumentu podstawowego i jest wyceniany zgodnie z zasadami przewidzianymi dla
instrumentéw pochodnych, wytgcznie gdy (i) ekonomiczna charakterystyka i ryzyka instrumentu wbudowanego nie sg
Sci$le powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi, (i) odrebny instrument, ktérego
charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby warunki instrumentu
pochodnego, oraz (iii) instrument tgczny nie jest zaliczany do aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej, ktérych skutki przeszacowania sg odnoszone do pozostatych przychodéw lub  pozostatych kosztéw
operacyjnych okresu sprawozdawczego. Jezeli wbudowany instrument pochodny jest wydzielany, instrument
podstawowy jest wyceniany zgodnie z odpowiednimi dla niego zasadami rachunkowosci. Spétka wydziela wbudowane
instrumenty pochodne w transakcjach zakupu surowcéw z terminem rozliczenia w przysztosci, po dacie ujecia faktury
zakupu w ksiegach rachunkowych do dnia ostatecznego rozliczenia transakcji.

Jezeli umowa hybrydowa zawiera instrument podstawowy, ktéry jest sktadnikiem aktywdw finansowych, kryteria
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przewidziane dla klasyfikacji aktywoéw finansowych stosuje sie do tgcznej umowy.

Wazne oszacowania i zatozenia

Zatozenia i oszacowania przyjete do wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 7.1,
w punkcie ,Metody oraz techniki wyceny wykorzystywane przez Spétke przy ustalaniu wartos$ci godziwych poszczegdlnych
kategorii aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych” oraz w tabelach w Nocie 7.2 ponizej.
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Instrumenty pochodne - pozycje otwarte na dzie kofniczacy okres sprawozdawczy

Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe Razem terminowe terminowe terminowe terminowe Razem
Instrumenty zabezpieczajace (CFH), w tym: 709 755 (700) (280) 484 585 249 (1056) (848) (1070)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)

Strategie opcyjne - mewa* (Cu) 60 440 (36) (232) 232 299 89 (578) (837) (1027)

Strategie opcyjne - korytarz (Ag) - - - - - " 97 - - 108

Strategie opcyjne - mewa* (Ag) 5 50 1) 3) 51 92 49 (14) - 127

Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz 328 262 (88) 11) 491 1 5 2) (6) (2)
Strategie opcyjne - mewa* 1 3 (6) (34) (36) 20 9 (31 (5) (7)
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe

Swap walutowo-procentowy CIRS 315 - (569) - (254) 162 - (431) - (269)

Instrumenty handlowe, w tym: 5 41 (14) (118) (86) 6 3 (72) (39) (102)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)

Sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - - (13) (49) (62) - - (57) (6) (63)

Nabyte opcje sprzedazy (Cu) - 1 - - 1 - - - - -

Nabyte opcje kupna (Cu) 4 32 - - 36 - - - - -

Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - - - (10) (10) - - - (5) (5)

Sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - (1) (1) (2) - - (10) 3) (13)

Nabyte opcje sprzedazy (Ag) - - - - - - 2 - - 2

Nabyte opcje kupna (Ag) - - - - - 1 - - - 1

Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 4 - 14) (10) - - - 2) (2)

Pochodne instrumenty - Walutowe (kurs USDPLN)

Sprzedane opcje sprzedazy - - - (1) 1) - - (5) 2) (7)

Nabyte opcje sprzedazy - - - - - 1 1 - - 2

Nabyte opcje kupna 1 4 - - 5 4 - - - 4

Wbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Ag, Au)

Kontrakty zakupu wsadéw obcych - - - (43) (43) - - - (21) 21
Instrumenty plerV\{o.tme zab.ezpletlzzajqce v.vy}qczone i i ®) 36) @1) 4 2 5) " i
spod rachunkowosci zabezpieczen, w tym:

Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - mewa - - 1) 4) (5) 4 2 4) 1) 1
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)

Strategie opcyjne - mewa (Ag) - - - - - - - (1) - 1)

Strategie opcyjne - mewa (Cu) - - (4) 32) (36) - - - - -
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 714 796 (719) (434) 357 595 254 (1133) (888) (1172)

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna.
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W tabeli ponizej zaprezentowano szczeg6étowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2022 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona cena/ kurs/ Zapadalno$¢ Okres ujecia wpltywu na
zabezpieczajgce transakcji stopa % okres rozliczenia wynik finansowy***

miedz [t] [USD/t]

srebro [mIn ungji] [USD/uncje]

waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, stata st.% dla USD] od do od do
Miedz - strategie opcyjne mewa* 189 000 8075-9759 sty'23 -gru23 sty'23 - sty’24
Srebro - strategie opcyjne mewa* 4,20 26,00-42,00 sty'23 -gru23 sty'23 - sty'24
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 2640 4,58 -5,78 sty'23 -gru24 sty'23 - sty'25
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 315 3,94 -4,54 sty'23 -gru23 sty'23 - sty'24
Walutowo-procentowe - CIRS** 400 3,781 3,23% cze 24 cze ‘24
Walutowo-procentowe - CIRS** 1600 3,811 3,94% cze 29 cze 29 -lip 29

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna.

** Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq w okresowo, co péf roku, do momentu realizacji transakcji.

**% Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstatych na instrumencie zabezpieczajgcym przeplywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw do sprawozdania z wyniku
nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wplywa na wynik (jako korekta pozycji zabezpieczanej oraz do pozostatych przychodéw/kosztéw
operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2021 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona cena/ kurs/ Zapadalno$¢ Okres ujecia wpltywu na
zabezpieczajace transakcji stopa % okres rozliczenia wynik finansowy***

miedz [t] [USD/t]

srebro [mIn ungji] [USD/uncje]

waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, stata st.% dla USD] od do od do
Miedz - strategie opcyjne mewa* 243 000 7 553-9 227 sty'22 -gru23 sty'22 - sty'24
Srebro - strategie opcyjne korytarz 6,60 26,36-55,00 sty'22 - gru'22 sty'22 - sty'23
Srebro - strategie opcyjne mewa* 7,80 26,00-42,00 sty'22 -gru23 sty'22 - sty'24
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 240 3,85-4,60 lip'22 - gru22 lip'22 sty'23
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 630 3,94-4,54 sty'22 -gru23 sty'22 - sty'24
Walutowo-procentowe - CIRS** 400 3,781 3,23% cze 24 cze 24
Walutowo-procentowe - CIRS** 1600 3,811 3,94% cze 29 cze 29 -lip 29

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna.

** Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq w okresowo, co péf roku, do momentu realizacji transakcji.

**% Reklasyfikacja zyskow lub strat powstalych na instrumencie zabezpieczajqcym przeptywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw do sprawozdania z wyniku
nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik (jako korekta pozycji zabezpieczanej oraz do pozostatych przychodéw/kosztow
operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach wyniku zrozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.
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Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku oraz na pozycje
sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2022 od 01.01.2021

Sprawozdanie z wyniku
do 31.12.2022 do 31.12.2021

Przychody z uméw z klientami (korekta z tytutu przeklasyfikowania) (182) (1651)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (w tym korekta z tytutu przeklasyfikowania): (222) (445)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (214) (513)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (8) 68
Przychody / (koszty) finansowe: 41 (44)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (19) 9)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - (1)
odsetki od zadtuzenia (korekta z tytutu przeklasyfikowania) 60 (34)
Whptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych na wynik finansowy
okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego) (363) (2140)
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wycena transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) 1239 (2431)
Reklasyfikacja do przychoddw z uméw z klientami w zwigzku z realizacja 183 1651
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztéw finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (60) 34
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacja 310 179
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Whptyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu podatkowego)* 1671 (367)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 1308 (2507)

*Kwoty podatku dochodowego odnoszqce sie do kazdego sktadnika pozostatych catkowitych dochodéw zaprezentowano w Nocie 8.2.2.

Nota 7.3 Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Pozycja ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej” obejmuje udziaty i akcje (notowane i nienotowane),
ktére nie zostaty nabyte z przeznaczeniem do obrotu, dla ktérych dokonano wyboru opcji wyceny do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, w celu ograniczenia fluktuacji wyniku.

Aktywa te ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne a na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy wyceniane sg w wartosci godziwej z ujeciem zyskdw/strat z wyceny w pozostatych catkowitych dochodach.
Kwot odniesionych w skumulowane pozostate catkowite dochody nie przenosi sie p6zniej do wyniku finansowego,
natomiast skumulowane zyski/straty na danym instrumencie kapitatowym przenosi sie w ramach kapitatéw do zyskéw
zatrzymanych w momencie zaprzestania ujmowania instrumentu kapitatowego. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Warto$¢ godziwg akcji notowanych na gietdzie ustala sie w oparciu o kurs zamkniecia notowan akcji na dzien konczacy
okres sprawozdawczy.

Przeliczenia akcji wyrazonych w walucie obcej dokonuje sie wedtug zasad rachunkowosci opisanych w Nocie 1.3.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Warto$¢ godziwg akcji nienotowanych i udziatéw ustala sie z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg metody
skorygowanych aktywow netto. Zastosowanie tej metody wynika ze specyfiki aktywow spoétek, ktérych udziaty podlegaja
wycenie. Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sa
obserwowalne (np. ceny transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny,
rynkowe stopy procentowe obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa
wolna od ryzyka publikowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).
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Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Akcje w spétkach notowanych na gietdzie (GPW w Warszawie
oraz na TSX Venture Exchange) z tego: 386 484
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 386 483
ABACUS MINING & EXPLORATION - 1
Udziaty/akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 97 97
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 483 581

Wycena akgcji notowanych zaliczana jest do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena wedtug kurséw tych akgji
z aktywnego rynku z dnia wyceny), akcji nienotowanych jest zaliczana do poziomu 2 (tj. wycena oparta o dane o charakterze

nieobserwowalnym).

Zaréwno w roku 2022 jak i 2021 nie wystgpity dywidendy od spotek, w ktorych Spotka posiada akcje zaklasyfikowane jako
inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

W roku 2022 nie wystapity przeniesienia skumulowanego zysku ani straty w obrebie kapitatu wtasnego dotyczacego spotek,
w ktérych Spétka posiada akcje zaklasyfikowane jako inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej. W roku
2021 w wyniku zbycia udziatéw spotki PGE EJ1 Sp. z 0.0. nastapita reklasyfikacja wyniku ze zbycia tych udziatéw w wysokosci

18 min PLN.

Z tytutu inwestycji w spo6tki notowane w obrocie publicznym Spétka narazona jest na ryzyko cenowe. Zmiany kursu notowan
akcji tych spotek, spowodowane biezacg sytuacja makroekonomiczng mogg istotnie wptywaé na wysokos¢ pozostatych
catkowitych dochoddw oraz na kwote skumulowang ujetg w kapitale wtasnym.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci akcji spotek notowanych w obrocie publicznym na zmiany cen.

Stan na Zmiana procentowa ceny akcji Stan na Zmiana procentowa ceny akcji
31.12.2022 14% -14% 31.12.2021 13% -13%
Pozostate Pozostate Pozostate Pozostate
Wartos¢ catkowite catkowite Wartos¢ catkowite catkowite
bilansowa dochody dochody bilansowa dochody dochody
Akcje notowane
386 54 (54) 484 58 (58)

w obrocie publicznym

Analiza wrazliwosci dla istotnych rodzajéw ryzyka rynkowego, na ktére Spétka jest narazona, prezentuje szacunkowy
wptyw jaki miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka (na koniec okresu sprawozdawczego)

na wynik finansowy oraz pozostate catkowite dochody.

Potencjalne odchylenia kurséw akcji na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustalono na poziomie odchylenia
standardowego indeksu WIG20 za okres 3 lat kalendarzowych zakonczonych w dniu sprawozdawczym.

Nota 7.4 Inne dtugoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

W  pozycji inne dtugoterminowe instrumenty
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
wykazuje sie aktywa finansowe przeznaczone na
pokrycie  kosztéw likwidacji kopalh  (zasady
rachunkowosci w zakresie obowigzku likwidacji
kopalh przedstawiono w Nocie 9.4) oraz inne
aktywa finansowe nie zaklasyfikowane do
pozostatych pozycji.

Aktywa zaliczone zgodnie z MSSF 9 do kategorii
~Wyceniane w zamortyzowanym koszcie” ujmuje sig
poczatkowo w wartosci godziwej skorygowanej
o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio
przypisac¢ do nabycia tych aktywdw oraz wycenia na
dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych srodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunku bankowym Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego zaprezentowana zostata w Nocie
7.5.1.4.
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zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem utraty wartosci.

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego i Funduszu

Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw* na wyodrebnionych rachunkach 356 382
bankowych

Doptaty do kapitatu 41 79
Pozostate naleznosci finansowe 35 45
Razem 432 506

*Z dniem 15 lipca 2022 r. Spétka dokonata zmiany formy Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpaddéw w kwocie 98 min PLN. z rachunku bankowego na gwarancje bankowgq.

Szczegdty dotyczace aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych opisane zostaty
w Nocie 9.4.

Nota 7.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtdéwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére Spétka jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:
*  ryzyko rynkowe:

. ryzyko zmian cen metali,

. ryzyko zmian kurséw walutowych,

. ryzyko zmian stép procentowych,

. ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych w obrocie publicznym (Nota 7.3),

*  ryzyko kredytowe,
*  ryzyko ptynnosci (proces zarzadzania ptynnoscia finansowga opisany jest w Nocie 8).

W oparciu o przyjetg w Spoétce Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg oraz
Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, Zarzad Spoétki w sposdb Swiadomy iodpowiedzialny zarzadza
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje Zrédio w ekspozycji Spotki
na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na skuteczng realizacje zadan. Spotka na biezaco
identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ich
wplywu na sytuacje finansowa.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego, Komitetu
Ptynnosci Finansowej oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

Nota 7.5.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Spotka, rozumie sie mozliwos¢ wystgpienia negatywnego wptywu na
wyniki Spoétki wynikajgcego ze zmiany cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stop procentowych, a takze cen akcji
spoétek notowanych w obrocie publicznym.

Nota 7.5.1.1 Zasady i techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Spétka aktywnie zarzgdza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona.
Zgodnie z przyjetg polityka, celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym sa:

e ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego,

«  zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,

e zmniejszenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej,

e utrzymanie Spétki w dobrej kondycji finansowej,

e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnodci inwestycyjnej,

z uwzglednieniem zrédet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim
od sytuacji wewnetrznej Spotki oraz warunkédw rynkowych. Dziatania i decyzje w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym
w Spotce powinny by¢ rozpatrywane w kontekscie globalnej ekspozycji na ryzyko rynkowe w catej Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwna technikag zarzadzania ryzykiem rynkowym sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty pochodne.
Wykorzystuje sie réwniez hedging naturalny.

Biorgc pod uwage potencjalng skale wptywu na wyniki Spétki, czynniki ryzyka rynkowego zostaty podzielone na grupy.
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Grupa Ryzyko rynkowe Podejscie do zarzadzania ryzykiem
Nota 7.2 . Cena miedzi w odniésieniu do te.j grupy stosuje sie podejscie .
rupal - strategiczne polegajace na systematycznym budowaniu
0 najwiekszym pozycji zabezpieczajacej, obejmujgcej produkcje oraz
Nota 7.2 udziale w catkowitej Cena srebra przychody ze sprzedazy na kolejne okresy, przy
ekspozycji Spotki na uwzglednieniu cyklicznosci poszczegéinych rynkéw w
Nota 7.2 ryzyko rynkowe Kurs USD/PLN dtuzszym terminie. Pozycja zabezpieczajgca moze by¢
restrukturyzowana przed jej wygasnieciem.
Nota 7.2 Grupalll - ?eny p(,)zostaerch metall Ta grupa to ryzyka mniej kluczowe, dlatego zarzadzana
pozostata | towarow jest w sposéb taktyczny, nie majgcy charakteru
Nota 7.2 ekspozycja na ryzyko Pozostate kursy walutowe systematycznego, czesto wykorzystujgc ponadprzecietnie
Nota 7.2 rynkowe Stopy procentowe sprzyjajace warunki rynkowe.

Spétka zarzadza ryzykiem rynkowym stosujac odrebne podejscia dla poszczegélnych, zidentyfikowanych grup ekspozycji.
Przy wyborze wdrazanych strategii zabezpieczajacych lub restrukturyzacji pozycji zabezpieczajgcej Spétka uwzglednia
nastepujace czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Spoétki, efektywny poziom i koszt
zabezpieczenia oraz wptyw podatku od niektérych kopalin.

Spétka stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Oznacza to podejscie
do ryzyka rynkowego catosciowo, a nie do jego poszczegélnych elementéw osobno. Przyktad stanowig transakcje
zabezpieczajagce na rynku walutowym, ktére sg Scisle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku metali.
Zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobienstwo uzyskania okreslonych przychoddéw ze sprzedazy
w USD, ktére to stanowig pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym.

Spétka stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem standardowych
modeli wyceny dla danego instrumentu, jak réwniez moze zby¢ je bez znacznej utraty wartosci u kontrahenta innego niz
ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje. Do wyceny rynkowej danych instrumentéw Spotka wykorzystuje informacje
uzyskane z wiodacych serwiséw informacyjnych, bankéw oraz firm brokerskich.

Polityka wewnetrzna Spétki regulujgca zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym dopuszcza stosowanie nastepujgcych
rodzajéw instrumentéw:

e kontrakty swap,

*  kontrakty forward, futures,

«  kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw.

Wykorzystywane instrumenty mogg mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace w obrocie
gietdowym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace w obrocie na rynku pozagietdowym tzw. over
the counter). Stosowane sg przede wszystkim instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne spetniajgce wymogi
skuteczno$ci w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Skuteczno$¢ zabezpieczajacych instrumentéw finansowych
stosowanych przez Spétke w okresie sprawozdawczym jest na biezgco monitorowana i podlega ciagtej ocenie (szczegbty
w Nocie 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - zasady rachunkowosci).

Powigzanie ekonomiczne pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang jest oparte o wrazliwo$¢
wartosci pozycji na te same czynniki rynkowe (ceny metali, kursy walutowe lub stopy procentowe) oraz dopasowanie
odpowiednich parametréw krytycznych instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej (wolumen/nominat,
termin realizacji).

Wskaznik zabezpieczenia ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego ustalony jest w wysokosci zapewniajacej
efektywnos$¢ powigzania oraz jest spoéjny z rzeczywistym wolumenem zabezpieczanej pozycji i instrumentu
zabezpieczajacego. Zrédta potencjalnej nieefektywnoséci powigzania wynikaja z niedopasowaniu parametréw instrumentu
zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej (np. nominat, termin, instrument bazowy, wptyw ryzyka kredytowego). Przy
strukturyzacji transakcji zabezpieczajacej Spoétka dazy do maksymalnego dopasowania tych parametréw, aby
zminimalizowac zrédta nieefektywnosci.

Spétka kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazi¢ je spéjng i taczng miara.
Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy stress-testingu i backtestingu) oraz kalkulowane miary
ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzgdzania ryzykiem rynkowym. Wykorzystywane miary ryzyka oparte sg gtéwnie
na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujgcym na historycznych i biezagcych danych rynkowych dotyczacych
czynnikow ryzyka oraz uwzgledniajg aktualng ekspozycje Spotki na ryzyko rynkowe.

Jednag z miar ryzyka wykorzystywanych jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji w procesie zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest miara EaR - Earnings at Risk (zysk netto narazony na ryzyko). Miara ta dla zadanego
prawdopodobienstwa wskazuje dolng progowg wartos¢ zysku netto (np. z 95% prawdopodobieristwem zysk netto
w danym roku nie bedzie nizszy niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku netto z uwzglednieniem wptywu zmian
rynkowych cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych.
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W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkgji (na przyktad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej”) lub niezrealizowania
zaktadanej wielkosci przychodéw walutowych, jak i zakupami metali zawartych we wsadach obcych, Spétka ustala limity
zaangazowania w instrumenty pochodne:

« w wysokosci do 85% wielkosci planowanych miesiecznych wolumendéw sprzedazy miedzi, srebra iztota
zwsadow wtasnych. Przy czym w przypadku miedzi i srebra do 50% w odniesieniu do instrumentow
stanowigcych obowiazki Spotki (finansujace strategie zabezpieczajace) i do 85% w odniesieniu do instrumentéw
stanowigcych prawa Spotki.

* w wysokosci do 85% wielkos$ci planowanych miesiecznych przychodéw ze sprzedazy produktéw z wsaddw
wiasnych w USD lub wielkosci zakontraktowanych miesiecznych przeptywéw walutowych netto w przypadku
innych walut. Dla celéw obliczania limitu wydatki z tytutu obstugi zadluzenia w USD pomniejszajag nominat
ekspozycji do zabezpieczenia.

Limity odnoszg sie zaréwno do transakcji zabezpieczajacych, jak i do instrumentéw finansujacych takie transakcje.
Maksymalny horyzont czasowy, w obrebie ktérego Spétka podejmuje decyzje w zakresie ograniczania ryzyka rynkowego,
jest zgodny z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat, natomiast w przypadku ryzyka stopy
procentowej obejmuje okres dtugoterminowych zobowigzan finansowych Spofki.

Odnosnie ryzyka zmian stop procentowych Spoétka ustalita limit zaangazowania w instrumenty pochodne do 100%
wartosci nominalnej zadtuzenia w kazdym okresie odsetkowym, wynikajacego z podpisanych umoéw.

Nota 7.5.1.2 Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, srebra, ztota i otowiu. Zawarte w kontraktach
fizycznej sprzedazy formuty ustalania cen oparte sg gtéwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy
Metali w przypadku miedzi i otowiu oraz z Londynskiego Rynku Kruszcédw w odniesieniu do srebra i ztota. W ramach
polityki handlowej, Spotka ustala baze cenowg dla kontraktéw fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca
w przysztosci.

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wptywow ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna
wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktéw fizycznych wzgledem profilu funkcjonujgcego
w Spétce, w szczegblnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Spétka posiada tzw. pozycje dtuga, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami. Analizujgc ekspozycje
Spotki na ryzyko rynkowe, nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo$¢ zakupionych metali we wsadach obcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano ekspozycje strategiczng Spétki na ryzyko zmian cen miedzi i srebra w latach 2021-2022.

od 01.01.2022 do 31.12.2022 od 01.01.2021 do 31.12.2021

Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 344 065 564 969 220 904 365 705 561 495 195790
Srebro [t] 1298 1338 40 1206 1249 43

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w 2022 r. stanowit okoto 25% (w 2021 r. 44%) zrealizowanej
przez Spétke catkowitej sprzedazy tego metalu (stanowito to okoto 42% sprzedazy netto' w 2022 r. i 67% w 2021 r.).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene srebra rozliczonych w 2022 r. stanowit okoto 24% zrealizowanej przez Spotke
catkowitej sprzedazy tego metalu (25% w 2021 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Spotki przed ryzykiem rynkowym w 2022 r. wdrozono strategie
zabezpieczajace planowane przychody ze sprzedazy miedzi. Zawarto strategie opcyjne mewa na okres od stycznia 2023 r.
do grudnia 2023 r. dla tacznego tonazu 90 tys. ton. Ponadto zrestrukturyzowana zostata pozycja zabezpieczajgca na rynku
miedzi na ten sam okres dla tacznego tonazu 12 tys. ton, poprzez podniesienie poziomu wykonania gérnych i dolnych
wystawionych opcji ze struktur mewa zawartych w 2020 r.

W 2022 r. Spotka nie wdrozyta strategii zabezpieczajacych na rynku srebra.

W ramach zarzadzania pozycjag handlowa netto? w 2022 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu swap
na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalno$ci do czerwca 2023 r.

W efekcie, wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. Spo6tka posiadata otwarte pozycje w instrumentach pochodnych na rynku
miedzi dla 193,5 tys. ton (w tym: 189 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
4,3 tys. ton zawarte zostato w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto) oraz dla 4,2 min uncji trojanskich srebra.

! Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych

2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujqce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.
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Ponizsze tabele prezentujg skrocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Spoétke na rynku miedzi i srebra na 31 grudnia 2022 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym (zabezpieczony nominat w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym).

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2022 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia

opcji sprzedazy opcji sprzedazy  opcji kupna

Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie

struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypacji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
mewa 18 000 5200 6 900 8300 (196) 6704
g mewa 6 000 6 000 6 900 10 000 (296) 6 604
2 mewa 15000 6 000 9000 11400 (248) 8752
?‘ mewa 10 500 6700 9286 11486 (227) 9059
mewa 45 000 6 000 8120 9120 (143) 7977
mewa 18 000 5200 6 900 8300 (196) 6704
g mewa 6 000 6 000 6 900 10 000 (296) 6 604
% mewa 15000 6 000 9000 11400 (248) 8752
= mewa 10 500 6700 9 286 11486 (227) 9059
mewa 45 000 6 000 8100 9600 (172) 7928

SUMA 2023 189 000
Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2022 r.
Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia

opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna

Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie

struktura opcyjna  Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji

[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
g mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 (1,19) 24,81
SUMA 2023 4,20

Ponizsze tabele prezentujg skrocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Spoétke na rynku miedzi i srebra na 31 grudnia 2021 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym (zabezpieczony nominat w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym).
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2021 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji

sprzedaz
opcji sprzedazy

zakup
opcji sprzedazy

sprzedaz
opcji kupna

Sredniowazony
poziom premii

Efektywny poziom

zabezpieczenia

Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypagji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
mewa 30000 4600 6300 7 500 (160) 6140
‘_‘8—._ mewa 24000 5200 6900 8300 (196) 6704
B mewa 10 500 6700 9286 11486 (227) 9059
mewa 30000 4600 6300 7 500 (160) 6140
= mewa 24000 5200 6900 8300 (196) 6704
= mewa 15 000 6 000 9000 11 400 (248) 8752
mewa 10 500 6700 9286 11 486 (227) 9059
SUMA 2022 144 000
mewa 24000 5200 6900 8300 (196) 6704
‘_‘8—._ mewa 15000 6 000 9000 11 400 (248) 8752
- mewa 10 500 6700 9286 11 486 (227) 9059
mewa 24000 5200 6900 8300 (196) 6704
%:_ mewa 15 000 6 000 9 000 11 400 (248) 8752
= mewa 10 500 6700 9286 11486 (227) 9059
SUMA 2023 99 000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2021 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji

sprzedaz
opcji sprzedazy

zakup
opcji sprzedazy

sprzedaz
opcji kupna

Sredniowazony Efektywny poziom

poziom premii

zabezpieczenia

Instrument/ . ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji
[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
N mewa 3,60 16,00 26,00 42,00 (0,88) 25,12
N korytarz 6,60 - 26,36 55,00* (1,96) 24,40
SUMA 2022 10,20
m
o mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 (1,19) 24,81
N
SUMA 2023 4,20
* W ramach restrukturyzacji podniesiony zostat poziom wykonania sprzedanych opcji kupna z 42 i 43 USD/uncje do 55 USD/uncje.
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Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ztota w latach 2021-2022

Zmiana ceny MIEDZI [USD/t]

Zmiana ceny SREBRA [USD/uncje]

Zmiana cen ZLtOTA [USD/uncje]

Wartos¢ Wartos¢ 10 293 (+23%) 6 463 (-23%) 31,69 (+32%) 17,06 (-29%) 2107 (+15%) 1524 (-16%)
narazona bilansowa

na ryzyko 31.12.2022 pozostate pozostate pozostate pozostate
Aktywa i zobowigzania finansowe wynik  catkowite wynik  catkowite wynik  catkowite wynik  catkowite wynik wynik
na dzien 31.12.2022 finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy finansowy
Pochodne instrumenty finansowe (Cu) 161 161 (49) (1026) 17 935 - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (Ag) 50 50 - - - - 2 (67) 17) 106 - -
Pochodne instrumenty finansowe (Au) (10) (10) - - - - - - - - (22) 29
Wbudowane instrumenty pochodne (Cu, Ag, Au) (43) (43) (164) - 161 - - - - - (24) 27
Wptyw na wynik finansowy (213) - 178 - 2 - (17) - (46) 56
Wptlyw na pozostate catkowite dochody - (1026) - 935 - (67) - 106 - -

Zmiana ceny MIEDZI [USD/t]

Zmiana ceny SREBRA [USD/uncje]

Zmiana cen ZLOTA

L. .. [USD/uncje]
Wartosé Wartosé
narazona bilansowa 11 614 (+19%) 7 495 (-23%) 30,52 (+31%) 16,55 (-29%) 2122 (+17%) 1523 (-16%)
na ryzyko 31.12.2021 . X
wynik  pozostate pozostate wynik  pozostate pozostate
Aktywa i zobowigzania finansowe na dzien finanso  catkowite wynik catkowite finanso  catkowite wynik catkowite wynik wynik
31.12.2021 wy dochody finansowy dochody wy dochody finansowy dochody finansowy finansowy
Pochodne instrumenty finansowe (Cu) (1096) (1096) (74) (1770) 173 1701 - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (Ag) 224 224 - - - - 9 (192) (39) 334 - -
Pochodne instrumenty finansowe (Au) - - - - - - - - - - (20) 20
Wbudowane instrumenty pochodne (Cu, Ag, (1) - 1 - 1 11
(21) (21) (129) - 165 -
Au)
Wptyw na wynik
. (203) - 338 - 8 - (38) - (31) 31
finansowy
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (1770) - 1701 - (192) - 334 - -

Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian cen metali dla celéw analizy wrazliwosci towarowych czynnikéw ryzyka (miedz,

Schwartza (geometryczny proces Ornsteina-Uhlenbecka).

srebro, ztoto) wykorzystano powracajacy do Sredniej model
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Nota 7.5.1.3 Ryzyko zmian kurséw walutowych

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane sg nastepujgce rodzaje ekspozycji:

+ ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci przeptywdw pienieznych w walucie bazowe;j,
+ ekspozycja dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
bazowej (funkcjonalnej).

Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi, ktérych wartos¢
w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przyszlych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty
bazowej (dla KGHM Polska Miedz S.A. jest to polski ztoty). Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe moga
posiadac nastepujace charakterystyki:

+ denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane sg w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,

+ indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy moga by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w innej walucie obce;j.

Kluczowym Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Spétki sg wptywy z tytutu
sprzedazy produktéw (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zrédtem ekspozycji Spétki na ryzyko walutowe sg réwniez pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w walutach obcych,
ktére na gruncie obowigzujacych zasad rachunkowosci, podlegaja przeliczeniu na bazie biezgcego kursu waluty obcej
wzgledem waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub okresowg wyceng. Zmiany wartosci bilansowych
takich pozycji pomiedzy momentami wyceny wptywaja na zmienno$¢ zysku/straty netto lub pozostatych catkowitych
dochodéw.

Ekspozycja na ryzyko walutowe pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy w szczegdlnosci:
« naleznosci i zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,
« naleznosci finansowych z tytutu pozyczek udzielonych w walutach obcych,
»  zobowigzanh finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,
*  $rodkéw pienieznych w walutach obcych,
e instrumentéw pochodnych na rynku metali.

W przypadku rynku walutowego, nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajacych przychody ze sprzedazy metali
stanowit okoto 20% (w 2021 r. 28%) catkowitych przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Spétke
w2022r.

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczeh Spoétki przed ryzykiem rynkowym w 2022 r. nabyte zostaty opcje
sprzedazy na rynku walutowym dla 205 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy z terminami zapadalnosci od
kwietnia 2022 r. do grudnia 2022r., a takze struktury opcyjne korytarz na rynku walutowym #acznie dla 400 min USD
planowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie od sierpnia 2022 r. do grudnia 2022 r. oraz struktury korytarz dla
2 640 min USD na okres od stycznia 2023 r. do grudnia 2024 r.

Ponadto w ramach biezgcego zarzadzania ryzykiem walutowym zawierano krétkoterminowe transakcje sprzedazy
terminowej (forward), ktérych celem byto zabezpieczenie przed ryzykiem zwigzanym z wahaniami kursu USD/PLN, dla
zaplanowanych krétkoterminowych przeptywédw finansowych. Transakcje forward zostaty rozliczone w Il kwartale 2022 r.

W efekcie na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata otwartg pozycje na rynku walutowym dla nominatu 2 955 min USD
(1050 min USD na 31 grudnia 2021 r.) oraz transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-
procentowy) dla nominatu 2 mld PLN, zabezpieczajgce zaréwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak i zmienne
oprocentowanie wyemitowanych obligacji.

Ponizsza tabela prezentuje skrocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych na rynku walutowym
na 31 grudnia 2022 r. (zabezpieczony wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym).

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/ PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2022 r.

Sredniowazony kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
poziom premii zabezpieczenia
sprzedaz zakup sprzedaz
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypacji
[min USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
mewa 135,00 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00
o mewa 180,00 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93
o
~ korytarz 660,00 - 4,48 5,48 (0,03) 4,45
korytarz 660,00 = 4,69 6,09 (0,05) 4,64
SUMA 2023 1635,00
g, korytarz 660,00 - 4,48 5,48 (0,00) 4,48
I korytarz 660,00 - 4,69 6,09 (0,01) 4,68
SUMA 2024 1320,00
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Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2021 r.

Kurs wykonania opcji

sprzedaz

opcji sprzedazy

zakup

opcji sprzedazy

Sredniowazony Efektywny
sprzedaz poziom premii poziom
opcji kupna zabezpieczenia

Instrument/

ograniczenie

zabezpieczenie

ograniczenie

struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypacji

[min USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]

mewa 67,5 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99

“§_ mewa 90 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94

- zakup opcji sprzedazy 180 - 3,75 - (0,04) 3,71

mewa 67,5 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99

7§_ mewa 90 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93

= korytarz 240 - 3,85 4,60 (0,04) 3,81
SUMA 2022 735

@ mewa 135 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00

o

N mewa 180 3,30 3,90 4,50 (0,03) 3,93

SUMA 2023 315

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN -
instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2022 r. oraz na 31 grudnia 2021 r.

Instrument/ Nominat $rednia stopa procentowa $redni kurs wymiany

struktura opcyjna  [min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<

s 3 CIRS 400 3,23% 3,78
o~
o

= § CIRS 1600 3,94% 3,81

SUMA 2000

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Spétka stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytow
w walucie, w ktérej osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 31 grudnia 2022 r. zaciggnietych
w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 3 435 min PLN (na 31 grudnia 2021 r. 2 980 min PLN).

Ponizsza tabela prezentuje strukture walutowg instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe (zmiany
kurséw USD/PLN, EUR/PLN oraz GBP/PLN). Analiza dla pozostatych walut nie jest prezentowana ze wzgledu na matg

istotnosc¢.

Wartosc¢ narazona na ryzyko

na 31.12.2022

Wartosc¢ narazona na ryzyko
na 31.12.2021

razem

razem

Instrumenty finansowe min PLN min USD min EUR min GBP min PLN min USD min EUR min GBP
Naleznosci od odbiorcéw 337 52 23 - 282 36 21 8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 688 136 19 - 1061 241 16 1
Pozyczki udzielone 8687 1974 - - 8169 2012 - -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 588 134 - - 498 123 - -
Pozostate aktywa finansowe 80 18 - - 182 45 - -
Pochodne instrumenty finansowe* 357 36 - - (1172) 220 - -
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne (767) (124) (48) - (834) (140) (58) -
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (3 450) (780) 3) - (3 053) (734) (16) -
Pozostate zobowigzania finansowe (46) (8) 2) - (193) (42) (5) -

* W pozycji pochodne instrumenty finansowe w kolumnie ,min USD” zaprezentowane sq transakcje na rynku metali, ktére sq wyceniane w USD i przeliczane na PLN po kursie z dnia

koriczqcego okres sprawozdawczy, natomiast kolumna ,razem min PLN” uwzglednia réwniez wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych wycenianych wytqcznie w PLN.

Tabele na kolejnej stronie prezentujg analize wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian kurséw walutowych na dzieh 31 grudnia
2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian kurséw USD/PLN, EUR/PLN oraz GBP/PLN
dla celéw analizy wrazliwosci wykorzystano model Blacka-Scholesa (geometryczny ruch Browna).
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Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian kurséw walutowych w latach 2021-2022

Wartos$é Wartos¢ Zmiana kursu USD/PLN Zmiana kursu EUR/PLN Zmiana kursu GBP/PLN
narazona bilansowa 5,03 (+14%) 3,91 (-11%) 5,18 (+10%) 4,48 (-5%) 6,05 (+14%) 4,71 (-11%)
Aktywa i zobowigzania finansowe na ryzyko 31.12.2022 wynik pozostate wynik pozostate wynik wynik wynik wynik
na dzienh 31.12.2022 finansowy catkowite dochody finansowy catkowite dochody finansowy finansowy finansowy finansowy
Naleznosci od odbiorcow 337 620 33 - (26) - 1 (5) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 688 985 85 - (66) - 9 (4) - -
Pozyczki udzielone 8687 8763 1241 - (963) - - - - -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 588 588 84 - (65) - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 80 1237 11 - 9) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 357 357 3) (1197) (6) 1193 - - - -
Zobowiazania wobec dostawcdw i podobne (767) (2819) (78) - 60 - (23) 10 - -
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia (3 450) (6 445) (491) - 381 - (2) 1 - -
Pozostate zobowigzania finansowe (46) (394) (5) - 4 - ) - - -
Wptyw na wynik finansowy 877 - (690) - (6) 2 - -
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (1197) - 1193 - - - -
Wartos¢ Wartos$é Zmiana kursu USD/PLN Zmiana kursu EUR/PLN Zmiana kursu GBP/PLN
narazona bilansowa 4,57 (+13%) 3,66 (-10%) 5,01 (+9%) 4,37 (-5%) 6,15 (+12%) 4,98 (-9%)
Aktywa i zobowigzania finansowe na ryzyko 31.12.2021 wynik pozostate wynik pozostate wynik wynik wynik wynik
na dzien 31.12.2021 [mIn PLN] [min PLN] finansowy catkowite dochody finansowy catkowite dochody finansowy finansowy finansowy finansowy
Naleznosci od odbiorcéw 282 600 18 - (14) - 8 (5) 5 (4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1061 1332 124 - (97) - 7 (4) 1 ()
Pozyczki udzielone 8169 8249 1035 - (812) - - - - -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 498 498 63 - (50) - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 182 1376 23 - (18) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (1172) (1172) 10 (646) 2 527 - - - -
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne (834) (2613) (72) - 56 - (24) 13 - -
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia (3053) (5922) (378) - 296 - 7) 4 - -
Pozostate zobowigzania finansowe (193) (476) (22) - 17 - 2) 1 - -
Wplyw na wynik finansowy 801 - (620) - (18) 9 6 (5)
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (646) - 527 - - - -
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Nota 7.5.1.4 Ryzyko zmian stép procentowych

Na ryzyko stép procentowych Spétka w 2022 r. narazona byta w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokowaniem wolnych
Srodkow pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash pooling oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajag Spotke na ryzyko zmiany przeptywédw pienieznych z danej
pozycji w wyniku zmiany stép procentowych (tj. wptywajg na wysokos$¢ kosztéw lub przychodéw odsetkowych
ujmowanych w wyniku finansowym). Pozycje oprocentowane wedtug stopy statej narazajg Spoétke na ryzyko zmiany
wartosci godziwej danej pozycji, z wytgczeniem pozycji wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktérych zmiana
wartosci godziwej nie wptywa na ich wyceneg oraz na wynik finansowy.

Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje, ktére narazone sg na ryzyko stop procentowych.

Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021

Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko
przeptywéw  wartosci  Razem przeptywéw wartosci  Razem

pienieznych  godziwej pienieznych godziwej
Srodki pieniezne 1356 - 1356 1733 - 1733
Nota 6.2 Pozyczki udzielone 76 3233 3309 80 2959 3039
Nota 7.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2 530) (3594) (6124) (1 985) (3577) (5562)
Naleznosci z tytutu cash poolingu 588 - 588 498 - 498
Zobowigzania z tytutu cash poolingu (321) - (321) (360) - (360)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spo6tka posiadata transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-
procentowy) z terminami zapadalnosci w czerwcu 2024 r. oraz czerwcu 2029 r., dla nominatu 2 mld PLN, zabezpieczajace
zarébwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych obligacji. Pozycje
zabezpieczajacg otwartg na dzier 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. prezentuje tabela w Nocie 7.5.1.3.

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwos$ci Spétki na ryzyko zmiany stép procentowych, zaktadajagcg zmiany stép
procentowych dla pozycji bilansowych w PLN, USD i EUR (podane w punktach bazowych - pb). Do wyznaczenia zakresu
potencjalnych zmian stép procentowych zastosowano metode ekspercka z uwzglednieniem wskazah modelu ARMA.

31.12.2022 31.12.2021
zmiana stop procentowych zmiana stép procentowych
+150 pb -100 pb +250 pb (PLN) -100 pb (PLN)
(PLN, USD, EUR) (PLN, USD, EUR) +150 pb (USD, EUR) -50 pb (USD, EUR)
pozostate pozostate pozostate pozostate
wynik  catkowite wynik  catkowite wynik catkowite wynik catkowite
finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody
Srodki pieniezne* 20 - (14) - 33 - (12) .
Zobowigzanie z tytutu
zadtuzenia (38) - 25 - (95) - 35 -
Cash pooling 4 - 3) - ) - 1 -
Udzielone pozyczki wyceniane
w wartosci godziwej (299) - 237 - (106) - 37 -
Pochodne instrumenty
finansowe - stopa procentowa - 134 - (97) - 186 - (66)
Wptlyw na wynik finansowy (313) - 245 - (169) - 61 -
Wplyw na pozostate
catkowite dochody - 134 - (97) - 186 - (66)

+ Wykazane z uwzglednieniem srodkéw pienieznych zgromadzonych w funduszach celowych: Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego oraz
Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych

Wptyw reformy stawek referencyjnych

Spétka korzysta z instrumentéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, ktére podlegajg reformie
wskaznikéw referencyjnych. W wyniku reformy zaprzestano publikacji czesci stawek IBOR od 1 stycznia 2022 r., a kolejne
przestang by¢ publikowane z dniem 30 czerwca 2023 r.

Spétka zidentyfikowata umowy, w ktérych znajduja sie zapisy oparte o stawke LIBOR i ktore ulegng zmianie po zastapieniu
stawki referencyjnej. Sg to przede wszystkim umowy finansowania zewnetrznego oraz umowy faktoringowe. W 2022 r.
cze$¢ uméw finansowania bilateralnego zostata aneksowana w celu wprowadzenia stawki SOFR lub CME TERM SOFR.
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Z pozostatymi instytucjami finansowymi prowadzone s3g negocjacje majace na celu zastgpienie stopy LIBOR
alternatywnym wskaznikiem.

Dnia 7 lipca 2022 r. zostata przyjeta ustawa o crowdfundingu dla biznesu i wsparciu kredytobiorcéw, ktéra stanowi
fundament do zmiany wskaznika WIBOR oraz WIBID majgcych zastosowanie dla instrumentéw w PLN. W nastepstwie
zmian legislacyjnych we wrzesniu 2022 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych wskazat WIRON jako docelowy indeks typu Risk-Free Rate (RFR) dla polskiego rynku finansowego.
Szczegbty dotyczace zastgpienia obowigzujgcych wskaznikow alternatywnym zostang opublikowane w 2023 r.,
a publikacja starych stawek WIBOR oraz WIBID zakorczy sie w 2025 r.

Do 2025 r. reforma IBOR nie bedzie miata takze wptywu na stope procentowa wykorzystywana w zakresie instrumentéw
pochodnych Spétki, poniewaz zawarte transakcje CIRS (otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego) oraz
wyemitowane przez Spotke obligacje sg oparte na wskazniku referencyjnym WIBOR. W przypadku tego benchmarku, do
2025 r. znajdujemy sie w okresie przejsciowym, w ktérym nie bedg wymagane dostosowania dla transakcji zawartych
przed reforma. Po 2025 r. reforma IBOR moze mie¢ wptyw na zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zmiennych odsetek
od wyemitowanych obligacji (Transza B) w wysokosci 1,6 mld PLN, w oparciu o WIBOR 6M, tj. na transakcje CIRS (swap
walutowo-procentowy) z terminem realizacji w 2029 r. Spo6tka zastosowata tymczasowe odstepstwa od stosowania
szczegblnych wymogéw rachunkowosci zabezpieczehh w MSSF 9 w zwigzku z reforma IBOR i przyjeta zatozenie, ze moze
kontynuowac¢ powigzania zabezpieczajgce. Kwoty nominalne instrumentéw zabezpieczajgcych do ktérych stosowane sg te
odstepstwa ujawnione sg w tabeli ponizej.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka oszacowata, ze wptyw reformy IBOR na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

Na dzieh 31 grudnia 2022 r. Spotka posiadata instrumenty finansowe oparte na zmiennych stopach procentowych, ktére
nie zostaty jeszcze zastgpione wskaznikami alternatywnymi.

Wartos¢ bilansowa

Typ instrumentu finansowego
na 31.12.2022

Pozyczki udzielone WIBOR 1M 88
Kredyty USD LIBOR 1M (528)
Dtuzne papiery warto$ciowe WIBOR 6M (2 002)
Pochodne instrumenty finansowe (CIRS na 2029 r. 1 600 min PLN) WIBOR 6M (198)
Razem (2 640)
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Nota 7.5.1.5 Wplyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian wartosci godziwej instrumentéw oraz korespondujgcych z nimi zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych w okresie sprawozdawczym,
bedace podstawa do ujecia czesci efektywnej i nieefektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych w latach 2021-2022 (bez uwzglednienia efektu podatkowego).

typ powiqzania
typ ryzyka
typ instrumentu - pozycji zabezpieczanej

Stan na 31.12.2022

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Stan na 31.12.2021

od 01.01.2021
do 31.12.2021

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw
z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych dla powigzan

pozostajgcych dla ktérych zaprzestano

w rachunkowosci stosowac rachunkowos$¢

zabezpieczen zabezpieczen

Zmiana wartosci
pozycji
zabezpieczanej

Zmiana wartosci
instrumentu
zabezpieczajacego

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw
z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych dla powigzan

pozostajgcych  dla ktérych zaprzestano

w rachunkowosci  stosowac rachunkowos$¢

zabezpieczen zabezpieczen

Zmiana wartosci
pozycji
zabezpieczanej

Zmiana wartosci
instrumentu
zabezpieczajacego

Zabezpieczenie przeptyw6éw pienieznych

Ryzyko towarowe (miedz)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 21) 1) (327) 255 (1357) - 979 (981)
warto$¢ wewnetrzna 152 - - 325 (1027) - - (976)
wartos¢ czasowa (173) (11) - (70) (330) - - (5)

Ryzyko towarowe (srebro)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 19 - 16 (21) 92 15 (172) 14
wartos¢ wewnetrzna 30 - - (16) 163 12 - 172
wartos¢ czasowa 1) - - (5) 71) 3 - (158)

Ryzyko walutowe (USD)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 402 - (183) 403 1) - 115 (192)
warto$¢ wewnetrzna 193 - - 182 23 - - (114)
warto$¢ czasowa 209 - - 221 (24) - - (78)

Pozyczki - Przychody ze sprzedazy - (64) - - - (80) - -
warto$¢ wewnetrzna - (64) - - - (80) - -

Ryzyko walutowe i stopy procentowej

Opcje - Przychody ze sprzedazy (569) - 154 (137) (431) - 406 (371)
warto$¢ wewnetrzna (569) - - (137) (431) - - (371)

Opcje - Przychody/koszty finansowe 315 - (181) 152 162 - (332) 300
warto$¢ wewnetrzna 315 - - 152 162 - - 300

Razem, w tym: 146 (75) (521) 652 (1535) (65) 996 (1230)

Razem warto$¢ wewnetrzna 121 - - 506 (1110) (68) - (989)

Razem warto$¢ czasowa 25 (75) - 146 (425) 3 - (241)
Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia ujeta w rachunku wynikéw w okresach sprawozdawczych 2021-2022 byta nieistotna.
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Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace wptywu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh na rachunek wynikéw oraz pozostate catkowite dochody (bez uwzglednienia efektu
podatkowego).

od 01.01.2022 do 31.12.2022 od 01.01.2021 do 31.12.2021
Kwota przeklasyfikowana Kwota przeklasyfikowana
z pozostatych catkowitych dochodéw z pozostatych catkowitych dochodéw
Zyski lub (straty) do sprawozdania z wyniku jako korekta Zyski lub (straty) do sprawozdania z wyniku jako korekta
typ powiqzania z tytutu zabezpieczenia z tytutu przeklasyfikowania, z tytutu zabezpieczenia z tytutu przeklasyfikowania,
typ ryzyka ujete w pozostatych ze wzgledu na realizacje pozycji ujete w pozostatych ze wzgledu na realizacje pozycji
typ instrumentu catkowitych dochodach zabezpieczanej w okresie catkowitych dochodach zabezpieczanej w okresie
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Ryzyko towarowe (miedz)
Opcje * 800 (525) (2047) (1903)
Ryzyko towarowe (srebro)
Opcje * 26 114 1) (30)
Ryzyko walutowe (USD)
Opcje * 357 (46) (260) (72)
Pozyczki ** = (16) - (16)
Ryzyko walutowe i stopy procentowej
CIRS #** 56 41 (113) (43)
Razem 1239 (432) (2431) (2 064)
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku, ktéra zawiera korekte z tytutu przeklasyfikowania:
* przychody z uméw z klientami, pozostate przychody i (koszty) operacyjne,
**  przychody z umdw z klientami,
**+% - przychody z uméw z klientami, pozostate przychody i (koszty) finansowe.
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Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian w ramach pozostatych catkowitych dochodéw (bez uwzglednienia efektu podatkowego) w okresie w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci
zabezpieczen w 20212022 .

2022 2021
Kwoty efektywne* Koszt zabezpieczenia** Razem Kwoty efektywne* Koszt zabezpieczenia** Razem
Pozostate catkowite dochody - transakcje zabezpieczajace
. .. . (1178) (422) (1 600) (735) (498) (1233)
ryzyko zmian cen towaréw i walutowe - na 1 stycznia
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) 1124 115 1239 (2128) (303) (2431)
Reklasyfikacja do rachunku wynikéw w zwigzku z realizacjg
k ) ) 122 310 432 1685 379 2064
pozycji zabezpieczanej
Pozostate catkowite dochody - transakcje zabezpieczajace
68 3 71 (1178) (422) (1600)

ryzyko zmian cen towaréw i walutowe - na 31 grudnia

* Czes¢ efektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajqcych z tytutu zabezpieczanego ryzyka - wartos¢ wewnetrzna opgji.
** Wartos¢ czasowa opcji + marza CCBS (Cross Currency Basis Swap).
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Nota 7.5.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie diuznikow Spotki ze zobowigzanh i jest zwigzane
z trzema gtéwnymi obszarami:

» wiarygodnoscig kredytowa klientoéw, z ktdrymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

« wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), zktérymi zawiera sie transakcje
zabezpieczajace lub ktére posredniczg w ich zawieraniu, a takze tych w ktoérych lokowane sg wolne $rodki
pieniezne,

*  kondycja finansowg spétek zaleznych - pozyczkobiorcow.

W ujeciu szczegbtowym Zrodta ekspozycji Spétki na ryzyko kredytowe stanowia:
» $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
* instrumenty pochodne,
» naleznosci od odbiorcéw,
« udzielone pozyczki (Nota 6.2),
« udzielone gwarancje i poreczenia (Nota 8.6),
* pozostate aktywa finansowe.

Zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobienstwem
wystgpienia niewykonania zobowigzania. Spétka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw ztytutu utraty
wartosci:

- model uproszczony - dla naleznosci od odbiorcéw,

- model ogdlny (podstawowy) - dla pozostatych aktywoéw finansowych.

W modelu ogdélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci
- woparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.
W szczegblnosci, monitorowaniu podlega: rating kredytowy oraz sytuacja finansowa kontrahenta i okres
przeterminowania ptatnosci. W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych stopni, odpis z tytutu utraty wartosci
jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (stopien 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (stopien 2 oraz stopien 3).
Bezwzgledng przestankg na okreslenie wystgpienia stanu niewyptacalnosci (default) jest przeterminowanie ptatnosci o
ponad 90 dni. Szczegbtowe zasady klasyfikacji udzielonych pozyczek do poszczegélnych stopni wyznaczania odpiséw na
straty kredytowe opisano w Nocie 6.2.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu w oparciu o historyczne dane
dotyczgce sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw.

Nota 7.5.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze sSrodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spétka alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego
ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. taczna kwota $rodkéw pienieznych w ramach wolnych $rodkéw oraz Srodkéw
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 985 min PLN (na dziehn 31 grudnia 2021 r. 1332 min PLN)
utrzymywana byta na rachunkach bankowych oraz lokatach krotkoterminowych. Szczegétowa strukture sSrodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw prezentuje nota 8.5.

Wszystkie podmioty, ktérym Spétka powierza srodki pieniezne, dziatajg w sektorze finansowym. S3g to wytgcznie banki
zarejestrowane w Polsce badZ dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, nalezace do europejskich,
amerykanskich oraz chinskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie Sredniowysokim i srednim, a takze
dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Ryzyko kredytowe z tego
tytutu jest na biezagco monitorowane poprzez biezacg weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio
niskiego poziomu koncentracji w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji $Srodkéw pienieznych i lokat z uwzglednieniem oceny kredytowe;j
instytucji finansowych*.
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. . Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.12.2022 31.12.2021
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 85% 71%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 15% 29%

* Wazone kwotq depozytéw.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi wynidst 36%, tj. 354 mIn PLN (wedtug stanu na 31 grudnia 2021
r. 58%, tj. 778 min PLN).

Stan na Stan na

31.12.2022 31.12.2021
Kontrahent 1 354 778
Kontrahent 2 335 255
Kontrahent 3 70 120
Kontrahent 4 68 104
Pozostali 158 75
Razem 985 1332

Odpisy z tytutu utraty wartosdci $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczagcego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza
wykazata, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Spotka skorzystata z uproszczenia
dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych.
Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktywa te zaliczone sg do Stopnia 1 modelu
utraty wartosci.

Nota 7.5.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych
Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze finansowym:. 3

Ekspozycje kredytowg Spotki zwigzang z instrumentami pochodnymi z podziatem na gtéwnych kontrahentéw prezentuje
ponizsza tabela.

Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
Ekspozycja Ekspozycja
Naleznosci Zobowigzania ~ Wartosc na ryzyko Naleznosci Zobowigzania ~ Wartosc na ryzyko
finansowe finansowe  godziwa  kredytowe finansowe finansowe  godziwa  kredytowe
Kontrahent 1 260 (250) 10 260 227 (195) 32 227
Kontrahent 2 226 (172) 54 226 162 (112) 50 162
Kontrahent 3 154 (33) 121 154 113 (437) (324) 113
Kontrahent 4 120 (53) 67 120 78 (57) 21 78
Pozostali 787 (636) 151 787 279 (1358) (1079) 279
Razem 1547 (1 144) 403 1547 859 (2159) (1 300) 859
Otwarte instrumenty
1510 (1110) 400 849 (2 000) (1151)
pochodne*
Rozliczone instrumenty
37 (34) 3 10 (159) (149)

pochodne netto

* z wytgczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Spétke
(z wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz naleznosci netto* z tytutu

3 Nie dotyczy wbudowanych instrumentéw pochodnych w kontraktach zakupu wsadoéw obcych.

4 Spotka kompensuje naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow pochodnych, dla ktorych na dzieri koriczqcy okres
sprawozdawczy znany jest przyszty przeptyw, zgodnie z zasadami nettowania przeptywdéw z rozliczeri przyjetymi w umowach ramowych z
poszczegdlnymi kontrahentami.
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rozliczonych instrumentéw pochodnych, maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
wynikajgce z tych transakcji wyniost 17%, tj. 260 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. 26%, tj. 227 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spétka dokonuje rozliczen
netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumieh ramowych regulujacych obrét
instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco
monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji podmiotowej
przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Spétka ocenia, ze ze
wzgledu na wspotprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezgcy monitoring ich ratingu,
nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Spétka posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

. . Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.12.2022 31.12.2021
Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 84% 98%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 16% 2%

Nota 7.5.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcow

Spétka od wielu lat wspotpracuje z duzg liczbg klientdéw, co wplywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci od
odbiorcow. Wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajow Unii Europejskiej.

Stan na Stan na
Naleznosci od odbiorcéw (netto) 31.12.2022 31.12.2021
Polska 60% 73%
Unia Europejska (z wyt. Polski) 15% 12%
Azja 22% 13%
Inne kraje 3% 2%

Zasady rachunkowosci

Spétka stosuje model uproszczony do kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci od odbiorcéw (bez wzgledu
na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana na najblizszy dzieh
konczacy okres sprawozdawczy po ujeciu nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na
kazdy kolejny dzieh konczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci
od odbiorcédw Spétka wykorzystuje macierz rezerw (provision matrix) zbudowang w oparciu o historyczne poziomy
sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw, ktéra poddawana jest okresowej rekalibracji w celu jej aktualizacji.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia sie w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia naleznosci. Spoétka przyjeta zatozenie, Zze ryzyko naleznosci charakteryzowane jest przez liczbe dni opdZznienia i ten
parametr determinuje szacowane PD, czyli prawdopodobienstwo opo6znienia ptatnosci naleznosci handlowych o co
najmniej 90 dni. Na potrzeby estymacji PD wyodrebniono 5 grup ryzyka w oparciu o kryterium dni op6Znienia w terminie
ptatnosci, zgodnie z przedziatami przedstawionymi ponizej jako ,Wazne oszacowania i zatozenia".

Za zdarzenie niewyptacalnosci (default) Spétka uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie
90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. W celu obliczenia odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej Spoétka
uwzglednia takze zabezpieczenia przypisujac poszczegdlnym typom zabezpieczen oczekiwang stope odzysku.

Ponadto, Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspétczynnikéw prawdopodobienistwa niewyptacalnosci. Oznacza to, ze jezeli
w wyniku analizy danych makroekonomicznych takich jak np.: biezgca dynamika PKB, wartos¢ inflacji, wskaznik bezrobocia
czy warto$¢ WIG, Spétka uzna, ze nastgpito ich pogorszenie w stosunku do poprzedniego okresu, w kalkulacji ECL
uwzglednia sie czynnik looking forward korygujacy ryzyko zwigzane ze spadkiem odzyskéw z naleznosci. Mimo rosnacej
inflacji przy korzystnym ksztattowaniu sie m.in. wskaznikéw PKB, bezrobocia a takze prognoz tych wskaznikéw, Spotka nie
stwierdzita pogorszenia czynnikéw makroekonomicznych na dzieh konczacy okres sprawozdawczy tj. na 31 grudnia 2022 r.
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Wazne oszacowania i zatozenia
31.12.2022 31.12.2021
Kwota odpisu dla Kwota odpisu dla
Procent .. p .. .
. .. Wartos¢ brutto poszczegbélnych | Wartosc brutto | poszczegéinych
Przedzialy czasowe (wysokosé s s o - 1
. naleznosci przedziatéw naleznosci przedziatéw
odpisu)
czasowych czasowych
Nieprzeterminowane 0,69 69 ) 77 1
<1,30) 3 2 - 1 -
<30,60) 30,42 1 - - B
<60,90) 64,83 - - - B
Default 100 - - - -
Razem 72 ()] 78 (1)

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu naleznosci od odbiorcéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

2022 2021
Wartosc brutto na 1 stycznia 134 101
Zmiana stanu naleznosci 32 33
Nota 10.2 Wartos¢ brutto na 31 grudnia 166 134

Ponizsza tabela przedstawia zmiane oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu naleznosci od odbiorcéw
wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

2022 2021
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 1 stycznia 1 10
Wykorzystanie odpisu - 9
Nota 10.2 Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 31 grudnia 1 1

Spétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw poprzez ocene i monitoring
kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitow kredytowych, stosowanie zabezpieczern wierzytelnosci oraz
faktoringu bez regresu. Warunki zawartych umoéw faktoringowych spetniajg kryteria usuniecia naleznosci z ksigg
w momencie ich nabycia przez faktora. Na dzien 31 grudnia 2022 r. warto$¢ naleznosci oddanych do faktoringu, za ktére
nie otrzymano ptatnosci od faktoréw wyniosta 4 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r.: 17 min PLN). Informacja
o wartosci przychodéw ze sprzedazy objetych faktoringiem w okresie obrotowym prezentowana jest w czesci 2.

Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Spétce jest biezagcy monitoring
stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni kontrahenci. W przypadku nowych klientéw dazy sie aby sprzedaz dokonywana
byta na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu przenoszacych ryzyko kredytowe na instytucje
finansowe.

Spétka posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:

+ zastawy rejestrowe, gwarancje bankowe, weksle, akty notarialne poddania sie egzekucji, gwarancje
korporacyjne, cesje naleznosci, hipoteki i inkasa dokumentowe;

e zastrzezenie przeniesienia prawa wtasnosci wyrobéw na kontrahenta dopiero po dokonaniu zaptaty;

* umowe ubezpieczenia naleznosci, ktdrg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie
otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci.

Uwzgledniajagc posiadane wyzej wymienione formy zabezpieczen oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowg, wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. Spétka posiada zabezpieczenia dla 76% naleznosci handlowych
(wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. 84%).

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Spétki na 31 grudnia 2022 r. bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe, wynosi 620 min PLN
(wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. 600 min PLN).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym odbiorcom.
W konsekwencji, na 31 grudnia 2022 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw Spétki, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 64% salda naleznosci od odbiorcéow (na 31 grudnia 2021 r.
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odpowiednio 69%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spétka ocenia, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne
oraz wieloletnie do$wiadczenie we wspétpracy z klientami, jak rowniez stosowane zabezpieczenia wystepuje niski stopien
ryzyka kredytowego.

Nota 7.5.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi
Na dzien 31 grudnia 2022 r. najistotniejsze pozycje w pozostatych aktywach finansowych stanowity:

«  $rodki pieniezne zgromadzone w celowym Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego 358 min PLN, (na 31 grudnia
2021 r. 384 mIn PLN, z uwzglednieniem rachunku bankowego Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw),

»  naleznosci z tytutu cash poolingu w kwocie 588 min PLN (na 31 grudnia 2021 r. 498 min PLN). Ryzyko kredytowe
z tego tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez weryfikacje kondycji finansowej i sytuacji majatkowej spétek
zaleznych bedacych uczestnikami cash poolingu.

Rachunek funduszu celowego stuzacy gromadzeniu $rodkéw pienieznych w celu pokrycia kosztéw likwidacji kopaln, jest
prowadzony przez bank posiadajacy rating na poziomie $redniowysokim (zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym
zwigzanym z alokacjg $rodkéw pienieznych w instytucjach finansowych zostaty opisane w Nocie 7.5.2.1).

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji
Zaktadu Gérniczego ustalono w oparciu o zewnetrzny rating banku. Analiza wykazata, iz aktywa te majg niskie ryzyko
kredytowe na dzien sprawozdawczy. Spétka skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty
wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu
z tytutu oczekiwanej utraty wartosci.

Nota 7.5.2.5 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Podmioty, ktérym udzielono pozyczek nie posiadajg ratingdw nadanych przez niezalezne agencje ratingowe. W tabeli
ponizej zaprezentowano strukture ratingdw podmiotéw, ktérym Spotka udzielita pozyczek, wedtug wewnetrznej
metodologii Spotki:

Poziom ratingu Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 99% -

Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 1% 100%

Udzielone pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spétka szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami wycenianymi w zamortyzowanym
koszcie zgodnie z modelem ogélnym.

Udzielone pozyczki nie posiadajg zabezpieczen ograniczajgcych ekspozycje na ryzyko kredytowe, dlatego maksymalna
warto$¢ narazona na strate z tytutu ryzyka kredytowego stanowi warto$¢ brutto pozyczek, pomniejszona o oczekiwane

straty kredytowe ujete zgodnie z MSSF 9.

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane wartosci brutto udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Stopien 1 Stopien 2
Razem Rating Rating . ,POC!
$redni §redni Rating Sredni
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 5505 213 3664 1628
zwiekszenie kwoty pozyczki (udzielenie pozyczki) 22 22 - -
sptata* (776) (121) (466) (189)
modyfikacja warunkéw umowy (21) - 21 -
réznice kursowe 417 12 284 121
naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej 297 20 162 115
odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
dokonanego na moment poczatkowego ujecia 162 - - 162
pozyczki
Inne zmiany (2 (1 (1) -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2022 5604 145 3622 1837
*z tego: 742 min PLN dotyczy sptaty naleznosci gtéwnej i 34 min PLN sptaty odsetek.
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Stopien 1

Stopien 2

Razem Rating Rating . ,POC!
. . . . Rating Sredni
Sredni Sredni
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2021 5352 601 3254 1497
zwiekszenie kwoty pozyczki (udzielenie pozyczki) 20 20 - -
sptata (1178) (448) - (730)
modyfikacja warunkéw umowy 2 2 - -
réznice kursowe 357 9 260 88
naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej 295 29 150 116
odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci
dokonanego na moment poczatkowego ujecia 657 - - 657
pozyczki
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2021 5505 213 3664 1628
W zadnym z prezentowanych okreséw sprawozdawczych nie miato miejsca przesuniecie pozyczek miedzy stopniami
utraty wartosci.
Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane wysokosci odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie.
Razem Stopien 1 Stopien 2 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
P y : J y y J 08 2 % 0
na 1 stycznia 2022
zmiany w parametrach ryzyka (50) - (50) -
réznice kursowe 4 - 4 -
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
pisz tytut ’ y y ’ 52 2 50 0
na 31 grudnia 2022
Razem Stopien 1 Stopien 2 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
pis 2 VH | straty Kredytowe] 179 5 98 76
na 1 stycznia 2021
zmiany w parametrach ryzyka (94) 3) (10) (81)
réznice kursowe 13 - 8 5
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
P y ‘ J y y J 08 2 % 0
na 31 grudnia 2021
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie JU L, L,
Wartos¢ bilansowa Stopien 1 Stopien 2 POCI
(Nota 6.2)
Stan na 1 stycznia 2021 5173 596 3156 1421
Stan na 31 grudnia 2021 / 1 stycznia 2022 5 407 211 3568 1628
Stan na 31 grudnia 2022 5552 143 3572 1837

W roku 2022 i 2021 zadna pozyczka nie zostata przeklasyfikowana do stopnia 3 wyceny.

Dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie (z wytaczeniem POCI) odsetki sg naliczane od wartosci brutto

stopa IRR okreslong na moment poczatkowego ujecia pozyczki.

Dla pozyczek POCI odsetki sg naliczane od wartosci brutto, pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci ujety na
moment poczatkowego ujecia, stopa IRR skorygowang o ryzyko kredytowe okreslong na moment poczatkowego ujecia

pozyczki (CEIR).
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Udzielone pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ bilansowa pozyczek wycenianych w wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosi 3 233 min PLN. Na
dzieh 31 grudnia 2021 r. wartos¢ bilansowa wynosita 2 959 miIn PLN. Dalsze ujawnienia na temat wyceny do wartosci
godziwej przedstawiono w Nocie 7.1.

Udzielone pozyczki nie posiadajg zabezpieczen ograniczajacych ekspozycje na ryzyko kredytowe, dlatego tez Spétka

szacuje maksymalng, potencjalng strate z tytutu ryzyka kredytowego w wysokosci 100% ich aktualnej wartosci godziwej, tj.
734 min USD (3 233 mIn PLN), z czego kwota 634 min USD dotyczy warto$ci nominalnej udzielonych pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci bilansowej udzielonych pozyczek wycenianych w wartosci godziwej
w okresie.

2022 2021

Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2959 2477

Sptata pozyczki (324) (547)

Nota 4.2 Zyski z wyceny do wartosci godziwej 601 1056
Nota 4.2  Strata z wyceny do wartosci godziwej - 9)
Strata z realizacji instrumentu (2) (18)

Inne zmiany (1) -

Wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 3233 2959

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek ze wzgledu na zmiany prognozowanych przeptywéw Sierra Gorda

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz w okresie poréwnawczym Spétka zaklasyfikowata wycene do wartosci godziwej
udzielonych pozyczek do poziomu 3 hierarchii wartosdci godziwej, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie istotnego
parametru niemierzalnego, jakim sg prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. Dalsze ujawnienia dotyczace gtéwnych
zatozen (w tym nieobserwowalnych danych wejsciowych) przyjetych do wyliczenia przeptywdw pienieznych Sierra Gorda
przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Nocie 7.5.2.4.

Ze wzgledu na znaczng wrazliwo$¢ prognozowanych przeptywéw Sierra Gorda S.C.M. na zmiany cen miedzi, zgodnie
z MSSF 13 p.93.f Spétka przeprowadzita analize wrazliwo$ci wartosci godziwej (poziom 3) pozyczek na zmiane cen miedzi.

Ceny miedzi [USD/t]

Scenariusze 31.12.2022 2023 2024 2025 2026 2027 LT
Bazowy 8 200 8500 8500 8 500 8 500 7700
Bazowy minus 0,1 [USD/Ibs] 7 980 8280 8280 8280 8 280 7 480
Bazowy plus 0,1 [USD/Ibs] 8420 8720 8720 8720 8720 7920
Scenariusze 31.12.2021 2022 2023 2024 2025 2026 LT
Bazowy 8 500 8 000 7 500 7 500 7 500 7 000
Bazowy minus 0,1 [USD/Ibs] 8280 7780 7 280 7 280 7 280 6780
Bazowy plus 0,1 [USD/Ibs] 8720 8220 7720 7720 7720 7220
Wartosé Wartosc
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
godziwa 31.12.2022 Wartos¢ godziwa godziwa 31.12.2021 Wartos¢ godziwa
Klasy instrumentéw Bazowy plus Bazowy minus Bazowy plus Bazowy minus
finansowych [MINPLN]  [mIn PLN] 0,1 [USD/Ibs] ~ 0,1[USD/Ibs] ~ [mIn PLN] [mInPLN] 0,1 [USD/Ibs] 0,1 [USD/Ibs]
Pozyczki udzielone
wyceniane w wartosci 3233 3233 3475 2912 2959 2959 3239 2753
godziwej

Pozyczki udzielone

wyceniane wediug

5090 5408 5140 5030 5340 5176 5375 5290
zamortyzowanego
kosztu
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Ryzyko koncentracji

Spétka szacuje ryzyko koncentracji na poziomie 100%, poniewaz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek stanowig
pozyczki wewnatrzgrupowe (Nota 12.1), w tym 97% salda stanowig pozyczki udzielone spétkom zaleznym
Future 1 Sp. z 0.0., Quadra FNX FFl s.a.r.l oraz Quadra FNX Holding Chile Limitada i w wiekszosci przekazane na
finansowanie  wspdlnego  przedsiewziecia  Sierra  Gorda; 2% salda  stanowig  pozyczki  udzielone
KGHM INTERNATIONAL LTD, a 1% salda stanowig pozyczki udzielone spétkom krajowym. Szczegétowe informacje
nt. transakgji udzielenia pozyczek przedstawiono w Nocie 6.2.
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CZESC 8 - Zadtuzenie, zarzadzanie plynnoscia i kapitatem

Nota 8.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spotce ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Spétka monitoruje poziom bezpieczenistwa finansowego w Grupie Kapitatowej miedzy innymi na podstawie wskaznika
Dtug Netto/EBITDA zaprezentowanego w tabeli ponizej, ktory zostat skalkulowany w oparciu o dane ze Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM.

Wskazniki Obliczanie 31.12.2022 31.12.2021

Diug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do skorygowanej EBITDA 0,8 0,6

zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
dtuznych papieréw wartosciowych i leasingu
pomniejszone o wolne srodki pienigzne oraz ich

Dtug Netto* 5264 4069

ekwiwalenty

zysk netto na sprzedazy powiekszony

Skorygowana EBITDA**  © amortyzacje ujetg w wyniku finansowym oraz 6675 7131
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

*Wartosc¢ dfugu netto nie zawiera zobowiqzan z tytutu faktoringu dfuznego oraz zobowigzarn z tytutu cash poolingu w zwiqzku
Z wykorzystaniem srodkéw w ramach systemu przez KGHM Polska MiedZ S.A.

**Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA
wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzadzania ptynnoscia i kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wartos¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej, skalkulowanego w oparciu o dane ze Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A, stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantu finansowego, naktérg skitadajg sie
nastepujace pozycje:

od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.12.2022 do 31.12.2021
Zysk netto na sprzedazy 4344 4710
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu

) o 582 494

przedsiewzigciu
Pozostate przychody i koszty operacyjne 962 726
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 5888 5930

*Wartosc¢ nie uwzglednia zysku z tytutu odwrdcenia utraty wartosci pozyczek udzielonych wspdélnemu przedsiewzieciu.

Na dzien konhczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy do
dnia publikacji niniejszego raportu, wartos¢ kowenantu finansowego objetego obowigzkiem raportowania na dzien
30 czerwca 2022 r. oraz 31 grudnia 2022 r. spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych.
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Nota 8.2 Kapitaty

Zasady rachunkowosci

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej.

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych powstaje w wyniku wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne (Nota 7.2 Zasady rachunkowosci) oraz wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody (Nota 7.3 Zasady rachunkowosci) po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego.

Na zakumulowane pozostate catkowite dochody sktadajag sie zyski i straty aktuarialne z wyceny programéw $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego (Czes¢ 11 Zasady rachunkowosci).
Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty przekazane na powigkszenie kapitatu zapasowego lub sg niepodzielone.

Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny

Na dzien 31 grudnia 2022 r. i na dzier podpisania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 000 000 akgji serii A, w petni optaconych,
owartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akgji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spotka nie posiada akgji
wiasnych.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnawczym nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego i liczby akcji. Ponadto, w 2022 oraz 2021 r. nie wystapity zmiany wtasnosci znacznych pakietéw akgji
KGHM Polska Miedz S.A.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzier 31 grudnia 2022 r., ustalona na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spétke
w oparciu o art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przedstawiata sie nastepujaco:

udziat w kapitale

liczba taczna wartosé zaktadowym/
akcjonariusz akgji/liczba nominalna akgji ogolnej liczbie
gloséw (PLN) glosow
Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10104 354 101 043 540 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 10039 684 100 396 840 5,02%
Pozostali akcjonariusze 116 266 062 1162 660 620 58,14%
Razem 200 000 000 2000 000 000 100,00%

W dniu 5 stycznia 2023 r. Spotka zostata poinformowana o potaczeniu spotek: Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska Spétka Akcyjna (PTE Allianz Polska S.A.) oraz Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander
Spétka Akcyjna. W wyniku potaczenia tacznie stan na rachunkach funduszy zarzadzanych przez PTE Allianz Polska S.A.:
Allianz Otwarty Fundusz Emerytalny, Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz Drugi Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny wyniést 12241 453 akcji KGHM Polska Miedz S.A., stanowigcych 6,12% udziatu w kapitale
zaktadowym Spofki.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzier podpisania niniejszego sprawozdania przedstawiata sie nastepujaco:

udziat w kapitale

liczba taczna wartosé zaktadowym/
akcjonariusz akgji/liczba nominalna akgji ogolnej liczbie
gloséw (PLN) glosow
Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Poszzechng Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska 12 241 453 122 414 530 6,12%
Spotka Akcyjna*
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10104 354 101 043 540 5,05%
Pozostali akcjonariusze 114 064 293 1140642 930 57,04%
Razem 200 000 000 2000 000 000 100,00%

*tqcznie stan na rachunkach funduszy zarzqdzanych przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spdtka Akcyjna: Allianz Otwarty
Fundusz Emerytalny, Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny
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Nota 8.2.2 Zmiany pozostatych kapitatéw w ciggu okresu

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Inwestycje w

Kapitat z tytutu

Zyski zatrzymane

instrumenty Kapitat
. wyceny .
kapitatowe . L Razem kapitat . zapasowy
. instrumentéw Zakumulowane Kapitat zapasowy
wyceniane w X z tytutu . tworzony Zysk/(strata)
P finansowych pozostate tworzony zgodnie
wartosci . . wyceny . . z zysku zlat
. zabezpieczajgcych . . catkowite  zwymogami art. . .
godziwej przez instrumentow zgodnie ze ubiegtych
przyszte ) dochody 396 KSH
pozostate rzentyw finansowych statutem
catkowite P ienpi yinz Spotki
dochody prenie
Stan na 1 stycznia 2021 (392) (998) (1390) (872) 667 18 085 2236
Dywidenda wyptacona - - - - - - (300)
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy - - - - - 1479 (1479)
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych i i i i i i (18)
w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody, z tego: 17 (297) (280) 543 - - 5169
Zysk netto - - - - - - 5169
Pozostate catkowite dochody 17 (297) (280) 543 - - -
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych
wycenianych 18 - 18 - - - -
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Strata ze zbycia instrumentéw kapitatowych (1) - (1) - - - -
Nota 7.2 Wplyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych przeptywy i (2 431) (2 431) i i i i
pieniezne
Nota 7.2 Kwota przeryuesmna do wyniku finansowego w zwigzku z realizacjg ) 5064 5064 ) ) ) )
instrumentéw pochodnych
Nota 11.2 Zyski aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie zatrudnienia - - - 670 - - -
Nota 5.1.1 Podatek dochodowy odroczony - 70 70 (127) - - -
Stan na dziern 31 grudnia 2021 (375) (1295) (1670) (329) 667 19 564 5608
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Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Inwestycje w

Kapitat z tytutu

Zyski zatrzymane

instrumenty Kapitat
. wyceny .
kapitatowe . . Razem kapitat . zapasowy
. instrumentéw Zakumulowane Kapitatl zapasowy
wyceniane w X z tytutu . tworzony Zysk/(strata)
P finansowych pozostate tworzony zgodnie
wartosci . . wyceny . . z zysku zlat
. zabezpieczajgcych . . catkowite  zwymogami art. ! .
godziwej przez instrumentéw zgodnie ze ubiegtych
przyszte . dochody 396 KSH*
pozostate rzeplvw finansowych statutem
catkowite P ienpi inz Spotki
dochody prenie
Stan na 1 stycznia 2022 (375) (1 295) (1670) (329) 667 19 564 5608
Dywidenda wyptacona - - - - - - (600)
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy - - - - - 4569 (4 569)
taczne catkowite dochody, z tego: (79) 1354 1275 (373) - - 3533
Zysk netto - - - - - - 3533
Pozostate catkowite dochody (79) 1354 1275 (373) - - -
Zmiana wartosci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe (97) - (97) - - - -
Nota 7.2 V\{phj‘w‘zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych przeptywy i 1239 1239 ) ) i )
pieniezne
Nota 7.2 Kwota przeniesiona do wyniku finansowego w zwigzku z realizacja ) 432 432 ) ) ) )
instrumentéw pochodnych
Nota 11.2 Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie zatrudnienia = = = (460) = = -
Nota 5.1.1 Podatek dochodowy odroczony 18 (317) (299) 87 - - -
Stan na dzienn 31 grudnia 2022 (454) 59 (395) (702) 667 24133 3972
* Na podstawie Ustawy 2z dnia 15 wrzeSnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych Spétka jest zobowigzana do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy

w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejgcych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok, do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Na dzier 31 grudnia 2022 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spoétce wynosit 667 min PLN i ujety jest w zyskach zatrzymanych w pozycji kapitat zapasowy tworzony zgodnie z wymogami art. 396 KSH.
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Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy ujeto w Nocie 12.2.

Nota 8.3 Polityka zarzadzania ptynnoscia

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Spoice, realizowang w oparciu o zatwierdzong Polityke w tym zakresie,
odpowiedzialny jest Zarzad. Podmiotem wspierajgcym Zarzad jest Komitet Ptynnosci Finansowej.
Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z Polityki Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg sa:

e zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnos$ci Spotki,

«  lokowanie nadwyzek srodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,

«  limity dla poszczegélnych kategorii inwestycji finansowych,

« limity koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

e wymagany rating na poziomie inwestycyjnym dla bankéw, w ktérych lokowane sg $rodki,

«  efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spotka korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos¢. Jednym
z instrumentéw wykorzystywanych przez Spétke w zakresie obstugi biezacej dziatalnos$ci, jest ustuga zarzadzania
Srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD i CAD.
Cash pooling ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi Srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw
odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie
krotkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;.

W 2022 r. system cash poolingu zostat zmodyfikowany, w celu optymalizacji procesu wymiany walut przez krajowe spotki
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.. Modyfikacja ustugi wprowadzita codzienne i automatyczne konsolidowanie
ptynnosciowej pozycji walutowej krajowych spétek Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. na poziomie Spotki.
Konsolidacja odbywa sie poprzez codzienne (automatyczne) przewalutowania na PLN sald dodatnich
i ujemnych w walutach EUR i USD na rachunkach spétek uczestniczacych w systemie cash poolingu. Celem wsparcia
biezacej ptynnosci oraz optymalizacje ustugi, Spotka zawarta z bankiem, w ktérym funkcjonuje system cash poolingu,
umowe kredytu w rachunku biezagcym na kwote 200 min PLN z okresem dostepnosci do dnia 15 maja 2023 r.
z mozliwoscig wykorzystania w walutach: PLN, USD i EUR.

W 2022 r. w ramach zarzadzania funduszem celowym FRSO (Fundusz Rekultywacji Sktadowisk Odpaddw), utworzonym
w lipcu 2013 r. zgodnie z przepisami art. 137 Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, Spé6tka dokonata zmiany formy
zabezpieczenia funduszu z gotéwkowej na gwarancje bankowe (forma bezgotéwkowa), celem uwolnienia $rodkéw
pienieznych zgromadzonych w funduszu oraz obnizenia kosztéw jego obstugi.
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Nota 8.3.1 Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2022 r.

Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego

Okres wymagalnosci

Razem Wartos¢
Zobowiazania finansowe do 3 m-cy pow;;ioe!é 23 powyiejd10 r3°|k;: powglzae:' (bez dyskonta) bilansowa
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 776 327 840 1706 3649 3435
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 174 699 2093 2966 2002
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 58 156 1160 1396 687
Zobowigzania z tytutu cash poolingu** 321 - - - 321 321
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach uméw cash poolingu*** 29 - - - 29 29
Zobowigzania wobec dostawcow 2 801 26 344 3175 3005
Pochodne instrumenty finansowe - waluty* - 1 - 3 146
Pochodne instrumenty finansowe - metale* 13 26 1 - 40 395
Pochodne instrumenty finansowe - stopy procentowe - - 28 348 376 569
Pochodne instrumenty finansowe - wbudowane 43 - - - 43 43
Pozostate zobowigzania finansowe 108 35 35 6 184 179
Razem 4113 626 1786 5657 12182 10 811

*Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych stanowiq wartosc wewnetrzng tych instrumentéw bez uwzgledniania czynnika dyskontowego.
** Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spdtek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego z tytutu cash poolingu.

***Inne krétkoterminowe zobowiqzania finansowe tytutem zwrotu zdeponowanych srodkéw pienieznych, wobec wszystkich uczestnikéw cash poolingu wykazujqcych dodatnie saldo na koniec okresu

sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe przeterminowane - stan na 31 grudnia 2022 r.

Okres przeterminowania

do 1 m-ca

powyzej 1 m-ca
do 3 m-cy

powyzej 3 m-cy
do 12 m-cy

powyzej 1roku

Razem / Wartosc¢
bilansowa

Zobowigzania wobec dostawcéw 1

4

Powyzsze tabele dotyczace termindw wymagalnosci nie zawieraja gwarancji finansowych na kwote 969 min PLN, a ktére s wymagalne w przypadku ztamania warunkéw umownych przez
strony ktérym udzielono gwarancji a co do ktérych Spétka nie ma mozliwosci odroczenia ptatnosci, tzn. musi je sptaci¢ na zadanie w okresie do 3 m-cy. Szczegdty dotyczace gwarangji

finansowych i terminéw ich wymagalnosci zostaty opisane w Nocie 8.6.
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Zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2021 r.

Umowne terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego Okres wymagalnosci Razem Wartosc
(bez dyskonta) bilansowa
Zobowigzania finansowe do 3 m-cy pOW)‘Ii.ej:é m_g powyiejd‘(l) ;oll:: powgli::'
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 93 316 1410 1469 3288 2980
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych - 84 561 1910 2555 2001
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 48 126 1082 1276 580
Zobowigzania z tytutu cash poolingu** 360 - - - 360 360
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczert w ramach umoéw cash poolingu*** 25 - - - 25 25
Zobowigzania wobec dostawcow 2504 13 25 353 2895 2745
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny 2 53 - - 55 55
Pochodne instrumenty finansowe - waluty* - - - - - 55
Pochodne instrumenty finansowe - metale* 144 611 313 - 1068 1514
Pochodne instrumenty finansowe - stopy procentowe - - 20 294 314 431
Pochodne instrumenty finansowe - wbudowane 21 - - - 21 21
Pozostate zobowigzania finansowe 234 11 10 10 265 264
Razem 3403 1136 2465 5118 12122 11031

*Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych stanowiq wartosc¢ wewnetrzng tych instrumentéw bez uwzgledniania czynnika dyskontowego.
** Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spdtek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego z tytutu cash poolingu.

***Inne krétkoterminowe zobowiqzania finansowe tytutem zwrotu zdeponowanych Srodkéw pienieznych, wobec wszystkich uczestnikéw cash poolingu wykazujgcych dodatnie saldo na koniec okresu

sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe przeterminowane - stan na 31 grudnia 2021 r.

Okres przeterminowania

do 1 m-ca

powyzej 1 m-ca
do 3 m-cy

powyzej 3 m-cy
do 12 m-cy

powyzej 1roku

Razem / Wartosc¢

bilansowa

Zobowigzania wobec dostawcéw 21

8

6
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Nota 8.4 Zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej (w przypadku zaptaty) lub
powiekszonej (w przypadku naliczenia) o koszty transakcyjne stanowigce integralng czes$¢ zaciggnietego finansowania
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Naliczone odsetki odnoszone sg do kosztéw finansowych, chyba ze podlegaja
kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosciach niematerialnych.

Nota 8.4.1 Dtug netto

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Kredyty bankowe* 528 596
Pozyczki 1859 2060
Dtuzne papiery wartosciowe 2000 2000
Leasing 613 524
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtuzenia 5000 5180
Kredyty bankowe** 666 (3)
Pozyczki 382 327
Zobowigzania z tytutu cash poolingu*** 321 360
Dtuzne papiery wartosciowe 2 1
Leasing 74 57
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zadtuzenia 1445 742
Razem zadtuzenie 6 445 5922
Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 971 1318
Diug netto 5474 4604

* W 2021 r. wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 13 min PLN pomniejszajqgcej
zobowiqzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytow.

**W 2021 r. wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 3 min PLN pomniejszajgcej
zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.

**+*Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw
uczestniczgcych w systemie cash poolingu.

Zadtuzenie z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieré6w wartosciowych i leasingu w podziale na waluty
(w przeliczeniu na PLN) wedtug rodzaju stopy procentowej

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
USD/LIBOR 528 (16)
EUR/EURIBOR - 60
PLN/WIBOR* 2323 2301
USD/state 2907 2996
EUR/state 15 14
PLN /state 672 567
Razem 6 445 5922

*Kwota zawiera zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej z tytutu cash poolingu w wysokosci 321
min PLN (300 min PLN w 2021 r.), w ramach limitu kredytowego.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. zadtuzenie Spétki z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych, leasingu oraz cash poolingu wyniosto 6 445 min PLN, tj. 780 mIn USD, 2 995 min PLN oraz 3 min
EUR (na 31 grudnia 2021 r. zadtuzenie wyniosto 5 922 min PLN, tj. 734 mIn USD, 2 868 mIn PLN oraz 16 min EUR).

Struktura zadtuzenia ulegta zmianie w stosunku do 2021 r. w zakresie wzrostu zobowigzan krétkoterminowych, na ktéry
ma wptyw biezgca i zgodna z harmonogramem sptata rat kapitatowych zaciggnietych pozyczek oraz kredytu. Poza tym
finansowanie zewnetrzne ukierunkowane jest, zgodnie z przyjetg strategia, na zapewnienie dtugookresowej stabilnosci
finansowej, ktérej struktura oparta jest na zdywersyfikowanych i dtugoterminowych zrédtach finansowania.

Nota 8.4.2 Zmiana diugu netto

Stan na Pgrrz:;?g\:,vvy Odsetki Réznice Inne Stan na

Zobowiazania z tytutu zadtuzenia 01.01.2022 pienieznych naliczone kursowe zmiany 31.12.2022
Kredyty 593 550 63 (25) 13 1194
Pozyczki 2387 (425) 73 206 - 2241
Dtuzne papiery wartosciowe 2001 (130) 131 - - 2002
Leasing 581 (71) 28 - 149* 687
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 360 (44) 5 - - 321
Razem zadtuzenie 5922 (120) 300 181 162 6 445
Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1318 (347) - - - 971
Dtug netto 4604 226 300 181 162 5473
* Zawarcie i modyfikacja umdw leasingowych.
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia Stan na Png:de?:')‘:ley quEtki Roznice In‘ne stan na

01.01.2021 pienieznych naliczone kursowe zmiany  31.12.2021
Kredyty 1860 (1476) 59 150 - 593
Pozyczki 2461 (339 74 191 - 2387
Dtuzne papiery wartosciowe 2000 (36) 37 - - 2001
Leasing 510 (76) 25 - 122* 581
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 284 76 - - - 360
Razem zadtuzenie 7 115 (1851) 195 341 122 5922
Wolne srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2120 (802) - - - 1318
Dtug netto 4995 (1049) 195 341 122 4604

* Zawarcie i modyfikacja umdw leasingowych.

Z istniejgcym zadtuzeniem wigze sie ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej. Opis ekspozycji na ryzyka finansowe

znajduje sie w Nocie 7.5.
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Uzgodnienie przeptywéw srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto do sprawozdania z przeptywéw
pienieznych

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Dziatalnos¢ finansowa
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 605 205
Wptywy/(Wydatki) z tytutu cash poolingu (40) 76
Sptata kredytéw i pozyczek (352) (1 889)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (44) (51)
Sptata odsetek z tytutu kredytow, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (107) (72)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (9) (8)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (173) (112)
RAZEM (120) (1851)

Nota 8.4.3 Szczegotowe informacje dotyczgce giownych zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki inwestycyjne oraz dtuzne papiery
wartosciowe z tgcznym saldem dostepnego finansowania w wysokosci 15 136 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano
5437 mIn PLN, (na dzieh 31 grudnia 2021 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki inwestycyjne oraz dtuzne
papiery wartosciowe ztacznym saldem dostepnego finansowania w wysokosci 14 191 min PLN, wramach ktérego
wykorzystano 4 997 min PLN).

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania.
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Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 1 500 min USD (6 603 mIn PLN), uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej z konsorcjum
bankéw w 2019 r. z terminem zapadalnosci 20 grudnia 2024 r. z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata (5+1+1). W latach
2020-2021 Spétka uzyskata od Uczestnikow Konsorcjum zgode na wydtuzenie terminu umowy tacznie o 2 lata, tj. do dnia
20 grudnia 2026 r. Limit dostepnego finansowania w okresie przedtuzenia bedzie wynosit 1 438 min USD (6 330 min PLN).
Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.
Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze banku, ktéra uzalezniona jest od wskaznika
finansowego dtug netto/EBITDA.

Umowa kredytowa naktada na Spétke obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych.
Parametry finansowania sg zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu transakgji. Zgodnie z zapisami umownymi
Spétka ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca
oraz 31 grudnia. Spétka na biezaco monitoruje ryzyko przekroczenia poziomédw kowenantu finansowego zawartych
w umowie kredytu. Na dzieh koriczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu konczacym okres
sprawozdawczy, do dnia publikacji niniejszego Raportu, warto$¢ kowenantu finansowego skutkujgcego obowigzkiem
raportowania na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz 31 grudnia 2022 r., spetniata zapisy zawarte w umowie.

W 2022 r. Spétka dokonata zmiany osadu w zakresie ujmowania prowizji przygotowawczej i uznata, ze prowizja
przygotowawcza zaptacona w zwigzku z zawarciem umowy o udostepnienie finansowania w postaci odnawialnego
kredytu stanowi zaptate za korzy$¢ Spoétki w postaci uzyskanego dostepu do finansowania na ustalonych
i zaakceptowanych przez Spétke warunkach, a nie koszt zacigganych w ramach tej umowy zobowigzan finansowych. Tym
samym, niezamortyzowana wartos¢ prowizji przygotowawczej zostata ujeta jako sktadnik aktywow i przeksiegowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (odpowiednio krétko i dtugoterminowe)
i w dalszym ciggu jest rozliczana liniowo do wyniku finansowego w okresie do konca obowigzywania umowy o odnawialny
kredyt konsorcjalny.

2022 2022 2021
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowigzania zobowigzania
6 603 528 -
Prowizja przygotowawcza - (14)
Warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu kredytu 528 (14)

Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki udzielone przez Europejski Bank Inwestycyjny na taczng kwote 3 340 min PLN.

1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi
dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego
limitu. Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaly przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spoétke
projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

2. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 1340 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
zterminem finansowania 12 lat. W ramach udzielonej pozyczki Spétka zaciggneta trzy transze z terminami sptaty
uptywajgcymi dnia 28 czerwca 2030 r., 23 kwietnia 2031 r. oraz 11 wrzesnia 2031 r. Termin dostepnosci
niewykorzystanej kwoty pozyczki w wysokosci 440 min PLN, o ktérg w czerwcu 2021 r. zostata zwiekszona kwota
udzielonego Spétce finansowania, uptynie w kwietniu 2023 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki sa
przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke projektow o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym
na réznych etapach ciggu technologicznego. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

Umowy pozyczek naktadajg na Spotke obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych
standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami umownymi Sp6tka ma obowigzek raportowania
poziomu kowenantu finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzieh 30 czerwca oraz 31 grudnia. Spétka na biezgco
monitoruje ryzyko przekroczenia poziomoéw kowenantu finansowego zawartych w umowach pozyczek. Na dzien konczacy
okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, do dnia publikacji
niniejszego Raportu, wartos¢ kowenantu finansowego skutkujgcego obowigzkiem raportowania na dzien 30 czerwca
2022 r. oraz 31 grudnia 2022 r., spetniata zapisy zawarte w umowach pozyczek.

2022 2022 2021
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowiagzania zobowiagzania
3340 2241 2387
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Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bankowe na taczng kwote 3 193 min PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego i wspierajace zarzadzanie
biezaca ptynnoscig finansowa. Spdtka posiada linie kredytowe w ramach zawartych uméw kredytowych. Sg to kredyty
obrotowe oraz w rachunku kredytowym z okresami dostepnoéci do 4 lat. Srodki finansowe w ramach otwartych linii
kredytowych dostepne sg w walucie USD, EUR i PLN, oprocentowanie oparte jest na statej stopie procentowej lub

zmiennej stopie procentowej LIBOR, EURIBOR i WIBOR powiekszonej o marze.

finansowania

zobowigzania

2022 2022 2021
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

zobowigzania

3193

666

609

Prowizja przygotowawcza

(2)

Wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu kredytéw

666

607

Dtuzne papiery wartosciowe

Program emisji obligacji na rynku polskim ustanowiony umowa emisyjna z dnia 27 maja 2019 r.

Emisja o wartosci nominalnej 2 000 min PLN, w ramach ktérej zostaty wyemitowane obligacje 5-letnie na kwote 400 min
PLN z terminem wykupu uptywajgcym 27 czerwca 2024 r. oraz obligacje 10-letnie na kwote 1 600 min PLN z terminem
wykupu 27 czerwca 2029 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej. Oprocentowanie

obligacji oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone sa na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

2022 2022 2021
Wartosé
nominalna Kwota Kwota
emisji zobowigzania zobowigzania
2000 2002 2001
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5437 4997
Prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzanie z tytutu wykorzystania ) (16)
kredytow
Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i dtuznych
L .. 5437 4981
papieréw wartosciowych

Powyzsze Zrodta zapewniajg dostepnos¢ finansowania zewnetrznego w kwocie 15136 min PLN. Pozostate do
wykorzystania srodki zabezpieczajg potrzeby ptynnosciowe Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.

Kredyt konsorcjalny na kwote 1500 min USD (6 603 mIn PLN), pozyczki inwestycyjne na kwote 3 340 min PLN, jak
i pozostate kredyty bankowe w kwocie 3 193 mIn PLN sg niezabezpieczone.

Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gtéwnie $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty bankowe
o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia (réwniez dla celéw sprawozdania z przeptywéw
pienieznych). Srodki pieniezne wycenia sie w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych (Nota 7.5.2.1).
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Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 418 593
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia - 567 739
depozyty

Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 985 1332
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 14 14
Wolne Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 971 1318

W ramach $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziehA 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata $rodki pieniezne
w kwocie 25 min PLN (na 31 grudnia 2021 r. 7 mIn PLN), ktére stanowig $rodki na wyodrebnionych rachunkach VAT,
przeznaczonych do obstugi pfatnosci w ramach mechanizmu podzielonej ptatnoéci. Srodki te sg sukcesywnie
przeznaczane na regulowanie ptatnosci zobowigzan z tytutu podatku VAT wobec dostawcéw.

Nota 8.6 Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscia finansowag w Grupie sa gwarancje i akredytywy.

Zasady rachunkowosci

Spotka udzielita gwarancji i poreczen, ktére spetniajg definicje zobowigzania warunkowego zgodnie z MSR 37 i ujmuje je
w zobowigzaniach warunkowych oraz gwarancji, ktére spetniajg definicje gwarancji finansowych zgodnie z MSSF 9, ktére
wycenia i rozpoznaje jako instrumenty finansowe zgodnie z tym standardem.
Umowa gwarancji finansowej jest to umowa zobowigzujaca jej wystawce do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi gwarancji strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika
ptatnosci w przypadajgcym terminie, zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.
Na moment poczatkowego ujecia Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ gwarancji finansowe;j
w wysokosci jej wartosci godziwej, w pozycji:

»  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (pozostate aktywa finansowe),

«  pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe przychodéw).
Zobowigzanie z tytutu udzielonej gwarancji finansowej na dzien korczacy okres sprawozdawczy ujmuje sie w wartosci
wyzszej z dwoch kwot: wartosci poczatkowej wystawionej gwarancji pomniejszonej o kwote dochoddéw ujetg w wyniku
finansowym z tytutu gwarancji lub kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe - ustalonej zgodnie z zasadami modelu
0golnego opisanego w zasadach rachunkowosci w Nocie 7.5.2.
Wazne oszacowania i zatozenia

Dla kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spétka przyjmuje szacunki dla ratingu, parametréw PD oraz LGD
analogicznie jak dla udzielonych pozyczek (Nota 6.2). Obliczenie oczekiwanej straty kredytowej nastepuje w horyzoncie
pozostatym do konhca zycia gwarancji, przy czym jako rating podmiotu stosowany na potrzeby obliczenia parametru PD
przyjmuje sie rating beneficjenta gwarangji.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji nataczng kwote
1 609 min PLN. Najistotniejsze pozycje stanowigce zabezpieczenie zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 969 min PLN (na 31 grudnia 2021 r. 670 min
PLN):

969 mIn PLN (220 mln USD) - gwarancja korporacyjna (finansowa) zabezpieczajgca sptate kredytu Revolving
Credit Facility, okres waznosci gwarancji do wrze$nia 2024 r. Wycena bilansowa zobowigzania z tytutu udzielonej
gwarancji finansowej ujeta w ksiegach wynosi 57 min PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 58 min PLN).

pozostatych podmiotéw:

126 mIn PLN - zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Spétke przysztych zobowigzah $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakorczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” (na dziers 31
grudnia 2021 r. w kwocie 124 mIn PLN), okres waznosci gwarancji do 1 roku,

e 461 min PLN (90 min USD, 18 min CAD) - zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni
Podolsky i projektu Victoria (na dzieh 31 grudnia 2021 r. w kwocie 402 min PLN tj. 90 min USD, 12 min CAD),
okres waznosci gwarancji do 1 roku,

* 14 min PLN - zabezpieczenie roszczen na rzecz Marszatka Wojewodztwa Dolno$lgskiego na pokrycie kosztéw
zwigzanych ze zbieraniem i przetwarzaniem odpadéw, okres waznosci gwarancji do 6 marca 2023 r.,

* 2 min PLN - zabezpieczenie zobowigzah zwigzanych z naleznosciami celno-podatkowymi, okres waznosci
gwarancji bezterminowy,

e 7 min PLN ( 2 min PLN i 2 mIn CAD) - zabezpieczenie zobowigzah zwigzanych z nalezytym wykonaniem
zawartych przez KGHM Polska Miedz S.A. oraz Spotki z Grupy Kapitatowej uméw (na dzien 31 grudnia 2021 r.
w kwocie 10 min PLN tj. 3 mIn PLN i 2 mIn CAD), okres waznosci gwarancji do 3 lat,
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e 30 min PLN - zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych przez Dom Maklerski z tytutu rozliczeh transakcji na
rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A, okres waznosci gwarancji do 31 grudnia 2022 r.
W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Spétka okreslita prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan warunkowych jako niskie.
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Zasady rachunkowosci - aktywa rzeczowe

Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Spoétki stanowig nieruchomosci zwigzane z dziatalnoscig goérniczg i hutnicza,
obejmujgce grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i lgdowej takie jak: kapitalne wyrobiska goérnicze (w tym szyby,
studnie, sztolnie, chodniki, komory gtéwne), rurociggi podsadzkowe, odwadniajgce i przeciwpozarowe, otwory
piezometryczne, linie kablowe elektroenergetyczne, sygnalizacyjne i $wiattowodowe. Do rzeczowych aktywéw trwatych
gorniczych i hutniczych zalicza sie réwniez maszyny, urzadzenia techniczne, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate
oraz prawa do uzytkowania aktywéw ujmowane zgodnie z MSSF 16 Leasing, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Rzeczowe aktywa trwate, z wytgczeniem prawa do uzytkowania aktywow, wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje (umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W wartosci
poczatkowej srodkéw trwatych Spétka ujmuje zdyskontowane koszty likwidacji srodkéw trwatych, ktére bedg ponoszone po
zakonczeniu dziatalnosci gérniczej orazinnych obiektéw, ktére zgodnie z obowigzujgcym prawem podlegajg likwidacji
po zakonczeniu dziatalnosci. Zasady ujmowania i wyceny kosztéw likwidacji przedstawione sa w Nocie 9.4.
W wartoéci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty istotnych czesci sktadowych, regularnych, znaczacych przegladéw,
oraz koszty istotnych remontéw cyklicznych, ktérych przeprowadzenie warunkuje dalszg mozliwo$¢ uzytkowania aktywa.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki, réznice kursowe i prowizje
stanowigce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych.
Sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote poczgtkowej
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu i przed tg data,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty bezpos$rednie poniesione przez
leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywéw lub przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane jest w wartosci zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wycenionego metodg renty wieczystej oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed
ta datg (w tym ptatnosci za nabycie prawa na rynku).
Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, z wylgczeniem prawa wieczystego uzytkowania
gruntébw wycenionego metodg renty wieczystej, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego o warto$¢ aktualizacji wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu.
Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) Spétka
dokonuje, w zalezno$ci od wzorca konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych:
* metodg amortyzacji liniowej, dla sktadnikéw, ktore sg wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym
stopniu w catym okresie ich uzytkowania, oraz
*  metodg amortyzacji naturalnej (metodg jednostek produkgji), dla sktadnikéw w odniesieniu do ktérych konsumpcja
korzysci ekonomicznych jest bezposrednio powigzana z iloscig wytworzonych jednostek produkgji i produkcja ta nie
jest rbwnomierna w catym okresie ich uzytkowania. W szczegélnosci dotyczy to maszyn iurzadzen gorniczych
w blokach gazowo-parowych.

Okresy eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne Srodkéw trwatych funkcjonujacych w ciggu technologicznym produkcji
miedzi, dostosowane sg do planéw zakornczenia dziatalnosci, a w przypadku prawa do uzytkowania aktywéw do wczesniejszej
z dwoch dat - daty zakonczenia okresu ekonomicznego uzytkowania lub daty konca okresu leasingu, chyba Zze wiasno$¢
danego sktadnika zostanie przeniesiona na Spétke przed koncem okresu leasingu, wtedy stawki amortyzacji dostosowane sg
do konca okresu szacowanego ekonomicznego uzytkowania danego aktywa.

Dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie oczekiwanego zycia
kopaln i hut w nastepujacych przedziatach:

Dla $rodkéw trwatych wiasnych:
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Grupa Rodzaj $rodka trwatego Catkowity okres uzytkowania
Budynki, budowle Grunty Nie podlegaja amortyzacji
i grunty Budynki:
- budynki w hutach i kopalniach, 40-100 lat
- wiaty, zbiorniki, kontenerowe rozdzielnie 20-30 lat
Kapitalne wyrobiska gérnicze 22-90 lat
Rurociagi:
- podsadzkowe do przesytu piasku z wodg, 6-9 lat
- technologiczne, odwadniajace, gazowe, 22-90 lat
przeciwpozarowe

Linie kablowe elektroenergetyczne, 10-70 lat
sygnalizacyjne i Swiattowodowe

Urzadzenia Urzadzenia techniczne i maszyny:

techniczne, maszyny, -samojezdne maszyny gornicze,

$rodki transportu obudowy kopalniane 4-10 lat

i inne $rodki trwate - przenos$niki tasmowe, wagi przenoénikowe 10-66 lat
- rozdzielnice, rozdzielnie 4-50 lat
Srodki transportu:
- lokomotywy dotowe elektryczne, 20-50 lat
- wozy kopalniane, szynowe, cysterny,

platformy do transportu 7-35 lat

- wozki jezdne, widtowe, akumulatorowe 7-22 lat
- samochody osobowe, ciezarowe, specjalne 5-22 lat
- lokomotywy dotowe spalinowe 10-20 lat
Inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady 5-25 lat

Dla $rodkéw trwatych z tytutu prawa do uzytkowania:

Grupa Rodzaj prawa do uzytkowania Catkowity okres uzytkowania

Budynki, budowle Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Nie podlega amortyzacji

i grunty wyceniane metoda renty wieczystej
Stuzebnos¢ przesytu 6-54 lat
(okres amortyzacji jest zalezny od
okresu amortyzacji sktadnika
aktywow w zwigzku, z ktérym
stuzebnos¢ zostata ustanowiona)
Nieruchomosci gruntowe 5-30 lat
Budynki - magazyny 22 lata
Budynki pozostate 3-5lat
Budowle 3lata
Zespoty komputerowe 3lata
Urzadzenia Maszyny i urzadzenia techniczne 3-4 lat
tlechniczne, maszyny,  Srodki transportu 3 lata
sradki transportu, Wyposazenie i pozostate 5 lat

i inne srodki trwate

Spétka dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywoéw trwatych pod katem adekwatnosci stosowanych okreséw
uzytkowania do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Poszczegoélne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego amortyzowane s3 odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na ryzyko
niezrealizowania ich wartosci bilansowej.
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Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci oSrodek wypracowujacy $rodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne
jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy miedzy wartoscig
odzyskiwalng, a wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty
wartosci alokuje sie do poszczegédlnych aktywéw wchodzacych w sktad osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywéw w wartosci bilansowej catego o$rodka, przy czym
w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Zasady rachunkowosci - aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne gornicze i hutnicze obejmujg przede wszystkim aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw
mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych wycenia sie w wysokosci kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W koszcie tego aktywa ujmuje sie naktady na:
*  projekty robot geologicznych,
» uzyskanie decyzji Srodowiskowych,
» uzyskanie koncesji i uzytkowania gorniczego na poszukiwania geologiczne,
« realizacje robdt i prac wiertniczych (wiercenia, badania geofizyczne, hydrogeologiczne, obstuga geologiczna,
analityka, geotechnika, itd.),
»  zakup informacji geologicznych,
* wykonanie dokumentacji geologicznej i jej zatwierdzenie,
* wykonanie oceny ekonomiczno-technicznej zasobdéw dla potrzeb decyzji o wnioskowanie o koncesje na eksploatacje
gbrnicza,
»  koszty zuzycia urzadzen i sprzetu (rzeczowe aktywa trwate) stuzgcego do prowadzenia prac poszukiwawczych.
Naktady na aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych wycenia sie w wysokosci kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci i ujmuje sie je jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania.

Testy na utrate wartosci na pojedynczej jednostce (projekcie) Spoétka przeprowadza obowigzkowo z chwilg:
» wykazania technicznej wykonalnoséci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobéw mineralnych, oraz
«  gdy fakty i okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
moze przewyzszac ich wartos$¢ odzyskiwalng.
Ewentualne odpisy ujmuje sie przed dokonaniem przeklasyfikowania wynikajacego z wykazania technicznej wykonalnosci
i ekonomicznej zasadnosci wydobywania zasobéw mineralnych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Budynki, tue"czf?:izci:i:, ¢ . Aktywa z tytl.m'!
budowle maszyny, Srodki srodki trwa!e poszuklwanl’a ! Pozostate Razem
i grunty transportu i inne wbudowie oc:i):‘zil::)nbovr\:
Srodki trwate ye

Stan na 01.01.2021
Wartos¢ brutto 12548 13492 5393 344 547 32324
Umorzenie (5321) (6931) (94) (12 346)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (n 11 (7) (118) (4) (141)
Wartos¢ ksiegowa netto 7 226 6550 5386 226 449 19 837
Zmiany w roku 2021 netto
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 1304 1090 (2394) -
Zakup - 2020 49 226* 2295
Leasing - nowe umowy, modyfikacje uméw 24 97 121
Wytworzenie we wtasnym zakresie - 66 1 67
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego - 118 1 119
L ekladn gornicnych skiadomiok odpadent (233 (233
Amortyzacja, z tego: (377) (1007) (11) (1 395)

Srodki trwate wtasne (350) (991) 11 (1352)

Srodki trwate w leasingu (27) (16) (43)
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - (7) (11) (2) (20)
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci - 9 6 15
Inne zmiany (1) (7) (9) 148 131
Stan na 31.12.2021
Wartos¢ brutto 13505 14 250 5194 394 921 34 264
Umorzenie (5661) (7516) (104) (13 281)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (N (18) (9) (118) (146)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 7843 6716 5185 276 817 20837

Srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 7363 6612 5185 276 817 20253

$rodki trwate w leasingu 480 104 584
*Zakup uprawnieri do emisji CO2

KGHM Polska Miedz S.A. 90

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2022



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

. Urzqd_zenia Aktywa z tytutu
Budynki, techn,lczne: Srodki trwate poszukiwania i
b.udowle maszyny, S.r.Odkl w budowie oceny zasobéw Pozostate Razem
i grunty tran,sport.u iinne mineralnych
$rodki trwate
Stan na 01.01.2022
Wartos¢ brutto 13505 14 250 5194 394 921 34264
Umorzenie (5661) (7516) . s (104) (13 281)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (18) (9) (118) - (146)
Wartos¢ ksiegowa netto 7843 6716 5185 276 817 20837
Zmiany w roku 2022 netto
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 658 1419 (2077) - - -
Zakup - - 2416 71 19 2 506
Leasing - nowe umowy, modyfikacje umoéw 132 18 - - - 150
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - 72 2 - 74
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego - - 179 - 2 181
Zmiana stanu wysokosci rezerwy na koszty likwidacji 16 ) ) ) ) 16
zaktaddw goérniczych i sktadowisk odpadéw
Amortyzacja, z tego: (408) (1039) - - (14) (1461)
Srodki trwate wiasne (405) (1016) - (14) (1 435)
$rodki trwate w leasingu (3) (23) - (26)
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - - (4) - (2) (6)
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci - 4 6 - 2 12
Inne zmiany - (32) (13) - 78 33
Stan na 31.12.2022
Wartos¢ brutto 14278 15 086 5771 467 1020 36622
Umorzenie (6 036) (7 986) - - (118) (14 140)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (N (14) (7) (118) - (140)
Wartosc ksiggowa netto, z tego: 8241 7 086 5764 349 902 22342
Srodki trwate whasne i warto$ci niematerialne 7 660 6987 5764 349 902 21662
Srodki trwate w leasingu 581 99 - - - 680
KGHM Polska Miedz S.A. 91

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2022



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 9.1.1 Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze - Srodki trwate w budowie

Program Udostepnienie Ztoza

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
3318 2796

Budowa szybu SW-4 589 565
Dziatalnos$¢ inwestycyjna zwigzana z rozbudowsg i eksploatacjg Obiektu 280 424
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most

Pompownia Damoéwka wraz z rurociggiem wody zwrotnej w Zaktadzie 145 131
Hydrotechnicznym

BAT As-Instalacja do usuwania arsenu i rteci z gazéw przed instalacjg Solinox 117 113
Modernizacja Hali Wanien HMG I- realizacja odtworzenia dachu i $cian hali 96 89

Nota 9.1.2 Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Zakup (2 506) (2 295)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia 27 54
Pozostate (210) (140)
Razem (2 689) (2381)

Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

Zasady rachunkowosci

Pozostate rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowana
amortyzacje (umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Polityka dotyczgca utraty wartosci przedstawiona
zostata w Nocie 9.1. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa.

Dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

Grupa Catkowity okres uzytkowania
Budynki i budowle 25-60 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-15 lat
Srodki transportu 3-14 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Wartosci niematerialne wykazane jako ,pozostate wartosci niematerialne” obejmujg w szczegélnosci: nabyte prawa
majatkowe niezwigzane z dziatalnoécig gérnicza i oprogramowanie komputerowe. Aktywa te wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres ich przewidywanego
uzytkowania. Dla gtéwnych grup wartosci niematerialnych okres uzytkowania wynosi:

Grupa Catkowity okres uzytkowania
Nabyte prawa majatkowe 5-50 lat
niezwigzane z dziatalnos$cig gornicza
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 40-50 lat
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci
niematerialne

Urzadzenia
techniczne, ) Pozostate
Budynki, b.udowle maszyny, sSrodki Srodki trwate W wartosci Razem
i grunty . .trans.’portu. budowie niematerialne
i inne Srodki
trwate
Stan na 01.01.2021
Wartos$¢ brutto 57 245 14 199 515
Umorzenie (38) (176) - (134) (348)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2021 19 69 14 65 167
Stan na 31.12.2021
Warto$¢ brutto 58 252 9 209 528
Umorzenie (39) (182) - (149) (370)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2021 19 70 9 60 158
$rodki trwate whasne i wartosci niematerialne 18 70 60 157
$rodki trwate w leasingu 1 - - - 1
Zmiany w roku 2022 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 7 25 (32) - -
Zakup - - 34 6 40
Likwidacja = (11) = > (11)
Inne zmiany - 11 - 1 12
Amortyzacja, z tego: (1) (26) - (16) (43)
Srodki trwate wtasne i wartosci niematerialne () (26) - (16) (43)
Stan na 31.12.2022
Wartos$¢ brutto 66 266 10 216 558
Umorzenie (41) (197) - (165) (403)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 25 69 10 51 155
$rodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 24 69 10 51 154
$rodki trwate w leasingu 1 - - - 1
Na dzier 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. Spétka nie posiadata zabezpieczen zobowigzan na majatku.
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Nota 9.3 Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate
od 01.01.2021
do 31.12.2021

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Wartosci niematerialne
0d 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021

Nota 4.1 Amortyzacja 1474 1408 30 27
rozliczona w wynik finansowy 1407 1338 27 25

koszty wytworzenia produktow 1375 1309 25 23

koszty ogdlnego zarzadu 32 29 2 2

stanowigca czes¢ kosztu wytworzenia 67 20 3 )

aktywow

Nota 9.4 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Rezerwa na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg kopalh i innych
obiektéow technologicznych tworzona jest na bazie szacunku
przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywrécenia do stanu
pierwotnego terenu po zakonczeniu ich eksploatacji. Podstawag
szacowania wielkosci rezerwy sg specjalistyczne opracowania wykonane
w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw gérniczych) oraz

ekspertyzy technologiczno-ekonomiczne sporzadzone przez
specjalistyczne firmy badz wykonane w Spétce.
Warto$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej

oszacowane koszty przysztej likwidacji kopaln. Aktualizacji rezerwy
dokonuje sie dwuetapowo:

1) szacunek kosztéw likwidacji kopalh do aktualnej wartosci w zwigzku
ze zmiang cen przy zastosowaniu wskaznikéw zmiany cen produkgji
budowlano-montazowej publikowanych przez GUS,

2) dyskontowanie kosztéw likwidacji do wartosci biezgcej przy uzyciu
realnych stép dyskontowych skalkulowanych w oparciu o stopy
procentowe nominalne oraz wskaznik inflacji (iloraz stopy nominalnej
i wskaznika inflacji), przy czym:

. nominalna stopa procentowa opiera sie na rentownosci
obligacji skarbowych na koniec okresu sprawozdawczego, o
terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw
planowanych wyptywéw $rodkéw finansowych, oraz w
przypadku braku obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci zblizonych do terminéw planowanych wyptywoéw
$rodkéw pienieznych nominalna stopa procentowa jest
ustalana na podstawie profesjonalnego osadu Kierownictwa
Spotki opartego na spéjnosci przyjmowanych zatozen,

. stopa inflacji oparta jest na prognozie przysztej inflacji
stosowanej przy kalkulacji zobowigzan na przyszte $wiadczenia
pracownicze.

Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu likwidacji koryguje
wartos$¢ Srodka trwatego, ktérego dotyczy, chyba ze przekracza warto$¢
bilansowa $rodka trwatego (wdéwczas nadwyzka ujmowana jest
w pozostatych przychodach operacyjnych).

Wzrost rezerwy z tytutu uptywu czasu ujmowany jest w kosztach
finansowych.

W ramach rezerwy na koszty likwidacji zakladu gérniczego i innych
obiektoéw technologicznych prezentowane jest saldo Funduszu Likwidacji
Zaktadow Gorniczych (FLZG) oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk
Odpadéw (FRSO), ktére Spotka tworzy na mocy odrebnych przepisow tj.
Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 r. Prawo geologiczne i gornicze oraz

W 2022 r. Spétka zrewidowata swoje podejscie
w zakresie stop dyskonta stosowanych do
wyceny rezerwy. Na koniec okresu
sprawozdawczego, przy rentownosci obligacji na
poziomie +/-6,845% i inflacji +/-13,1% (na koniec
okresu poréwnawczego odpowiednio +/-3,6%
i +/-7,6%) Spotka otrzymata i zastosowata dla lat
2022 - 2023 ujemnga realng stope dyskontowa
wynoszacg -5,53% zamiast stopy na poziomie
zero % zgodnie z wczesniejszym podejsciem.

Dla kolejnych dwdéch okreséw wyceny tj. dla 2024
r. oraz 2025 r. Spétka przyjeta stopy inflacji na
poziomie zgodnym z prognoza NBP tj. 5,9% oraz
3,5% odpowiednio, a dla nastepnych okreséw po
prognozie NBP na poziomie 2,5%, zgodnym
z dtugoterminowym celem inflacyjnym.

Ponadto, dla pierwszych 10 lat wyceny rezerwy
(tj. do 2032 r.) Spétka przyjeta stope wolng od
ryzyka na poziomie 6,845% (wycena 10-letnich
obligacji skarbowych) w zwigzku
z faktem, iz jest to jedyna dostepna rynkowo
informacja o poziomie stopy wolnej od ryzyka
dla kolejnych 10 lat i, zgodnie z przyjetym
osadem, stopa ta nie podlegata modyfikacji.
Spotka bedzie dostosowywac stope wolng od
ryzyka do poziomu tej stopy ogtaszanego na
kazdy  kolejny  dzien  kohczacy  okres
sprawozdawczy dla celéw dokonania wyceny
rezerwy na te dni.

Z kolei biorgc pod uwage duzg zmiennos$¢ stopy
wolnej od ryzyka, jaka miata miejsce w ostatnim
okresie, opartej na notowaniach 10-letnich
obligacji skarbowych, Spotka zastosowata
profesjonalny osad do ustalenia tej stopy dla
wyceny rezerwy przypadajacej po okresie 10 lat
od dnia konczacego roczny okres
sprawozdawczy, opierajac sie na historycznej
obserwacji stosunku wysokosci stopy wolnej od
ryzyka do  wysokosci  zaktadanego celu
inflacyjnego. W wyniku dokonanego osadu
Spotka przyjeta do wyceny rezerwy przypadajacej
po okresie 10 lat od dnia kohczacego roczny
okres sprawozdawczy stope wolng od ryzyka na
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Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, odpowiednio. Rolg
Funduszy jest zabezpieczenie sSrodkéw pienigeznych na potrzeby przysztej
realizacji przez Spétke obowigzkdédw zwigzanych z zamknieciem,
likwidacjg i rekultywacjg zaktadéw gorniczych i sktadowisk odpadéw,
poprzez ich gromadzenie w sposéb przewidziany przepisami ustaw.

W przypadku FLZG Spétka wyodrebnita bankowy rachunek $rodkéw
pienieznych, na ktéry odprowadza S$rodki pieniezne w wysokosci
réwnowartosci 3% odpisow amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych
zaktadoéw goérniczych, ustalanych stosownie do przepisébw ustawy o
podatku dochodowym. Szczegdty na temat ryzyka kredytowego
zwigzanego ze  $rodkami  pienieznymi  zgromadzonymi  na
wyodrebnionym rachunku FLZG zostaly zaprezentowane w Nocie
7.5.2.4.

W przypadku FRSO Spétka, w lipcu 2022 r., dokonata zmiany formy
zabezpieczenia Srodkéw finansowych tego Funduszu, zastepujac
wyodrebniony  rachunek  bankowy gwarancjami  finansowymi
wystawianymi przez bank na zlecenie Spotki, ktérych Spotka jest
jednoczednie beneficjentem. Wysoko$¢ gwarancji na 31 grudnia 2022 r.
wyniosta 98 min zt, a ich warto$¢ podlega aktualizacji w okresach
rocznych. Spoétka dazy do osiggniecia petnego zabezpieczenia Srodkow
na rekultywacje poszczegélnych sktadowisk w roku, na ktéry
harmonogram likwidacji i rekultywacji przewiduje zamkniecie danego
sktadowiska odpadéw, poprzez systematyczne zwiekszanie wartosci tych
gwarancji.

poziomie 3,5 %, co przetozyto sie na realng stope
dyskonta w wysokosci 0,98%.

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 824 1192
Nota 9.1  Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 16 (333)
Fundusz Likwidacji Zaktadu Gorniczego i Fundusz Rekultywacji Sktadowisk
) 428 -
Odpadéw*
Wykorzystanie (5) -
Pozostate (2) (35)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 1261 824
- rezerwy dtugoterminowe 1233 811
- rezerwy krétkoterminowe 28 13

*Zmiana prezentacji na prezentacje fqcznie z dfugoterminowq czesciq rezerwy na koszty likwidacji kopalni i innych obiektéw, wynikata ze zmiany

osqdu w zakresie okresu oczekiwanych wyptywdéw srodkéw pienieznych z funduszu.

Wptyw zmiany stopy dyskonta na saldo rezerwy na koszty likwidacji kopaln

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
wzrost stopy dyskontao 1 p. p. (258) (263)
spadek stopy dyskonta o 1 p. p. 700 -

* Przy zatozeniu, ze stopa dyskonta nie moze spasc ponizej poziomu 0%.

Nota 9.5 Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Spétka ujeta w aktywach rzeczowych i niematerialnych 181 min PLN
kosztow finansowania zewnetrznego (w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. 119 min PLN).

Stopa kapitalizacji zastosowana przez Spétke do ustalenia kosztéw finansowania zewnetrznego w 2022 r. wyniosta 4,56%.

(w2021 r. 3,07%).

KGHM Polska Miedz S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2022

95




w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 9.6 Ujawnienia dotyczgce leasingu - Spétka jako leasingobiorca

Zasady rachunkowosci

Spoétka jako leasingobiorca, identyfikuje leasing w umowach dotyczgcych uzytkowania m.in. nieruchomosci gruntowych,
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesytu, budynkéw i budowli oraz urzadzeh technicznych
i maszyn.
Spotka stosuje jednolity model ujecia ksiegowego leasingu, ktory zaktada rozpoznanie przez leasingobiorce aktywow
ztytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu zwigzanych z wszystkimi umowami leasingowymi,
z uwzglednieniem zwolnien. Spotka nie ujmuje aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do:
« leasingdw kroétkoterminowych - dotyczy uméw bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywédw, zawartych na okres
krétszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy, w tym umoéw zawartych na czas nieokreslony
z krotkim okresem wypowiedzenia, w przypadku ktérych nie wystepuje rozsagdna pewnos¢, iz Spétka nie
skorzysta z wypowiedzenia,
+ leasingdw, w ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢.

W przypadku umowy, ktéra jest leasingiem lub zawiera leasing, Sp6tka ujmuje kazdy element leasingowy w ramach
umowy jako leasing odrebnie od elementéw nieleasingowych.

Okres leasingu obejmuje nieodwotywalny okres umowy leasingu, tacznie z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing,
jezeli z wystarczajacg pewnoscig mozna zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz z okresami, w ktérych
mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli z wystarczajgcg pewnoscig mozna zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego
prawa.

Sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz polityke wyceny tych aktywéw przedstawia Nota 9.1.
Zobowigzanie z tytutu leasingu Spétka wycenia poczgtkowo w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w dacie poczatkowego ujecia, ktére obejmuja: state optaty leasingowe, zmienne optaty
leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koricowej, cene wykonania opcji kupna jezeli jest rozsadnie pewne, ze leasingobiorca zrealizuje
opcje oraz kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu ustalono zaktadajac, ze leasingobiorca
wypowie umowe. Do statych optat leasingowych Spoétka zalicza rowniez optaty z tytutu wytgczenia gruntéw z produkcji
lednej i rolnej, jezeli dotyczg nieruchomosci gruntowych uzytkowanych na podstawie uméw stanowigcych leasing.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty ponoszone przez leasingobiorce na rzecz leasingodawcy za prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywédw w okresie leasingu, ktoére uzaleznione sg od czynnikdéw zewnetrznych, inne
niz optaty zalezne od stawki lub indeksu. Po dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia wartos$¢ bilansowga zobowigzania
z tytutu leasingu poprzez:

e zwiekszenie z tytutu odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

e zmniejszenie z tytutu zaptaconych optat leasingowych,

*  aktualizacje z tytutu ponownej oceny lub modyfikacji umowy leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w Nocie 8.

Stopa leasingowa - optaty leasingowe Spotka dyskontuje kraricowg stopg procentowg leasingobiorcy, poniewaz stope
procentowg umowy leasingu z reguty trudno jest ustalic.
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Ujawnienia dotyczgce leasingu - Spotka jako leasingobiorca

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Nota 9.1 Koszt amortyzacji 26 43
Nota 4.3  Koszt odsetek 10 8
Koszt zwigzany z leasingiem krétkoterminowym 9 8
Koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w ) 3
wycenie zobowigzan z tytutu leasingu
Nota 8.4.2  Catkowity wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu leasingu 71 76
Nota 9.1  Zwiekszenia aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania 38 121
Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Nota 9.1 Wartos¢ bilansowa aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
Nota 9'2 (podziat na klasy bazowego sktadnika aktywédw w notach zgodnie z 681 585
’ referencjg)
Nota 8.4.2 Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania 575 581

Spétka na dzieh 31 grudnia 2022 r. posiadata umowy leasingowe, ktére zawieraly opcje przedtuzenia oraz opcje
wypowiedzenia, a warto$¢ szacunkowa przysztych wyptywdw pienigeznych, na ktére Spotka jest potencjalnie narazona
i ktére nie sg uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu wynosita odpowiednio 10 min PLN i 36 min PLN.
Spétka posiada umowy leasingowe zawierajgce gwarantowane wartosci kornicowe, ktére zostaty uwzglednione w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu. Ponadto Spotka posiada nierozpoczete jeszcze umowy z tyt. leasingu, do ktérych
zobligowana jest jako leasingobiorca, a wartos$¢ przysztych wyptywdw pienieznych z tego tytutu wynosi 4 min PLN.

Nota 9.7 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka zidentyfikowata udziaty w KGHM TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
w kwocie 3 mIn PLN jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, w zwigzku ze spetnieniem kryteriéw okreslonych przez MSSF
5 (tj. sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, w tym
oczekuje sie, ze nastgpi w ciggu 1 roku od dnia klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy). Ze wzgledu na nieistotng
wartos¢, udzialy te nie zostaty wydzielone w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do odrebnej pozycji ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy” i sg ujete w tym sprawozdaniu w pozycji ,Inwestycje w jednostki zalezne”.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka nie posiadata aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
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CZESC 10 - Kapitat obrotowy

Nota 10.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Spétka dokonuje wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
pomniejszona o koszty dokonczenia produkcji i doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ewentualna réznica wartosci dotyczaca wytworzonych wyrobéw, stanowi odpis aktualizujacy i jest ujmowana w koszcie
wytworzenia sprzedanych produktow.

Koszt wytworzenia zapasu wyrobow gotowych, pétfabrykatéw i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednio zwigzane
z produkcjg produktu oraz odpowiednio przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. State posrednie koszty
produkcji przypisuje sie przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Wyceny bilansowej rozchodu sktadnika zapaséw dokonuje sie wedtug $redniej wazonej ceny nabycia oraz
Sredniowazonego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Jako zapasy Spétka klasyfikuje réwniez awaryjne czesci zamienne, ktére nie spetniaja kryteriéw ujmowania jako rzeczowe
aktywa trwate zgodnie z MSR 16 par. 7 oraz zgodnie z zasadami kapitalizacji istotnych czesci sktadowych przyjetych
w zasadach rachunkowosci Spotki, w ktérych okreslono wartosciowy prog na poziomie co najmniej 300 tys. PLN, dla
ktérych to czedci zamiennych przeprowadza sie analize pod katem spetnienia kryteriéw kapitalizacji z MSR 16. W zwigzku
z powyzszym, jako zapas ujmowane sg w szczegblnosci awaryjne czesci zamienne, ktérych wartos¢ jest nieistotna badz
nie podlegajg one wymianom w regularnych odstepach czasu, lub ktére, po ich zamontowaniu, w zwigzku z awarig czesci
zamiennej w sktadniku rzeczowych aktywoéw trwatych, nie przyczynia sie do uzyskania wiekszych korzy$ci ekonomicznych
z dalszego uzytkowania tego sktadnika, od tych ktére byly zatozone w momencie poczatkowego ujecia sktadnika
i oddania do uzytkowania. Koszty takich awaryjnych czesci zamiennych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie
ich zuzycia jako koszty biezgcego utrzymania aktywow.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Spétka dokonuje wyceny zapaséw na poziomie kosztu wytworzenia, nie wyzszym jednak od wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacunkowa cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty dokoriczenia produkcji/wykonania ustugi i szacunkowe koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Ewentualna réznica wartosci, stanowigca odpis z tytutu utraty
wartosci obnizajgcy wartos¢ zapaséw miedzi, srebra i innych produktow (w réznych fazach przetworzenia) do wysokosci
wartosci netto mozliwej do uzyskania ujmowana jest w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw w okresie,
w ktérym dokonano odpisu.

Cene sprzedazy netto dla miedzi na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ustala na podstawie notowan cen
metalu wg krzywej terminowej z LME (Londynskiej Gietdy Metali) ustalonej dla miesiecy, w ktérych bedzie nastepowata
sprzedaz zapasoéw miedzi.

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Materiaty 1503 1124
Pétprodukty i produkty w toku 4 495 3260
Wyroby gotowe 1444 965
Towary 81 87
Razem wartos¢ netto zapaséw 7523 5436

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w okresie obrotowym

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw

. iz 13 41
i materiatow
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw 52 20
i materiatow
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Terminy realizacji zapasow

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
O okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu 76 80
sprawozdawczego
O okresie do 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego 7 447 5356

Na dzier 31 grudnia 2022 r. i w okresie poréwnawczym, na warto$¢ zapaséw z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy
sktadaja sie gtéwnie zapasy awaryjne materiatéw i czesci zamiennych dla utrzymania ciaggtosci produkgji, pakiety czesci
zamiennych w ramach zobowigzan kontraktowych oraz produkt gotowy ren.

Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcéw ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej chyba, ze nalezno$¢ zawiera istotny komponent

finansowy podlegajacy wydzieleniu, na skutek czego naleznos¢ jest poczatkowo ujmowana w wartosci godziwej. Po

poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie w nastepujacy sposob:

+ naleznosci nieprzekazywane do faktoringu petnego i nieoparte o formute cenowg M+: w wysokosci zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (przy czym naleznosci od odbiorcéw z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu),

+ naleznoSci przekazywane do faktoringu petnego: wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie wartos¢ godziwa
ustalana jest w wysokosci ich wartosci bilansowej pomniejszonej o koszty wynagrodzenia faktora, na ktére sktadajg sie
m.in. koszty odsetkowe i koszty przejecia ryzyka. Ze wzgledu na krétki termin pomiedzy przekazaniem naleznosci do
faktora a jej zaptatg oraz niskie ryzyko kredytowe kontrahenta (faktora) warto$¢ godziwa naleznosci nie uwzglednia
korekty o wptyw tych czynnikéw. Naleznosci przekazywane do faktoringu petnego sg wyznaczane do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obowigzkowo, poniewaz zostaty
zakwalifikowane do modelu biznesowego, w ramach ktérego przeptywy sa realizowane wytgcznie w drodze sprzedazy
aktywow finansowych.

» naleznodci oparte o formute cenowg M+: wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie wartos¢ godziwa stanowi
wartos¢ nominalng (tj. po cenie z faktury sprzedazy) skorygowanga o wptyw ryzyka rynkowego i kredytowego. Korekta
ztytutu ryzyka rynkowego jest obliczana jako réznica pomiedzy aktualng ceng rynkowa dla danego okresu
kwotowania z przysztosci (dla okresu, w ktérym nastapi ostateczne ustalenie ceny rozliczenia) a ceng, po jakiej
naleznos$¢ zostata ujeta w ksiegach rachunkowych (przemnozona przez wolumen sprzedazy). Korekta z tytutu ryzyka
kredytowego jest obliczana w spos6b analogiczny do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci
handlowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Naleznosci oparte o formute cenowa M+ sg wyznaczane do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obowigzkowo, poniewaz
aktywa te nie zdajg testu SPPI (tj. testu umownych przeptywéw pienieznych) ze wzgledu na wystepujacy w nich
element zmiany ceny po dniu poczatkowego ujecia naleznosci.

Naleznosci wyceniane w wartosci godziwej mogg podlegac wycenie zaréwno z tytutu stosowanej formuty cenowej M+ jak
i z tytutu przekazywania do faktoringu. Wycen tych dokonuje sie niezaleznie od siebie. Skutek obydwu wycen ujmuje sie
w wyniku finansowym w pozostatych przychodach/(kosztach) operacyjnych.

Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw. Zarzadzanie
ryzykiem kredytowym oraz ocene jakosci kredytowej naleznosci przedstawiono w Nocie 7.5.2.3 natomiast informacje na
temat ryzyka walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ bilansowa naleznosci od odbiorcéw oraz kwote oczekiwanej straty kredytowe;j:

stan na stan na
31.12.2022 31.12.2021

NaIech3§ci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 166 134
- wartos$¢ brutto

Odpis z tytut oczekiwanej straty kredytowej (1) (1)
Naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 165 133
- warto$¢ netto

Naleznos$ci wyceniane do wartosci godziwej 455 467
Razem 620 600
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Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Naliczone odsetki z tytutu dokonania sptaty zobowigzan w terminie poéZniejszym, w szczegdlnosci zobowigzan
przekazanych do faktoringu dtuznego, ujmowane sg w wyniku finansowym okresu w pozycji koszty finansowe.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Zobowigzania wobec dostawcow i podobne prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zawierajg réwniez
zobowigzania handlowe przekazane do faktoringu dtuznego, ktére mieszczg sie w kategorii ,podobne”.

W momencie przekazania zobowigzania do faktoringu dtuznego Spétka ujmuje zobowigzanie wobec faktora, ktéry
w zwigzku z dokonaniem subrogacji ustawowej wierzytelnosci, z prawnego punktu widzenia przejmuje prawa i obowigzki
charakterystyczne dla wierzytelnosci handlowych.

Spétka przeanalizowata kluczowe wymogi MSSF zwigzane z zagadnieniem i zdaniem Spétki prezentacja sald zobowigzan
oddanych do faktoringu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz odzwierciedlenie transakcji faktoringu dtuznego
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w sprawozdaniu finansowym Spétki sg spdjne zwymogami MSSF,
a w szczegdélnosci z opublikowanym w grudniu 2020 r. stanowiskiem Komitetu ds. Interpretacji Standardéw w sprawie
prezentacji transakcji faktoringu dtuznego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych.

W zakresie zastosowanego osadu dot. prezentacji faktoringu dtuznego Spétka wskazuje, iz termin faktycznej sptaty
zobowigzan wobec dostawcéw objetych umowami faktoringu dtuznego jest dtuzszy (do 180 dni) od terminu sptaty
zobowigzan wobec pozostatych dostawcow, ktérych zobowigzania nie s3 oddawane do faktoringu, ktéry standardowo
wynosi 60 dni, co moze swiadczy¢ na rzecz zmiany charakteru tych zobowigzan z handlowego na dtuzny. Jednakze cecha
ta zostata oceniona przez Spétke za niewystarczajaca, aby uzna¢, ze w momencie przekazania zobowigzania handlowego
do faktoringu dtuznego nastgpita catkowita zmiana charakteru zobowigzania. Poza powyzszym kryterium, zadne inne
warunki zobowigzan objetych faktoringiem dtuznym nie réznig sie od warunkéw pozostatych zobowigzan handlowych.

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzania dtugoterminowe wobec dostawcéw 186 187
Zobowigzania krétkoterminowe wobec dostawcéw 23819 2558
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 55
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 3005 23800

W 2022 r. taczny ustalony limit zaangazowania faktoréw wynosit 1 500 min PLN (w 2021 r. 1 500 mIn). Spétka obecnie ma
zawarte dwie umowy na S$wiadczenie ustug faktoringu, ktéry zostat wdrozony w roku 2019 w celu umozliwienia
dostawcom szybszego otrzymania sptaty wierzytelnosci w ramach standardowego procesu zakupowego realizowanego
przez Spoétke, przy jednoczesnym wydtuzeniu terminu sptaty przez Spétke zobowigzan wobec faktora. W biezgcym roku ze
wzgledu na dobrg sytuacje ptynnosciowg Spotki, nie byto przestanek do korzystania z tej formy rozliczen, do faktoréw nie
przekazano zobowigzan i tym samym nie pojawity sie zobowigzania handlowe objete faktoringiem dtuznym na dzien
31 grudnia 2022 r. (w roku zakorczonym 31 grudnia 2021 do faktora przekazano zobowigzania w kwocie 988 min PLN
a stan zobowigzan handlowych objetych faktoringiem dtuznym na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniést 55 min PLN);
w biezgcym roku dokonane zostaty ptatnosci na rzecz faktoréw w kwocie 55 min PLN (w roku zakoriczonym 31 grudnia
2021 wynosity 2 187 min PLN). Koszty odsetkowe naliczone i poniesione na rzecz faktora w 2022 r. wyniosty 0,5 min PLN
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 naliczone i poniesione koszty odsetkowe wyniosty 9 min PLN).

Terminy sptaty wierzytelnosci z tytutu faktoringu dtuznego nie przekraczajg 12 miesiecy, w zwigzku z czym zobowigzania
objete faktoringiem dtuznym w catosci prezentowane sg jako krétkoterminowe.

W pozycji zobowigzan wobec dostawcéw i podobnych zawarte zostaty zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw
trwatych i wartos$ci niematerialnych wynoszace na 31 grudnia 2022 r. w czesci dtugoterminowej 185 min PLN, a w czesci
krétkoterminowej 975 min PLN (na 31 grudnia 2021 r. odpowiednio 186 min PLN i 910 min PLN).

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z zobowigzan wobec dostawcéw i podobnych oraz ryzyko ptynnosci.
Informacje na temat ryzyka walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3 oraz ryzyka ptynnosci w Nocie 8.3.
Warto$¢ godziwa zobowigzan wobec dostawcédw i podobnych zblizona jest do ich wartosci bilansowe;.
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Nota 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zasady rachunkowosci

Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek od transakcji faktoringu dtuznego prezentowane sg w ramach przeptywéw
z dziatalnosci finansowej. Kwoty faktycznych sptat wierzytelnosci podstawowej oddanej do faktoringu dtuznego wobec
faktora prezentowane sg w ramach przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo Spétka w ramach zmiany stanu
kapitatu obrotowego w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych wykazuje w odrebnej linii ,Zmiane stanu zobowigzan
handlowych oddanych do faktoringu”, dla celéw jasnej i przejrzystej prezentacji.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Ze wzgledu na brak jednolitej praktyki rynkowej w zakresie prezentacji transakcji faktoringu dtuznego w sprawozdaniu

z przeptywdw pienieznych konieczne byto dokonanie przez Zarzad osgdu w tym obszarze. Spétka musiata dokonac oceny,

czy wydatki zwigzane z ptatnosciami dokonanymi na rzecz faktora powinny by¢ zaklasyfikowane do przeptywoéw

pienieznych z dziatalnosci operacyjnej czy tez do przeptywédw z dziatalnosci finansowej w ramach sprawozdania

z przeptywdw pienieznych. Zgodnie z MSR 7.11 jednostka powinna prezentowal przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w sposob najbardziej odpowiedni dla rodzaju prowadzonej dziatalnosci, gdyz

informacja ta dostarcza uzytkownikom sprawozdan finansowych dane pozwalajace oceni¢ wptyw tych dziatalnosci na
sytuacje finansowg jednostki oraz na kwote srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Spotki:

* prezentacja sptaty kwoty wierzytelnosci podstawowej w ramach faktoringu dtuznego w przeptywach z dziatalnosci
operacyjnej jest zgodna z celem poszczegblnych elementéw transakcji i spdjna z prezentacjg tych transakcji
w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Faktor dokonujgc subrogacji ustawowej wierzytelnosci z prawnego punktu
widzenia przejmuje prawa i obowigzki charakterystyczne dla wierzytelnosci handlowych. Jedynie przeptywy wynikajace
ze sptaty kwot wierzytelnos$ci podstawowych, pochodzacych z zobowigzan z tytutu zakupu, budowy $rodkdéw trwatych
i wartosci niematerialnych prezentowane sg w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, (dalsze informacje przedstawiono
w Nocie 10.3),

« natomiast aspekt finansowy zwigzany z transakcjg faktoringu jest odzwierciedlony w prezentacji odsetek w ramach
dziatalnosci finansowej. Jest to spojne z ujmowaniem tych odsetek w kosztach finansowych w sprawozdaniu z wyniku
zgodnie z przyjetg przez Spétke politykg rachunkowosci prezentacji kosztéw odsetek od faktoringu dtuznego
w dziatalnosci finansowe;.

Naleznosci Zobowigzania

od wobec Zobowigzania Kapitat

Zapasy odbiorcéow dostawcéw podobne obrotowy
Stan na 01.01.2022r. (5436) (600) 2745 55 (3236)
Stan na 31.12.2022r. (7 523) (620) 3004 - (5139)
Z.mlana stajnu w sprawozdaniu z sytuacji (2 087) (20) 259 (55) (1903)
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 60 - - - 60
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci - - (34) - (34)
niematerialnych
Korekty 60 - (34) = 26
Zmiana st'anu'UJq‘ta' w sprawozdaniu z (2027) (20) 225 (55) (1877)
przeptywoéw pienieznych
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Naleznosci Zobowigzania

od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2021 . (3555) (357) 2232 1264 (410)
Stan na 31.12.2021 r. (5436) (600) 2745 55 (3 236)
Z.mlana sta’nu w sprawozdaniu z sytuacji (1881) (249) 513 (1 209) (2 826)
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 57 - - - 57
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i i (116) >4 (62)
Zobowigzania z tytutu odsetek od faktoringu i i i 1 1
dtuznego
Korekty 57 - (116) 55 (4)
Zmi - -
miana st’anu.UJe.ta.w sprawozdaniu z (1824) (249) 397 (1154) (2 830)
przeptywoéw pienieznych
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CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze

Zasady rachunkowosci

Spétka zobowigzana jest do wyptaty okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ($wiadczeh emerytalnych z tytutu
jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw posmiertnych, ekwiwalentu weglowego) oraz innych
dtugoterminowych $wiadczen (w postaci nagréd jubileuszowych), zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu obu rodzajow $wiadczen szacowana jest na dzien konczacy okres sprawozdawczy przez
niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywow pienigeznych przy zastosowaniu stép rentownosci obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty
Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odno$nych zobowigzan. Zyski i straty
aktuarialne z wyceny okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach
w okresie, w ktéorym powstaty. Zyski i straty aktuarialne z wyceny pozostatych Swiadczen (Swiadczenia z tytutu nagréd
jubileuszowych) ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wazne oszacowania i zatozenia

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako zatozenia
w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen majg wptyw na warto$¢ bilansowg zobowigzania. Jednym
z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w oparciu o opinie niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta dla Spotki, przy
uzyciu ktérej ustala sie wartos¢ biezacg szacowanych przysztych wyptywow pienieznych z tytutu tych Swiadczen. Przy
ustalaniu stopy dyskontowej dla okresu sprawozdawczego aktuariusz stosuje dostepne na date bilansowa wartosci
rentownosci obligacji Skarbu Panstwa o zapadalnosci zblizonej do $redniej zapadalnosci wycenianych $wiadczen.
Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzah z tytutu przyszlych Swiadczen
pracowniczych, takie jak stopa inflacji czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnych warunkach rynkowych.

Zgodnie z MSR 19 par. 78 zatozenia aktuarialne przyjete dla celéw wyceny $wiadczen pracowniczych w Spétce sg spdjne,
gdyz odzwierciedlajg relacje ekonomiczne pomiedzy takimi czynnikami jak inflacja, stopa wzrostu wynagrodzen, stopa
dyskonta oraz stopa wzrostu cen wegla. Dodatkowa analiza zatozen przygotowana przez Spo6tke wykazata, ze saldo rezerw
uzyskane przy przyjetych zatozeniach wzrostu wynagrodzen i wzrostu ceny wegla mozna uzyska¢ przy alternatywnych
Sciezkach wzrostu wynagrodzen na poziomie 6,0% oraz wzrostu ceny wegla na poziomie 6,25%. Biorgc pod uwage
przyjeta stope dyskonta finansowego na poziomie 6,75% nalezy uzna¢, ze przyjete do wyceny zatozenia pozostajg spdjne
zgodnie z MSR 19 par. 78.

Zatozenia przyjete do wyceny na 31 grudnia 2022 r. zostaty przedstawione w Nocie 11.2.

Wptlyw zmian wskaznikéw na saldo zobowigzan

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

wzrost stopy dyskontao 1 p. p. (231) (242)

obnizenie stopy dyskonta o 1 p. p. 278 308

szrostlo.1 p. p. wskaznika Wzrostlu cen wegla 299 228

i wskaznika wzrostu wynagrodzen

anlzelnlg 0 1 p. p. wskaznika Wzrlostu cen wegla (227) (177)

i wskaznika wzrostu wynagrodzen
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Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

Dtugoterminowe 2394 2040
Krétkoterminowe 237 130
Zobowu:lz.anla z tytutu programéw przysztych swiadczen 2631 2170
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 494 422
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne (niewykorzystane urlopy, 634 578
premie, inne)

Zobowigzania pracownicze 1128 1000
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 3759 3170

Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Koszty wynagrodzen 3387 2992

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 1296 1142

Koszty przysztych $wiadczen 149 115

Nota 4.1 Koszty Swiadczen pracowniczych 4 832 4249
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Nota 11.2 Zmiana stanu zobowigzan z tytutu programow przysztych swiadczen pracowniczych

Ogétem Nagrody Odprawy Ekwiwalent - .
. . - emerytalno - Inne Swiadczenia
zobowigzania jubileuszowe weglowy
rentowe
Stan na 1 stycznia 2021 2848 445 408 1965 30
Nota 11.1  taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym 115 15 32 66 2
Koszty odsetek 37 6 5 26
Koszty biezgcego zatrudnienia 104 35 27 40 2
Zyski a.ktue?rlalne ujmowane (26) (26) i i i
w wyniku finansowym
Zyski aktuarialne ujmowane w pozostatych catkowitych
Nota 8.2.2 dochodach (670) - (41) (627) (2)
Wyptacone $wiadczenia (123) (42) (30) (50) (1)
Stan na 31 grudnia 2021 2170 418 369 1354 29
Nota 11.1  taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym 149 39 35 73 2
Koszty odsetek 78 15 13 49 1
Koszty biezgcego zatrudnienia 77 30 22 24 1
Zyski aktuarialne ujmowane
. (6) (6) - - -
w wyniku finansowym
(Zyski)/Straty aktuarialne ujmowane w pozostatych
N 2.2 -
ota 8 catkowitych dochodach 460 (17) 479 (2)
Wyptacone $wiadczenia (148) (51) (26) (70) (1)
Stan na 31 grudnia 2022 2631 406 361 1836 28
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Stan na 31 grudnia 2022 2021 2020 2019 2018
Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 2631 2170 2848 2492 2376
Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete dla celéw wyceny na 31 grudnia 2022 r.:

2023 2024 2025 2026 2027 i nastepne
- stopa dyskonta 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75%
- stopa wzrostu cen wegla* 87,90% 5,90% 3,50% 2,50% 2,50%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 19,60% 5,70% 5,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 13,10% 5,90% 3,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 16,00% 9,00% 5,00% 4,00% 4,00%

* Wzrost cen wegla w roku 2023 podano jako wartosc sredniq dla wszystkich Oddziatéw Spdtki. Na koniec roku 2022 ceny wegla w poszczegdlnych Oddziatach stanowiqce podstawe dla ustalenia swiadczenia byly w przedziale
996,60 PLN/t - 1 792,00 PLN/t - w roku 2023 nastgpi wyréwnanie ceny wegla do jednolitego poziomu 2 150 PLN za tone, w roku 2024 i w nastepnych latach stopa wzrostu cen wegla zostata przyjeta na poziomie przewidywanej inflacji.

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete dla celéw wyceny na 31 grudnia 2021 r.:

2022 2023 2024 2025 2026 i nastepne
- stopa dyskonta 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
- stopa wzrostu cen wegla* 10,00% 3,60% 2,50% 2,50% 2,50%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 7,50% 5,10% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 7,60% 3,60% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 8,00% 6,50% 4,00% 4,00% 4,00%

* Na koniec roku 2021 ceny wegla bedqce podstawq kalkulacji deputatéw weglowych w poszczegdinych Oddziatach Spdtki byty w przedziale 887,95 PLN/t - 983,60 PLN/t. Przyjeto zatozenie wzrostu cen wegla w 2022 r. o 10%, ,

a w roku 2023 i w nastepnych latach stopa wzrostu cen wegla zostata przyjeta na poziomie przewidywanej inflacji.

Zmiana wartosci zyskéw/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy dyskonta, cen wegla i przewidywanych przysztych zmian wynagrodzen.
Do aktualizacji zobowigzahh na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wskaznikéw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia

oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.
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Podziat zyskéw / strat aktuarialnych przyjetych do wyceny na dzien 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do
poszczegblnych zatozen przyjetych na 31 grudnia 2021 r.

Zmiana zatozen finansowych 38
Zmiana zatozen demograficznych (36)
Pozostate zmiany 452
Razem (zyski) / straty aktuarialne 454

Podziat zyskéw / strat aktuarialnych przyjetych do wyceny na dzien 31 grudnia 2021 r. w odniesieniu do
poszczegblnych zatozen przyjetych na 31 grudnia 2020 r.

Zmiana zatozen finansowych (700)
Zmiana zatozen demograficznych (101)
Pozostate zmiany 105
Razem (zyski) / straty aktuarialne (696)

Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

. odprawy )

Rok zapadalnosci: (_)go}efn - nagrody emerytalno - elwiwalent (’)dprawy

zobowigzania jubileuszowe weglowy  posSmiertne

rentowe
2023 236 51 54 129 2
2024 228 40 57 129 2
2025 177 35 17 123 2
2026 169 32 21 114 2
2027 155 31 17 105 2
Pozostate lata 1666 217 195 1236 18
Wartos¢ zobowigzan w
sprawozdaniu . 2631 406 361 1836 28
z sytuacji finansowej
na 31 grudnia 2022
Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
. odprawy .

Rok zapadalnosci: (?go}em S nagrody emerytalno - elwiwalent 9dprawy

zobowigzania jubileuszowe weglowy  posmiertne

rentowe
2022 129 42 30 55 2
2023 169 39 63 66 1
2024 109 29 15 64 1
2025 107 30 15 60 2
2026 106 28 19 57
Pozostate lata 1550 250 227 1052 21
Wartos¢ zobowigzan w
sprawozdaniu . 2170 418 369 1354 29
z sytuacji finansowej
na 31 grudnia 2021
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CZESC 12 - Inne noty

Nota 12.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasady rachunkowo$ci oraz wazne oszacowania i zatozenia zaprezentowane w Nocie 10 majg zastosowanie do transakgcji
przeprowadzanych z podmiotami powigzanymi.

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021

Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych do 31.12.2021

Od podmiotéw zaleznych 900 1736
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 28 61
Razem 928 1797

Przychody z tytutu dywidend od jednostek zaleznych w 2022 r. wyniosty 29 min PLN (w okresie poréwnawczym 37 min
PLN).

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
E;;?:?;icvivzptg:vl::;ad:;:zw i ustug oraz pozostate naleznosci od 9724 9150
Od jednostek zaleznych w tym: 9667 9092
pozyczki udzielone 8784 8 366
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 57 58
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1662 1571
Wobec podmiotéw zaleznych 1605 1513
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 57 58

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

9994

7782

Zakup produktéw towaréw, materiatéw oraz pozostate zakupy od
jednostek zaleznych

9994

7782

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska MiedZz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegétowego zakresu informacji na temat transakcji z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. Sp6tka zrealizowata nastepujgce transakcje
zrzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspdtkontrole wyrdzniajace sie ze wzgledu
na istote i kwote:

* z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania
kopalin - saldo zobowigzan na dzier 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 229 min PLN (na dzien 31 grudnia 2021 r. 228 min
PLN), w tym optaty z tytutu uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci
35 min PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 30 min PLN),

z tytutu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu diuznego ze sp6tkg PEKAO FAKTORING Sp. z 0.0. - na dzieh
31 grudnia 2022 r. Spétka nie posiadata zobowigzania (na dzien 31 grudnia 2021 r., zobowigzanie w wysokosci 28 min PLN
oraz koszty z tytutu odsetek za 2021 r. w wysokosci 6 min PLN),

banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaty na rzecz Spétki nastepujace transakcje i operacje gospodarcze:
wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienieznych, cash poolingu, udzielania kredytéw, gwarancji oraz akredytyw
(wtym akredytyw dokumentowych), obstugi inkasa dokumentowego, prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi
stuzbowych kart kredytowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym.

Spotki Skarbu Paristwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska MiedZ S.A.
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Pozostate transakcje zawarte przez Spoétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

« zakupu materiatéw, towaréw i ustug na potrzeby biezgcej dziatalno$ci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakgcji
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. wyniosty 3 050 min PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. 1 687 min
PLN), nierozliczone salda zobowigzah z tytutu tych transakcji na dzienn 31 grudnia 2022 r. wyniosty 254 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2021 r. 166 mIn PLN),

» sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.
wyniosty 163 min PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. 193 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosty 193 min PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 9 min PLN).

Nota 12.2 Dywidendy wyptacone

Zgodnie z Uchwata Nr 6/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2022 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakoniczony 31 grudnia 2021 r., w kwocie 5 169 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposoéb: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 600 min PLN (3,00 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
4569 min PLN na kapitat zapasowy Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2021 na dzien 7 lipca 2022 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2021 na dzieh 14 lipca 2022 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r., w kwocie 1 779 mIn PLN postanowiono, ze zysk zostaje
podzielony w nastepujacy sposéb: na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 300 min PLN (1,50 PLN/akcje) oraz 1 479
min PLN na kapitat zapasowy Spétki utworzony na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyktymi.
Na dzien publikacji nie zostata podjeta decyzja o wyptacie dywidendy i podziale zysku za rok 2022.

Nota 12.3 Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien koriczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.
Zasady rachunkowosci dotyczgce aktywoéw finansowych zostaty opisane w Nocie 7.

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe 117 54

Zaliczki niefinansowe 36 22
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 69

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 12 4

Pozostate - 25

Pozostate aktywa krétkoterminowe 464 366

Nota 7.1 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 322 289

Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji 29 20

Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 37 10

Naleznosci dotyczace rekompensaty dla sektoréw
energochtonnych z tytutu ponoszenia kosztéw zakupu do 98 a1
uprawnien emisji CO, na ceny energii elektrycznej

Naleznosci z tytutu optat za akredytywy 1 1
Pozyczki udzielone 22 117
Inne 135 100
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 142 77
Zaliczki niefinansowe 111 55
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 23 16
Pozostate 8 6
KGHM Polska Miedz S.A. 109

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2022




w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 12.4 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne

i wycenia sie na dzien koriczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021

Zobowigzania wobec dostawcéw 186 187
Inne 74 66
Pozostate zobowigzania - dtugoterminowe 260 253
Fundusze specjalne* - 410
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw, w tym: 517 397

rezerwa na zakup praw majgtkowych dotyczacych 83 98

zuzytej energii elektrycznej

optaty za wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza 391 260
Zobowigzania z tytutu rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej 12 13
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 29
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach umoéw cash 29 25
poolingu
Inne 176 275
Pozostate zobowigzania - kré6tkoterminowe 775 1149

*Zmiana prezentacji na prezentacje fqcznie z diugoterminowq czesciq Rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw, wynikata ze zmiany
osqdu w zakresie okresu oczekiwanych wyptywow Srodkdéw pienieznych z funduszu.

Nota 12.5 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywéw, zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Nota 8.6

Nota 12.6 Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi

Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Aktywa warunkowe 373 485
Otrzymane gwarancje 115 250
Naleznosci wekslowe 253 207
Pozostate tytuty 5 28
Zobowigzania warunkowe 701 644
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 641 566
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 34 47
Pozostate tytuty 26 31
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 34 29
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 34 99

w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej miaty nastepujgca wartos¢ (stan na 31 grudnia danego roku):

KGHM Polska Miedz S.A.
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Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Umowne zobowigzania z tytutu nabycia:
rzeczowych aktywoéw trwatych 2676 2025
wartosci niematerialnych 126 28
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2802 2053

Nota 12.7 Struktura zatrudnienia

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4909 4838
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 13771 13682
Razem (w przeliczeniu na petne etaty) 18 680 18 520

Nota 12.8 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 22 5
(Wydatki) / wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych

cztonkami podatkowej grupy kapitatowe;j 69 (9
Pozostate 23 11
Razem 114 7

Zasady rachunkowosci

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w ramach przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej Spétka prezentuje
naleznos$ci z tytutu cash poolingu oraz pozostate zobowigzania z tytutu rozliczeh w ramach uméw cash poolingu
w pozycji ,zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan”. Naleznosci z tytutu cash poolingu stanowig naleznosci od
spotek Grupy, ktére na dzieh konczacy okres sprawozdawczy zadtuzyty sie w ramach umowy cash poolingu. Pozostate
zobowigzania z tytutu rozliczeh w ramach uméw cash poolingu stanowig zobowigzania Spétki wobec uczestnikow
systemu cash poolingu do zwrotu po dniu kohczacym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich Srodkéw
pienieznych, ktérych Spétka nie wykorzystata na wtasne potrzeby.

W ramach przeptywéw z dziatalnosci finansowej Spoétka prezentuje wptywy i wydatki z tytutu cash poolingu, ktére
reprezentujg zadtuzenie Spétki wobec uczestnikéw systemu cash poolingu tj. sSrodki pienigzne, ktére Spotka wykorzystuje
na witasne potrzeby.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

System cash poolingu zostat wdrozony w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. dla aktywnego zarzadzania
biezagcymi niedoborami i nadwyzkami $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych spétek uczestniczacych
w systemie w celu mozliwie najbardziej efektywnego zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi oraz limitami
zadtuzenia wykazujacymi sie duzg zmiennoscig i ptynnoscig. KGHM Polska Miedz S.A., ktéra jako uczestnik systemu petni
réwniez role koordynatora w tym systemie, nie traktuje tej dziatalnos$ci jako dziatalnosci inwestycyjnej nastawionej na
inwestowanie wolnych srodkéw i generowanie zyskéw, a wytgcznie nakierowanej na udzielenie wsparcia spétkom Grupy
w zarzadzaniu ich biezgcymi niedoborami i nadwyzkami.
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Nota 12.9 Wynagrodzenie cztonkéow kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.2022 do 31.12.2022

Wynagrodzenie cztonkéw

Wynagrodzenia Wynagrodzenia Swiadczenia z

Zarzadu Ok_res. w okresie po okresie tytutu taczne
(w tys. PLN) pelnlen.!a petnienia funkcji  petnienia funkji rozwigzania dochody
funkdji cztonka Zarzadu czionka Zarzagdu  stosunku pracy
Cztonkowie Zarzgdu petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2022
Tomasz Zdzikot 01.09-31.12 373 - - 373
Mirostaw Kidon 10.12-31.12 64 - - 64
Marek Pietrzak 01.01-31.12 1079 - - 1079
Marek Swider 15.03-31.12 836 - - 836
Mateusz Wodejko 21.12-31.12 32 - - 32
Cztonkowie Zarzgdu
nie petnigcy funkcji
na 31 grudnia 2022
Marcin Chludzifski 01.01-11.10 1939 - 435 2374
Adam Bugajczuk 01.01-31.08 1667 - - 1667
Pawet Gruza 01.01-09.08 1604 - 163 1767
Andrzej Kensbok 01.01-06.12 1679 - 298 1977
Katarzyna Kreczmanska-Gigol - - 277 - 277
Jerzy Paluchniak 01.09-11.10 120 - - 120
Radostaw Stach - - 277 - 277
Dariusz Swiderski 01.01-21.02 148 600 14 762
RAZEM 9 541 1154 910 11 605
od 01.01.2021 do 31.12.2021
Wynagrodzenie czlonkéw Wynagrodzenia Wynagrodzenia Swiadczenia z
Zarzadu Ok.res. w okresie po okresie tytutu taczne
(w tys. PLN) pe}nlen-!a petnienia funkcji petnienia funkcji rozwigzania dochody
funkcji
cztonka Zarzadu czionka Zarzagdu  stosunku pracy
Cztonkowie Zarzqdu petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2021
Marcin Chludzifski 01.01-31.12 2220 - - 2220
Adam Bugajczuk 01.01-31.12 1886 - - 1886
Pawet Gruza 01.01-31.12 1881 - - 1881
Andrzej Kensbok 16.04-31.12 698 - - 698
Marek Pietrzak 26.10-31.12 177 - - 177
Dariusz Swiderski 15.05-31.12 603 - - 603
Cztonkowie Zarzgdu
nie petnigcy funkcji
na 31 grudnia 2021
Katarzyna Kreczmanska-Gigol  01.01-15.04 1193 - 475 1668
Radostaw Stach 01.01-15.04 1189 - 41 1230
RAZEM 9 847 - 516 10363
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od 01.01.2022 do 31.12.2022

Wynagrodzenie czionkéw
Rady

Krotkoterminowe

Krotkoterminowe

I . L. . sSwiadczenia z taczne
Nadzorczej (w tys. PLN) Okres petnienia funkcji SW|adcze.n|a tytutu petnienia dochody
pracownicze funkgji
Cztonkowie Rady
Nadzorczej petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2022
Agnieszka Winnik -Kalemba 01.01-31.12 - 164 164
Katarzyna Krupa 01.01-31.12 - 149 149
Wojciech Zarzycki 22.06-31.12 - 78 78
Jozef Czyczerski 01.01-31.12 203 150 353
Przemystaw Darowski 01.01-31.12 - 149 149
Andrzej Kisielewicz 01.01-31.12 - 149 149
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 372 149 521
Marek Wojtkéw 07.10-31.12 - 35 35
Radostaw Zimroz 07.10-31.12 - 35 35
Piotr Ziubroniewicz 24.11-31.12 - 15 15
Cztonkowie Rady
Nadzorczej
nie petnigcy funkcji
na 31 grudnia 2022
Piotr Dytko 22.06-07.10 - 44 44
Jarostaw Janas 01.01-21.06 - 71 71
Robert Kaleta 01.01-07.10 - 115 115
Bartosz Piechota 01.01-21.06 = 71 71
RAZEM 575 1374 1949
od 01.01.2021 do 31.12.2021
Wynagrodz.enie czlonkéw Rady Okres Krétkoterminowe Krt'StIfotermirlowe
Nadzorczej (w tys. PLN) Lo . . Swiadczenia z taczne
pe}nlen.!a SW|adcze.n|a tytutu petnienia dochody
funkcji pracownicze .
funkgji
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2021
Agnieszka Winnik -Kalemba 01.01-31.12 - 142 142
Katarzyna Krupa 06.07-31.12 - 66 66
Jarostaw Janas 01.01-31.12 - 136 136
Jozef Czyczerski 01.01-31.12 186 136 322
Przemystaw Darowski 01.01-31.12 - 136 136
Robert Kaleta 06.07-31.12 - 66 66
Andrzej Kisielewicz 01.01-31.12 - 144 144
Bartosz Piechota 01.01-31.12 - 136 136
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 265 136 401
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie
petnigcy funkcji na 31 grudnia 2021
Katarzyna Lewandowska 01.01-20.04 - 42 42
Marek Pietrzak 01.01-25.10 - 111 111
RAZEM 451 1251 1702
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Nota 12.10 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych
w tys. PLN

Badanie sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2021 i 2022 przeprowadzita Spotka
PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k. (PwC).

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia Audyt Sp.k. 1580 1125
badanie rocznych sprawozdan finansowych 850 728
ustugi atestacyjne, z tego: 730 397
przeglad sprawozdan finansowych 550 324
inne ustugi atestacyjne 180 73
Pozostate Spotki PricewaterhouseCoopers Polska 29 169

Nota 12.11 Ujawnienia informacji Spétki z zakresu dziatalnosci regulowanej ustawa Prawo energetyczne

Nota 12.11.1 Wprowadzenie

KGHM Polska Miedz S.A. spetnia definicje przedsiebiorstwa energetycznego w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne.
Zgodnie z art. 44 ustawy Prawo energetyczne, Spétka zobowigzana jest do sporzadzania informacji z prowadzonej
dziatalnosci regulowanej w oparciu o dane z ksigg rachunkowych Spétki. Zakres informacji dotyczacy dziatalnosci
regulowanej zgodnie z art. 44 ww. ustawy obejmuje dziatalno$¢ gospodarczg Spotki w zakresie:

»  dystrybucji energii elektrycznej,

»  dystrybucji paliwa gazowego,

e obrotu paliwem gazowym.

Nota 12.11.2 Opis dziatalnosci regulowanej

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi nastgpujace rodzaje dziatalnosci energetycznej:

« Dystrybucja energii elektrycznej - dziatalnos$¢ polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej, wykorzystywanej
na potrzeby odbiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza,

«  Obrét paliwem gazowym - dziatalno$¢ polegajgca na obrocie gazem ziemnym zaazotowanym na potrzeby
odbiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza,

« Dystrybucja paliwa gazowego - dziatalno$¢ polegajgca na dystrybucji gazu ziemnego zaazotowanego
prowadzona sieciami zlokalizowanymi na terenie gmin Legnica i Glogéw na potrzeby odbiorcéw prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza.

Nota 12.11.3 Podstawowe zasady rachunkowosci regulacyjnej

Rachunkowo$¢ regulacyjna jest to szczegdlny, w stosunku do rachunkowosci prowadzonej na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci, rodzaj rachunkowos$ci prowadzonej przez przedsiebiorce
w odniesieniu do jego dziatalnosci regulowanej obejmujacej dziatalnos¢ energetyczna.

W uzupetnieniu opisanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym Zasad rachunkowosci, stanowigcych podstawe
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki, dla celéw prowadzenia
rachunkowosci regulacyjnej, KGHM Polska Miedz stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:

Zasada przyczynowosci

Wyodrebnienie sktadnikéw przychodéw i kosztéw dokonywane jest zgodnie z przeznaczeniem i wykorzystaniem
sktadnikéw aktywow na potrzeby okreslonego rodzaju dziatalnosci lub okreslonej ustugi, z zasadg przyczyny powstawania
sktadnikéw przychodoéw i kosztéw w ramach okre$lonej dziatalnosci oraz zasadg spéjnosci pomiedzy ujeciem wedtug
rodzajéw dziatalnosci sktadnikéw przychodow i kosztéw, wynikajaca z faktu, ze sktadniki te odzwierciedlajg rézne aspekty
tych samych zdarzen.

Zasada obiektywnosci i niedyskryminacji
Przypisanie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego, przychodéw i kosztéw jest obiektywne i niezamierzone do
osiggania korzysci ani ponoszenia strat.
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Zasada statosci i poréwnywalnosci

Metody i zasady stuzace sporzadzaniu sprawozdania z prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej stosowane sg w sposéb
ciggly. Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i poréwnawczego.

Zasada przejrzystosci i spéjnosci

Uzywane metody sporzadzania sprawozdania z prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej sg przejrzyste i spdéjne
z metodami i zasadami stosowanymi w innych kalkulacjach sporzadzanych dla celéw regulacyjnych oraz z metodami
i zasadami sporzadzania sprawozdan finansowych.

Zasada istotnosci ujecia (zasada wykonalnosci)

Spétka dopuszcza stosowanie okreslonych uproszczen w wycenie, ujmowaniu i przyporzadkowaniu sktadnikéw aktywéw,
zobowigzan, kapitatu wtasnego oraz przychodoéw i kosztéw, jezeli nie znieksztatca to istotnie obrazu sytuacji majgtkowej
i sytuacji finansowej wyrazanego w sprawozdaniu finansowym z dziatalnosci regulowane;j.

Nota 12.11.4 Szczegdétowe zasady polityki regulacyjnej - metody i zasady alokacji aktywow, zobowigzan i kapitatu
wiasnego oraz kosztoéw i przychodow

Spétka sporzadza informacje finansowe z dziatalnosci regulowanej, poprzez natozenie struktury rodzajéw dziatalnosci
regulowanej na rzeczywistg strukture organizacyjng Spotki. Spoétka stosuje w sposéb cigglty rézne metody alokacji
przychodéw i kosztéw, aktywdw i zobowigzan do poszczegélnych rodzajow dziatalnosci regulowanej. W ramach
dostepnych mozliwosci zastosowane zostaty nastepujace metody:

. metoda szczegétowej identyfikacji - stosowana jezeli mozliwa jest szczegétowa identyfikacja wartosci, np.
przychodéw, w odniesieniu do danego rodzaju dziatalnosci,

. metoda bezposredniej alokacji (np. koszt zakupu paliw wytwérczych) - metoda stosowana, jezeli wystepuje
bezposrednia przyczynowo - skutkowa relacja miedzy wykorzystanym zasobem, a obiektem kosztéw,

. metoda posredniej alokacji w oparciu o ustalony klucz podziatu, stosowana np. do przyporzadkowania kosztéw
w sytuacji, gdy nie ma bezposredniej relacji przyczynowo - skutkowej miedzy wykorzystanym zasobem, a obiektem
kosztow i wystepuje koniecznos¢ zastosowania do ich przyporzadkowania nosnika kosztéw (klucza podziatowego),
umozliwiajgcego powigzanie obiektow z kosztem. Do najczesciej stosowanych kluczy podziatu naleza:

. klucz przychodowy - kluczem podziatowym jest warto$¢ przychodow,
. klucz produkcyjny - kluczem podziatowym sg jednostki produkcji,
. klucz mocowy - podstawa rozliczenia kosztéw posrednich jest zainstalowana moc maszyn
i urzadzen,
. klucz kosztowy - kluczem podziatowym jest wartos¢ kosztéw,
. klucze mieszane, faczace elementy kilku kluczy,
. inne klucze, odpowiednie dla konkretnego przypadku.
Aktywa

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej KGHM Polska Miedz S.A. dla okresu biezacego i dla okresu poréwnawczego,
rozpoznano nastepujace pozycje aktywoéw dotyczace dziatalnosci regulowane;j:

Aktywa trwate:

1. Srodki trwate,
2. Srodki trwate w budowie,

Aktywa obrotowe:

1. Naleznosci od odbiorcéw

Pozostate pozycje aktywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki zostaty zaalokowane do dziatalnosci pozostatej ze
wzgledu na brak powigzania tych pozycji z dziatalnoscig regulowang lub ze wzgledu na nieistotny udziat tych pozycji
w dziatalnosci regulowane;.

Srodki trwate

Identyfikacja i przypisanie poszczegdlnych sktadnikéw Srodkéw trwatych do dziatalnosci regulowanej ma miejsce
w momencie przyjecia sktadnika majatku trwatego do eksploatacji. Na podstawie klucza zuzycia nos$nikéw
energetycznych, stanowigcego ilosciowy udziat w sprzedazy nosnika energetycznego w stosunku do catego wolumenu
nabycia nodnika pomniejszonego o straty, ustala sie procentowy wspoétczynnik udziatu wartosci bilansowej Srodkéw
trwatych stuzacych dziatalnosci energetycznej.
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lloé¢ sprzedanego na zewnatrz czynnika energetycznego

za okres sprawozdawczy x 100%
Wskaznik udziatu =

Catkowita ilos¢ zakupionego czynnika energetycznego

za okres sprawozdawczy - straty

Srodki trwate w budowie

Alokacji srodkéw trwatych w budowie do dziatalnos$ci regulowanej dokonuje sie w drodze szczegétowej identyfikacji
naktadéw na $rodki trwate w budowie zwigzanych z dziatalnoscig regulowang, w oparciu o analize zapiséw ksiegowych.
Pozostatg wartos¢ naktadoéw na srodki trwate w budowie przypisuje sie do dziatalnosci pozostatej Spotki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu pozostatych ujemnych réznic przejsciowych, Spoétka
przypisuje w catosci do dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na ich nieistotny udziat w dziatalnosci regulowanej.

Naleznosci od odbiorcéw

Przypisania naleznosci do poszczeg6lnych rodzajéw dziatalnosci regulowanej dokonuje sie na podstawie szczegétowej
identyfikacji przychodéw ze sprzedazy z poszczegélnych rodzajéw dziatalnosci regulowanej w drodze przeprowadzanych
analiz zapisow ksiegowych nierozliczonych faktur sprzedazy. Pozostata warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przypisuje sie do dziatalnosci pozostatej. Pozostate naleznosci (tj. inne niz z tytutu dostaw i ustug) Spoétka alokuje w catosci
do dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na nieistotny udziat w dziatalnosci regulowane;.

Zobowigzania i kapitat wiasny

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitale wtasnym i zobowigzaniach dla okresu biezgcego i dla okresu
poréwnawczego rozpoznano nastepujgce pozycje dotyczace dziatalnosci regulowane;:

Kapitat wtasny
Zobowigzania

I Zobowigzania dtugoterminowe:

1. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego,

2. Zobowigzania z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych.
Il.  Zobowigzania krotkoterminowe:

1. Zobowigzania z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych.

Pozostate pozycje zobowigzan ze wzgledu na ich nieistotny udziat w dziatalnos$ci regulowanej Spétka w catosci przypisuje
do dziatalnosci pozostatej.

Kapitat wtasny
Spétka przypisuje warto$¢ kapitatu wlasnego do dziatalnosci regulowanej jako pozycje bilansujacg warto$¢ aktywow
i zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W ramach dziatalnosci regulowanej zidentyfikowano zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych, powstajgcych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowag umorzenia
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

Alokacja zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych, odpowiednio do dziatalnos$ci regulowanych, nastepuje poprzez wykorzystanie wskaznikéw
ustalonych dla rzeczowego majatku trwatego/wartosci niematerialnych. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od pozostatych réznic dodatnich, Spétka w catosci przypisuje do pozostatej dziatalnosci.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
Saldo zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczeh pracowniczych alokowane jest do poszczegdélnych rodzajéw dziatalnosci
regulowanej metoda alokacji posredniej poprzez wykorzystanie klucza przychodowego.

Przychody ze sprzedazy
W wyniku analizy tytutdbw przychodéw ze sprzedazy pod katem ich alokacji do wyodrebnionych rodzajéw dziatalnosci
regulowanej Spotka zidentyfikowata nastepujace grupy operacji spetniajacych warunki:

«  przychody ze sprzedazy energii elektrycznej - dystrybucja,

«  przychody ze sprzedazy gazu zaazotowanego - dystrybucja,

*  przychody ze sprzedazy gazu zaazotowanego - obrot.
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Alokacja przychoddéw ze sprzedazy do wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci regulowanej dokonywana jest metoda
szczegbtowej identyfikacji.

Koszty operacyjne

W wyniku analizy szczegdtowej tytutdbw kosztow pod katem ich alokacji do wyodrebnionych dziatalno$ci regulowanych
zidentyfikowano nastepujace rodzaje kosztéw operacyjnych:

»  koszty ustugi dystrybucji energii elektrycznej, dystrybucji paliwa gazowego,

« warto$¢ sprzedanego towaru z tytutu obrotu paliwem gazowym,

» koszty ogblnego zarzadu przypadajgce na sprzedang energie.

Alokacji kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej do wyodrebnionych rodzajéw dziatalnosci regulowanej dokonuje
sie z wykorzystaniem prowadzonego przez Spétke rachunku kosztéw rzeczywistych.

Podatek dochodowy

Wartos¢ podatku dochodowego w sprawozdaniu z wyniku dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci regulowanej, ustala
sie jako iloczyn wyniku finansowego i efektywnej stawki podatkowej. Warto$¢ biezacego podatku dochodowego
pomniejsza / powieksza podatek odroczony naliczony od réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa wtasciwych
aktywoéw dziatalnosci regulowane;j.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej zgodnie z art. 44 ustawy Prawo energetyczne

Energia Gaz
Ogoétem Dziatalnosé enZi:t::;:;:: elektryczna
Stan na 31.12.2022 Spotk dst

potka podstawowa z tego: Dystrybucja Obrot Dystrybucja
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 21195 21070 125 121 - 4
Wartosci niematerialne 1302 1302 - - - ;
Pozostate aktywa trwate 14210 14210 - - - -
Aktywa trwate 36 707 36 582 125 121 - 4
Zapasy 7523 7523 - - - -
Naleznosci od odbiorcéw 620 600 20 7 8 5
Pozostate aktywa obrotowe 3145 3145 - - - ;
Aktywa obrotowe 11288 11 268 20 7 8 5
RAZEM AKTYWA 47 995 47 850 145 128
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL
WLASNY
Kapitat wiasny 29 675 29 543 132 116 8 8
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 705 695 10 10 - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 2394 2391 3 3 _ _
Rezerwy na koszty likwidacji
kopalh i innych obiektow
technologicznych 1233 1233 - - - -
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 5979 5979 - - - -
Zobowigzania
diugoterminowe 10 311 10 298 13 13 - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 1365 1365 _ _ _ _
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 6644 6644 - - - -
Zobowigzania
kréotkoterminowe 8 009 8 009 - - - -
RAZEM ZOBOWIAZANIA 18 320 18 307 13 13 - -
RAZEM ZOBOWIAZANIA |
KAPITAL WLASNY 47 995 47 850 145 129 8 8
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Energia

. .. Gaz
Ogoétem Dziatalnosé en[;f_la;?:;:: elektryczna
Stan na 31.12.2021 SP()}ka podstawowa gety . . .

ztego: Dystrybucja Obrét Dystrybucja
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 19842 19721 121 118 - 3
Wartosci niematerialne 1153 1153 - - - i
Pozostate aktywa trwate 13676 13676 - - - -
Aktywa trwate 34671 34550 121 118 - 3
Zapasy 5436 5436 - - - -
Naleznosci od odbiorcéw 600 587 13 8 5 -
Pozostate aktywa obrotowe 2751 2751 - - - -
Aktywa obrotowe 8787 8774 13 8 5 -
RAZEM AKTYWA 43 458 43 324 134 126 5 3
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL
WLASNY
Kapitat wilasny 25 840 25717 123 115 5 3
Zobowigzania z tytutu
odroczonego
podatku dochodowego 290 282 8 8 - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 2040 2037 3 3 R }
Rezerwy na koszty likwidacji kopalh
i innych obiektéw technologicznych 811 811 ; R . ;
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 6566 6 566 B B . B
Zobowigzania dtugoterminowe 9707 9696 11 11 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1130 1130 R R _ R
Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 6781 6 781 _ _ _ _
Zobowigzania krétkoterminowe 7911 7911 - - - -
RAZEM ZOBOWIAZANIA 17 618 17 607 11 11 - -
RAZEM ZOBOWIAZANIA |
KAPITAL WLASNY 43 458 43 324 134 126 5 3
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Sprawozdanie z wyniku zgodnie z art. 44 ustawy Prawo energetyczne

Energia

i S¢ Gaz
Ogétem Dziatalno$é Dziatalnosc elektryczna
Spétka podstawowa energetyczna

od 01.01.2022 do 31.12.2022 ztego: Dystrybucja Obrét Dystrybucja
Przychody z uméw z klientami 28 429 28323 106 35 62 9
Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw (23157) (23 022) (135) (40) (93) (2)
Zysk brutto ze sprzedazy 5272 5301 (29) (5 (31 7
Koszty sprzedazy i koszty og6lnego
zarzadu (1 306) (1 306) - - - -
Zysk netto ze sprzedazy 3966 3995 (29) (5)  (31) 7
Pozostate przychody i koszty
operacyjne 1299 1299 - - - -
Przychody i (koszty) finansowe (269) (269) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 4996 5025 (29) (5) (31) 7
Podatek dochodowy (1463) (1 453) (10) (9) - (1)
Zysk netto 3533 3572 (39) (14) (31) 6

talnoée Energia Gaz
Ogétem Dziatalnoge _ DAAINOSC glektryczna
Spétka podstawowa energetyczna

od 01.01.2021 do 31.12.2021 ztego: Dystrybucja Obrét Dystrybucja
Przychody z uméw z klientami 24618 24 552 66 43 18 5
Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw (19 441) (19 358) (83) (44) (38) (1
Zysk brutto ze sprzedazy 5177 5194 (17) (1) (20) 4
Koszty sprzedazy i koszty og6lnego
zarzadu (1073) (1073) - - - -
Zysk netto ze sprzedazy 4104 4121 (17) (1) (20 4
Pozostate przychody i koszty
operacyjne 3088 3088 - - - -
(Koszty) i przychody finansowe (476) (476) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 6716 6 733 (17) (1) (20) 4
Podatek dochodowy (1 547) (1 538) (9) (8) - (1)
Zysk netto 5169 5195 (26) (9) (20 3
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Nota 12.12 Informacja o wptywie COVID-19 i wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Spétki
KLUCZOWE KATEGORIE RYZYKA

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z pandemig COVID-19 i wojng w Ukrainie wptywajacymi na
funkcjonowanie Spétki sa:

« podwyzszona absencja wéréd pracownikéw gtéwnego ciggu technologicznego w wyniku kolejnych fal zakazenia
wirusem SARS CoV-2,

« dalszy wzrost cen paliw oraz no$nikéw energii,

» zaburzenia w fancuchu dostaw i dostepnos¢ materiatow (np. stal), paliw i energii na rynkach miedzynarodowych,

» zaburzenia oraz ograniczenia logistyczne w transporcie miedzynarodowym,

« ograniczenia na niektérych rynkach zbytu, spadek popytu oraz optymalizacja zapaséw surowcéw i produktéw
gotowych u kontrahentéw,

« Swiatowe spowolnienie gospodarcze,

* potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa,

+ zmienno$¢ notowan miedzi, srebra i molibdenu,

e zmienno$¢ kursu walutowego USD/PLN,

* zmiennos¢ kosztow produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia
niektérych kopalin, zmiany wartosci zuzytych obcych materiatéw miedziono$nych oraz wahan cen noénikéw
energii i energii elektrycznej,

* wzrost cen materiatéw i ustug wynikajacy z obserwowanej wysokiej inflacji,

« ogoblna niepewnos¢ na rynkach finansowych oraz skutki gospodarcze kryzysu.

Oceny kluczowych kategorii ryzyka, na ktére ma wptyw pandemia koronawirusa i/lub wojna w Ukrainie, dokonuje sie
poprzez biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkcji, sprzedazy, tancucha dostaw, zarzadzania
personelem i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji i oceny aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej KGHM
Polska Miedz S.A.

WPLYW NA RYNEK METALI | KURS AK(CJI

Z punktu widzenia Spétki skutkiem pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie jest wzrost ryzyka rynkowego zwigzanego
zwahaniami cen metali oraz indekséw gietdowych. Kurs akcji Spétki na koniec 2022 r. wzrést o 45% w stosunku
do notowan na koniec Il kwartatu 2022 r. oraz spadt 0 9% w stosunku do korica 2021 r. i na zamknieciu sesji w dniu
30 grudnia 2022 r. wyniést 126,75 PLN. W tych samych okresach indeks WIG wzrést o 14% i spadt o 17%, a WIG20 wzrést
030% i spadt o 21%. W konsekwencji zmiany cen akcji KGHM kapitalizacja Spétki spadta z 27,88 mld PLN na koniec 2021 r.
do 25,35 mld PLN na koniec 2022 r.

Po stabilnym | pétroczu 2022 r., gdzie Srednia cena miedzi wyniosta 9 761 USD/t nastapit spadek ceny o 18,6% w stosunku
do $redniej ceny miedzi w Il kwartale 2022 r. Natomiast od listopada 2022 r. odnotowano tendencje wzrostowg i w IV
kwartale 2022 r. nastgpit wzrost Sredniej ceny miedzi o 3,3% w stosunku do Sredniej ceny miedzi w Il kwartale 2022 r.
Srednia cena miedzi w catym roku 2022 wyniosta 8 797 USD/t, czyli ksztattowata sie na poziomie zaktadanym w budzecie.

WPLYW NA RYNEK PALIW, NOSNIKOW ENERGII ORAZ DOSTEPNOSC SUROWCOW | MATERIALOW

Ewentualna kontynuacja wzrostéw cen paliw oraz no$nikdédw energii moze by¢ nadal gtéwnym czynnikiem generujacym
dalszy wzrost kosztow podstawowej dziatalnosci.

Obserwowane s3g pojedyncze ograniczenia w dostepnosci surowcdw i materiatéw, jednak w chwili obecnej KGHM Polska
MiedZ S.A. wcigz nie odczuwa istotnie negatywnego wptywu tych ograniczen na swojg dziatalnos¢. Biorgc pod uwage
kwestie ciggtosci dostaw nosnikéw energii (gaz, wegiel, koks) KGHM Polska MiedZ S.A. na chwile obecng nie odczuwa
negatywnych skutkdédw wstrzymania dostaw rosyjskiego gazu, wegla oraz koksu i posiada petng zdolno$¢ do utrzymania
stabilnosci funkcjonowania gtéwnego ciggu technologicznego i pozostatych proceséw produkcyjnych.

KGHM Polska MiedZ S.A. jako jeden z najwiekszych odbiorcéw energii elektrycznej w kraju od wielu lat swoje
zapotrzebowanie na energie elektryczng dywersyfikuje wedtug wypracowanej przez lata skutecznej strategii
uwzgledniajacej wiasng generacje. Zakup realizowany jest w obrebie kontraktéw bilateralnych, umoéw ramowych
z wieloma dostawcami oraz na Towarowej Gietdzie Energii (kontrakty te nie stanowig instrumentu finansowego
w rozumieniu MSSF). Polityka zakupowa energii elektrycznej oraz paliwa gazowego jest od lat realizowana w ramach Statej
Komisji zakupowej energii elektrycznej, paliwa gazowego i praw majatkowych.

Niezaleznie jednak od braku istotnie niekorzystnego wptywu opisanych powyzej ograniczen na dziatalnos¢ Spétki, KGHM
odnotowat negatywny wptyw wzrostu cen na rynku paliw i nosnikdw energii, ktory ostatecznie spowodowat odchylenia w
realizacji zatozen budzetowych na 2022 r. po stronie kosztowej KGHM Polska MiedZ S.A. Szczegéty dotyczace wynikéw
operacyjnych segmentéw znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci KGHM POLSKA MIEDZ S.A. oraz Grupy
Kapitatowej KGHM POLSKA MIEDZ S.A. w 2022 r.

KGHM Polska Miedz S.A. 121
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2022



w mIn PLN, chyba ze wskazano inaczej

WPLYW NA DZIALALNOSC UZDROWISKOWA INWESTYCJI KAPITALOWYCH SPOLKI

Odnotowana na poczatku 2022 r. wzmozona liczba chorych na wariant omikron wirusa SARS-CoV-2, a w kolejnych
miesigcach wojna w Ukrainie, spowodowaty czasowy spadek liczby rezerwacji i przyjazdéw klientéw do podmiotéw
uzdrowiskowych. Niemniej sytuacja poczawszy od przetomu kwietnia i maja 2022 r. ulegata systematycznej poprawie
i stabilizacji. Poczagwszy od 16 maja 2022 r. zniesiony zostat stan pandemii, a w jego miejsce wprowadzono stan
zagrozenia pandemicznego, ktoéry obowigzywal bedzie do odwotania. W IV kwartale 2022 r. nie odnotowano
bezposredniego negatywnego wptywu COVID-19 na funkcjonowanie rynku, w ramach ktérego spétki prowadza swoja
dziatalno$¢. Tym samym spétki nie prognozujg w swoich zatozeniach finansowych na rk 2023 oraz na lata kolejne
ograniczen

w prowadzonej dziatalnosci lub czasowego zamykania dziatalnosci w posiadanych obiektach leczniczych.

Spoétki uzdrowiskowe prowadzac dziatalnos¢ lecznicza, finansowang ze Srodkéw publicznych, korzystajg z ochrony
wynikajgcej z ustawy o szczegdblnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw paliw gazowych w zwigzku z sytuacjg na
rynku gazu. Ochrona przewidziana ustawa bedzie funkcjonowa¢ do kohca 2023 r. Zobowigzania finansowe uzdrowisk
wobec kredytodawcéw i leasingodawcow w IV kwartale 2022 r. byty regulowane na biezgco, a poprawa wynikéw, mimo
wyzszych niz oczekiwano kosztéw energii elektrycznej, gazu oraz obstugi dtugu, wptynety pozytywnie na spetnienie
warunkédw umowy w ramach umowy kredytu inwestycyjnego z bankiem Pekao S.A.

W zwigzku pozyskanymi $rodkami z Tarczy 2.0 dla Duzych Przedsiebiorcéw z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.(PFR) za
okresy dziatalnosci objete zamknigciem, w sierpniu 2022 r. Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. oraz Uzdrowiska Ktodzkie
S.A. Grupa PGU rozliczyty pozyskane wsparcie i otrzymaty zgode na umorzenie pozyczki. Pozostate spoétki, ktore otrzymaty
subwencje w ramach programu Tarczy Finansowej PFR dla sektora Matych i Srednich Przedsiebiorstw oczekujg na decyzje
PFR o dokonaniu rozliczenia pozyskanego wsparcia.

WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

Sytuacja pandemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spotki. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. ocenia ryzyko utraty ciggtosci dziatania z tytutu COVID-19
nadal jako niskie.

Sytuacja geopolityczna zwigzana z bezpos$rednig agresjg Rosji na Ukraing oraz z wdrozonym systemem sankcji nie
ogranicza w chwili obecnej dziatalnosci operacyjnej KGHM Polska MiedZ S.A., a ryzyko zaktdcenia ciggtosci dziatalnosci
Spoiki z tego tytutu réwniez oceniane jest ciggle jako niskie.

Pomimo obserwowanej wysokiej inflacji w gospodarce Swiatowej, skutkujgcej zaciesnianiem polityki monetarnej, popyt na
kluczowe produkty Spoétki nie ulegt znaczagcemu pogorszeniu w IV kwartale 2022 r. Ceny metali charakteryzowaty sie
dynamikg wzrostowg bedacg skutkiem miedzy innymi deprecjacji dolara amerykanskiego. Dodatkowo, ztagodzenie przez
wiadze chinskie polityki ,zero COVID" zrodzito oczekiwanie na wzrost konsumpcji metali w Pafstwie Srodka w 2023 r., co
réwniez wptyneto pozytywnie na wzrost cen metali w koricéwce 2022 r.

W nadchodzacym roku gtownymi Zzrédtami ryzyka dla rozwoju gospodarczego pozostajg wysoki poziom inflacji oraz
agresja Rosji na Ukraine, ktére w konsekwencji mogg przynie$¢ spowolnienie gospodarcze w branzach kluczowych dla
konsumpcji metali (m.in. budownictwo). Dzi$ nie jest mozliwe oszacowanie wptywu tych czynnikdw na ewentualny wynik
netto, a sytuacja jest na biezgco monitorowana przy jednoczesnym stosowaniu mozliwych dziatari mitygujacych.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, Spétka nie posiada kredytéw w instytucjach zagrozonych
sankcjami.

Z punktu widzenia réznic kursowych (wycena pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych), ostabienie ztotego
moze oznacza¢ wzrost dodatnich réznic kursowych (niezrealizowanych) z uwagi na to, ze wartos¢ pozyczek udzielonych
przez Spétke w USD jest wyzsza od wartosci kredytéw zaciggnietych w tej walucie.

DZIALANIA ZAPOBIEGAWCZE W SPOLCE

W KGHM Polska MiedzZ S.A. dzieki podjeciu szeregu dziatar zapobiegawczych nie zanotowano przestojow produkcyjnych,
ktérych bezposrednim powodem bytaby pandemia i wojna w Ukrainie, a produkcja miedzi w roku 2022 ksztattowata sie
powyzej poziomu zatozonego w budzecie.

KGHM Polska MiedzZ S.A. od lat stosuje procedury zwigzane z monitoringiem sptaty naleznosci. Terminowo$¢ ptatnosci od
odbiorcéw podlega codziennemu raportowaniu, a odnotowane zakt6cenia w przeptywie $rodkéw pienieznych od
kontrahentéw sa niezwtocznie wyjasniane. W obszarze sprzedazy wiekszos¢ odbiorcow Spotki nie raportuje w chwili
obecnej silnie negatywnego wplywu poprzednich fal pandemii na swojg dziatalno$¢, dzieki czemu naleznosci Spétki z
tytutu sprzedazy regulowane sg terminowo, a realizacja wysytek do klientow przebiega bez wiekszych zaktocen.

Stosowana w Spétce strategia dywersyfikacji dostawcédw oraz zastosowanie alternatywnych rozwigzan skutecznie, w chwili
obecnej, mityguje ryzyko zwigzane z zaburzeniami taricuchéw dostaw surowcéw i materiatéw.

Jednoczes$nie KGHM Polska MiedzZ S.A. posiada petng zdolnos¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez
Spoétke $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowe;j.
Oparcie struktury finansowania na dtugoterminowych i zdywersyfikowanych zrédtach finansowania, zapewnito Spotce
dtugookresowg stabilno$¢ finansowa, poprzez utrzymanie stabilnego rozkladu dat zapadalnosci zadtuzenia oraz
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optymalizacji jego kosztu. Obecnie Spotka nie identyfikuje réwniez istotnego ryzyka braku wywigzania sie z warunkéw
finansowych (tzw. ,kowenantéw”) zawartych w umowach finansowania zewnetrznego w zwigzku z pandemig COVID-19
i wojng w Ukrainie.

KGHM Polska MiedZ S.A. kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym
samym nie identyfikuje ryzyka zagrazajacego ich kontynuacji ze wzgledu na skutki pandemii koronawirusa i wojny
w Ukrainie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zaktdcenia w ciggtosci dziatania Spétki z powodu zakazenia wirusem wsrod
pracownikéw i nie odnotowano istotnie podwyzszonej absencji wsréd pracownikéw.

W Spétce kontynuowany jest proces wdrozenia kompleksowego systemu zarzadzania ciggtoscig dziatania, ktéry pozwala
rébwniez na uszczegoétowienie zakresu podejmowanych dziatan w ramach zarzadzania ryzykiem korporacyjnym dla
kategorii ryzyka o katastroficznym wptywie i niewielkim prawdopodobienstwie wystapienia.

Biorgc pod uwage ryzyko pojawienia sie nowych mutacji wirusa SARS-CoV-2 oraz obserwowang w Chinach kolejng fale
pandemii COVID-19, wcigz istnieje niepewnos¢ co do potencjalnego rozwoju sytuacji pandemicznej na Swiecie,
w szczegblnosci co do konsekwencji jej wptywu na sytuacje gospodarczo-spoteczng w kraju i na Swiecie. Od poczatku
pandemii COVID-19 Chiny utrzymywaty rygorystyczng polityke ,zero covid”, aby w IV kwartale 2022 r. zdecydowac sie na
zniesienie wiekszosci obostrzen. Spodziewane ozywienie gospodarcze w miare dotychczasowej poprawy sytuacji
pandemicznej zostato wyhamowane przez agresje Rosji na Uraine, wptywajac na bezpieczenstwo zywnosciowe oraz
wysokie ceny energii i inflacje producencka, a takze problemy z dostepem do nawozdéw sztucznych. Z punktu widzenia
stabilnosci i ciggtosci tancuchow dostaw nosnikow energii istotne bedg kierunki geopolityki energetyczno-klimatycznej w
kontekscie zwtaszcza uniezaleznienia sie panstw europejskich od rosyjskich dostaw gazu i wegla oraz skutki przyjetego do
realizacji przez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej planu redukcji zuzycia gazu w okresie zimowym. Spétka na biezgco
monitoruje miedzynarodowg sytuacje gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego negatywnego wptywu na KGHM Polska
MiedzZ S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatan mitygujgcych ten wptyw.

Nota 12.13 Ryzyka i zagrozenia zwigzane ze zmianami klimatycznymi

KGHM Polska Miedz S.A. jest Swiadomym i odpowiedzialnym uczestnikiem energetycznej transformacji i kluczowe dla
niego jest dostosowanie sie¢ do zmian klimatu i zarzadzanie ryzykiem klimatycznym. Spétka na biezgco ocenia ryzyko
zwigzane z klimatem i jego wptyw na jej dziatalno$¢ w ramach procesu Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., ktéry szerzej zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za 2022 r.

Negatywny wptyw zmian klimatu na dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. analizowany jest przy wykorzystaniu ponizszej
klasyfikacji.

Ryzyko klimatyczne

Fizyczne Zwigzane z przejsciem
at 1 j 92000 D2
T G} a 1L alll
Gwattowne Chroniczne Regulacyjne Reputacyjne Technologiczne Rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyko klimatyczne fizyczne, wynikajgce z okreslonych zdarzen, w szczeg6lnosci zwigzanych
z gwattownymi i chronicznymi zjawiskami pogodowymi bedgcymi nastepstwem zmian klimatu takimi jak burze, powodzie,
pozary lub fale upatéw oraz trwate zmiany w schematach pogodowych, ktére mogg wptywac na dziatalno$¢ Spoétki m.in.
poprzez zaktocenia taricucha dostaw i ciggtosci dziatania gtéwnego ciggu technologicznego, wzrost kosztow operacyjnych
zwigzanych bezposrednio z dziatalnosci biznesowa jak i poprzez wzrost ucigzliwosci pracy.

Ryzyko klimatyczne zwigzane z przejsciem, na ktdére narazona jest Spétka wynika z koniecznosci dostosowania sie
gospodarki do stopniowych zmian klimatu. Ta kategoria ryzyk obejmuje kwestie zwigzane zwymogami prawnymi,
postepem technologicznym w kierunku gospodarki niskoemisyjnej, zmianami w popycie i podazy na niektére produkty
i ustugi, ktérych wytwarzanie zwigzane jest z rykiem klimatycznym jak i rosngcymi oczekiwaniami interesariuszy wobec
Spoétki co do obnizenia jej wptywu na klimat. Szczegdtowy opis zidentyfikowanych kluczowych rodzajéw ryzyka
klimatycznego zwigzanego z negatywnym wptywem zmian klimatu na dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A., wtym
wskazniki stosowane do ich oceny jak i opis dziatan podejmowanych przez Spétke mitygujacych ich wptyw zostat
przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki oraz Grupy Kapitatlowej KGHM Polska MiedZ S.A. za 2022 r.
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W procesie oceny wptywu zidentyfikowanych ryzyk klimatycznych na dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci zmiennych
kosztéw uprawnien do emisji CO,, wzrostu kosztéw zakupu energii elektrycznej, kosztéw dotyczacych badan oraz
dodatkowych naktadow z tytutu rozwoju wiasnych zrédet energii, szczeg6lnej ocenie poddano obszary:

«  przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i ich wartosci rezydualne;j,

e istnienia przestanek o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych,

*  zatozen stanowigcych element wyceny udzielonych pozyczek,

«  aktualizacji rezerwy na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg kopalr i innych obiektéw technologicznych,

«  aktualizacji rezerw na dodatkowe koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjna,

»  zobowigzan i zobowigzan gwarancyjnych z tytutu ewentualnych grzywien, kar Srodowiskowych.

W wyniku powyzszych prac na dzier 31 grudnia 2022 r. nie zidentyfikowano istotnego wptywu ryzyk klimatycznych na ww.
obszary.

Nota 12.14 Zdarzenia po dniu koficzagcym okres sprawozdawczy

Zawiadomienie o przekroczeniu 5% w ogélnej liczbie glosow

W  dniu 6 styczna 2023 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat, ze do Spotki wptyneto zawiadomienie
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A. z dnia 5 stycznia 2023 r.

Zgodnie z przestanym zawiadomieniem, Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. zarzadzajace Allianz
Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym (,Allianz OFE"), zarzadzajace Allianz Polska Dobrowolnym Funduszem
Emerytalnym (,Allianz DFE”) w wyniku potgczenia w dniu 30 grudnia 2022 r. ze spétka Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva Santander Spétka Akcyjna zarzadzajace Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (,Drugi
Allianz OFE"), udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw Spétki na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi
Allianz OFE zwiekszyt sie powyzej 5%.

Przed potaczeniem, facznie na rachunkach Allianz OFE i Allianz DFE zapisanych byto 1 741 592 akgji, stanowigcych 0,87%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, co dawato prawo do wykonywania 1741 592 gtosy z akcji stanowigcych 0,87%
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na WZA Spotki.

Na rachunku Drugiego Allianz OFE, zapisanych byto 10 499 861 akcji, stanowigcych 5,25% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki, co dawato prawo do wykonywania 10 499 861 gtoséw z akcji stanowigcych 5,25% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
na WZA Spétki.

Po potaczeniu, tacznie stan na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE zwigekszyt sie do 12 241 453 akgji,
stanowigcych 6,12% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, co daje prawo do wykonywania 12 241 453 gtoséw z akgji
stanowigcych 6,12% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spotki.

Zawarcie anekséw do gwarancji bankowych

Dnia 3 lutego 2023 r. BNP Paribas Bank Polska S.A. wystawit na zlecenie Spétki aneksy do gwarancji bankowych
wystawionych w zwigzku z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (t,j. Dz. U. z 2022 r. poz. 699)
w celu utworzenia funduszu rekultywacji sktadowisk odpadéw zwiekszajace tgczng warto$¢ gwarancji z kwoty 98 min PLN
do kwoty 120 mIn PLN na okres do 15 lutego 2024 r.

Zaciagniecie transzy niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego

W dniu 6 lutego 2023 r. Spotka zaciggneta transze niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego w ramach
umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2019 r. z konsorcjum bankéw. Zobowigzanie w wysokosci 50 min USD (tj. 219 min PLN
wedtug kursu NBP z dnia ciggnienia) zostato zaciggniete na okres 2 tygodni, po uptywie ktérego zostato przedtuzone na
okres 1 miesigca. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze.

Wystawienie gwarancji bankowej na zabezpieczenie zobowigzan

Dnia 14 lutego 2023 r. na zlecenie Spotki wystawiona zostata gwarancja bankowa na zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z umowy poreczenia zawartej pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A. a Domem Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska S.A. oraz Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A, ktérej przedmiotem jest poreczenie przez Spétke za
zobowigzania Domu Maklerskiego z tytutu rozliczen transakcji dokonywanych tytutem zakupu energii elektrycznej na
Towarowej Gietdzie Energii, do tgcznej wysokosci 150 min PLN na okres do dnia 31 marca 2023 r.

Pozyczka udzielona przez Spétke do KGHM INTERNATIONAL LTD.

W dniu 23 lutego 2023 r. zawarta zostala umowa pozyczki pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a KGHM
INTERNATIONAL LTD. w wysokosci 105,5 min USD (473 miIn PLN, 4,4879 USD/PLN) na realizacje projektu Victoria.
Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zawarta zostata do dnia 31 grudnia 2033 r.

Zaciggniecie transzy pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

W dniu 6 marca 2023 r. Spotka zaciggneta transze pozyczki inwestycyjnej z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ramach
umowy zawartej w dniu 11 grudnia 2017 r. Zobowigzanie w wysokosci 99 min USD stanowigcej rownowarto$¢ dostepnej
do wykorzystania kwoty 440 min PLN zostato zaciggniete na okres 12 lat. Otrzymane z transzy $rodki sg przeznaczone na
kontynuacje realizowanych przez Spotke projektéw inwestycyjnych.
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Zawarcie Umowy sprzedazy akcji KGHM TFI S.A.

W dniu 13 marca 2023 r. KGHM Polska MiedZ S.A. zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. (dalej: Kupujgcy) Umowe
sprzedazy 100% akcji KGHM TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOEKA AKCYJNA (dalej: Akcje). Wartosc
bilansowa akcji na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 3 mIn PLN. Sprzedaz Akcji zostata uzalezniona od spetnienia
warunkoéw zawieszajgcych, w tym m in. braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego. Prawo wtasnosci Akcji przejdzie
na Kupujacego, z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Akcjonariuszy. Zbycie Akcji jest ostatnim etapem reorganizacji
w ramach struktury Grupy Kapitatowej, obejmujacej likwidacje funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywoéw
niepublicznych. Od dnia 20 grudnia 2022 r., tj. od dnia wykreslenia z rejestru funduszu KGHM VII FIZAN, KGHM TFI S.A. nie
zarzadzata zadnym funduszem. Warto$¢ sprzedanych akcji KGHM TFI S.A. na dzien konhczacy okres sprawozdawczy
wniosta 3 mIn PLN. Ze wzgledu na nieistotng warto$¢, aktywa te nie zostaty przekwalifikowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki do , Aktywdw przeznaczonych do sprzedazy”.
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CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.10.2022
do 31.12.2022

od 01.10.2021
do 31.12.2021

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z uméw z klientami 6 646 6 648 28429 24618
Koszty erzedanych produktéw, towaréw i (5 628) (5 448) (23157) (19 441)
materiatoéw
Zysk brutto ze sprzedazy 1018 1200 5272 5177
Koszty sprzedazy i koszy ogblnego zarzadu (425) (346) (1 306) (1073)
Zysk netto ze sprzedazy 593 854 3966 4104
Pozostate przychody operacyjne, w tym: (5) 301 2172 4273
zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej (175) (243) 631 1070
przez wynik finansowy
gdwrocenle, strgt z tytutu utraty wartosci 31 273 213 807
instrumentéw finansowych
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (896) (410) (873) (1185)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
. yzyt Yy (1N 7 (7) (4)
inansowych
Przychody finansowe 537 35 148 70
Koszty finansowe (90) (134) (417) (546)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 139 646 4 996 6716
Podatek dochodowy (144) (329) (1463) (1547)
ZYSK / (STRATA) NETTO (5) 317 3533 5169
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk / (St_rata) na akcje podstawowa i (0,03) 1,59 17,67 25,85
rozwodniona (w PLN)
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Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 13.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

od 01.10.2022
do 31.12.2022

od 01.10.2021
do 31.12.2021

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

niematerialnych 387 356 1504 1435
Koszty $wiadczen pracowniczych 1344 1097 43832 4249
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3446 2681 13 687 10 242
Wsady obce 2158 1769 8 859 7132
Energia i czynniki energetyczne 415 284 1921 1230
Ustugi obce, w tym: 684 545 2238 1884
Koszty transportu 87 72 328 278
Remonty, konserwacje i serwisy 217 181 699 569
Gornicze roboty przygotowawcze 201 128 617 510
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 746 1009 3046 3548
Pozostate podatki i optaty 140 (74) 487 398
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 31 23 80 63
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 9 9 39 35
dev;lgcg(\;snle odpiséw z tytutu utraty wartosci (12) (1) (52) (20)
Odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw 7 13 13 41
Pozostate koszty 8 10 21 26
Razem koszty rodzajowe 6790 5668 25 895 21901
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 118 127 449 339
(Z+r;1_i)ana stanu produktéw, produkcji w toku (790) a4 (1 665) (1 562)
Eg:rzztzt\)/;/};tev(\;zroz;lﬁ_?roduktow na wtasne (65) (45) (216) (164)
taczne koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw, sprzedazy i ogélnego 6 053 5794 24 463 20514
zarzadu w tym:
il(sjfig;;gﬁdanych produktéw, towaréw 5 628 5 448 23157 19 441
Koszty sprzedazy 46 41 173 156
koszty ogélnego zarzadu 379 305 1133 917
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Nota 13.2 Pozostate przychody / (koszty) operacyjne

od 01.10.2022
do 31.12.2022

od 01.10.2021
do 31.12.2021

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (12) 9 268 323
wycena (62) (21) 108 209
realizacja 50 30 160 114

.Rozmce.ku rs,o.we z tytL{iu aktyyvovy i 135 500 511

i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Odsgtkl od gdmelonych pozyczek i pozostatych 04 79 348 304

naleznosci finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw

gwarancji bankowych zabezpieczajgcych sptate 1 1 31 68

zobowigzan

Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci

instrumentéw finansowych wycenianych 31 273 213 807

w zamortyzowanym koszcie, w tym:

z tytutu pozyczek 31 270 213 752

Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, (175) (243) 631 1070

w tym:

z tytutu pozyczek (192) (256) 601 1056

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udziatow

w jednostkach zaleznych i ) ) 1010

Przychody z dywidend - 29 37

Zysk ze zbycia udziatéw i akcji jednostek zaleznych 2 13 2 25

Rozwigzanie rezerw 2 7 12 22

Zwrot podatku akcyzowego za lata ubiegte 1 - 1 5

Nadptata podatku od nieruchomosci 24 8 25 8

Pozostate 27 19 112 83

Pozostate przychody operacyjne ogétem (5) 301 2172 4273

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (115) (176) (490) (768)
wycena (11) 3 (116) (141)
realizacja (104) (179) (374) (627)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie () / (7) (4)

Réznice kursowe z tytutu aktywdw i zobowigzan innych

niz zadtuzenie (796) j i j

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (6) 21 (87) (63)

wynik finansowy w tym:

z tytutu pozyczek - - - (9)
Przekazane wsparcie finansowe dla gmin (1) - (100) -
Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i certyfikatow
inwestycyjnych w jednostkach zaleznych ’ (182) i (182)
Utworzenie rezerw 74 (28) (16) (58)
Przekazane darowizny (20) (13) (53) (29)
Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszt
poFs)tepowaniaysp%rrmyV;oy ! (8 (5) (28) (6)
Straty ze zbycia rzeczowych alktyW(")w trwatych (w tym (8) ] (22) (5)
koszty zwigzane ze zbyciem Srodkow trwatych)

Straty z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych

w budowie i wartosci niematerialnych nieoddanych do (3) (6) (6) (13)

uzytkowania

Pozostate (12) (29) (64) (57)

Pozostate koszty operacyjne ogétem (896) (410) (873) (1185)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (901) (109) 1299 3088
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Nota 13.3 Przychody / (koszty) finansowe

od 01.10.2022
do 31.12.2022

od 01.10.2021
do 31.12.2021

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Réznice kursowe z tytutu zobowigzan

od zadtuzenia 436 i i i
Przycho.dy z tytutu instrumentéw pochodnych - 83 35 130 70
realizacja
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajacej ryzyko
procentowe w zwigzku z emisjg obligacji ze 18 - 18 -
zmiennym oprocentowaniem
Przychody ogétem 537 35 148 70
Odsetki od zadtuzenia 17 (30) (48) (92)
z tytutu leasingu (3) (2) (10) (8)
Optaty i prowizje bankowe z tytutu finansowania
ptaty i prowizj we z tytutu fi wani (6) (7) (30) (28)
zewnetrznego
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan i
z tytutu zadtuzenia (54) (179) (338)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (98) (41) (149) (80)
wycena - - - (@)
realizacja (98) (41) (149) (79)
Skutek odwracania dyskonta (3) (2) (11) (8)
Koszty ogétem (90) (134) (417) (546)
Przychody / (koszty) finansowe 447 (99) (269) (476)
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