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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz Spétka
Akcyjna (,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujaca
jest KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna
(,Jednostka dominujgca”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy na dzier 31 grudnia 2019 r.
oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz jej statutem.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz Spétka
Akcyjna, ktore zawiera:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

o skonsolidowane sprawozdanie z wyniku;

o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow;

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wkasnym;

o skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, oraz

¢ informacje dodatkowg zawierajgca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie

do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych

rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z pézn. zm.) a takze Rozporzadzenia UE

nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badanh sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekg;ji
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Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos$¢ i etyka
Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej

Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Grupy zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach

oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Istotnosé

e |[stotno$¢ ogodlna przyjeta do badania zostata okreslona
na poziomie 177,7 min zt, co stanowi 4,5% sSredniej
arytmetycznej skonsolidowanego zysku przed opodatkowaniem
z trzech ostatnich lat obrotowych, skorygowanego o wplyw
podatku od wydobycia niektérych kopalin ujmowanego przez
Jednostke dominujaca.

Zakres
badania

Kluczowe

e Podsumowanie zakresu prac wykonanego przez firmy nalezgce
do sieci PwC: Przeprowadzili§my badanie rocznego
sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej, rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KGHM
International LTD. oraz rocznych sprawozdan finansowych 9.
spotek zaleznych majgcych siedzibe w Polsce.

e Zakres naszego badania pokryt 96% przychodéw Grupy oraz

sprawy
badania

87% sumy aktywow wszystkich skonsolidowanych spétek Grupy
przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Rozpoznawanie przychoddéw z umoéw z klientami.

e Woycena aktywdw finansowych z tytutu udzielonych pozyczek
wspolnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda SCM.

e Ocena odzyskiwalnosci aktywow trwatych KGHM International
LTD. i krajowych jednostek zaleznych oraz inwestycji
we wspolne przedsiewziecie Sierra Gorda SCM.

e Prezentacja transakcji faktoringu dtuznego.

e Wdrozenie MSSF 16 Leasing.

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W szczegodlnosci rozwazylismy gdzie
Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu
do znaczacych szacunkow ksiegowych,

ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz
rozwazenia wystgpienia przyszitych zdarzen,
ktére z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie
réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko

istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajgcej
nam wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako catosci, biorgc
pod uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe

i kontrole oraz branze, w ktoérej dziata Grupa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci

czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
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cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa
lub bfedu. Znieksztatcenia sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci,

w tym ogdlng istotnos¢é w odniesieniu

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catoséci, ktéra przedstawiamy ponizej.

Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
umozliwity nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen,
zaréwno indywidualnie, jak i tagcznie na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja,

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Ogodlna istotnos¢

177,7 min z

Podstawa ustalenia

4,5% Sredniej arytmetycznej skonsolidowanego zysku przed

opodatkowaniem z trzech ostatnich lat obrotowych, skorygowanego
0 kwote podatku od wydobycia niektérych kopalin.

Uzasadnienie przyjetej
podstawy

PrzyjeliSmy skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem jako
podstawe okres$lenia istotnosci, poniewaz naszym zdaniem

miernik ten jest powszechnie uzywany do oceny dziatalnosci
Grupy przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych oraz jest
ogolnie przyjetym wskaznikiem odniesienia. Przyjelismy Srednig
arytmetyczng z trzech ostatnich lat z uwagi na zmiennos$¢ wyniku
finansowego. Dokonalismy korekty wptywu podatku od wydobycia
niektérych kopalin ujmowanego przez Jednostke dominujgca

z uwagi na to, ze nie jest to optata zalezna od wynikéw
osigganych przez Grupe. Istotnos¢ przyjeliSmy na poziomie 4,5%
poniewaz na podstawie naszego profesjonalnego osgdu miesci
sie on w zakresie akceptowalnych progéw ilosciowych istotnosci.

Uzgodnilismy z Komitetem Audytu Jednostki
dominujacej, ze poinformujemy

o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztalceniach skonsolidowanego sprawozdania

finansowego o wartosci wiekszej niz 17,8 min zi,
a takze znieksztatceniach ponizej tej kwoty,
jezeli w naszej ocenie byloby to uzasadnione

ze wzgleddw na czynniki jakosciowe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka

istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie

w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach,



w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia

zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Kluczowa sprawa badania

Rozpoznawanie przychodéw z umoéw z klientami

W 2019 roku Grupa rozpoznata przychody z uméw
z klientami w kwocie 22 723 min zi, ktére zostaty
opisane w czesci 2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Grupa generuje przychody gtéwnie ze sprzedazy
miedzi, srebra i ztota oraz $wiadczenia ustug.
Przychody ujmowane sg w momencie spetnienia
przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia w postaci przekazanego dobra

lub ustugi z jednoczesnym przejeciem kontroli
nad tym sktadnikiem aktywow przez nabywce.
Przychody ujmuje sie w kwocie rownej cenie
transakcyjnej, stanowigcej wynagrodzenie

za przekazane dobra i ustugi, z uwzglednieniem
stosowanych formut cenowych.

Majgc na uwadze istotnos¢ pozyciji

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy, a takze podatnos¢ pozycji na ryzyko
znieksztatcenia uznalismy, ze jest to kluczowe
zagadnienie dla naszego badania.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

e zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej
oraz analize zasad przyjetych w Grupie w zakresie
rozpoznawania przychodéw z uméw z klientami
oraz identyfikacji momentu przejscia kontroli
nad przekazanym dobrem lub ustuga,

e analize warunkéw zawartych w istotnych kontraktach
sprzedazy,

e przeprowadzenie, na wybranej prébie, testow
efektywnos$ci wybranych kontroli wewnetrznych,
istotnych dla ustalenia prawidlowego momentu ujecia
przychodu oraz prawidtowej wartosci przychodow z
uméw z klientami,

e analize trendéw rozpoznawanych przychodow
z umoéw z klientami oraz wyjasnienie nietypowych
zdarzen oraz transakc;ji jednorazowych,

e przeprowadzenie testow detalicznych na wybrane;j
prébie, przy doborze ktérej zastosowano kryteria
ilosciowe i jakosciowe, polegajgcych m.in.
na uzgodnieniu zastosowanych stawek cenowych
i ilosci na wystawionych fakturach sprzedazy
do uméw z klientami, dokumentéw dostawy
i ptatnosci,

e potwierdzenie wybranych transakcji sprzedazowych
z kontrahentami Grupy,

o weryfikacje, na wybranej probie, ujecia sprzedazy
w prawidtowym okresie sprawozdawczym
z uwzglednieniem stosowanych warunkéw Incoterms
oraz warunkéw umoéw zawartych z kontrahentami
Grupy,

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych przychodéw z umow z klientami.
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Wycena aktywow finansowych z tytutu
udzielonych pozyczek wspélnemu
przedsiewzieciu Sierra Gorda SCM

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa wykazywata
saldo pozyczek udzielonych do wspdlnego
przedsiewzigcia Sierra Gorda SCM w kwocie 5 694
min zt, co stanowi 14,5% sumy aktywéw Grupy.

Wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek do Sierra Gorda SCM wyceniane

sg w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.
Pozyczki na moment poczatkowego ujecia zgodnie
z MSSF9 zostaty zaklasyfikowane jako pozyczki
POCI (z ang. purchased or originated credit-
impaired), tj. dotkniete utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe.

Ujawnienia w zakresie wyceny naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek do Sierra Gorda SCM,

w tym oceny ich odzyskiwalnosci zostaty
przedstawione w czesci 6.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Okreslenie oczekiwanych strat kredytowych

w odniesieniu do aktywow finansowych z tytutu
udzielonych pozyczek wigze sie z koniecznoécig
przyjecia szeregu istotnych zatozen i dokonania
o0sgdéw, w szczegdlnosci dotyczgcych strategii
Jednostki dominujgcej wobec inwestycji

we wspolne przedsiewzigcie, zatozen
makroekonomicznych i rynkowych

oraz przewidywan co do uwarunkowan prawnych,
planéw finansowych i prognoz przeptywdéw
pienieznych.

Majac na uwadze nieodtgczne ryzyko niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad, a takze istotnos¢ pozycji

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
uznalismy, Ze jest to kluczowe zagadnienie

dla naszego badania.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

e zrozumienie i ocene prawidlowosci zastosowanej
zasady wyceny naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

e sprawdzenie poprawnosci matematycznej i spéjnosci
metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych
ekspertow z zakresu wycen) modelu wyceny odpisu
z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek sporzgdzonego przez Zarzad
Jednostki dominujgcej, z wykorzystaniem ekspertéw
zewnetrznych,

e oceneg prac wykonanych przez zewnetrznych
ekspertow wykorzystanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej, w tym ich kompetenciji i niezaleznosci,

e Kkrytyczng ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zatozenh i dokonanych szacunkéw
stuzgcych okresleniu oczekiwanych strat
kredytowych, obejmujgcych miedzy innymi:

o  okres projekcji przysztych przeptywéw
pienieznych (spojny z okresem zycia kopalni)
oraz zatozony w nim poziom przychodow,
marzy operacyjnej i przysztych naktadéw
inwestycyjnych,

o zastosowang stope dyskonta,

e ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwosci przyjetych zatozen na wynik wyceny,
e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w zakresie wyceny aktywoéw finansowych z tytutu
udzielonych pozyczek oraz oceny ich
odzyskiwalnosci.




Ocena odzyskiwalnosci aktywéw trwalych
KGHM International LTD. i krajowych jednostek
zaleznych oraz inwestycji we wspélne
przedsiewziecie Sierra Gorda SCM

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje aktywa
rzeczowe i niematerialne w fgcznej kwocie 24 448 min zt,
co stanowi 62% sumy aktywow wykazywanej

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa zidentyfikowata
przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywéw nastepujgcych spétek zaleznych:

e Grupy KGHM International Ltd. (w ramach
ktorej zidentyfikowano nastepujgce osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne: kopalnia
Robinson, Zagtebie Sudburry, kopalnia
Franke, kopalnia Carlota),

Energetyka Sp. z 0.0.,

WPEC w Legnicy S.A.,

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.,
INTERFERIE S.A.

W efekcie przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci Grupa:

¢ dokonata odwrécenia odpisow
aktualizujgcych wartosé¢ aktywow trwatych
Grupy KGHM International LTD w wartosci
169 min zt oraz

e ujeta odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow
trwatych Energetyki Sp. z 0.0. i WPEC
w Legnicy S.A. w kwocie 211 min zt.

Ujawnienia w zakresie oceny utraty wartosci
aktywoéw trwatych Grupy KGHM International LTD
oraz krajowych spétek zaleznych zostaty
zaprezentowane w czesci 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzieh 31 grudnia 2019 r. Grupa wykazywata
wartos¢ bilansowg inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie Sierra Gorda SCM w kwaocie O (zero)
min zt.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy inwestycje
we wspolne przedsiewziecia wyceniane sg metodg
praw wiasnosci i pomniejszane o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa zidentyfikowata
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ zmniejszenia
odpisu z tyt. utraty wartos¢ inwestycji we wspodine
przedsiewziecie Sierra Gorda SCM.

Ujawnienia w zakresie testu na utrate wartosci
inwestycji we wspodlne przedsiewziecie Sierra
Gorda SCM zostaty przedstawione w czesci 3
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”,
Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadza

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przestanek
wystgpienia utraty wartosci aktywéw lub
zmniejszenia uprzednio ujetego odpisu;
zrozumienie i ocene prawidtowosci zastosowanych
metod przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

zrozumienie i ocene zasad ustalania osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne;

krytyczng ocene zatozen i osgddw przyjetych przez
Zarzad przy ustalaniu wartosci odzyskiwalne;j
poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne poddanych testom na utrate wartosci,

w tym:

o okres projekcji przysztych przeptywéw
pienieznych na bazie zatwierdzonych budzetow
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne,
dla ktérych przeprowadzono test na utrate
wartosci oraz zatozony w nich poziom
przychodoéw, marzy operacyjnej i przysztych
naktadoéw odtworzeniowych i inwestycyjnych,

o zastosowang stope dyskonta (w oparciu
sredniowazony koszt kapitatu),

o wartos$¢ rezydualng, w tym rezydualng stope
wzrostu po okresie prognozy,

sprawdzenie poprawnosci matematycznej i spéjnosci
metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych
ekspertow z zakresu wycen) sporzagdzonego przez
Zarzad Jednostki dominujgcej, z wykorzystaniem
zewnetrznych ekspertow, modelu wyceny na bazie
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

ocene prac wykonanych przez zewnetrznych
ekspertow wykorzystanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej, w tym ich kompetenc;ji i niezaleznoéci,
ocene przeprowadzonej przez Zarzad Jednostki
dominujgcej analizy wrazliwosci przyjetych zatozen
na wynik oceny utraty wartosci;

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien

w zakresie testéw na utrate warto$ci

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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na koniec okresu sprawozdawczego,

a w przypadku zaistnienia szczegodlnych zdarzen
réwniez w trakcie roku, ocene wystepowania
przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢
wystgpienia utraty wartosci lub zmniejszenia
uprzednio ujetego odpisu w odniesieniu

do rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
oraz inwestycji we wspolne przedsiewziecia.

W przypadku wystagpienia przestanek Zarzad
kalkuluje warto$¢ odzyskiwalng osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne.

Okreslenie wartosci odzyskiwalnej wigze

sie z koniecznoscig przyjecia szeregu istotnych
zatozen i dokonania osgdow dla kazdego

z testowanych osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne obejmujgcych w szczegdlnosci strategie
Jednostki dominujgcej wobec poszczegdlnych
podmiotéw, zatozenia makroekonomiczne

i rynkowe, przewidywania co do uwarunkowan
prawnych, plany finansowe i prognozy przeptywéw
pienieznych.

Majgc na uwadze nieodtgczne ryzyko niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy wycenie
wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych
uznalismy, Ze jest to kluczowe zagadnienie

dla naszego badania.

Prezentacja transakcji faktoringu dtuznego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa prezentuje

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej zobowigzania z tytutu faktoringu
dtuznego w pozycji Zobowigzania wobec
dostawcéw i podobne. Warto$¢ zobowigzan
handlowych przekazanych do faktoringu diuznego
na dzien bilansowy wyniosta 596 min zt.
Zobowigzania handlowe przekazane do faktoringu
dtuznego i nie sptacone na dzieh kohczacy okres
sprawozdawczy sg prezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako ,Zobowigzania wobec dostawcow
i podobne” (gdzie zobowigzania te mieszczg sie
w kategorii ,podobne”) z uwagi na osad Zarzadu
Jednostki dominujgcej przedstawiony w nocie 10.3
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W rachunku przeptywow pienieznych, przeptywy
wynikajgce ze sptat wierzytelnosci przez faktora
Grupa prezentuje w ramach zmiany stanu kapitatu
obrotowego. Jednoczesnie Grupa wydziela

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlno$ci:

zrozumienie zastosowanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasad prezentacji transakcji faktoringu
diuznego oraz zrozumienie podstaw dokonanego
osgdu w kontek$cie majgcych zastosowanie
standardéw sprawozdawczosci finansowej

oraz praktyki rynkowej, zrozumienie i ocene wptywu
prawnego aspektu subrogacji ustawowej zgodnie

z Kodeksem cywilnym na klasyfikacje transakcji
faktoringu dluznego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

analize i zrozumienie ustaleh umownych z faktorem,
a takze z dostawcami na mocy zawartych
porozumien,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien

w zakresie faktoringu dluznego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym osgdéw
dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujgce;j.

Przedyskutowalismy z Zarzadem Jednostki dominujgcej
niejednoznacznosc¢ zapisu standardéw oraz brak

oddzielng pozycje w ramach zmiany stanu kapitatu
obrotowego przedstawiajgcg zmiane stanu
zobowigzan oddanych do faktoringu. Osgad Zarzadu
Jednostki dominujgcej w zakresie prezentacji

szczegobtowych uregulowan w zakresie klasyfikacji

i sposobu prezentacji transakcji faktoringu dluznego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.




przeptywdw pienieznych dotyczacych transakgji
faktoringu dtuznego w czesci nie dotyczacej odsetek
w dziatalnosci operacyjnej zostat przedstawiony

w nocie 10.3 sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSR 7.11 jednostka powinna
prezentowac przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w sposoéb
najbardziej odpowiedni dla rodzaju prowadzonej
dziatalnosci, z uwagi na fakt, iz informacja

ta dostarcza uzytkownikom sprawozdan
finansowych dane pozwalajgce na dokonanie oceny
wptywu tychze dziatalnosci na sytuacje finansowg
jednostki oraz na kwote srodkow pienieznych

i ekwiwalentow.

Z uwagi na niejednolitg praktyke rynkowg

w zakresie prezentacji faktoringu dtuznego

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

i w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych,

oraz osad dokonany przez Zarzad w tym zakresie
uznalismy, ze jest to kluczowe zagadnienie

dla naszego badania.

Wskazali$my, ze kwestie te sg obecnie przedmiotem
ozywionej debaty publicznej, oraz sg przedmiotem
zainteresowania organéw nadzoru i regulatoréw,

Cco w przysztosci moze skutkowaé doprecyzowaniem
regulacji w tym zakresie a tym samym moze
wprowadzi¢ odmienne od przyjetych przez Grupe
zasady prezentacji i klasyfikaciji.

Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie MSSF
16 Leasing. Zastgpit on standard MSR 17

oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Grupa
stosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Opis wptywu
wdrozenia MSSF 16 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostat opisany

w nocie 1.3.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$é
bilansowa prawa do uzytkowania aktywdw wynosi
759 min zt, a wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu
692 min zt.

W przypadku gdy umowa spetnia kryteria uznania za
leasing, Grupa ujmuje prawo do uzytkowania aktywa
wraz z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu
ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych
ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania
pewnych szacunkéw i wyliczen, w tym identyfikacje
komponentéw leasingowych i nieleasingowych

w zawartych umowach, ktére miaty wptyw

na wycene zobowigzan z tytutu leasingu

oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Majgc na uwadze istotnos¢ pozyciji

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy, a takze podatnos¢ pozycji na ryzyko
znieksztatcenia uznaliSmy, Ze jest to kluczowe
zagadnienie dla naszego badania.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdélnosci:

uzyskanie od Zarzadu Jednostki dominujgcej oceny
wplywu nowego standardu i przyjetych przez Grupe
zasad rachunkowosci w tym zakresie,

zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej

oraz analize zasad przyjetych w Grupie w zakresie
identyfikacji i zapewnienie kompletnosci uméw
objetych MSSF 16,

analize istotnych uméw, na podstawie ktorych
Grupa uzytkuje sktadniki aktywéw,

przetestowanie efektywnosci wybranych kontroli
wewnetrznych, istotnych dla ustalenia kompletnosci
uméw, na podstawie wybranej préby,

przeprowadzenie testéw detalicznych na wybranej
prébie, przy doborze ktérej zastosowano kryteria
ilosciowe i jakosciowe, polegajgce m.in.

na uzgodnieniu danych przyjetych do ustalenia aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu
leasingu do umowy z dostawca,

weryfikacje i ocene, na wybranej prébie, przyjetych
szacunkow i wyliczen, majgcych wptyw na wartosé
zobowigzah z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien

w zakresie leasingu (w tym wptywu zastosowania
MSSF 16 po raz pierwszy przedstawionego w nocie
1.3) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej

jest odpowiedzialny za sporzgdzenie,

na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;

i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Grupe przepisami prawa i statutem,

a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uwaza za niezbedng, aby umozliwic
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki Dominujgcej jest

odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy

do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci

albo nie ma zadnej realnej alternatywy

dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani

do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorcze;j

sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem

lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogqg powstawac na skutek oszustwa lub btedu

i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplyngé na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia

co do przysziej rentownosci Grupy

ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;



e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos¢ szacunkow ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Jednostki dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuaciji dziatalnosci.

Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdocenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia

sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte

na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia
lub warunki mogg spowodowag, ze Grupa
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture
i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng
prezentacje,

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie
dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci

gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JestesSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor

i przeprowadzenie badania Grupy i jestesmy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie

z badania.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Jednostki
dominujgcej odnosnie, miedzy innymi,

do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustalerh badania, w tym wszelkich znaczacych
stabos$ci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie,

ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci

oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane

za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktdre byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa

lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia

na ich temat lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,

ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci
dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie

z dziatalnosci Jednostki dominujgcej i Grupy

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”)

wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
tego Sprawozdania z dziatalnosci,

a takze odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art.49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci

oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych
informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani

do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
wraz z wyodrebnionymi czesciami, a takze
odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informaciji.
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W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc

to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie
badania, lub w inny sposéb wydajg sie by¢
istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztafcenie Innych informaciji, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii

czy Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje
oraz do poinformowania czy Grupa sporzadzita
odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskalismy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym Rade
Nadzorczg Jednostki dominujgcej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci:

e zostato sporzadzone zgodnie
Zz wymogami art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafu 70 i 71
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzgdzenie

o informacjach biezgcych” —

Dz. U. z 2018 r., poz.757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Jednostce dominujgcej i Grupie i ich otoczeniu
uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzgdzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h

oraz i tego Rozporzadzenia zawarte

w odwiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji
niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa zamie$cita
w Sprawozdaniu z dziatalnosci informacje

0 sporzadzeniu odrebnego sprawozdania

na temat informacji niefinansowych,

0 ktérym mowa w art. 55 ust. 2c Ustawy

o rachunkowosci oraz ze Grupa sporzadzita takie
odrebne sprawozdanie.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy
jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza

i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych,
ktére SwiadczyliSmy na rzecz Jednostki
dominujacej i jej spotek zaleznych sg zgodne

z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5
ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
o biegtych rewidentach. W badanym okresie
swiadczylismy na rzecz Jednostki dominujgcej
i jednostek przez nig kontrolowanych w Unii
Europejskiej nastepujace ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych

i ktére nie zostaty ujawnione w sprawozdaniu

z dziatalnosci lub w sprawozdania finansowym:

Wybor firmy audytorskiej
Zostalismy wybrani do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ustuga Poswiadczajgca w zakresie
prawidtowosci wyliczenia wartosci
wspotczynnika intensywnosci zuzycia
energii elektrycznej, sredniej
arytmetycznej poniesionych kosztow
energii elektrycznej zuzytej na potrzeby
wiasne i jednostkowej wartosci dodanej
brutto ustalonych zgodnie z wytycznymi
zawartymi w Art. 52 ust.3 i Art. 53 ust. 2
i 3 Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r.

o odnawialnych zrédtach energii,
Ustuga Atestacyjna w zakresie
odpowiedzialnego tancucha dostaw

dla ztota i srebra zgodnie z wytycznymi
LBMA dla odpowiedzialnego
pozyskiwania ztota oraz
odpowiedzialnego pozyskiwania srebra.

Grupy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 7 grudnia
2018 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktdérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Marta Ratajczyk.
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