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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (zwanej dalej
,»Grupa” lub ,,Grupa Kapitatows”) jest KGHM Polska MiedZ S.A. (,jednostka dominujaca”,
Spé6tka”). Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 wrzesnia
2001 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Lubinie, ul. M. Sklodowskiej-Curie
48.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsigbiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sklad
wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10 oddzialéw: Zaklady Goérnicze Lubin, Zaklady Gornicze
Polkowice-Sieroszowice, Zaklady Gornicze Rudna, Huta Miedzi Glogéw, Huta Miedzi
Legnica, Huta Miedzi Cedynia, Zaklady Wzbogacania Rud, Zaklad Hydrotechniczny,
Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego oraz Centralny O$rodek Przetwarzania
Informacji.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZ S.A. bylo przedsigbiorstwo panstwowe
Kombinat Goérniczo-Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztalcone w jednoosobowa Spotke
Skarbu Pafistwa w trybie okre$lonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji
przedsigbiorstw pafnstwowych.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdZniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 29 czerwca 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 23302.

Spotka posiada numer NIP: 692-000-00-13 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 390021764 nadany w dniu 11 lutego 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:
 kopalnictwo rud metali niezelaznych,
o produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,
o odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,
« kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali,
 zagospodarowanie odpadow,
o sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,
¢ dzialalno$é geologiczno-poszukiwawcza,
» wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody,

wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

« ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.
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Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych i stowarzyszonych obejmuje m.in. nastepujace
rodzaje dzialalnoSci:

» ushugi telekomunikacyjne i informatyczne,

» wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie obiektow goérniczych i
produkcyjnych,

« wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

 ushugi transportowe,

» zagospodarowanie odpadow,

» produkcja metali niezelaznych.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 2.000.000 tysiecy zltotych.
Kapital wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 10.982.865 tysiecy ztotych.

Na dzien 27 marca 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki
dominujacej byla nastepujaca:

Wartos¢ Udzial w kapitale

[lo$¢ akcji Hos¢ glosow nominalna akcji podstawowym w

w zt , %
Skarb Panstwa 83.589.900 83.589.900 10 41,79
Pozostali (ponizej 5%) 116.410.100 116.410.100 10 - 58,21
Razem 200.000.000 200.000.000 100,00

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spoiki nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 27 marca 2009 roku wchodzili:

Mirostaw Krutin - Prezes Zarzadu
Herbert Wirth - I Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju
Maciej Tybura - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

W okresie sprawozdawczym nastapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki:

Krzysztof Skora - Prezes Zarzadu, odwotany 17 stycznia 2008 roku;

Dariusz Kaskéw - Wiceprezes Zarzadu, odwolany 17 stycznia 2008 roku;

Ireneusz Reszezynski - Pelniacy obowiazki Prezesa Zarzadu od 17 stycznia 2008 roku,
poprzednio I Wiceprezes Zarzadu, odwotany 23 kwietnia 2008
roku;

Marek Fusinski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, odwolany 23 kwietnia
2008 roku;

Stanistaw Kot - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji, odwolany 23 kwietnia 2008
roku;

Mirostaw Krutin - Prezes Zarzadu od 23 kwietnia 2008 roku;

Herbert Wirth - I Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju od 23 kwietnia 2008 roku;

Maciej Tybura - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych od 23 kwietnia 2008
roku.
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Od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skladzie Zarzadu Spétki.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
wchodzily nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot
s uprawniony, ktéry ~ Dzien bilansowy, na
N . . Metoda Rodzaj opmu pprzepro“}/]adzil ktéry sporzadzono
azwa jednostki K ., .. 0 sprawozdaniu . .
onsolidacji badanie sprawozdanie
finansowym .
sprawozdania finansowe
finansowego
Energetyka Sp. z 0.0. peina z zastrzezeniem Emst & Young 31 grudnia 2008 roku
_________________________________________________________________ AuditSp.zoo.
KGHM CUPRUM CBR pelna bez zastrzezen ~ PKF Consult Sp.z 31 grudnia 2008 roku
SP-200. 90
KGHM Polish Copper pemna w trakcie badania Ernst & Young LLP 31 grudnia 2008 roku
Ltd
Centrum Badan Jako$ci pelna bez zastrzezen Kancelaria 31 grudnia 2008 roku
Sp. z 0.0. Biegtych
Rewidentéw Sp. z
_________________________________________________________________________ 0.0 .
KGHM ECOREN S.A. pelna bez zastrzezenh Ernst & Young 31 grudnia 2008 roku
_________________________________________________________________ AuditSp.zoo.
Miedziowe Centrum pelna . bez zastrzezen AUDYTOR S.A. 31 grudnia 2008 roku
ZArowia S.A. e
POL-MIEDZ TRANS pelna bez zastrzezen Ernst & Young 31 grudnia 2008 roku
SP-20.0. . AuditSp.zoo.

KGHM peha Emnst & Young 31 grudnia 2008 roku
Kupferhandelsges.m.b.H. w trakcie badania Wirtschaftsprufungs
____________________________________________________________________ ges.mbH
Telefonia Dialog S.A. peha w trakcie badania ~ Ernst & Young 31 grudnia 2008 roku
_________________________________________________________________ AuditSp.zoo. .
Zaglebie Lubin S.A. peina w trakcie badania  Ernst & Young 31 grudnia 2008 roku
_________________________________________________________________ AuditSp.zoo. .
KGHM CONGO s.p.r.l. pelna bez zastrzezen M&M Partners 31 grudnia 2008 roku
e Congosprl
Przedsigbiorstwo petna Emst & Young

Budowy Kopaln PeBeKa w trakcie badania  Audit Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 roku
S.A.

INOVA Centrum pelna bez zastrzezen Biuro Ekspertyzi 31 grudnia 2008 roku
Innowacji Technicznych Badania Bilanséw

Sp.zo.0 »PIAST” Sp. z
_________________________________________________________________________ 0.0,
Dolnoslaska Korporacja pelna bez zastrzezen Biuro Ekspertyzi 31 grudnia 2008 roku
Ekologiczna Sp. z 0.0. Badania Bilanséw
__________________________________________________________________ nPlast’Sp.zoo.
INTERFERIE S. A. pehma bez zastrzezen Pricewaterhouse- 31 grudnia 2008 roku

Coopers Sp. z 0.0.
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Podmiot
Rodzaj opinii uprawniony, ktf)ry D21,en bilansowy, na
. . Metoda . przeprowadzit ktéry sporzadzono
Nazwa jednostki -1 .. 0 sprawozdaniu . ;
konsolidacji badanie sprawozdanie
finansowym .
sprawozdania finansowe
finansowego
DFM Zanam - LEGMET peina bez zastrzezen Emst & Young 31 grudnia 2008 roku
SPZOO. . AuditSp.zoo.
WFP HEFRA S.A. pelna bez zastrzezen Biuro Ekspertyzi 31 grudnia 2008 roku

Badania Bilansow

Walcownia Metali pelna bez zastrzezen Biuro Ustug 31 grudnia 2008 roku
Niezelaznych Sp. z o.0. Finansowo-
ksiggowych i
Podatkowych
»BANKFIRM” Sp. z
UL
PHP Mercus Sp. z o.0. peha bez zastrzezen PKF Consult Sp. z 31 grudnia 2008 roku
0.0.
PHU Lubinpex Sp. z0.0. __ pelna bez zastrzezen  AUDYTORS.A. _ 31 grudnia 2008 roku
Walcownia Metali pelna bez zastrzezen Biuro Ustug 31 grudnia 2008 roku
"Labedy" S.A. zawierajaca Finansowo-
objasnienie ksiegowych i
Podatkowych
»BANKFIRM” Sp. z
.. A SO
Avista Media Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen MDDP Audyt Sp. 31 grudnia 2008 roku
Z0.0
PMT Linie Kolejowe Sp. pela brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia 2008 roku
20O . ..o badania badania
Petrotel Sp. z o.0. pelna bez zastrzezen DGA AudytSp.z 31 grudnia 2008 roku
0.0.
KGHM LETIA Legnicki pelna bez zastrzezen Kancelaria 31 grudnia 2008 roku
Park Technologiczny Doradztwa
S.A. Podatkowego i
Badania Bilanséw
____________________________________________________________________ LOPINIA®
Vivid.pl S.A. petna upadtosé - brak n/d 29 wrzesnia 2008
obowiazku roku
badania

Udziaty w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2008 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci

Polkomtel S.A. Ustugi telekomunikacyjne

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 4 zasad (polityki)
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rachunkowoséci oraz dodatkowych not objasniajacych (informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2008 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 marca 2007 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2007 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 marca 2009 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca
jest KGHM Polska Miedz S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Lubinie, ul. Marii Sklodowskiej —
Curie 48, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujacego:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 15.000.105 tysigcy zlotych,

« skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.765.866 tysigcy
ziotych,

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwickszenie stanu
kapitatow wlasnych o kwote 1.481.256 tysigcy zlotych,
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» skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienig¢znych netto o kwote 786.762 tysiecy zlotych oraz

» zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(-,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnoéé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,,ustawa o
rachunkowosci™),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegoélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z kt6rej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2008 roku;

« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dziatalnosci Grupy w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z
dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
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przez emitentéw papieré6w warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych™).”.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliSmy w okresie
od 2 lutego 2009 roku do 27 marca 2009 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 2
lutego 2009 roku do 27 lutego 2009 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosc,
prawidlowos$¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 marca 2009 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
- o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzef,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
zostalo zbadane przez Marka Musiata, bieglego rewidenta nr ewid. 90036/7272, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku opini¢ bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2007 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 3 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dziefi 31 grudnia 2007 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 8 grudnia
2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1969.

Ell ERNST & YOUNG 8/14



GRUPA KAPITALOWA KGHM Polska Miedz S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2006 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2008 roku
i dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2008 2007 2006
suma bilansowa 15.000.105 13.503.398 13.227.869
kapital wlasny 10.982.865 9.501.609 8.513.912
wynik finansowy netto 2.765.866 3.935.516 3.479.380
rentowno$¢ majatku (%) 18,4 29,1 26,3
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 29,1 46,2 54,7
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 21,9 29,2 27,0
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatlow
ptynnosé — wskaznik ptynnosci I 2,7 2,4 1,8
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosci I1I 1,0 1,2 0,7
$rodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 21 dni 19 dni 33 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow
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GRUPA KAPITALOWA KGHM Polska Miedz S.A.
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2008 2007 2006

okres splaty zobowigzan 33 dni 31 dni 32 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ushug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$é obrotu zapaséw 69 dni 84 dni 83 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo§¢ struktury finansowania (%) 90,4 88,2 80,6

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigZenie majatku zobowiazaniami (%) 26,8 29,6 35,6

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskazZnik inflacji:
$rednioroczny 4,2% 2,50% 1,00%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,00% 1,40%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

« Rentownos$é majatku na koniec 2008 roku wyniosta 18,4% i byla nizsza niz na koniec 2007
roku oraz 2006 roku, gdy wyniosta odpowiednio 29,1% i 26,3%.

o Rentownos$é kapitatu wiasnego na koniec 2008 roku wyniosta 29,1% w poréwnaniu do
46,2% na koniec 2007 roku i 54,7% na koniec 2006 roku.

o Wskaznik plynnosci [ wynidst na koniec 2008 roku 2,7 w poréwnaniu do 2,4 na koniec
2007 roku i 1,8 na koniec 2006 roku. Wskaznik plynnosci III wyniést na koniec 2008 roku
1,0 w poréwnaniu do 1,2 na koniec 2007 roku i 0,7 na koniec 2006 roku.

« Szybko$¢ obrotu naleznosci wyniosta 21 dni w 2008 roku w poréwnaniu do 19 dni w roku
2007 i 33 dni w roku 2006.

o Okres sptaty zobowigzan wyni6st 33 dni w 2008 roku w poréwnaniu do 31 dni w 2007 roku
oraz 32 dni w 2006 roku.

o Szybkos¢ obrotu zapaséw wyniosta 69 dni w 2008 roku, 84 dni w 2007 roku i 83 dni w
2006 roku.
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o Trwatos¢ struktury finansowania wyniosta w 2008 roku 90,4% w poréwnaniu do 88,2% na
koniec 2007 roku i 80,6% na koniec 2006 roku.

» Obciazenie majatku zobowiazaniami zmalatlo w 2008 roku do 26,8% w poréwnaniu do
29,6% w roku 2007 i 35,6% w roku 2006.

4.3 Kontynuacja dzialalnos$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jjednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez te
Jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki.
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GRUPA KAPITALOWA KGHM Polska MiedZ S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zfotych)

IL

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

33

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséow

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji oraz zasady oceny utraty wartosci
przedstawiono w nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitatéw wiasnych, w tym kapitalu udzialowcdéw mniejszosciowych, jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wlasny udzialowcdw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 58.360 tysiecy
ztotych. Kapital wlasny udzialowcéw mniejszosciowych zostal ustalony prawidlowo 1 jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w notach 16, 17 i 18 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, oprécz jednostki
zaleznej Vivid.pl S.A., ktorej dane finansowe obejmuja okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 29 wrzesnia 2008 roku, daty ogloszenia upadiosci.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznos$ci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartodci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz caloSci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy calosci udzialéw w Minova-Ksante sp. z 0.0. zostaly wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Stusznos$¢ odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy roku obrotowym od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych”).

10. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
i uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac nastgpujacych niezaleznych
specjalistow:
« aktuariuszy — w zakresie rezerw na przyszle zobowiazania pracownicze;

o prawnikow — w zakresie roszczen i sporow.
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