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cz4sc oGoLNA

Informacje ogólne

Jednostk4 dominuj4c4 w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Ill4iedí S.A. (zwanej dalej

,,Grup4" lub ,,Grup4 Kapitalow4") jest KGHM Polska li4iedí S.A. (,jednostka dominujqca",
Spólka"). Jednostka dominuj4ca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 wrzeénia

2001 roku. Siedziba jednostki dominuj4cej mieSci siç w Lubinie, ul. M. Sklodowskiej-Curie

48.

KGHM Polska l:|i/iiedí S.A. jest przedsiçbiorstwem wielooddzialowym, w którego sklad

wchodzi Biuro Zarzqdu oraz l0 oddzialów: Zaklady Górnicze Lubin, Zaklady Gómicze

Polkowice-Sieroszowice, Zaldady Górnicze Rudna, Huta Miedzi Glogów, Huta Miedzi

Legnica, Huta Miedzi Cedynia, Zaklady Wzbogacania Rud, Zaklad Hydrotechniczny,

Jednostka Ratownictwa Górniczo-Hutniczego oraz Centralny Oórodek Przetwarzania

Informacji.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZ S.A. bylo przedsiçbiorstwo patistwowe

Kombinat Górniczo-Hutnic4y Miedzi w Lubinie przeksztalcone w jednoosobow4 Spólkç

Skarbu Paústwa w trybie okre6lonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji
przeds içbiorstw paústwo!\ych.

Jednostka dominuj4ca jest emitentem papierów wartoéciowych, o których mowa w art. 4

rozporz4dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca2002 r. nr

1606120021WE w sprawie stosowania miçdrynarodowych standardów rachunkowoSci (Dz.

Urz. WE L 243 z I I wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.

13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o
rachunkowoÉci (tekst jednolity: Dz.U. nr 76 22002 roku zpóíniejszymi zmianami - ,,ustawa o

rachunkowoéci") sporzqdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z

Miçdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci Finansowej, które zostaþ zatwierdzone
przezUE.

W dniu 29 czerwca 2001 roku Spólka zostala wpisana do rejestru przedsiçbiorców Krajowego

Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 23302.

Spólka posiada numer NIP: 692-000-00-13 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol

REGON: 390021764 nadany w dniu I I lutego 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dzia\alnoéci Spólki jest:
. kopalnictwo rud metali nieãelaznych,
r produkcja miedzi, metali szlachetnych i nieàelaznych,
. odlewnictwo metali lekkich iniehelaznych,
. kucie, prasowanie, w5rtlaczanie iwalcowanie metali,
. zagospodarowanieodpadów,
. sprzedaí hurtowa na zasadzie bezpoSredniej platnoSci lub kontraktu,
. dzia\alnoéó geologiczno-poszukiwawcza,
. w1lwarzùnie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i gor4cej wody,

wytwarzanie gaz:,, dystrybucja paliw gazowych przez sieó zasilajqc4
. usfugi telekomunikacyjne i informatyczne.
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Zakres dzialalnoSci podmiotów zaleínych i stowar4rszonych obejmuje m.in. nastçpujece
rodzaje dzialalnoSci:

. uslugi telekomunikacyjne i informatyczne,

. uykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów górnic4rch i
produkcyjnych,

. wl,t:urarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

. uslugi transportowe,

. zagosPodarowanieodpadów,

. produkcja metali nieåelaznych.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Spólki wynosil 2.000.000 tysiçcy zlofych.
Kapital wlasny Grupy na ten dzieri wynosil 10.982.865 tysiçcy zlotych.

Na dzieri 27 marca 2009 roku struktura wlasnoíci kapitalu podstawowego jednostki
dominuj 4cej byla nastçpuj qca:

V/artoSó Udzial w kapitale
IloSó akcji IloSó glosów nominalna akcji podstawowym w

Skarb Paústwa 83.589.900 83.589.900
Pozostali (ponizej 5%) I16.410.100 116.410.100

Razem 200.000.000 200.000.000

W okresie sprawozdawczymkapital podstawowy Spólki nie zmienil siç.

W sklad Zarzqdu Spólki nadzien2T marca2009 roku wchodzili:

l 0
l 0

- Prezes Zarzqdu
- I WiceprezesZarzqdu ds. Rozwoju
- Wicepreze s Zarzrydu ds. Finansowych

41,79
58,21

100,00

Miroslaw Krutin
Herbert Wirth
Maciej Tybura

W okresie sprawozdawcrym nastqpiþ nastçpuj4ce zmiany w skladzie Zaruqdu Spólki:

Krzysztof Skóra - Prezes Zarzqdu, odwolany l7 sfycznia2OO8 roku;
Dariusz Kaéków - Wiceprezes Zarzqdu, odwolany 17 stycznia 2008 roku;
Ireneusz Reszczyúski - Pelni4cy obowi4zki Prezesa Zarzqdu od l7 stycznia 2008 roku,

poprzednio I Wiceprezes Zarzqdu, odwolany 23 kwietnia 2008
roku;

Marek Fusitiski - Wiceprezes Zarzqdu ds. Finansowych, odwolany 23 kwietnia
2008 roku;

Stanislaw Kot - Wiceprezes Zarzqdu ds. Produkcji, odwolany 23 kwietnia 2008
roku;

Miroslaw Krutin - Prezes Zarzqdu od 23 kwietnia 2008 roku;
Herbert Wirth - I Wiceprezes Zarz4du ds. Rozwoju od 23 kwietnia 2008 roku;
Maciej Tybura - Wiceprezes Zarzqdu ds. Finansowych od 23 kwietnia 2008

roku.
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Od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie Zarzqdu Spótki.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzieri 3l grudnia 2008 roku w sklad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Mied2 S.A.
wchodziþ nastçpuj 4ce j edno stki zalebne (bezpo érednio i po Srednio) :

Nazwa jednostki

Podmiot

Metoda \:1*:ryn "ilåiilTí;fi" ".Í1,"Ä,1i,'3lii#;T"
konsolidacii " rw-T]:1::lt" bãdanie sprawozdanie" llnansowym sprawozdania finansowe

finansowego

Energetyka Sp. z o.o. pelna zzastrzeheniem Ernst & Young 3l grudnia2008 roku

KGHM Polish Copper pelna w trakcie badania Ernst & Young LLP 3 I grudnia 2008 roku

11g.
Centrum Sadaú Jakoéci pétrã 

- - - - -bei 
zastrzezeh KancelJria 3 I grudnia 2008 roku

Sp. z o.o. Biegþch
Rewidentów Sp. z

o.o.
(cHrrrEcozuiñ S A. p"t";-"'---b;;;;;t;;;¿í'' Ë-'i'ä-¿ v-oïñ-s ïi sru¿;ä200s iólï

Miêarì¿,;äö"äd;ñ- íèñ b;;^;t;;¿ei, füijiï¿friï ii ,ilä'iu röót;ói*i
Zdrowia S.A.
Þor-+¿ienZTRAñS péhiä aeinit'ïüè¡ Eñi & Vñ;s ti sdA;à2-0bl;ók,i
$p-.-z-gq----- --4t9-'1-9p-z-9'-9.----------
KGHM METRACO S.A. pelna bez zastrzeheú Ernst & Young 3l grudnia 2008 roku

_ 4,¡4_t_t_$p,_Z_q._9._ _ _ _ _ - - _ _ _ _ _
KGHM
Kupferhandelsges.m.b.H.

pelna Ernst & Young 3 I grudnia 2008 roku
w trakcie badania Wirtschaftsprufungs

Ernst & Young
w trakcie badania Audit Sp. z o.o. 3l grudnia 2008 roku

rèlèlô;i"-Diãióss.Á. i;ét a *turióié6;dilia Eåï-#+òÏñ" liÉiú¿nlt2oóli"k;

zäerç¡iéluuins.Ã-- péha *tar<óió6áàä,i; åiiJfåt+';tili tis*a-"iä2oosiôki

KcÈrvi óöñco s.p.i.i. téñ b;¿'ustr;;i¿Ã t^iiiqi;iää; ïi;*l"i" tdoliokri
Çgtgg t.P.-t=l

Przedsiçbiorstwo
Budowy Kopalú PeBeKa

INOVA Centrum
Innowacj i Techniczrych
Sp. z o.o

pelna

pelna bezzasttzeäeú BiuroEkspertyzi 3l grudnia2003roku
Badania Bilansów

,,PIAST" Sp. z
o.o.

ò;üö3ià;k-t Kô'póiàõjt pétnã b;;;;;ú;;i¿Ã itiúió Eïapè'ry;í îi si"d;it2-0-óliõku
Ekologiczna Sp. z o.o. Badania Bilansów

ñiËRrËRrËs Ã. téhã b;¿;;;n;;¿en .;f;iîi'i,l;ü;-i'--tiË";a"it2-0-0ãioti
Coopers Sp. z o.o.
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Nazwa iednostki

DFM Zanam - LEGMET pehra bez zastrzezeú Ernst & Young 3l grudnia 2008 roku
9p-.-z-s.-s. - - - - 4sdil_9p,_?_q._q._ _ _ -
WFP HEFRA S.A. pelna bezzastrzeãeú Biuro Ekspertyz i 3l grudnia 2008 roku

Badania Bilansów

úãió'"*"iia ùãari p ¿tn; É;;,àitrïàièn-''--"1å1iïT-r-ff'o' li;*a;,;)-obã ioli
NieZelaznych Sp. z o.o. Finansowo-

ksiçgowych i
Podatkowych

,,BANKFIRM" Sp.z

ÞHplù;.õS¡.;;..;. r;ðhä 
'i,;;;Ãt';;¿eÌ, 

Þr¿FC;;-e-"ltSb.; TisdA;ät-obã-iokü

iHU-',¡-ÞirpÞ¡-$1.¡-s,s,--...p-qh?..-- p-"izeis':Zst..-.ÁUÞV"tåti-g,À-.----¡-i-diù¿i,¡e-Z-oqq rsfir-,
Walcownia Metali pelna bez zastrzeheú Biuro Uslug 3l grudnia 2008 roku
"tr-abçdy" S.A. zawierajqca Finansowo-

objaSnienie ksiçgowych i
Podatkowych

,,BANKFIRM" Sp.z

ÀTi,iC MèaliäSt.;¡,.¡,. 
-pér.ã 

b;;;;;t;;t i, Ni-óó-pq-i;¡¡So: fisrudiit2dos ;õi.,i
z o.o.

PMi iúiti{ðiejó;;" S¡. déhä 6åkõbowià;iü biài¿ô6ó*li,kü ei s*d-"ätöoliòtü
4_9.g.--_______ badania badania
Petrotel Sp. z o.o. pelna bezzastrzeãeí DGA Audyt Sp. z 3l grudnia 2008 roku

kcùufÈîiÃiês,ii"l¿i p;hiä Ë;;zÃstï;;¿eñ Kä,iii*l; if sniä;ä2-0-01;òti
Doradztwa

Podatkowego i
Badania Bilansów

viTi,i.pis.e: péhã ':óàärôsi:-6iãi¿ 
-----"qP-NI4j: 

is un;;iÃiá)-d's

Meroda 
Rodzaj opinii

, 
- 

,:;- .. o sprawozdaniu
KOnSOilOaClt" Ilnansowvm

Podmiot
uprawniony, który

przeprowadzil
badanie

sprawozdania
frnansowego

Dzieú bilansowy, na
który sporz4dzono

sprawozdanie
finansowe

Park Technologiczny
S.A.

obowi4zku
badania

roku

Udzialy w nastçpuj4cych podmiotach stowarzyszonych (bezpoÉrednio i poSrednio) wykazane
zostaly metod4 praw wlasnoéci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien3 1 srudnia 2008 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzai dzialalnoSci

Polkomtel S.A.

Rodzaj zmian i wptyw wywolany
jednostek objçtych konsolidacj4

Uslugi telekomunikacyjne

zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
zostal przedstawiony w nocie 4 zasad (polityki)

Ell EnNsr*YouNc 5Ã4



GRUPA KAPITALOWA KGHM Polska MiedZ S.A.
Raport uzupelniajqcy opiniç niezale2nego bieglego rewidenta z badanÌa skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego

za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

rachunkowoSci olaz dodatkowych not objaéniaj4cych (,,informacja dodatkowa") do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoúczony dnia

31 grudnia2008 roku.

3. Skonsolidorüane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzlb4 w Warszawie, Rondo ONZ I jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdañ finansowych, wpisanym na listç pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. w dniu 19 marca 2007 roku zostala wybrana przez Radç

Nadzorcz4 do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. oraz biegly rewident kieruj4cy badaniem spelniaj4 w

rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowo5ci, warunki do wyraZenia bezstronnej i

niezalebnej opinii o skonso lidowanym sprawozdan iu fi nansowym.

Na podstawie umowy zawarfej w dniu 30 kwietnia 2007 roku z Zarzqdem jednostki

dominuj4cej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakoirczony dnia 3 I grudnia 2008 roku.

Nasrym zadaniem bylo wyra:Zenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na

podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby

umo2liwió wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako

caloSó. Nasze procedury nie obejmowaly unryelniaj4cych informacji, które nie maj4 wplywu

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako caloóó.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 marca 2009 roku wydaliémy opiniç bieglego

rewidenta bez zastrzeheú o nastçpuj4cej treóci:

,,Dla Akcjonariusry i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedá S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej KGHM Polska Miedá S.A. (,,Grupy"), w której jednostk4 dominuj4c4
jest KGHM Polska MiedZ S.A. (,,Spólka") z siedzlb4 w Lubinie, ul. Marii Sklodowskiej -

Curie 48, zarokzakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmuj4cego:

. skonsolidowany bilans sporzQdzony na dzieñ 3l grudnia 2008 roku, który po stronie

aktywów i pasywów wykazuje sumç 15.000.105 tysiçcy zlotych,

. skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od dnia I stycznia 2008 roku

do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazuj4cy zysk netto w wysokoéci2.765.866 tysiçcy

zlotych,

. skonsolidowane sprawozdanie ze zmianw kapitalach wlasnych zarok obrotowy od dnia

I stycznia 2008 roku do dnia 3l grudnia 2008 roku wykazuj4ce nviçkszenie stanu

kapitalów wlasnych o kwotç 1.481.256 tysiçcy zlotych,

'JI EnNsraYouNc 6n4 \\r
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. skonsolidowany rachunek przeplywów pieniçZnych za rok obrotowy od dnia I stycznia
2008 roku do dnia 3l grudnia 2008 roku wykazujqcy zmniejszenie stanu Srodków
pieniçZnych netto o kwotç 786.762 tysiçcy zlotych oraz

. zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objaóniaj4ce

(,,zalqczone s kon s o l i dowane sprawozdani e finan sowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowosó i jasnoéó zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak równie| za prawidlowoSó dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzqd Spólki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalqczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego or¿Lz wyra2enie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wsrystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili6my
stosownie do obowi4zujqcych w Polsce postanowieú:

. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoSci (,,ustawa o
rachunkowoSci"),

. norrn wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç
Biegþch Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaó racjonaln4pewnoéó, cz! sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoSci. W szczególnoSci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze
metodq wyrywkowq - dokumentacji, z której wynikaj4 kwoty i informacje zawarte w
zalqczonym skonsolidowanym sprawozdaniu fìnansowym. Badanie obejmowalo równieZ
ocenç poprawno6ci przyjçtych i stosowanych przez Grupç zasad rachunkowoóci i
znaczqcych szacunków dokonanych przez Zarz4d Spólki, jak i ogólnej prezentacji
zahqczonego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego. Uwa2amy, 2e przeprowadzone
przez îas badanie dostarczylo nam wystarczajqcych podstaw do wyraZenia opinii o
zalqczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloSó.

4. Nasrym zdaniem zalqczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wsrystkich
istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno wsrystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnoéci gospodarczej za rok obrotowy od dnia I stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku, jaktez sytuacji maj4tkowej i finansowej badanej Grupy
na dziefi 3l grudnia 2008 roku;

. zostalo sporz4dzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoóci Finansowej, które zostaþ zatwierdzone przez UE1,

. jest zgodne z wpþwaj4cymi na formç i treSó sprawozdania fïnansowego przepisami
prawa reguluj 4cymi pr4ygotowanie sprawozdaú finansowych.

5. Zapoznaliímy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu Spólki na temat dzialalnoSci Grupy w roku
obrotowym od dnia I stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad
sporz4dzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z
dzialalnoSci") i uznaliimy, 2e informacje pochodzqce z zalqczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnoici uwzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rozporzqdzenia Ministra Finansów
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie24cych i okresowych przekaryvvanych

2.

J .

==!l EaNst*YouNc 7n4
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przez emitentów papierów wartoóciowych oraz waÍuÍrków uznawania za równowaZne

informacji wymaganych przepisami prawa paústwa niebçd4cego paústwem czlonkowskim
(Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,,rozporzqdzenie w sprawie informacji bieàqcych i

okresowych").".

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spótki przeprowadziliémy w okresie

od 2 lutego 2009 roku do 27 marca 2009 roku, w tym w siedzibie jednostki dominuj4cej od 2

lutego 2009 roku do 27 lutego 2009 roku.

3.2 OSwiadczeniù otrzymane i dostppno5ó danych

Zarzqd jednostki dominuj4cej potwierdzil swoj4 odpowiedzialnoéó za rzetelnoéó,

prawidlowoSó i jasnoSó skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowoSó

dokumentacji konsolidacyjnej. OSwiadcryl on, i2 udostçpnil nam wsrystkie sprawozdania

finansowe jednostek objçtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacjç

konsolidacyjnq oraz pozostale wymagane dokumenty oraz tdzielil niezbçdnych wyjaSnieú.

Otrrymali6my równieZ pisemne oiwiadczenie z dnia27 marca 2009 roku Zarzqdujednostki

dominuj4cej o:
. kompletnym ujçciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
c wykazaniu wszelkich zobowiqzaú warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, oraz
. ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzeír,

które nastqpiþ po dacie bilansu do dnia zloàeniaoSwiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje byþ rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepszqwiedzqZanqdujednostki dominuj4cej i objçfy wszelkie

zdarzenia mo gqce mi eó wplyw na skonso I idowane sprawozdanie finansowe.

3.3Informacje o skonsolidowanym spra\üozdaniu finanso\üym Grupy za poprzedni

rok obrotowy

Skonsolidowâne sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoitczony dnia 3 I grudnia 2007 roku

zostalo zbadane przez Marka Musiala, bieglego rewidenta nr ewid. 9003617272, dziatajqcego

w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.o.) Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. l30.Dzialajqcy

w imieniu podmiotu uprawnionego biegþ rewident wydal o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoúczony dnia 31 grudnia 2007 roku opiniç bez

zastrzeheí. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia

31 grudnia 2007 roku zostaNo zatwierdzone przez Akcjonariusry na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusry w dniu 26 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoíczony dnia 31 grudnia

2007 roku wÍaz z opiniq bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnoÉci Grupy zostalo

zlo2one w dniu 3 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze S4dowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na

dzieh 3l grudnia 2007 roku, skonsolidowany rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w

skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przepþwów pieniçZnych

za rok zakoírczony dnia 3l grudnia 2007 roku wraz z opini4 bieglego rewidenta, odpisem

uchwaþ o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 8 grudnia

2008 roku zosta\y ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1969.
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(w tysiqcach zlotych)

4. Sytuacja fTnansowa

4.1 Podstawowe dane i wskaÍniki finansowe

PoniZej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzuj4ce sytuacjç finansow4 Grupy w
latach 2006 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawaftych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zalata zakoitczone dnia 3 I grudnia 2008 roku
i dnia 31 grudnia 2007 roku sporz4dzonych zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéc i F inansowej, które zostaþ zatw ier dzone pr zez lJE.

2008 2007 2006

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno5ó maj4tku (%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywów

rentowno5ó kapitalu wlasnego (7o)

wynik f,rnansowy netto x 100
kapital wlasny na pocz4tek okresu

rentowno5ó netto sprzeda?y (o/o)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedairy produktów, towarów
i materialów

plynnoSé - wskaánik plynnoSci I

aktywa obrotowe ogólem

zob ow iryania krótkoterm i no we

plynnoSó - wskaZnik plynno5ci tII

Srodki pieniçZne

zob ow iqzania krótkoterm ino w e

szybkoSó obrotu naleZno5ci

naleZno5ci zgulu dostaw i uslug x 365 dni

prrychody ze sprzedairy produktów, towarów
i materialów

15.000.r05 13.503.398 13.227.869
10.982.865 9.501.609 8.513.912
2.765.866 3.93s.sr6 3.479.380

29,1 26,3

29,1 46,2 54,7

21,9 29,2 27,0

2l dîi 19 dni 33 dni

18,4

1 , 8

0,7

2,4

1 .2

a 1

1,0
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2008 2007 2006

zapasy x 365 dni
wartoSó sprzedanych towarów i materialów

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktów

trwaloSó struktury fÏnansowania (%o)

(kapital wlasny + rezerry i zobowiqzanía
dlugoterminowe) x 100

suma pasywów

obci4Zenie majqtku zobowiqzaniami (o/o\

(suma pasywów- kapital wlasny) x 100

suma aktvwów

wskaánik inflacji:
Srednioroczny 4,2Vo 2,50Yo l,00Yo

od grudnia do grudnia 3,3o/o 4,00Vo l,40yo

4.2Komentarz

Przedstawione wskaZniki wskazuj4 na nastçpujqce trendy:

. Rentownoéó maj4tku na koniec 2008 roku wyniosla l8,4yo ibylanihszani2na koniec 2007
roku oraz 2006 roku, gdy wyniosla odpowiednio 29,10/o i 26,3yu

. Rentownoóó kapitalu wlasnego na koniec 2008 roku wyniosla 29,lyo w porównaniu do
46,2yo na koniec 2007 roku i 54,7yo na koniec 2006 roku.

. Wska2nik pþnnoéci I wyniósl na koniec 2008 roku 2,7 w porównaniu do 2,4 na koniec
2007 roku i 1,8 na koniec 2006 roku. WskaZnik pþnnoéci III wyniósl na koniec 2008 roku
1,0 w porównaniu do l,2na koniec 2007 roku i0,7 na koniec 2006 roku.

. SzybkoSó obrotu nale2noóci wyniosla 2l dni w 2008 roku w porównaniu do 19 dni w roku
2007 i 33 dni w roku 2006.

. Okres splaty zobowiqzafi wyniósl 33 dni w 2008 roku w porównaniu do 3l dni w 2007 roku
oraz32 dni w 2006 roku.

. Szybko5ó obrotu zapasów wyniosla 69 dni w 2008 roku, 84 dni w 2007 roku i 83 dni w
2006 roku.

okres splaty zobowi4zaír

zobowiqzaniazgrtlu dostaw i uslug x 365
dni

wartoSó sprzedanych towarów i materialów +
koszt wytworzenia sprzedanych produktów

szybkoSó obrotu zapasów

33 dni 3l dni 32dni

69 dni 84 dni 83 dni

90,4 88,2 80,6

26,8 29,6 35,6
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. Trwaloéó struktury finansowania wyniosla w 2008 roku90,4o/o w porównaniu do 88,2% na
koniec 2007 roku i80,6% na koniec 2006 roku.

. Obci42enie mai4tku zobowiqzaniami zmalalo w 2008 roku do 26,80/0 w porównaniu do
29,6yo w roku 2007 i35,6yo w roku 2006.

4.3 Kontynuacja dzialalno5ci

Podczas naszego badania nic nie zwrócilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
2e jednostka dominuj4ca nie jest w stanie kontynuowaó dzialalnoéci przez co najmniej 12
miesiçcy licz4c od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub pr4rmusowego
zaniechania bqdZ istotne go ograniczenia przez ni4 dotychczasowej dzialalnoéci.

W nocie I informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakoitczony dnia 3l grudnia 2008 roku Zarzqdjednostki dominuj4cej wskazal,2e bçd4ce
podstaw4 sporz4dzenia skonsolidowanego sprawozdania fìnansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zosfa\y sporz4dzone przy zaloíeniu kontynuowania dzialalnoéci przez te
jednostki przez okres nie króts4z niL 12 miesiçcy od dnia 31 grudnia 2008 roku i 2e nie
wystçpuj4 okolicznoéci wskazuj4ce na zagroZenie kontynuowania dzialalnoéci przez te
jednostki.
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1 .

,

Ir. CZESC SZCZEGOI,O\ryA

KompletnoSó i poprawno5ó dokumentacj i konsolidacyj nej

Podczas badania nie stwierdziliimy mogecych mieó istotny wpþw nazbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowoéci dokumentacji konsolidacyjnej, które nie zostaþby
usuniçte, w tym w zakresie spelnienia warunków, jakim powinna odpowiadaó dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczególnoéci obejmuj4cych wylqczenia dotyczqce korekt

konsolidacyjnych).

Zzsady i metody wyceny aktywów i zobowi4z^ñ oraiz kapitalów wlasnych

Zasady (politykç) rachunkowoici Grupy oraz wykarywania danych przedstawiono w nocie 2

informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoírczony dnia 3 I grudnia 2008 roku.

3. Charakterystyka skladników skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywów, zobowiqzaí i kapitalów wlasnych Grupy zostala przedstawiona w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s4 zgodne z dokumentacj4
konsolidacyjn4.

3.1 Warto5ó firmy z konsolidacji oraz sposób dokonywania odpisów

Sposób ustalenia wartoSci firmy z konsolidacji oraz zasady oceny utraty wartoSci
przedstawiono w nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowców mniejszo5ciowych

Wykazany stan kapitalów wlasnych, w tym kapitalu udzialowców mniejszoSciowych, jest

zgodny z dokumentacj4 konsolidacyjnq i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital

wlasny udzialowców mniejszoóciowych na dzieí 3l grudnia 2008 roku wynosil 58.360 tysiçcy
zlotych. Kapital wlasny udzialowców mniejszoéciowych zostal ustalony prawidlowo i jest

zgodny z dokumentacj 4 konsol idacyj n4.

Dane dotyczqce kapitalów wlasnych przedstawiono w notach 16, l7 i l8 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu f,rnansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bçd4ce podstawE sporz4dzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ws4zstkich jednostek wchodz4cych w sklad Grupy Kapitalowej zostaþ
sporz4dzone na dzien 3l grudnia 2008 roku i obejmuj4 dane finansowe za okres

sprawozdawczy od dnia I stycznia 2008 roku do dnia 3l grudnia 2008 roku, oprócz jednostki

zaleànej Vivid.pl S.4., której dane finansowe obejmuj4okres od dnia I stycznia 2008 roku do
dnia29 wrzeénia 2008 roku, daty ogloszenia upadloóci.
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4.

4.1

Wyl4czenia konsolidacyjne

Wyl4czenia wzajemnych rozrachunków (nale2noSci i zobowiqza'rtù oraz obrotów
\ryewnÊtrznych (prrychodów i kosztów) jednostek obj çfych konsolidacj 4

Dokonane wylqczenia wzajemnych rozrachunków (naleZno6ci i zobowiqzair) oraz obrotów
wewnçtrznych (pr4rchodów i kosztów) jednostek objçtych konsolidacj4 se zgodne
z dokumentacj q konsolidacyj n4.

4.2 \üyl4czenia wynikó\il niezrealizowanych przez jednostki objçte konsolidacj4,
zawartych w warto5ci aktywów orazz tytulu dywidend

Dokonane v,rytqczenia wyników niezrealizowanych przez jednostki objçte konsolidacj4
zawafich w wartoéci aktywów oraz z t¡¡tutu dywidend s4 zgodne z dokumentacj4
konsolidacyjn4.

5. Sprzeda2 caloSci lub czçSci udzialów (akcji) w jednostce podporzQdkowanej

Skutki sprzedairy caloSci udzialów w Minova-Ksante sp. z o.o. zostaly wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacj4 konsolidacyjn4.

6. Porycje ksztaltuj4ce wynik dzialalnoSci grupy

Charakferystyka pozycji ksztaltuj4cych wynik dzialalnoéci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoitczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

7. Sluszno5é odstçpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreSlonych w Miçdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
które zosta\y zattnierdzone przez UE

W procesie sporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaþ miejsca
odstçpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoéci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoirczony
dnia 3l grudnia 2008 roku sporz4dzona zostala, we wsrystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miçdrynarodowymi Standardami Sprawozdawczoóci Finansowej zatwierdzonymi przez Uniç
Europejsk4.

Sp rawozd anie z dzialalnoSci Grupy

Zapoznaliímy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalnoéci Grupy roku obrotowym od
dnia I stycznia 2008 roku do dnia 3l grudnia 2008 roku orazzasad sporzqdzeniaÍocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoíci") i uznali (;my, 2e
informacje pochodz4ce z zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s4 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzglçdniaj4 odpowiednie
postanowienia rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

8.

9.
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informacji bieZ4cych i okresowych przekarywanych przez emitentów papierów wartoSciowych
oraz warunków uznawania za równowaíne informacj i wymaganych przepisami prawa paústwa

niebçd4cego pañstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259 - ,,rozporzqdzenie w sprawie
informacj i bieZ4cych i okresowych").

Zgodno5é z prawem

Uzyskaliómy pisemne potwierdzenie od Zarzqdu jednostki dominuj4cej, i2 w roku
sprawozdawcrym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a tak:Ze postanowienia statutów
i umów jednostek Grupy maj4ce wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorrystanie pracy specj alistów

W trakcie ÍLaszego badania korzystaliimy z wyników prac nastçpuj4cych niezale2nych
specjalistów:

. aktuariusz! - w zakresie rezerw na przyszle zobowiqzania pracownicze;

r prawników - w zakresie roszczen i sporów.

w lmtenlu

Ernst & Young Audit sp. z o.o.
Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130
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Marek Musial
Biegty rewident Nr 9003617272

Warszawa, dnia27 marca 2009 roku
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