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1.

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Jednostlk dominupca w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedS.A. (zwanej dalej
,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowy”) jest KGHM Polska Mied S.A. (,jednostka dominujca”,
»Spotka”). Jednostka domimga zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12enia
2001 roku. Siedziba jednostki domiancgj mieci sig w Lubinie, ul. M. Sktodowskiej-Curie
48.

KGHM Polska Mied S.A. jest przedsbiorstwem wielooddziatowym, w ktérego skiad
wchodzi Biuro Zarzdu oraz 10 oddziatéw: 3 zaktady gornicze (ZG Luld® Polkowice-
Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogd¥ Legnica, HM Cedynia), Zaktady
Wzbogacania Rud, Zaktad Hydrotechniczny, Jedno&ktownictwa Goérniczo-Hutniczego
oraz Centralny €odek Przetwarzania Informaciji.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedS.A. bylo przedsbiorstwo pastwowe
Kombinat Gérniczo-Hutniczy Miedzi w Lubinie przekslcone w jednoosobaw Spotie
Skarbu Pastwa w trybie okrdonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o pryveatsyji
przedstbiorstw pastwowych.

Jednostka domingga jest emitentem papieréw watmwych, o ktérych mowa w art. 4
rozporadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Eurslgej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowaniaedrynarodowych standardéw rachunkdeio(Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrZmia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydaspecjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a wgta dnia 29 wrzénia 1994 roku o
rachunkowéci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku zzpéejszymi zmianami - ,ustawa o
rachunkowdéci”) sporzdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupydrago z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécid-inansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE.

W dniu 29 czerwca 2001 roku Spétka zostata wpistnmeejestru przedsbiorcow Krajowego
Rejestru dowego pod numerem KRS 23302.

Spoétka posiada numer NIP: 692-000-00-13 nadany iw t#h czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 390021764 nadany w dniu 11 lutego 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatafeoSpotki jest:
« kopalnictwo rud metali nieelaznych,
« produkcja miedzi, metali szlachetnych izetaznych,
+ odlewnictwo metali lekkich i nielaznych,
+ kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali,
« zagospodarowanie odpaddw,
+ sprzeda hurtowa na zasadzie bezpadniej ptatnéci lub kontraktu,
« dziataln@g¢ geologiczno-poszukiwawcza,
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej orpary wodnej i garce] wody,
wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw gazowych piziez zasilajca,
« ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.
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Zakres dziatalngci podmiotéw zalenych i stowarzyszonych obejmuje m.in. rasface
rodzaje dziatalnéi:

ustugi telekomunikacyjne i informatyczne,

wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych w zakresie kidiey gérniczych i
produkcyjnych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

ustugi transportowe,

zagospodarowanie odpadéw,

produkcja metali nigelaznych.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Rpotynosit 2.000.000 tysty ztotych.
Kapitat wikasny Grupy na ten ddevynosit 9.501.609 tyscy ziotych.

Na dzien 15 kwietnia 2008 roku struktura witaseo kapitatu podstawowego Spétki byta
nastpujaca:

Wartasé Udziat w kapitale
llos¢ akeji llos¢ gtosow nominalna akcji podstawowym
w zt w %
Skarb Pastwa 83.589.900 83.589.900 10 41,79
Pozostali (poriej 5%) 116.410.100 116.410.100 10 58,21
Razem 200.000.000 200.000.000 - 100,00

W roku obrotowym oraz po jego zalezeniu do dnia 15 kwietnia 2008 r. mialy miejsce
nastpujace zmiany w strukturze wiasémowej kapitatu podstawowego Spotki:

W dniu 15 maja 2007 roku Skarbrawva przenidst wasré 5.000.000 akcji Spoétki na rzecz
spotki Kompania Wglowa S.A. Powyszy pakiet akcji stanowi 2,5% kapitatu zaktadowego
0golnej liczby gtosow.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spdikkizmienit sg.

W skfad Zarzdu Spétki na dzie 15 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Ireneusz Reszcagki - Pelnicy obowizki Prezesa Zagzlu, | Wiceprezes Zasdu
Marek Fushski - Cztonek Zargdu
Stanistaw Kot - Cztonek Zagdu

W okresie sprawozdawczym ngsity nastpujace zmiany w skladzie Zagdu Spotki:

Maksymilian Bylicki - | Wiceprezes Zasdu, odwotany 6 listopada 2007 roku
Dariusz Kékow - Wiceprezes Zagrlu od 6 listopada 2007 roku
Ireneusz Reszchgki - | Wiceprezes Zasru od 6 listopada 2007 roku, poprzednio

Wiceprezes Zarglu
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Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia wydaniaiiopastpity nastpujace
zmiany w skladzie Zagdlu Spoiki:

Krzysztof Skéra - Prezes Zau, odwotany 17 stycznia 2008 roku
Dariusz Kékow - Wiceprezes Zagdu, odwotany 17 stycznia 2008 roku
Ireneusz Reszchgki - Pelnicy obowizki Prezesa Zasrdu od 17 stycznia 2008 roku

2. Skitad Grupy Kapitatowej

Na dzieda 31 grudnia 2007 roku w skiad Grupy Kapitatowe] KEHPolska Mied SA
wchodzity nasipujace jednostki zalane (bezpérednio i pdrednio):

Podmiot
Rodzaj opinii uprawniony, ktc}ry Dzien bilansowy, na
Nazwa jednostki Metqda .. 0 sprawozdaniu przeprowgdzﬂ ktdry sporadzqno
konsolidaciji finansowym badanie sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
Energetyka Sp. z o0.0. petna Z zastergem Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku

Audit Sp. z 0.0.

Ltd.

Centrum Bada Jakdci petna bez zastrzen Europejskie 31 grudnia 2007 roku
Sp.z o.0. Centrum Audytu
_________________________________________________________________ SP.20.0. ..
KGHM ECOREN S.A petna bez zastreé Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku
_________________________________________________________________ AuditSp.zoo.
Miedziowe Centrum petna bez zastrzen Biuro Doradztwa i 31 grudnia 2007 roku
Zdrowia S.A. Ustug

LAUDYTOR” Sp.
_________________________________________________________________ Z20.0. .
POL-MIEDZ TRANS petna bez zastrzen Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku
Sp. z o.0. Audit Sp. z 0.0.

KGHM METRACO S.A. petna bez zastras Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku
Audit Sp. z 0.0.

KGHM petna bez zastrzen Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku
Kupferhandelsges.m.b.H. Wirtschaftsprufungs

____________________________________________________________________ ges.mbH_
Telefonia Dialog S.A. petna bez zastrae Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku
__________________________________________________________________ AuditSp.zo00. .
Zagkbie Lubin SSA petna Z zasteaniem Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku

Audit Sp. z 0.0.

KGHM CONGO s.p.r.l. petna bez zastieg M&M Partners 31 grudnia 2007 roku
Kongo s.p.r.l.

Przedsibiorstwo petna Z zastrzeniem Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku
Budowy Kopah PeBeKa Audit Sp. z 0.0.
S.A
INOVA Centrum petna bez zastrzen Biuro Ekspertyz i 31 grudnia 2007 roku
Innowaciji Technicznych Badania Bilanséw
Sp.zo.0 LPIAST” Sp. z

0.0
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Podmiot
Rodzaj opinii uprawniony, ktqry DZI,en bilansowy, na
. . Metoda . przeprowadzit ktory sporadzono
Nazwa jednostki ... 0 sprawozdaniu ; .
konsolidaciji fi badanie sprawozdanie
inansowym . )

sprawozdania finansowe

finansowego
Dolnaélaska Korporacja petna bez zastrzen Biuro Ekspertyz i 31 grudnia 2007 roku
Ekologiczna Sp. z o.0. Badania Bilanséw

.PIAST" Sp. z

_________________________________________________________________ 0.0, .
INTERFERIE S. A. petna bez zastreé Pricewaterhouse- 31 grudnia 2007 roku

Coopers Sp. z 0.0.

DFM Zanam - LEGMET  pehna bez zastrzen Ernst & Young 31 grudnia 2007 roku

SP.200. AuditSp.zoo.
WFP HEFRA S.A. petna bez zastiet Kancelaria 31 grudnia 2007 roku
zawierajca Audytorska LKM
______________________________________________ objsnienia ____Finance Sp.zoo.
Walcownia Metali petna bez zastrzen Biuro Ustug 31 grudnia 2007 roku
Niezelaznych Sp. z o.0. Finansowo-
Ksiegowych i
Podatkowych
,BANKFIRM" Sp. z
________________________________________________________________________ 0.0 .
PHP Mercus Sp. z o0.0. petna bez zastire PKF Consult Sp. z 31 grudnia 2007 roku
0.0.
PHU Lubinpex Sp. z o0.0. petna bez zastese Biuro Doradztwa i 31 grudnia 2007 roku
Ustug ,AUDYTOR"
_____________________________________________________________________ SP.z0.0. ..
Walcownia Metali petna bez zastrzen Biuro Ustug 31 grudnia 2007 roku
"Labedy" S.A. Finansowo-
Ksiegowych i
Podatkowych
-BANKFIRM" Sp. z
________________________________________________________________________ 0.0 .
Avista Media Sp. z o0.0. petna bez zastese Agencja Bieglych 31 grudnia 2007 roku
Rewidentow
__________________________________________________________________ ABR'Sp.zo.o.
Vivid.pl S.A. petna z zastrzeniem MAC Auditor Sp. z 31 grudnia 2007 roku
zawierajca 0.0.
______________________________________________ objgnienia
KGHM LETIA Legnicki petna brak obovaizku brak obowiazku 31 grudnia 2007 roku
Park Technologiczny badania badania
S.A.
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Udzialy w nasgpujacych podmiotach stowarzyszonych (begpdnio i pérednio)wykazane
zostaty metoal praw wlasnéci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grumgy
dziea 31 grudnia 2007 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziataicio
Polkomtel S.A. Ustugi telekomunikacyjne
MINOVA-KSANTE Sp. z 0.0. Produkcja - chemikalia

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunko dku ubiegtego w zakresie
jednostek olgitych konsolidagf zostat przedstawiony w nocie 5 zasad (polityki)
rachunkowéci oraz dodatkowych notach objgajacych (,informacja dodatkowa”) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitiétapej za rok zakaczony dnia 31
grudnia 2007 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibv Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadmansowych, wpisanym na lispod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 marca 20@Ku zostata wybrana przez Rad
Nadzorcz do badania skonsolidowanego sprawozdania finargoWeupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewidekierujacy badaniem spetniaj w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkésijowarunki do wyraenia bezstronnej i
niezalenej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 20@ku z Zaradem jednostki
dominupcej przeprowadzisimy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansov@gpy
za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2@0oku.

Naszym zadaniem byto wyrenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finangomna
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. rBweagzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procediyly zaprojektowane tak, aby
umazliwi ¢ wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu fisavym traktowanym jako
catas¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupelggeh informacii, ktére nie majwptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktoyakoecatac.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 kwietd@8 Boku wydalimy opini bieglego
rewidenta bez zastrzen o nasgpujacej tresci:
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.Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweguyg
kapitatowej KGHM Polska Mietd S.A. (,Grupy”), w ktérej jednostk dominupca jest
KGHM Polska Mied S.A. (,Spétka”) z siedzipp w Lubinie, ul. Marii Sklodowskiej — Curie
48, za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejauggo:

+ skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje suni3.459.505 tyscy ztotych,

+ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok awgtod dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazay zysk netto w wysolk&i 3.935.516 tysicy ziotych,

+ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasagmok obrotowy od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykagzajzwikszenie stanu kapitatu wkasnego o
kwote 1.239.207 tysicy zilotych,

« skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykaeyj zwigkszenie stanusrodkéw
pienieznych netto o kwat 490.965 tysicy zlotych oraz

+ zasady (polityki) rachunkovsoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidtowad¢ i jasng¢é zahczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rownieza prawidtowéé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zgatz
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie agabnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wytanie, na podstawie badania, opimilym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawigtoyasne.

3. Badanie zajczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegepmwadzikmy
stosownie do obowzujacych w Polsce postanowie

+ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wima 1994 roku o rachunkowad (,ustawa o
rachunkowéci”),

« norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydangctez Krajovq Rad: Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaacjonala pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowadci. W szczegdlngci, badanie obejmowato sprawdzenie — wzejumierze
metody wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynik@jkwoty i informacje zawarte w
zakhczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. aBé obejmowato réwnie
ocerg poprawndci przyjtych i stosowanych przez Grgugasad rachunkowoi i znacacych
szacunkow dokonanych przez Zatz Spotki, jak i ogoélnej prezentacji aakzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. idwegy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarezgich podstaw do wyggnia opinii 0 zaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowaisko catdc.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedki obrotowy zakaczony dnia
31 grudnia 2006 roku byto przedmiotem badania piziepgtego rewidenta dziatajego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniét kwietnia 2007 roku wydat opini
bez zastrzeen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem, zgizone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, weysiiszh
istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informdsjetne dla oceny wyniku finansowego
dziatalngci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 styc20@7 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, jak te sytuacji majtkowej i finansowej badanej Grupy na dzi8l grudnia
2007 roku;

+ zostato sporgzone prawidiowo, to jest zgodnie z ddizynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE;

+ jest zgodne z wptywagymi na forng i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulupcymi przygotowanie sprawozaldinansowych.

6. Zapoznakmy sk ze sprawozdaniem Zadu Spoétki na temat dziataléo Grupy w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 3Ldgia 2007 roku oraz zasad
sporadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania doveego (,sprawozdanie z
dziatalngci”) i uznalismy, ze informacje pochodre z zaiczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegoa sz nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatangci uwzgkdniaja odpowiednie postanowienia rozpgizenia Ministra Finanséw z
dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bieych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanitawych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweagpyGorzeprowadzisimy w okresie od 1
marca 2008 roku do 15 kwietnia 2008 roku, w tymi@dsibie jednostki dominagej od 1 marca
2008 roku do 15 kwietnia 2008 roku.

3.20swiadczenia otrzymane i dosgpnosé¢ danych

Zarzmd jednostki dominujcej potwierdzit swaqj odpowiedzialné¢ za rzetelngc,
prawidtowa¢ i jasngé skonsolidowanego sprawozdania finansowego orawigh@vosé
dokumentacji konsolidacyjnej. &iadczyt on, & udosgpnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek afijjch skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, duodniacy
konsolidacyjm oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udziedizmdnych wyjdnien.
Otrzymalémy réwniez pisemne éwiadczenie z dnia 15 kwietnia 2008 roku Zahz jednostki
dominupcej o:
« kompletnym ugciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
« wykazaniu wszelkich zobowzaa warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansawyszelkich istotnych zdarige
ktére nastpity po dacie bilansu do dnia Zienia gwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzonoze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdzi
zgodnie z przekonaniem i najleps@iedz Zarzdu jednostki dominagej i obgly wszelkie
zdarzenia mogee mie€ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zaa&kiczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zbadane przez Adama @sltiego, biegtego rewidenta nr 90033/7039, dzakgo w
imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armidowej 14, Warszawa podmiot
uprawniony do badania wpisany nadigtod nr ewid. 144. Dziatagy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydat o tym skonsoldoym sprawozdaniu finansowym za
rok zakaczony dnia 31 grudnia 2006 roku opinibez zastrzeen. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok zZakmny dnia 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgronemilz Akcjonariuszy w dniu
30 maja 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za aikotowy zakaczony dnia
31 grudnia 2006 roku wraz z opinbiegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeni
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spraavioeoh z dziatalnei Grupy zostato
ztozone w dniu 6 czerwca 2007 roku w Krajowym RejesSaowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $m&ego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek aysk strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wkasnym oraz skonsolidoweathunek przeptywoéw pieginych
za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opibiegtego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowegodniu 30 padziernika 2007 roku
zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1717.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskaiki finansowe

Poniej przedstawiono wybrane wskaki charakteryzujce sytuagj finansowa Grupy w
latach 2006 - 2007, wyliczone na podstawie danydamansowych zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok aekony 31 grudnia 2007 roku.

Wskazniki za rok zakaczony 31 grudnia 2005 wyliczono na podstawie darfyiidmsowych
przedstawionych jako dane poréwnywalne w zatwiengtzo skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2006, zbadanym przez innego kgegte
rewidenta, bez uwzegliniania korekt kidow i zmian zasad rachunkoyed dotyczcych 2005
roku wprowadzonych w sprawozdaniu finansowym zazakaiczony 31 grudnia 2007 roku.

2007 2006 2005
suma bilansowa 13.459.505 13.227.869 11.048.716
kapitat wtasny 9.501.609 8.513.912 6.357.321
wynik finansowy netto 3.935.516 3.479.380 2.104.017
rentownosé majatku (%) 29,2% 26,3% 19,0%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownosé¢ kapitatu wikasnego (%) 46,2% 54, 7% 37,2%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny na poatrek okresu
rentownosé¢ netto sprzeday (%) 29,2% 27,0% 23,3%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedg produktéw, towaréw
i materiatow
ptynnosé¢ — wskaznik ptynnosci | 2,5 1,8 1.3
aktywa obrotowe ogotem
zobowhzania krétkoterminowe
ptynnosé¢ — wskaznik ptynnosci Il 1.3 0,7 0,6
srodki piengzne
zobowhzania krétkoterminowe
e 10/15



GRUPA KAPITALOWA KGHM Polska Mied S.A.
Raport uzupetniajcy opini niezalenego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanegmgzdania finansowego
za rok zakeczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysizcach ziotych

szybkaé¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedg produktéw, towaréw
i materiatow

okres sptaty zobowsdzan

zobowizania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni

wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkdé¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwato §¢ struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowdania
dtugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majtku zobowiazaniami (%)

(suma pasywow— kapitat wtasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny
od grudnia do grudnia

4.2 Komentarz

2007 2006 2005
19 dni 33 dni 26 dni
31 dni 32 dni 44 dni
84 dni 83 dni 81 dni
88,5% 80,6% 76,3%
29,4% 35,6% 42.5%
2,50% 1,00% 2,10%
4,00% 1,40% 0,70%

Przedstawione wskaiki wskazuj na nasipujace trendy:

* Rentownd¢ majtku na koniec 2007 roku wyniosta 29,2% i bylazaga nk na koniec
2006 roku oraz 2005 roku, gdy wyniosta odpowieditg3% oraz 19%.

e Rentownd¢ kapitatu wtasnego na koniec 2007 roku wynioste2%6.w porownaniu do

54,7% na koniec 2006 roku i 37,2% na koniec 208&i.ro

e Wskanik ptynnasci | wyniést na koniec 2007 roku 2,5 w poréwnaniol 1,8 na koniec
2006 roku i 1,3 na koniec 2005 roku. Wahik ptynnasci 11l wyniést na koniec 2007 roku
1,3 w poréwnaniu do 0,7 na koniec 2006 roku i @&aniec 2005 roku.
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e Szybka¢ obrotu nalenosci wyniosta 19 dni w 2007 roku w poréwnaniu do 38 @ roku
2006 i 26 dni w roku 2005.

e Okres splaty zobowran wyniést 31 dni w 2007 roku w poréwnaniu do 32 &ni2006
roku oraz 44 dni w 2005 roku.

e Szybkd¢ obroty zapasow wyniosta 84 dni w 2007 roku, 83 w2006 roku i 81 dni w
2005 roku.

e Trwatos¢ struktury finansowania wyniosta w 2007 roku 88,@8poréwnaniu do 80,6% na
koniec 2006 roku i 76,3% na koniec 2005 roku.

e Obcizenie magtku zobowazaniami zmalato w 2007 roku do 29,4% w poréwnamu d
35,6% w roku 2006 i 42,5% w roku 2005.

4.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszegjive@powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominaga nie jest w stanie kontynuoivaziatalngci przez co najmniej 12
mieskcy liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamiergonab przymusowego
zaniechania 40z istotnego ograniczenia przezmiotychczasowej dziatalgoi.

W nocie 1 informacji dodatkowej w skonsolidowanypravozdaniu finansowym Grupy za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zagziednostki dominujcej wskazatze kgdace
podstavi sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegaszdania finansowe
jednostek Grupy zostaly spadzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi przez te
jednostki przez okres nie krétszyznl2 miesicy od dnia 31 grudnia 2007 rokuzé nie
wystepuja okolicznagci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataldc przez te
jednostki.
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3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdailly mogicych mie istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidliad®bdokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyb
usuntete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim pow odpowiadéa dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegokw obejmuacych wyhczenia dotycace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywOw i zobowsizan oraz kapitatow wiasnych

Zasady (polityk) rachunkowéci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono wien@
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdarfinansowym Grupy za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Charakterystyka sktadnikoéw skonsolidowanego sprawazania finansowego

Struktura aktywoéw, zobowrah i kapitatdbw wiasnych Grupy zostata przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok #aekony dnia 31 grudnia007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimags s zgodne z dokumentagj
konsolidacyja.

Warto §¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiéw

Sposéb ustalenia wadm firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wadioprzedstawiono w
nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanymaspozdaniu finansowym.

Kapitat wkasny, w tym kapitat udziatowcédw mniejszgciowych

Wykazany stan kapitatdw wilasnych, w tym kapitaliziabbwcé4w mniejszéciowych jest
zgodny z dokumentagjkonsolidacyja i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wiasny udziatowcéw mniejszoiowych na dzig 31 grudnia2007 roku wynosit 47.621 tysiy
zlotych. Kapitat wiasny udziatowcéw mniejsoiowych zostat ustalony prawidtowo i jest
zgodny z dokumentagkonsolidacyja.

Dane dotycgce kapitatbw witasnych przedstawiono w notach 17, i1&89 informaciji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe,ediace podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchadzrh w sklad Grupy Kapitalowe] zostaty

sporazdzone na dzie 31 grudnia2007 roku i obejmuj dane finansowe za rok obrotowy od

dnia 1 styczni@007 roku do dnia 31 grudnZ®07 roku.
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4. Wytaczenia konsolidacyjne

4.1 Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalenosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek obgtych konsolidacja

Dokonane wydczenia wzajemnych rozrachunkéw (radesci i zobowhzai) oraz obrotow
wewretrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek ¢bgh konsolidagi sa zgodne
z dokumentagj konsolidacyja.

4.2 Wytaczenia wynikbw niezrealizowanych przez jednostki glgte konsolidacp,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

Dokonane wyczenia wynikOw niezrealizowanych przez jednostkijeteh konsolidagj
zawartych w wartéci aktywoéw oraz z tytulu dywidend aszgodne z dokumentag]
konsolidacyjma.

5. Sprzeda catcici lub czesci udziatow (akcji) w jednostce podporadkowane;j

W roku obrotowym Grupa nie sprzedatzadnych udziatéw (akcji) w jednostkach
podporadkowanych.

6. Pozycje ksztaltugce wynik dziatalndsci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattigiych wynik dziatalnéci Grupy zostata przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym &k zakaczony dnia
31 grudnia2007 roku.

7. Stusznd¢ odstkepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody prawvtasnaci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczei Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporrizania skonsolidowanego sprawozdania finansowegomaly miejsca
odstpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metodw pveasnaci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawdadéinansowego za rok zakozony
dnia 31 grudnia 2007 roku spadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektachlrzg z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéctd-inansowej zatwierdzonymi przez ni
Europejsk.

9. Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy

Zapoznamy sk ze sprawozdaniem Zadu Spoétki na temat dziataldo Grupy w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 3udgia 2007 roku oraz zasad
sporadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania doveego (,sprawozdanie z
dziatalngci”) i uznalismy, ze informacje pochodze z zalczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegoa sz nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalngci uwzgkdniajp odpowiednie postanowienia rozpgidzenia Ministra Finanséw z
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dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bieych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanitawych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

10. Zgodnaos¢ z prawem

Uzyskalsmy pisemne potwierdzenie od Zadz jednostki dominagej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy pravake postanowienia statutéw oraz
umow jednostek Grupy mgje wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzyswy z wynikobw prac nasgpujacych niezalenych

specjalistéw:

» bieglych rewidentéw — w zakresie badania sprawnZitzansowych niektérych spétek
zaleznych (jak wymieniono w tabeli w pkt. 1.2 niniejszegaportu);

e aktuariuszy — w zakresie rezerw na przyszie zolmaviia pracownicze;

e prawnikow — w zakresie roszazesporow;

» specjalistow, ktorzy dokonali inwentaryzacji zapasavyrobéw gotowych metad
obmiaru geodezyjnego.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Marek Musiat Jacek Hryniuk
Biegty rewident Nr 90036/7272 Biegty rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2008 roku
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