II.
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Noty do skréconego sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzonego za IV-ty kwartat 2007 r.

Informacje ogolne

KGHM Polska Miedz S.A. jest spétkg akcyjng z siedzibg Lubinie, ktérej akcje znajdujq sie w obrocie
na rynku regulowanym - sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie , przemyst metalowy”.

Podstawowa dziatalnos$¢ firmy koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Szczegdtowy zakres
dziatalnosci zostat opisany w raporcie SA-R 2006 opublikowanym 12 marca 2007 roku.

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrécone sprawozdanie finansowe za nastepujace okresy:

- okres biezacy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r.
- okres porownywalny od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unige Europejska. Prezentacja sprawozdania
oparta jest na MSR 34 , Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego opublikowanych 14 wrzesnia 2007 roku w raporcie
P 2007 z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian wprowadzonych w drugim poétroczu
2007 roku. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji dotycza:

1. okreslenia oczekiwanego stopnia realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
W wyniku zmiany uznano zysk niepodzielony lat ubiegtych na dzien 01.01.2006 roku w kwocie
149 685 tys. zt (na dzien 31.12.2006 roku w kwocie 159 846 tys. zt) oraz zwiekszono wynik
finansowy 2006 roku w kwocie 10 161 tys. zt)

2. zmiany prezentacji towarowych instrumentéw pochodnych, ktérych rozliczenie przypada w
drugim dniu roboczym po dniu bilansowym, ktéra spowodowata na dzien 31.12.2006 roku
zmniejszenie zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 209 415
tys. zt zwiekszajac jednoczesnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania.

3. zmiany metodologii ustalenia wartosci uzytkowej akcji jednostki zaleznej Dialog S.A. Skutki
zmiany spowodowaty dodatkowy odpis aktualizujacy wartosci akcji tej spotki w ksiegach KGHM
Polska Miedz S.A. i zmniejszenie zysku niepodzielonego z lat ubiegtych w kwocie 211 659 tys.
zt. Skutek odpisu zostat zaprezentowany w wyniku poréwnywalnym 2006 roku.

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

O przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych za okres biezacy,
wediug kursu 3,7768 PLN/EUR,

O przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2007 r. wediug kursu 3,5820
PLN/EUR,

O przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdédw pienieznych za okres
poréwnywalny, wedtug kursu 3,8991 PLN/EUR,

O przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2006 r. wediug kursu 3,8312
PLN/EUR

Wazne oszacowania i zatozenia

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych state lub dajace sie okresli¢ ptatnosci i state terminy
wymagalnosci Spoétka dokonuje klasyfikacji takich aktywdw do kategorii aktywoéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje
i mozliwos¢ utrzymywania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Jezeli Spoétka nie dotrzyma warunkdéw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprdocz sytuacji
przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich aktywéw ujetych w
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tej grupie do grupy aktywow dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane
inwestycje bedq wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Wycena rezerw

1.Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody

jubileuszowe oraz ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia szacuje sie przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgacego okresu Zarzad
przyjat parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu wskaznikéw cen wegla
i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papierdéw
wartosciowych.

Parametry stuzace aktualizacji rezerw na koniec biezacego okresu okreslono na nastepujacym
poziomie:
- przewidywana inflacja

za rok 2008 - 2,7%

za rok 2009 i lata nastepne 3,0%,
- wzrost wynagrodzen

w roku 2008 - 6,0%,

w roku 2009 - 4,0%

w roku 2010 i w latach nastepnych 4,0%,
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia

w roku 2008 - 0%

w roku 2009 i w latach nastepnych - 4,0%,
- wzrost ceny wegla

w roku 2008 - 6,5%,

w roku 2009 i w latach nastepnych 3,0% ,
- stopa dyskonta

2008 r. - 5,5%

2009 r. - 5,6%

2010 r. i nastepne lata 5,2%.

.Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych.

Rezerwa stanowi réwnowartos¢ zdyskontowanych do wartosci biezacej, oszacowanych kosztow
przysztej likwidacji zaktadow gorniczych i innych obiektéw technologicznych. Na aktualizacje
rezerwy na dzien bilansowy majg wptyw ponizsze wskazniki

a) wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o stopy procentowe nominalne oraz wskazniki

[y

inflacji (iloraz stopy nominalnej i wskaznika inflacji), gdzie:

nominalna stopa procentowa ustalona jest w oparciu o stope WIBOR3M publikowana przez serwis
Reuters na ostatni dzien miesigca, na ktory dokonywana jest aktualizacja rezerw, powiekszong o
$rednig marze stosowang dla kredytéw zacigganych przez KGHM Polska Miedz S.A.

stopa inflacji ustalana jest za okres ostatnich 12 miesiecy (biezacy okres do okresu bazowego), na
podstawie danych publikowanych przez GUS.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego kwartatu przyjeto ponizsze wartosci wskaznikéw:
- wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych 7,8%,
- realna stopa dyskonta 2,10%

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania
aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest okreslane
jako pewne.

Pozostate rezerwy ditugoterminowe - ich szacunku dokonuje sie przyjmujac parametry przyjete
do aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku  trwatego oraz = wartosci
niematerialnych, ktére z kolei w gtéwnej mierze uzaleznione sg od oczekiwanego okresu
funkcjonowania kopalh oraz prowadzenia innego rodzaju dziatalnosci w danym rejonie
geograficznym badz w danym obszarze gospodarczym.
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Objasnienia zasad przejscia

1. MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.
bedzie pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane z zastosowaniem MSSF 1
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Datg przejscia na MSSF dla KGHM Polska MiedZ S.A. jest 01.01.2006 r. i na ten dzien sporzadzono
bilans otwarcia. Datg sprawozdawczg niniejszego $réddrocznego sprawozdania finansowego jest
31.12.2007 r., a datg zastosowania MSSF jest 01.01.2007 r.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 1, zastosowano obowigzkowe
wylaczenia oraz skorzystano z niektérych opcjonalnych wytaczen z petnego retrospektywnego
zastosowania MSSF.

2. Zwolnienia z petnego zastosowania MSSF wybrane przez KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przejécia wybrata nastepujace opcjonalne wytaczenia z petnego

retrospektywnego zastosowania MSSF.

a) potaczenia jednostek gospodarczych
KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata wylaczenie zawarte w MSSF 1 dotyczace potaczenia
jednostek gospodarczych, ktére miaty miejsce przed data przejscia na MSSF, tj. 01.01.2006 r.
Na mocy tego zwolnienia nie korygowano zadnych transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych, ktore wystapity przed dniem przejscia na MSSF,

b) wartos¢ godziwa lub przeszacowanie jako zaktadany koszt
KGHM Polska Miedz S.A. skorzystata z wytaczenia dla wybranych pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych.

c) S$wiadczenia pracownicze,
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Spétki.

d) skumulowane rdznice z tytutu przeliczenia na walute obcg
Zwolnienie to nie dotyczy Spétki.

e) zilozone instrumenty finansowe
KGHM Polska Miedz S.A. nie emitowata zadnych instrumentéw ztozonych. Niniejsze wytaczenie
nie ma zastosowania.

f) aktywa i zobowigzania jednostek =zaleznych, jednostek stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzie¢
KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujaca i niniejsze wytgczenie nie ma zastosowania.

g) zwolnienia dotyczace mozliwosci reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
Wybrano te opcje i dokonano reklasyfikacji aktywow finansowych do kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére wg poprzednich zasad rachunkowosci zaliczane
byty do kategorii aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

h) pfatnosci w formie akcji
Z uwagi na fakt, ze w KGHM Polska Miedz S.A. nie wystepuja ptatnosci w formie akcji, niniejsze
wytaczenie nie ma zastosowania.

i) umowy ubezpieczeniowe
KGHM Polska Miedz S.A. nie emituje (nie zawiera) kontraktéow ubezpieczeniowych. Niniejsze
wytaczenie nie ma, zatem, zastosowania.

j) zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji rzeczowych aktywow trwatych, zawarte w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia
KGHM Polska Miedz S.A. ujmuje koszty demontazu i rekultywacji w wartosci poczatkowej
$rodkdéw trwatych, drugostronnie ujmujac je jako rezerwe. Zasada ta jest zgodna z MSSF, w
zwigzku z tym nie byto koniecznosci wprowadzania korekt w sprawozdaniu finansowym.

k) leasing
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Spotki. KGHM Polska Miedz S.A. nie zidentyfikowata
umdw spetniajacych warunki leasingu i nie ujetych w sprawozdaniu jako leasing.

1) wycena do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Spdtki.

3. Obowiazkowe wylaczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF.

a)

KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata nastepujace obowigzkowe wytgczenia z retrospektywnego
zastosowania MSSF:

usuwanie z bilansu finansowych aktywdw i zobowigzan
Aktywa i zobowigzania finansowe usunigete z bilansu przed 01.01.2006 r. nie sg ponownie
ujmowane w bilansie wedtug MSSF.

b) rachunkowos¢ zabezpieczen

Zgodnie z powyzszym wylgczeniem jednostka gospodarcza nie powinna ujmowac¢ w swoich
ksiegach w bilansie otwarcia wedtug MSSF takiego rodzaju powigzan zabezpieczajacych, ktdre nie
spetniaja wymogow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Wyltgczenie to nie ma jednak
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zastosowania, gdyz wszystkie wyznaczone przed tq datg powigzania zabezpieczajace sq zgodne z
wymogami MSR 39.

c) szacunki ksiegowe
Szacunki ksiegowe dokonane zgodnie z MSSF na dzien 01.01.2006 r. powinny by¢ spéjne
z szacunkami dokonanymi na ten dzien zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowoséci, chyba ze wystepujq ewidentne dowody na btedy we wczesniej
dokonanych szacunkach. W zwigzku z tym, ze KGHM Polska Miedz S.A. nie stwierdzono btedéw w
dokonywanych uprzednio szacunkach, nie dokonano retrospektywnie zadnych korekt tych
szacunkéw.

4. Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg
polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z
MSSF.

Z dniem 1.01.2004 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. po raz pierwszy zastosowata
zasady Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej i sporzadzita pierwsze
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1.01.2005 do
31.03.2005 r. opublikowane w raporcie okresowym QS I 2005. Petne zasady rachunkowosci Grupa
Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. opublikowata raportem okresowym RS 2006 dnia 20 kwietnia
2007 roku.

Przy przejsciu Spoétki na dzien 1.01.2006 roku z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci
opartych na polskim prawie bilansowym na zasady MSSF przyjeto te same zasady i odpowiednio
dla Spotki te same wartosci przeksztatcenia, na podstawie ktdrych sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 1.01.2004 roku zgodnie z MSSF 1 par 25.

Roznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg
polskich zasad rachunkowosci i ich wplyw na sytuacje majatkowaq i finansowe wyniki dziatalnosci
wynikaja z kwestii przedstawionych ponizej.
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Zmiany
odniesione
Wynik finansowy bezposrednio na Kapitat wtasny

Kapitat wlasny na .
za okres 12 kapitat za okres na 31.12.2006

1.01.2006 .. . .
miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.12.2006 31.12.2006
Kapitat wlasny i wynik finansowy netto wg
polskich zasad rachunkowosci 6 214 077 3 395 130 (1678 348) 7 930 859
Przeszacowanie srodkow trwatych w celu
uwzglednienia hiperinflacji 352 787 352 787
Korekta wartosci srodkow trwatych catkowicie
umorzonych 40 945 40 945
Korekta wartosci majatku z tytutu eliminacji
aktywowanych réznic kursowych i odsetek (1118) (1118)
Korekta wartosci $rodkéw trwatych z tytutu
aktywowania kosztow przegladdw certyfikacyjnych 219 219
Korekta wartosci netto $rodkéw trwatych w
wyniku amortyzacji powstatej po przeszacowaniu
zgodnie z MSSF 1 (31 672) (37 616) (470) (69 758) *
Korekta wartosci $rodkéw trwatych z tytutu
wydzielenia komponentéw 25232 9 848 35080
Korekta wyceny zapaséw z tytutu zmian kosztu
wytworzenia 516 124 640
Korekta wartosci udziatéw w funduszu
inwestycyjnym AIG z tytutu przejscia na MSR 32 i
MSR 39 na dzien 01.01.05 r. brutto 13 675 (13) (7 405) 6 257
Korekta wyceny akcji i udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych do ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci (342 116) 237 517 (104 599)
Przeniesienie podziatu wyniku roku poprzedniego
na ZFSS (50 000) 50 000
Podatek odroczony od korekt (176 156) 151 065 1 406 (23 685)

Kapitat wlasny i wynk finansowy netto wg
MSSF 6 096 389 3 706 055 (1634817) 8 167 627

Korekty doprowadzajace do poréwnywalnosci z tytutu
zmian zasad rachunkowosci w 2007 roku

Zmiana zasad tworzenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z punktu

widzenia prawdopodobienstwo realizacji podatku 149 685 10 161 159 846
Zmiana metodologii ustalenia wartosci uzytkowej

akcji jednostki zaleznej Dialog S.A. (211 659) (211 659)
Kapitat wlasny i wynk finansowy netto wg

MSSF poréwnywalny 6 246 074 3 504 557 (1634817) 8115814

* w pozycji ujeto korekty amortyzacji spowodowane zmiang wartosci brutto srodkéw trwatych na moment
przejscia na MSSF

Ujecie skutkow hiperinflacji w latach ubieglych

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” cene nabycia sktadnikdéw
majatku trwatego nabytych w okresie hiperinflacji w latach ubiegtych, doprowadzono do poziomu cen
odpowiadajacego sile nabywczej na dzien bilansowy. Skorygowana w ten sposéb wartos¢ bilansowa tych
Srodkéw i innych aktywow niepienieznych stata sie cengq nabycia lub kosztem wytworzenia
w sprawozdaniach pdzniejszych, bedacych podstawa odpiséw amortyzacyjnych. Dotyczyto to $rodkow
trwatych nabytych w okresie do drugiej potowy roku obrotowego 1996.

Roznica z tytutu skutkow hiperinflacji dotyczy réwniez kapitatu podstawowego. Skutek przeszacowania
odniesiony zostat w zyski zatrzymane i nie ma wplywu na wysokos$c¢ kapitatu wiasnego.

Odsetki ujete w wartosci bilansowej srodkow trwatych

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spétka kapitalizowata koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu
finansowania nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych (pomniejszony o przychody z tego tytutu) za
okres do momentu oddania $rodka trwatego do uzytkowania. Zgodnie z podejsciem wzorcowym
okreslonym w MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” koszty takie odnoszone sg do rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Odrebna amortyzacja istotnych czesci skladowych srodkéw trwatych

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” wymaga odrebnego amortyzowania istotnych czesci sktadowych
$rodka trwatego (komponentéw) o réznych okresach uzytkowania, podczas gdy Ustawa o
Rachunkowosci nie zawiera takiego wymogu. W zwigzku z tym Spédtka dokonata wydzielenia
komponentéw i zastosowata dla nich odrebne stawki amortyzacyjne dostosowane do okreséw ich
uzytkowania.

Kapitalizacja kosztow znaczacych przegladow

Wedlug MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, jezeli warunkiem kontynuowania uzywania pozycji
rzeczowych aktywdéw trwalych jest przeprowadzanie regularnych znaczacych przegladdw w celu
zapobiezenia wystgpienia usterek, koszty takiego przegladu ujmowane sg w wartosci bilansowej danego
$rodka trwatego, a pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z
wartosci bilansowej $rodka trwatego. Przepisy Ustawy o Rachunkowosci nie zawierajg takiego wymogu.
Na moment przejscia na zasady MSSF Spotka dokonata korekty wartosci srodkow trwatych aktywujac
koszty przegladdw.

Korekta kosztu wytworzenia wyrobow gotowych na zapasach

Korekty wptywajgce na wartos$¢ srodkéw trwatych, a tym samym wysokos$¢ odpisow amortyzacyjnych
dokonanych w oddziatach produkcyjnych KGHM Polska Miedz S.A. powodujg koniecznos¢ odpowiedniej
korekty kosztu wytworzenia wyrobow gotowych pozostajacych na saldzie zapaséw.

Instrumenty finansowe

Na podstawie MSR 32 i MSR 39 Spétka dokonata zmiany sposobu ujmowania i wyceny udziatdw w
funduszu inwestycyjnym AIG. Aktywa te zostaly przekwalifikowane z kategorii aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
jednoczesénie dokonujac zmiany zasad wyceny na wycene do wartosci godziwej ze skutkiem
odnoszonym na kapitat. Reklasyfikacja ta spowodowata wzrost wartosci bilansowej udziatéw w funduszu
inwestycyjnym AIG na dzieh 31.12.2006 roku z 7 934 tys. zt do 14 191 tys. zt.

Wycena jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowos$ci KGHM Polska MiedZz S.A. dokonywata wyceny swoich udziatow
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych metoda praw wiasnosci. Wedlug MSSF w sprawozdaniu
jednostkowym akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”

Podatek dochodowy odroczony
Od rdéznic wymienionych w powyzszych punktach zostat odpowiednio ustalony podatek odroczony
zgodnie z wymogami MSR 12 , Podatek dochodowy”.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego - zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb za
okres, w ktérym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjng tj. za okres do konca roku 1996 r.
Zastosowanie sie do wymogdéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego o kwote 5 413 573 tys.
zt. i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. W
zwigzku z tym przeszacowanie to nie ma wptywu na wysokos$¢ kapitatu wlasnego na dzien 1 stycznia 2006
r. Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela.

Stan kapitatu witasnego
po uwzglednieniu
skutkéw

Skutek przeszacowania

Stan kapitatu wiasnego| pozycji kapitatu wiasnego do

Pozycje kapitatu wlasnego

na 01.01.2006 r.

warunkow hiperinflacji z
tytutu przejscia na MSSF

przeszacowania
hiperinlacyjnego na

01.01.2006 r.
Kapitat podstawowy 2 000 000 5413 573 7 413 573
Pozostate kapitaty (796 709) - (796 709)
Zyski zatrzymane 4 893 098 (5413 573) (520 475)
Razem kapitat wiasny 6 096 389 - 6 096 389

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o obnizeniu

kapitatu podstawowego Spotki

na dzien 30 czerwca 2007

roku,
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przeszacowaniu wynosit 7 413 573 tys. zt o kwote 5413 573 tys. zt i przekazanie tej kwoty na kapitat
zapasowy Spofki.

Odpisy aktualizujace

Na dzien przejscia na MSSF Spdtka odwrdcita skutki wyceny akcji i udziatdw w jednostkach
podporzadkowanych dokonane w okresie do 31.12.2005 r. tj. przed przejSciem na MSSF. Na moment
przejscia, dokonano ich wyceny wedtug ceny nabycia i na podstawie wynikow przeprowadzonych testow
na utrate wartosci, pomniejszono warto$¢ wyceny o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmiany
wyceny wplynety na zmniejszenie kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2006 w kwocie 104 599 tys. zt.

Prezentacja aktywow i zobowiazah dotyczacych Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Aktywa nalezace do Funduszu nie podlegajg kontroli jednostki, w zwigzku z tym nie spetniajq definicji
aktywow zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych MSSF. Ponadto MSR 19 Swiadczenia Pracownicze
nakazuje prezentowanie zobowigzan i aktywow dotyczacych $wiadczeh pracowniczych w kwocie netto.
Kompensata aktywow i zobowigzan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (wigcznie z wartoscia,
Funduszu) wptyneta na zmniejszenie sumy bilansowej na dzien 31.12.2006 r. o kwote 94 164 tys. zi.

Prezentacja aktywow pienieznych Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych.

Ustawa prawo geologiczne i gérnicze z 1 marca 1996 r. (Dz. U. nr 27 poz. 96, z pézniejszymi zmianami)
nakazujaca utworzenie tego Funduszu, zobowigzuje jednostki do przekazywania $rodkéw pienieznych
na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, do wykorzystania na podstawie plandéw likwidacji kopaln
iinnych obiektow technologicznych w przysztych okresach (powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).Tak wiec, na mocy MSR 1 par. 57d, ktéry mowi, ze dany skfadnik aktywéw zalicza sie do
aktywow obrotowych, jesli ,...stanowi sktadnik $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw (zgodnie z
definicja w MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych), chyba ze wystepujg ograniczenia dotyczace jego
wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia zobowigzania w przeciaggu przynajmniej dwunastu
miesiecy od dnia bilansowego”, aktywa pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadow Gorniczych na dzien
31.12.2006 roku zostaly zakwalifikowane do aktywow trwatych izaprezentowane w pozycji Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w kwocie 32 169 tys. zt.

Prezentacja aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego podatku

Zgodnie z MSR 12 Spétka dokonata zmiany zasad prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Dla aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczacych
podatku dochodowego natozonego przez te sama wiadze podatkowa przeprowadzono kompensate.
Zmiana ta spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej na dzien 31.12.2006 roku o kwote 313 302 tys.
zh

IV. Cyklicznosé¢, sezonowos¢ dzialalnosci.
Zaréwno cykliczno$c jak i sezonowosc¢ nie dotyczy Spofki.

V. Pozycje wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw.

1. Opis istothych dokonan Ilub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz z
najistotniejszymi zdarzeniami ich dotyczacymi.

Postepowanie w sprawie spornej dotyczacej zaptaty odszkodowania dla BOBMARK
INTERNATIONAL

W kwietniu 2003 roku Spétka z 0. 0. BOBMARK INTERNATIONAL z siedzibg w Warszawie wniosta do
Sadu Okregowego w Legnicy Wydziat I Cywilny pozew przeciwko Spétce i PEW AQUAKONRAD S.A.
w likwidacji w Iwinach o zaptate odszkodowania w kwocie 12 299 tys. zt, w zwigzku z utratg
wihasciwosci wody pochodzacej z uje¢ AQ1l i AQ2 wskutek dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.
Obecnie wartos$¢ przedmiotu sporu, wobec ograniczenia powoddztwa, wynosi 11 839 tys. zi.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci PEW AQUAKONRAD S.A. w likwidacji, postanowieniem z dnia
27 listopada 2007 r. Sad Okregowy w Legnicy umorzyt postepowanie w sprawie do strony pozwanej
- PEW AQUAKONRAD S.A. w Iwinach. Tym samym jedyna strona pozwana w procesie pozostaje
KGHM Polska Miedz S.A. Rozprawe odroczono na termin z urzedu.
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Postepowania w sprawie optat eksploatacyjnych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku i na dzien sporzadzenia raportu, w sprawie optat
eksploatacyjnych ustalonych decyzjami Ministra Srodowiska za wydobywanie kopaliny w III i IV
kwartale 1998 roku oraz w I kwartale 1999 roku, znajduje sie sze$¢ postepowan, wigczonych do
wspolnego rozpoznania, na taczng kwote 3 720 tys. zt.

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku WSA wydat wyrok, ktdrym uchylit zaskarzone decyzje oraz stwierdzit,
ze uchylone decyzje nie podlegaja wykonaniu.

Minister Srodowiska decyzjami z dnia 21 grudnia 2007 r. umorzyt postepowania w sprawach opfat.
Nastgpito przedawnienie prawa do wymiaru zobowigzania podatkowego z mocy art. 68 § 1
Ordynacji podatkowej. Na powyzsze decyzje za posrednictwem Ministra Srodowiska gminy ztozyty
skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Zmiany kapitatu DIALOG S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dnia 5 grudnia 2007 r. wyrazit zgode na sprzedaz akcji nowej
emisji spotki DIALOG S.A. w drodze oferty publicznej oraz ubieganie sie o wprowadzenie akcji tej
spétki do obrotu na rynku regulowanym w Polsce. KGHM Polska Miedz S.A. jest 100% wtascicielem
spotki DIALOG S.A. Zaktada sie, ze po sprzedazy akcji nowej emisji udziat KGHM Polska Miedz S.A.
w kapitale zakladowym tej spotki wyniesie nie mniej niz 65%. Ostateczna decyzja witascicielska co
do debiutu spétki zostanie podjeta po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu i podazy.

Dnia 6 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DIALOG S.A. podjeto decyzje
o obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 1 959 800 tys. zt do kwoty 489 950 tys. zi, tj. o
kwote 1 469 850 tys. zt. Celem operacji byto uporzadkowanie struktury kapitatdw, tj. pokrycie
skumulowanych strat poniesionych przez spotke w wysokosci 913 150 tys. zt oraz zmiana wartosci
nominalnej akcji w zwigzku z planowang pierwszg ofertg publiczng akcji spotki. Obnizenie kapitatu
nastapi bez wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy spoétki.

W zwigzku z planowanym upublicznieniem DIALOG S.A., dnia 4 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje
nowych akcji w ramach oferty publicznej (w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spoétkach publicznych). Wykonanie uchwat w tym zakresie zostalo uwarunkowane
przedstawieniem przez Rade Nadzorczg DIALOG S.A. oceny wynikow, sytuacji i perspektyw DIALOG
S.A. w Swietle sprawozdania finansowego za rok 2007, Budzetu na rok 2008 i planu na lata
nastepne.

Otrzymana dywidenda z Polkomtel S.A.
W dniu 18 grudnia 2007 r. Spétka otrzymata od Polkomtel S.A. zaliczke na poczet dywidendy za rok
2007 w kwocie 61 905 tys. zi.

Wybér pozostatych istotnych zdarzeih objetych raportami biezacymi

Organy Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. dnia 18 pazdziernika 2007 r. odwotato
ze skfadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Adama taganowskiego i jednoczesnie powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki Pandw Remigiusza Nowakowskiego i Leszka Jakubdw.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchylito uchwate z dnia 15 czerwca 2005 r. w sprawie
rozliczenia skutkéw hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu podstawowego podlegajacego
prezentacji w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A., sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR).

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
podstawowego Spotki - wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz na dzien
sporzadzenia pierwszego potrocznego sprawozdania finansowego wedtug MSSF, tj. na 30 czerwca
2007 r., w kwocie 7 413 573 tys. zt po hiperinflacyjnym przeszacowaniu - o kwote 5 413 573 tys.
zt. Po dokonanym obnizeniu warto$¢ kapitatu podstawowego pozostaje w wysokosci 2 000 000 tys.
zt. Walne Zgromadzenie zadecydowato o przekazaniu kwoty 5413 573 tys. zi, o ktdéra zostat
obnizony kapitat podstawowy, na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu dnia 6 listopada 2007 r. odwofata Pana Maksymiliana
Bylickiego z funkcji Cztonka Zarzadu - I Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza dnia 6 listopada 2007 r. powofata Pana Dariusza Kaskéw na funkcje Czilonka
Zarzadu - Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta funkcje
I Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Panu Ireneuszowi Reszczynskiemu -
dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.
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Dywidenda za rok obrotowy 2006

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. uchwatg z dnia 30 listopada 2007 roku ustalit date wyptaty drugiej
raty dywidendy za rok 2006 w kwocie 1 696 min zt, tj. 8,48 zt na jedna akcje, na dzien
12 grudnia 2007 roku. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z wyrokiem Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 28 listopada 2007 roku zmieniajacym orzeczenie Sadu Okregowego w Legnicy z
dnia 18 wrzesnia 2007 roku. Spdtka zitozyla apelacje do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu od
wyroku Sadu Okregowego w Legnicy w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Grupa Kapitatowa

Dnia 3 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana zmiana kapitatu zaktadowego spétki MCZ S.A.
z siedzibq w Lubinie. Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony o kwote 4 300 tys. zt i obecnie
wynosi 51 118 tys. zt. Nowe akcje w catosci zostaty objete przez KGHM Polska Miedz S.A., ktéra
posiada obecnie 100% kapitatu zaktadowego spotki MCZ S.A.

Dnia 5 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana zmiana kapitatu zaktadowego spétki ,,Zagtebie”
Lubin SSA z siedzibg w Lubinie. Kapitat zaktadowy spdtki zostat podwyzszony o kwote 100 000 tys.
zt i obecnie wynosi 113 689 tys. zt Nowe akcje w catosci zostaty objete przez KGHM Polska Miedz
S.A. Umowa objecia akcji zostata zawarta 30 lipca 2007 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego spoiki ,,Zagtebie” Lubin SSA.

Wycena aktywow finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne w czesci
skutecznej, po uwzglednieniu skutkdw w podatku odroczonym, w biezacym kwartale zmniejszono
pozostate kapitaty o kwote 73 783 tys. zt.

/narastajgco od poczatku roku zwiekszenie kapitatéw pozostatych o kwote netto 449 924 tys. zt/

Tytutem wyceny i rozliczenia aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
po uwzglednieniu skutkdw w podatku odroczonym w biezacym kwartale zwiekszono pozostate
kapitaty w kwocie 143 tys. zi.

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie kapitatow pozostatych o kwote netto 4 615 tys. zt/

W wyniku aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu wartosci godziwej nastgpito
zwiekszenie zysku biezgcego kwartatu w kwocie 44 120 tys. zt
/narastajgco od poczgatku roku zmniejszenie zysku o kwote 265 982 tys. zt/

Ponadto w biezacym kwartale obcigzono wynik finansowy odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty
wartosci akcji w jednostkach zaleznych w kwocie 24 208 tys. zi, z tego 5 850 tys. zt dotyczy odpisu
wartosci akcji spotki Zagtebie Lubin SSA, natomiast 18 358 tys. zt odpisu wartosci akcji spotki
Dialog S.A.

Aktywa rzeczowe i naleznosci

Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w biezagcym kwartale
wynik finansowy biezgcego kwartatu obcigzono w wysokosci 108 687 tys. zt

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku o kwote 418 551 tys. zt/

Na poziom aktywéw i wyniku finansowego w biezacym kwartale wptynety skutki odpiséw
aktualizujacych naleznosci wraz z odsetkami (nadwyzka odpiséw utworzonych nad rozwigzanymi)
zmniejszajac wynik biezacego kwartatu w kwocie 14 054 tys. zt, z czego 25 549 tys. zt dotyczyto
odpisu aktualizujgcego naleznosci dochodzonych od gmin z tyt. zaptaty podatku od podziemnych
wyrobisk gdrniczych. Spétka prowadzi procedure odwotawczg w zakresie opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci wyrobisk gérniczych.

/narastajaco od poczatku roku zmniejszenie zysku z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci o
kwote 28 474 tys. zi/

Ponadto wynik finansowy biezacego kwartatu obcigzono skutkami odpiséw aktualizujacych rzeczowe
aktywa trwate i wartosci niematerialne w kwocie 5 165 tys. zt
/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku z tytutu odpiséw aktualizujgcych rzeczowe
aktywa trwate i wartosci niematerialne o kwote 8 110 tys. zt/

Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych

Rezerwy

W wyniku finansowym biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia nowych

pozycji szacunkdw przysztych zobowigzan (rezerw), w szczegdlnosci:

l.rezerw na przyszie koszty likwidacji (rekultywacji) kopalh Spétki. Rezerwa ta obejmuje réwniez
szacunki kosztow likwidacji obiektéw technologicznych, dla ktéorych obowigzek rekultywacji po
zakonczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepiséw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem
zmiany szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie 12 022 tys. zt.
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/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku netto w kwocie 25 322 tys. z/

2.rezerw na przyszie Swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub
rentowych, nagrod jubileuszowych, deputatu weglowego wyptacanego po okresie zatrudnienia.
Skutkiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku biezacego kwartatu
w kwocie 33 167 zt.

/narastajgco od poczgtku roku zmniejszenie zysku netto w kwocie 42 270 tys. z/

Ponadto w wyniku finansowym narastajaco pozostaje wartos¢ rezerwy na nagrode roczng w
kwocie 243 709 tys. zt, wyptacang po zatwierdzeniu sprawozdaniu finansowego

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na wynik
finansowy biezgcego okresu.

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowaq i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
W biezacym kwartale nastapit spadek aktywa podatkowego w kwocie 6 113 tys. zt, ktéry

rozliczono
- na zmniejszenie wyniku finansowego 6 232 tys. zt
- na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 119 tys. zt

/Narastajgco od poczatku roku nastapit spadek aktywa podatkowego w kwocie 131 663 tys. zt, z
czego rozliczono

- na zmniejszenie wyniku finansowego 14 164 tys. zt,
- na zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow  finansowych
zabezpieczajgcych 117 499 tys. zt./

W rezerwie na odroczony podatek dochodowy spadek rezerwy w kwocie 12 681 tys. z, rozliczono

- na zmniejszenie wyniku finansowego 1 579 tys. zt

- na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych i
instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy 14 260 tys. zt

/Narastajgco od poczatku roku nastapit spadek rezerwy podatkowej w kwocie 2 448 tys. zt, z
czego rozliczono

- na zwiekszenie wyniku finansowego 1 366 tys. zt,
- na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych i instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy 1 082 tys. zt./

Po skompensowaniu aktywa z rezerwg, wartos¢ aktywa podatkowego na koniec okresu
sprawozdawczego ustalono w wysokosci 160 781 tys. zt.

VII. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze,
majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Wyniki produkcyjne i finansowe w IV kwartale 2007 roku

W IV kwartale 2007 roku w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 133 661t miedzi
elektrolitycznej, w tym 28 518 t z zakupionych materiatdw miedzionosnych (w 2007 r. produkcja
miedzi elektrolitycznej wyniosta 532 974 t, w tym 92314t z zakupionych materiatdw
miedzionos$nych) oraz 299 t srebra metalicznego (w 2007 r. 1 215 t).

Najistotniejsze czynniki wptywajace na wartos¢ sprzedazy w IV kwartale 2007 r. to uwarunkowania
makroekonomiczne:
- notowania miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na poziomie 7 239 USD/t,
- Srednie notowania srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBM) w wysokosci
14,21 USD/troz (457 USD/kg),
- $éredni kurs walutowy na poziomie 2,53 z/USD
oraz wolumen sprzedazy: miedzi i wyroboéw z miedzi w iloéci 122 269 t i srebra 292 t.

Osiggniete przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 912 335 tys. zt byty wyzsze od uzyskanych
w IV kwartale 2006 roku o 183 837 tys. zi, tj. 0 7%. Wzrost przychoddw byt wynikiem:
- zmiany skutkéw rozliczonych transakcji zabezpieczajacych (poprawa wyniku z -626 976 tys. zt
do +115 049 tys. zt),
- wyzszych notowan na rynkach metali: miedzi (wzrost z 7 087 USD/t do 7 239 USD/t) i srebra
(wzrost z 12,58 USD/troz do 14,21 USD/troz),
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przy wptywajacych na obnizenie przychodow:
- umocnieniu ztotego z 2,99 zt/USD do 2,53 z#/USD,
- zmniejszeniu wolumenu sprzedazy produktéw z miedzi (ze 135 124 t do 122 269 t) i ztota (z
382 kg do 165 kg).

W IV kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy miedzi i wyrobdow z miedzi stanowity 83%,
a srebra 12% (w analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiednio: 85% i 12%) ogotu przychodow
ze sprzedazy.

Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej w IV kwartale 2007 r. wyniosty 1 878 982 tys. zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 78 667 tys. zt, tj. 0 4% przy
zmniejszeniu wolumenu sprzedazy wyrobdw z miedzi o 10%. Na ksztaltowanie sie poziomu kosztéw
operacyjnych wptyw miata przede wszystkim nizsza wycena wartosci zuzytych obcych materiatéw
miedzionosnych z tytutu mniejszego wolumenu i spadku ceny zakupu.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej w IV kwartale 2007 r. wyniost
11 936 zt/t i ksztattowat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku 2006 (11
847 zi/t).

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi z wsadéw wiasnych w IV kwartale 2007 r.
wynidst 9 985 zt/t i w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku jest wyzszy o 9%.
Przyrost kosztu wiasnego wynika gtéwnie ze wzrostu kosztdw pracy oraz zmniejszenia produkcji
miedzi z koncentratéw wiasnych na skutek spadku zawartosci miedzi w wydobywanej rudzie.

Zysk na sprzedazy (zysk brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty ogdlnego zarzadu i koszty
sprzedazy) w IV kwartale 2007 r. wynidst 1 033 353 tys. zt i byt wyzszy o 262 504 tys. zt, tj. 0 34%
od osiggnietego w IV kwartale 2006 roku.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna zamknefta sie w IV kwartale 2007 r. stratg w wysokosci
46 584 tys. zt. Najistotniejsze pozycje wptywajace na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
to strata z tytutu réznic kursowych oraz otrzymane dywidendy i odsetki od inwestycji. W odniesieniu
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku strata byta nizsza o 274 079 tys. zt
gtdwnie w zwigzku z uwzglednieniem w wyniku roku 2006 korekty wyceny jednostki zaleznej
DIALOG S.A.

W konsekwencji opisanych wyzej czynnikow zysk na dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale
2007 roku wyniost 986 769 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrost o 536 583 tys. zt, tj. 2,2-krotnie.

W ostatnim kwartale 2007 roku dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamknetfa sie zyskiem netto
w wysokosci 791 680 tys. z, ktéry byt o 465 098 tys. zt, tj. 2,4-krotnie wyzszy od wyniku za
1V kwartat 2006 r. ustalonego w warunkach poréwnywalnych.

Wartos¢ EBITDA w okresie pazdziernik-grudzien 2007 r. wyniosta 1 095 456 tys. zt (w tym
amortyzacja 108 687 tys. zt) i byta o 543 931 tys. zt wyzsza od wartoéci wskaznika dla
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zarzadzanie ryzykiem

W IV kwartale 2007 r. strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity ok. 15% zrealizowanej przez
Spétke sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie ok.
2%. W przypadku transakcji walutowych, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity ok. 16%
catkowitych przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych przez Spétke.

Transakcje pochodne zawarte na rynku metali rozliczyty sie wynikiem ujemnym, natomiast
walutowe transakcje pochodne rozliczyty sie wynikiem dodatnim. W IV kwartale 2007 r. wynik na
instrumentach pochodnych uksztattowat sie na poziomie 133 649 tys. zt, z czego przychody ze
sprzedazy skorygowano in plus w kwocie 115 049 tys. zt (kwota przeniesiona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym), kwotg -25 520 tys. zt
obcigzono pozostate koszty i straty operacyjne (strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych),
natomiast kwota 44 120 tys. zt zmniejszyta kwote pozostatych kosztéw i strat operacyjnych (strata
z tytutlu wyceny instrumentéw pochodnych). Korekta pozostatych kosztoéw i strat operacyjnych z
tytutu wyceny transakcji pochodnych wynika gtéownie ze zmiany wartosci czasowej opcji, ktore
rozlicza sie w przysztym okresie. Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci
zabezpieczen, zmiana wartosci czasowej opcji nie moze by¢ odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny.

W IV kwartale 2007 r. Spétka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych cene miedzi. W tym

okresie Spotka wdrozyla strategie dostosowawcze o tacznym wolumenie 1 350 ton i terminie
zapadalnosci przypadajacym na kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien 2008 r.
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W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie réwniez nie zostaly zaimplementowane
strategie zabezpieczajace. W IV kwartale 2007 r. na rynku srebra nie wdrozono zadnych transakcji
dostosowawczych.

Na terminowym rynku walutowym w IV kwartale 2007 r. Spdtka nie wdrozyta strategii
zabezpieczajacych poziom kursu USD/PLN oraz transakcji dostosowawczych.

Spotka pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w 2008 r. (150 tys. t) i dla
czesci planowanej sprzedazy srebra w 2008 r. (12,0 min troz) oraz w 2009 r. (9,6 min troz). Dla
przychodow ze sprzedazy (rynek walutowy) Spétka nie posiada pozycji zabezpieczajacej.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych
wyniosta 97 417 tys. z, z czego 97 419 tys. zt dotyczyto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych, natomiast -2 tys. zt dotyczylo wartosci godziwej instrumentéw handlowych.
Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkow rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiegac od
opisanej powyzej wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. stan kapitatu z aktualizacji wyceny wynosit 9 895 tys. zt, z czego
-964 tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen
metali, natomiast 10 859 tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursu walutowego (kredyt walutowy).

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. stan kapitatu z aktualizacji wyceny skutecznej czesci wartosci
godziwej instrumentow zabezpieczajacych wyniost 98 093 tys. zi.

W trakcie IV kwartatu 2007 r. zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny wyniosta -88 198 tys. zt. Na
kwote te sktadajq sie zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny z tytutu zawartych transakcji zabezpieczajacych w czesci skutecznej, tj. zwiekszenie
kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote 26 851 tys. zt oraz kwota przeniesiona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do rachunku zyskdw i strat z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajacych,
zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote 115 049 tys. zt (korekta in plus przychoddéw ze
sprzedazy za IV kwartat 2007 r.).

Informacja dotyczaca emisji dluznych i kapitatowych papieréow

wartosciowych

IX.

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. nr 39/2007 z dnia
30 maja 2007 r. dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2006 oraz ustalenia dnia dywidendy i
terminu wyptaty dywidendy, skorygowang uchwatq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM
Polska Miedz S.A. nr 3/2007 z dnia 9 lipca 2007 r. w sprawie korekty uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 39/2007 z dnia 30 maja 2007 r. - na dywidende dla akcjonariuszy z
zysku za rok obrotowy 2006 przeznaczono kwote 3 394 000 tys. zt, co stanowi 16,97 zt na jedng
akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 25 czerwca 2007 r. Terminy wyptaty dywidendy: na dzien 10 lipca
2007 r. - kwoty 1 698 000 tys. zI, tj. 8,49 zt na jedng akcje oraz na dzien 10 wrzesnia 2007 r. -
kwoty 1 696 000 tys. zt. tj. 8,48 zt na jedng akcje.

Kwota 1 698 000 tys. zt tj. 8,49 zt na jedna akcje zostata wyptacona 10 lipca 2007 r.

W zwigzku z wniesionym pozwem akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. nr 3/2007 z dnia 9 lipca 2007 r.,
ewentualnie o jej uchylenie wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powoddztwa poprzez ustanowienie
zakazu dokonania przez Spétke wyptaty drugiej czesci dywidendy w wysokosci 1 696 000 tys. zt,
Sad Okregowy w Legnicy Wydziat VI Gospodarczy postanowieniem z dnia 1 sierpnia 2007 r.
zabezpieczyt roszczenia powoda w ten sposoéb, ze wstrzymatl wyptate drugiej czesci dywidendy w
wysokosci 1 696 000 tys. zt, ktorej wyptata miata nastgpi¢ w dniu 10 wrzeénia 2007 r. Spdtka
wniosta zazalenie na wskazane postanowienie. Sad Apelacyjny we Wroctawiu dnia 6 wrzesnia 2007
r. oddalit zazalenie Spotki na postanowienie Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 1 sierpnia 2007 r. w
sprawie wstrzymania wyptaty drugiej czesci dywidendy.
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Dnia 18 wrzesnia 2007 r. Sqd Okregowy w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy wydat wyrok, w ktérym
stwierdzit niewazno$¢ uchwaly Nr 3/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska
Miedz S.A. z dnia 9 lipca 2007 r.

Dnia 10 pazdziernika 2007 r., reprezentujaca Spoétke kancelaria Sottysinski & Szlezak Kancelaria
Radcow Prawnych i Adwokatow Spodtka Komandytowa w Warszawie, ztozyla apelacje do Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu od wyroku Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 18 wrzesnia 2007 r.,
stwierdzajacego niewaznos$¢ uchwaty Nr 3/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9 lipca 2007 r.

Sad Apelacyjny we Wroctawiu w wyroku ogtoszonym w dniu 28 listopada 2007 r. uwzglednit
apelacje Spétki i zmienit wyrok Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 18 wrzesnia 2007 r. w ten
sposob, ze oddalit powddztwo akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nr 3/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 9 lipca 2007 roku.

W zwigzku z wyrokiem Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 28 listopada 2007 r., Zarzad Spotki
uchwatg z dnia 30 listopada 2007 r. ustalit date wyptaty drugiej raty dywidendy za rok 2006 w
kwocie 1 696 000 tys. zt, tj. 8,48 zt na jedng akcje, na dzien 12 grudnia 2007 r.

Kwota 1 696 000 tys. zt tj. 8,48 zt na jedna akcje zostata wyptacona 12 grudnia 2007 r.
Wszystkie akcje Spotki s akcjami zwyktymi.

Zdarzenia po dniu bilansowym.
Zmiany w Zarzadzie Spotki

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu dnia 17 stycznia 2008 r. odwotata Pana Krzysztofa Skére z
funkcji Prezesa Zarzadu KGHM Polska MiedZz S.A. oraz Pana Dariusza Kaskow z funkcji Cztonka
Zarzadu - Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza Spotki ustalita, ze Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. skiada sie z trzech Cztonkdéw
Zarzadu.

Rada Nadzorcza powierzyta Panu Ireneuszowi Reszczynskiemu petnigcemu funkcje I Wiceprezesa
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A., wykonywanie funkcji Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.
do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Na dzien 14 luty 2008 r Zarzad Spétki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Porzagdek NWZ
przewiduje zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spofki.

Umowa handlowa

Dnia 30 stycznia 2008 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Tele-Fonika
Kable S.A. na sprzedaz walcowki miedzianej o srednicy 8 mm oraz drutu z miedzi beztlenowej.
Wartos$¢ przedmiotu umowy szacowana jest na okoto 658 461 tys. USD (1 613 296 tys. zt) do okoto
844 362 tys. USD (2 068 771 tys. zt)

Rezygnacja czionka Rady Nadzorczej

Pan Marcin Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A., ztozyt oéwiadczenie
o rezygnacji z dniem 13 lutego 2008 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w ciggu czwartego
kwartatlu 2007 roku, tacznie z potaczeniem jednostek gospodarczych,
przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci.

W IV kwartale 2007 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

— Dnia 1 pazdziernika 2007 r. nastapito przeniesienie na KGHM Polska Miedz S.A. praw wlasnosci 29
udziatéw Polskiego Centrum Promocji Miedzi spdtka z 0.0., o tacznej wartosci nominalnej 87 tys. zt,
na podstawie czterech uméw sprzedazy zawartych 24 wrzednia 2007 r. z jednostkami Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., tj.:

— z KGHM Ecoren S.A. - umowa sprzedazy 26 udziatébw PCPM sp. z 0.0., stanowigcych 74,286%
kapitatu zaktadowego PCPM sp. z 0.0.; nabycie za taczna kwote 239 tys. zi,

- z WM ,LABEDY” S.A., KGHM Metraco S.A., KGHM CUPRUM sp. z 0.0.- CBR - umowy sprzedazy po
1 udziale PCPM sp. z 0.0., stanowigcym 2,857% kapitatu zakladowego PCPM sp. z o0.0. za kwote
9 tys. zt (tacznie 3 udziaty stanowigce 8,571% kapitatu zaktadowego PCPM sp. z 0.0., za kwote 27
tys. zt).
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Wszystkie nabyte przez KGHM Polska Miedz S.A. udziaty stanowig 82,857% kapitatu zaktadowego
PCPM sp. z o0.0. co jest tozsame =ziloscigq gtoséw. Transakcja porzadkuje strukture Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

- Dnia 3 pazdziernika 2007 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata zarejestrowana zmiana kapitatu
zaktadowego spotki MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie
(jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).

Kapitat zaktadowy spotki MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA Spétka Akcyjna zostat podwyzszony o
kwote 4 300 tys. zt poprzez wyemitowanie 60 560 akcji o wartosci nominalnej 71 zt kazda i wynosi
po podwyzszeniu 51 118 tys. zt. Nowe akcje w catosci zostaly objete przez KGHM Polska Miedz S.A.
poprzez wniesienie wktadu pienieznego.

— Dnia 5 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmiana kapitatu
zaktadowego ,Zagtebie” Lubin SSA. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwote 100 000 tys. zt.
KGHM Polska Miedz S.A. objeta wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym (100 tys.
akcji imiennych zwyktych nowej emisji serii ,AE” o cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej
wynoszacej 1 000 zt za akcje), na podstawie umowy zawartej ze spdtka w dniu 30 lipca 2007 r.
Ustalono zapfate za akcje w transzach:

— 1 transza w wysokosci 25 000 tys. zt zostata zaptacona w dniu 30 wrzesnia 2007 r,

— 2 transza: 50 000 tys. zt - w terminie do 31 marca 2008 r.,

— 3 transza: 25 000 tys. zt - w terminie do 30 czerwca 2008 r.

Nabyte przez KGHM Polska Miedz S.A. akcje stanowia 87,96% podwyzszonego kapitatu
zaktadowego spoiki ,,Zagtebie” Lubin SSA.

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy ,Zagtebie” Lubin SSA wynosi 113 689 tys. zt i dzieli sie na
113 689 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. KGHM Polska Miedz S.A. posiada
100% akcji spoétki, co jest tozsame z iloscig gtosow. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostang
przeznaczone na budowe stadionu.

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe.
Wzrost/(spadek)

od zakonczenia
Stan na ostatniego roku

31.12.2007 obrotowego

1. Naleznosci warunkowe 122 972 (34 661)
Z tytutu:

- otrzymanych gwarancji 577 577

- spornych spraw budzetowych 122 395 (35 238)

2. Zobowiazania warunkowe 665 886 (70 457)
Z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 12 811 5592

- spraw spornych, sadowych i w toku 7 483 1171

- kar warunkowych 3 838 (405)

- umowy w przedmiocie akceptacji oferty i warunkowego

zbycia akcji Polkomtel S.A 641 731 (76 838)

- $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy 20 20

- pozostatych tytutéw 3 3

3. Zobowiazania pozabilansowe 403 050 (33 064)
Z tytutu:

- prac wdrozeniowych, projektéw wyznalazczych 7 449 (23 199)

- leasingu operacyjnego 22 502 (3 145)

- optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw 373 099 (6 720)
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