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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

KGHM Polska Miedz S.A. (.Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
12 wrzesnia 1991 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Lubinie, ul. M. Sklodowskiej-Curie 48.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsigbiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad
wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10 oddzialow: Zaklady Gornicze Lubin, Zaktady Gornicze
Polkowice-Sieroszowice, Zaklady Goérnicze Rudna, Huta Miedzi Glogow, Huta Miedzi
Legnica, Huta Miedzi Cedynia, Zaklady Wzbogacania Rud, Zaklad Hydrotechniczny,
Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego oraz Centralny  Osrodek Przetwarzania
Informacji.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska Miedz S.A. bylo przedsigbiorstwo panstwowe
Kombinat Gorniczo-Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatlcone w jednoosobowa Spotke
Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych.

W dniu 29 czerwca 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 23302.

Spotka posiada numer NIP: 692-000-00-13 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 390021764 nadany w dniu 11 lutego 2000 roku.

Spoltka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. Informacje o
transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spoOtki
zostaly zamieszczone w notach objasniajacych nr 6 i 33 (.informacja dodatkowa™) do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spotki obejmuje
« kopalnictwo rud metali niezelaznych,
« produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,
« odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,
« kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali,
« zagospodarowanie odpadow,
« sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej platnosci lub kontraktu,
« dzialalnoé¢ geologiczno-poszukiwawcza,
« wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody,
wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,
« ushugi telekomunikacyjne i informatyczne.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.000.000 tysigcy ziotych.
Kapital whasny Spolki na ten dzien wynosit 10.591 292 tysigcy zlotych.
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Na dzien 27 marca 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spotki byta
nastepujaca:

Wartos¢ Udzial w
e ¥ ; . . kapitale
llos¢ akeji [los¢ glosow nominalna akcji
podstawowym
w zl o
w %
Skarb Panstwa 83.589.900 83.589.900 10 41,79
Pozostali (ponizej 5%) 116.410.100 116.410.100 10 58,21
Razem 200.000.000 200.000.000 100,00

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego Spotki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienil sig.
W sklad Zarzadu Spotki na dzief 27 marca 2009 roku wchodzili:
- Prezes Zarzadu

-1 Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju
- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Mirostaw Krutin
Herbert Wirth
Maciej Tybura

W okresie sprawozdawczym nastapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spofki:
Krzysztof Skora

Dariusz Kaskow
Ireneusz Reszczynski

- Prezes Zarzadu, odwotany 17 stycznia 2008 roku;

- Wiceprezes Zarzadu, odwolany 17 stycznia 2008 roku;

- Pelnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu od 17 stycznia 2008
roku, poprzednio I Wiceprezes Zarzadu, odwolany 23
kwietnia 2008 roku;

- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, odwotany 23 kwietnia
2008 roku;

- Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji, odwotany 23 kwietnia
2008 roku;

- Prezes Zarzadu od 23 kwietnia 2008 roku;

-1 Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju od 23 kwietnia 2008 roku;

- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych od 23 kwietnia 2008
roku.

Marek Fusinski
Stanistaw Kot

Mirostaw Krutin
Herbert Wirth
Maciej Tybura

Od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie Zarzadu Spofki.
Sprawozdanie finansowe

W dniu 14 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje¢ o
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.
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2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 marca 2007 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci™),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy z dnia 30 kwietnia 2007 roku zawarte] z Zarzadem Spoiki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii 0
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 marca 2009 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

,,Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku KGHM Polska Miedz S.A. (,,Spoiki™) z siedzibg w Lubinie,
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48, obejmujacego:

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywOw i pasywow
wykazuje sumg 13.900.564 tysigcy zlotych,

« rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.920.378 tysigcy zlotych,

« sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow wiasnych o
kwote 1.625.343 tysigcy zlotych,

« rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote
781.628 tysigcy ztotych oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnoéé, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto

zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i
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jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkoéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31
grudnia 2008 roku;

« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spotki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i
uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow  papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 27 pazdziernika
2008 roku do 27 marca 2009 roku. W siedzibie Spotki oraz oddziatach byliSmy obecni w
réznych terminach od 27 pazdziernika 2008 roku do 27 marca 2009 roku.
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2.2 Os$wiadczenia otrzymane i dost¢gpnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnos¢
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 marca 2009 roku Zarzadu Spofki o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapity po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane
przez Marka Musiata, bieglego rewidenta nr ewid. 90036/7272, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwea 2008 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwale, ze
zysk netto za rok 2007 zostanie podzielony w nastgpujacy sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy 1.800.000
kapitat zapasowy 1.998.826
3.798.826

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z
opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w
dniu 3 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku w
dniu 8 grudnia 2008 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1969.

6/11 :
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2006 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia 31 grudnia 2007 roku
sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez UE.

2008 2007 2006
suma bilansowa 13.900.564 12.423.630 12.251.437
kapital wlasny 10.591.292 8.965.949 8.115.814
wynik finansowy netto 2.920.378 3.798.826 3.604.988
rentowno$¢ majatku (%) 21,0 30,6 29.4
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 32,6 46,8 58,7
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 25,8 31,2 30,9
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow
plynnoéé — wskaznik plynnosci I 3,3 2,7 2,0
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe
pltynno$é — wskaznik pltynnosci I11 1,2 1,4 0,8
$rodki pieni¢zne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 16 dni 16 dni 32 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

£l ERnsT & YOUNG 7111 W



KGHM Polska Miedz S.A.
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2008 2007 2006

okres splaty zobowigzan 36 dni 32 dni 30 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasow 74 dni 89 dni 86 dni

zapasy X 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwaloé¢ struktury finansowania (%) 88,8 84,9 78,2

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 23,8 27,8 33,8

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,2% 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,0% 1,4%
3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Rentownoé¢ kapitalu wiasnego na koniec 2008 roku wynosita 32,6%, podczas gdy na
koniec 2007 roku wynosita 46,8%;

e Rentowno$é netto sprzedazy spadta z 31,2% na koniec 2007 roku do 25,8% na koniec
2008 roku;

e Wskaznik ptynnosci I wzrést z 2,7 w 2007 roku do 3,3 w 2008 roku, natomiast wskaznik
phynnosci 111 spadt z 1,4 na koniec 2007 roku do 1,2 na koniec 2008 roku;

e Szybko$¢ obrotu nalezno$ci nie zmienita si¢ w poréwnaniu z 2007 rokiem i wyniosta 16
dni;

e Okres splaty zobowiazan wzr6st z 32 dni w roku 2007 do 36 dni w roku 2008;

e Trwaloé¢ struktury finansowania wzrosta z 84,9% na koniec 2007 roku do 88,8% na
koniec 2008 roku;
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e Obciazenie majatku zobowigzaniami zmniejszylo si¢ z 27,.8% na koniec 2007 roku do
23.8% na koniec 2008 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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I1.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP-R3
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci, w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisoOw w ramach ksiag rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
« powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe]
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i Kkapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spolki '

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spotki, kapitalow wiasnych Spétki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. RoOznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2008 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
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KGHM Polska Miedz S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych™).

5. Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow
W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastgpujacych niezaleznych
specjalistow:
- aktuariuszy — w zakresie rezerw na przyszle zobowiazania pracownicze;

- prawnikow — w zakresie roszczen i Sporow.

w imieniu
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