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Bilans

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty w jednoskach zaleznych

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Pasywa
KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny z tego:
Kapitat zaktadowy zarejestrowany
Kapitat zaktadowy z przeszacowania do warunkdéw hiperinflacji
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
RAZEM KAPITAL WLASNY

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb
prawnych

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
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RAZEM PASYWA
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Noty przedstawione na stronach od 7 do 95 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskoéw i strat

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota do 31.12.07 do 31.12.06
Przychody ze sprzedazy 20 12 183 113 11 669 730
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 21 (6 617 286) (6 932 281)
Zysk brutto ze sprzedazy 5 565 827 4 737 449
Koszty sprzedazy 21 (77 572) (80 107)
Koszty ogdlnego zarzadu 21 (608 507) (518 814)
Pozostate przychody operacyjne 23 458 037 607 767
Pozostate koszty operacyjne 24 (655 751) (343 699)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 682 034 4 402 596
Koszty finansowe - netto 25 (26 504) (22 551)
Zysk przed opodatkowaniem 4 655 530 4 380 045
Podatek dochodowy 26 (856 704) (775 057)
Zysk netto 3 798 826 3 604 988
Zysk na akcje w trakcie roku (wyrazony w ztotych na jedng akcje) 27

- podstawowy 18,99 18,02
- rozwodniony 18,99 18,02

Noty przedstawione na stronach od 7 do 95 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Nota

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 31
Podatek odroczony 17

Suma przychodoéw /(kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto
Suma ujetych przychodéw/ (kosztow)
Dywidenda za 2005 rok 28

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 31
Podatek odroczony 17

Suma przychodéw/ (kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto
Suma ujetych przychodéw/ (kosztow)

Dywidenda za 2006 rok 28

Rozliczenie hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu
akcyjnego 12

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Kapitat Pozostate Zyski Razem kapitat
akcyjny kapitaty zatrzymane wiasny

7 413 573 (796 709) (471 221) 6 145 643
- (7 069) - (7 069)

- 467 184 - 467 184

- (94 932) - (94 932)

- 365 183 - 365 183

- - 3 604 988 3 604 988

- 365 183 3 604 988 3970171

(2 000 000) (2 000 000)

7 413 573 (431 526) 1133 767 8 115 814
7 413 573 (431 526) 1133 767 8 115 814
- (5697) - (5 697)

- 567 423 - 567 423

- (116 417) - (116 417)

- 445 309 - 445 309

- - 3 798 826 3 798 826

- 445 309 3 798 826 4 244 135

- - (3 394 000) (3 394 000)

(5413 573) - 5413 573 -
2 000 000 13 783 6 952 166 8 965 949

Noty przedstawione na stronach od 7 do 95 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rachunek przeplywoéw pienieznych

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06

Nota do 31.12.07  do 31.12.06

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 29 5 358 051 3 339 358
Podatek dochodowy zaptacony (901 729) (779 311)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 456 322 2 560 047
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akcji i udziatow jednostek zaleznych (79 440) (20 040)
Wptyw ze zbycia akcji i udziatéw jednostek zaleznych 10 052 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (845 596) (674 905)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 29 8 378 3219
Nabycie aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (41 846) -
Wptywy ze zbycia aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci 42 200 200 000
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (200 003) (50 000)
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 267 412 21 813
Pozyczki udzielone (2 268) (4 430)
Spfata pozyczek 10 326 6 804
Odsetki otrzymane 496 5809
Dywidendy otrzymane 270 363 469 598
Inne wydatki inwestycyjne (6 217) (3512)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (566 143) (45 644)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Spfata pozyczek (6 000) (35 227)
Sptata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (4 795) (7 028)
Odsetki zaptacone (755) (2 282)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki (3 394 000) (2 000 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 405 550) (2 044 537)
Przeptywy pieniezne netto razem 484 629 469 866
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow (43 070) 14 115
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 441 559 483 981
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow na poczatek okresu 11 2 093 436 1 609 455
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 11 2 534 995 2 093 436

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 597 -

Noty przedstawione na stronach od 7 do 95 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. (Spoétki) sporzadzonego za rok 2007

Informacje ogéline

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spoétka) z siedzibgq w Lubinie przy ul. M. Skilodowskiej-Curie 48, jest spotkg
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Spdtka posiada
nastepujacy nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. KGHM Polska Miedz S.A. jest
przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10 oddziatéw: 3 zakiady
gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogow, HM Legnica, HM
Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud, Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gdrniczo-Hutniczego
i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sq notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, oraz - w
formie GDR-6w (globalnych kwitéw depozytowych) - na Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
(LSE). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz jest zaklasyfikowana do sektora
,przemyst metalowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

. kopalnictwo rud metali niezelaznych,

» wydobywanie zwiru i piasku,

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

. produkcja soli,

» odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkow,

+  zagospodarowanie odpadow,

»  sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

. magazynowanie i przechowywanie towarow,

»  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

« dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

«  wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gorniczych i produkcyjnych,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

+ zawodowe trudnienie sie ratownictwem,

. rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

e ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalnos¢ w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych opiera sig na podstawie
posiadanych przez KGHM Polska MiedZz S.A. koncesji wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska,
Zasobow Naturalnych i Le$nictwa w latach 1993 -2004.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalno$¢ od 12 wrzesnia 1991 roku. Czas trwania dziatalnosci Spotki
jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZz S.A. bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gorniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Skiad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia 13 marca 2007 roku skfad oraz podziat kompetencji pomiedzy
Czlonkow Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Krzysztof Skéra Prezes Zarzadu

- Maksymilian Bylicki I Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju

- Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

- Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu ds. Hutnictwa, wykonujacy réwniez czasowo

uprawnienia i obowigzki, ktére okreslone zostaty dla Wiceprezesa
Zarzadu ds. Gérnictwa
- Ireneusz Reszczynski Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu

W dniu 13 marca 2007 roku Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. podjat uchwate dotyczacg zmiany struktury
organizacyjnej Biura Zarzadu. W jej wyniku podziat kompetencji pomiedzy Cztonkdéw Zarzadu przedstawiat
sie nastepujaco:
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne (kontynuacja)

- Krzysztof Skéra Prezes Zarzadu

- Maksymilian Bylicki I Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju

- Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
- Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji

- Ireneusz Reszczynski Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu

Dnia 6 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Maksymiliana Bylickiego z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, jednoczesénie powotujac Pana Dariusza Kaskow na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta funkcje I Wiceprezesa Zarzadu Panu Ireneuszowi Reszczynskiemu -
dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku sktad oraz kompetencje Cztonkdw Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Krzysztof Skéra Prezes Zarzadu

- Ireneusz Reszczynski I Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu

- Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
- Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji

- Dariusz Kaskéw Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju

W dniu 17 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Krzysztofa Skore z funkcji Prezesa Zarzadu
oraz Pana Dariusza Kaskow z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i ustalita, ze Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
sktada sie z trzech Cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza powierzyla Panu Ireneuszowi Reszczynskiemu
petnigcemu funkcje I Wiceprezesa Zarzadu wykonywanie funkcji Prezesa Zarzadu do czasu powofania
Prezesa Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji sktad oraz kompetencje
Czionkow Zarzadu sg nastepujace:

- Ireneusz Reszczynski Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu, I Wiceprezes Zarzadu ds.
Handlu

- Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

- Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki
dnia 4 marca 2008 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej i nie
istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
faktdw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. jest
pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone wg tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Skutki
przejscia Spotki na MSSF dla okresu porownywalnego zaprezentowano w nocie nr 39.

Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego (skorygowanego o
skutki hiperinflacji w stosunku do skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu wiasnego), za
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentdéw pochodnych, wycenionych w
wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zastosowata standardu lub interpretacji przed datg ich
wejscia w zycie.
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

2.1 Podstawa sporzadzenia (kontynuacja)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie lub nie zostaly przyjete przez Unie
Europejska:

KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana 30 listopada 2006 r. Interpretacja dotyczy partnerstwa publiczno-
prywatnego w przypadku umoéw koncesji na $wiadczenie ustug. Okresla ona ogdlne zasady, ktorymi
operator umow koncesji powinien sie kierowa¢ przy rozpoznawaniu i wycenie aktywdw i zobowigzan
wynikajacych z porozumienia publiczno-prywatnego o $wiadczenie ustug publicznych. Interpretacja
obowigzywaé bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie jest strong zadnej umowy realizowanej w
ramach partnerstwa publiczno-prywatnego.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 Segmenty operacyjne zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006 r., zastepuje on MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci i obowigzywaé bedzie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.
Standard ten wprowadza podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci i
podkresla konieczno$¢ ujawnienia wskaznikéw i innych miernikdw wykorzystywanych do monitorowania i
oceny dziatalnosci, tak by ujawnienia pozwolity uzytkownikowi sprawozdania finansowego oceni¢ charakter
oraz skutki finansowe réznych rodzajow dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Spétka dokonata wstepnej analizy majacej na celu ustalenie wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie
finansowe. W wyniku analizy stwierdzono, iz Spétka stanowi jeden segment operacyjny.

Produkcja miedzi prowadzona jest w ciggu technologicznym, w ktérym produkty jednego ogniwa
przechodzg do kolejnego ogniwa ciggu. Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami (i tym
samym Oddziatami Spotki) oparte sg na wycenie wedtug technicznego kosztu wytworzenia. Taka
organizacja Spétki znajduje odzwierciedlenie w cyklicznych raportach i sprawozdaniach sporzadzanych w
Spétce na potrzeby zarzadcze.

W zwigzku z powyzszym ujawnieniu bedg podlegaty informacje o jednostce jako catosci, w tym o
produktach i ustugach jednostki, obszarach geograficznych prowadzenia dziatalnosci i o gtdwnych klientach
Spofki, a takze inne ujawnienia zgodnie z wymogami standardu.

Spétka zastosuje wymogi nowego standardu od momentu jego wejscia w zycie.

MSR 23  Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony MSR 23 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
29 marca 2007 roku Standard dotyczy ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego ponoszonych w
zwigzku z dostosowywanym sktadnikiem aktywdow. Zmieniony MSR 23 wycofuje dotychczasowe podejscie
wzorcowe nakazujgce odnoszenie takich kosztéw bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat i naktada
obowigzek ich aktywowania. Wprowadzona zmiana bedzie dotyczy¢ Spotki, ocenia sie jednak, ze jej wptyw
na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny. Zmieniony standard obowigzywac¢ bedzie dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, jednakze, po oszacowaniu skutkéw zmian i po
zatwierdzeniu zmienionego standardu przez Unie Europejskg Spétka rozwazy ewentualne jego wczesniejsze
zastosowanie.

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”.

28 czerwca 2007 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata interpretacje 13
~Programy lojalnosciowe”. Interpretacja dotyczy sposobu rozliczania ptatnosci zwigzanych ze sprzedaza
towardw lub ustug, objetych programem lojalnosciowym wobec klientéw jednostki prowadzacej taka
sprzedaz. Interpretacja obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub
pozniej i nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

KIMSF 14 ,MSR 19 - Aktywa wynikajace z programdw okreslonych Swiadczen i wymogi minimalnego
finansowania”.

Interpretacja 14 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci w dniu 4
lipca 2007 r. Dotyczy MSR 19 Swiadczenia Pracownicze i zawiera wytyczne, jakimi powinny kierowa¢ sie
jednostki dokonujac wyceny putapu dla skitadnika aktywow powstatego w zwigzku z uczestnictwem
jednostki w programie okreslonych swiadczen pracowniczych. Interpretacja wyjasnia réwniez, jaki wptyw
na ten putap mogg mie¢ wymogi minimalnego finansowania programoéw. Celem wprowadzenia interpretacji
jest wystandaryzowanie podej$cia do ujmowania sktadnika aktywow w zwigzku z nadwyzkg powstatg w
programie okreslonych $wiadczen. Interpretacja obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie od
1 stycznia 2008 r. lub pdzniej i nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.




KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

2.1 Podstawa sporzadzenia (kontynuacja)

MSR 1 , Prezentacja Sprawozdan Finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci we
wrzeséniu 2007 r. Standard dotyczy prezentacji sprawozdan finansowych. Zmieniony standard wprowadza
nowy element sprawozdan finansowych "zestawienie dochoddéw ogdtem" (The statement of comprehensive
income), w ktérym beda prezentowane wszystkie pozycje kosztéw i przychodéw - réwniez te, ktére
dotychczas byty odnoszone bezposrednio na kapitat. Ponadto zmiany objety zasady prezentacji zestawienia
zmian w kapitale wiasnym, prezentacji dywidend jak i danych poréwnawczych w przypadku
retrospektywnego zastosowania polityki rachunkowosci. Wprowadzono tez nowe nazwy podstawowych
elementéw sprawozdania, spdtki bedgq mogly jednak pozostaé przy dotychczasowym nazewnictwie.
Zmieniony standard obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej, jednakze po przeanalizowaniu skutkéw zmian i po zatwierdzeniu zmienionego standardu przez
Unie Europejska Spotka rozwazy jego ewentualne wczesniejsze zastosowanie.

MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zaktualizowany MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 10 stycznia 2008 r. i zastepuje dotychczas obowigzujacy MSSF 3. Wprowadzenie standardu jest
zakonczeniem drugiej fazy procesu konwergencji w zakresie potaczenia jednostek gospodarczych. Standard
dostarcza szczegdétowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia w ksiegach rachunkowych
potaczenie jednostek metoda nabycia. Standard obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub pdzniej i bedzie miat zastosowanie w przypadku potaczenia jednostek gospodarczych po
tej dacie.

MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zaktualizowany MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 10 stycznia 2008 r. i zastepuje dotychczas obowigzujacy MSR 27. Wprowadzenie standardu zwigzane
jest z zakonczeniem drugiej fazy procesu konwergencji w zakresie potgczenia jednostek gospodarczych.
Celem standardu jest zapewnienie wiarygodnosci i poréwnywalnosci prezentowanych przez jednostke
dominujacaq (w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym) informacji dotyczacych
jednostek kontrolowanych. Standard obowigzywac bedzie dla okresdéw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub pdzniej. Spétka jest w trakcie analiz majacych na celu ustalenie wptywu tego standardu na jej
sprawozdanie finansowe.

Poprawiony MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”

Poprawiony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
17 stycznia 2008 r. Wprowadzone do standardu poprawki dotycza warunkéw nabycia uprawnien do
$érodkdéw pienieznych, innych aktywow lub instrumentéw kapitatowych jednostki, w ramach umowy
dotyczacej ptatnosci w formie akcji. Zmiany w standardzie obowigzywaé bedg dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poézniej i nie bedg mialy wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Poprawiony MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Poprawiony MSR 32 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
14 lutego 2008 r. Wprowadzone do standardu poprawki dotyczg szczegdlnego rodzaju instrumentow, ktore
majgq charakter zblizony do zwyktych akcji, ale ktére umozliwiajg ich posiadaczowi przedtozenie ich do
wykupu emitentowi w przypadku zaistnienia pewnych, wskazanych przez standard okolicznosci.
Dotychczas, zgodnie z MSR 32, instrumenty takie byly klasyfikowane jako zobowigzania finansowe.
Poprawiony MSR 32 wymaga natomiast, aby instrumenty o takim charakterze klasyfikowac¢ nie jako
zobowigzania, ale jako kapitat. Zmiany w standardzie obowigzywac¢ bedg dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub p6zniej i nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)
2.2 Polityka rachunkowosci
2.2.1 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

- ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

- ktdérych warto$¢ mozna okreslic w sposdb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie powiekszajq koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego. Rdznice kursowe powstate od zobowigzan
zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem skfadnika rzeczowych aktywow
trwatych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w okresie, ktérego dotycza.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia $srodkéw trwatych ujmowane sg
przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktoérym
dany skfadnik aktywéw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika
aktywow lub jego uzywania dla celdéw innych niz produkcja zapaséw. W szczeg6lnosci w wartosci
poczatkowej s$rodkdw trwatych ujmuje sie zdyskontowane koszty likwidacji s$rodkéw trwatych po
dziatalnosci gorniczej podziemnej oraz innych obiektéw, ktére zgodnie z obowigzujagcym prawem podlegaja
likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej $rodkéw trwatych koszty likwidacji kopaln podlegaja amortyzacji takg
metodq, jaka amortyzowane sa s$rodki trwate, ktérych dotycza, poczawszy od momentu rozpoczecia
uzytkowania danego $rodka trwatego, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektow w ramach
harmonogramu likwidacji kopalni.

Ujete w wartosci poczatkowej koszty likwidacji pozostatych obiektéw podlegajg amortyzacji poczawszy od
momentu rozpoczecia uzytkowania $rodkdw trwatych, przez ustalony okres uzytkowania oraz zgodnie z
przyjeta metodg amortyzacji sSrodkow trwatych, do ktdrych zostaty przypisane.

Srodki trwate nabyte w okresie do 31 grudnia 1996 r. oraz przyjete do uzytkowania po tym dniu, na ktére
naktady ponoszone byly do konca 1996r., podlegaty przeszacowaniu w celu uwzglednienia skutkéw
hiperinflacji zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych (np. w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego
srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny skitadnik majatku trwatego (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko
woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych (z wylaczeniem gruntédw) dokonywane sg metoda liniowa, przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania sktadnika
aktywow oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywoéw trwatych weryfikuje sie co najmniej
na koniec kazdego roku obrotowego.

Okres eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne s$rodkéw trwatych funkcjonujacych w ciagu
technologicznym produkcji miedzi, dostosowane sg do plandw zakonczenia dziatalnosci gorniczej.

Dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 25-60 lat,

- Maszyny i urzadzenia: 4-15 lat,

- Srodki transportu: 3-14 lat,

- Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow srodkdéw trwatych.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie

na wczesniejszg z dat: gdy s$rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)
2.2 Polityka rachunkowosci (kontynuacja)
2.2.1 Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpisdow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia srodka trwatego
pomniejszona o jego wartos¢ koncowa.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rdézni sie
od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w
poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego skfadnika rzeczowych aktywow trwatych
amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartos¢ odzyskiwalnej.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladow (w tym
przeglady certyfikacyjne), ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czeéci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktére moga by¢ wykorzystane jedynie dla poszczegdlnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o
nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

2.2.2 Wartosci niematerialne

Za wartos$ci niematerialne uznaje sie:

- Koszty prac rozwojowych,

- Oprogramowanie komputerowe,

- Nabyte koncesje, patenty, licencje,

- Inne wartosci niematerialne,

- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania ( w budowie).

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia / w koszcie
wytworzenia.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza. Rdéznice
kursowe powstate od zobowigzan zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnika wartosci niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego dotycza.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajéow wartosci niematerialnych wynosi:

- Oprogramowanie komputerowe - 2-5 lat

- Licencje na programy komputerowe - 2 - 5 lat

- Prawo do informacji geologicznej - 50 lat

- Nabyte prawa majatkowe - w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikdéw praw
majatkowych.

W KGHM Polska Miedz S.A. nie wystepujg inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania, natomiast wystepuja wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie). Spotka
nie amortyzuje takich skiladnikéw wartosci niematerialnych, poddaje je natomiast corocznym
obowigzkowym testom na utrate wartosci. Ewentualny odpis aktualizujacy ujmuje sie w ciezar rachunku
zyskéw i strat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajq weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)
2.2 Polityka rachunkowosci (kontynuacja)
2.2.2 Wartosci niematerialne (kontynuacja)

Koszty prac rozwojowych i badawczych

W Spoétce prowadzone sg prace rozwojowe, ktdrych celem jest przede wszystkim obnizenie kosztow
produkcji miedzi, zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej hut i kopali, poprawa parametréow technicznych
produkowanych wyrobdéw, udoskonalanie technologii produkcji miedzi.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstalty w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest wtedy, gdy
jednostka moze udowodnic:

- mozliwoé¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy

- zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy

- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych, w sposéb, w jaki skfadnik
wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majq stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakfaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wtasnym zakresie ujety jako sktadnik wartosci niematerialnych
stanowi sume naktadow poniesionych od dnia, w ktorym po raz pierwszy sktadnik wartosci niematerialnych,
stanowigcy prace rozwojowa, spetnit kryteria dotyczace ujmowania.

Aktywowane koszty pracy rozwojowej do momentu jej zakonczenia i podjecia decyzji o wdrozeniu
ujmowane sa jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania i nie podlegajg amortyzacji.
Poddawane sg natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Odpis aktualizujgcy ujmuje
sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie dokonuje sie
metoda liniowg, w okresie przewidywanego ich wykorzystania.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane s w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich
poniesienia.

2.2.3 Inwestycje kapitatowe
Jednostki zalezne

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, nie zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36
L,Utrata wartosci aktywow”.

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg rozlicza sie metodg
faczenia udziatéw.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Spdtka wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego, co zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych lub z mozliwoscig wptywu na dziatalnos¢ jednostki w inny sposob.

W sprawozdaniu finansowym Spotki udziaty w jednostkach stowarzyszonych, niezaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, wycenia sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe, tj. na podstawie bezposredniego udziatu
kapitatowego pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosSci aktywdw.
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Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

= pozyczki i naleznosci,

=  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

= zobowigzania finansowe wyceniana w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

] pozostate zobowigzania finansowe,

] instrumenty pochodne zabezpieczajace.
Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na
moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen

okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub jako
instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywow pienieznych z tytutu instrumentdéw finansowych o terminie
zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow Ilub zobowigzan
dtugoterminowych. Do aktywdéw lub zobowigzan krotkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa
dotyczaca przeptywéw pienieznych z tytutu instrumentdw finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentdw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow i
zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat. Skladnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty
zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment
poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywo Ilub
zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez jednostke na moment poczatkowego ujecia jako
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat tylko wéwczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania
(okreslanej réowniez jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposdéb
wyceny tych instrumentdw finansowych lub inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat, lub

b) grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w
oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig
inwestycyjng.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci (PIN)

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych Ilub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Powstajg woéwczas, gdy
Spotka wydaje s$rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji
zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego =zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie
w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W bilansie srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UDT)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Spotka zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu wymagalnosci, z wylaczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat lub dostepne
do sprzedazy, jak réwniez aktywow finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw
pochodnych, wyznaczone na ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.
W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu
zapadalnosci i niespetniajace jednoczesnie wymogdéw zaliczenia do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe, ktdére zostaty
nabyte na rynku wtérnym, posiadajace ustalone terminy zapadalnosci, ale co do ktérych Spétka nie ma
zamiaru ani mozliwosci utrzymywania ich do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe (PZF)

Jednostka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Instrumenty zabezpieczajace (1Z)

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajace wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sq
zaliczane do odrebnej kategorii o nazwie ,Instrumenty zabezpieczajace”. Spétka prezentuje jako
LInstrument zabezpieczajacy” cata warto$¢ godziwg transakcji wyznaczonej do tej kategorii i spetniajace
kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen takze w przypadku, gdy warto$¢ czasowa wyznaczonego
instrumentu pochodnego zgodnie z decyzja Spoétki zostata wytaczona z pomiaru efektywnosci.

2.2.4.2. Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksiag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktdére poczatkowo ujmowane sg w
wartosci godziwej.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkdéw z tytutu ich wiasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytulu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych w chwilg
utraty kontroli przez Spotke nad danym aktywem.

2.2.4.3. Wycena instrumentow finansowych na dziei bilansowy
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat oraz instrumenty zabezpieczajace, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w
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wartosci godziwej. Dla aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na skitadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaty.

Zyski i straty na skftadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, tych zyskdw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych oraz zyskow i strat z tytutu odsetek, ktore bytyby
rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do
dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na wytaczeniu inwestycji w aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznoéci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

=  zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywdéw finansowych nie
kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania (wyfaczenia z ksiag rachunkowych).

Jezeli transfer aktywdéw finansowych nie kwalifikuje sie do wytaczenia z ksigg rachunkowych,
poniewaz jednostka zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z wtasnosci
przekazanego sktadnika aktywoéw, wtedy jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego
sktadnika aktywdéw w catosci ijednoczesnie ujmuje w ksiegach rachunkowych zobowigzanie
finansowe w wysokosci kwoty otrzymanej ptatnosci. W kolejnych okresach, jednostka ujmuje
wszelkie przychody uzyskane z przekazanego skfadnika aktywdéw oraz wszelkie wydatki
poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym

L] umdéw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z nastepujacych kwot:
o wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.2.14 Rezerwy lub,

o wartosci poczatkowej ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 18 Przychody.

2.2.4.4 Wartos$¢ godziwa

O ile nie istniejq przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po cenie
stanowigcej jego warto$¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia stanowi
cena nabycia danego instrumentu lub - w przypadku zobowigzan finansowych - ceny sprzedazy danego
instrumentu.

Na dzien bilansowy warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie ich biezacej ceny zakupu / sprzedazy. Jezeli rynek na dany skfadnik aktywéw lub
zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartosciowych), Spotka ustala wartos¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujgq one
wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie
do innych instrumentdw, ktdre sq w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéow
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pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku,
dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji
wystawcy (emitenta).

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Dla transakcji, dla ktérych jest to mozliwe, wyceny
dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe. W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy
towardéw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci
poszczegodlnych transakcji. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia LME oraz wskazniki zmiennosci na
dzien bilansowy uzyskuje sie z systemu Reuters. W odniesieniu do srebra oraz ziota uzyto ceny fixing
ustalonej, takze w dniu bilansowym, na LBMA. W przypadku zmiennosci oraz cen terminowych zastosowano
kwotowania od Bankow/Brokerdw. Stopy procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg
uzyskiwane z serwisu Reuters. Kontrakty terminowe i swap na rynku miedzi wyceniane sg do rynkowej
krzywej terminowej, natomiast w przypadku srebra i kurséw walutowych cena terminowa liczona jest na
podstawie fixingu i odpowiednich stép procenowych. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali
wykorzystuje sie aproksymacje Levy’ego do metodologii Blacka-Scholesa, natomiast do wyceny opcji
europejskich na rynkach walutowych standardowy model Germana-Kohlhagena.

Warto$¢ godziwa nienotowanych dtuznych papierdw wartosciowych ustalana jest jako warto$¢ biezaca
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowana biezacq stopq procentowa.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotéwkowych funduszach inwestycyjnych ustala sie
na podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze. Warto$¢ godziwa udziatéw w zamknietych funduszach
inwestycyjnych ustalana jest na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Wartoéci godziwe instrumentow finansowych Spdtki sg ustalane na bazie cen rynkowych lub wycen przy
zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wejsciowe wylacznie obserwowalne zmienne
rynkowe z aktywnych rynkow.

2.2.4.5 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywéw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowodoéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u diuznika, wstgpienie
na droge sadowa przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego,
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy
instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej
poziomu zamortyzowanego kosztu.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale - ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw
i strat - wylacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskéw i strat a dotyczace instrumentéw kapitalowych nie podlegajg odwrdceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci diuznych
instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu
odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujq dowody wskazujace na mozliwo$é wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowag aktywdéw, a wartoscig biezacq
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa
procentowg dla tych aktywéw (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia
dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa procentowg ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywdéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Wartos$¢ bilansowa aktywéw finansowych jest
ustalana poprzez wykorzystanie odrebnego konta dla odpiséow aktualizujacych (strat kredytowych) wartosc
tych aktywoéw.
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Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na kazdy dzien bilansowy indywidualnym testom pod katem
wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci. Naleznosci, dla ktdérych indywidualnie nie ujeto
odpisu, a ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci ze wzgledu na specyfike ryzyka
kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane sg takim testom
jako portfel aktywéw. Jednakze, ze wzgledu na specyfike sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A. oraz
prowadzenie restrykcyjnej polityki wobec ryzyka kredytowego, Spodtka prowadzi przede wszystkim
indywidualng analize naleznosci (bez wzgledu na ich istotno$¢) pod katem wystapienia przestanek i
ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Odwroécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu
i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

2.2.4.6 Wbudowane instrumenty pochodne

Ujecie poczatkowe instrumentéw pochodnych

Wbudowane instrumenty pochodne wyfacza sie z umowy ztozonej zawierajacej wbudowany instrument
pochodny i wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien jej zawarcia, jezeli spetnione sg wszystkie
ponizsze warunki:

. umowa zawierajaca wbudowany instrument pochodny (umowa mieszana) nie jest wyceniania
w wartosci godziwej, ktérej zmiany odnoszone s do pozostatych przychodéw lub pozostatych
kosztow operacyjnych,

= charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

= odrebny instrument, ktdérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

Ponownej oceny umoéw pod katem wydzielenia z nich instrumentéw wbudowanych dokonuje sie w momencie
kiedy wystepuje istotna zmiana warunkéow umowy powodujaca znaczne zmiany w przeptywach pienieznych
powstajacych z tejze umowy.

2.2.4.7 Rachunkowos$é Zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celdw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg
wynikéw uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych
z instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej. W grupie instrumentéw zabezpieczajacych
wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwag, instrumenty zabezpieczajace przyszte
przeptywy s$rodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajace udziaty w aktywach netto podmiotow
zagranicznych. Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym Ilub zobowigzania
finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym moggq by¢ wyznaczone jako instrument
zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatéw w aktywach
netto podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajace wyznacza sie jako zabezpieczajgce przyszie
przeptywy $rodkow pienieznych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:

= stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkow pienieznych i mozna go przypisaé konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie skfadnikiem aktywoéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przyszta transakcja oraz

. bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne
ujmowane s w odrebnej pozycji kapitatdw wiasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie
do rachunku zyskoéw i strat jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne. Zyski lub
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straty powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sg w rachunek zyskéw
i strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskoéw i strat.

Efektywnos¢ (skuteczno$c¢) zabezpieczenia oznacza stopien, w jakim zmiany przeptywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycjg, mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sa kompensowane
zmianami przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajagcymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadza do ujecia w bilansie
niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim
zyski i straty sg uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow
lub zobowiagzania.

W ramach rachunkowoséci zabezpieczen stosuje sie instrumenty zabezpieczajace przyszie przepltywy
pieniezne. Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przysztych prognozowanych transakcji przyjetych w Planie
Sprzedazy na dany rok. Plany te sporzadzane sq w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany okres. Spdtka
ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie, poniewaz z historycznego
punktu widzenia sprzedaz zawsze realizowana byta na poziomach zatozonych w poszczegdlnych Planach
Sprzedazy.

Przy zawieraniu transakcji, Spotka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi,
a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spdtka dokumentuje réwniez swojg
ocene, zarédwno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sq
skuteczne oraz czy w przysztosci oczekuje sie wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeptywdw
pienieznych instrumentow zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentdéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli Spdétka wycofa wyznaczenie
danego instrumentu jako zabezpieczenie. Spotka moze podja¢ decyzje o ustanowieniu dla danego
instrumentu pochodnego nowego powigzania zabezpieczajagcego, dokonaé zmiany przeznaczenia
instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Wowczas, dla zabezpieczen przeptywdw $rodkoéw pienieznych, zyski lub straty powstate w okresach,
w ktérych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana
pozycja wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysziej transakcji przestanie
funkcjonowaé, poniewaz pozycja zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przysztego zobowigzania, badz
tez ze wzgledu na zaistniate prawdopodobiefnstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, woéwczas
zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.

2.2.5 Zapasy

Do zapaséw Spotka zalicza:

- materiaty,

- péifabrykaty i produkcje w toku,
- wyroby gotowe,

- towary,

Przychoéd skitadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen nabycia,

- wyroby gotowe i péifabrykaty - na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
- produkcja w toku - zgodnie z wyceng zapasu produkcji w toku.

Rozchéd skfadnikow zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty i towary - wedlug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego
sktadnika,

- wyroby gotowe i poétfabrykaty - wycena poprzez roznice pomiedzy wartoscig koncowg zapasu,
a przychodem, z uwzglednieniem stanu na bilans otwarcia.

Zapasy wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
- materiaty i towary - wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,
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- wyroby gotowe, podtfabrykaty, produkcja w toku - na podstawie narastajacych rzeczywistych kosztow
wytworzenia z uwzglednieniem stanu na bilans otwarcia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sa wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to
szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.2.6 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokoséci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytulu dostaw
i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
7e jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego
stanowi rdéznica pomiedzy wartosciq bilansowg danego skiadnika aktywdéw, a wartoscig biezacq
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow
dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za naleznosci uznaje sie:

. naleznosci z tytutu dostaw i ustug - to jest naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz

= pozostate naleznosci, w tym:
- pozyczki udzielone,
- inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych,

- inne naleznosci niefinansowe, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki
trwate w budowie, wartosci niematerialne oraz na udziaty i akcje w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych; naleznosci od pracownikdow, jezeli ich rozliczenie nastgpi w
innej formie niz przekazanie srodkéw pienieznych; a takze naleznosci budzetowe

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

2.2.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne bezpieczne krdtkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej
ptynnosci. W sktad srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodza réwniez odsetki od ekwiwalentow
$rodkow pienieznych.

2.2.8 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje sprzedazy a nie poprzez kontynuowanie
uzytkowania, pod warunkiem, iz sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z
zachowaniem warunkdéw, ktdre sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywdéw (lub grup do
zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnikéw aktywéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczonych do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg
zgodnie z przepisami wiasciwych standardow. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie
wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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8 Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy (kontynuacja)

Wedtug stanu na dzien bilansowy Spodtka nie zidentyfikowata aktywdéw trwatych ani grupy do zbycia jako
przeznaczonych do sprzedazy.

9 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosci niematerialne, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz sq
corocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujq na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego
wartos$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne).
Dla celow przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne ustala sie
kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwoch kwot:
wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego
w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwang a wartoscig bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do
wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych aktywow
wchodzacych w skifad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci
bilansowej poszczegdlnych aktywdéw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji
odpisu warto$¢ bilansowa skfadnika aktywdéw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowanej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz warto$¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano
odpisu z tytutu utraty wartoéci testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

10 Kapitat wiasny

W sprawozdaniu finansowym Spotki kapitat wtasny stanowiq:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej uwzgledniajacy skutki hiperinflacji.

2. Pozostate kapitaly, na ktore sktadajg sie:
- kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne odpowiadajacej skutecznej czesci zabezpieczenia
skorygowany o podatek odroczony.
- kapitat z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy skorygowany o podatek odroczony.

3. Zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,
- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,
- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spoéfki,
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

11 Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- pozostate zobowigzania finansowe,

- pozostate zobowigzania niefinansowe.
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11 Zobowiazania (kontynuacja)

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wartosci nominalnej.
Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej wysokosé
zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

12 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane Ilub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okresow rocznych,
- zarachowane podatki i optaty lokalne,

- krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy.

13 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja gtownie $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, rozliczane réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrédet.

14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spofce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje

konieczno$¢ wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdow:

- przyszte koszty likwidacji kopaln po zakonczeniu eksploatacji gorniczej, koszty likwidacji obiektow
technologicznych (w hutach miedzi) i innych obiektéw w przypadkach, w ktérych z przepiséw prawa
wynika obowigzek ich demontazu i usuniecia po zakonczeniu uzytkowania i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsc w ktdrych sie znajdowaty,

- skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktaddéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do
wypetnienia obowigzku.

Rezerwa na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg kopaln i innych obiektéow technologicznych tworzona jest
na bazie szacunku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektdw i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu
po zakonczeniu ich eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy s specjalistyczne opracowania
sporzadzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektdw gdrniczych) oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzadzone przez specjalistyczne firmy badz wykonane w Spoétce. Aktualizacji
wartosci rezerwy dokonuje sie na dzien bilansowy.

Kwota rezerwy ustalona na 1 stycznia 2004r. tj. na dzien przejscia na stosowanie MSSF dla celdéw
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujeta w wartosci $rodkéw trwatych, zostata
wyliczona w oparciu o fakultatywne wytaczenie okreslone w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.
Poczawszy od 1 stycznia 2004 r. wszelkie zmiany wynikajace ze zmian wysokosci rezerwy ujmowane sg
zgodnie z KIMSF 1.

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sg
odpowiednio jako krétko i diugoterminowe.

22



KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

2.2 Polityka rachunkowosci (kontynuacja)

2.2.

2.2,

15 Swiadczenia pracownicze

Spotka wyptaca $wiadczenia z tytulu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, ekwiwalentu
weglowego i nagrod jubileuszowych zgodnie z Zaktadowym Ukfadem Zbiorowym Pracy.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych Swiadczen réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen na dzien bilansowy z uwzglednieniem zyskdw i strat aktuarialnych oraz kosztéw
przesztego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen szacowana jest na dzien
bilansowy przez niezaleznego aktuariusza metodq prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartosé
biezaca zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyplywdéw pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych wyrazonych
w walucie przysziej wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindw regulowania
odnosnych zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskontowa powinna by¢ oparta o rentownos$¢ wysoce
ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich
obligacji, a z taka sytuacja mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowad wystepujace na dzien
bilansowy rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajgq lub zmniejszajg koszty w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotyczace programéw okreslonych $wiadczen ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat sukcesywnie, metoda liniowg przez okres nabywania uprawnien.

Swiadczenia emerytalne przystugujace pracownikom w ramach programéw okreslonych sktadek:

KGHM Polska Miedz S.A. uczestniczy w programie sktadek na rzecz pracownikéw w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (PPE). Z tytulu niniejszego Programu nie cigzy na KGHM zaden prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek do wyptaty jakichkolwiek $wiadczen na rzecz pracownikdw w
przypadku, gdyby firma ubezpieczeniowa nie posiadata wystarczajacych $rodkédw na pokrycie swoich
zobowigzan wobec udziatowcdw Programu po ustaniu okresu zatrudnienia.

16 Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktore
wedtug przewidywan beda obowigzywaé wtedy, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany a rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych
pomiedzy wartosciq podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich wartosciq bilansowg w sprawozdaniu
finansowym. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg bez wzgledu na to, kiedy ma
nastgpic ich realizacja.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytulu podatku odroczonego, jezeli

wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli

transakcja ta:

- nie jest transakcjq pofaczenia jednostek gospodarczych, oraz

- W czasie wystgpienia nie ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy
opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od réznic przejSciowych
wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy

podatek odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdre ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym - wowczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego, lub
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16 Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy) (kontynuacja)

- wynika z pofaczenia jednostek gospodarczych - wowczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spotka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego
podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku
dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowa.

.17 Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowigzania pozabilansowe.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z uméw,

- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajacych w postepowaniu,

- zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze srodowiska naturalnego,

- zobowigzania wynikajace z umdw wdrozeniowych, obliczone od przysztych efektow,

- inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.

Do pozostatych zobowigzan pozabilansowych zalicza sie m.in.:

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

- zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nabytego odptatnie na rynku wtdérnym wyrazone w tacznej wartosci przysztych
minimalnych opfat wynikajacych z umow,

- zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajacych z zawartych nieodwotywalnych
uméw leasingu operacyjnego, wyrazone w facznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajacych
Z umowy.

18 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z
rozliczenia instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z ogding
zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajacego w czesci stanowigcej zabezpieczenie
efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji rachunku zyskdéw i strat, w ktorej ujmowana jest wycena pozycji
zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spotki
tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw
i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa

pozostate przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w

szczego6lnosci:

- przychody oraz zyski z inwestycji,

- zyski z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz zyski z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

- zyski z tytulu rdéznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych Zrddta finansowania dziatalnosci Spotki,

- odwrécenie odpisu z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatdbw w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
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przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Spotki, w tym:

- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajace wytacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrodet
finansowania dziatalnosci Spotki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

- zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
zobowigzania finansujace dziatalnos¢ Spotki.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw,
wyrobdw gotowych i materiatdw,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo
wilasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Spdtke w zwigzku z transakcjq, mozna
wyceni¢ w sposdb wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposodb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wediug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.

.19 Koszty

Za koszty wuznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujac zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek
rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie miejsc powstawania kosztow,
przy czym za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskoéw i strat przyjmuje sie wariant
kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktdw, towardéw i materiatéw stanowi:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,

- wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg:

pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w

szczegoblnosci:

- straty z inwestycji finansowych,

- straty z wyceny i realizacji instrumentéow pochodnych handlowych oraz straty z tytutu realizacji i
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

- straty z tytutu rdznic kursowych, za wyjatkiem rdznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach
stanowigcych zrddta finansowania dziatalnosci Spétki,

- odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatdw w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalnoscig operacyjna,

- przekazane darowizny,

- strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
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19 Koszty (kontynuacja)

a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrodet finansowania, w
tym dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu roznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach pochodzacych ze Zrodet
finansowania dziatalnosci Spétki,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
zwijania dyskonta).

20 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spodtka prowadzi dziatalno$é¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania
finansowe prezentowane s w zilotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i walute
prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalna:

- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja, w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji jest $redni kurs NBP ogtoszony w
ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na
dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na dzien
ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych inne niz instrumenty pochodne wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z tytutu zmiany kursow walut
dotyczace wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonej w walucie obcej ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat jako wycena do wartosci godziwej, o ile nie sg elementem efektywnej czesci zmiany
wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne badz udziaty w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. W takim przypadku sg one ujmowane w kapitale wiasnym, zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski i straty z tytutu zmiany kursow walut dotyczace wyceny bilansowej pozycji niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat, ujmuje sie jako
element zmian wartosci godziwej, natomiast dla zaklasyfikowanych do aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej.

.21 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (tj. koszty, ktdére obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem s$rodkéw pienieznych) ujmowane sg w kosztach okresu, ktérego
dotycza.

22 Leasing

Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu posiadania
aktywéw zostaty przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres
uzytkowania aktywow lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)

2.2

2.2.

2.2.

Polityka rachunkowosci (kontynuacja)

23 Pomoc Panstwa

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywdw prezentuje sie w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
przychodow.

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie dopoki nie istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza
spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposdb jako przychdd w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspdétmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktore dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac. Nie zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wiasnego.

Dotacja panstwowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty
lub przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przyszitych kosztéw, zostaje ujeta jako przychéd w okresie, w ktédrym stata sie nalezna, wraz z ujawnieniem
tego faktu.

Dotacje do przychoddow prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztow, ktore dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie jako przychdd niezaleznie od tego czy zostaly
otrzymane w formie srodkow pienieznych czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

24 Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych

Do aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych klasyfikuje sie tylko te nakfady, ktére

spetniajg ogdlne kryteria aktywowania, tzn.:

- prawdopodobne jest, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z dang pozycjg
aktywéw oraz

- pozycja ta posiada cene nabycia lub koszt wytworzenia, ktérg mozna wiarygodnie ustalic.

Jako aktywa ujmuje sie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne stuzace poszukiwaniu i
ocenie zasobéw mineralnych, pod warunkiem spetnienia ogélnych kryteriow ujmowania. Wartosci
niematerialne ujmuje sie gtdwnie w postaci praw do dokonywania wiercen, analiz oraz dokumentacji
topograficznej, geologicznej, geochemicznej i geofizycznej. Pozostate koszty ponoszone w zwigzku z
poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych, niespetniajgce definicji aktywow, ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat z chwilg poniesienia. Ponadto, jako aktywdw z tytulu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych nie ujmuje sie naktadéw na prace rozwojowe zwigzane z zasobami mineralnymi.

Jako aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych nie ujmuje sie naktadéw poniesionych:

a) przed rozpoczeciem poszukiwania i oceny zasobdow mineralnych, tj. naktaddéw poniesionych przed
uzyskaniem prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych na okreslonym obszarze oraz

b) po tym, jak udowodniono techniczng wykonalno$¢ i komercyjng zasadno$¢ wydobywania zasobow
mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w
wysokosci poniesionych naktadéw. Na dzien bilansowy aktywa te podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz
odpisom z tytutu utraty wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadza sie zgodnie z zasadami okres$lonymi w punkcie ,Utrata wartosci
aktywéw niefinansowych”, przy czym przestanki stuzace ocenie czy nastgpita utrata wartosci stosuje sie
zgodnie z MSSF 6. Testy takie przeprowadza sie obowigzkowo z chwilg wykazania technicznej wykonalnosci
i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych, tj. przed dokonaniem przeklasyfikowania
tych aktywdéw do innej grupy, a takze wtedy, gdy fakty i okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa
aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych moze przewyzszac¢ ich warto$¢ odzyskiwalna.
Dla celéow przeprowadzania testow z tytutu utraty wartosci poszczegdlne aktywa stuzace poszukiwaniu i
ocenie zasobdéw mineralnych poddaje sie indywidualnym testom, a jezeli jest to niewykonalne, przypisuje
sie je do osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne, jakim jest jednostka finansujaca prace stuzace
poszukiwaniu i ocenie zasobdw mineralnych.

Na dzien bilansowy Spotka nie ujmowata nakfaddéw jako aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw
mineralnych.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (kontynuacja)
2.2 Polityka rachunkowosci (kontynuacja)
2.2.25 Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w KGHM Polska Miedz S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spotka mogta generowac zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na

podstawie:

1. Wskaznika kapitatu wiasnego obliczanego jako stosunek wartosci netto aktywdéw rzeczowych (kapitat
wilasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

2. Wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu do EBITDA.
EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

2.2.26 Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

2.2.27 Rachunek przepltywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia

3.1

3.2

3.3

3.4

Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin pfatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywow do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci.

Jezeli Spétka nie dotrzyma warunkéw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprocz sytuacii
przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich aktywow ujetych w tej
grupie do grupy aktywow dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane inwestycje beda
wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Wycena rezerw

1. Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody
jubileuszowe oraz ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia szacuje sie przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Zmiana wskaznikdw finansowych bedacych podstawg szacunku tj.

- wzrost stopy dyskonta o 1% i wzrost o 1 % wskaznika wzrostu cen wegla oraz wynagrodzen
spowodowataby wzrost rezerwy o kwote 3 573 tys. zi;

- obnizenie stopy dyskonta o 1% i wzrost o 1 % wskaznika wzrostu cen wegla oraz
wynagrodzen spowodowataby wzrost rezerwy o kwote 241 712 tys. zi;

- wzrost stopy dyskonta o 1% i obnizenie o 1 % wskaznika wzrostu cen wegla oraz
wynagrodzen spowodowataby spadek rezerwy o kwote 167 076 tys. zt;

- obnizenie stopy dyskonta o 1% i obnizenie o 1 % wskaznika wzrostu cen wegla oraz
wynagrodzen spowodowataby spadek rezerwy o kwote 3 605 tys. zt.

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych.

Stan rezerwy stanowi rownowarto$¢ zdyskontowanych do wartosci biezacej, oszacowanych kosztow
przysztej likwidacji. Na aktualizacje rezerwy na dzien bilansowy majq wptyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o stopy procentowe nominalne oraz wskazniki inflacji
(iloraz stopy nominalnej i wskaznika inflacji), gdzie

- nominalna stopa procentowa ustalona jest w oparciu o stope WIBOR3M publikowang przez serwis
Reuters na ostatni dzien miesigca, na ktory dokonywana jest aktualizacja rezerw, powiekszong o
$rednig marze stosowang dla kredytéw zacigganych przez KGHM Polska Miedz S.A.,

- stopa inflacji ustalana jest za okres ostatnich 12 miesiecy (biezacy okres do okresu bazowego), na
podstawie danych publikowanych przez GUS.

Gdyby realna stopa dyskontowa wykorzystana przez Zarzad przy szacunku wysokosci rezerwy na koszty
likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych spadta o 0,1 punktu procentowego, wartos¢ bilansowa
rezerwy na likwidacje zaktadow goérniczych i obiektdw technologicznych wzrostaby o 15 269 tys. zt.

3. Pozostate rezerwy dtugoterminowe - ich szacunku dokonuje sie przyjmujac parametry przyjete
do aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywatly prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego okresla sie jak pewne.
Prezentacja

Przychody i koszty zwigzane z inwestycjami finansowymi Spotka prezentuje w rachunku zyskéw i strat w

pozostatej dziatalnosci operacyjnej, uznajac, ze dziatalno$¢ ta (w szczegdlnosci inwestycje w branze

telekomunikacyjng) jest zwigzana z dziatalnoscig operacyjng KGHM Polska Miedz S.A. Szczegdétowe zasady
kwalifikacji przychoddw i kosztéow zostaty opisane w nocie nr 2 punkt 2.2.18 i 2.2.19.

29



KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzienh

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Grunty 14 307 10 875
Budynki i budowle 2 248 789 2 144 938
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 909 889 1618 874
Srodki transportu 33432 30 722
Inne $rodki trwate 15 541 15532
Srodki trwate w budowie 610 672 557 360
Razem 4 832 630 4 378 301
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KGHM Polska Miedz S.A.
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Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2007 r.

Nota

Stan na 1 stycznia 2006r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2006

Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie

Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie -
inne (leasing, przyjecie na magazyn, bez
efektu)

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidencji
Darowizny i nieodptatne przejecia
Darowizny i nieodptatne przekazania

Inne zmiany

Zmiana wysokosci rezerwy na koszty
likwidacji 19
Przeniesienie miedzy grupami

Amortyzacja 21
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji,
sprzedazy i inne

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
Wykorzystanie odpisow z tytutu utraty
wartosci

Stan na 31 grudnia 2006r.
Warto$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto
Zmiany w roku 2007

Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie

Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie -
inne (leasing, przyjecie na magazyn, bez
efektu)

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidencji
Przeklasyfikowanie do aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy lub zaliczenie
do grupy zbycia

Darowizny i nieodptatne przejecia
Darowizny i nieodptatne przekazania

Inne zmiany

Zmiana wysokosci rezerwy na koszty
likwidacji 19
Przeniesienie miedzy grupami

Amortyzacja 21
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji,
sprzedazy i inne

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartosci
Stan na 31 grudnia 2007 r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty Budynkii Urzadzenia  Srodki Inne $rodki Srodkitrwatle  Ogéltem
budowle techniczne i transportu trwate w budowie
maszyny
10 100 5114 331 4313291 121 966 56 359 627 346 10 243 393
- (3305161) (2829871) (89 343) (40 594) - (6264 969)
- (3 242) (257) - - - (3 499)
10100 1805928 1483163 32 623 15 765 627 346 3974 925
775 381 086 384 514 5042 3374 (774 791) -
- - - - - (3 485) (3 485)
- - - - - 706 066 706 066
- (1 140) (644) (1177) - - (2 961)
- (8 425) (147 447) (3 043) (1 565) - (160 480)
- 486 - - - - 486
(1 685) (513) (436) - - (2 634)
- (130) 359 (453) (10) 2224 1990
- 79 219 - - - - 79 219
- (7 286) 7 315 - (29) - -
- (117 599) (243 609) (6 514) (3 603) - (371 325)
- 11 242 135 736 4 680 1 600 - 153 258
- 919 - - - - 919
- 2323 - - - - 2323
10 875 5556 456 4 556 875 121 899 58 129 557 360 10 861 594
- (3411518) (2937744) (91177) (42 597) - (6483 036)
- - (257) - - - (257)
10875 2144938 1618 874 30 722 15 532 557 360 4 378 301
3432 163 459 576 715 9 759 3948 (757 313) -
- - - - - (4 508) (4 508)
- - - - - 812 492 812 492
- (122) (9 344) (2 046) (52) - (11 564)
- (14 992) (160 929) (3 195) (1 184) - (180 300)
- (3 496) - - - - (3 496)
- - - - 4 - 4
- - - (176) - - (176)
- 6 859 (781) 123 (220) 2 641 8 622
- 64 850 - - - - 64 850
- 1247 (1 247) - - - -
- (125 222) (272 768) (6 897) (3 929) - (408 816)
- 11 268 162 247 5142 1442 - 180 099
- - (2 878) - - - (2 878)
14 307 5774 261 4961 289 126 364 60 625 610672 11 547 518
- (3525472) (3048265) (92 932) (45 084) - (6711 753)
- - (3 135) - - - (3 135)
14307 2248789 1909 889 33 432 15 541 610 672 4 832 630

W I pdtroczu 2007 roku dokonano przekwalifikowania $rodkéw trwatych z rzeczowych aktywow trwatych do kategorii
przeznaczone do sprzedazy. Transakcje sprzedazy zrealizowano w II potroczu 2007 roku. Zbyto dosytowg sie¢ gazowa o
wartosci brutto 3 496 tys. zt i umorzeniu w wartosci 3 242 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. uzytkowano $rodki trwate na podstawie umowy leasingu finansowego o wartosci brutto 14 272 tys.
zt i umorzeniu 7 744 tys. zt. W trakcie roku 2007 nastapito wykupienie $rodka trwatego i przekwalifikowanie na wilasne

rzeczowe aktywa trwate.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. KGHM Polska MiedZz S.A. nie posiada rzeczowych aktywdéw trwatych przyjetych na podstawie

umowy leasingu finansowego.
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4. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A. jako leasingodawca oddata do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego
nastepujace rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Cena nabycia . Wartos$¢ Cena nabycia . Wartosé¢
Amortyzacja Skumulowane . Amortyzacja Skumulowane .
lub koszt . X ksiegowa lub koszt : X ksiegowa
. w okresie umorzenie . w okresie umorzenie

wytworzenia netto wytworzenia netto
Grunty 1 864 - - 1 864 1762 - - 1762
Budynki i
budowle 78 212 1851 42 102 36 110 80 674 1 866 43 546 37128
Urzadzenia
techniczne i
maszyny 7 187 219 6 080 1107 5823 170 4931 892
Inne srodki
trwate 871 26 811 60 826 25 741 85
Razem 88 134 2 096 48 993 39 141 89 085 2 061 49 218 39 867

Kwota odszkodowah od oséb trzecich, ujeta w rachunku zyskéw i strat, w odniesieniu do tych srodkéw trwatych,
ktore stracity na wartosci

Wartos$¢ odszkodowah ujeta w rachunku
zyskéw i strat

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
1776 134

Informacja o wartosci zabezpieczenia sptaty zobowiazan KGHM Polska Miedz S.A. ustanowionego na rzeczowych
aktywach trwatych zostata przedstawiona w nocie 16.1 Zaciagniete pozyczki
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4. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Oddziaty Spotki uzytkowaty grunty, na podstawie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, o facznej powierzchni 5 741 ha.

(ha)
Zaktady Gornicze Lubin 56
Zakfady Gornicze Polkowice-Sieroszowice 119
Zaktady Gornicze Rudna 92
Zaktady Wzbogacania Rud 61
Huta Miedzi Glogow 2 047
Huta Miedzi Legnica 236
Huta Miedzi Cedynia 48
Zaktad Hydrotechniczny 3071
Jednostka Ratownictwa Gdrniczo-Hutniczego 2
Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji 3
Biuro Zarzadu 6

Prawa te Spdtka otrzymata nieodptatnie z mocy obowigzujacych przepiséw prawnych. Grunty bedace
przedmiotem prawa wieczystego uzytkowania stanowig tereny przemystowe zwigzane z podstawowaq
dziatalnoscig Spotki, w tym réwniez tereny stref ochronnych, na ktérych przekroczone zostaty standardy
jakosci srodowiska na skutek prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

W zwigzku z charakterem uzytkowania powyzszych gruntéw Spoétka nie dysponuje warto$ciami godziwymi
praw wieczystego uzytkowania na dzien 31 grudnia 2007 roku.

W 2007 roku powierzchnia uzytkowych gruntéw nie ulegta zmianie.

Zobowiazania pozabilansowe Spoétki z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
oszacowane na podstawie rocznych stawek optat oraz okresu uzytkowania gruntow objetych
tym prawem.

taczna wartosc¢ przysziych minimalnych
optat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow

Stan na dzien

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Ponizej jednego roku

Od jednego roku do pieciu lat
Powyzej pieciu lat

Razem:

Optaty z tytulu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw ujete w rachunku
zyskow i strat

5929 5 584

23 644 26 187

343 526 348 048

373 099 379 819
Za okres

od 01.01.07
do 31.12.07

od 01.01.06
do 31.12.06

5490

5 645
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4. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete na dzien 31grudnia 2007r. w pozycji $rodki trwate w

budowie

Budowa szybu SW-4

Budowa szybu Glogéw Gteboki - Przemystowy

Uzbrojenie rejonu gdrniczego w ZG Lubin, ZG Polkowice- Sieroszowice, ZG Rudna
Modernizacja pirometalurgii w HM Gtogéw

Inwestycje dostosowawcze w ZG Rudna, HM Legnica, HM Gtogdéw
Inwestycje transportu tasmowego i rurociqggdéw w ZG Lubin, ZG Polkowice -
Sieroszowice, ZG Rudna

153 475
115 496
77 701
32 159
27 128

19 320

Razem

425 279

Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagniete na dzien bilansowy, ale nieujete jeszcze w bilansie

Stan na dzien

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

Na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 259 830 151 377
Na nabycie wartosci niematerialnych 9 393 80
Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 269 223 151 457

5. Wartosci niematerialne

Stan na dzien

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

Koszty prac rozwojowych 1421 2 642
Oprogramowanie komputerowe 2 305 2719
Nabyte koncesje, patenty, 15 015 16 659
Inne wartosci niematerialne 34 461 35 215
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 21 628 18 189
Razem 74 830 75 424
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5. Wartosci niematerialne (kontynuacja)

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2007 r.

Stan na 1 stycznia 2006r.

Warto$¢ brutto
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos$¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2006

Nota

Przyjecie z wartosci niematerialnych

nie oddanych do uzytkowania

Wytworzone we wiasnym zakresie

Zakup bezposredni

Likwidacja lub spisanie z ewidencji

Inne zmiany
Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci

21

Zmniejszenie umorzenia z tytutu

likwidacji, sprzedazy i inne

Stan na 31 grudnia 2006r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2007

Przyjecie z wartosci niematerialnych

nie oddanych do uzytkowania
Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidencji

Inne zmiany
Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci

21

Zmniejszenie umorzenia z tytutu

likwidacji, sprzedazy i inne

Stan na 31 grudnia 2007r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto

Koszty prac  Oprogramo- Nabyte Inne Wartosci
rozwojowych wanie koncesje, wartosci niematerialne ;
komputerowe patenty, niematerialne nieoddanedo 0g%tem
licencje uzytkowania
9 469 21 458 36 790 37 102 16 527 121 346
(5 299) (17 520) (19 141) (1133) - (43093)
4170 3938 17 649 35 969 16 527 78 253
135 284 5193 - (5612) -
- - - - 195 195
- - - - 8 582 8 582
(104) (298) (9) - - (411)
- - - - (1 503) (1503)
(1 663) (1 503) (6 182) (754) - (10 102)
104 298 8 - - 410
9 500 21 444 41 974 37 102 18 189 128 209
(6 858) (18 725) (25 315) (1887) - (52785)
2 642 2719 16 659 35 215 18 189 75 424
- 467 5302 - (5 769) -
- - - - 8 007 8 007
(737) (1 239) (2 568) (14) (737) (5 295)
- - - - 2703 2703
(1 154) (881) (6 946) (754) - (9 735)
(67) - - - (765) (832)
737 1239 2 568 14 - 4 558
8763 20 672 44 708 37 088 22393 133624
(7 275) (18 367) (29 693) (2 627) - (57 962)
(67) - - - (765) (832)
1421 2 305 15 015 34 461 21 628 74 830

Na dzien 31 grudnia 2007 roku najistotniejsze wartosci niematerialne w stosunku do aktywéw KGHM Polska
Miedz S.A. stanowi dokumentacja dotyczaca informacji geologicznej ztoza "Glogdéw Gteboki" zaliczona do
kategorii: Inne wartosci niematerialne, o wartosci bilansowej 30 029 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 r.
30 676 tys. zt) oraz ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobywania rud miedzi ze ztoza "Gtogow
Gteboki" o wartosci bilansowej 4 080 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 r. 4 167 tys. zl). Pozostaty okres
amortyzacji obu skfadnikdw wartosci niematerialnych wynosi 47 lat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykorzystywanych w produkcji lub $wiadczeniu ustug ujeta zostata w
rachunku zyskoéw i strat jako koszty sprzedanych produktéw (8.771 tys. zt). Amortyzacja pozostatych wartosci
niematerialnych, ujeta zostata w kosztach ogélnego zarzadu (964 tys. zi).
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6. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Stan na 1 stycznia 2006

Wartos$¢ brutto

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2006
Zmiany w roku 2006

- nabycie

- objecie udziatéw i akcji

- odpisy aktualizujace

Stan na 31 grudnia 2006

Wartos$¢ brutto

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2006

Stan na 1 stycznia 2007

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujace

Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2007
Zmiany w roku 2007

- nabycie

- objecie udziatow i akcji

- obnizenie kapitatu

- odpisy aktualizujace

Stan na 31 grudnia 2007

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujace

Wartosc¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2007

akcje i udziaty

akcje i udziaty

w jednostkach w jednostki
zaleznych stowarzyszone
2 830 465 438 559

(1 106 640) -
1723 825 438 559
2 010 -

22 288 -

(64 914) -

2 854 763 438 559
(1171 554) -
1 683 209 438 559
2 854 763 438 559
(1171 554) -
1 683 209 438 559
19 714 -

134 726 -
(10 051) -
(24 208) -
2999 152 438 559
(1195 762) -
1 803 390 438 559
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6. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone (kontynuacja)

Inwestycje w jednostki zalezne
Stan na 31 grudnia 2006

Udziat w Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale pro_centowy Udziat posredni
zakladowym posiadanych
% praw glosu %

dziatalno$¢ badawczo-

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - CBR Wroctaw . 100 100 -
rozwojowa

KGHM Polish Copper Ltd. Londyn handel miedzig, 100 100 -

SMAIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA Lubin ustugi medyczne 100 100 -
produkcja pozostatych

KGHM Ecoren S.A. Lubin wyrobéw z mineralnych 100 100 -
surowcow niemetalicznych
wytwarzanie, dystrybucja i

"Energetyka" sp. z o.0. Lubin sprzedaz energii 100 100 -
elektrycznej i cieplnej

. badania i analizy

CBJ sp. z 0.0. Lubin . 100 100 -
techniczne

KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. Wieden handel miedzig, 100 100 -

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 -
Swiadczenia ustug
telekomuniakcyjnych,

DIALOG S.A. Wroctaw telekomunikacja, 100 100 -
informatyka i ustugi
informatyczne

KGHM Congo S.P.R.L. Lubumbashi ustugi wydobycia rudy 99,98 99,98 -

KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne 98,96 98,96 -
oraz przedstawicielskie
uczestnictwo i organizacja

"Zagtebie" Lubin SSA Lubin profesjonalnych zawoddéw 100 100 -
sportowych

INTERFERIE S.A. Lubin turystyka, hotelarstwo, 2,06 2,06 63,61
dziatalnos¢ sanatoryjna

PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gornicze, 100 100 -
podziemne, budowa tuneli

PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice ~ handel, produkcja wiazek 100 100 -

przewodow elektrycznych
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6. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone (kontynuacja)

Inwestycje w jednostki zalezne
Stan na 31 grudnia 2007

Udziat w Udziat
. . . . . . P kapitale procentowy Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci . . .
zakladowym posiadanych posredni
% praw glosu %
dziatalno$¢ badawczo-
KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - CBR Wroctaw - 100 100 -
rozwojowa
KGHM Polish Copper Ltd. Londyn handel miedzig 100 100 -
MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA Lubin ustugi medyczne 100 100 -

S.A.

produkcja pozostatych
KGHM Ecoren S.A. Lubin wyrobow z mineralnych 100 100 -
surowcéw niemetalicznych

wytwarzanie, dystrybucja i
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin sprzedaz energii 100 100 -
elektrycznej i cieplnej

badania i analizy

CBJ sp. z 0.0. Lubin . 100 100 -
techniczne

KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. Wieden handel miedzig 100 100 -

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 -
Swiadczenia ustug
telekomuniakcyjnych,

DIALOG S.A. Wroctaw telekomunikacja, 100 100 -
informatyka i ustugi
informatyczne

KGHM Congo S.P.R.L. Lubumbashi ustugi wydobycia rudy 99,98 99,98 -

KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne 100 100 -
oraz przedstawicielskie
uczestnictwo i organizacja

"Zagtebie" Lubin SSA Lubin profesjonalnych zawodow 100 100 -
sportowych

INTERFERIE S.A. Lubin turystyka, hotelarstwo, 2,06 2,06 63,61
dziatalnos¢ sanatoryjna

PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gornicze, 100 100 -
podziemne, budowa tuneli

PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice  nandel, produkcja wiazek 100 100 -
przewoddw elektrycznych

KGHM LETIA S.A Legnica promowanie 94,95 94,95 -

innowacyjnosci

KGHM Polska Miedz S.A. wycenia akcje i udziaty w jednostkach zaleznych w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytulu utraty wartosci. Zgodnie z MSR 36, utrate wartoséci ocenia sie przez pordwnanie wartosci
bilansowej z wyzszg z dwdch:

- wartoscig godziwg

- wartoscig uzytkowa.

W okresie biezagcym dokonano odpisow aktualizujgcych wartos$¢ akcji w jednostkach zaleznych w kwocie 24 208
tys. zt odnoszac je w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W okresie pordwnywalnym wynik finansowy
obcigzono w kwocie 64 914 tys. zt, z czego 65 493 tys. zt stanowi odpis aktualizujacy ujety w pozostatych
kosztach operacyjnych, natomiast 579 tys. zt stanowi wysoko$¢ odwrécenia odpisu aktualizujgcego
odniesionego w pozostate przychody operacyjne. Najistotniejsza pozycje w dokonanych odpisach stanowi odpis
z tytutu utraty wartosci akcji Dialog S.A.
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6. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone (kontynuacja)

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Stan na 31 grudnia 2006

Siedziba

Udziat w kapitale zakladowym %

Udziat procentowy posiadanych praw gtosu %
Suma aktywow

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Stan na 31.12.2007

Siedziba

Udziat w kapitale zakladowym %

Udziat procentowy posiadanych praw gtosu %
Suma aktywdw

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

MINOVA-KSANTE Spéitka z.0.0.
Polkowice
30
30
9 753

938
16 296
2 840

MINOVA-KSANTE Spétka z.0.0.
Polkowice
30
30
9 740

634
16 760
3 006

POLKOMTEL S.A
Warszawa

19,61
19,61

7 680 956
842 176
2121991
7 359 014
1121670

POLKOMTEL S.A
Warszawa

19,61

19,61
8 453 373
1170 048
3776 386
7 799 020
1 358 676

Spoétka Polkomtel S.A., w ktérej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 19,61% akcji, jest jednostkg stowarzyszong.
O znaczacym wptywie decyduje fakt, ze zgodnie z umowgq akcjonariuszy oraz Statutem Polkomtel S.A., KGHM
Polska Miedz S.A. poprzez przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ma wptyw na uchwaty dotyczace strategii
dziatania Polkomtel S.A., ktdra z kolei wyznacza jej polityke operacyjna i finansowa.

7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udziaty i akcje w spdtkach nienotowanych na gietdzie
Udziaty w funduszu inwestycyjnym AIG

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym DWS Polska Ptynna Lokata Plus

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
30 22 270 23 338
30 10 665 14 190
30 - 50 336
30 32935 87 864
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8. Pochodne instrumenty finansowe

Nota Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Aktywa dtugoterminowe, z tego
instrumenty zabezpieczajace 30 308 16 411
instrumenty handlowe 3087 605

Aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentow finansowych,
razem: 33 395 17 016

Aktywa krétkoterminowe, z tego

instrumenty zabezpieczajace 68 075 95 480
instrumenty handlowe 13 369 186 563
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych,

razem: 81 444 282 043
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 30 114 839 299 059

Zobowiazania dlugoterminowe, z tego:

instrumenty zabezpieczajace - 881
instrumenty handlowe 3087 605
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych, razem: 3 087 1486
Zobowiazania krotkoterminowe, z tego:

instrumenty zabezpieczajace 964 650 530
instrumenty handlowe 13 371 186 563
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych,

razem: 14 335 837 093
Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 30 17 422 838 579

Instrumenty pochodne zawarte na rynku metali rozliczane sa w drugim dniu roboczym kolejnego miesigca po
miesiqcu okreslenia $redniej ceny rozliczenia. Oznacza to, ze instrumenty pochodne dotyczace miesigca grudnia
2007 roku rozliczyly sie dnia 3 stycznia 2008 roku. Na dzien bilansowy zostaty one wycenione do wartosci
godziwej i ujete w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach jako naleznosci z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych lub w zobowigzaniach z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych. Szczegdéty w nocie 31.8.

40



KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Pochodne instrumenty finansowe (kontynuacja)

INSTRUMENTY HANDLOWE

Typ instrumentu pochodnego

Wolumen/
nominat
transakcji

Cu [tys. t]
Ag
[tys. troz]
Waluty
[tys. USD]

$redniowazona
cena/kurs

Cu [USD/t]
Ag
[USD/troz]

Waluty
[USD/PLN]

31 grudnia 2007

Zobowiazania
finansowe

Aktywa
finansowe

Krotkoter
minowe

Dlugoter
minowe

Krotkoter
minowe

Dtugoter
minowe

31 grudnia 2006

Zobowiazania
finansowe

Aktywa
finansowe

Krotkoter
minowe

Dlugoter
minowe

Krotkoter
minowe

Dtugoter
minowe

Pochodne instrumenty finansowe -
Metale - Miedz

Kontrakty swap

Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna
Sprzedane opcje kupna
Nabyte opcje sprzedazy
Sprzedane opcje sprzedazy
Nabyte opcje sprzedazy
Sprzedane opcje sprzedazy

RAZEM:

Pochodne instrumenty finansowe -
Metale - Srebro
Kontrakty swap
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna
Sprzedane opcje kupna
Nabyte opcje sprzedazy
Sprzedane opcje sprzedazy
RAZEM:
Pochodne instrumenty finansowe -
Walutowe -PLN/USD
Kontrakty forward
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna
Sprzedane opcje kupna
Nabyte opcje sprzedazy
Sprzedane opcje sprzedazy
RAZEM:

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty handlowe - Ogétem

60,50
60,50
5,50
5,50

5200
5200
5200
5200

13 369
(13 371)
3087
(3.087)

97 035 (97 035)

85 900
(85 900)

13 369 3 087 (13371) (3 087)

182 935 (182 935)

3628 605

(3 628) (605)

3628 605 (3 628) (605)

13 369 3 087 (13371) (3087)

186 563 605 (186 563) (605)
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8. Pochodne instrumenty finansowe (kontynuacja)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Wolumen Sredniowa Zapadalnos¢ Okres ujecia - - - -
/Nominat sona wplywu na Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
okres finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcji cena/kurs wynik

rozliczenia
Typ instrumentu

pochodnego Cu [tys. t] Cu [USD/t]

Ag Ag
[tys. troz] [USD/troz]
Waluty Waluty
[tys. USD] [USD/PLN]

Krotkoter Diugoter Kroétkoter Diugoter Kroétkoter Dilugoter Krotkoter Dilugoter
minowe minowe minowe minowe minowe minowe minowe minowe

Ood Do Ood Do

Pochodne instrumenty
finansowe - Metale - Miedz
Kontrakty swap 1,35 6980,18 IVv0O8 1IX08 V08 X08 (964) 6 982 (325 634)
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 137,50 5712,00 108 XI08 1108 XII08 63 140 22 538
Nabyte opcje sprzedazy 12,50 5712,00 XII 08 XII08 109 109 11 951 4 328
Kontrakty collar (294 927)
Syntetyczny put 32 677 5 358 (14 554) (881)

RAZEM: 63 140 11 951 (964) 62 197 9 686 (635115) (881)

Pochodne instrumenty
finansowe - Metale - Srebro
Kontrakty swap
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 11 000 11,80 108 XI08 1108 XIIO8 4935 907
Nabyte opcje sprzedazy 10 600 11,98 XII 08 XII09 I09 110 18 357 6 725
Kontrakty collar 1 (15 409)

RAZEM: 4 935 18 357 908 6 725 (15 409)

Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe-
PLN/USD
Kontrakty forward 13 047
Kontrakty opcyjne
Kontrakty collar 19 328 (6)

RAZEM: 32375 (6)

Instrumenty zabezpieczajace

og(")lem 68 075 30 308 (964) 95 480 16 411 (650 530) (881)

1)Sredniowazona cena/kurs zabezpieczenia sg wielko$ciami zagregowanymi, majacymi charakter informacyjny. Ich wykorzystanie w analizach finansowych w niektérych przypadkach moze
prowadzi¢ do btednych wnioskéw. Dotyczy to poziomdw zabezpieczenia oraz poziomow partycypacji w instrumentach opcyjnych, w przypadku ktérych symulacje przysztych rozliczen moga
wygenerowac inne wyniki, kiedy przyjeta zostanie sredniowazona cena/kurs wykonania, a inne, kiedy w analizie wykorzystane zostang poszczegdlne ceny/kursy wykonania zawartych przez Spétke
transakcji opcyjnych.
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9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Doptaty do kapitatu
Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujace
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 30
Inne naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane jako leasing operacyjny
Odpisy aktualizujgce
Razem naleznosci niefinansowe netto
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
netto
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych
Pozyczki udzielone
Doptaty do kapitatu
Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujace 31.3.6
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 30

Inne naleznosci niefinansowe, z tego

- z tytutu podatkow, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Odpis aktualizujacy

Razem kréotkoterminowe naleznosci niefinansowe netto

Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto

Razem naleznosci krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, netto

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu
Odpis utworzony w rachunek zyskéw i strat
Odpis odwrdcony w w rachunek zyskow i strat
Odpis utworzony na koszty sadowe

Odpis wykorzystany w trakcie okresu
Odwrdécenie odpisu na koszty sadowe

Odpis aktualizujacy na koniec okresu

Stan na dzien

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

9 000 44 512

1480 1 604

10 480 46 116

44 60

488 558

422 446

532 618

11 012 46 734

557 875 1077 842

8 877 -

1218 9 693

44 512 600

47 377 31 302

(20 839) (38 798)

639 020 1 080 639

184 462 148 694

178 752 145 286

2 351 2 257

(53 554) (11 007)

133 259 139 944

772 279 1220583

783 291 1267 317
Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06

do 31.12.07 do 31.12.06

11 007 31611

42 556 527

- (4 525)

1 -

(1) (16 604)

(9) (2)

53 554 11 007

W okresie biezacym dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci dochodzonych od gmin z tytutu zaptaty
podatku od podziemnych wyrobisk gérniczych w kwocie 42 475 tys. zt Spoétka prowadzi procedure odwotawcza,

w zakresie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek i naleznosci finansowych zostata zaprezentowana

w hocie 31.3.6
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10. Zapasy
Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Materiaty 127 676 145 535
Pétprodukty i produkty w toku 1 148 588 1199 281
Produkty gotowe 327 223 293 187
Towary - 268
Wartos$¢ bilansowa zapaséw, razem: 1 603 487 1638 271
Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w okresie obrotowym do 31.12.07 do 31.12.06
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 1 388 754
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towarédw i materiatdw (602) (387)

Odwrdcenie odpisu w kwocie 565 tys. zt nastgpito w zwigzku ze sprzedaza produktow gotowych objetych
aktualizacjg po cenach sprzed aktualizacji, odwrécenie odpisu w kwocie 37 tys. zt zwigzane jest z wyceng
bilansowg materiatdw z metali szlachetnych, ktéra uwzglednia notowania tych metali na gietdzie i kurs NBP.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Srodki pieniezne w kasie 58 71
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1570 297
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia 2 533 367 2 093 068
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2534 995 2 093 436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 597 -

Na inne aktywa finansowe o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia sktadajg sie depozyty w
kwocie 2 451 985 tys. zt (na dzien 31.12.2006r. 2 091 251 tys. zt), dluzne papiery wartosciowe w kwocie
78 874 tys. zt (na dzien 31.12.2006r. nie wystapity), oraz odsetki od aktywdw finansowych w kwocie 2 508 tys.
zt. (na dzien 31.12.2006r. 1 817 tys. zi).

Sktadniki srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywow pienieznych i w bilansie sg tozsame.
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12. Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy z

Kapitat zaktadowy przeszacowania do Razem

zarejestrowany warunkow hiperinflacji
Stan na dzien 1 stycznia 2006 r. 2 000 000 5413 573 7 413 573
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. 2 000 000 5413 573 7 413 573
Stan na dzien 01 stycznia 2007 r. 2 000 000 5413 573 7 413 573
Rozliczenie przeszacowanego kapitatu _
akcyjnego na kapitat zapasowy (5413 573) (5413 573)
Stan na dzien 31 grudnia 2007 r. 2 000 000 3 2 000 000

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
podstawowego Spotki - wykazywany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpowiednio na dzien
zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz na dzien sporzadzenia
pierwszego potrocznego sprawozdania finansowego wediug MSSF tj. na 30 czerwca 2007 roku, ktdéry po
hiperinflacyjnym przeszacowaniu wynosit 7 413 573 tys. zt o kwote 5 413 573 tys. zt i przekazanie tej kwoty na
kapitat zapasowy Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej
10 zt kazda. Wszystkie akcje sq akcjami na okaziciela. Spotka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spétka nie posiada akcji wtasnych. Spotki
zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W latach zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. nie miaty miejsca zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego i liczby akciji.

Struktura wiasnosci

Jedynym akcjonariuszem Spotki posiadajacym na dzien 31 grudnia 2007 r. liczbe akcji stanowigca co najmniej
5% kapitatu zakladowego i jednoczesnie dajaca prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
byt Skarb Panstwa, ktory - wedtug zawiadomienia z dnia 16 maja 2007 r. - posiadat 83 589 900 akcji o tacznej
wartosci nominalnej 835 899 000 zt, co stanowi 41,79% kapitatu zaktadowego Spofki.

Pozostali akcjonariusze (w tym Deutsche Bank Trust Company Americas, bank depozytowy w programie kwitéw
depozytowych) posiadali akcje w ilosci ponizej 5% kapitatu zaktadowego - tgcznie 116 410 100 akcji o wartosci
nominalnej 1 164 101 000 zt, co stanowi 58,21% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Zmiany znacznych pakietow akcji

Skarb Panstwa zmniejszyt w 2007 roku zaangazowanie w kapitale zakladowym Spoétki w wyniku przeniesienia w
dniu 15 maja 2007 r. wiasnosci 5 000 000 akcji na rzecz Kompanii Weglowej S.A. Powyzszy pakiet akcji stanowi
2,5% kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gtoséw.
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13. Pozostate kapitaty

Kapitat z K.ap't.i.“ z
) - aktualizacji wyceny
aktualizacji . A
. instrumentow Razem
wyceny aktywow )
) finansowych pozostate
finansowych . : ;
zabezpieczajacych kapitaty
dostepnych do przyszie przeptywy
sprzedazy pieniezne
Nota

Stan na dzien 1 stycznia 2006 r. 14 045 (810 754) (796 709)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 5112 - 5112
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 31 - (1 863 844) (1 863 844)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu
rozliczenia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (12 182) - (12 182)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu
rozliczenia instrumentdéw zabezpieczajacych 31 - 2 331 029 2 331 029
Podatek odroczony 17 1 344 (96 276) (94 932)
Suma przychodow/ (kosztow) ujetych bezposrednio w
kapitale wlasnym (5 726) 370909 365 183
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. 8 319 (439 845) (431 526)
Stan na dzien 1 stycznia 2007 r. 8 319 (439 845) (431 526)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 14 197 - 14 197
Zwiekszenie z tytutu odwrdcenia odpisu akutualizujacego - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 31 - 131 890 131 890
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu
rozliczenia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (19 894) - (19 894)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu
rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych 31 - 435 533 435 533
Podatek odroczony 17 1082 (117 499) (116 417)
Suma przychodow/ (kosztow)ujetych bezposrednio w
kapitale wiasnym (4 615) 449 924 445 309
Stan na dzien 31 grudnia 2007 r. 3 704 10 079 13 783

Prezentowany w pozostatych kapitatach, kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokos$ci wartosci godziwej
instrumentdw zabezpieczajacych w skutecznej czesci zabezpieczenia oraz wyceny do wartosci godziwej

aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie podlega podziatowi.
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14. Zyski zatrzymane

Stan na dzien 1 stycznia 2006 r.

Zysk netto okresu obrotowego

Suma ujetych przychodéw/ (kosztow)
- przekazanie na kapitat zapasowy

- dywidenda

Stan na dzien 31 grudnia 2006r.

Stan na dzien 1 stycznia 2007 r.

Zysk netto okresu obrotowego

Suma ujetych przychodéw/ (kosztow)

- rozliczenie przeszacowanego kapitatu
akcyjnego na kapitat zapasowy

- przekazanie na kapitat zapasowy
- dywidenda
Stan na dzien 31 grudnia 2007r.

Kapitat
zapasowy
tworzony
zgodnie z

wymogami KSH

Kapitat
zapasowy
tworzony z
zysku zgodnie

Zysk/ (strata) z

Razem zyski

art. 396 ze statutem lat ubiegtych zatrzymane
660 000 1 105 605 (2 236 826) (471 221)
- - 3 604 988 3 604 988
- 239 356 (2 239 356) (2 000 000)
- 239 356 (239 356) -
- - (2 000 000) (2 000 000)
660 000 1 344 961 (871 194) 1133 767
660 000 1 344 961 (871 194) 1133 767
- - 3 798 826 3 798 826
- 5414 703 (3 395 130) 2019573
- 5413 573 - 5413 573
- 1130 (1130) -
- - (3 394 000) (3 394 000)
660 000 6 759 664 (467 498) 6 952 166

Na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych Spétka tworzy obowigzkowe odpisy z zysku na kapitat zapasowy w
celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejacych strat w wysokosci, co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitalu zapasowego osiggnie poziom, co najmniej 1/3 kapitatu

zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi,

moze byc¢

wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. Na dzienn 31.12.2007r. kapitat
zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spdtce wynosi 660 000 tys. zt, ujety jest w pozycji kapitatu: Zyski

zatrzymane.
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15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na dzien
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4 698 4 635
Zobowiazania finansowe razem 30 4 698 4 635
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1607 1887
Zobowiazania niefinansowe razem 1607 1 887

Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania, razem 6 305 6 522

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 560 957 573 405
Zobowiazania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych 3 304 209 415
Inne zobowigzania finansowe 249 150 121 282
Zobowiazania finansowe, razem 30 813 411 904 102
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 261 633 180 451
Inne zobowigzania niefinansowe 76 234 66 064
Fundusze specjalne 12 211 9 867
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 22 616 21 467
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 280 843 275 696
Zobowiazania niefinansowe, razem 653 537 553 545

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania, razem 1 466 948 1457 647

Ogobtem zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1473 253 1464 169

W rozliczeniach miedzyokresowych biernych kosztédw 243 709 tys. zt stanowig rezerwy na przyszie
wynagrodzenia na poczet nagrody rocznej stosownie do postanowienn w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy
dla Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.
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16. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Ditugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego
Pozyczki 30 7 000 13 000

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 13 319 16 552

Diugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, razem 20 319 29 552

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego
Pozyczki 30 6 022 6 006

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 2 590 4 802

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, razem 8 612 10 808

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, razem 30 28 931 40 360

16.1 Zaciagniete pozyczki

Zaciagniete pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartos¢
Waluta Stopa pozyczki na Z tego o terminie sptaty przypadajacym w roku:
kredytu referencyjna dzien
bilansowy
2008
PLN Stata 13 022 (krétkoterminowe) 2009 2010
6 022 4 000 3 000
Zaciagniete pozyczki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku
Wartos¢
Waluta Stopa pozyczki na Z tego o terminie splaty przypadajacym w roku:
kredytu referencyjna dzien
bilansowy
2007
(krotkoterminowe) 2008 2009 2010
PLN Stata 19 006
6 006 6 000 4 000 3 000

Na dzief 31 grudnia 2007r. Spotka posiada zobowigzanie z tytutu pozyczek z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 13 022 tys. zt, z czego 2 003 tys. zt. z terminem sptaty
16 grudnia 2008r oraz 11 019 tys. zt z terminem sptaty 16 wrzesnia 2010 r. Oprocentowanie powyzszych
zobowigzan wynosi 4%.

Jednym z zabezpieczen sptaty pozyczki jest zastaw rejestrowy ustanowiony na "Instalacji odpylni gazéw dla
piecow anodowych". Warto$¢ bilansowa tak zabezpieczonej pozyczki na dzien 31.12.2007r. wynosi
2 003 tys. zt. Wartos$¢ bilansowa aktywa stanowiqcego zabezpieczenie wynosi 16 811 tys. z. Splata pozostatej
pozyczki zabezpieczona jest przez wystawiony weksel in blanco oraz oswiadczenie o poddaniu sie rygorowi
egzekucji.

KGHM Polska Miedz S.A. na mocy zawartych umow posiada przyznane jej linie kredytowe w rachunku

biezacym, ktérych limit na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 10 000 tys. USD. W okresie biezacym Spoétka nie
korzystata z powyzszych linii kredytowych.
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16. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (kontynuacja)

16.2 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wartoé¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosta
15 909 tys. zt.

Zobowigzanie to wynika z umowy zawartej ze Skarbem Panstwa. Jej przedmiotem jest udostepnienie przez
Skarb Panstwa, za wynagrodzeniem, informacji geologicznej. Celem nabycia powyzszych informacji byto
przygotowanie wniosku koncesyjnego dla uzyskania koncesji na wydobycie rud ze ztoza Gtogdw Gteboki -
Przemystowy. Koncesje przyznano w listopadzie 2004 roku. Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa dokonywane sg
w 10 réwnych ratach, ptatnych 30 czerwca kazdego roku. Ostatnie zobowigzanie zostanie uregulowane 30
czerwca 2014 roku. Zobowigzanie nie jest oprocentowane, w ksiegach Spotki zostato ujete w wartosci
zdyskontowanej. Poniewaz walutg, w ktdérej realizowane sg ptatnosci jest EUR, wystepuje narazenie na ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiang kursu wymiany waluty na dzien regulowania zobowigzania. Warto$¢ bilansowa
zobowigzania z tytutu powyzszej umowy wynosi 15 909 tys. zt (4 441 tys. EUR), natomiast wartos$¢ bilansowa
wartosci niematerialnej z tego tytutu wynosi na dzien bilansowy 30 029 tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku

2008
(Krétko- 2009 2010
terminowe)

2011- 2013 i

2012 pozniej  Razem

Warto$¢ nominalna
minimalnych optat 2 651 2 651 2 651 5301 5301 18 555
leasingowych

Przyszte koszty finansowe z

- ) 61 172 281 869 1263 2 646
tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat 2590 2479 2370 4432 4 038 15909
leasingowych

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2006 roku
2007
(Krétko- 2008 2009
terminowe)

2010- 2012

2011 pozniej  Razem

Warto$¢ nominalna
minimalnych optat 4 856 2 835 2 835 5670 8 505 24 701
leasingowych

Przyszte koszty finansowe z

- ) 54 169 276 855 1993 3 347
tytutu leasingu finansowego

Wartosé¢ biezaca
minimalnych optat 4 802 2 666 2 559 4 815 6 512 21 354
leasingowych
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17. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu

Nota
Nadwyzka aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu obrotowego, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu obrotowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu obrotowego
Obcigzenie wyniku finansowego 26
Uznanie wyniku finansowego 26
Pomniejszenie kapitatu wtasnego 13
Zwiekszenie kapitatu wlasnego 13

Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
obrotowego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu obrotowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu obrotowego

Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
289 997 370 665

640 783 686 358

350 786 315 693
(299 299) (286 817)
286 500 301 081
(283 557) (846 692)
167 140 751 760

160 781 289 997

509 119 640 783

348 338 350 786
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17. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu (kontynuacja)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Réznice kursowe

Odsetki

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Krétkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
(urlopy)

Rezerwa na likwidacje kopalni i innych
obiektéw technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

R&znice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte swiadczenia
pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z
narzutami

Pozostate

Razem

Réznice kursowe
Odsetki

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Krotkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
(urlopy)

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych
obiektéw technologicznych

Wycena transakcji terminowych

Aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych

R&znice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte $wiadczenia
pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z
narzutami

Pozostate

Razem

KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 1 stycznia
2006 r. wg stawki

Uznanie/(Obciazenie)

wyniku finansowego z tytutu

zmiany stanu réznic

Zwiekszenie/(Zmniejszenie)
kapitatu wlasnego z tytutu
zmiany stanu réznic

Stan na 31 grudnia
2006 r. wg stawki

19% przejéciowych i straty . 19%
podatkowei przejsciowych

25272 (8 465) - 16 807
25 (17) - 8
7 705 75 - 7 780
33 528 15 095 - 48 623
3144 618 - 3762
71917 15 275 - 87 192
65 180 49 201 - 114 381
234 985 (12 841) (96 339) 125 805
19 096 (8 330) - 10 766
155 233 9517 - 164 750
38 904 5 246 - 44 150
31 369 (14 610) - 16 759
686 358 50 764 (96 339) 640 783

Stan na 1 stycznia
2007 r. wg stawki

Uznanie/(Obcigzenie)

wyniku finansowego z tytutu

zmiany stanu réznic

Zwigkszenie/(Zmniejszenie)
kapitatu wlasnego z tytutu
zmiany stanu réznic

Stan na 31 grudnia
2007 r. wg stawki

19% przejéciowych i straty rzeiéciowych 19%
podatkowej prze] Y

16 807 (13 106) - 3701
8 (2) - 6
7 780 6 564 - 14 344
48 623 5061 - 53 684
3762 (748) - 3014
87 192 17 372 - 104 564
114 381 (52 998) - 61 383
125 805 1512 (117 500) 9817
10 766 96 - 10 862
164 750 9915 - 174 665
44 150 7 665 - 51 815
16 759 4 505 - 21 264
640 783 (14 164) (117 500) 509 119

52



KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu (kontynuacja)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Ro6znice kursowe

Odsetki

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Ro6znice amortyzacji

Pozostate

Razem

Roéznice kursowe

Odsetki

Wycena transakcji terminowych
R6znice amortyzacji

Pozostate

Razem

Stanna 1
stycznia 2006 r.
wg stawki 19%

(Uznanie)/Obcigzenie
wyniku finansowego z
tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie
kapitatu wtasnego z tytutu
zmiany stanu réznic
przejéciowych

Stan na 31
grudnia 2006 r.
wg stawki 19%

5141 4 006 - 9 147

366 416 - 782

50 580 (4 135) - 46 445

664 (664) - -

253721 36 171 - 289 892

5221 706 (1407) 4 520

315 693 36 500 (1407) 350 786
Stan na 1 (Uznanie)/Obcigzenie  (Zwiekszenie)/Zmniejszenie Stan na 31

stycznia 2007 r.
wg stawki 19%

wyniku finansowego z
tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych

kapitatu wiasnego z tytutu
zmiany stanu réznic
przejéciowych

grudnia 2007 r.
wg stawki 19%

9 147 (7 502) - 1 645
782 2222 - 3 004

46 445 (36 889) - 9 556
289 892 31 442 - 321 334
4520 9 362 (1 083) 12 799
350 786 (1.365) (1 083) 348 338
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18. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

i odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy
Wartosc¢ biezaca zobowiazania - stanna 1
stycznia 2006r. 831 353 219 227 159 671 452 455
Koszty odsetek 39 778 10 444 7 679 21 655
Koszty biezgcego zatrudnienia 30 583 12 354 8 672 9 557
Wyptacone $wiadczenia (66 454) (27 985) (16 727) (21 742)
Zyski aktuarialne 44 496 23 372 12 906 8 218
Wartos¢ biezaca zobowiazan - stan na 31
grudnia 2006 r. 879 756 237 412 172 201 470 143
Koszty przesztego zatrudnienia nieujete do dnia
bilansowego (12 647) - (12 647) -
Wartos¢ bilansowa zobowigzan - stan na 31
grudnia 2006 r. 867 109 237 412 159 554 470 143
z tego :
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych 803 875 212 308 145 981 445 586
Warto$¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych 63 234 25 104 13 573 24 557
i odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy
Wartosc¢ biezaca zobowiazania - stanna 1
stycznia 2007 r. 879 756 237 412 172 201 470 143
Koszty odsetek 41 242 11 091 8 144 22 007
Koszty biezgcego zatrudnienia 32872 13 650 9 434 9 788
Wyptacone $wiadczenia (70 297) (30 186) (16 713) (23 398)
Zyski aktuarialne 46 683 11 241 6 905 28 537
Wartos¢ biezaca zobowiazan - stan na 31
grudnia 2007 r. 930 256 243 208 179 971 507 077
Koszty przesztego zatrudnienia nieujete do dnia
bilansowego (10 961) - (10 961) -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan - stan na 31
grudnia 2007 r. 919 295 243 208 169 010 507 077
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych 853 096 216 515 153 330 483 251
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych 66 199 26 693 15 680 23 826

Wartos¢ biezaca
zobowiazan z tytutu Swiadczen

Stan na dzien A
pracowniczych

31 grudnia 2007 roku 919 295
31 grudnia 2006 roku 867 109
31 grudnia 2005 roku 831 352
31 grudnia 2004 roku 727 011
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18. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)

taczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskow i

pracowniczych

Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat, razem

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przesztego zatrudnienia

strat z tytulu przysztych s$wiadczen

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
32 872 30 583
41 242 39 778
46 683 44 496
1 686 1 687
122 483 116 544

Zmiana wartosci zyskdw/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu

dyskonta, wzrostu cen wegla oraz wzrostu wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu Spoétka przyjeta parametry na podstawie dostepnych
prognoz inflacji, analizy wzrostu wskaznikdw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej

rentownosci wysoce ptynnych papierow wartosciowych.

Giowne przyjete zatozenia aktuarialne:

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

2008 2009 2010 naszt::i;
5,50% 5,60% 5,20% 5,20%
6,50% 3,00% 3,00% 3,00%
0,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,70% 3,00% 3,00% 3,00%
6,00% 4,00% 4,00% 4,00%
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19. Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia

koszty likwidacji sprawy w
. kopaln i innych toku i
OGOLEM obiektow koszty likwidacji postepowani pozostate
Nota technologicznych $rodkéw trwatych u sadowym rezerwy
Stan rezerw na 1 stycznia 2006 r. 526 713 378 760 6 958 20 348 120 647
Utworzenie rezerw 15 037 - 733 9 380 4 924

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po

aktualizacji szacunkéw 73 573 73 956 - - (383)
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z

przyblizania czasu wykonania zobowigzania

(efekt zwijania dyskonta) 25 20 323 19 708 - - 615
Wykorzystanie rezerw (58 763) (3 337) (2 334) (11 930) (41 162)
Rozwigzanie rezerw (11 383) - (70) (2 413) (8 900)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (9 833) (9 833) - - -
Pozostate (31.107) - - (13) (31 094)
Stan rezerw na 31 grudnia 2006 r. 524 560 459 254 5 287 15 372 44 647
z tego :
rezerwy diugoterminowe 479 911 452 324 - - 27 587
rezerwy krétkoterminowe 44 649 6 930 5 287 15 372 17 060
koszty likwidacji sprawy w
z kopaln i innych toku i
OGOLEM obiektéw koszty likwidacji postepowani pozostale

Nota technologicznych $rodkéw trwatych u sadowym rezerwy
Stan rezerw na 1 stycznia 2007 r. 524 560 459 254 5 287 15 372 44 647
Utworzenie rezerw 27 117 - - 352 26 765
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw 81 382 82 847 - - (1 465)

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z
przyblizania czasu wykonania zobowigzania

(efekt zwijania dyskonta) 25 26 302 24 922 226 - 1154
Wykorzystanie rezerw (13 615) (3 839) (142) (149) (9 485)
Rozwiazanie rezerw (1234) (226) (561) (356) (91)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw

Gorniczych (12 647) (12 647) - - -
Stan rezerw na 31 grudnia 2007 r. 631 865 550 311 4 810 15 219 61 525
z tego :

rezerwy dlugoterminowe 556 589 527 623 4 272 - 24 694
rezerwy krotkoterminowe 75 276 22 688 538 15 219 36 831

Najistotniejsza pozycje w rezerwach na pozostate zobowigzania stanowi rezerwa na koszty przysziej
likwidacji zakladéw gérniczych i innych obiektéw technologicznych (saldo na 31 grudnia 2007 r wynosi
550 311 tys. zt.), tworzona zgodnie z metodologia wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Harmonogram likwidacji oraz szacunek jej kosztéw opracowywany jest poczawszy od roku 2001, przez podmiot
zalezny — KGHM Cuprum Sp. z 0.0. CBR. Aktualizacja kosztow bazowych, skalkulowanych w opracowaniu z roku
2001, dokonywana jest okresowo, generalnie w oparciu o wskazniki zmian cen produkcji budowlano-
montazowej, ktére sa publikowane przez GUS, z uwzglednieniem zmiany stanu skfadnikéw majatkowych.
Wyjatek stanowig tutaj obiekty szybowe kopaln. W roku 2006 dokonano przeszacowania kosztéw likwidacji
szybow w zwigzku z zakonczeniem prac nad dokumentacjg pt.: ,Opracowanie projektu likwidacji szybdw P-III i
P-IV Rejon Polkowice Wschodnie oraz projektu wybierania ztoza zalegajacego w filarach ochronnych tych
szybow - etap III. 1. Projekt likwidacji szybow P-III, 2. Projekt Likwidacji szybu P-IV” przygotowanego przez
Cuprum i uzyskaniem dla niej pozytywnej opinii Komisji ds. Zagrozen Wodnych, Gospodarki Odpadami oraz
Likwidacji Zaktadéw Goérniczych przy Wyzszym Urzedzie Goérniczym - uchwata Nr 2/2007 z dnia
06 wrzesnia 2007 r. Szczegdtowa informacja zawarta w projektach technicznych wykonanych dla szybéw P-III i
P-IV Rejon Polkowice Wschodnie byla podstawa do weryfikacji prognoz w zakresie kosztéw likwidacji
pozostatych szybéw w KGHM Polska Miedz S.A.

Kolejne aktualizacje dokonywane sa w wypadku wystgpienia istotnych zdarzen gospodarczych, ktére moga
rzutowac na wielkos¢ rezerwy. Aktualizacja dokonana w roku 2007 dotyczyta gtéwnie harmonogramu likwidacji i
zwigzana byfa z przyjeciem przez Ministerstwo Srodowiska w styczniu 2007 r. dodatkéw do projektow
zagospodarowania zt6z rud miedzi w KGHM Polska Miedz S.A., stanowigcych formalng podstawe dziatalnosci
gorniczej Spotki. Zaktada sie w nich prowadzenie wydobycia do roku 2040.
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19. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia (kontynuacja)

Najwiekszym obiektem przewidzianym do likwidacji (rekultywacji) , majacym jednoczesnie najbardziej znaczacy
udziat w kosztach likwidacji wszystkich obiektow technologicznych, jest sktadowisko odpaddéw poflotacyjnych
.Zelazny Most” wraz z siecig hydrotransportu i kubaturowymi obiektami hydrotechnicznymi. Skfadowisko
odpaddw poflotacyjnych ,Zelazny Most” jest obiektem hydrotechnicznym wykonanym poprzez obwatowanie
obwodowe obnizonego terenu. Stanowi ono jednoczesnie centralny obiekt gospodarki wodnej. Wielko$¢
i charakter tego sktadowiska wymaga oprdcz prac zabezpieczajacych- rekultywacyjnych prowadzonych na
biezaco - formowanie skarp zbiornika przez biologiczne pokrycie - kilku etapéw rekultywacji
i zagospodarowania. Decyduje o tym réwniez podstawowe zatozenie, ze funkcjonowanie sktadowiska odpaddéw
poflotacyjnych ,Zelazny Most” odbywad sie bedzie do konca pracy kopalh i zaktadéw wzbogacania.
W koncowym okresie eksploatacji tego skladowiska celowym bedzie przejscie na centralny zrzut odpadoéw,
w miejsce dotychczasowego, obwodowego, w celu wypetnienia akwenu i stworzenia gruboziarnistego podtoza
do rekultywacji wewnatrz sktadowiska. Po zaprzestaniu deponowania odpadéw w sktadowisku ,Zelazny Most”,
w okresie likwidacji kopalh, zrzut wéd kopalnianych odbywaé sie bedzie z ominieciem tego skfadowiska.
Zgodnie z biezacym planem prace przygotowawcze do likwidacji sktadowiska i czesciowa rekultywacja
rozpoczng sie w 2025 roku i przebiega¢ beda do 2037 roku. Od 2038 roku rozpocznie sie zasadniczy etap
likwidacji sktadowiska, a jego zakonczenie przewidziane jest na 2047 rok. W miedzyczasie, tj. od 2025 roku do
2040 roku, zlikwidowane zostang rurociggi i towarzyszace im kubaturowe obiekty hydrotechniczne, ktérych
likwidacja prowadzona bedzie w sposdb zaktadajacy demontaz, odzysk ztomu oraz wykorzystanie elementéw
betonowych jako podkiadu do utwardzania (po wczesniejszym skruszeniu). Natomiast dla powierzchni
sktadowiska ,Zelazny Most”, jako mozliwe i racjonalne rozwigzanie przyjeto zastosowanie bezglebowej metody
rekultywacji. Przewiduje sie zadrzewienie catosci terenu, jak dla zieleni ochronnej po uprzednim przygotowaniu
powierzchni sktadowiska. Rdwnoczesnie zatozono zastosowanie do rekultywacji wyselekcjonowanych gatunkéw
traw oraz ich mieszanek, przy wykorzystaniu mineralnych dodatkéw ulepszajacych podioze i z wykorzystaniem
odpowiednich technik uprawy i nawozenia. Taka metoda rekultywacji jest poréwnywalna do stosowanych w
krajach Unii Europejskiej. Obecnie KGHM CUPRUM Sp. z o0.0. CBR, we wspdipracy z Uniwersytetem
Przyrodniczym z Wroctawia, prowadzi badania w tym zakresie. W projekcie likwidacji zatozono 10 letni okres
monitoringu dla obiektu.

Sposéb szacowania rezerwy przez Spotke ma charakter ostroznego podejscia do wyceny. Wykazywana
w bilansie kwota rezerwy stanowi rownowartos$¢ zdyskontowanych do wartosci biezacej, oszacowanych kosztow
przysziej likwidacji poszczegdinych obiektéw. Spdtka dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy na koniec kazdego
kwartatu przy uzyciu w modelu dyskontowym wskaznikow, ktore opisane zostaty w nocie 3.3.

Stan rezerwy na likwidacje jest korygowany o warto$¢ odpisu na fundusz likwidacji zaktadu godrniczego
utworzonego na podstawie o art. 26 ¢ ustawy z dnia 27 lipca 2001 roku o zmianie ustawy — Prawo geologiczne i
gornicze DZ. U. Nr 110, poz. 1190, i wyliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 r. w sprawie szczegotowych zasad tworzenia i funkcjonowania funduszu
likwidacji zaktadu goérniczego, tj. rocznie w wysokosci 3 % odpisdw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych
zaktadu goérniczego. Srodki pieniezne zasilajace konto Funduszu w zwigzku z dokonywanym odpisem sa
inwestowane przez Spotke w bezpieczne krétkoterminowe papiery wartosciowe lub w lokaty krotkoterminowe.
Przychody z tych inwestycji zwiekszajg warto$¢ Funduszu, a Spodtka nie pobiera z tego tytutu zadnego
wynagrodzenia. Ze wzgledu na restrykcyjne ograniczenia natozone ustawg Prawo geologiczne i gornicze, co do
mozliwosci dysponowania tymi $rodkami wytacznie na cele likwidacji obiektéw goérniczych, Spdtka ma
ograniczong kontrole nad tymi aktywami. W zwigzku z powyzszym aktywa finansowe Funduszu oraz Fundusz
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie netto.

Oczekuje sig, ze koszty te zostang poniesione do roku 2047. Rezerwe oszacowano zaktadajac stosowanie
istniejacej technologii likwidacji obiektow gorniczych, przy zastosowaniu cen biezacych, przyjmujac do jej
zdyskontowania stope dyskonta - 2,6%.

Obiekty o najwiekszym udziale w wartosci rezerwy na koszty likwidacji kopaln i i obiektow technologicznych

Watoséé rezerwy na Wartosé rezerwy na

Oddziat Obiekt 31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
ZH Sktadowisko Zelazny Most 61111 90 692
ZWR ZWR Rudna 36 566 50 239
ZH Pozostate sktadowiska 38 193 43 758
ZWR ZWR Polkowice 28 995 41 517
ZGR Rudna Gtéwna (RI, RII, RV) 30 629 39 630
ZWR ZWR Lubin 34 103 32 641
ZH Rurociagi i obiekty technologiczne 18 793 26 146
ZGR Rudna Zachodnia (RIII, RIV, RX) 17 966 23 295
ZGPS Polkowice wschodnie (PIII, PIV) 20 957 20 616
ZGL R6 - Centralny (LI, LII) 20 257 18 262
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19. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia (kontynuacja)

Mniej istotng pozycje stanowig rezerwy na sprawy w toku i postepowaniu sadowym, dotycza gtdwnie:

- postepowania w sprawie spornej dotyczacej odszkodowania dla BOBMARK INTERNATIONAL w wysokosci
11 839 tys. zt

- dochodzenie praw autorskich w kwocie 2 982 tys. zt za zastosowanie projektu wynalazczego.

Pozostate rezerwy dotyczg gtéwnie:

- Karty Hutnika w wysokosci 16 132 tys. zt

- podatku od nieruchomosci od obiektéw zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach gdrniczych w wysokosci
18 004 tys. zt

- zobowigzan na wydatki wynikajgce z podpisanych umdéw z organami samorzadu terytorialnego w kwocie
27 380 tys.zt.

20. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (struktura rzeczowa - rodzaje
dziatalnosci)

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06

- miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 12 018 673 11 160 264
- sol 18 347 35 217
- ustugi 54 285 46 706
- pozostate wyroby 12 206 22 608
- towary 42 560 372 612
- odpady i materiaty produkcyjne 33 391 30 658
- pozostate materiaty 3 651 1 665

Razem 12 183 113 11 669 730

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw (struktura terytorialna)
Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06

kraj 4 602 148 3672980
- miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 4 436 554 3 495 318
- sol 18 347 35217
- ustugi 54 285 46 706
- pozostate wyroby 12 206 22 608
- towary 43 714 40 808
- odpady i materiaty produkcyjne 33 391 30 658
- pozostate materiaty 3651 1 665
eksport 7 580 965 7 996 750
- miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 7 582 119 7 664 946
- towary i materiaty (1154) 331 804

Razem 12 183 113 11 669 730
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21. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowanych w wartosciach
niematerialnych

Pozostale koszty z tego:

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow

Odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

Inne koszty dziatalnosci operacyjnej

Razem koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

Laczne koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, sprzedazy
oraz koszty ogdélnego zarzadu

22. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych

Nota Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06

4,5 418 551 381 427
22 2 344 124 2 164 990
3291 929 4 031 332
884 436 923 144

268 129 281 580
37 029 26 228

9 835 11 585

4 982 1211

(5 619) 19 593

4,5 2 945 -
10 1388 754
30.3 60 265
4 - (919)
10 (602) (387)
30.3 (14 159) (6 483)
4749 26 363

7 253 396 7 841 090

76 848 381 949

16 416 (635 694)

(43 295) (56 143)

7 303 365 7 531 202

Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06

do 31.12.07 do 31.12.06

1710 595 1543 141

581 343 571 759

52 186 50 090

2344 124 2 164 990
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23. Pozostate przychody operacyjne

Nota Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 133 626 100 174

- przychody z odsetek od instrumentéw finansowych 30.3 114 434 82 790

- zyski z tytutu zbycia instrumentdéw finansowych 30.3 19 156 17 384

- odwrocenie odpisu aktualizujacego naleznosci 30.3 36 -
Odsetki pozostate 13 215 337
Przychody z dywidend 270 363 469 598
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci akcji w jednostce zaleznej - 579
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
niefinansowych - 4 525
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny 2792 713
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 6 351 23 648
Spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych 71 141
Ujawnione nadwyzki rzeczowych aktywow obrotowych i srodkow
pienieznych 7 149 3
Otrzymane kary i odszkodowania 6 124 2 554
Aktywowane naktady z lat ubiegtych na System Informacji o Terenie (SIOT) 2703 -
Nadptaty podatku od nieruchomosci 11 210 62
Pozostate przychody / zyski operacyjne 4 433 5433
Ogoétem pozostate przychody operacyjne 458 037 607 767
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24, Pozostate koszty operacyjne

Nota Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tthJ{éWZ 478 649 214 504
- strata z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 30.3 313 147 150 471
- straty z tytutu réznic kursowych 30.3 165 451 63 778
- odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 30.3 51 255
Odpisy z tytutu utraty wartosci akcji w jednostce zaleznej 24 208 65 493
Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci niefinansowych 42 556 527
Strata ze zbycia wartosci niematerialnych 734 -
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne nie oddane do uzytkowania 5 765 -
Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych (w tym wobec budzetu) 5715 11 034
Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 15 104 12 823
Przekazane darowizny 8 847 7 556
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow: 48 766 21 656
- likwidacji kopaln 21 157 5403
- podatku od nieruchomosci 10 624 4 925
- pozostatych 16 985 11 328
Zapfacone kary i odszkodowania 2 498 1928
Bezzwrotne doptaty do kapitatu w jednostkach zaleznych 13971 -
Niezawinione niedobory rzeczowych aktywdw obrotowych i srodkéw
pienieznych oraz szkody z tytutu zdarzen losowych 1249 342
Pozostate koszty / straty operacyjne 12 689 7 836
Ogobtem pozostate koszty operacyjne 655 751 343 699
25, Koszty finansowe - netto
Nota Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
Koszty odsetek: 30.3 1483 2 246
- od pozyczek 787 1910
- z tytutu leasingu finansowego 696 330
-od pozostatych zobowigzan finansowych - 6
Zyski z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od zrodet finansowania
zewnetrznego 30.3 (1281) (18)
Zmiany wysokoséci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt zwijania dyskonta): 19 26 302 20 323
- z tytutu likwidacji kopalf 24 922 19 708
- z pozostatych tytutdow 1 380 615
Ogoétem koszty finansowe - netto 26 504 22 551
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26. Podatek dochodowy

Nota Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
Podatek dochodowy do 31.12.07 do 31.12.06
Podatek biezacy 836 641 790 148
Podatek odroczony 17 12 799 (14 264)
Korekty biezgcego podatku za poprzednie okresy 7 264 (827)
Razem: 856 704 775 057
Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4 655 530 4 380 045
Podatek wyliczony wg obowigzujacej stawki podatkowej 884 551 832 209
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (186 798) (519 589)
Koszty niestanowiqce kosztéw uzyskania przychoddw 151 687 463 264
Korekty biezgacego podatku za poprzednie okresy 7 264 (827)
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 856 704 775 057

Stawka podatku, majaca zastosowanie wyniosta 19% (rok 2006: 19%) Efektywna stopa procentowa wyniosta 18,4% (rok

2006:17,7%)

27. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy/zysk rozwodniony

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
Zysk (strata) netto 3 798 826 3 604 988
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 18,99 18,02

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.
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28. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda za rok 2005, w wysokosci 2 000 000 tys. zt tj. 10,00 zt na jedna akcje, zostata wyptacona dnia 2
sierpnia 2006 r., na podstawie uchwaty nr 6/2006 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz
S.A. z dnia 14 czerwca 2006 r.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. nr 39/2007 z dnia 30 maja
2007 r. dotyczacq podziatu zysku za rok obrotowy 2006 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wypfaty
dywidendy, skorygowang uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. nr 3/2007
z dnia 9 lipca 2007 r. w sprawie korekty uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 39/2007 z dnia 30
maja 2007 r. - na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok obrotowy 2006 przeznaczono kwote 3 394 000
tys. zt, co stanowi 16,97 zt na jedng akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 25 czerwca 2007 r. Terminy wypfaty dywidendy: na dzien 10 lipca 2007 r. -
kwoty 1 698 000 tys. zi, tj. 8,49 zt na jedng akcje oraz na dzien 10 wrzesnia 2007 r. - kwoty 1 696 000 tys. zt.
tj. 8,48 zt na jedna akcje.

Kwota 1 698 000 tys. zt tj. 8,49 zt na jedng akcje zostata wyptacona 10 lipca 2007 r.

W zwigzku z wniesionym pozwem akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. nr 3/2007 z dnia 9 lipca 2007 r., ewentualnie o jej uchylenie wraz z
wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa poprzez ustanowienie zakazu dokonania przez Spétke wyptaty drugiej
czesci dywidendy w wysokosci 1 696 000 tys. zi, Sad Okregowy w Legnicy Wydziat VI Gospodarczy
postanowieniem z dnia 1 sierpnia 2007 r. zabezpieczyt roszczenia powoda w ten sposéb, ze wstrzymat wyptate
drugiej czesci dywidendy w wysokosci 1 696 000 tys. zt, ktérej wyptata miata nastapi¢ w dniu 10 wrzesénia 2007
r. Spotka wniosta zazalenie na wskazane postanowienie. Sad Apelacyjny we Wroctawiu dnia 6 wrzesnia 2007 r.
oddalit zazalenie Spotki na postanowienie Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 1 sierpnia 2007 r. w sprawie
wstrzymania wyptaty drugiej czesci dywidendy.

Dnia 18 wrzesnia 2007 r. Sad Okregowy w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy wydat wyrok, w ktérym stwierdzit
niewaznos$¢ uchwaty Nr 3/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 9 lipca
2007 r.

Dnia 10 pazdziernika 2007 r., reprezentujgca Spotke kancelaria Softtysinski & Szlezak Kancelaria Radcéw
Prawnych i Adwokatéw Spotka Komandytowa w Warszawie, zlozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego
we Wroctawiu od wyroku Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 18 wrzesnia 2007 r., stwierdzajacego niewaznosc
uchwaty Nr 3/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lipca 2007 r.

Sad Apelacyjny we Wroctawiu w wyroku ogtoszonym w dniu 28 listopada 2007 r. uwzglednit apelacje Spoftki i
zmienit wyrok Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 18 wrzesnia 2007 r. w ten sposdb, ze oddalit powddztwo
akcjonariusza o stwierdzenie niewaznoéci uchwaty Nr 3/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM
Polska Miedz S.A. z dnia 9 lipca 2007 roku.

W zwigzku z wyrokiem Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 28 listopada 2007 r., Zarzad Spoétki uchwalg z
dnia 30 listopada 2007 r. ustalit date wyptaty drugiej raty dywidendy za rok 2006 w kwocie 1 696 000 tys. z,
tj. 8,48 zt na jednq akcje, na dzien 12 grudnia 2007 r.

Kwota 1 696 000 tys. zt tj. 8,48 zt na jedna akcje zostata wyptacona 12 grudnia 2007 r.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dnia 4 marca 2008 r. podjat uchwate w ktdérej postanowit przedtozyc
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. propozycje wyptaty dywidendy za rok obrotowy
2007 w wysokosci 1 100 000 tys. ztotych tj. 5,50 ztotych na jednq akcje.

Whniosek Zarzadu, przed przedtozeniem Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, wymaga oceny Rady
Nadzorczej Spétki. Ostateczng decyzje dotyczacq podziatu zysku KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2007
podejmie Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.

Wszystkie akcje Spotki sq akcjami zwyktymi.
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29. Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy z rachunku zyskoéw i strat
Amortyzacja

Straty na zbyciu rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej i realizacji aktywow
finansowych utrzymanych do termindéw wymagalnosci

Zyski na sprzedazy aktywéw finansowych
Odpis/Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Straty (Zyski) z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych

Aktywowane naktady z lat ubiegtych na System Informacji o
Terenie

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych

Wartosc¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych oraz koszty zwigzane ze zbyciem

Strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Ujemna zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia

Aktywowany odzysk z likwidacji Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
3 798 826 3 604 988
856 704 775 057
418 551 381 427
15 838 12 823
(354) -
(18 802) (17 384)
27 918 63 996
(269 255) (473 170)
42 848 (12 470)
94 640 (31 281)
(69 512) (77 775)
(2 703) -
(3767) 768
34 784 (504 101)
475 696 (527 355)
(43 361) 143 835
5 358 051 3 339 358
Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
24 216 16 003
(15 838) (12 823)
- 25
- 14
8 378 3 219
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

30. Instrumenty finansowe

30.1 Wartos¢ bilansowa

Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku
Pozycje bilansowe

Nota
. . Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa .Aktywa Zopownazanla Zobowiazania
finansowe anigz(ijaﬁz Pozyczki i wf”g::isaonvéew Zopowiazania finansowe 2 Instrument
dostepne Y .. naleznoéci Y o finansowe tytutu - Y Ogétem
do w warvtos.u finansowe wgr‘cqsu wyceniane wg  faktoringu oraz Zabezpieczajace
sprzedazy 9°dZ'We_J 9°dZ'We} Przez zamortyzowanego zobowigzania
przez RZiS RZis Kkosztu wytaczone z
Klasy instrumentéw finansowych akresu MSR 39
Udzialy i akcje 7 22270 22 270
Udzialy i jednostki uczestnictwa w
Funduszach Inwestycyjnych 7 10 665 10 665
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 9 539 813 539 813
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 2 534 995 2 534 995
Pozostate aktywa finansowe (netto) 9 109 687 109 687
Pochodne instrumenty finansowe -
walutowe 31 -
Pochodne instrumenty finansowe -
metale 31 16 456 (16 458) 97 419 97 417
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 15 (565 655) (565 655)
Kredyty i pozyczki zaciggniete 16 (13 022) (13 022)
Pozostate zobowigzania finansowe 15, 16 (222 845) (45 518) (268 363)
32935 16 456 3 184 495 (16 458) (801 522) (45 518) 97419 2467 807
Stan na dzien 31 grudnia 2006 roku
Pozycje bilansowe
Nota
Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa Zobowigzania Zobowigzania
Aktywa finansowe . . finansowe Zobowigzania finansowe z
N X Pozyczki i N N .
finansowe  wyceniane w AT wyceniane w finansowe tytutu faktoringu  Instrumenty .
o naleznosci o . . X Ogodtem
dostepne do wartosci ) wartosci wyceniane wg oraz zabezpieczajace
;5 S finansowe T . .
sprzedazy godziwej godziwej przez zamortyzowanego zobowigzania
przez RZiS RZiS kosztu wyfaczone z
Klasy instrumentéw finansowych zakresu MSR 39
Udzialy i akcje 7 23338 23 338
Udziaty i jednostki uczestnictwa w
Funduszach Inwestycyjnych 7 64 526 64 526
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 9 1042 137 1042137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 2 093 436 2093 436
Pozostate aktywa finansowe (netto) 9 85219 85 219
Pochodne instrumenty finansowe -
walutowe 8 32 369 32369
Pochodne instrumenty finansowe - metale 8 187 168 (187 168) (571 889) (571 889)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 (578 040) (578 040)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 16 (19 006) (19 006)
Pozostate zobowigzania finansowe 15, 16 (327 034) (25 017) (352 051)
87 864 187 168 3 220 792 (187 168) (924 080) (25 017) (539520) 1820039
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30. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

30.2 Wartosci godziwe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
wartos¢ wartosé wartos¢ wartos¢
Klasy instrumentéw finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Nota 30.1 30.1

Udziaty i akcje 7 22 270 22 270 23 338 23 338
Udziaty i jednostki uczestnictwa w Funduszach
Inwstycyjnych 7 10 665 10 665 64 526 64 526
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 9 539 813 539 813 1042 137 1042 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 2534995 2534995 2093436 2093436
Pozostate aktywa finansowe (netto) 9 109 687 109 687 85 219 85 219
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym 8 32 369 32 369

Aktywa 32 375 32 375

Zobowigzania (6) (6)
Pochodne instrumenty finansowe - metale, w tym 8 97 417 97 417 (571 889) (571 889)

Aktywa 114 839 114 838 266 683 266 683

Zobowigzania (17 422) (17 422) (838 572) (838 572)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 18 (565 655) (565 655) (578 040) (578 040)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 16 (13 022) (13 022) (19 006) (19 006)
Pozostate zobowigzania finansowe 15,16 (268 363) (268 363) (352 051) (352 051)

Metody i zatozenia przyjete przez Spoétke przy ustalaniu wartoséci godziwych zostaty opisane w notach 2.2.4.4
Wartos$¢ godziwa, 3 Wazne oszacowania.

Spoétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. W zwigzku z tym sg one wykazywane w bilansie Spétki wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.
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30. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

30.3 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania

Aktywa/zobowigzani Aktywa Aktywa . . :
a finansowe finaniowe finansowe Posvezki i Zo_bowazanla ﬁnansowe_z Instrument Instrumenty
wyceniane w dostenne do utrzymywane do naleyznoéci ﬂnar?sowe tytutu faktoringu Zabez iecza'yce Finansowe Nota
Za okres od 1.01.07 do 31.12.07 wartoéci godziwej ep ) terminu wyceniane wg or_az . p IEL Ogétem
przez RZiS sprzedazy wymagalnogci* zamortyzowanego zobowigzania
kosztu wylaczone z
zakresu MSR 39
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek - - 303 114 131 (787) (696) - 112 951 23,25
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - (892) - (126 346) (38 213) 1281 - (164 170) 24, 25
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - - - (111) - - - (111) 21, 24
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych - - - 14 195 - - - 14 195 21, 23
Zyski/ (Straty) z tytutu wyceny i realizacji do
wartosci godziwej (313 147) - - - - - - (313 147) 24, 31
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji
zabezpieczajacych - - - - - - (435 533) (435 533) 31
Zysk/ (strata) ze zbycia instrumentéw
finansowych - 18 802 354 - - - 19 156 23
Ogobtem (zysk/strata netto) (313 147) 17 910 657 1 869 (39 000) 585 (435 533) (766 659)
Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa/zobowigzani Aktywa Aktywa . . Zgbowiqzania
a finansowe finaniowe finansowe Pozvezki i ZOPOW|qzan|a ﬁnansowe.z Instrument Instrumenty
wyceniane w dostenne do utrzymywane do naleyznoéci f|naqsowe tytutu faktoringu Zabez iecza'yce pochodne Nota
Za okres od 1.01.06 do 31.12.06 wartoéci godziwej ep ) terminu wyceniane wg or.az . p JQ Ogobtem
przez RZiS sprzedazy wymagalnogci* zamortyzowanego zobowigzania
kosztu wytaczone z
zakresu MSR 39
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek - - 5182 77 608 (1916) (330) - 80 544 23, 25
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - (1 439) - 12 092 (74 431) 18 - (63 760) 24, 25
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - - - (520) - - - (520) 21,24
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - 6 483 - - - 6 483 21
Zyski/ (Straty) z tytutu wyceny i realizacji do
wartoéci godziwej (150 471) - - - - - - (150 471) 24, 31

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji
zabezpieczajacych - - - - - - (2 331 029) (2 331 029) 31

Zysk/ (strata) ze zbycia instrumentéw
finansowych - 17 384 - - - 17 384 23
Ogobtem (zysk/strata netto) (150 471) (1 439) 22 566 95 663 (76 347) (312) (2 331 029) (2 441 369)

* na dzien 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2007 saldo kategorii aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci wynosito 0.
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30. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
30.4 Przeniesienia niekwalifikujace sie do wylaczenia

KGHM Polska Miedz S.A. posiada naleznosci, ktérych przeniesienie nie kwalifikuje ich do usuniecia z bilansu,
poniewaz w dalszym ciggu zatrzymata zasadniczo cato$¢ ryzyka i wiekszo$¢ korzysci zwigzanych z tymi
aktywami. Dotyczy to naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére objete sa umowa faktoringu niepetnego, zawartg
pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A. a Bankiem Handlowym S.A. z siedzibg w Warszawie. Przy tego rodzaju
faktoringu istnieje ryzyko braku spfaty kwoty zadiuzenia przez dtuznika na rzecz faktoranta (banku). W razie
nie wywigzania sie dtuznika ze swojego zobowigzania na spoéice KGHM Polska Miedz S.A. cigzy obowigzek
zaptaty kwoty salda bankowi (faktorantowi), a jednoczesnie Spétka ma prawo dochodzi¢ tych naleznosci od
dtuznika.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy w dalszym ciggu ujmowane sa w ksiegach naleznosci na kwote
29 610 tys. zt tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 r. 5 684 tys. zt). Odpowiednio, drugostronnie zostato ujete
w ksiegach odnos$ne zobowigzanie w kwocie réwnej z saldem zatrzymanych naleznosci.

30.5 Sytuacje dotyczace instrumentow finansowych niewystepujace w Spoltce

W Spoice w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2007 roku oraz zakonczonego
31 grudnia 2006 roku nie wystgpity nastepujace zdarzenia gospodarcze i sytuacje wymagajace ujawnienia:
. na dzien bilansowy, Spétka nie skorzystata z mozliwosci wyznaczenia instrumentu finansowego na
moment poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartoséci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat
(MSSF 7, par. 9, 10, 11)

. nie dokonano przekwalifikowania sktadnikdéw aktywdw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
sposobu wyceny tych aktywoéw (MSSF 7, par. 12)

. na rzecz Spoétki nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywow, ktore powodowatyby
poprawe warunkéw kredytowania (MSSF 7, par. 15),

. Spotka nie wyemitowata zadnych instrumentow zawierajacych sktadnik zobowigzaniowy i skfadnik
kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

. Spotka nie ztamata zadnych postanowien umownych (MSSF 7, par. 18),

. Spotka inwestuje aktywa zgromadzone na rachunku funduszu likwidacji zaktadu gérniczego. Nie
otrzymuje jednak z tytutu tego rodzaju dziatalnosci powierniczej zadnego wynagrodzenia (MSSF 7, par.
20.c.ii),

. przychody z tytutu odsetek w zwigzku z aktywami finansowymi, ktore ulegty utracie wartosci Spotka
uznata za nieistotne (MSSF 7, par. 20.d.),

] Spotka nie zidentyfikowata zadnych planowanych, zabezpieczanych transakcji, ktérych wystapienia nie
oczekuje sie (MSSF 7, par. 23.b),

] Spotka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych, ktorych realizacja powodowataby ujecie aktywa lub
zobowiagzania niefinansowego (MSSF 7, par. 23.e),

= Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartoéci godziwej ani zabezpieczen udziatow w
aktywach netto podmiotéw zagranicznych (MSSF 7, par. 24.a, 24.c),

= Nie nabyto zadnych aktywdéw finansowych po cenie réznej, od ich wartosci godziwej (MSSF 7, par. 28),

. Spotka nie przejmowata zadnych aktywow w ramach zabezpieczenia (MSSF 7, par.38)

31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym

Spotka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozeh
majacych swoje zrédlo w ekspozycji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepsza
realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania
Z nim.
Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spétka sa:
. Ryzyka Rynkowe:
o Ryzyko zmian cen metali (Ryzyko Cenowe),
o Ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko Walutowe),
o Ryzyko zmian stop procentowych (Ryzyko Stép Procentowych),
«  Ryzyko Ptynnosci,
. Ryzyko Kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)
31.1 Ryzyko rynkowe
31.1.1 Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym

Spoétka aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktdre jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem
rynkowym sg:

. ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego brutto,
«  zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,
. utrzymanie Spotki w dobrej kondycji finansowej,

. wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrddet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé facznie, a ich realizacja jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Spotka stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Oznacza to
podejscie do ryzyka rynkowego facznie, a nie do jego poszczegdlnych elementéow osobno. Na przyktad,
transakcje zabezpieczajace na rynku metali sa zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku walutowym,
poniewaz zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobiefstwo wypracowania okreslonych
przychoddéw ze sprzedazy, ktére to stanowiq pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym. Tym
samym, Spotka ma znacznie wiekszg elastyczno$¢ w konstruowaniu strategii zabezpieczajacych.

Stosuje sie konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym. W miare uplywu czasu
wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajace, obejmujace coraz wiekszg cze$¢ produkcji i przychoddw
ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie, mozliwe jest zabezpieczenie przed nieoczekiwanym
zatamaniem sie cen na rynku srebra oraz miedzi, a takze gwaltownga aprecjacjq ztotego wzgledem dolara. Dzieki
temu unika sie réwniez angazowania znacznego wolumenu lub nominatu na jednym poziomie cenowym.

Spoétka na biezgco prowadzi analizy rynkéw metalowych oraz walutowych, ktére sg podstawg w podejmowaniu
decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych. Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych z tytutu ryzyka cen metali oraz ryzyka
walutowego.

31.1.2 Techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Gtéwng technika zarzadzania ryzykiem rynkowym sg strategie zabezpieczajace wykorzystujgce instrumenty
pochodne. Wykorzystuje sie rédwniez hedging naturalny.

Wszystkie strategie zabezpieczajgce oraz wybdr tej preferowanej uwzgledniajg nastepujace czynniki: aktualne
i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Spotki, wiasciwe instrumenty oraz koszt
zabezpieczenia. W celu ograniczania ryzyka rynkowego, wykorzystuje sie gtdwnie instrumenty pochodne.
Spotka stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktdére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem
standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu, jak rowniez moze zby¢ bez znacznej utraty wartosci
u innego kontrahenta niz ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje. Pozyskujac wycene rynkowg danych
instrumentow, Spodtka polega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankdw oraz firm
brokerskich lub serwiséw informacyjnych.

Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajow instrumentow:

. kontrakty swap,

- kontrakty forward, futures,

. kontrakty opcyjne,

. struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentdéw.

Wykorzystywane instrumenty mogg mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace
w obrocie gietdowym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace w obrocie na rynku
pozagietdowym tzw. over the counter).

31.1.3 Wymog skutecznosci zabezpieczenia

Spoétka nie moze zawierac transakcji zabezpieczajacej, jesli nie ma odpowiedniego instrumentu, ktéry znajduje
sie w obrocie na ptynnym rynku i posiada publikowang cene odniesienia. Przed zawarciem transakcji Spotka
potwierdza idokumentuje, ze miedzy zmianami cen takiego instrumentu odniesienia a rzeczywistym
zabezpieczanym ryzykiem istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciagtej
ocenie i monitorowaniu.
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)
31.1 Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
31.1.4 Pomiar ryzyka rynkowego

Spoétka kwantyfikuje wielkos$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazi¢ je spdjng itaczng
miarq.

Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy stress-testingu i backtestingu) oraz kalkulowane
miary ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym. Wykorzystywane miary ryzyka
oparte sg w gtownej mierze na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujgcym na historycznych i
biezacych danych rynkowych dotyczacych czynnikéw ryzyka oraz uwzgledniajgq aktualng ekspozycje Spotki na
ryzyko rynkowe.

Jedng z miar ryzyka wykorzystywanych w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym od 2007 roku jest miara
EaR - Earnings at Risk (zysk brutto narazony na ryzyko). Miara ta dla zadanego prawdopodobienstwa wskazuje
dolng progowa wartos¢ zysku brutto (np.z 95% prawdopodobienistwem zysk brutto w danym roku nie bedzie
nizszy niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku brutto z uwzglednieniem wptywu zmian rynkowych
cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych.

Majac na uwadze fakt, ze zadna miara ryzyka nie jest w stanie w petni odzwierciedli¢ rzeczywistosci, co w
gtdbwnej mierze zwigzane jest z przyjmowanymi zatozeniami metodologicznymi do modeli matematyczno-
statystycznych, Spétka wykorzystuje te modele jedynie jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji
oraz jako zrodto dodatkowych informacji. Nie stanowig one wytacznej podstawy do podejmowania decyzji.

31.1.5 Ograniczenia w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkcji (na przykfad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej”) lub
niezrealizowania zaktadanej wielkosci przychoddw walutowych, mogacym prowadzi¢ do nadmiernego
zaangazowania na rynku terminowym, Spétka ustala limit wielkosci produkcji lub przychoddw ze sprzedazy
danego okresu, ktdére moga podlegaé zabezpieczeniu na poziomie do 80%. Maksymalny horyzont czasowy,
w obrebie ktérego Spotka podejmuje decyzje w zakresie ograniczania ryzyka rynkowego, jest zgodny
z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat. Jednakze na uwadze nalezy miec¢ fakt, ze bez
wzgledu na narzedzia uzyte do analizy ryzyka, wyniki jego pomiaru dla diugiego okresu (w szczegdlnosci
powyzej 2 lat) moga by¢ obcigzone duzg niedoktadnoscia i dlatego majg charakter szacunkowy.

31.1.6 Ekspozycja na ryzyko rynkowe
31.1.6.1 Ryzyko cenowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i zlota. Zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy
formuty ustalania cen oparte sg gtownie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali
w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcow w odniesieniu do srebra i zota. Politykg handlowa Spdtki
jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktéw fizycznych jako $redniej ceny z miesigca wysytki produktéw do
klienta (sq to standardowe bazy cenowe, bedace praktyka $wiatowg). W rezultacie, Spotka eksponowana jest
na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu
uksztattowania sie Sredniej ceny z miesigca wysyiki.

W sytuacji, gdy klient zada niestandardowej formuty ustalania ceny sprzedazy i zostanie ona zaakceptowana,
Spotka moze zawiera¢ transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zamieniajgce pozadana przez klienta baze
cenowg na S$rednig cene z miesigca wysytki. Transakcje te prowadza do ujednolicenia podstawy cenowej
stosowanej dla sprzedazy fizycznej produktéw, a co za tym idzie ujednolicenia ekspozycji na zmienno$¢ cen
metali.

W zwigzku z tym, ze Spdtka do procesu produkcyjnego wykorzystuje zakupione wsady obce zawierajgce
metale, na czesci sprzedazy wystepuje hedging naturalny. Analizujac ekspozycje Spétki na ryzyko rynkowe
nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo$¢ zakupionych metali we wsadach obcych.

Ekspozycja Spétki na ryzyko zmian cen metali uksztattowata sie nastepujgaco w okresie obrachunkowym:

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Miedz [tys. t] 527 93 557 112
Srebro [t] 1177 30 1239 97

Narazenie oraz wrazliwo$¢ Spotki na ryzyko zmiany cen metali dla instrumentdw finansowych na dzien
bilansowy zostata przedstawiona w nocie 31.1.10. Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe.

70



KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)
31.1 Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
31.1.6.2 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze na rynkach towarowych jest
powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sq zawierane w USD lub denominowane w USD.
Natomiast dla Spoétki walutg bazowaq jest PLN. W zwigzku z powyzszym, Spotka otrzymuje rownowartos¢ w PLN
lub wymienia otrzymane USD na PLN. Zamiana ta prowadzi do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennosciq,
kursu USD/PLN w okresie od momentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany.
W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci za importowang przez siebie miedz badz metale szlachetne ptacg
lokalng waluta, wystepuje réwniez ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw innych walut, np.: EUR/PLN oraz,
w znikomym stopniu, GBP/PLN.

Spotka jest takze narazona na ryzyko zmiany kurséw walutowych, ktérego zrddtem jest zacigganie kredytow
oraz innych zobowigzan (np. wynikajacych z importu débr i ustug) denominowanych w walutach innych niz
dolar amerykanski.

Narazenie oraz wrazliwos¢ Spétki na ryzyko walutowe dla instrumentow finansowych na dzien bilansowy zostata
przedstawiona w nocie 31.1.10. Analiza wrazliwos$ci Spétki na ryzyka rynkowe.

31.1.6.3 Ryzyko stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciggnietych kredytdw, pozyczek,
zakupionych obligacji oraz lokat bankowych, oprocentowanych statymi stopami procentowymi.

Spoétka posiadata na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania w wysokosci 13 min zt. z tytulu otrzymanych
pozyczek oprocentowanych na bazie statych stép procentowych.

Spotka udzielita w ramach Grupy Kapitatowej spétce zaleznej pozyczke oprocentowang na bazie zmiennej stopy
procentowej LIBOR 1M. Wystawia to Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiang
stopy procentowej. Na dzien 31 grudnia 2007 r. saldo pozyczki wynosito 500 tys. USD.

Spotka na dzien bilansowy nie posiadata instrumentoéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

31.1.7 Zabezpieczenie przed ryzykiem rynkowym

W 2007 roku strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity ok. 25% (w 2006 roku 34%) zrealizowanej przez
Spotke sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie ok. 6%
(w 2006 roku 31%). W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity
ok. 10% (w 2006 roku 13%) catkowitych przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych przez Spotke.

W 2007 roku Spotka wdrozyta strategie zabezpieczajagce cene miedzi o tgcznym wolumenie 150 tys. ton
i horyzoncie czasowym przypadajacym na 2008 rok. Spodtka korzystata z instrumentéw opcyjnych. Dodatkowo,
w tym okresie Spétka wdrozyta strategie dostosowawcze o facznym wolumenie 5 390 ton i horyzoncie
czasowym przypadajacym na styczen, okres od marca do lipca, wrzesien i pazdziernik 2007 roku oraz na okres
od kwietnia do wrzesnia 2008 roku. W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie zaimplementowane
zostaty strategie zabezpieczajace cene tego metalu o tgcznym wolumenie 19,2 min troz i horyzoncie czasowym
na 2008 i 2009 rok. Spotka korzystata z instrumentéw opcyjnych. W 2007 roku na rynku srebra nie wdrozono
zadnych transakcji dostosowawczych.

W przypadku terminowego rynku walutowego w 2007 roku Spoétka wdrozyta strategie zabezpieczajace poziom
kursu USD/PLN dla 300 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na II potowe 2007 roku. Spétka
korzystata z kontraktéw forward. W analizowanym okresie na rynku walutowym nie wdrozono zadnych
transakcji dostosowawczych.

Spoétka pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w 2008 roku (150 tys. t), dla czesci
planowanej sprzedazy srebra w 2008 roku (12 min troz) oraz w 2009 roku (9,6 miIn troz). Dla przychoddéw ze
sprzedazy (rynek walutowy) Spotka nie posiada pozycji zabezpieczajacej.

31.1.8 Wplyw instrumentéw pochodnych na bilans Spétki

Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
97 417 tys. zt., z czego aktywa finansowe (instrumenty pochodne z dodatnimi wartosciami godziwymi)
stanowily 114 839 tys. zi. a zobowigzania finansowe (instrumenty pochodne z ujemnymi wartosciami
godziwymi) 17 422 tys. zt.

Zawarte instrumenty pochodne zabezpieczajq przeptywy pieniezne z tytutu sprzedazy nastepujacej w miesigcu
ich zapadalnosci. Oznacza to, ze cze$¢ skuteczna grudniowych instrumentéw pochodnych zawartych na rynku
metali, zabezpieczajacych przyszte przeptywy srodkéw pienieznych, zostata przeniesiona z kapitatow wiasnych
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do rachunku wynikéw w dniu 31 grudnia 2007 roku, pomimo faktu, iz data rozliczenia tych kontraktéw
przypada na 3 stycznia 2008 roku.

Wartos$¢ godziwa pozostatych naleznosci/zobowigzan finansowych dotyczaca instrumentéw pochodnych, ktérych
data rozliczenia przypada na 3 stycznia 2008 roku wynosi:

= 8877 tys. zt ujetych jako pozostate naleznosci finansowe (Nota 9)

. 3 304 tys. zt ujetych jako pozostate zobowigzania finansowe (Nota 15)

Pozostate informacje dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty przedstawione w nocie 8. Pochodne
Instrumenty Finansowe oraz w nocie 30.2 Warto$¢ Godziwa.

31.1.9 Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy i kapitaly wlasne Spoétki

W 2007 roku wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie na poziomie (748 680) tys. zt. Efektywna
czes$¢ wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych przeniesiona z kapitatdw wiasnych do przychodéw ze sprzedazy
w rachunku zyskdéw i strat w okresie obrotowym wyniosta (435 533) tys. zi. Pozostate przychody i koszty
operacyjne z tytutu instrumentéw pochodnych wyniosty (313 147) tys. zt. Korekta pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wynika gtéwnie ze zmiany wartosci czasowej
opcji, ktore rozliczg sie w przysztym okresie. Ze wzgledu na stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen w
Spoice, zmiana wartosci czasowej opcji nie jest odnoszona na kapitat z aktualizacji wyceny.

Wptyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy okresu ksztattowat sie nastepujaco:

Za okres
od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06
Whplyw na przychody ze sprzeda zy (435 533) (2 331 029)
Wptyw na pozostate koszty operacyjne (313 147) (150 471)
Zyskil(straty) z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych w okresie (47 165) (11 883)
Zyskil(straty) z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych w okresie (265 982) (138 588)
Whplyw instrumentéw pochodnych na wynik okresu, t acznie: (748 680) (2 481 500)

Kwota ujeta w wyniku finansowym Spotki - korekta pozostatych kosztéw i strat operacyjnych za 2007 rok
z tytutu nieefektywnej czesci zabezpieczen przeptywow pienieznych - wynosi (179 995) tys. zt. (z czego
(154 964) tys. zi. stanowi strate z tytulu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych [w 2006 roku
(140 263) tys. zt.]), natomiast (25 031) tys. zt. stanowi strate z realizacji nieefektywnej czesci instrumentow
zabezpieczajacych [w 2006 roku (13 080) tys. zt.].

Spotka ujmuje instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne zgodnie z zasadami przedstawionymi
w ,Opisie wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci” w Nocie 2.2.4.7. Zasady te przewidujg odnoszenie
na kapitat wiasny skutecznej czeséci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajagcych w okresie, w ktorym
transakcje te sg wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odfozone z tego
tytutu w kapitale wlasnym przenoszone sg nastepnie do rachunku zyskéw i strat w momencie realizacji
zabezpieczanej transakcji.

Skuteczno$¢ zabezpieczajacych instrumentéw finansowych stosowanych przez Spdtke w  okresie
sprawozdawczym jest oceniana i mierzona przez poréwnanie zmian cen terminowych zabezpieczanych pozycji
odpowiednio - ze zmianami cen terminowych kontraktéw forward, lub — w przypadku zabezpieczen opcyjnych -
na podstawie zmian wartosci wewnetrznej opcji.

Ponizsze tabele przedstawiaja odpowiednio stan oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym na skutek

odniesienia skutecznej czesci wyniku z wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace
przyszte przeptywy pieniezne.
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KWOTY UJETE W KAPITALE WLASNYM Stan na dzien

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje
zabezpieczajace ryzyko cen towardw (miedz i srebro) — (964) (649 350)
instrumenty pochodne

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje

zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego - instrumenty - 29 968
pochodne
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje 10 859 61 854

zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego - kredyty walutowe
Razem stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych przyszie przeptywy

pieniezne (bez uwzgledniania skutkow podatku 9 895 (557 528)

odroczonego)

Zyski lub (straty) na instrumentach zabezpieczajacych Za okres

mzt:a'?nv:y pieniezne ujete bezposrednio w kapitale od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06

Skumulowany wynik osiagniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na (557 528) (1024 713)
poczatek okresu obrotowego

Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z

tytutu transakcji zabezpieczajacych 131 890 (1863 844)
Kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych do przychodow ze

sprzedazy w rachunku zyskow i strat w okresie obrotowym 435533 2331029
Skumulowany w kapitale wiasnym wynik osiagniety na

instrumentach finansowych zabezpieczajacych 0 895 (557 528)

przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego
(bez uwzgledniania skutkéw w podatku odroczonym)

31.1.10 Analiza wrazliwosci Spotki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym Spotka identyfikuje nastepujace gtdwne ryzyka rynkowe, na
ktore jest narazona:

. Ryzyko zmian cen metali,
= Ryzyko zmian kurséw walutowych,
. Ryzyko zmian stop procentowych.

Obecnie Spotka narazona jest gtdwnie na ryzyko zmian cen miedzi, srebra oraz kurséw walutowych USD/PLN
oraz EUR/PLN.

Do analizy wrazliwosci towarowych czynnikéw ryzyka (miedz, srebro) wykorzystano powracajacy do Sredniej
model Schwartza (geometryczny proces Ornsteina-Uhlenbecka), natomiast model Blacka-Scholesa
(geometryczny ruch Browna) dla kurséw walutowych USD/PLN i EUR/PLN. Za potencjalnie mozliwe zmiany
w horyzoncie pétrocznym przyjeto kwantyle z modelu na poziomie 5% i 95%. Modele dla metali skalibrowane
zostaty do cen historycznych skorygowanych o wplyw inflacji PPI w USA, natomiast walutowe do biezacej
struktury terminowej stép procentowych.

Potencjalnie mozliwe zmiany cen i kurséw walutowych zostaty przedstawione w stosunku procentowym do cen
i kurséw wykorzystanych do wyceny instrumentow finansowych do wartosci godziwej na dzien bilansowy.
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego istotnego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktdére Spétka
jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wplyw na wynik finansowy netto i kapitat wiasny miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywdw i zobowigzan finansowych.

Analizujac wrazliwo$¢ pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe - Walutowe” oraz ,Pochodne instrumenty
finansowe - Metalowe” nalezy wzig¢ pod uwage, iz Spétka posiada pozycje w instrumentach pochodnych
zabezpieczajacq przyszie przeptywy pieniezne z tytutu sprzedazy miedzi i srebra. Nalezy roéwniez przyjac,
iz Spétka posiada ekspozycje na ryzyko w wielkosci planowanego wolumenu sprzedazy miedzi i srebra z
produkcji wtasnej skorygowanego o pozycje w instrumentach zabezpieczajacych.
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ANALIZA WRAZLIWOSCI na dzien 31.12.2007 r.

31.12.2007 r. RYZYKO WALUTOWE | | RYZYKO TOWAROWE |
. WARTOSC &é
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NARAZONA NA WARTOSC USD/PLN EUR/PLN CENY MIEDZI [USD/t] CENY SREBRA [USD/troz]
FINANSOWE RYZYK BILANSOWA
)
2,91 2,06 3,96 3,31 9376 3748 18,57 8,54
+19% - 15% +11% - 8% +41% - 4a% +26% -42%
[tys. PLN] [tys. PLN] Rzis Kapitat Rzis Kapitat Rzis Kapitat Rzis Kapitat RZiS Kapitat Rzis Kapitat RziS Kapitat Rzis Kapitat
Udzialy w Funduszach 10 665 10 665 1680 (1327)
Inwestycyjnych
I $ci z tytutu d
i ustug (netto) 216 530 539813 | 22219 | -
Srodki pienizne i ich 1124 085 2534995 62944 (49 720) 61900 (45 106)
ekwiwalenty
Pozostale aktywa finansowe 16518 153 580 2321 (1834) 152 (111)
(netto)
Pochodne instrumenty 97 417 97 417 15 499 (152) (12 243) 120 (55 188) 7331 | (66735) 567 002 (12 789) - (11055) | 128457
finansowe - Metale
z°b°w'a~za"i'i:.:‘;t“'“ dostaw (14 738) (565 655) (1075) 849 (676) 493
Pozostate zobowigzania
finansowe (21 406) (268 363) (736) 581 (1 430) 1042
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT 102 852 (81 245) 66 396 (48 382) (55 188) (66 735) (12 789) (11 055)
WPLYW NA KAPITAL WLASNY (152) 120 7331 567 002 - 128 457
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ANALIZA WRAZLIWOSCI na dzieh 31.12.2006 r.

31.12.2006 r. RYZYKO WALUTOWE | | RYZYKO TOWAROWE |
i WARTOSC L
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NARAZONA WARTOSC USD/PLN EUR/PLN CENY MIEDZI [USD/t] CENY SREBRA [USD/troz]
FINANSOWE NA RYZYKO BILANSOWA
3,30 2,53 4,25 3,49 7534 3 840 15,93 6,93
+13% - 13% +11% - 9% +19% -39% +24% -46%
[tys. PLN] [tys. PLN] RZiS Kapitat RZis Kapitat Rzis Kapitat Rzis Kapitat RZiS Kapitat Rzis Kapitat RziS Kapitat Rzis Kapitat
”dzl':"n‘,’ e"s"t:;"',‘j:‘;scff‘:h 14 191 64 526 1526 (1 500)
: us,m;t(y:::;‘o) | 205 730 | 1042 137 | 25 856 | 4878 | (4 028) |
S'°d:"(v"’,'is::f::;' ich 1523 988 2093 436 60 347 (59 316) 85 034 (70 218)
Pozostate ‘z:‘g‘:g’) finansowe 12879 85 219 1377 (1353) 6 (5)
;:;:g:"l‘v‘:':‘sw";':;'x‘; | 32 369 | | 32369 | | (783) (23056) | (2772) 41343
P':i‘:‘a‘:lds'::v':s_t;:':t':;ty | (571 889) | | (571 889) | 8323 (69 806) (8 181) 68 613 | (6555) | (249 306) | (55216) | 775915 (3167) | (10853) (4894) | 40363
Zobowlqzanili:lsz.:;tulu dostaw (13 130) (578 040) (1023) 1 005 (319) 264
P°‘°St?i':azr“’sz“’”":'a“"'a | (234 392) | | (352 051) | | (22 847) | | (1933) | | 1596 |
WP;’::,'@NVC ?Q.f::r“ 72776 (75 075) 87 666 (72 391) (6 555) (55 216) (3 167) (4 894)
WPLYW NA KAPITAL WLASNY (92 862) 109 956 (249 306) 775 915 (10 853) 40 363
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)
31.2 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan w wyznaczonych terminach. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrodet (kredyty,
pozyczki, kredyt kupiecki) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spotka musi miec staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku mozliwosci
pozyskania nowego finansowania, jak rowniez refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione
przede wszystkim od warunkdéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej Spofki.

Spotka inwestujac wolne $rodki pieniezne przy wyborze instrumentéw oraz terminéw dokonywanych inwestycji
uwzglednia odpowiednio terminy wymagalnosci dla zobowigzan.

Ze wzgledu na pozytywne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej oraz znaczne salda $rodkéw
pienieznych w Spétce, w roku 2007, podobnie jak w roku 2006, Spotka w znikomym stopniu korzystata z
zewnetrznych zrodet finansowania.

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowiagzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2007
Razem

(bez Wartosé
dyskonta) bilansowa

Umowne terminy wymagalnosci od dnia
bilansowego

. L do 3-12 powyzej
Zobowigzania finansowe 3 m-cy m-cy 1-3lata 3-5 lat 5 lat
5;2‘;""'312‘3”"3 Z tytutu dostaw i 54 5q 371 3364 865 865 566055 565 655
Kredyty i pozyczki zaciagnigte 22 6 000 7 000 - - 13 022 13 022
Pochodne instrumenty _ 964 ~ _ _ 964 17 422

finansowe — Metale

Pozostate zobowigzania

) 227 454 27 651 5301 5301 5301 271 008 268 363
finansowe

Razem zobowiazania
finansowe w poszczegélnych 788 066 34986 15 665 6 166 6 166 851 049
przedzialach wymagalnosci

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowiazan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2006

Umowne terminy wymagalnosci od dnia Razem ..

bilansowego (bez  \Wartosc
dyskonta) bilansowa

powyzej @Y
do 3 3-12 5 lat
Zobowiazania finansowe m-cy m-cy 1-3lata 3-5Ilat

f‘s’iz‘;w'qza”'a z tytulu dostaw i 55 559 1147 2831 926 1388 578551 578 040
Kredyty i pozyczki zaciggnigte 6 6 000 10 000 3 000 - 19 006 19 006
Pochodne instrumenty 276 481 563 252 880 - - 840613 838572

finansowe — Metale

Pozostate zobowigzania

) 331 406 4 093 5670 5670 8 505 355 344 352 051
finansowe

Razem zobowiazania
finansowe w poszczegéinych 1 180 152 574 492 19 381 9 596 9 893 1793 514
przedziatach wymagalnosci

Zobowigzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych, kalkulowane sg jako warto$¢ wewnetrzna tych
instrumentdw bez uwzglednienia czynnika dyskontowego.

W 2007 oraz 2006 roku Spotka miata dostepna linie kredytowg w rachunku biezacym do wysokosci 10 min USD.
W okresie tym Spotka nie korzystata z w/w linii kredytowej.
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)

31.2 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem (kontynuacja)

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowag Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wlasnego oraz wskaznika zobowigzania finansowe/EBITDA. Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako
stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
bilansowej. Wskaznik zobowigzania finansowe/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego do EBITDA. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego oznaczajg faczng kwote zobowigzan z tytutu kredytédw, pozyczek i leasingu finansowego, natomiast
EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika zobowigzania finansowe/EBITDA na poziomie do 2,0.

Powyzsze wskazniki na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Kapitat wiasny 8 965 949 8 115 814
Minus: wartosci niematerialne 74 830 75 424
Wartos$¢ netto aktywow rzeczowych 8891 119 8 040 390
Suma bilansowa 12 379 737 12 251 437
Wskaznik kapitatu witasnego 0,72 0,66
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4 682 034 4402 596
Plus: amortyzacja 418 551 381 427
EBITDA 5100 585 4784 023
Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 20 319 40 360
Wskaznik: zobowiazania finansowe/EBITDA 0,004 0,008

W zwigzku z niskim poziomem zadluzenia finansowego Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku wskaznik
zobowigzania finansowe/EBITDA byt na bezpiecznym poziomie i wynosit 0,004.

Natomiast wskaznik kapitatu wtasnego byt powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i wynosit 0,72 na
31 grudnia 2007 roku. Wzrost tego wskaznika na dzien 31 grudnia 2007 r. w stosunku do wartosci na
31 grudnia 2006 roku wynika z faktu blisko 11% zwiekszenia wartosci netto aktywdw rzeczowych przy
poréwnywalnej sumie bilansowej.

Na Spétce nie spoczywaty w 2006 roku oraz w 2007 roku jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatowe.

31.3 Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spotki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

=  wiarygodnos¢ kredytowa klientdw, z ktdrymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

= wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub ktore
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

=  wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore inwestuje sie, badz ktérych papiery wartosciowe sie
nabywa.

Obszary, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

= $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

. instrumenty pochodne,

. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

. udzielone pozyczki,

. dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

. udzielone gwarancje i poreczenia.
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)
31.3 Ryzyko Kredytowe (kontynuacja)
31.3.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Wszystkie podmioty, z ktédrymi Spétka zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sa to
wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatow bankdw zagranicznych,
nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych posiadajacych rating na wysokim poziomie,
a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowana pozycjg rynkowa. Maksymalny
udziat jednego banku w odniesieniu do $rodkéw ulokowanych przez Spétke wynidst 29% na dzied 31 grudnia
2007 roku.

Biorac pod uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter inwestycji, Spdtka uznaje, ze ryzyko kredytowe
dla srodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

31.3.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktdérymi Spotka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym. Sg to
polskie i zagraniczne instytucje finansowe (gtéwnie banki) posiadajace rating na wysokim lub $rednim poziomie,
a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Maksymalny
udziat jednego podmiotu w odniesieniu do transakcji pochodnych zawartych przez Spétke wynidst 16,9%.

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych zabezpieczajacych ceny metali i kursy walut zawartych przez
Spoétke wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi:

97 417 tys. zt (dodatnie saldo z wyceny instrumentéw pochodnych), z tego:
17 422 tys. zt sg to zobowigzania finansowe,
114 839, tys. zt sg to aktywa finansowe.
W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowg jak i geograficzng oraz wspoipracq z instytucjami

finansowymi o wysokim ratingu, Spotka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Spotka zawarta porozumienia ramowe o rozliczeniach netto w celu ograniczenia przeptywdw pienieznych
i jednoczeénie ograniczenia ryzyka kredytowego do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji
w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

31.3.3 Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami finansowymi

Spotka od wielu lat wspdipracuje z duzg liczbg klientow, ktorzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszos$¢ sprzedazy trafia do krajow Unii Europejskiej, w tym
Polski.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytutu sprzedazy miedzi i
srebra:

Stan na
31 grudnia 2007 roku 31 grudnia 2006 roku
UE (z wyl. : UE (z wyt. Inne
Polska Polski) Inne Kraje Polska Polski) Kraje
Naleznosci z tytutu sprzedazy g5 2o, 30,5% 15,8% 66,7% 22,9% 10,4%

miedzi i srebra

Spoétka w znaczacej czesci dokonuje sprzedazy swoich produktow na podstawie przedptat. Ocenia réwniez na
biezgco zdolno$¢ kredytowq swoich kontrahentéw, w szczegdlnosci tych, ktérym udzielono kredytu kupieckiego.
Kredyt kupiecki otrzymuja tylko sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym
kontrahentom zawsze jest w 100% zabezpieczona. Spotka posiada zabezpieczenie wiekszosci naleznosci
w postaci weksli!, blokady $rodkdéw na rachunku, gwarancji bankowych i inkas dokumentowych. Ponadto
wiekszos¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wiasnosci
potwierdzone data pewna?.

! W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci kazdy weksel jest przedktadany wraz z notarialnym
Aktem o Poddaniu sie Egzekucji.

2 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wlasnosci towaru
przechodzi na kupujacego dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy.
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)

31.3 Ryzyko Kredytowe (kontynuacja)
31.3.3 Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi

naleznosciami finansowymi (kontynuacja)

Catkowita wartos¢ brutto naleznosci handlowych Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku bez uwzglednienia
wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen do wysokosci, ktdérych Spdtka moze by¢ wystawiona na ryzyko
kredytowe wynosi 557 875 tys. zt, w tym 121 910 tys. zt sg to naleznosci od kontrahentéow z Grupy Kapitatowej
(wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku odpowiednio 1 077 842 tys. zt., w tym 230 382 tys. zt. od
kontrahentéw z Grupy Kapitatowej). Znaczne zmniejszenie poziomu naleznosci w relacji do poprzedniego roku
wynika gtdéwnie ze sprzedazy wierzytelnosci instytucjom finansowym. W 2007 roku zwiekszono zaangazowanie
oraz limity w faktoring wtasciwy - tj. bez prawa regresu do Spotki.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spéice zwigzana jest z przyznawaniem terminéw ptatnosci kluczowym
odbiorcom. W konsekwencji, na dzien 31 grudnia 2007 roku saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcow
Spoétki, pod wzgledem stanu naleznosci na dzien bilansowy, stanowi 65% salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug (na dzien 31 grudnia 2006 roku 7 najwiekszych stanowito odpowiednio 78%). Pomimo wystepowania
koncentracji naleznosci od kluczowych odbiorcéw (w wiekszosci dziatajgcych na terenie Unii Europejskiej),
Spoétka ocenia, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie do$wiadczenie we wspotpracy
z klientami, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

31.3.4 Ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi pozyczkami

Spotka udzielita pozyczki podmiotowi zaleznemu. Ze wzgledu na fakt, ze na biezaco monitorowana jest sytuacja
majatkowa i wynik finansowy podmiotow z Grupy Kapitatowej, Spotka ocenia, ze poziom ryzyka kredytowego
dla udzielonej pozyczki jest niski.

31.3.5 Ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Spotka inwestowata wolne S$rodki pieniezne nabywajac obligacje przedsiebiorstw wyemitowane lub
gwarantowane przez podmioty posiadajace rating, co najmniej na poziomie inwestycyjnym wydany przez
uznane miedzynarodowe agencje ratingowe (Standard&Poor’s, Moody’s, Fitch). Spdtka nabywata takze w
trakcie roku jednostki uczestnictwa w gotéwkowych funduszach inwestycyjnych.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji Spotka uznaje, ze ryzyko kredytowe dla
powyzszych inwestycji jest niskie.

31.3.6 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

Analiza wiekowa aktywow finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy, dla ktérych nie
zidentyfikowano utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Wartosé od1do3 od3do6 Od6do12 powyzej
ogotem do 1 m-ca m-cy m-cy m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 25 127 23 932 1166 24 3 2
Pozostate naleznosci
finansowe
229 135 71 20 2 1

Stan na 31 grudnia 2006 roku

powyzej
od1do3 od 3do 6 Od 6 do 12 1
Wartosé do 1 m-ca m-cy m-cy m-cy roku
Naleznosci z tytutu 51 327 49 518 948 6 853 2

dostaw i ustug

P_ozostaie naleznosci 610 44 488 R 78 -
finansowe

Spotka prowadzi przede wszystkim indywidualng analize naleznosci pod katem wystgpienia przestanek
i ujmowania odpisu z tytutu utraty wartosci. Istotne przestanki zostaty opisane w nocie 2.2.4.5.

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano
klas instrumentow finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.
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31. Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym (kontynuacja)
31.3 Ryzyko Kredytowe (kontynuacja)

31.3.6 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego (kontynuacja)

Ponizsza tabela prezentuje odpis aktualizujacy aktywa finansowe dla kategorii pozyczki i naleznosci
finansowe:

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci finansowych

Za okres

Nota od 01.01.07 od 01.01.06

do 31.12.07 do 31.12.06
Odpis aktualizujacy, stan na poczatek okresu 9 38 798 47 463
Odpis utworzony w ciezar rachunku zyskow i strat 111 520
Odpis odwrocony w rachunek zyskow i strat (14 195) (6 483)
Aktualizacja odpisu z tytutu réznic kursowych (2 972) (2 521)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu (880) (165)
Odpis na koszty sadowe (23) (16)
Odpis aktualizujacy, stan na koniec okresu 9 20 839 38 798
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotki Skarbu Panstwa (lista Spotek wg stanu na dzien 30 czerwca 2007r.) spetniajg definicje jednostek
powigzanych. Obroty i salda z tymi jednostkami zostaty uwzglednione w informacjach wykazanych w niniejszej

nocie.

Przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

- jednostkom zaleznym
- jednostkom stowarzyszonym

- Spotkom Skarbu Panstwa

Razem, przychody ze sprzedazy
jednostkom powiazanym

Przychody ze sprzedazy jednostkom
powigzanym

- jednostkom zaleznym
- jednostkom stowarzyszonym

-Spotkom Skarbu Panstwa

Razem, przychody ze sprzedazy
jednostkom powiazanym

Za okres
od 01.01.07 do 31.12.07

przychody ze

rzychody ze sprzedazy
przychody ze ps yrzedai srodkow trwatych, przychody z
sprzedazy P azy wartosci innych
N towarow i . . .
produktéow iy niematerialnych, transakcji
materiatow N A
nieruchomosci
inwestycyjnych
1 655 640 49 222 - 7 554
222 185 - 18
18 759 - - 304
1674 621 49 407 - 7 876
Za okres

od 01.01.06 do 31.12.06

przychody ze

sprzedazy
przychody ze prsz:::;:;(;\;yze srodkow trwatych, przychody z
sprzeda’zy towaréw i . wartt_:su innych .
produktow materialéw niematerialnych, transakcji
nieruchomosci
inwestycyjnych
2 557 672 43 836 - 12 894
228 185 - 2
23993 - 45 -
2 581 893 44 021 45 12 896

Istotne przychody ze sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2007 r.

1. Fabryka Przewoddw Energetycznych S.A.

2. Huta Bedzin S.A.
3. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A.

4. Telewizja Polska S.A

11 232

7411

304

88
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

Zakup pochodzacy od jednostek zakup ustug

Za okres

od 01.01.07 do 31.12.07

zakup srodkow
trwatych, wartosci

zakup towarow niematerialnych,

Inne transakcje

powiazanych i materiatow nieruchomosci zakupu
inwestycyjnych
- od jednostek zaleznych 558 204 1751 432 346 278 15724
- od jednostek stowarzyszonych 1756 6134 - -
- od Spoétek Skarbu Panstwa 543 057 33947 2989 -
Razem, zakup pochodzacy od jednostek 1103 017 1791 513 349 267 15 724
powiazanych
Za okres

Zakup pochodzacy od jednostek zakup ustug

od 01.01.06 do 31.12.06

zakup Srodkow
trwatych, wartosci

zakup towarow niematerialnych,

Inne transakcje

powiazanych i materiatow nieruchomosci zakupu
inwestycyjnych

- od jednostek zaleznych 641 518 2 407 356 300 744 21 245

- od jednostek stowarzyszonych 1371 6 697 - -

- od Spétek Skarbu Panstwa 583 586 60 492 142 -

Razem, zakup pochodzacy od jednostek 1 226 475 2 474 545 300 886 21 245

powiazanych

Istotne zakupy od Spétek Skarbu Panstwa w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2007 r.

1. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A.
2. Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
3. Nitroerg S.A.

4. Zakfady Koksownicze WALBRZYCH S.A.

479 812
84 944
9 444

1 586
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

Wynagrodzenie Zarzadu w 2007 roku

Krzysztof Skora
Maksymilian Bylicki
Marek Fusinski
Stanistaw Kot
Ireneusz Reszczynski
Dariusz Kaskow
Wiktor Btadek
Mirostaw Bilifiski
Andrzej Krug
Robert Nowak
Stawomir Pakulski

Jarostaw Andrzej Szczepek

Marek Szczerbiak
Razem

Pface i inne
krétkoterminowe
$wiadczenia
pracowanicze

949
949
775
597
752

98

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2007 roku

Adam Glapinski
Adam taganowski
Anna Mank
Stanistaw Potycz
Jan Sulmicki
Marcin Slezak
Jerzy Zyzynski
Leszek Jakubéw
Remigiusz Nowakowski
Jozef Czyczerski
Leszek Hajdacki
Ryszard Kurek
Razem

Swiadczenia z
tytutu rozwigzania
stosunku pracy

441

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Swiadczenia po
okresie
zatrudnienia

taczne dochody w
2007 roku

949
949
775
597
752
98
93
37
75
88
55
75
88
4 631

Wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji w RN, ptace i inne
krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze

21
61
49
76
20
69
69
17
14
140
236
238
1010
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

Wynagrodzenie Zarzadu w 2006 roku

Krzysztof Skéra
Maksymilian Bylicki
Marek Fusinski
Stanistaw Kot
Ireneusz Reszczynski
Marian Krzeminski
Mirostaw Bilinski
Wiktor Btadek
Andrzej Krug
Robert Nowak
Stawomir Pakulski

Jarostaw Andrzej Szczepek

Marek Szczerbiak
Razem

Pface i inne
krétkoterminowe
Swiadczenia
pracowanicze

668
685
561
255
558
212
427
251
251
2 857
329
296
7 350

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2006 roku

Adam taganowski
Stanistaw Potycz
Jan Sulmicki

Jerzy Zyzynski
Antoni Dynowski
Marcin Slezak
Ryszard Wojnowski
Czestaw Cichon
Krzysztof Skéra
Maciej Kruk

Jozef Czyczerski
Leszek Hajdacki
Ryszard Kurek

Jan Rymarczyk
Tadeusz Janusz
Elzbieta Niebisz
Krzysztof Szamatek
Marek Wierzbowski
Razem

Swiadczenia z
tytutu rozwigzania
stosunku pracy

268
101
73
70
131
82
741

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Swiadczenia po
okresie
zatrudnienia

taczne dochody w
2006 roku

668
685
561
255
558
51
228
695
352
324
2927
460
378
8 142

Wynagrodzenia z tytutu petnienia

funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze

14
13
12
12
58
58
47
34
20
57
152
201
212

ua N OO

920
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

Stan na dzien

Naleznosci od podmiotow powiazanych z tytutu sprzedazy produktéw,

ustug, towaréw, materiatéow i aktywow trwatych 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

- od jednostek zaleznych 190 975 306 721
- od jednostek stowarzyszonych 50 52
- od Spdtek Skarbu Panstwa 1 695 892
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 192 720 307 665

Istotne salda naleznosci z tytutu transakcji sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa na dzien 31 grudnia
2007r.

1. Fabryka Przewodow Energetycznych 1061
2. Huta Bedzin S.A. 525
3. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. 83
4. Powszechny Zaktad Ubezpieczen 18

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych z
tytutu sprzedazy produktéw, ustug, towaréw, materiatéw i aktywow

trwatych
Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06

do 31.12.07 do 31.12.06
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 35014 43 467
Odpis utworzony w rachunek zyskow i strat 67 517
Odpis odwrécony w rachunek zyskdw i strat (13 990) (6 449)
Odpis aktualizujacy z tytutu roéznic kursowych (2 972) (2 521)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 18 119 35014

Stan na dzien

Zobowmzam? wobec der’mo_tow pov’wazanych z tytutu zakupu produktéw, 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
ustug, towarow, materiatow i aktywow trwatych

- wobec jednostek zaleznych 292 769 225574
- wobec jednostek stowarzyszonych 761 876
- wobec Spotek Skarbu Panstwa 56 170 50 531
Razem, zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 349 700 276 981

Istotne salda zobowigzan z tytutu transakcji zakupu od Spotek Skarbu Panstwa na dzien 31 grudnia 2007r.

1. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. 51132
2. Polskie Gérnictwo Naftowe 1691
3. Nitroerg S.A. 1 349
4. Ponar-Remo w Kepnie 366

Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Otrzymane gwarancje i poreczenia - -
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek powiazanych 5532 3199
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33. Zobowiazania pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego

taczna wartos$¢ przysztych minimalnych optat z tytutu nieodwotywalnych okres6w umoéw leasingu operacyjnego,
najmu i dzierzawy
Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Ponizej jednego roku 5288 5 066
Od jednego roku do pigciu lat 11 041 12 580
Powyzej pieciu lat 6173 8 253
Razem: 22 502 25 899
Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06
Opflaty leasingowe z umow leasingu ujete w rachunku zyskoéw i strat do 31.12.07 do 31.12.06
Warto$¢ minimalnych opfat leasingowych 6 616 5154

34. Pozycje warunkowe i pozostate pozabilansowe

Stan na dzien
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Naleznosci warunkowe 122 972 157 633
- sporne sprawy budzetowe 122 395 157 633
- otrzymanych gwarancji i poreczen 577 -

Naleznosci pozabilansowe 25 195 -
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 25195 -

Zobowiazania warunkowe 675 886 736 343
- udzielone gwarancje i poreczenia 12 811 7 219
- umowy w przedmiocie akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A. 641 731 718 569
- sprawy sporne, saqdowe w toku 7 483 6 312
- kary warunkowe 3838 4 243
- zabezpieczenia profilaktyczne z tytutu szkdd gdrniczych 10 000 -
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 20 -
- pozostate tytuty 3 -

Zobowiazania pozabilansowe 451 189 436 114
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 55 588 30 648
- leasing operacyjny 22 502 25 647
- optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow 373 099 379 819

Informacje o zawarciu umowy w przedmiocie akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji
Polkomtel S.A.

W dniu 10 marca 2006 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. jako
kupujacymi oraz TDC Mobile International A/S jako sprzedawca zawarta zostata ,Umowa w przedmiocie
akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A.” (,Umowa”). Zawarcie Umowy zostato poprzedzone
zawarciem przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako akcjonariuszami
Polkomtel S.A. "Umowy Akcjonariuszy w sprawie nabycia akcji spotki Polkomtel S.A. od TDC Mobile
International A/S oraz podjecia wspdlnych dziatan w celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Polkomtel S.A."

W wyniku wystgpienia tzw. Zmiany Tytutu Wiasnosci w odniesieniu do TDC Mobile International A/S, pozostali
akcjonariusze Polkomtel S.A. (w tym Vodafone Americas Inc.) uzyskali, zgodnie z §12.14 Statutu Polkomtel
S.A., prawo nabycia tacznie 4.019.780 akcji Polkomtel S.A. znajdujacych sie w posiadaniu TDC Mobile
International A/S, w proporcji réwnej procentowi akcji bedacych w posiadaniu kazdego z akcjonariuszy
w Polkomtel S.A., poza akcjami znajdujacymi sie w posiadaniu TDC Mobile International A/S. Oferta nabycia
zostata skierowana przez TDC Mobile International A/S do pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. w dniu
8 lutego 2006 roku. Zawarcie Umowy nastgpito w wykonaniu przystugujacego KGHM Polska Miedz S.A., PKN
Orlen S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. prawa nabycia akcji objetych ofertg TDC Mobile International A/S.
Z ofertg ta zwigzany jest spdér pomiedzy Vodafone Americas Inc. a TDC Mobile International A/S, w zwigzku
z ktérym w dniu 24 lutego 2006 r. ustanowione zostato zabezpieczenie, o ktorym mowa ponizej.
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34. Pozycje warunkowe i pozostate pozabilansowe (kontynuacja)

Na podstawie Umowy moze doj$¢ do nabycia przez KGHM Polska Miedz S.A. 980.486 akcji Polkomtel S.A.
stanowigcych okoto 4,78% kapitatu zakladowego Polkomtel S.A. za cene nie wyzszg niz 214,04 euro
(o réwnowartosci 832,72 ztotych, wedtug kursu z tabeli kurséw nr 50/A/NBP/2006 z dnia 10 marca 2006 r.)
za jedng akcje, to jest tacznie za cene nie wyzsza niz 209.863.223,44 euro (o rownowartosci 816.472.870,79
ztotych). W przypadku nabycia przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. akcji
na podstawie Umowy, podmioty te razem z posiadanymi obecnie akcjami beda miaty tacznie ponad 75%
ogdlnej liczby akcji Polkomtel S.A.

Strony zobowigzaty sie do wspdlnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Polkomtel S.A. za dokonywaniem
wyptat w formie dywidend na rzecz akcjonariuszy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
niepodzielonego zysku netto za lata poprzedzajace 2005 rok, 100% zysku netto za rok 2005 i rok 2006, oraz
nie mniej niz 50% zyskdéw netto Polkomtel S.A., ktére zostang osiggniete w kolejnych latach obrotowych. Kwota
dywidend wyptaconych sprzedawcy pomniejszona o odsetki liczone od maksymalnej ceny nabycia akcji moze
wptywac na obnizenie ostatecznej ceny nabycia akcji.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym wygasniecia lub uchylenia w stosunku do akcji objetych
Umowg ustanowionego postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006 .
zabezpieczenia lub zabezpieczenia udzielonego przez inny organ orzekajacy (lub innego podobnego $rodka)
zakazujacego TDC Mobile International A/S zbycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa.

Zgodnie z Umowg KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. jako kupujacy
uprawnieni sg do odstgpienia od wykonania umowy nabycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa, jesli do dnia
10 marca 2009 r (lub do innej daty uzgodnionej przez strony) nie spetni sie powyzszy warunek zawieszajacy lub
do takiej daty bedg istnie¢ inne okolicznosci zwigzane ze sporami pomiedzy Vodafone Americas Inc. i TDC
Mobile International A/S, mogace stanowi¢ przeszkode w nabyciu od TDC Mobile International A/S akcji
okreslonych w Umowie, w rezultacie czego Umowa w takiej dacie ulegnie rozwigzaniu.

W dniu 10 marca 2006 r., Vodafone Americas Inc. wnidst pozew do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego
przy Federalnej Izbie Handlowej w Wiedniu, w ktorym pozwatl sze$¢ podmiotow, okreslajac TDC Mobile
International A/S jako gtdwnego pozwanego, Polkomtel S.A. jako pierwszego pomocniczego pozwanego oraz
KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako dalszych pomocniczych
pozwanych. W swoim pozwie Vodafone Americas Inc. zakwestionowat miedzy innymi sposéb ustalenia ceny
przez TDC International A/S w ofercie kierowanej do pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania spdr nie zostat zakonczony i nie jest mozliwe okreslenie, kiedy i z jakim
skutkiem postepowanie to zostanie zakonczone.

Sprawy sporne budzetowe.

Regulacje prawne dotyczace obszarédw podatku od towaréw i ustug oraz podatku dochodowego od oséb
prawnych w roku 2007 - poza wyjatkiem, w zakresie przyjetego przez Spoétke sposobu rozliczania rdznic
kursowych metodq bilansowg - nie ulegty istotnej zmianie w stosunku do roku poprzedniego, ktére to zmiany
skutkowatyby znaczacymi dla Spétki zmianami w zakresie polityki podatkowej.

Pomimo pewnej stabilizacji orzecznictwa podatkowego sadowo-administracyjnego, oraz interpretacji
podatkowych wydawanych przez organy podatkowe - poprzez wprowadzony obowigzek wydawania
indywidualnych interpretacji dotyczacych probleméw prawa podatkowego przez Ministra Finanséw, w dalszym
ciggu istniejq obszary niepewnosci i spordéw. Zagadnienia w zakresie kwalifikacji kosztéw podatkowych oraz
ustalania podstawy opodatkowania sg i w dalszym ciggu mogg powodowac¢ ryzyko podatkowe dla podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

Organy podatkowe zgodnie ze swoimi kompetencjami moga przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowaé zapisy
operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w
ktérym ziozono deklaracje/zeznanie podatkowe i ustalono wynik finansowy z dziatalnosci. Przy braku
jednoznacznosci przepisdw podatkowych oraz stanowisk interpretacyjnych organéw podatkowych, zjawiska te
mogda obcigzy¢ KGHM Polska Miedz S.A. dodatkowym wymiarem podatku oraz odsetek i sankcji podatkowych.

W opinii Zarzadu Spétki, nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan

podatkowych.

Z tytutu toczacych sie spornych spraw budzetowych, dotyczacych podatkéw dochodowych oraz podatku od
towarow i ustug - naleznosci warunkowe na dzien bilansowy stanowig 2 767 tys. zt, z tego:

tys.zt
Podatek dochodowy od os6b prawnych za 2000r. 360
Podatek dochodowy od osdb prawnych za 2001r. 2117
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych za 2001r. 290
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34. Pozycje warunkowe i pozostate pozabilansowe (kontynuacja)

Natomiast naleznosci warunkowe dotyczace spraw spornych w podatku od nieruchomosci stanowig 119 628
tys. zt

W grudniu 2007r. zakonczony zostat spér w zakresie opodatkowania wpfat z zysku.

Trybunat Konstytucyjny rozpatrzyt skarge ztozong przez KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie zbadania zgodnosci
przepisow ustawy o wptatach z zysku netto dokonywanych przez jednoosobowe spoétki Skarbu Panstwa z
Konstytucjg RP.

Trybunat Konstytucyjny umorzyt postepowanie w sprawach wptat z zysku za 1996 i 1997r. Warto$¢ sporu
wynosita odpowiednio 23 729 tys. zti 5 292 tys. zi.

Trybunat uznat, ze Spoétka, bedac w latach 1996-1997 publicznym podmiotem gospodarczym, nie moze
powotywa¢ sie na prawa i wolnosci gwarantowane konstytucyjnie. Oznacza to, ze Trybunat odmowit
przeanalizowania kwestii zgodnosci przepiséw wskazanych w skargach konstytucyjnych z Konstytucjg RP i tym
samym zakonczyt postepowanie w tych sprawach. Orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego sa ostateczne i nie
podlegajaq zaskarzeniu.

W przedmiocie spraw spornych zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci, pozostajg w toku postepowania
sqdowe oraz skarga konstytucyjna ztozona przez Spotke do Trybunatu Konstytucyjnego w sprawie zgodnosci z
Konstytucja RP przepisdbw o podatkach i opfatach lokalnych. Przedmiotem w/w spordéw jest opodatkowanie
podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gdrniczych oraz budowli i urzadzen zlokalizowanych w tych wyrobiskach.
Wyrok Trybunatu stanowi¢ bedzie ostateczne rozstrzygniecie opodatkowania wyrobisk oraz podziemnych
budowli gérniczych.

Kontrole podatkowe i skarbowe.

Na dzien 31 grudnia 2007r. toczg sie w stosunku do KGHM Polska Miedz S.A. dwa postepowania podatkowe,
wynikajace z przeprowadzonych kontroli w zakresie podatku od towardw i ustug za miesigc grudzien 2005r. i
miesiqc grudzien 2006r. W obu sprawach Naczelnik Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu do dnia
31 grudnia 2007r. nie wydat decyzji.

W wyniku kontroli przeprowadzonej w okresie 2006 - 2007r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu O/Z w Legnicy, w zakresie ,Rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatkéow stanowiacych dochdd budzetu panstwa, a takze innych naleznosci pienieznych
budzetu lub panstwowych funduszy celowych za 2003r.”, okreslono Spéice zalegtosci w zobowigzaniach
podatkowych w kwocie tacznej 9.566 tys. zt z tego:

tys.zt
- Podatek VAT wraz z dodatkowym zobowigzaniem podatkowym 91
- Podatek dochodowy od 0séb prawnych 7 084
- Zryczattowany podatek dochodowy 2 392

Spotka uregulowata nalezne zobowigzania wynikajace z wydanych decyzji wraz z odsetkami za zwtoke w tgcznej
kwocie 13 782 tys. zt.

KGHM Polska Miedz S.A. ztozyta odwotania od wszystkich wydanych przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
decyzji. Dnia 24 grudnia 2007r. organ odwotawczy uchylit w catosci decyzje w sprawie podatku dochodowego
od oséb prawnych i przekazat sprawe Dyrektorowi UKS do ponownego rozpatrzenia. Natomiast w zakresie
zryczattowanego podatku dochodowego organ II instancji dnia 2 stycznia 2008r. wydat decyzje ostateczna,
ktéra obnizyt pierwotnie okreslone zobowigzanie do kwoty 1 914 tys. zt (przy czym od w/w decyzji zostanie
whniesiona skarga do WSA).

W zakresie podatku od towardw i ustug nie zostata dotychczas wydana decyzja ostateczna.

Realizacja umowy z PGNiG

Dwie umowy podpisane w dniu 1 grudnia 2003r. pomiedzy PGNiG S.A. i ,Energetyka” sp. z 0.0. na dostawy
gazu na potrzeby kojarzonej produkcji energii elektrycznej i ciepta (z pézniejszymi aneksami) w dalszym ciggu
obowigzujg obie strony. W zwigzku z ewentualng realizacja umdéw w obecnym ksztatcie spotka zalezna
~Energetyka” sp. z 0. 0. mogtaby by¢ zobowigzana do poniesienia istotnych kosztéw, trudnych do oszacowania
na dzien bilansowy, ktérych wystgpienie mogtoby spowodowac potrzebe dofinansowania spétki przez KGHM
Polska Miedz S.A.

88



KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

34. Pozycje warunkowe i pozostate pozabilansowe (kontynuacja)

Spotka =zalezna ,Energetyka” spotka z o0.0. opracowata nowy program modernizacji swoich mocy
elektroenergetycznych wynikajacy z aktualnej oceny zapotrzebowania na energie oddziatéw KGHM Polska Miedz
S.A. oraz kosztow jej produkcji.

W efekcie wdrazania tego programu ,Energetyka” sp. z o0.0. prowadzita rozmowy z PGNiG S.A., przy udziale
KGHM Polska Miedz S.A., majace na celu dostosowanie umdéw do aktualnych potrzeb energetycznych KGHM
Polska Miedz S.A. i zapewnienie opfacalnosci catego przedsiewziecia.

W toku negocjacji wstepnie uzgodniono nowe, dostosowane do potrzeb, ilosci gazu, terminy rozpoczecia
dostaw, cene za gaz i sposéb jej indeksacji. KGHM Polska MiedZz S.A. i ,Energetyka” sp. z 0.0. oczekuja na
ostateczne stanowisko PGNiG S.A. w tej sprawie.

35. Dotacje Panstwowe

Stan dotacji panstwowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw na dzien 31 grudnia 2007 r.
wynidst 384 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 roku 497 tys. zt).

Sq to dotacje pieniezne dotyczace nowych rozwigzan materiatowych do ukfaddéw wylewowych urzadzen
metalurgicznych, modernizacja uktadu wentylacji lokalnej piecow wydziatu metalurgicznego.

Spotka korzysta z preferencyjnego oprocentowania pozyczek z Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej.

Pomoc Panstwa wystepuje w postaci dofinansowania do szkolen pracownikéw, zaréwno przez agencje rzadowe i
unijne.

36. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na
petne etaty. KGHM Polska Miedz S.A. tworzy odpis na zakfadowy fundusz socjalny. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielanych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéow
socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto (zobowigzanie wobec funduszu
socjalnego) na 31 grudnia 2007 r. wynosi 3 772 tys.zt, na 31 grudnia 2006 r. saldo netto (zobowigzania wobec
funduszu socjalnego) wynosi 7 879 tys. zt. Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz
kosztéw Funduszu.

Stan na dzienh

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Pozyczki udzielone pracownikom 80 033 75 098
Pozostate naleznosci 2 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 297 19 055
Zobowigzania z tytutu Funduszu 125104 102 043
Saldo po kompensacie (3772) (7.879)
Odpisy na Fundusz Socjalny w okresie obrotowym 94 746 119 676

37. Struktura zatrudnienia

Za okres

od 01.01.07 od 01.01.06
do 31.12.07 do 31.12.06

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4421 4 331
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 13 568 13 349
Razem 17 989 17 680
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38. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zmiany w Zarzadzie Spotki

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu dnia 17 stycznia 2008 r. odwotata Pana Krzysztofa Skére z funkcji
Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. oraz Pana Dariusza Kaskéw z funkcji Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza Spétki ustalita, ze Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. sktada sie z trzech Cztonkdéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza powierzyta Panu Ireneuszowi Reszczynskiemu petnigcemu funkcje I Wiceprezesa Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A., wykonywanie funkcji Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. do czasu powotania
Prezesa Zarzadu.

Umowa handlowa

Dnia 30 stycznia 2008 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Tele-Fonika Kable S.A. na
sprzedaz walcédwki miedzianej o $rednicy 8 mm oraz drutu z miedzi beztlenowej. Warto$¢ przedmiotu umowy
szacowana jest na okoto 658 461 tys. USD (1 613 296 tys. zt) do okoto 844 362 tys. USD (2 068 771 tys. zt).

Rezygnacja czionka Rady Nadzorczej

Pan Marcin Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A., ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem
13 lutego 2008 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki

Dnia 14 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki:

1. Leszka Jakubow

2. Anne Mank

3. Remigiusza Nowakowskiego
4. Stanistawa Andrzeja Potycza
5. Jerzego Zyzynskiego

Jednoczesnie dnia 14 lutego 2008 r. do Rady Nadzorczej Spédtki zostali powotani:
. Marcin Dyl

. Arkadiusz Kawecki

. Jacek Kucinski

. Marek Panfil

. Marek Trawinski

. Marzenna Weresa

oulhWNEH

Dnia 25 lutego 2008r. Rada Nadzorcza powierzyta funkcje: Przewodniczacego - Markowi Trawinskiemu,
Zastepcy Przewodniczacego — Jackowi Kucinskiemu i Sekretarza — Markowi Panfilowi.
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39. Objasnienia zasad przejscia na MSSF

1. MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. bedzie
pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane z zastosowaniem MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Datq przejécia na MSSF dla KGHM Polska Miedz S.A. jest 1 stycznia 2006 r. i na ten dziefn sporzadzono
bilans otwarcia. Datg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest 31 grudzien 2007 r., a
datg zastosowania MSSF jest 1 stycznia 2007 r.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 1, zastosowano obowigzkowe
wylgczenia oraz skorzystano z niektérych opcjonalnych wytaczen z petnego retrospektywnego
zastosowania MSSF.

2. Zwolnienia z pelnego zastosowania MSSF wybrane przez KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przejscia wybrata nastepujace opcjonalne wytaczenia z petnego

retrospektywnego zastosowania MSSF.

a) potaczenia jednostek gospodarczych
KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata wytgczenie zawarte w MSSF 1 dotyczace potaczenia jednostek
gospodarczych, ktére miaty miejsce przed datg przej$cia na MSSF, tj. 01.01.2006 r. Na mocy tego
zwolnienia nie korygowano zadnych transakcji potaczenia jednostek gospodarczych, ktére wystapity
przed dniem przejscia na MSSF,

b) wartos¢ godziwa lub przeszacowanie jako zakfadany koszt
KGHM Polska Miedz S.A. skorzystata z wylaczenia dla wybranych pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych.

c) Swiadczenia pracownicze,
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Spotki.

d) skumulowane réznice z tytutu przeliczenia na walute obcg
Zwolnienie to nie dotyczy Spotki.

e) ztozone instrumenty finansowe
KGHM Polska MiedZz S.A. nie emitowata zadnych instrumentéw ztozonych. Niniejsze wytgczenie nie
ma zastosowania.

f) aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec
KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujacg i niniejsze wytgczenie nie ma zastosowania.

g) zwolnienia dotyczace mozliwosci reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
Wybrano te opcje i dokonano reklasyfikacji aktywow finansowych do kategorii aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére wg poprzednich zasad rachunkowosci zaliczane byty do kategorii
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

h) ptatnosci w formie akcji
Z uwagi na fakt, ze w KGHM Polska Miedz S.A. nie wystepujg ptatnosci w formie akcji, niniejsze
wytaczenie nie ma zastosowania.

i) umowy ubezpieczeniowe
KGHM Polska Miedz S.A. nie emituje (nie zawiera) kontraktéw ubezpieczeniowych. Niniejsze
wytaczenie nie ma, zatem, zastosowania.

j) zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji rzeczowych aktywow trwatych, zawarte w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia
KGHM Polska Miedz S.A. ujmuje koszty demontazu i rekultywacji w wartosci poczatkowej srodkow
trwatych, drugostronnie ujmujac je jako rezerwe. Zasada ta jest zgodna z MSSF, w zwigzku z tym
nie byto koniecznosci wprowadzania korekt w sprawozdaniu finansowym.

k) leasing
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Spétki. KGHM Polska Miedz S.A. nie zidentyfikowata umow
spetniajacych warunki leasingu i nie ujetych w sprawozdaniu jako leasing.

I) wycena do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Spétki.

3. Obowiazkowe wylaczenia z peilnego retrospektywnego zastosowania MSSF.

a)

b)

KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata nastepujace obowigzkowe wytaczenia z retrospektywnego
zastosowania MSSF:

usuwanie z bilansu finansowych aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania finansowe usuniete z bilansu przed 1 stycznia 2006 r. nie s ponownie
ujmowane w bilansie wedtug MSSF.

rachunkowos¢ zabezpieczen

Zgodnie z powyzszym wylaczeniem jednostka gospodarcza nie powinna ujmowaé w swoich ksiegach w
bilansie otwarcia wedtug MSSF takiego rodzaju powigzan zabezpieczajacych, ktére nie spetniajg
wymogdw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Wytaczenie to nie ma jednak zastosowania,
gdyz wszystkie wyznaczone przed tg data powigzania zabezpieczajace sq zgodne z wymogami MSR 39.
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39. Objasnienia zasad przejscia na MSSF (kontynuacja)

3. Obowiazkowe wylaczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF (kontynuacja)

9]

szacunki ksiegowe

Szacunki ksiegowe dokonane zgodnie z MSSF na dzien 1 stycznia 2006 r. powinny by¢ spdjne
z szacunkami dokonanymi na ten dzien zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci, chyba ze wystepujg ewidentne dowody na btedy we wczesniej dokonanych szacunkach.
W zwigzku z tym, ze KGHM Polska Miedz S.A. nie stwierdzono btedéw w dokonywanych uprzednio
szacunkach, nie dokonano retrospektywnie zadnych korekt tych szacunkéw.

4. Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg
polskich zasad rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Z dniem 1 stycznia 2004 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. po raz pierwszy zastosowata
zasady Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i sporzadzita pierwsze $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1 stycznia 2005 do 31 marca 2005
r. opublikowane w raporcie okresowym QS I 2005. Petne zasady rachunkowosci Grupa Kapitatowa
KGHM Polska Miedz S.A. opublikowata raportem okresowym RS 2006 dnia 20 kwietnia 2007 roku.

Przy przejéciu Spoétki na dzien 1 stycznia 2006 roku z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci
opartych na polskim prawie bilansowym na zasady MSSF przyjeto te same zasady i odpowiednio dla
Spétki te same wartosci przeksztatcenia, na podstawie ktorych sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2004 roku zgodnie z MSSF 1 par 25.

Roznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich
zasad rachunkowosci i ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowe wyniki dziatalnosci wynikajg z
kwestii przedstawionych ponizej.
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39. Objasnienia zasad przejscia na MSSF (kontynuacja)
4. Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich

zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF (kontynuacja)

Zmiany
odniesione
Kapitat wiasny na Wynik f'"i"so‘;’; b;zp_osirednl: na Kapitat wiasny
1.01.2006 za okres apitat za okres | .'34 15 2006
miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2006 31.12.2006
Kapitat wilasny i wynik finansowy netto wg
polskich zasad rachunkowosci 6 214 077 3 395 130 (1678 348) 7 930 859
Przeszacowanie $rodkdéw trwatych w celu
uwzglednienia hiperinflacji 352 787 - - 352 787
Korekta wartosci srodkdw trwatych catkowicie
umorzonych 40 945 - - 40 945
Korekta wartoséci majatku z tytutu eliminacji
aktywowanych réznic kursowych i odsetek (1118) - - (1118)
Korekta wartosci srodkéw trwatych z tytutu
aktywowania kosztow przegladéw certyfikacyjnych 219 - - 219
Korekta wartosci netto srodkow trwatych w
wyniku amortyzacji powstatej po przeszacowaniu
zgodnie z MSSF 1 (31 672) (37 616) (470) (69 758) *
Korekta wartosci srodkéw trwatych z tytutu
wydzielenia komponentow 25 232 9 848 - 35 080
Korekta wyceny zapasow z tytutu zmian kosztu
wytworzenia 516 124 - 640
Korekta wartosci udziatéw w funduszu
inwestycyjnym AIG z tytutu przejscia na MSR 32 i
MSR 39 na dzien 01.01.05 r. brutto 13 675 (13) (7 405) 6 257
Korekta wyceny akcji i udziatdw w jednostkach
podporzadkowanych do ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci (442 547) 126 289 - (316 258)
Przenifasienie podziatu wyniku roku poprzedniego
na ZFSS (50 000) 50 000
Podatek odroczony od korekt (26 471) 161 226 1 406 136 161
Kapitat wiasny i wynk finansowy netto wg
MSSF poréwnywalny 6 145 643 3 604 988 (1634817) 8 115 814

*w pozycji ujeto korekty amortyzacji spowodowane zmiang wartosci brutto srodkéw trwatych na moment przejscia na MSSF

Ujecie skutkéw hiperinflacji w latach ubiegtych

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” cene nabycia sktadnikéw majatku
trwatego nabytych w okresie hiperinflacji w latach ubiegtych, doprowadzono do poziomu cen
odpowiadajacego sile nabywczej na dzien bilansowy. Skorygowana w ten sposob wartos¢ bilansowa tych
$rodkdéw i innych aktywdw niepienieznych stata sie ceng nabycia lub kosztem wytworzenia w sprawozdaniach
pdzniejszych, bedacych podstawa odpiséw amortyzacyjnych. Dotyczyto to $rodkdéw trwatych nabytych w
okresie do drugiej potowy roku obrotowego 1996.

Roznica z tytutu skutkéw hiperinflacji dotyczy réwniez kapitatu podstawowego. Skutek przeszacowania
odniesiony zostat w zyski zatrzymane i nie ma wpltywu na wysokos$¢ kapitatu wiasnego.

Odsetki ujete w wartosci bilansowej srodkéw trwatych

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka kapitalizowata koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu
finansowania nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych (pomniejszony o przychody z tego tytutu) za okres
do momentu oddania $rodka trwatego do uzytkowania. Zgodnie z podejéciem wzorcowym okreslonym w MSR
23, Koszty finansowania zewnetrznego” koszty takie odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.
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39. Objasnienia zasad przejscia na MSSF (kontynuacja)
4. Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich

zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF (kontynuacja)

Odrebna amortyzacja istotnych czesci skladowych srodkéw trwatych

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” wymaga odrebnego amortyzowania istotnych czesci sktadowych $rodka
trwatego (komponentéw) o réznych okresach uzytkowania, podczas gdy Ustawa o Rachunkowosci nie zawiera
takiego wymogu. W zwigzku z tym Spédtka dokonata wydzielenia komponentdw i zastosowata dla nich odrebne
stawki amortyzacyjne dostosowane do okreséw ich uzytkowania.

Kapitalizacja kosztow znaczacych przegladéw

Wedtug MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, jezeli warunkiem kontynuowania uzywania pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych jest przeprowadzanie regularnych znaczacych przegladdw w celu zapobiezenia wystgpienia
usterek, koszty takiego przegladu ujmowane sg w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego, a pozostata
warto$¢ bilansowa kosztéow poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej $rodka trwatego.
Przepisy Ustawy o Rachunkowoséci nie zawierajg takiego wymogu. Na moment przejscia na zasady MSSF
Spotka dokonata korekty wartosci Srodkdw trwatych aktywujac koszty przegladdw.

Korekta kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych na zapasach

Korekty wptywajace na warto$¢ srodkdw trwatych, a tym samym wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych
dokonanych w oddziatach produkcyjnych KGHM Polska Miedz S.A. powodujg konieczno$¢ odpowiedniej
korekty kosztu wytworzenia wyrobow gotowych pozostajacych na saldzie zapaséw.

Instrumenty finansowe

Na podstawie MSR 32 i MSR 39 Spotka dokonata zmiany sposobu ujmowania i wyceny udziatow w funduszu
inwestycyjnym AIG. Aktywa te zostaty przekwalifikowane z kategorii aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, jednoczesnie
dokonujac zmiany zasad wyceny na wycene do wartosci godziwej ze skutkiem odnoszonym na kapitat.
Reklasyfikacja ta spowodowata wzrost wartosci bilansowej udziatéw w funduszu inwestycyjnym AIG na dzien
31 grudnia 2006 roku z 7 934 tys. zt do 14 191 tys. zt.

Wycena jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci KGHM Polska Miedz S.A. dokonywata wyceny swoich udziatow
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych metodg praw wifasnosci. Wedtug MSSF w sprawozdaniu
jednostkowym akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”

Podatek dochodowy odroczony

Spétka rozpoznaje aktywo i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od catosci roéznic
przejéciowych. Pozycja ta w zawiera réwniez podatek odroczony od réznic wymienionych w powyzszych
punktach ustalony zgodnie z wymogami MSR 12 , Podatek dochodowy”.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego - zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu ogélnego indeksu
cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposdb za okres, w ktdérym
gospodarka polska byla gospodarka hiperinflacyjng tj. za okres do konca roku 1996. Zastosowanie sie do
wymogdw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego o kwote 5413 573 tys. zi ijednoczesne
obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. W zwigzku z tym
przeszacowanie to nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatu wlasnego na dzien 1 stycznia 2006 r. Efekt
przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

39. Objasnienia zasad przejscia na MSSF (kontynuacja)

4. Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich

zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF (kontynuacja)

Stan kapitatu
wiasnego po
uwzglednieniu
skutkéw

Skutek przeszacowania

Stan kapitatu pozycji kapitatu

Pozycje kapitatu wiasnego na

wiasnego 01.01.2006 r. wiasnego do yvar!mkov_\{ przeszacowania

hiperinflacji Lo .
hiperinlacyjnego na
01.01.2006 r.
Kapitat podstawowy 2 000 000 5413 573 7 413 573
Pozostate kapitaty (796 709) - (796 709)
Zyski zatrzymane 4 893 098 (5413 573) (520 475)
Razem kapitat wiasny 6 096 389 - 6 096 389

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
podstawowego Spétki na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry po hiperinflacyjnym przeszacowaniu wynosit
7 413 573 tys. zt o kwote 5 413 573 tys. zt i przekazanie tej kwoty na kapitat zapasowy Spoiki.

Odpisy aktualizujace

Na dzien przejécia na MSSF Spoétka odwrdcita skutki wyceny akcji i udziatdbw w jednostkach
podporzadkowanych dokonane w okresie do 31 grudnia 2005 r. tj. przed przejsciem na MSSF. Na moment
przejscia, dokonano ich wyceny wedtug ceny nabycia i na podstawie wynikdéw przeprowadzonych testow na
utrate wartosci, pomniejszono warto$¢ wyceny o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmiany wyceny
wplynely na zmniejszenie kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2006 w kwocie 316 258 tys. zt.

Prezentacja aktywow i zobowiazan dotyczacych Zakiadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych.
Aktywa nalezace do Funduszu nie podlegajq kontroli jednostki, w zwigzku z tym nie spetniajg definicji
aktywdw zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych MSSF. Ponadto MSR 19 Swiadczenia Pracownicze nakazuje
prezentowanie zobowigzan i aktywdéw dotyczacych swiadczen pracowniczych w kwocie netto. Kompensata
aktywdéw i zobowigzan Zakfadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (wiacznie z wartoscia Funduszu)
wptynefa na zmniejszenie sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2006 r. o kwote 94 164 tys. zi.

Prezentacja aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego podatku

Zgodnie z MSR 12 Spétka dokonata zmiany zasad prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Dla aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacych podatku
dochodowego natozonego przez te samaq wiadze podatkowa przeprowadzono kompensate. Zmiana ta
spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2006 roku o kwote 313 302 tys. zt.

Uzgodnienie przeptywoéw pienieznych

Przejscie z polskich zasad rachunkowosci na zasady wedtug MSSF nie miato wptywu na przeptywy pieniezne
netto.
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PODPISY

KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
04.03.2008 r. Ireneusz Reszczynski Petnigcy obowiazki
Prezesa Zarzadu
I Wiceprezes Zarzadu
04.03.2008 r. Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu
04.03.2008 r. Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Gtéwny Ksiegowy KGHM
04.03.2008 r. Ludmita Mordylak Dyrektor Generalny

Centrum Ustug Ksiegowych
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