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dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
9423 9713 2223 2287
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984 1649 232 388
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1 3 - 1
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32739 30947 7 506 7 420
10619 9052 2435 2170
4355 4639 998 1112
17 765 17 256 4073 4138
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (,Grupa kapitatowa”), w ktorej jednostkg
dominujacy jest spdtka KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibq w Lubinie przy ulicy Marii Sklodowskiej-
Curie 48 (,Jednostka dominujaca”), ktére sktada sie ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca
2018 roku, skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku
oraz wybranych informacji objasniajacych (,pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie péirocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwaly
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnpécia ijego_ firm czlonkgwskich, ktdre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte.com/pl/onas

Sad Rejonowy m_ st, Warszawy, XII Wydziat Gospoadarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870



Deloitte

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”
ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

©
Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.

- podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjhym 73:

i UL

Adrian Karas

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12194

Warszawa, 14 sierpnia 2018 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego spoétki
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48 (,Spé6tka”),
ktére sktada sig ze skroconego sprawozdania z wyniku sporzadzonego za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skroconego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skroconego sprawozdania z
sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, skrdéconego sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku oraz wybranych
informacji objasniajgcych (,pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osoéb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegltych Rewidentdéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzia|np§cia ijego‘ firm czlonkgwskich, ktdre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www deloitte com/pl/onas

Sad Rejonowy m, st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne skrdocone sprawozdanie finansowe nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, sp. k.
- podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

V.

Adrian Karas

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12194

Warszawa, 14 sierpnia 2018 roku



KGHM

POLSKA MIEDZ

OSWIADCZENIA ZARZADU

Lubin, sierpien 2018 r.



OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedzZ S.A. za | p6trocze 2018 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przeglagdu ww. sprawozdan spetnili warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu odpowiednio $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis
14.08.2018 r. Marcin Chludzifski Prezes Zarzadu
14.08.2018 r. Katarzyna Kreczmanska - Gigol Wiceprezes Zarzadu
14.08.2018 . Radostaw Stach Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
14.08.2018 r. tukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiggowych
Gtéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, w tym: 9713
z transakgji sprzedazy, dla ktérych warto$¢ przychodéw nie zostata ND*
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)
Nota 3.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (7 215)
Zysk brutto ze sprzedazy 2498
Nota 3.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (621)
Zysk netto ze sprzedazy 1877
Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci (215)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym
przedsiewzieciom z zastosowaniem metody 161
efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia (54)
Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (858)
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody ND*
efektywnej stopy procentowej
Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe 684
Zysk przed opodatkowaniem 1649
Podatek dochodowy (595)
ZYSK NETTO 1054
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1051
Na udziaty niekontrolujgce 3
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (mln szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,05 5,26

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia
2018 r. MSSF 9 oraz obowigzek ujawnienia z MSSF 15.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Zysk netto 1054
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- 173
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 110
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 197
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 480
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych ND*
w wartosci godziwej po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego ¢ (147)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
X . (147)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto m 333
tACZNE CALKOWITE DOCHODY m 1387
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 209 1390
Na udziaty niekontrolujgce 1 (3)

* ,ND" - nie dotyczy - pozycje nie wystepujq w zwigzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentéw finansowych
zgodnie z MSSF 9. W kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wystepowaty udziaty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej
(notowane) oraz udziaty wyceniane po koszcie (nienotowane).
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1649
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 772
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wtasnosci 215
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (161)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 78
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 1
Réznice kursowe, z tego: 173
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 988
z dziatalnosci finansowe;j (815)
Zmiana stanu rezerw 19
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (203)
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (86)
Nota 4.10 Pozostate korekty (25)
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 783
Podatek dochodowy zaptacony (703)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (537)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1192

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi ((REE)] (1111
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (121) (97)
Objecie udziatéw we wspoélnym przedsiewzieciu (262) (206)
Pozostate ptatnosci (46) (55)
Razem ptatnosci (1 582) (1 469)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1513) (1447)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2065 1447
Pozostate wptywy 2 2

Razem wptywy 2067 1449
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1 165) (1532)

Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (70) (81)

Razem ptatnosci (1235) (1613)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m (164)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (419)

Réznice kursowe 5
860

Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

446

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

Nota 4.2

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.6

Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.6

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom
taczne zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci od odbiorcéw, w tym:
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych

Kapitat wiasny

Zobowigazania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatkéw
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017

16 469 16 296
1557 1447
18 026 17743
2746 2679
207 209

2953 PP
3 8
4316 3889
3897
110
614
762
1486
389

112
26 515

4562
1522
ND*
277
196
265
199
586

7 607
34122

2000
158
2427
13109
17 694
91

17 785

6191
208
2063
1351
347
718
10878
965
110
1823
842
630
114
975
5459

17 997 16 337
36 071 34122

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9,

MSSF 15.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Kapitat
wveen Zakumulowane 2vski rzvbadaiacy na Razem
Kapitat akcyjny . y . y pozostate catkowite Y Ogétem przypadaja y kapitat
instrumentéw zatrzymane udziaty
dochody . . wiasny
finansowych niekontrolujace
01.01.2017 2000 (183) 2216 11739 15772 139 15911
Dywidenda - - - (200) (200) - (200)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 1 1 - 1
Transakcje z whascicielami - - - (199) (199) - (199)
Zysk netto - - - 1051 1051 3 1054
Pozostate catkowite dochody - 283 56 - 339 (6) 333
taczne catkowite dochody - 283 56 1051 1390 (3) 1387
30.06.2017 2000 100 2272 12591 16 963 136 17 099
31.12.2017
Nota 1.4 Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9,
’ MSSF 15
01.01.2018
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Transakcje z wtascicielami
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody
30.06.2018
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 8/113
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Czesc¢ 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie poszukiwania i eksploatacji ztéz rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje ztéz
w Polsce oraz posiadanych przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia
tych surowcdw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne oraz wycenita metoda praw witasnosci udziaty w dwdch wspélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

PeBeKa S.A. KGHM TFI S.A.

~Energetyka” sp. z 0.0. Future 1 Spétka z o.0.
100% 100% 100% 100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
WPEC w Legnicy S.A. Future 2 Spétka z

PeBeKa Canada Inc. KGHM V FIZAN ul
100% 100%

100% 100%

KGHM CUPRUM s CBR KGHM | FIZAN w likwidacji Future 3 Spétka z 0.0.
100% 100%

Zagtebie Lubin Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0. Future 4 Spétka z 0.0.
100% 100% 100% 100%

EDZIOWE CENTRUM ZDROWIA' Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Future 5 Spétka z 0.0.
100% 100%

100%
CBJ sp. z o. INTERFERIE S.A.
100% 69,50%
INOVA Spétka z Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. PHU ,,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100% 100%
KGHM ZANAM S.A. Uzdrowiska Klodzkie S.A. - Grupa PGU
100% 100%

000 ZANAM VOSTOK Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. KGHM Metraco S.A.
100% 100% 100%
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100% 98,54% 100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Future 6 Spétka z 0.0.
100% 100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,05%

WMN ,tABEDY" S.A.
84,98%

KGHM IV FIZAN
100%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,19%

CUPRUM Development sp. z 0.0.

100% Staropolanka Sp. z o
10

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

Warto$¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy Kapitatowe;.
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
1

00%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

g Company Inc.

g Services Ltd
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
0%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.
8

0%

Sugarloaf Ranches Ltd.
0%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywoéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2395 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2474 EURPLN*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2018 r. wedtug biezacego kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzieh 29 czerwca 2018 r. 4,3616 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2017 r. wedtug biezacego kursu S$redniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 29 grudnia 2017 r. 4,1709 EURPLN.

*kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2018 i 2017 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany skonsolidowany raport pétroczny zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (dalej:
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) za okres biezgcy od 1stycznia do 30 czerwca 2018 r., okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wraz z wybranymi informacjami objasniajacymi,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. (dalej: sprawozdanie finansowe) za okres biezacy od 1
stycznia do 30 czerwca 2018 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajgcymi,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2018 r. jak i skrocone sprawozdanie
finansowe na dzieh 30 czerwca 2018 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zostat sporzgdzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2017 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2017.

Sprawozdania finansowe niniejszego raportu pétrocznego zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzieh 31 grudnia 2017r.
z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych
ponizej.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r. nowe
standardy:
e  MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania
standardu, ktéry zastgpit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Grupa nie dokonata wczedniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, na dziers pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych
oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych aktywéw finansowych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych umoéw faktoringowych oraz naleznosci handlowych
zawierajgcych formute cenowg M+ tj. dla ktérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu konczacym okres
sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci, lokaty oraz Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.
W przypadku aktywéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg wartosci na moment
poczatkowego ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik aktywéw finansowych jesli spetnione sg ponizsze warunki:
- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywéw
pienieznych z tytutu posiadanych aktywdw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych, oraz
- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okre$lonych datach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),
Skutki zmian wartosci godziwej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach do momentu zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/ strata ujmowane
sg w sprawozdaniu z wyniku.

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna
dla instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach, za wyjagtkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend, ktére sg ujmowane w sprawozdaniu
z wyniku.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie
instrumenty finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta
decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte o
formute M+, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych oraz instrumenty pochodne
bedgace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

Do instrumentéw finansowych zabezpieczajacych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty finansowe wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczer,, wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgcej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzarh wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki),
za wyjatkiem:
o zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,
o umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujgcych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
- wartosdci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byc
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.
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Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania strat w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
wystapity przestanki utraty wartosci, czy nie.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisOw z tytutu utraty wartosci:
- model ogélny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpisoéw z tytutu
utraty wartosci:

Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
idla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci w ciggu
12 miesiecy,

Etap 2 - salda dla ktérych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartos$ci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 - salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw oraz dwustopniowe
podejscie (jakosciowe i ilosciowe) do uwzglednienia wptywu czynnikéw makroekonomicznych na stopy odzysku.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni

od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat

oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub

poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe

(dla pozostatych aktywoéw finansowych).

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Model ogblny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywoéw finansowych, w tym dla dtuznych aktywéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzieh koriczacy okres sprawozdawczy) ujmuje
sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywdéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk
z tytutu odwrdcenia utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi
catkowitymi dochodami, bez obnizenia wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami.
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Rachunkowos¢ zabezpieczenh

W grupie instrumentoéw zabezpieczajgcych wyrdznia sie instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajace udziaty w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenn wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatdw w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sig, jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych.
Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktory:
e stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan lub
z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz
¢ bedzie miat wptyw na wykazywany zysk/strate netto w sprawozdaniu z wyniku.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo Grupa ujmuje w kapitatach z wyceny cze$¢ zmiany instrumentu
zabezpieczajgcego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego (dot. transakgcji forward)
oraz marzy walutowej (cross currency basis spread), przy czym w stosunku do ostatnich dwdch Grupa moze
kazdorazowo dokonywac¢ wyboru sposobu ujecia (przez kapitat lub bezposrednio do wyniku finansowego).
Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego, jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty
operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, oraz jako przychody finansowe lub koszty
finansowe - dla zabezpieczenia przeptywéw z dziatalnosci finansowe;j.
Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku finansowego
w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.
W szczegdlnosci, w odniesieniu do zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego lub
marzy walutowe] reklasyfikacja z kapitatu (z pozostatych catkowitych dochodéw) do wyniku finansowego (jako
pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywédw z dziatalnosci
operacyjnej albo jako przychody finansowe lub koszty finansowe - dla zabezpieczenia przeptywéw z dziatalnosci
finansowej) jest dokonywana jednorazowo, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej jest zwigzana z transakcja, albo
amortyzowana w horyzoncie zycia powigzania zabezpieczajgcego, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej wystepuje
w czasie.
Grupa stosuje nastepujace wymogi w stosunku do efektywnosci powigzania zabezpieczajgcego:
- istnieje powigzanie ekonomiczne pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,
- wplyw ryzyka kredytowego nie stanowi dominujacej czesci zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej ani
instrumentu zabezpieczajacego,
- wspodtczynnik zabezpieczenia jest taki sam jak wspétczynnik wynikajgcy z wielkosci (nominatu) pozydji
zabezpieczanej, ktérg Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci (nominatu) instrumentu zabezpieczajacego,
ktéra Grupa faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkos$ci pozycji zabezpieczanej.

Wptlyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.
(MSSF 7, par. 421, 42), 420):

- S Wartos¢ Wartos¢ Referencja
Klasyfikacja Klasyfikacja . . PR
we MSR 39 we MSSE 9 bilansowa bilansowa do objasnien
& g wg MSR39 | wg MSSF9 pod tabela
Aktywa finansowe 31.12.2017 01.01.2018
Aktywa finansowe Dostepne do sprzedazy | Warto$¢ godziwa przez 673 709 | (a)
dostepne do sprzedazy pozostate catkowite
(instrumenty dochody
kapitatowe)
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Wartos¢ godziwa przez 17 17 | (b)
wynik finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 3892 3892 | (0
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Wartos¢ godziwa przez 782 798 | (d)
odbiorcéw- naleznosci wynik finansowy
handlowe objete
faktoringiem oraz
zawierajgce formute M+
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 740 723 | (e)
odbiorcéw - naleznosci
handlowe objete
odpisem aktualizujgcym
z tytutu oczekiwanej
utraty wartosci
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Pozostate naleznosci - Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 67 100 | (f)
naleznosci

z tytutu wartosci
biezacej przysztych optat
dotyczacych gwarancji
finansowych
Zobowigzania

finansowe

Pozostate zobowigzania Zobowigzania Poczatkowo ujeta - 37 | ()
- zobowigzania z tytutu finansowe wyceniane warto$¢ godziwa

gwarancji finansowych wg zamortyzowanego powiekszona

kosztu o koszty transakgji,
powiekszona

o odwrécenia
poczatkowego dyskonta
do daty wyceny oraz
pomniejszona

o kwote przychodéw
ujeta w rachunku
wynikéw

Ponizsze komentarze dotycza tabeli podsumowujgcej wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

a) Na pozycje sktadaja sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byty przez Grupe wyceniane w wartosci godziwej (notowane) i w koszcie (nienotowane).
Poniewaz instrumenty te nie zostaly nabyte z przeznaczeniem do obrotu, decyzjg Jednostki Dominujacej, beda
wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez mozliwoéci péZniejszego przeniesienia wyniku
zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskéw i strat. Wskazane instrumenty kapitatlowe s3
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej".

b) Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych (SPPI),
poniewaz w strukturze finansowania docelowego odbiorcy srodkéw pienieznych na ostatnim etapie dtug zmienia sie
na kapitat (poziom kapitatu jest istotny) wedtug metodyki klasyfikacji instrumentéw finansowych. W zwigzku
z powyzszym aktywa te sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane instrumenty finansowe
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej".

c¢) Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom, ktére spetnity dwa warunki: sg
utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu
posiadanych aktywéw finansowych oraz zdaty test umownych przeptywdw pienieznych (SPPI). Zostaty
zakwalifikowane do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment
poczatkowego ujecia iprezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wspdlnym
przedsiewzieciom”.

d) Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe objete faktoringiem, ktére zostaty zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) a takze naleznosci handlowe zawierajgce formute cenowg
M+, ktére nie zdaty testu SPPI w zwigzku z zawartym w formule cenowej M+ wbudowanym instrumentem
pochodnym. W wyniku powyzszych ustaler wskazane naleznosci handlowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji “Naleznosci od odbiorcéw
wyceniane w wartosci godziwe;j".

e) Dla naleznosci handlowych utrzymywanych w celu uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych (Model 1),
ktére zdaty test SPPI i sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w zakresie ustalenia oczekiwanej utraty wartosci
Grupa zastosowata model uproszczony oraz oszacowata oczekiwang utrate wartosci w catym okresie zycia, stosujac
macierze opoéznieh ptatniczych bazujgcych na danych historycznych, z uwzglednieniem wymogéw standardu
w odniesieniu do obecnych iprognozowanych warunkéw gospodarczych. Wskazane naleznosci handlowe
sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznos$ci od odbiorcow".

f) Na pozycje sktadajg sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu uméw
leasingu i umoéw kredytéw krétkoterminowych. Naleznosci z tytutu gwarancji (zdany test SPPI, aktywa utrzymywane
w celu uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych) wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg ujmowane
w wartosci biezacej przysztych optat i korygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty
kredytowe] w korespondencji ze zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych s3g zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” (naleznosci) oraz w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”.

Poza opisanymi powyzej pozycjami w pozostatych aktywach i zobowigzaniach finansowych nie byto zmian
wynikajacych ze zmiany klasyfikacji bagdz zmiany wyceny instrumentéw finansowych.
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Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39
na dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien
1 stycznia 2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikajg
ze zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych pomiedzy kategoriami aktywdéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie a aktywami wycenianymi w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpiséw z tytutu
utraty wartosci uwzgledniajgcej wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7.42P).

Kwota odpisu Zmiana Zmiana KVZOEZ:?EPLSU
Kategoria aktywéw zgodnie z -M,SR 39 wynik:f\jqca wynik:f\jqca ze MgSSF 9 na
na dzien ze zm_lany“ Zmiany dzieni
31.12.2017 klasyfikacji wyceny 01.01.2018

Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie
(MSSF9)
Pozyczki udzielone 3683 (3683) - -
Naleznosci od odbiorcow 47 - 17 64
Razem 3730 (3683) 17 64
Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) /
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (MSSF9)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 691 (691) - -
Razem 691 (691) - -

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W ramach wdrozenia MSSF 15 Grupa dokonata kompleksowej analizy wplywu zastosowania standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2017 (RS 2017).

Grupa zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z paragrafem C3 (b) oraz C7 - retrospektywnie z fgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu jako korekte salda poczatkowego zyskdw zatrzymanych w roku 2018.

Wybrana polityka rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez
jednostke Grupy zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi
nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow
tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzgdzania przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo
wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem
aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania
klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, jednostka Grupy ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu
czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatbw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo,
w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
(w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy INCOTERMS).

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden

z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptyngce ze $wiadczenia jednostki Grupy w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (np.
produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje sktadnik aktywoéw, ktéry nie ma
alternatywnego zastosowania dla jednostki Grupy i jednocze$nie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo
do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegéinych zobowigzanh do wykonania $wiadczerr dokonuje sie w oparciu

o pojedyncze ceny sprzedazy.

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajace ze zwyktej

dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

Przychody z uméw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajacej wszelkie opusty

i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiang wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny

element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat

on wyraznie okreslony w umowie. Uznaje sie, ze element finansowania jest istotny, jezeli w momencie zawarcia
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umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za towar lub
ustuge przez klienta wyniesie wiecej niz 1 rok.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktorych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach
rachunkowych, przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej
odnosnych naleznosci handlowych.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte
przeptywy pieniezne, zgodnie z ogblng zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w czesci
stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest
wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Kontrakt z Franco Nevada

W trakcie analizy wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. zidentyfikowano umowe typu streaming arrangement, stanowigcg dostepne na rynku zrédto finansowania
jednostek dziatajgcych w branzy wydobywczej.

Umowa (zawarta w 2008 r. pomiedzy Quadra FNX Mining Ltd. oraz Franco Nevada) dotyczy sprzedazy potowy
produkcji ztota, platyny oraz palladu zawartych w rudzie wydobytej w okresie zycia z okreslonych obszaréw ztozowych
wchodzacych w sktad nastepujgcych kopalni: Morrison, McCreedy West oraz Podolsky (OWSP Sudbury). Zgodnie
zumowag, Quadra FNX Mining Ltd. otrzymata przedptate w wysokosci 400 min CAD. Jednoczes$nie, cena sprzedazy za
uncje ekwiwalentu ztota zgodnie z umowg stanowi mniejszg z kwot: (a) stata kwota za uncje, powiekszana corocznie
o wskaznik waloryzacji, badZ (b) cena rynkowa ztota. Otrzymana przedptata pokrywa réznice pomiedzy wartoscia
rynkowg sprzedanej rudy, a jej wartoscig w statej cenie sprzedazy.

Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreélone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia.

W umowie z Franco Nevada faczna cena transakcyjna jest zmienna i zalezy od ilosci sprzedanych surowcéw,
atazkolei zalezy od wydobycia rudy w przysztosci przez okres zycia kopalni (w tym np. od wielkos$ci zt6z). A zatem,
jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa dokona zmiany osadu w zakresie planowanego wydobycia rudy,
a w konsekwencji ilosci sprzedanych surowcéw - dokona takze aktualizacji ceny transakcyjne;j.

Kwoty przypisane do spetnionych zobowigzann do wykonania Swiadczenia Grupa ujmuje jako przychody lub jako
zmniejszenie przychoddw w okresie, w ktérym cena transakcyjna ulegta zmianie.

Istotny element finansowania

W kontek$cie umowy z Franco Nevada, majgc na uwadze przewidywany okres od momentu, w ktérym otrzymano
przedptate do momentu, w ktérym Grupa przekazuje przyrzeczone dobra (okres zycia kopalni, tj. kilkadziesiat lat) oraz
charakter tej umowy uznano, ze roztozenie ptatnosci w czasie daje Grupie korzysci z tytutu finansowania dostawy
surowcow przez kupujgcego (Franco Nevada), co skutkuje tym, ze umowa zawiera istotny element finansowania.
Grupa przedstawia skutki finansowania (koszty z tytutu odsetek) oddzielnie od przychodéw z tytutu umoéw z klientami
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Koszty z tytutu odsetek ujmowane sg tylko w takim zakresie, w jakim
wczesniej ujeto zobowigzanie z tytutu umowy z Franco Nevada.

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 (ujawnienie MSSF 7.42L) oraz MSSF 15 na pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r., dla ktérych nastgpita zmiana klasyfikacji lub zmiana wyceny.
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Wplyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Zastosowany 31.12.2017
standard Wartos¢
MSSF/MSR bilansowa

Zmiana Zmiana
wynikajgca wynikajaca
ze zmiany ze zmiany

klasyfikacji ~ wyceny

01.01.2018 Woplyw na
Wartosc zyski
bilansowa zatrzymane

Wplyw na
pozostate
catkowite
dochody

Wpilyw
na
kapitat
wiasny

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy MSR 39

673

Aktywa finansowe
wyceniane

do wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

MSSF 9 -

(673) -

673 36

709 -

36

36

Zyski zatrzymane -
skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych
dostepnych

do sprzedazy

MSR 39 (691)

Kapitat z wyceny

instrumentéw finansowych MSSF9 )

691 -

(691) -

- 691

(691) -

(691)

691

(691)

Pozyczki udzielone MSR 39/MSSF 9 3909

Pozyczki dotkniete utratg
wartos$ci na moment
poczatkowego ujecia (POCI)

MSSF 9 -

Pozyczki w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

MSSF 9

(3906) -

3889 -

3889 -

17 -

Naleznosci od odbiorcéw MSR 39/MSSF 9 1522

Naleznosci od odbiorcéw
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

MSSF 9 -

(782) (17)

782 16

723 (17)

798 16

(17)

Zyski zatrzymane - zmiana
wartosci czasowej opgji
instrumentow
zabezpieczajacych

MSR 39 (223)

Kapitat z wyceny
instrumentéw
zabezpieczajacych

MSSF 9 -

223 -

(223) -

- 223

(223) -

(223)

223

(223)

Pozostate naleznosci -
naleznosci z tytutu wartosci
biezacej przysztych optat
dotyczacych gwarancji
finansowych

MSSF 9 67

Pozostate zobowigzania -
zobowiazania z tytutu
gwarancji finansowych

MSSF 9 -

100 33

37 (37)

33

(37)

Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe -
zobowiazania z tytutu
umowy na dostawe metali
do Franco Nevada

MSSF 15 410

- (68)

342 68

68

Podatek odroczony od
powyzszych korekt

- (19)

(19) (171)

152

(19

Wplyw razem

806

(726)

80

Wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z wyniku na

dzien 30 czerwca 2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane

30.06.2018
wedtug MSR 11, 18

Wplyw MSSF 15

(3)
74
(104)
34

3
(10)

30.06.2018

wedtug MSSF 15
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od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2018
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku wedtug MSR 11, 18 Wplyw MSSF 15 wedtug MSSF 15

Przychody z umoéw z klientami 9455 (32) 9423
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 375 (12) 363
Podatek dochodowy (363) (10) (373)

Gtéwna przyczyng zmian ujawnionych w powyzszej tabeli jest ujecie istotnego elementu finansowania wynikajgcego
z umowy zawartej przez Quadra FNX Mining Ltd. z Franco Nevada.

Nota 1.4.2 Opublikowany standard MSSF 16 ,,Leasing”, ktéry jeszcze nie obowigzuje i nie zostat wczesniej
zastosowany przez Grupe

Podstawowe informacje o standardzie
Data wdrozenia i przepisy przejSciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastapi on obecnie obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.
Jednostka Dominujaca zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian

za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymég sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywdéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu uméw

leasingowych sg rozliczane efektywna stopg procentowa.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Na moment sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta wiekszo$¢ prac zwigzanych
zwdrozeniem nowego standardu MSSF 16. W IV kwartale 2017 r. rozpoczeto projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt),
ktéry zostat zaplanowany w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem
byto wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktérych spoétki Grupy uzytkujg sktadniki aktywéw nalezace
do dostawcéw; dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepgji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,

dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci przesytu i stuzebnosci gruntowej.

Ponadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej)

pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty

opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umow, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych

niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji.

Jednostka Dominujgca podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami

przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostang przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego
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efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku
ztym dane pordéwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie
retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa bedzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej

zostat sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostana

wycenione w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16.

Dla potrzeb ujawnien dotyczacych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej

stopy procentowej Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja

nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlauméw w PLN: od 3,28% do 5,03%

- dlauméw w EUR: 1,63%

Grupa skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingéw,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (ponizej 20 000 PLN) i dla tych uméw nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego
tytutu bedg ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztow, ktére majg zostal poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene zobowigzan

z tytutu leasingu finansowego oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie umoéw objetych MSSF 16,

- ustalenie okresu obowigzywania umoéw (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig
przedtuzenia),

- ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych,

- ustalenie stawki amortyzacyjne;.

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujagc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa planuje zastosowanie nastepujacych praktycznych uproszczen

dopuszczonych przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o dos¢ podobnych cechach,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien
1 stycznia 2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

- niewydzielanie elementéw leasingowych i nieleasingowych dla umoéw leasingu dotyczacych wszystkich klas
bazowego sktadnika aktywéw za wyjatkiem klasy maszyny i urzadzenia oraz magazyny, dla ktérej komponenty
leasingowe i nieleasingowe sg identyfikowane,

- wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem
do uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz
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- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wptlyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do

uzytkowania zostat oszacowany na podstawie obowigzujgcych w Grupie umoéw na dzien 30 czerwca 2018 r.
i przedstawia sie jak ponizej:

Szacunkowy wptyw

01.01.2019
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze 486
Zobowigzania z tytutu leasingu 486

Roczny koszt z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz roczny koszt z tytutu umow leasingowych aktywéw
o niskiej wartosci Jednostka Dominujaca szacuje jako nieistotny.
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Czes€ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujace segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriow wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej

segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

Segment sprawozdawczy zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.
sprawozdawczym)

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentdw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportow
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna ztéz
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujgce

KGHM INTERNATIONAL LTD. | kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, DMC,

Ajax. Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu
i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M. Sierra F—iord'a S‘.C.M‘ (wspolne Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
przedsiewzigcie) ze sprawozdawczym)

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spotka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Pozostate segmenty

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z o0.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z o.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;j.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki
Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services

Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Chile Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC

Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM
AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalnos¢ finansowa KGHM | FIZAN w likwidacji, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN, Polska Grupa
Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZLOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalno$¢ ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywow i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska MiedZz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.
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e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegblnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgce] jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychoddw i kosztéw
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw witasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
aw zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna
do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktore nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych
od 01.01.2018 do 30.06.2018

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
Eliminacja Skonsolidowane
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego:
- od innych segmentéw
- od klientéw zewnetrznych
Przychody z uméw z klientami z transakcji sprzedazy, dla
ktorych wartos¢ przychodéw nie zostata ostatecznie ustalona
na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)
Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodq praw whasnosci

30.06.2018
Aktywa, z tego: (8 826) (10 613)
Aktywa segmentu (8 826) (10 671)
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - 6
Aktywa niealokowane do segmentéw - 52
Zobowigzania, z tego: (12171) (13 380)
Zobowigzania segmentu (12171) (13 426)
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - 46

Inne informacje od 01.01.2018 do 30.06.2018
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate

i wartosci niematerialne 307 101
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2018 do 30.06.2018

MiedZ ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)**

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)***
Skorygowana EBITDA

Marza EBITDA****

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

**% Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjna
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

**%% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (25%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra
Gorda S.C.M. [2 565 /(9 423 + 908) * 100%)

*##+% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2017 do 30.06.2017

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 7701 1181 868 3093 (868) (2262) 9713
- od innych segmentéw 144 49 - 2101 - (2 294) -
- od klientow zewnetrznych 7557 1132 868 992 (868) 32 9713
Wynik segmentu 1310 (467) (320) 97 320 114 1054
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (496) (163) (198) (119) 198 6 (772)
Strata z wyceny wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci - (214) - - - (n (215)
31.12.2017
Aktywa, z tego: 30947 7 807 8114 5400 (8114) (10 032) 34122
Aktywa segmentu 30947 7 807 8114 5400 (8114) (10071) 34083
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci - - - - - 8 8
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 31 31
Zobowiazania, z tego: 13 691 12701 11240 2007 (11 240) (12 062) 16 337
Zobowigzania segmentu 13 691 12701 11 240 2007 (11 240) (12 204) 16195
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 142 142
Inne informacje od 01.01.2017 do 30.06.2017
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 983 233 282 90 (282) (98) 1208
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2017 do 30.06.2017
MiedZ ptatna (tys. t) 264,2 38,7 27,2
Molibden (mlin funtéw) - 04 13,0
Srebro (t) 591,8 0,8 7.7
TPM (tys. troz)** 55,4 35,8 13,5
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)*** 1,33 2,02 1,81
Skorygowana EBITDA 2231 264 195 173 - - 2863
Marza EBITDA**** 29% 22% 22% 6% - - 27%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

*** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowga hutniczo-rafinacyjna

(TC/RC) pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

**%% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (27%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra

Gorda S.C.M. [2 863 /(9 713 + 868) * 100%]

**x** Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2018 do 30.06.2018
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty

Zysk/(strata) netto
[-] Strata z wyceny wspdinych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
[-] Przychody i (koszty) finansowe
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywédw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA

od 01.01.2018 do 30.06.2018
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2017 do 30.06.2017
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 1310 (467) (320) 97
[-] Strata z wyceny wspdinych
przedsiewzie¢ metoda praw whasnosci ) (214) ) )
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (519) (63) 97 (20)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (496) (163) (198) (119
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (597) 186 (3) 65
[-] Koszty finansowe 691 (477) (411) (2)
[=] EBITDA 2231 264 195 173
[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywdw trwatych ujete ) . . .
w kosztach podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 2231 264 195 173

0d 01.01.2017 do 30.06.2017

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 1735 101 (3) 54
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (496) (163) (198) (119)
[=] EBITDA 2231 264 195 173

[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 2231 264 195 173

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate

RAZEM

Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
RAZEM

od 01.01.2018 do 30.06.2018

KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM INTERNATIONAL
LTD.

Sierra Gorda S.C.M.*

9208

Pozostate
segmenty

3369

od 01.01.2017 do 30.06.2017

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych
segmentu
Sierra Gorda S.C.M.

Korekty
konsolidacyjne

(731)
(1692)
(2433)

Dane
skonsolidowane

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedzZ S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
5773 729 560 4 (560) (12) 6 494

1215 1 16 - (16) - 1226

288 80 64 - (64) - 368

71 231 - 917 - (676) 543

354 130 227 2172 (227) (1574) 1082

7701 1181 867 3093 (867) (2262) 9713

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

0d 01.01.2018 do 30.06.2018

0d 01.01.2017 do 30.06.2017

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZS.A. INTERNATIONALLTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

Polska (2 432)

Austria =
Butgaria -
Czechy -

Dania

Estonia
Finlandia
Francja
Hiszpania
Holandia
Niemcy
Rumunia
Stowacja
Stowenia
Szwecja

Wegry

Wielka Brytania
Wiochy

Bosnia i Hercegowina
Chile

Chiny

Indie

Japonia

Kanada

Korea

Rosja

Stany Zjednoczone Ameryki
Szwajcaria
Turcja

Oman
Argentyna
Meksyk

Pozostate kraje

(2433)

RAZEM 7189

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

2676
136
14
762
38

23
559
4

1058
64
51
34
36

350
979
171
17
49
1147

56

9713
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorca nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 2.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2018 31.12.2017
Polska 18430
Kanada 1055
Stany Zjednoczone Ameryki 989
Chile 236

RAZEM 21058 20710

Na saldo aktywéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspdélne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw
wiasnosci, pozyczki udzielone wspdlnym przedsiewzieciom, pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty
wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 31/113
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 3 - Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego

sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 833
Koszty $wiadczen pracowniczych 2408
Zuzycie materiatéw i energii 3614
Ustugi obce 1049
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 871
Pozostate podatki i optaty 261
Pozostate koszty 114
Razem koszty rodzajowe 9150
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) 342 293
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (912) (845)
Eg;?g*zvv)\/’te\;vz)rzema produktéw na wtasne potrzeby Grupy (623) (762)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
sprzedazy oraz ogélnego zarzadu, z tego: 7836

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 7 431 7215

Koszty sprzedazy 180 178

Koszty ogdlnego zarzadu 460 443

Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

0d 01.01.2018

od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 122 231
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 4 ND*
efektywnej stopy procentowej

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie 537 -
Pozostate 102 103
Pozostate przychody ogétem 334
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (157)
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych ND*
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych (1
Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (961)
Utworzenie rezerw (13)
Pozostate (60)
Pozostate koszty ogétem (1192)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (858)

*,ND"- nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystqpita wycena wedfug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r.

MSSF 9
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 815
Przychody finansowe ogétem 815
Odsetki od zadtuzenia (53)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (21)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -
Wycena instrumentéw pochodnych (27)
Pozostate (30)
Koszty finansowe ogétem (131)
Przychody i (koszty) finansowe 684
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajace

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1089 1030
Nabycie wartosci niematerialnych 38 74

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
30.06.2018 31.12.2017

Zobowigazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych 340 561

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
30.06.2018 31.12.2017
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2981 2472

Nabycie wartosci niematerialnych 56 60

Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem 3037 2532

Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw witasnosci

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 31.12.2017
Sierra Gorda Pozostate Sierra Gorda Pozostate
S.C.M. S.C.M.
Stan na poczatek okresu obrotowego - 27
Nabycie udziatéw 461 -
Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metoda praw (474) i
wiasnosci, w tym:
udziat w stratach z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ ) i
za okresy lat ubiegtych ujety w okresie obrotowym
Likwidacja wspdlnego przedsiewziecia - (19)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie 13 )
funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - 8
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M. (525)
za okres obrotowy, z tego:
ujety w stracie z wyceny wspélnych
o (474)
przedsiewziec¢ za okres obrotowy
nieujety w stracie z wyceny wspéinych (51)
przedsiewzie¢
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nieujety udziat w stratach Sierra Gorda S.C.M

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Stan na poczatek okresu obrotowego (4 867) (4 816)
Nieujety udziat w stracie z wyceny wspélnych (51)
przedsiewzie¢
Udziat w stratach z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ za okresy i
lat ubiegtych ujety w okresie obrotowym
Stan na koniec okresu obrotowego (4 867)
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 31.12.2017
Stan na poczatek okresu obrotowego 4313
Naliczone odsetki 319
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie

) S (743)

funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 3889
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4.3 Instrumenty finansowe

30.06.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem Dostepne do W wartosci Pozyczki  Instrumenty Razem
- na dzien 30.06.2018 wg kategorii MSSF 9, godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie- sprzedazy godziwej i naleznosci zabezpie-
- na dzien 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. przez przez wynik wanego czajace przez wynik finansowe czajace
pozostate finansowy kosztu finansowy
catkowite
dochody
Diugoterminowe 510 614 " 4651 99 5375
Pozycz!(l ud.zu:_*lone na rzecz wspélnych ) ) 3889 B 3889
przedsiewziec
Pochodne instrumenty finansowe - 1 - 99 110
Inne mst,rL.lment.y flpansowe wyceniane 17 527 614 i . i 614
w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 781 - 781 - - 762 - 762
Krétkoterminowe 48 555 1531 152 2 286 59 1 2314 195 2569
Naleznosci od odbiorcow - 549 673 - 1222 - - 1522 - 1522
Pochodne instrumenty finansowe - 6 - 152 158 - 1 - 195 196
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 610 - 610 - - 586 - 586
Pozostate aktywa finansowe 48 - 248 - 296 59 - 206 - 265
Razem 558 604 6628 449 8239 673 12 6 965 294 7944
30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania finansowe: W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
- na dzien 30.06.2018 wg kategorii MSSF 9, godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej zamortyzo- zabezpie-
- na dzien 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. przez wynik wanego czajace przez wynik wanego czajace
finansowy kosztu finansowy kosztu
Dlugoterminowe 133 7670 71 7874 137 6398 71 6 606
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia - - - 6191 - 6191
Pochodne instrumenty finansowe 137 - 71 208
Pozostate zobowigzania finansowe - 207 - 207
Krétkoterminowe 48 2913 62 3023
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia - 965 - 965
Pochodne instrumenty finansowe 48 - 62 110
Zobowigzania wobec dostawcéw - 1823 - 1823
Pozostate zobowigzania finansowe - 125 - 125
Razem 185 9311 133 9629
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

30.06.2018 31.12.2017

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 1 poziom 2

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom ND ND
Akcje notowane 617 -
Akcje nienotowane 56
Naleznosci od odbiorcow - ND
Pozostate aktywa finansowe - 1
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (12)

Aktywa - 306

Zobowigzania - (318)

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz st6p procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujaca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajace
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

Wptlyw instrumentéw pochodnych
i transakcji zabezpieczajacych*
od 01.01.2018 od 01.01.2017

Sprawozdanie z wyniku do 30.06.2018 do 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 4
Pozostate przychody oraz koszty operacyjne i finansowe: 47
Z realizacji instrumentéw pochodnych 3
Z wyceny instrumentéw pochodnych 44
Wptlyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy okresu 51
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych
catkowitych dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych 213
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) 217
Reklasyfikacja do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (4)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY* (53 264

* Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 9 (w tym nowych zasad rachunkowosci zabezpieczen) z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza iz dane dotyczace 2017 r., prezentowane w sprawozdaniach finansowych za rok 2018 nie bedg poréwnywalne.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tgcznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W pierwszym pétroczu 2018 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujacej wyniosta 230 tys. ton (sprzedaz netto 164 tys. ton)'.
Natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w pierwszym poétroczu 2018 r. wyniést 42 tys.
ton, co stanowito okoto 18% zrealizowanej przez Jednostke Dominujaca catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 26%

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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sprzedazy netto w tym okresie (w pierwszym potroczu 2017 r. odpowiednio 26% i 36%). W przypadku transakcji
walutowych zabezpieczone byto okoto 28% przychoddéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke
Dominujgcg w pierwszym pétroczu 2018 r. (29% w pierwszym pétroczu 2017 r.).

W pierwszym pétroczu 2018 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi o tgcznym
nominale 126 tys. ton i okresie zapadalnosci od lipca 2018 r. do grudnia 2020 r. W ramach zabezpieczenia zawarto
ztozone struktury opcyjne typu mewa oraz korytarz (opcje azjatyckie). Ponadto w pierwszym pétroczu 2018 r. Jednostka
Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce przed zmiang kursu USD/PLN o tgcznym nominale 1 170 min USD
zterminem zapadalnosci od kwietnia 2018 r. do czerwca 2020 r. (w tym: transakcje zabezpieczajagce 960 min USD
przychodéw na okres od lipca 2018 r. do czerwca 2020r.). Na rynku walutowym nabyto opcje sprzedazy (opcje
europejskie) oraz zawarto ztozone struktury opcyjne typu korytarz (opcje europejskie). W pierwszym potroczu 2018 r. nie
zostaty wdrozone zadne transakcje pochodne na rynku srebra, ani na rynku stopy procentowej. Jednakze w pierwszym
pétroczu 2018 r. Jednostka Dominujgca zaciggneta kredyt, w kwocie 150 min USD, w oparciu o statg stope procentowg
oraz uruchomita pierwszg transze pozyczki, w kwocie 65 min USD, udzielonej w grudniu 2017 r. przez Europejski Bank
Inwestycyjny, réwniez w oparciu o statg stope procentowa, zabezpieczajac sie w ten sposéb przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej. W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje
hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Na dzieh 30 czerwca
2018r. warto$¢ kredytéw i pozyczki inwestycyjnej zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta
8373 min PLN (na 31 grudnia 2017 r. 6935 miIn PLN). W efekcie, wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r. Jednostka
Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajacag w instrumentach pochodnych dla 210 tys. ton miedzi (na okres od lipca
2018 r. do grudnia 2020r.), a takze dla 1440 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali (na okres od
lipca 2018 r. doczerwca 2020 r.). Jednostka Dominujgca posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach
pochodnych na rynku stopy procentowej na lata 2018-2020 oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej.

Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na 30 czerwca 2018 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnos¢ dla Grupy Kapitatowe;j.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na rynku miedzi, walutowym oraz stopy procentowej. Zabezpieczony nominat transakcji na rynku
miedzi i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywnacena Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opcji opgji opcji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
. Mewa 21000 4200 5400 7 200 -230 5170 4200 7 200
g Mewa 21000 4700 6 200 8000 -226 5974 4700 8 000
h Mewa 12 000 5000 6900 9 000 -250 6650 5000 9 000
SUMA VII-X11 2018 r. [EEEEXII]
Mewa 42 000 4700 6200 8000 -226 5974 4700 8000
Mewa 24000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
Korytarz 12 000 6 800 8400 -250 6550 8400
Korytarz 24000 6700 8300 -228 6472 8300
SUMA 2019 r. ElvrAiv[1]
Mewa 24000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
Mewa 4920 5000 6900 8800 -250 6 650 5000 8 800
Mewa 25080 5000 6 800 8700 -220 6 580 5000 8700
SUMA 2020 r. 54 000
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RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny kurs  Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup  sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opcji opgji opcji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [mIn USD][USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]

Il pot.

| pot.

Il pot.

| pét.

Mewa 3,24 3,75 -0,02 3,73 3,24 4,50
Mewa 3,24 3,80 0,01 3,81 3,24 4,84
Opcja sprzedazy 3,25 0,06 319
SUMA VII-XI1 2018 r.
Mewa 3,24 3,80 4,84 0,02 3,82 3,24 4,84
Korytarz 3,50 4,25 -0,06 3,44 4,25
Korytarz 3,50 4,25 -0,07 3,43 4,25
Korytarz 3,50 4,25 -0,08 3,42 4,25
RYNEK STOPY PROCENTOWE]
Nominat Poziom Sredniowazony poziom Efektywny poziom
wykonania opcji premii zabezpieczenia
Instrument [min USD] [LIBOR 3M] [USD za 1 mIn USD zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
Zakup opcji CAP 0 o o
KWARTALNIE W 2018 r. 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
Zakup opcji CAP 0 N
KWARTALNIE W 2019 r. 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%
Zakup opcji CAP 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

KWARTALNIE W 2020 r.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej (stan na
dzien konczacy okres sprawozdawczy).

Pochodne instrumenty finansowe 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa dtugoterminowe 110
Aktywa krétkoterminowe 196
Zobowigzania dtugoterminowe (208)

Zobowigzania krétkoterminowe (110)

Wartos¢ godziwa netto otwartych instrumentéw pochodnych m (12)

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgca na dzien 30 czerwca 2018 r.

Otwarte transakcje zabezpieczajgce Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia
transakcji cena/ kurs okres  wptywu na wynik

Miedz [t] [USD/t] rozliczenia finansowy

Waluty [min USD] [USD/PLN] od do od do

Miedz - strategie opcyjne mewa* 174 000 6451 -8372 lip 18 gru 20 sie 18 sty 21
Miedz - strategie opcyjne korytarz 36 000 6733-8333 sty 19 gru 19 lut 19 sty 20
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1020 3,64 - 4,49 lip 18 cze 20 lip 18 cze 20
Walutowe - nabyte opcje sprzedazy 420 3,25 lip 18 gru18 lip 18 gru18

* W tabeli zaprezentowano wytgcznie transakcje wyznaczone jako zabezpieczajgce.
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W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentédw pochodnych Grupy Kapitatowej w rozbiciu na transakcje zabezpieczajgce oraz handlowe (w tym:
instrumenty pochodne wbudowane).

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte na dzier konczacy okres sprawozdawczy

30.06.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego ozycja ozycja
yp P 8 Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- P nZt:o Krétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo- P nZt:o
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa* 6 33 (62) 71) (94)
Strategie opcyjne - korytarz - - - - -
Instrumenty pochodne - Walutowe
Nabyte opcje sprzedazy - - - - -
Strategie opcyjne - korytarz 189 66 - - 255
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE
OGOLEM 152 297 (13) 195 29 (62) (71) 161
* W tabeli zaprezentowano wytgcznie transakcje wyznaczone jako zabezpieczajace
Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dziei konczacy okres sprawozdawczy
30.06.2018 31.12.2017
) Zobowigzania X . .
Aktywa finansowe . 3 taczna Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego finansowe ozycja ozycja
yp P & Krétko- Dtugo- Krotko- Dtugo- P nZtlJ:o Krotko- Dtugo- Krotko- Dtugo- P nZt:o
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa* (27) - - - 2) 2)
Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie korytarz i forward/swap USD i EUR (1) 1 1 - - 2
Sprzedane opcje sprzedazy USD (2) - - (12) (11 (23)
Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP 37 - 10 - - 10
Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty na dostawy kwasu i wody (106) (140) - - (36) (124) (160)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM (38) (133) (133) 1 1 (48) (137) (173)

* W tabeli zaprezentowano wytacznie transakcje niewyznaczone jako zabezpieczajace.
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatlowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* (stan na dzier koriczacy okres
sprawozdawczy).

Poziom ratingu 30.06.2018 31.12.2017
Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody’s 100% 100%

* Wazone dodatnig wartoscig godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 30 czerwca 2018 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakgcji wynidst 20%, tj. 75 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2017 r. 47%, tj. 124 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujaca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumier ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspédtprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakji.

Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznikéw
zaprezentowanych ponizej:

Wskazniki Obliczanie 30.06.2018 31.12.2017

Diug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do EBITDA 1,7 1,3

zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw
wartosciowych i leasingu finansowego pomniejszone o wolne

Dtug Netto , Lo . ) . . 6577
srodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe
o zapadalnosci do 1 roku
zysk netto na sprzedazy powiekszony o amortyzacje ujeta
EBITDA* w wyniku finansowym oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 5144
aktywow trwatych
. stosunek kapitatu wkasnego pomniejszonego o wartosci
Kapitatu Wtasnego ) . , 0,5
niematerialne do sumy aktywoéw
Kapitat wtasny udziat w aktywach Grupy po odjeciu wszystkich jej zobowigzan 17785
L . mozliwe do zidentyfikowania niepienigezne sktadniki aktywéw,
Wartos$ci niematerialne . i K L . 1656
nieposiadajgce postaci fizycznej
Kapitat wlasny pomniejszony
o wartosci niematerialne 16129
Aktywa ogétem suma aktywow trwatych i obrotowych 34122

*skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.
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W procesie zarzadzania kapitatem Grupa zwraca takze uwage na warto$¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej
za okres 12 miesiecy konczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, stanowigcego podstawe do wyliczenia
kowenantéw finansowych, na ktérg sktadajg sie nastepujace pozycje:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 31.12.2017

Zysk netto ze sprzedazy 3811
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélinym przedsiewzieciom 319
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (2377)

| Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej*

1841 1753

*wartos¢ nie uwzglednia odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika kapitatu wiasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Polityka zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowej realizowane jest w oparciu o przyjetg ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowg w Grupie Kapitatowej". Podstawowymi zasadami z niej wynikajgcymi jest:

. zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

. ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

. efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

. koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzadzania ptynnoscia finansowa w spétkach Grupy.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkoéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zmiana diugu netto

Przeptywy
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia Stan na Srodkéw Odsetki Réznice Inne Stan na
31.12.2017 pienieznych naliczone kursowe zmiany 30.06.2018

Kredyty

Pozyczki

Leasing

Razem zadtuzenie

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug netto
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Szczeg6ly dotyczgce Zrédet zadtuzenia zewnetrznego
Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki ztgcznym saldem dostepnego
finansowania w rownowartosci 16 422 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 8 619* min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture wykorzystania zrédet finansowania.

30.06.2018 31.12.2017
Kwota
dostepnego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana  wykorzystana

1. Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny na kwote 2 500
min USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej

z konsorcjum bankéw w 2014 r. z terminem zapadalnosci 9 lipca 2021 r.
Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone s na
finansowanie ogoélnych celéw korporacyjnych, w tym kontynuacje
realizacji projektéw inwestycyjnych.

3483*

2. Pozyczki, w tym pozyczki inwestycyjne udzielone Jednostce
Dominujacej przez Europejski Bank Inwestycyjny na taczng kwote 2 900
min PLN:

2.1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN z terminem
finansowania 12 lat, zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty
uptywajgcymi dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23
maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego limitu.
Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaty przeznaczone na
finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujaca projektéw
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowa
obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

1967

2.2. Pozyczka inwestycyjna w wysoko$ci 900 min PLN udzielona przez
Europejski Bank Inwestycyjny z terminem finansowania 12 lat, z okresem
dostepnosci transz wynoszgcym 22 miesigce liczac od dnia zawarcia
umowy. W | pétroczu 2018 r. Jednostka Dominujaca zaciggneta transze
z terminem sptaty uptywajagcym 28 grudnia 2030 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki sg przeznaczone na
finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujacg projektéw

o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu
technologicznego.

3. Kredyty bilateralne na tgczna kwote 4 156 min PLN stuzace
finansowaniu kapitatu obrotowego, bedace narzedziem wspierajgcym
zarzadzanie ptynnoscig finansowa oraz wspomagajgcym finansowanie
realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych Grupy.

1717

RAZEM 7 167*

* Wykazane bez uwzglednienia zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 18 min PLN (na 31 grudnia 2017 r.
21 min PLN), ktéra pomniejsza zobowiqzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.

Powyzsze Zzrodta w petni zabezpieczajg biezgce, Srednio jak i dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 341 314
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia - depozyty 260 263

Pozostate $rodki pieniezne 9

9

Razem

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzgdzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzigki ktérym spétki Grupy
nie muszg angazowac srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.
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Na dzieh 30 czerwca 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw
na tgcznag kwote 2 658 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 182 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie

zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 1 839 min PLN:

— 515 min PLN akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego kontraktu na
odbiér energii,

— 156 mIn PLN gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umoéw leasingu*,

— 494 miIn PLN gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytow obrotowych,

— 674 mIn PLN gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej przez Sumitomo
Metal Mining Co. Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajacej sptate kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez
wspoélne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M.,

Pozostatych podmiotéw:

— zabezpieczenie kosztow rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan
zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych uméw w kwocie 409 min PLN,

— zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC Mining Services Ltd. kontraktu na
gtebienie szybéw w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii w kwocie 187 min PLN,

— zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzah $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakohczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” w tgcznej kwocie
320 mIn PLN (160 min PLN gwarancja bankowa oraz 160 min PLN weksel wtasny).

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobieristwo zaptaty kwot
wynikajacych ze zobowigzan warunkowych jako niskie.

*W ramach analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupa, w zakresie gwarancji finansowych udzielonych
Sierra Gorda, ocenita iz wystepuje konieczno$¢ ujecia w ksiegach rachunkowych ww. gwarancji zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢
MSSF 9.

Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.06.2018 31.12.2017

Nagrody jubileuszowe 471 400
Odprawy emerytalno-rentowe 402 341
Ekwiwalent weglowy 1551 1394
Inne Swiadczenia 76 69
0Ogétem zobowigzania z tytutu programoéw przysztych m 2204
sSwiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 142 235
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu $wiadczen pracowniczych 466
Zobowigzania pracownicze 701
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 2905
- zobowigzania dtugoterminowe 2328 2063
- zobowigzania krétkoterminowe 842
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

30.06.2018 31.12.2017

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1360 1500
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 41
Pozostate (181)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 1360
- rezerwy dtugoterminowe 1351
- rezerwy krotkoterminowe 9
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Nota 4.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

od 01.01.2018 od 01.01.2017
Przychody operacyjne od jednostek powigzanych do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspélinego

S 49
przedsiewziecia
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspdinego przedsiewziecia 161
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia 22
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 11
243
od 01.01.2018 od 01.01.2017
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych do 30.06.2018 do 30.06.2017
Zakup ustug, towardw i materiatéw od pozostatych podmiotéw powigzanych 15
Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych 1
16
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2018 31.12.2017
0d wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozyczki 4316 3889
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozostate S11 461
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 3
4353
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych 30.06.2018 31.12.2017
Wobec wspélnych przedsiewzie¢ 13
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1
I Z

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec rzgdu
oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wystapity salda nierozliczonych zobowigzan dotyczagce uméw na korzystanie z kopalin
i gérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowe] dziatalnosci gospodarczej. Jednostka Dominujgca na mocy tych
uméw zobowigzana jest do optaty za uzytkowanie gérnicze ztéz miedzi i soli kamiennej. Saldo zobowigzan z tego tytutu na
dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosto 182 miIn PLN (na dzier 31 grudnia 2017 r. 202 min PLN). W okresie sprawozdawczym
cze$¢ zmienna optaty za uzytkowanie gornicze rozpoznana w kosztach w kwocie 15 min PLN ustalona zostata w wysokosci
réwnowartosci 30% naleznej optaty eksploatacyjnej za | pétrocze 2018 (analogicznie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 16
min PLN).

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 r. wyniosty 552 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 414 miIn PLN), nierozliczone salda
zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosty 158 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2017 r.
107 min PLN),

e sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. wyniosty
26 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 38 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakg;ji
na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosty 8 min PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r. 7 min PLN).
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od 01.01.2018 od 01.01.2017
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) do 30.06.2018 do 30.06.2017
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 853 1029

od 01.01.2018 od 01.01.2017
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) do 30.06.2018 do 30.06.2017
Wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzgdu 1647 3981
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 814 1834

Razem Y™ 5 815

Wynagrodzenia cztonkéw pozostatego kluczowego personelu kierowniczego od 01.01.2018 od 01.01.2017
(w tys. PLN) do 30.06.2018 do 30.06.2017

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1596 2023

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektorow
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

30.06.2018 31.12.2017
Aktywa warunkowe m 529
Otrzymane gwarancje 215
Naleznosci wekslowe 137 121
Pozostate tytuty 193
Zobowigzania warunkowe m 2798
Nota 4.5 Zlecenia udzielenia gwarancjii poreczen 2658 2325
Nota 4.5  Zobowigzanie wekslowe 182 173
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 21 117
Pozostate tytuty 183
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j m 143
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych 116 117
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 212 26
Nota 4.10 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018

do 30.06.2017
11

w

Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

—_
N
==

(4

Pozostate 9 (32)
Razem ()] (25)
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
01.01.2018 (4 562) (15217) 1995 (4 088)

30.06.2018 (5568) (1458) 1561 (5 465)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1006) (1377)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN o4
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartos$ci niematerialnych
Pozostate

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
01.01.2017 (3497) (1292) 1613 (3176)
30.06.2017 (4512) (1097) 1781 (3828)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1015) 195 168 (652)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (46) (39 21 (64)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 55 - - 55
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych ) ) 128 128
oraz wartosci niematerialnych
Pozostate - - (4) (4)
Korekty 9 (39) 145 115
Zf'nla.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (1 006) 156 313 (537)
pienieznych
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Czesc¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie | pétrocza 2018 r. nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowo$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | potroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 6 lipca 2018 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujace;.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r.
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy, na
dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na jedng akcje. Dzier dywidendy
(dzien nabycia praw do dywidendy) ustalono na 14 lipca 2017 r., a wyptate dywidendy w dwodch ratach: 17 sierpnia
2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje) i 16 listopada 2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi 0,50
PLN na akcje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrzesnia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
(Spotka) do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spétke
z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Spos6b zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji
Huty Miedzi” za VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata
okreslona przez Powodéw w pozwie na kwote 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztow sgdowych), odsetki
na dzien 30.06.2018 r. wynoszg 53 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A. wniosta o oddalenie
powodztwa w catosci i wystgpita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia za VI
i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM wraz z naleznymi odsetkami, podnoszac réwniez
ewentualny zarzut potragcenia wzajemnie dochodzonych roszczeh. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej)
w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spétke na kwote 25 min PLN. Zgodnie ze stanowiskiem Spotki,
powodztwo (wzajemne) jest zasadne. Spétka wyptacita bowiem twércom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres
stosowania projektu niz przewidziany w zawartej migdzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu
wynalazczego, w oparciu o aneks do umowy, przedtuzajgcy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego wazno$¢ Spotka
kwestionuje. Ponadto, Spé6tka kwestionuje racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu
jako catosci, jak rowniez jego kompletnos¢ i zdatnos$¢ do zastosowania w dostarczonym przez Powodéw ksztatcie oraz
sposéb liczenia efektéw ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Szczegbtowe informacje dotyczace ujecia w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w komentarzu noty
3.7 Skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zawartego w niniejszym raporcie.
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Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy
Zmiany w Radzie Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A

Dnia 6 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. powotato Rade Nadzorczg KGHM Polska
Miedz S.A. X kadencji w nastepujacym sktadzie:
e leszek Banaszak,
Jarostaw Janas,
Andrzej Kisielewicz,
Janusz Marcin Kowalski,
Bartosz Piechota,
Marek Pietrzak,
Agnieszka Winnik - Kalemba,
e  Jozef Czyczerski (wybrany przez pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.),
e  Ireneusz Pasis (wybrany przez pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.),
e  Bogustaw Szarek (wybrany przez pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.).
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Czes¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0od 01.04.2018  od 01.04.2017 0od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

Przychody z umoéw z klientami, w tym: 4802 9713
z transakcji sprzedazy, dla ktérych warto$¢
przychoddw nie zostata ostatecznie ustalona na koniec ND* ND*
okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)
Nota 6.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3667) (7 215)
Zysk brutto ze sprzedazy 1135 2498
Nota 6.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (332) (621)
Zysk netto ze sprzedazy 803 1877
Strata z wyce’ny wspélnych przedsiewzie¢ metoda (215) (215)
praw wiasnosci
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
wspolnym przedsiewzigciom z zastosowaniem 79 161
metody efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia (136) (54)
Nota 6.2  Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (432) (858)
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem ND* ND*
metody efektywnej stopy procentowej
Nota 6.3  Przychody i (koszty) finansowe 383 684
Zysk przed opodatkowaniem 618 1649
Podatek dochodowy (274) (595)
ZYSK NETTO 344 1054
zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 341 1051
Na udziaty niekontrolujace 3 3

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200

200
1.7 5,26

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystgpita wycena wedfug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia
2018 r. MSSF 9 oraz obowigzek ujawnienia z MSSF 15.

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)
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Noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatek od kopalin

Pozostate podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby Grupy
Kapitatowej (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan

innych niz zadtuzenie

Przychody z tytutu odsetek obliczane z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej

Pozostate

Pozostate przychody ogétem

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Utworzenie rezerw
Pozostate
Pozostate koszty ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

428
1235
1844

594

405

125

62
4693

133

(314)

(513)

3999

3667
92
240

0d 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

174

298

ND*

44
516

(170)
ND*
(n

(756)

(2)
(19)
(948)

(432)

0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

833
2408
3614
1049

871

261

114
9150

293
(845)

(762)

7 836

7215
178
443

0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

231

ND*

103
334

(157)
ND*
(N

(961)

(13)
(60)
(1192)

(858)

*,ND"- nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9
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Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

0d 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 443 815
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Przychody finansowe ogétem 443 815
Odsetki od zadtuzenia (21) (53)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (11) (21)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - -
Wycena instrumentéw pochodnych (14) (27)
Pozostate (14) (30)
Koszty finansowe ogétem (60) (131)
Przychody i (koszty) finansowe 684
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POLSKA MIEDZ

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Lubin, sierpien 2018 r.



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami, w tym:

z transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢ przychodéw nie zostata ostatecznie
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)

Nota 2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Nota 2.2 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy
Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne w tym:

przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej

odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych i (straty) z tytutu utraty wartosci aktywéw zakupionych lub
powstatych dotknietych utratg wartos$ci na moment poczatkowego ujecia (POCI)

Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

7701
ND*

(5571)
2130
(395)
1735
(597)

ND*

ND*

691
1829
(519)
1310

200
4,94

200
6,55

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystgpily: wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia

2018 r. MSSF 9 oraz obowiqzek ujawnienia z MSSF 15.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
po uwzglednieniu efektu podatkowego

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
po uwzglednieniu efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej po uwzglednieniu efektu podatkowego

Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Razem pozostate catkowite dochody netto

LACZNIE CALKOWITE DOCHODY

od 01.01.2018
do 30.06.2018

987

od 01.01.2017
_d030.06.2017 _

1310

173
110

283

ND*
(143)
(143)

140

742

1450

*,ND" - nie dotyczy - pozycje nie wystepujq w zwiqzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentéw finansowych
zgodnie z MSSF 9. W kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wystepowaty udziaty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej

(notowane) oraz udziaty wyceniane po koszcie (nienotowane).
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1829
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 496
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (180)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 76
Przychody z dywidend (4)
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych ND*
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 1
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych -
Réznice kursowe, z tego: 41
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 852
z dziatalnosci finansowe;j (811)
Zmiana stanu rezerw 26
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (112)
Zmiana stanu aktywoéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (81)
Nota 3.9 Pozostate korekty 37
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 300
Podatek dochodowy zaptacony (684)
Nota 3.8 Zmiany stanu kapitatu obrotowego (645)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 800
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (974)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (9)
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek (219)
Pozostate ptatnosci (50)
Razem ptatnosci (1252)
Otrzymane dywidendy 4
Pozostate wptywy 22
Wptywy 26
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1226)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1437
Whptywy z tytutu cash pool 227
Razem wptywy 1664
Wydatki z tytutu cash pool -
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1507)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (70)
Razem ptatnosci (1577)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 87
PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO (339)
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (25)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 482
Stan Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 118

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania
od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
Pozycja dotyczy pozyczek, wycenianych w 2017 r. w zamortyzowanym koszcie.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.3
Nota 3.2
Nota 3.4

Nota 3.5

Nota 3.3
Nota 3.2
Nota 3.2
Nota 3.2
Nota 3.4

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia
Pozyczki udzielone w tym:
wyceniane w wartosci godziwej
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pochodne instrumenty finansowe
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci od odbiorcéw, w tym:
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartos$ci godziwej
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw
technologicznych
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu cash pool
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatkéw
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017

15554 15355
550 507

16 104 15862
69 75
34 34

109
3013
4972

ND*
4972

109

613

337

6031
31
25

25071

3857
1034
ND*
214
195
288
54
234

5876

30 947

2000
142
(348)
15462

17 256

6085
84
1879

797
207

9052

923
160
74
1719
649
416
64
634

4355 4639

14974 13691

32739 30 947

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane

oty *piaayier Pl | e s ok
finansowych dochody

01.01.2017 2000 (196) (243) 14 339 15900
Dywidenda - - - (200) (200)
Zysk netto - - - 1310 1310
Pozostate catkowite dochody - 283 (143) - 140
taczne catkowite dochody - 283 (143) 1310 1450
30.06.2017 2000 87 (386) 15 449 17 150

31.12.2017 (348) 17 256
Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie
MSSF 9 (604) (233)

01.01.2018 (462) 17 023

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

30.06.2018
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Czesé 1 - Informacje ogdine

Nota 1.1 Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spétka zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, na dzien pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych, straty
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Wybrane elementy polityki rachunkowosci z zakresu MSSF 9 zaprezentowane zostaty w czesci 1, w nocie 1.4.1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Spétki na dzien

1 stycznia 2018 r.
(MSSF 7. 421, 42), 420):

Klasyfikacja Klasyfikacja Wartosc¢ bilansowa | Wartos¢ bilansowa d':e:g:;‘:::ﬁ
wg MSR 39 wg MSSF 9 wg MSR 39 wg MSSF 9 pod tabela
Aktywa finansowe 31.12.2017 01.01.2018
Aktywa finansowe Dostepne do Wartos¢ godziwa 613 648 €]
dostepne do sprzedazy sprzedazy przez pozostate
(instrumenty kapitatowe) catkowite dochody
Pozyczki udzielone Pozyczki i Wartos¢ godziwa 1210 1277 (b)
naleznosci przez wynik
finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i Zamortyzowany 3771 3386 (c)
naleznodci koszt
Naleznosci od odbiorcéw- | Pozyczki i Wartos¢ godziwa 196 196 (d)
naleznosci handlowe naleznosci przez wynik
objete faktoringiem finansowy
Naleznosci od odbiorcéw - | Pozyczki i Wartos¢ godziwa 446 462 (e)
naleznosci handlowe naleznosci przez wynik
zawierajace formute M+ finansowy
Pozostate naleznosci - Pozyczki i Zamortyzowany 67 100 (f)
naleznosci z tytutu naleznosci koszt
wartosci biezacej
przysztych optat
dotyczacych gwarancji
finansowych
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania - Zobowigzania Poczatkowo ujeta - 37 f)
zobowigzania z tytutu finansowe wartos¢ godziwa
gwarancji finansowych wyceniane wg powiekszona
zamortyzowanego | o koszty transakcji,
kosztu powigkszona
o odwrdcenia
poczatkowego
dyskonta do daty
wyceny oraz
pomniejszona
o kwote
przychodéw ujeta
w rachunku
wynikéw

Ponizsze komentarze dotyczg tabeli podsumowujacej wptyw MSSF9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2018 r.

a) Na pozycje sktadaja sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byty przez Spotke wyceniane w wartosci godziwej (notowane) i w koszcie (nienotowane).
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o}

e)

Poniewaz instrumenty nie zostaty nabyte z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, decyzjg Spoétki na
moment przejscia aktywa te bedg wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez mozliwosci
pdzniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskéw i strat. Wskazane
instrumenty kapitatlowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone do jednostek zaleznych, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw
pienieznych (SPPI), poniewaz w strukturze finansowania docelowego odbiorcy $rodkéw pienieznych na ostatnim
etapie dtug zamienia sie na kapitat (poziom kapitatu jest istotny) wedtug metodyki klasyfikacji instrumentéw
finansowych. W zwigzku z powyzszym aktywa te sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane
instrumenty finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Pozyczki udzielone wyceniane
w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone jednostkom zaleznym i pozostatym, ktére spetnity dwa warunki: sg
utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu
posiadanych aktywéw finansowych oraz zdaty test umownych przeptywdw pienieznych (SPPI). Prezentowane
sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wyceniane w zamortyzowanym koszcie”.

Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe objete faktoringiem, ktére zostaly zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) i w zwigzku z czym sg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe s3 zaprezentowane sprawozdaniu finansowym w pozydji
"Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe zawierajgce formute cenowg M+, ktére nie zdaty testu SPPI. Niezdanie
testu wynika z wbudowanego instrumentu pochodnego jaki stanowi formuta cenowa M+. Naleznosci te wyceniane sg
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w pozycji "Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadaja sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu uméw leasingu
i uméw kredytéw krétkoterminowych. Naleznosci z tytutu gwarancji (zdany test SPPI, aktywa utrzymywane w celu
uzyskiwania kontraktowych przeptywoéw pienieznych) wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg ujmowane w wartosci
biezacej przysztych optat i korygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
w korespondencji z zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych sg zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym dla naleznosci w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” natomiast dla zobowigzan w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”.

Poza opisanymi powyzej pozycjami w pozostatych aktywach i zobowigzaniach finansowych nie byto zmian wynikajgcych
ze zmiany klasyfikacji badz zmiany wyceny instrumentéw finansowych.

Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39
na dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpisow z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien
1 stycznia 2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikajg ze zmiany
klasyfikacji aktywow finansowych pomiedzy kategoriami aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
a aktywami wycenianymi w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci uwzgledniajgcej
wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7. 42P).

. Zmiana Zmiana .
Kwota odpisu wynikajaca ze wynikajaca Kwota odpisu
Kategoria aktywéw zgodnie z MSR 39 na zmiany ze zmiany zgodnie z MSSF 9
dzien 31.12.2017 . .. na dzien 01.01.2018
klasyfikacji wyceny
Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie (MSSF9)
Pozyczki udzielone 2630 (1.843) 385 1172
Razem 2630 (1843) 385 1172
Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) / Aktywa
finansowe w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (MSSF9)
Akcje, udziaty 568 (568) -
Razem 568 (568) -

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 r., dla ktérych nastgpita zmiana klasyfikacji lub zmiana wyceny.
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Wplyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zastosowany 31.12.2017 Z.ml:fma Zmiana 01.01.2018 . Wplyw na .
.. wynikajgca ze o L. Wplyw na zyski pozostate Wplyw na kapitat
standard Wartos¢ . wynikajaca ze Wartos¢ .
MSSF/MSR bilansowa zmiany zmiany wyceny bilansowa zatrzymane catkowite wiasny
klasyfikacji dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 613 (613) - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody MSSF 9 - 613 35 648 - 35 35
Zyski zatrzymane - skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy MSR 39 (568) 568 - - 568 - 568
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych MSSF 9 - (568) - (568) - (568) (568)
Pozyczki udzielone MSR 39/MSSF 9 4981 (1291) (385) 3305 (385) - (385)
Pozyczki dotkniete utratg wartosci na moment
poczatkowego ujecia (POCI) MSSF 9 - 81 - 81 - - -
Pozyczki w wartosci godziwej przez wynik
finansowy MSSF 9 - 1210 67 1277 67 - 67
Naleznosci od odbiorcéw MSR 39/MSSF 9 1034 (642) - 392 - - -
Naleznosci od odbiorcéw w wartosci godziwej
przez wynik finansowy MSSF 9 - 642 16 658 16 - 16
Zyski zatrzymane - warto$¢ zmiany czasowej
opgji instrumentéw zabezpieczajacych MSR 39 (223) 223 - - 223 - 223
Kapitat z wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych MSSF 9 - (223) - (223) - (223) (223)
Pozostate naleznosci - naleznosci z tytutu
wartosci biezacej przysztych optat dotyczacych
gwarancji finansowych MSSF 9 67 - 33 100 33 - 33
Pozostate zobowigzania - zobowigzanie z
tytutu gwarancji finansowych MSSF 9 - - 37 37 (37) - (37)
Podatek odroczony od powyzszych korekt - - 38 38 (114) 152 38
Wplyw razem 371 (604) (233)

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wybrane elementy polityki rachunkowosci z zakresu MSSF 15 zaprezentowane zostaty w czesci 1, w nocie 1.4.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu. KGHM Polska
MiedZ S.A. zastosowata MSSF 15 retrospektywnie zgodnie z paragrafem C3 (b).
Zgodnie z MSSF 15.63 Spotka korzysta z praktycznego rozwigzania i nie korygowata przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego komponentu finansowania.
Wdrozenie MSSF 15 nie miato wptywu na kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym Spoétki. W celu zwiekszenia uzytecznosci informacji dostarczanej uzytkownikom sprawozdar finansowych
Spétka rozszerzyta zakres ujawnien i zaprezentowata w $rédrocznym sprawozdaniu z wyniku przychody z transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢ przychoddw nie zostata ostatecznie ustalona
(m.in. opartych na formule M+) na koniec okresu sprawozdawczego.
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MSSF 16 ,,Leasing”

Podstawowe informacje o standardzie
Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastgpi on obecnie obowigzujacy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.
Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019rr.

Gléwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jedli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymég sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w
odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci w
kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych

sg rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Na moment sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego Spoétka zakonczyta wiekszo$¢ prac zwigzanych
z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Spétka w IV kwartale 2017 r. rozpoczeta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt),
ktéry zostat zaplanowany w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktorych Spétka uzytkuje sktadniki aktywéw nalezgce do dostawcéw;
dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania za
leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepgiji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,

dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci przesytu i stuzebnosci gruntowej. Ponadto

zostaly przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Spétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty

opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych

niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji. Dodatkowo Spétka pracuje obecnie nad wdrozeniem
odpowiednich zmian w systemach informatycznych Spoétki, tak, aby byty dostosowane do zbierania i przetwarzania
odpowiednich danych.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi

w MSSF 16 nowe zasady zostang przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego

zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze

za rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegélne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spétka bedzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej

zostat sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostang wycenione

w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb

ujawnien dotyczacych wplywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy

procentowej Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace

rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Spoétka wzieta pod uwage nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. obliczone przez Spoétke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlaumoéw w PLN: od 3,28% do 5,03%

- dlauméw w EUR: 1,63%

Spotka skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdédw ma niskg wartos$¢ (ponizej 20 000 PLN) i dla tych uméw nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
beda ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuije:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezpos$rednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu i
usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

¢) Zastosowanie szacunkoéw

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie uméw objetych MSSF 16,

- ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),
- ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- ustalenie stawki amortyzacyjne;.

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spoétka planuje zastosowanie nastepujacych praktycznych uproszczeh dopuszczonych

przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o dos¢ podobnych cechach,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzieh 1 stycznia
2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

- niewydzielanie elementéw leasingowych i nieleasingowych dla umoéw leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego
sktadnika aktywéw za wyjatkiem klasy maszyny i urzadzenia oraz magazyny, dla ktérej komponenty leasingowe
i nieleasingowe sg identyfikowane,

- wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywoéw zwigzanych z prawem do
uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.
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Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnos$nych aktywdéw z tytutu prawa do
uzytkowania zostat oszacowany na podstawie obowigzujgcych w Spoétce umdw na dzieh 30 czerwca 2018 r. i przedstawia
sie jak ponizej:

Szacunkowy wpltyw
na dzien 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 378
Zobowigzania z tytutu leasingu 378

Roczny koszt z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz roczny koszt z tytutu uméw leasingowych aktywow
o0 niskiej wartosci Spétka szacuje jako nieistotny.

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Spotki praktycznie wszystkich umoéw leasingu, wdrozenie MSSF 16 przez Spétke bedzie
miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Dodatkowo, w efekcie
wdrozenia MSSF 16 zmianie moga ulec miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spoétka przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych
w umowach kredytowych, ktérych strong jest Spotka i nie stwierdzita ryzyka naruszenia kowenantéw.

Nota 1.2 Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych dotyczace KGHM Polska MiedZ S.A.
przedstawione zostato w czesci 4, w nocie 4.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.
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Czes€ 2 - Noty objasniajace do skréconego sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Europa
Polska 1985
Niemcy 1041
Wielka Brytania 970
Czechy 752
Francja 558
Wegry 347
Hiszpania (4)
Szwajcaria 375
Wiochy 166
Austria 126
Stowacja 45
Stowenia 34
Dania 37
Finlandia 19
Rumunia 63
Szwecja 24
Bosnia i Hercegowina 17
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 14
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 215
Azja
Chiny 829
Turcja 70
Tajwan 10
Japonia 1
Singapur 3
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 3
Afryka 1
RAZEM 7701
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 531
Koszty $wiadczen pracowniczych 1564
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 2788
Wsady obce 1759
Energia i czynniki energetyczne 357
Ustugi obce w tym: 713
Koszty transportu 108
Remonty, konserwacje i serwisy 200
Gornicze roboty przygotowawcze 207
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 871
Pozostate podatki i optaty 208
Pozostate koszty 60
Razem koszty rodzajowe 6735
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 107
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (816)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (60)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy 5066
oraz ogblnego zarzadu z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 5571
Koszty sprzedazy 56
Koszty ogdlnego zarzadu 339
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych
zabezpieczajacych sptate zobowigzan

Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych w tym:

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek z tytutu
restrukturyzacji finansowania wewnatrzgrupowego

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie

Zyski ze zmian wartosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie
Przychody z dywidend
Pozostate

Pozostate przychody ogétem

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI w zwigzku z restrukturyzacjg

finansowania wewnatrzgrupowego

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek

Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie
Utworzenie rezerw

Pozostate

Pozostate koszty ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2018
do 30.06.2018

(63)
]

od 01.01.2017
do 30.06.2017

225
184

23

ND*

ND*

ND*

ND*

31

467

(157)

ND*

ND*

ND*
(835)
(10)
(62)

(1064)

(597)

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pdéfroczu 2017 r. nie wystgpita wycena wedfug zasad wynikajgcych z zastosowania od

1 stycznia 2018 r. MSSF 9.

Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 812
Wycena instrumentéw pochodnych 26 -
Przychody finansowe ogétem 812
Odsetki od zadtuzenia (58)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (14)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -
Wycena instrumentéw pochodnych (27)
Skutek odwracania dyskonta (22)
Koszty finansowe ogétem (121)
Przychody i (koszty) finansowe 691
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Czesc 3 - Inne noty objasniajace

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 741 74
39

N
w

Nabycie wartosci niematerialnych

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw
trwatych 498 778

Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Umowne zobowigzania inwestycyjne z tytutu nabycia: 30.06.2018 31.12.2017
rzeczowych aktywédw trwatych 5095 4779
wartosci niematerialnych 70 75

Umowne zobowigzania inwestycyjne razem m 4854
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Nota 3.2 Instrumenty finansowe

31.12.2017
Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci Dostepne do W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem
- na dzien 30.06.2018 wg kategorii MSSF 9, godziwej godziwej sprzedazy godziwej i naleznosci zabezpie-
- na dzien 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. przez przez wynik przez wynik finansowe czajace
pozostate finansowy finansowy
catkowite
dochody
Diugoterminowe 613 10 5309 99 6031
Pozyczki udzielone - - 4972 - 4972
Pochodne instrumenty finansowe - 10 - 99 109
Inne |nst,rl{ment.y flﬁansowe wyceniane 613 ) ) ) 613
w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 337 - 337
Krétkoterminowe - - 1556 195 1751
Naleznosci od odbiorcéw - - 1034 - 1034
Pochodne instrumenty finansowe - - - 195 195
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 234 - 234
Pozostate aktywa finansowe - - 532 - 532 - - 288 - 288
Razem 508 1878 5567 450 8403 613 10 6 865 294 7782
31.12.2017
Zobowigzania finansowe: W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
- na dzien 30.06.2018 wg kategorii MSSF 9, godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
- na dzien 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. przez wynik przez wynik wanego czajace
finansowy finansowy kosztu
Diugoterminowe 25 7522 72 7619 13 6274 71 6 358
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - - - 6 085 - 6 085
Pochodne instrumenty finansowe 13 - 71 84
Pozostate zobowigzania finansowe - 189 - 189
Krétkoterminowe 12 2915 62 2989
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek - 923 - 923
Zobowigzania z tytutu cash pool - 160 - 160
Pochodne instrumenty finansowe 12 - 62 74
Zobowigzania wobec dostawcow - 1719 - 1719
Pozostate zobowigzania finansowe - 113 - 113
Razem 25 9189 133 9347
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Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

30.06.2018

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1

Pozyczki udzielone

Akcje notowane

Akcje nienotowane

Naleznosci od odbiorcéw

Pozostate aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe z tego:
Aktywa
Zobowigzania

31.12.2017
poziom 2 poziom 1 poziom 2
ND ND
558 -
56
- ND
- 1
- 146
- 304
- (158)

Zarobwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréownywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana
klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 3.3 Dtug netto

Razem kredyty bankowe, pozyczki, cash pool
Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dtug netto

Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.06.2018 31.12.2017
8575 7168
247 231

8328 6937

30.06.2018 31.12.2017

Nagrody jubileuszowe 303
Odprawy emerytalno-rentowe 286
Ekwiwalent weglowy 1394
Inne Swiadczenia 7
Ogodtem zobowigzania z tytutu programéw przysztych 1990
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 175
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu $wiadczen pracowniczych 363
Zobowiazania pracownicze 538
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w tym: 2528
- zobowigzania dtugoterminowe 1879
- zobowigzania krétkoterminowe 649
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Nota 3.5 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

30.06.2018 31.12.2017

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 770
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 30
Pozostate 4
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 851 804
- rezerwy dtugoterminowe 797
- rezerwy krétkoterminowe 7 7
Nota 3.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

od 01.01.2018 od 01.01.2017
Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych do 30.06.2018 do 30.06.2017
Od podmiotéw zaleznych 448 353
Od wspélnych przedsiewziec¢ 13
Razem ) 366

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. KGHM Polska MiedZ S.A. wykazata w pozostatych przychodach
operacyjnych dywidendy od jednostek zaleznych w kwocie 239 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 4 min PLN).

od 01.01.2018 od 01.01.2017
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych do 30.06.2018 do 30.06.2017

Zakup produktéw, towaréw, materiatéw oraz pozostate zakupy od jednostek zaleznych 2287 2099

Razem 2287 2099

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2018 31.12.2017

Od jednostek zaleznych w tym: 5486
udzielone pozyczki 4979

Od wspélnych przedsiewzie¢ 67

Razem 6180 5553

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2018 31.12.2017

Wobec podmiotéw zaleznych 561 684
Wobec wspélnych przedsiewziec 22 -
Razem I 684

Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkéw Zarzadu i cztonkow
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. zostaty przedstawione w czesci 4, w nocie 4.8 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z MSR 24 Spoétka zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec rzadu oraz
jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wystapity salda nierozliczonych zobowigzan dotyczagce uméw na korzystanie z kopalin
i gérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowe]j dziatalnosci gospodarczej. Spétka na mocy tych uméw zobowigzana
jest do optaty za uzytkowanie gérnicze zt6z miedzi i soli kamiennej. Saldo zobowigzan z tego tytutu na dzieh 30 czerwca
2018 r. wyniosto 182 miIn PLN (na dzier 31 grudnia 2017 r. 202 mIn PLN). W okresie sprawozdawczym cze$¢ zmienna optaty
za uzytkowanie gornicze rozpoznana w kosztach w kwocie 15 min PLN ustalona zostata w wysokosci réwnowartosci 30%
naleznej optaty eksploatacyjnej za | p6trocze 2018 (analogicznie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 16 min PLN).

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spoétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub

wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych, codziennych

operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. wyniosty 414 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 375 min PLN)

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 70/113
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

a nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzier 30 czerwca 2018 r. wyniosty 121 min PLN (na dzien

31 grudnia 2017 r. 118 min PLN),

e sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. wyniosty
17 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 32 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakg;ji

na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosty 5 min PLN (na dzier 31 grudnia 2017 r. 5 min PLN).

Nota 3.7 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

30.06.2018

Aktywa warunkowe 579
Otrzymane gwarancje 173
Naleznosci wekslowe
Pozostate tytuty
Zobowigzania warunkowe

Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen*
Zobowigzanie wekslowe

Zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich**
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
Pozostate tytuty

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

116

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 175

31.12.2017

490
150
180
160
2704

2280
160
94

146
24
120

117

*W ramach analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spoétka, w zakresie gwarancji finansowych udzielonych
Sierra Gorda, ocenita iz wystepuje konieczno$¢ ujecia w ksiegach rachunkowych ww. gwarancji zgodnie z MSSF 9. 4.2.1 (c),
szczegbty przedstawiono w czesci 4, w nocie 4.5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.

** Zmiana salda wynika z przekwalifikowania zobowigzan z tytutu prawdopodobienstwa wystgpienia wyptywu $rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne (MSR 37). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zdarzenie zaprezentowano
w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji ,Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia”. Stan rezerw z tego tytutu

na 30 czerwca 2018 r. wynosi 95 min PLN.
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Nota 3.8 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania
Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy

01.01.2018 (3857) (1 050) 1882 (3 025)
30.06.2018 (4627) (683) 1303 (4 007)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (770)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapasow 45

Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych

Korekty

mea!n.:;\ stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (725) 367 (355) (713)
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcéw obrotowy
01.01.2017 (2726) (676) 1542 (1.860)
30.06.2017 (3783) (665) 1665 (2783)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1057) 11 123 (923)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 32 - - 32
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych R B 246 246
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 32 - 246 278
Zf'nla.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (1025) 1 369 (645)
pienieznych
Nota 3.9 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Strata na zbyciu rzeczowych aktywédw trwatych i warto$ci niematerialnych 15
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku (4
w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych
(Wydatki) / wptywy z tytutu podatku dochodowego do / od spétek bedacych cztonkami 23
podatkowej grupy kapitatowej
Inne 3
Razem 37
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 72/113

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0od 01.04.2018  od 01.04.2017 0d 01.01.2018  od 01.01.2017
do 30.06.2018  do 30.06.2017 do 30.06.2018  do 30.06.2017

Przychody z umoéw z klientami, w tym: 3805 7701
z transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢
przychodéw nie zostata ostatecznie ustalona na ND* ND*
koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15, 114)
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (2916) (5571)
Zysk brutto ze sprzedazy 889 2130
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszy ogdlnego zarzadu (219) (395)
Zysk netto ze sprzedazy 670 1735
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (327) (597)
przychody z tytutu odsetek obliczone z
zastosowaniem metody efektywnej stopy ND* ND*
procentowej
odwrécenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych i (straty) z tytutu utraty
wartosci aktywoéw zakupionych lub powstatych ND* ND*
dotknigtych utratg warto$ci na moment
poczatkowego ujecia (POCI)
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 382 691
Zysk przed opodatkowaniem 725 1829
Podatek dochodowy (220) (519)
ZYSK NETTO 505 1310
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,53 4,94 6,55

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystqpity: wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od
1 stycznia 2018 r. MSSF 9 oraz obowiqzek ujawnienia z MSSF 15.
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Noty objasniajgce do skréconego sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2018 od 01.04.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 262 531
Koszty $wiadczen pracowniczych 813 1564
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1417 2788
Wsady obce 906 1759
Energia i czynniki energetyczne 190 357
Ustugi obce w tym: 360 713
Koszty transportu 56 108
Remonty, konserwacje i serwisy 102 200
Gornicze roboty przygotowawcze 103 207
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 405 871
Pozostate podatki i optaty 101 208
Pozostate koszty 40 60
Razem koszty rodzajowe 3398 6735
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 51 107
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (282) (816)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) (32) (60)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzagdu w tym: 3135 5966
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2916 5571
Koszty sprzedazy 30 56
Koszty ogdlnego zarzadu 189 339
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci
finansowych
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych w tym:
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek z tytutu
restrukturyzacji finansowania wewnatrzgrupowego

Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Zyski ze zmian wartos$ci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz
zadtuzenie

Przychody z dywidend

Pozostate

Pozostate przychody ogétem

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI w
zwigzku z restrukturyzacjg finansowania wewnatrzgrupowego

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz
zadtuzenie

Utworzenie rezerw

Pozostate

Pozostate koszty ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2017
do 30.06.2017

72

86

ND*

ND*

ND*

ND*

(74)

ND*

ND*
ND*
(410)

(2)
(24)
(510)

(327)

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

225
184
23
ND*

ND*
ND*

ND*

31
467

(157)

ND*

ND*
ND*
(835)
(10)
(62)
(1064)

!

(597)

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystgpita wycena wedfug zasad wynikajgcych z zastosowania od

1 stycznia 2018 r. MSSF 9.

Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 443 812
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Przychody ogétem 443 812
Odsetki od zadtuzenia (29) (58)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (7) (14)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - -
Wycena instrumentéw pochodnych (14) (27)
Skutek odwracania dyskonta (11) (22)
Koszty ogétem (61) (121)
Przychody i (koszty) finansowe 382 691
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7.3.  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

7.4.  Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

7.5.  Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

7.6.  Informacja o toczacych sie postgpowaniach

7.7.  Spotka na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW)

7.8.  Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej

Zatacznik 1 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zatacznik 2 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Stownik pomocnych termindéw i skrétéw

BAT (ang. Best Available
Technique)

Najlepsza Dostepna Technika, zgodnie z definicjg zawartg w Dyrektywie 96/61/WE, to najbardziej efektywny
i zaawansowany etap rozwoju i metod prowadzenia danej dziatalnosci, ktéry wskazuje mozliwe wykorzystanie
poszczegélnych technik jako podstawy dla dopuszczalnych wartosci emisji majacy na celu zapobieganie
powstawaniu, a jezeli nie jest to mozliwe, ogélne ograniczenie emisji i oddziatywania na $Srodowisko naturalne
jako catos¢

BREF ,BAT REFerence document” dokument referencyjny o najlepszych dostepnych technikach (BAT)

Dtug netto (ang. Net Debt) Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych i leasingu
finansowego pomniejszone o wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku

Drut OFE Produkowany w HM Cedynia drut z miedzi beztlenowej w oparciu o technologie UPCAST

EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - wynik na sprzedazy netto powiekszony
o warto$¢ amortyzacji

EBITDA skorygowana Warto$¢ EBITDA skorygowana o odpisy/odwrécenia odpiséw z tytutu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Elektrorafinacja

Proces elektrolizy z rozpuszczalng anoda, wykonang ze stopu poddawanego rafinacji. W czasie procesu na
katodzie, dzieki specjalnie dobranym warunkom, nastepuje selektywne wydzielanie metalu rafinowanego,
a zanieczyszczajace go domieszki pozostajg w elektrolicie w postaci statej lub rozpuszczonej

Filar (gornictwo)

Nietknieta cze$¢ gérotworu, pozostawiona do podparcia stropu i podtrzymania go przed zawatem

Flotacja (wzbogacanie
flotacyjne)

Proces rozdziatu rudy na frakcje o zréznicowanej zawartosci sktadnikéw uzytecznych wykorzystujacy réznice
zwilzalnosci ziaren poszczegélnych mineratéw. Mineraty dobrze zwilzalne opadajg na dno komory flotacyjnej,
natomiast Zle zwilzalne (te, ktérych zwilzalno$¢ obniza sie dodatkowo za pomocg odczynnikéw zwanych
kolektorami, np. ksantogeniandéw) unoszg sie na powierzchni zawiesiny rozwinietej dzieki odpowiednim
odczynnikom pianotwdérczym

HM

Huta miedzi

ISO

Miedzynarodowa Organizacja ds. Standaryzacji (ang. International Organization for Standarization)

Katody miedziane

Podstawowa posta¢ miedzi elektrolitycznie rafinowanej, produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi

Koncentrat miedzi

Produkt powstaty przez wzbogacenie niskoprocentowych rud metali miedzi

Kopalina

Surowiec o znaczeniu gospodarczym wydobywany z ziemi np. wegiel, ropa naftowa, sél, rudy metali

Marza EBITDA

Marza EBITDA = Skorygowana EBITDA / Przychody ze sprzedazy

Metal ptatny

Wolumen wyprodukowanego metalu pomniejszony o upust zwigzany ze stratami w dalszym przetwarzaniu
produktu do postaci czystego metalu

Miedz elektrolityczna

Produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi

MiedZ ekwiwalentna

taczny wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe

Miedz ptatna

Wolumen wyprodukowanej miedzi pomniejszony o opust zwigzany ze stratami w dalszym przetwarzaniu
produktu do postaci czystego metalu

NBP Narodowy Bank Polski

Odpady flotacyjne Produkt koricowy procesu wzbogacania, bedacy przedmiotem utylizacji lub sktadowania

(koricowe)

OuUowW Obiekt unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych

rdr ,Rok do roku” - skrét oznaczajgcy poréwnanie wartosci w dwoch kolejnych latach

REACH Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of Chemicals - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) dotyczace bezpiecznego stosowania chemikaliéw, poprzez ich rejestracje i oceng, oraz w niektérych
przypadkach udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektérych chemikaliow

Ruda Kopalina, z ktérej uzyskuje sie jeden lub wiecej sktadnikéw. Rudy dzieli sie na monometaliczne (zawierajace jeden

metal) i polimetaliczne (zawierajgce wiecej niz jeden metal)

Skata ptonna

Skata, ktéra przy wydobywaniu ze ztoza okreslonej kopaliny jest uwazana za nieuzyteczng

Technologia
elektrolitycznej rafinacji
miedzi

Proces elektrorafinacji metali w zastosowaniu do miedzi. Okresowo wycofywane partie elektrolitu stanowig
warunek utrzymywania zanieczyszczeri na dopuszczalnym poziomie, wspoétdecydujagcym o jakosci miedzi
rafinowanej elektrolitycznie. Zanieczyszczony elektrolit i szlam jest surowcem do odzyskiwania niektérych metali
towarzyszacych miedzi, takich jak: srebro, ztoto, selen czy nikiel

Technologia wytopu i
elektrolitycznej rafinacji
srebra

Sktada sie z: przygotowania wsadu (mieszanie sktadnikéw wsadu, suszenie), wytopu metalu Dore’a i odlewania
anod (topienie wsadu w piecu Kaldo celem ozuzlowania lub odpedzenia do fazy gazowej sktadnikéw
zanieczyszczajacych, zakonczone odlaniem produktu [99% srebra] w posta¢ anod), elektrorafinacji srebra (osad
katodowy o zawartosci min. 99,99% Ag), przetopu w indukcyjnym piecu elektrycznym i odlewania srebra
rafinowanego w posta¢ handlowg (sztabki lub granulat).

TPM (ang. Total Precious
Metals)

Metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

Uncja trojanska (troz)

Jednostka masy uzywana gtéwnie w krajach anglosaskich. Uncja trojanska (w skrécie troz) jest powszechnie
stosowana w jubilerstwie i handlu metalami szlachetnymi. Doktadna masa 1 uncji trojanskiej odpowiada masie
31,1035 grama.

Urobek

Materiat skalny wybrany w przodku gérniczym. Obejmuje zaréwno kopaline jak i skate ptonna.

Walcéwka miedziana

Walcowany pret miedziany, najczesciej o $rednicy 6-12 mm, powszechnie stosowany jako surowiec dla
przemystu kablowego.

Wyrobisko Przestrzen powstata w wyniku robét gérniczych.

Wskaznik LTIFR Wskaznik ilosci wypadkéw na milion godzin przepracowanych

G Zaktady gérnicze

Ztoze Naturalne nagromadzenie kopalin w obrebie skorupy ziemskiej, powstate w wyniku réznorodnych proceséw
geologicznych.

ZWR Zaktady Wzbogacania Rudy

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Istotne zdarzenia w | pétroczu 2018 r. i do dnia sporzadzenia sprawozdania

Data Zdarzenie

Zmiana warunkéw makroekonomicznych

| pbtrocze 2018 r. Wzrost, w relacji do | pétrocza 2017 r., $redniookresowych notowari miedzi, molibdenu i niklu odpowiednio
0 20%, 52% i 42% przy obnizeniu notowan srebra o 4%

| pbtrocze 2018 r. Zmiany, w relacji do | pétrocza 2017 r., $redniookresowych kurséw walutowych: USD/PLN o -12%, USD/CAD
0-4% i USD/CLP 0 -7%

KGHM Polska Miedz S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

| pbtrocze 2018 r. Spadek ceny akcji KGHM Polska Miedz S.A. 0 21% z poziomu 111,20 PLN do 88,00 PLN
Zmiany w sktadzie organéw KGHM Polska Miedz S.A.
10 marca 2018 . Zmiany w sktadzie Zarzadu - odwotanie Prezesa Zarzadu Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego i
Wiceprezesa Zarzadu Michata Jezioro. Powierzenie obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Rafatowi Pawetczakowi.
3 kwietnia 2018 r. Rezygnacja Wojciecha Andrzeja Mysleckiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
22 czerwca 2018r. Zmiany w sktadzie Zarzadu - powotanie do Zarzgdu KGHM Polska MiedZ S.A. na X kadencje z dniem zakonczenia

Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2017 rok: Marcina
Chludzinskiego na Prezesa Zarzadu, Katarzyny Kreczmanskiej-Gigol na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
ds. Finansowych, Radostawa Stacha na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkcji.

6 lipca 2018 . Zmiany w sktadzie Zarzadu - objecie funkcji: Prezesa Zarzadu przez Marcina Chludzinskiego, Wiceprezesa Zarzadu
ds. Finansowych przez Katarzyne Kreczmanska-Gigol oraz Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkcji przez Radostawa
Stacha.

6 lipca 2018 . Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej - powotanie w sktad Rady Nadzorczej X kadencji: Leszka Banaszaka, Jarostawa

Janasa, Andrzeja Kisielewicza, Janusza Marcina Kowalskiego, Bartosza Piechote, Marka Pietrzaka, Agnieszke Winnik-
Kalembe oraz wybranych przez pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.: J6zefa Czyczerskiego,
Ireneusza Pasisa, Bogustawa Szarka.

Utrata wartosci aktywow

19 stycznia 2018 r. Informacja o wystapieniu przestanek do weryfikacji wartosci odzyskiwalnej zagranicznych aktywéw gérniczych

21 luty 2018 . Informacja o wynikach przeprowadzonych testéw na utrate wartosci

Podziat zysku za rok 2017

22 maja 2018r. Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017 poprzez przekazanie catosci
wypracowanego zysku na kapitat zapasowy Spétki.

6 lipca 2018 . Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A. o podziale zysku zgodnie z rekomendacjg
Zarzadu.

Pozostate

15 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie zmian Statutu KGHM Polska MiedZ S.A.

4 kwietnia 2018 r. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmian w Statucie Spétki, przyjetych uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 marca 2018 r.

22 maj 2018r. Publikacja gtéwnych zatozen Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM na 2018 rok,
zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg 22 maja 2018 r.

27 czerwca 2018 r. Negatywna decyzja rzagdu Kanady dotyczacg realizacji projektu Ajax ze wzgledu na przewidywane, znaczace
niekorzystne skutki projektu dla $rodowiska

13 lipca 2018 r. Zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w Spoétce powyzej 5% przez Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK
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1. Strategia KGHM Polska MiedZ S.A.

1.1. PODSTAWOWE ELEMENTY STRATEGII KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

L

Strategia KGHM Polska MiedZ S.A. na lata 2017-2021 z perspektywa do roku 2040 opiera sie na misji , By zawsze mie¢ miedz
oraz wizji gtoszacej ,Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobdéw w celu osiggniecia pozycji lidera zréwnowazonego
rozwoju”. Podejmowanym od 2017 r. dziataniom przyswiecajg oba hasta z jednoczesnym nastawieniem na realizacje
wyrazonego liczbowo celu gtéwnego, zaktadajgcego osiggniecia wskaznika EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 r. oraz
marzy EBITDA Grupy Kapitatowej Srednio powyzej 20% w latach 2017 - 2021.

W | pétroczu 2018 r. przyjete wskazniki: EBITDA Grupy Kapitatowej, jak i EBITDA dla KGHM Polska Miedz S.A. oraz marza
EBITDA Grupy Kapitatowej przekroczyty poziom zaplanowany w budzecie. Sytuacja dotyczyta catej Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A., w tym w najwigkszym stopniu KGHM Polska MiedzZ S.A.

Strategia na lata 2017 - 2021 z perspektywg do 2040 roku oparta jest na:

— 3 strategiach wykonawczych: Rozwéj Aktywow Krajowych i Zagranicznych, Produkcja i Bezpieczenstwo oraz Spojna
Organizacja a takze
— 3 strategiach wspierajgcych: Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu, Innowacje oraz Stabilnos¢ Finansowa

Schemat 1. Strategia KGHM Polska Miedz S.A.

EBITDA na poziomie 7 mid PLN w 2021 roku oraz marza EBITDA Grupy Kapitatowej
Srednio powyzej 20% w latach 2017 - 2021

Strategie Rozwé] Aktywow Produkcja Spéjna Organizacja
8 Krajowych {j@:} i Bezpieczefistwo @
Wykonawcze i Zagranicznych
Spoleczna odpowiedzialno$¢ biznesu

Strategie Innowacje
Wspierajace

Stabilno$é Finansowa

Ponizej zamieszczono indywidualnie zdefiniowane cele gtéwne poszczegdlnych strategii wykonawczych i wspierajacych:
Schemat 2. Cele poszczegélnych Strategii Wykonawczych i Wspierajacych

Produkcja i Bezpieczeristwo Spéjna Organizacja

Uzyskanie wielkosci produkgji (Cu w urobku) Wadrazanie rozwigzan systemowych
w Polsce na poziomie ok. 470 tys. ton Cu rocznie ukierunkowanych na wzrost wartosci

przy koszcie C1 na poziomie ok. 3800 USD/ tone . + o
(1,72 USD/funt) oraz uzyskanie wielkosci produkdji Grupy Kapitatowe] KGHM Polska Miedz S.A.

za granicg na poziomie ok. 145 tys. ton Cu ptatnej
przy koszcie C1 na poziomie ponizej

4000 USD/tone (1,81 USD/funt) rocznie w okresie
2017-2021.

Spoteczna

Rozwéj Aktywow
Odpowiedzialnos¢ Biznesu

Krajowych i Zagranicznych

Wzmocnienie wizerunku Grupy Kapitatowej

Efektywne zarzadzanie inwestycjami
3 v KGHM Polska Miedz S.A.

i projektami zasobowymi.

Stabilnos¢ Finansowa Innowacje
Zabezpieczenie stabilnosci finansowej, wspieranie Wzrost produktywnosci
rozwoju i efektywnosci oraz zapewnienie w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

odpornosci na trudng sytuacje rynkowa.
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W perspektywie dtugoterminowej, Spétka stara sie utrzymywacd stabilny poziom produkcji z aktywéw krajowych
i zagranicznych oraz kosztéw, gwarantujgcych bezpieczenstwo finansowe, przy zapewnieniu bezpiecznych warunkéw pracy
i minimalizacji ucigzliwosci dla Srodowiska i otoczenia.

Na podstawie doczasowej realizacji Strategii okreslono najwazniejsze wyzwania, ktére stojg przed Spétka w 2018 r.:
— Poprawa poziomu produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw wtasnych w Polsce m.in. poprzez:

— Dalszy wzrost wydajnosci pieca zawiesinowego w HM Gtogdédw w celu osiggniecia zaplanowanych zdolnosci
produkcyjnych.

— Uruchomienie instalacji do prazenia koncentratu do kornca roku.

- Zagospodarowanie zapasu koncentratu miedzi.

— Wdrozenie pierwszego zestawu dziatarn ukierunkowanych na usuwanie waskich gardet w kopalni Sierra Gorda w celu
zwiekszenia dziennego przerobu rudy do zaktadanego poziomu 130 tys. ton w 2019 r.

- Przygotowanie / realizacja kluczowych inwestycji:

— Dalsza rozbudowa oraz rozwdéj infrastruktury gérniczej.
- Rozbudowa zbiornika unieszkodliwiania odpadéw poflotacyjnych ,Zelazny Most”.
— Rozpoczecie budowy pieca Wychylno-Topielno-Rafinacyjnego (WTR) do przetopu miedzi anodowej w HM Legnica.

1.2. REALIZACJA STRATEGII JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W | POLROCZU 2018 R.

Realizujgc przyjeta Strategie, w | potroczu 2018 r. Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z implementacjg ,Koncepcji
i modelu zarzadzania zrébwnowazonym rozwojem w KGHM Polska Miedz S.A.", ktére zostaty wypracowane pod koniec
2017 r., uznajac, ze kluczowe dla KGHM obszary zréwnowazonego rozwoju, na ktérych Spoétka bedzie sie koncentrowad to:
Srodowisko, Ekonomia/Gospodarka, Spoteczefistwo, Bezpieczenstwo i Efektywnoé¢ Zasobowa.

W ramach dziatan z tym zwigzanych, w | kwartale 2018 r. powotano Rade ds. Zréwnowazonego Rozwoju, pod
przewodnictwem Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju. Na jej forum wypracowano i zatwierdzono , Deklaracje ochrony praw
cztowieka” oraz ,Deklaracje R6znorodnosci”. Rada zatwierdzita takze niefinansowe wskazniki KGHM Polska Miedz S.A.,
zidentyfikowane i zaraportowane zgodnie z koncepcjg zrownowazonego rozwoju w sprawozdaniu na temat informacji
niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. za rok 2017.

W Il kwartale 2018 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. przyjat w Spotce Kodeks Etyki Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. oraz Kodeks Postepowania w KGHM Polska MiedZ S.A. W okresie pierwszego potrocza kontynuowano realizacje
wytonionych w ramach nowego podejscia czterech Programoéw Strategicznych, ktére majg stuzy¢ osiggnieciu kluczowych
celéw Strategii KGHM Polska Miedz S.A. oraz pozwolg na skupienie uwagi na zadaniach tworzacych najwiekszg wartos¢
Spofki.

Schemat 3. Nazwy i opisy czterech Programoéw Strategicznych w KGHM Polska Miedz S.A.

Program dostosowania instalacji technologicznych KGHM do wymogoéw Konkluzji BAT dla

przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu (BATAs

* Program BATAs jest odpowiedzig na koniecznos¢ dostosowania instalacji technologicznych
Oddziatéw Hutniczych - O/HML i O/HMG do wymogoéw Konkluzji BAT dla przemystu metali
niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu do otoczenia.

* Program wpisuje sie w globalng Strategie Biznesowg KGHM i Strategie Spotecznej Odpowiedzialnosci

Biznesu (CSR) - majac na celu ochrone Srodowiska, wzrost bezpieczenstwa pracy oraz promowanie

KGHM jako firmy dziatajgcej w zgodzie z zatozeniami zrbwnowazonego rozwoju.

Program Rozwoju Hutnictwa

* PRH zostat uruchomiony w celu optymalnego dostosowania struktury hutnictwa KGHM Polska
Miedz S.A. oraz technologii zapewniajgcej wzrost zdolnosci przerobowej koncentratéw wiasnych,
importowanych i ztoméw obcych.

Program Udostepniania Ztoza

+ Celem PUZ jest stworzenie warunkéw do utrzymania produkcji gérniczej na poziomie okreslonym w
Planie Produkcji KGHM Polska Miedz S.A. oraz do optymalizacji produkcji surowcowej dla
zapewnienia rentownosci Spotki poprzez udostepnienie nowego obszaru ztoza, zapewniajgcego
przedtuzenie eksploatacji KGHM na terenie LGOM do roku 2042.

Program KGHM 4.0

* Program KGHM 4.0 jest przedsiewzigeciem nawigzujgcym do koncepcji Industry 4.0. - w swoich
zatozeniach stanowi implementacje idei Industry 4.0 w sSrodowisku techniczno-organizacyjnym KGHM
Polska Miedz S.A.

+ W ramach Programu zaktada sie realizacje projektéw majacych na celu doprowadzenie do spéjnego
zarzadzania obszarem produkcyjnymi i wykorzystaniem danych w celu poprawy jego produktywnosci
i efektywnosci.
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Powotano réwniez zespoty do opracowania Definicji kolejnych Programéw: ,Huta Ztomowa (WTZ - Wezet Topienia Ztoméwy)”,
.Gospodarka maszynami dotowymi”, ,Gospodarka obiegu zamknietego”. Na podstawie wypracowanych koncepcji w
kolejnych okresach planuje sie uruchomienie przedmiotowych Programéw Strategicznych, celem dalszego
optymalizowania zarzadzania Strategia, kluczowymi projektami oraz zadaniami.

1.3. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] KGHM

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowana byta polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
KGHM, zaréwno dla spotek krajowych, jak i zagranicznych. W ramach spoétek krajowych, polityka rozwoju w dalszym ciggu
byta nakierowana na wspétdziatanie podmiotéw oraz eliminacje powielajgcych sie zakreséw dziatalnosci.

W przypadku aktywéw zagranicznych Grupy Kapitatowej KGHM, polityka rozwoju byta determinowana rozpoczetym
wczesdniej procesem uproszczenia struktury zagranicznych aktywéw Grupy Kapitatowej KGHM.

1.4. ZAMIERZENIA W ZAKRESIE INWESTYCJI KAPITALOWYCH

W przypadku spotek krajowych, celem zamierzeh rozwojowych jest zapewnienie ciggtosci oraz bezpieczenstwa pracy w
ramach gtéwnego ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A.

W zakresie zagranicznej czesci Grupy Kapitatowej, Spotka koncentruje sie na maksymalizacji wartosci posiadanego portfela
aktywow. W obrebie zagranicznych projektéw rozwojowych, zgodnie ze Strategia Spoétki, zaktada sie mozliwo$¢ ich realizacji
w sytuacji zabezpieczenia nadwyzek $rodkéw finansowych.

1.5. ZAMIERZENIA W ZAKRESIE INWESTYCJI RZECZOWYCH

W ramach kontynuacji przyjetych kierunkéw zamierzern w zakresie inwestycji rzeczowych, dziatania inwestycyjne Spétki sa
nakierowane przede wszystkim na projekty zwigzane z core-businessem. Polityka inwestycyjna KGHM Polska Miedz S.A jest
oparta na realizacji pigecioletniego planu inwestycyjnego Spotki, spojnego ze Strategia KGHM oraz wykonaniem
dtugookresowego planu produkgji.

W kolejnych latach Spétka bedzie koncentrowaé sie na inicjatywach gtéwnie w obszarze gornictwa oraz produkcji
hutniczej, m.in.:

— Program Udostepnienia Ztoza (Gtogow Gteboki - Przemystowy oraz wyrobiska udostepniajgce i przygotowawcze);

-~ Rozbudowa OUOW Zelazny Most;

— Program Rozwoju Hutnictwa (PRH);

- Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych do 160 tys. t miedzi katodowej rocznie w HM Legnica (WTR) w ramach aktualnie
definiowanego Programu Strategicznego ,Huta ztomowa".

Spotka, dazac do powiekszenia aktywéw zasobowych, w dziatalnosci eksploracyjnej kontynuuje prace i roboty geologiczne
w ramach posiadanych koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi na obszarach w bezposrednim
sgsiedztwie zt6z, ktore sg aktualnie eksploatowane.

W kierunki przyjetych zamierzenh wpisuje sie takze realizacja dziatari w obszarze gospodarki w obiegu zamknietym (GOZ).
Dodatkowo Spétka bedzie ustawicznie realizowad prace w zakresie nowych ,inteligentnych” technologii i systeméw
zarzadzania produkcja, opartych o komunikacje online pomiedzy elementami procesu produkcyjnego i zaawansowang
analize danych, zgodnie z koncepcjg Programu KGHM 4.0.

1.6. REALIZACJA KLUCZOWYCH ZADAN STRATEGICZNYCH W | POLROCZU 2018 R.

Ponizsze zestawienie prezentuje najistotniejsze projekty i inicjatywy, w tym stopien ich zaawansowania, zgodnie
z obowigzujacg Strategia.

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania zt6z rud
miedzi w utworach dolnego cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce:

Radwanice- - W przestrzeni ztoza aktualnie prowadzi sie eksploatacje w obszarze ,Radwanice Wschodnie” i ,Gaworzyce”.

Gaworzyce W pozostatej czesci ztoza, z uwagi na duzg zmienno$¢ warunkdéw geologiczno-gérniczych, obszary ,Radwanice-
Zacho6d" i ,Radwanice P6tnoc” planuje sie rozpoznawac podziemnymi wyrobiskami gérniczymi prowadzonymi
gtéwnie w strefach wystepowania mineralizacji miedziowej. Termin rozpoczecia tych robét uzalezniony jest
od postepu robét gérniczych w obszarach ,Sieroszowice” i ,Radwanice Wschodnie”.

Synklina - Wykonane i zweryfikowane przez niezaleznych ekspertéw analizy techniczno-ekonomiczne wykazaty na chwile
Grodziecka oraz obecng brak uzasadnienia dla realizacji inwestycji. Poniewaz istotng role w ocenie ekonomicznej projektu
Konrad odgrywaja koszty zwigzane m.in. z odwadnianiem projektowanej kopalni, podjeto decyzje o wykonaniu

dodatkowych badan hydrogeologicznych, ktérych wyniki moga wptyna¢ na zmiane modelu kosztowego
odwadniania. Aktualnie trwa postepowanie administracyjne dot. mozliwosci kontynuowania prac
geologicznych w ramach koncesji Synklina Grodziecka.
Retkow-Scinawa - Spétka na obszarze koncesji Retkéw-Scinawa kontynuuje realizacje Il etapu prac poszukiwawczo-
oraz Gltogoéw rozpoznawczych, w ramach ktérego do tej pory wykonano trzy otwory poszukiwawcze. Obecnie prowadzone
sg czynnosci formalne i prace przygotowawczo-organizacyjne zwigzane z rozpoczeciem kolejnych wiercen
poszukiwawczych na obszarze Retkéw-Scinawa oraz rozpoczeciem prac Il etapu na obszarze koncesji Glogéw.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 82/113
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski
Kuléw-Luboszyce

W zwigzku z wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktéry oddalit skargi kasacyjne w sprawie decyzji
koncesyjnych ,Bytomia Odrzanskiego” oraz ,Kulowa-Luboszyc”, decyzja co do przyznania koncesji na
przedmiotowe obszary wymaga ponownego rozpatrzenia przez organ koncesyjny.

Inne koncesje:

Rejon Pucka

W oparciu o nowg reinterpretacje budowy geologicznej omawianego rejonu oraz przeprowadzong oceng
ekonomiczno-techniczng mozliwosci zagospodarowania badanych ztéz soli potasowo-magnezowych
z uwzglednieniem modelu kopalni i technologii przerébki, podjeto decyzje o kontynuowaniu kolejnych prac
i robét geologicznych. W | pétroczu 2018 r. zakoriczono wykonanie kolejnego otworu wiertniczego.

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce:

Program
Udostepnienia
Ztoza
(Glogow-Gieboki
Przemystowy)

Kontynuowano prace w zakresie gtebienia szybu GG-1 (materialowo-zjazdowego, petnigcego funkcje
wdechowa). Docelowa gteboko$¢ szybu to 1350 m, przy Srednicy 7,5 m. Szyb zgtebiono do 1070 m. W grudniu
2017 r. i styczniu 2018 r., w trakcie wiercenia otworéw badawczych z dna szybu, dokonano rzeczywistego
rozpoznania zagrozenia wodnego w warstwie dolomitu gtéwnego. Wznowienie gtebienia szybu nastapi po
wykonaniu cementacji wyprzedzajgcej, ktérg rozpoczeto w potowie kwietnia 2018 r. Dobicie szybu do poziomu
ztoza nastapi w 2020 r.

W zwigzku ze zmiang funkcji szybu z wentylacyjnej na zjazdowo-materiatowg, zakorczenie budowy szybu wraz
z infrastrukturg zaplanowano na poczatek 2024 r.

Trwajg prace zwigzane z wykonaniem projektu budowlanego oraz sporzgdzeniem raportu oddziatywania na
Srodowisko Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji Centralnej przy szybie GG-1 oraz prace zwigzane
zwykonaniem projektu budowlanego Systemu Przesytu Wody Lodowej. Trwajg réwniez uzgodnienia
z wtascicielami nieruchomosci w przedmiocie poprowadzenia trasy rurociggéw.

Kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na budowe kompleksu szybu GG-2
(,Odra").

W | pétroczu 2018 r. wykonano 22 724 mb wyrobisk gérniczych w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz
Polkowice-Sieroszowice.

Program
dostosowania
instalacji
technologicznych
KGHM do
wymogow
Konkluzji BAT dla
przemystu metali
niezelaznych wraz
z ograniczeniem
emisji arsenu
(BATAs)

Portfel Programu BATAs obejmuje 26 nowych projektéw inwestycyjnych, w tym 20 w HM Glogéw
i 6 wHM Legnica. Ponadto zrealizowanych zostanie réwniez 20 projektéw powigzanych z Programem BATAs
(12w HM Gtogéw i 8 w HM Legnica). Realizacja catego programu przewidziana jest do sierpnia 2023 r.,
jednakze kluczowe projekty majgce wptyw na poprawe Srodowiska zostang zakorczone do czerwca 2020 r.
W | pétroczu 2018 r. uruchomiono postepowania przetargowe w fazie przygotowawczej poszczegdlnych
projektow.

Program
Modernizacji
Pirometalurgii
w HM Glogéw

Ustabilizowano produkcje w ciggu technologicznym pieca zawiesinowego w HM Gtogéw |. W fazie koricowej
znajdujg sie rozliczenia oraz odbiory konicowe uméw i zlecen dotyczace Programu Modernizacji
Pirometalurgii.

Program Rozwoju
Hutnictwa (PRH)

W pierwszym pétroczu 2018 r. realizowano prace budowlano-montazowe w obrebie weztéw technologicznych
w ramach kluczowych zadan inwestycyjnych Programu:

Suszarnia parowa - zakoniczono etap rozruchéw technologicznych. Po zakonczeniu postoju remontowego
HM Gtlogow Il (czerwiec 2018 r.), produkcja prowadzona jest przy petnym wykorzystaniu nowo wybudowanej
suszarni parowej. W kolejnych miesigcach planowane jest zakonczenie prac towarzyszacych oraz
przeprowadzenie etapu rozliczen i odbioréw kofncowych.

W celu uruchomienia instalacji do prazenia koncentratu Cu w HM Gtogéw | realizowane sg prace adaptacyjne
instalacji.

W ramach projektéw zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany technologii hutniczej
w HM Gtogéw |, zakonczono realizacje podstawowych zadan. Trwajg procedury koncowych odbioréw
i rozliczen, jak réwniez uzyskiwania decyzji administracyjnych.

W trakcie opracowywania jest dokumentacja techniczna obejmujgca
w HM Gtogéw | - odtworzenie dachu i $cian hali.

Modernizacje Hali Wanien

Zwiekszenie
produkcji katod w
HM Legnica do 160

Kontynuowano prace zwigzane z realizacjg Projektu "Budowa Pieca Wychylnego Topielno Rafinacyjnego (WTR)
w HM Legnica. Obecnie trwaja prace przygotowawcze do zabudowy pieca WTR - budowa fundamentéw.
Termin zakonczenia zadania planowany jest na grudzier 2018 r.

tys. Mg/rok

(WTR+ISA)

Rozbudowa - Na podstawie uzyskanego w 2016 r. pozwolenia na rozbudowe Obiektu Gtéwnego do rzednej 195 m n.p.m.
Obiektu oraz zezwolenia na dalsze prowadzenie OUOW, sukcesywnie trwa nadbudowa zapér w ramach biezacej
Unieszkodliwiania dziatalnosci operacyjnej Oddziatu.

Opadow - W marcu 2018 r. uzyskano decyzje o pozwoleniu na budowe Kwatery Potudniowej. Budowa Kwatery
Wydobywczych Potudniowej pozwoli na dodatkowe zdeponowanie odpaddéw w ilosci okoto 170 min m3,

(ouow) - W maju 2018 r. zostaty rozpoczete roboty budowalne zwigzane z budowag Kwatery Potudniowej. Ponadto,

.Zelazny Most”

uzyskano decyzje pozwolenia na budowe Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw, ktérej planowane
rozpoczecie to Ill kwartat 2018 r.
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Rozwéj aktywéw zagranicznych:

Projekt Victoria
(Zagtebie Sudbury,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 100%

W | pétroczu 2018 r. zespét projektowy prowadzit prace zwigzane z zabezpieczeniem istniejacej infrastruktury
oraz obszaru projektu. Dokonano weryfikacji wymaganych pozwolen dla projektu oraz rozpoczeto prace
zwigzane z przygotowaniem aplikacji o ich uzyskanie, gtéwnie w aspekcie zaplanowanych prac dotyczacych
budowy wybranych elementéw infrastruktury projektu. Na podstawie przeprowadzonych prac analitycznych
w 2017 roku bazowy scenariusz zaktada dwie fazy rozwoju projektu Victoria obejmujgce gtebienie pierwszego
szybu przy jednoczesnym wykonaniu dodatkowych prac eksploracyjnych oraz w dalszej kolejnosci gtebienie
szybu produkcyjnego.

Sierra Gorda Oxide
(Chile)

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.
100%.

Sumitomo Metal
Mining oraz
Sumitomo
Corporation posiadajq
opcje objecia fgcznie
45% udziatéw w
projekcie.

W | pétroczu 2018 r. kontynuowano prace nad wybranymi zatozeniami i opcjami projektu, nakierowanymi
gtownie na analize mozliwosci przygotowania rudy do procesu tugowania na hatdzie. Rozpoczeto réwniez
weryfikacje zakresu wybranych prac inzynieryjnych oraz szczegétowych wymagan w zakresie uzyskania
pozwolen niezbednych dla projektu.

Projekt Ajax
(Kolumbia Brytyjska,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 80%,
Abacus Mining and
Exploration Corp. 20%

W dniu 27 czerwca 2018 r. rzad Kanady, poprzez Governor-in-Council (Gabinet), wydat negatywng decyzje
dotyczacq realizacji projektu Ajax. Po zapoznaniu sie z argumentacja tej decyzji, rozwazone zostanie podjecie
kolejnych krokéw. Decyzja rzadu Kanady jest uzupetnieniem decyzji Ministerstwa Srodowiska oraz
Ministerstwa Energii, Goérnictwa i Zasobéw Ropy Naftowej Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne)
z grudnia 2017 r. o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax.

Produkcja:

Kopalnia Sierra

Produkcja miedzi w koncentracie w | pétroczu 2018 r. wyniosta 44,6 tys. ton, natomiast produkcja molibdenu

Gorda w Chile - w koncentracie wyniosta 13,95 min funtéw (warto$ci podane sg dla 100% udziatéw).

Faza 1 - Kontynuowane byty prace zwigzane z optymalizacjg procesu przerobu rudy siarczkowej. Realizowane zadania
Grupa KGHM koncentrowaty sie na stabilizacji pracy zaktadu przerébczego oraz zwiekszeniu poziomu uzyskéw miedzi
INTERNATIONAL LTD. i molibdenu, co przyczynito sie do poprawy wynikéw.

559%, Sumitomo - Obecne dziatania ukierunkowane sg na rozwdj kopalni w oparciu o maksymalne wykorzystanie istniejacej
Metal infrastruktury i optymalizacje ciggu technologicznego, czego konsekwencja ma by¢ zwiekszenie
Mining i Sumitomo $redniorocznego dziennego wolumenu przerobu rudy.

Corporation 45%

Poprawa - W | pétroczu 2018 r. kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych automatyzacji ciggédw produkcyjnych
efektywnosci Oddziatéw Gérniczych KGHM.

gtéwnego ciagu
technologicznego
w Polsce

Ponadto rozpoczeto realizacje projektéw z obszaru automatyzacji ciggéw produkcyjnych, ktére zgtoszono do

programu KGHM 4.0 w obszarze INDUSTRY:

- Lokalizacja i identyfikacja maszyn oraz os6b w wyrobiskach podziemnych (wersja pilotazowa i dowéd
poprawnosci dziatania),

- Szerokopasmowa transmisja danych w wyrobiskach podziemnych,

- Monitoring mediéw - zasilanie elektryczne, wentylacja, woda,

- Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych,

- Monitoring parametréw SMG - kontynuacja proj. SYNAPSA,

- Wielowymiarowa analiza danych z proceséw produkcyjnych - CZAD.

W celu uzyskania oszczednosci poprzez pozyskanie bezptatnych swiadectw efektywnosci energetycznej,

wyznaczone zostaty trzy przedsiewzigcia, ktére spetniajg wymagania nowej ustawy o efektywnosci

energetycznej. Obecnie opracowywane sg dla nich audyty efektywnosci energetycznej i stosowna

dokumentacja, ktére stanowi¢ bedg zatgczniki do wniosku o wydanie biatych certyfikatéw.

Zadania ograniczajgce zuzycie energii w KGHM Polska MiedzZ S.A. sg realizowane zgodnie z harmonogramem

w ramach wdrozonego w Spétce Systemu Zarzadzania Energig zgodnego z PN-EN 1SO50001:2012 oraz

Programu Oszczednosci Energii (POE). W raportowanym okresie, w wyniku realizacji zadan zidentyfikowanych

w ramach ww. dziatan, przeprowadzonych w Oddziatach zmniejszono zuzycie energii pierwotnej o 6 271 MWh.

W celu optymalizacji gospodarki maszynami dotowymi i poprawy wskaznikéw efektywnosci ich pracy, Spétka

dazy do ustabilizowania trendu odtworzenia samojezdnych maszyn gérniczych (SMG) na poziomie min. 16%

rocznie oraz ustabilizowania dyspozycyjnosci maszyn podstawowych na poziomie min.74,5%. W | potroczu

2018 r. kontynuowane byty dziatania zmierzajgce do osiggniecia planowanego poziomu odtworzenia maszyn,

ktéry na 30 czerwca 2018 r. wynosit narastajgco 15% oraz poprawy dyspozycyjnosci, ktéra

na 30 czerwca 2018 r. wyniosta narastajgco 73,7%.

Poprawa
bezpieczenstwa
pracy

W | pétroczu 2018 r. Spdtka nie odnotowata zadnego wypadku $miertelnego. Ogélna liczba zarejestrowanych
wypadkéw przy pracy (poszkodowanych) w pierwszym pétroczu 2018 r., w odniesieniu do analogicznego
okresu w roku 2017, ulegta obnizeniu o 15%.

Spoétka kontynuowata prace dotyczace implementacji wieloletniego Programu Poprawy Bezpieczenstwa
i Higieny Pracy w KGHM Polska MiedZ S.A. Przygotowano kolejne filmowe rekonstrukcje wybranych wypadkéw
przy pracy w oddziatach KGHM Polska Miedz S.A. Opracowano kolejne edycje tzw. paszportu bezpieczenstwa
oraz materiaty edukacyjne z zakresu higieny przemystowej. W Oddziatach KGHM testowano nowe rozwigzania
techniczne, ukierunkowane na poprawe BHP oraz wdrozono nowe formuty wspétpracy z podwykonawcami.
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Spotka kontynuuje realizacje zamierzen ,Zero wypadkéw z przyczyn osobowych i technicznych, zero choréb
zawodowych wéréd naszych pracownikéw i kontrahentow”.

Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska MiedzZ S.A.:

Gtéwne inicjatywy - W | pétroczu 2018 r. Spdtka wraz z konsorcjantami miedzynarodowymi ztozyta do KIC Raw Materials
badawczo- nastepujgce wnioski o dofinansowanie:
rozwojowe - Monitorowanie dziatania maszyn kruszacych;
- Zoptymalizowane i kontrolowane zarzadzanie wodg procesowa w zakresie przetwarzania rudy
siarczkowej;
- Autonomiczny system monitorowania i sterowania w zaktadach przemystowych;
- Zastosowanie hydrofobowych nanoczastek ligniny organosolowej jako biodegradowalnych kolektoréw
flotacyjnych;

- Ponadto ztozono wniosek do Horyzont 2020 o dofinansowane inicjatywy Przetomowe koncepcje i
rozwigzania dla zréwnowazonego poszukiwania, wydobycia i / lub przetwarzania.

- Podpisano umowe konsorcjum na realizacje projektu ,Utrzymanie Kopalni i Sprzetu” (Maintained Mine &
Machine; akronim: MaMMa), dotowanego w ramach EIT Raw Materials. Jego celem jest budowa systemu do
wspomagania proceséw zarzgdczych w utrzymaniu ruchu zaktadu gérniczego | maszyn gérniczych.

- Wramach Programu Horyzont 2020, Spétka uczestniczy w dwéch projektach badawczych: BIOMORE i INTMET
oraz sktada wniosek aplikacyjny z partnerami migdzynarodowymi na projekt dotyczacy opracowania
technologii poprawy uzysku drobnych czastek mineralnych.

- Kontynuowany jest projekt AMCO, realizowany w ramach KIC Raw Materials.

- Kontynuowana jest realizacja projektéw badawczo-rozwojowych skoncentrowanych na opracowaniu
i realizacji innowacyjnych rozwigzan technologicznych i organizacyjnych, pozwalajacych na poprawe
efektywnosci, bezpieczenstwa pracy i zapewnienia ciggtosci produkcji.

- Zakonczono Il etap pracy Pilotazowego Interdyscyplinarnego Programu Doktoratéw Wdrozeniowych w KGHM
Polska MiedzZ S.A., realizujacego ministerialny konkurs w ramach Il edycji programu ,Doktorat wdrozeniowy".
W wyniku tego, podjeto dziatania w zakresie uruchomienia ,Programu Doktoratéw Wdrozeniowych KGHM”
dla 39 Kandydatéw, ktérzy zostali zakwalifikowania do Programu, sktadajac swoje aplikacje na 11 wydziatach
5 uczelni publicznych.

Program CuBR - W ramach Wspdlnego Przedsiewziecia CuBR, wspoétfinansowanego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju, realizowano dotad 21 projektéw badawczo- rozwojowych o tgcznej wartosci okoto 150 min PLN.

- W | pétroczu br. zakoriczono nabér wnioskéw w ramach IV konkursu Przedsiewziecia CuBR. Otrzymano
12 wnioskéw Projektowych. W najblizszym czasie rozpoczeta zostanie ich ocena przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju oraz KGHM Polska MiedzZ S.A.

- Zakonczyt sie Projekt dotyczacy innowacyjnych metod udostepnienia gtebokich zt6z rud miedzi. Majac na
uwadze osiggniete wyniki, planuje sie implementacje wypracowanych rozwigzan w Grupie Kapitatowej KGHM.

Program KGHM 4.0 - Zgodnie z zatwierdzong Definicjg Programu KGHM 4.0 zakonczono faze przygotowawcza, ktérej celem byto
uruchomienie struktur zarzadczych, implementacja i formalizacja Programu w $rodowisku KGHM
oraz zaadoptowanie istniejgcych normatywoéw i procedur do Programu, w tym aktywowanie projektéw
sktadowych Programu.

- W ramach ww. prac Programu KGHM 4.0. zatwierdzono operacyjny harmonogram rzeczowo-finansowy na
2018 r., rejestr rodzajow ryzyka, plany zarzadzania programem oraz rejestr zaleznosci projektowych
i organizacyjnych przedsiewzie¢ realizowanych w KGHM.

- Obecnie rozpoczeto realizacje projektow sktadowych, zgodnie z przyjetg dokumentacjg projektowa.

2. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

W kwietniowym wydaniu World Economic Outlook (WEO), Miedzynarodowy Fundusz Walutowy utrzymat prognozowang
w styczniu 2018 r. wysokg dynamike wzrostu PKB na Swiecie w najblizszych latach. Rok 2017 zakonczyt sie bardzo dobrym
wynikiem aktywnosci gospodarczej - wzrost w jego drugiej potowie, wsparty przez ozywienie inwestycji, przekroczyt 4 proc.
i byt najsilniejszy od Il p6trocza 2010 r. Odczyty dotyczace strefy euro, Japonii, Stanéw Zjednoczonych i Chin przekroczyty
oczekiwania opublikowane w WEO z pazdziernika 2017 r., a takze poprawialy sie stopniowo w trakcie roku w krajach
eksportujgcych surowce. Warunki finansowe w gospodarce $wiatowej, mierzone wysokoscig stop procentowych i marz
kredytowych, w dalszym ciggu pozostajg korzystne, pomimo niedawnej zmiennosci na rynkach finansowych oraz wzrostu
rentownosci obligacji podazajacej za oznakami zwiekszonej inflacji w gospodarkach rozwinietych. W kolejnych miesigcach
2018 roku mieliSmy do czynienia z pogarszajgcymi sie stosunkami handlowymi na Swiecie oraz ze zwrotem Stanéw
Zjednoczonych w kierunku wiekszego protekcjonizmu gospodarczego. Deklarowanym przez prezydenta Donalda Trumpa
celem jest proba zbilansowania wymiany handlowej gtéwnie z Chinami oraz Unig Europejska, jednakze skutki dziatan
proponowanych przez przywédce USA, a tym bardziej skala i efekty ewentualnych dziatan odwetowych sg trudne do
oszacowania. Europejska gospodarka utrzymywata wzrost na stabilnym poziomie w | p6troczu 2018 r., jednakze po dobrym
2017 roku, odczyty makroekonomiczne w kolejnych miesigcach 2018 r. w znacznej mierze nie spetniaty oczekiwarn rynku.
Politycy europejscy w dalszym ciggu prébujg rozwigza¢ sprawy zwigzane z imigrantami oraz naroste od czasu kryzysu
gospodarczego trudnosci strukturalne. Negocjacje w sprawie opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej sg
procesem bardziej ztozonym i skomplikowanym niz pierwotnie oczekiwano. W pierwszej potowie roku chifska gospodarka
rozwijata sie w stabilnym tempie 6,8% rok do roku, powyzej wyznaczonego przez Ludowg Partie Chin celu ,w okolicach
6,5%". Zaréwno oficjalne prognozy jak i przewidywania analitykéw zaktadajg stabilny rozwéj Panstwa Srodka w kolejnych
latach.
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Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) kontynuuje rozpoczete w grudniu 2015 r. zacie$nianie polityki monetarnej. W 2018 r.
stopy procentowe zostaty podniesione dwukrotnie, tgcznie do zakresu 1,75-2,00%. Oprécz kolejnych podwyzek
zapowiadanych przez cztonkéw Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC), w zatozeniach polityki monetarnej
znajduje sie rowniez kontynuacja redukgji bilansu, ktérego wielkos¢ ma docelowo spas¢ ponizej poziomu 3 bilionéw
dolaréw do 2020 roku, z poziomu ok. 4,45 bilionéw na koniec 2017. Dziatania zwigzane z zacie$nianiem polityki pienigznej
jak i niepewno$¢ po stronie polityki handlowej na $wiecie spowodowaty zwrot inwestoréw w kierunku amerykarnskiego
dolara. Warto$¢ tej waluty (mierzona stopg zwrotu kursu walutowego wazonego handlem, DXY wedtug Thomson Reuters)
od poczatku roku do konca czerwca biezgcego roku wzrosta o 2,5%. Diugo wyczekiwany powrét wskaznika CPI do celu
inflacyjnego staje sie faktem w skali globalnej, przez co kolejne banki centralne (np. Europejski Bank Centralny, Bank Anglii,
Bank Kanady) komunikujg che¢ odwrotu od prowadzonej od wielu lat polityki luzowania ilo$ciowego (quantitative easing)
i powr6t do stopniowego zacie$niania warunkéw monetarnych.

Ceny miedzi cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w pierwszej potowie 2018 r. poruszaty sie w przedziale
ok. 6 500-7 263 USD/t. Kontynuacja wzrostu gospodarczego, stabilny popyt na miedz oraz nizsza od oczekiwanej produkcja
metalu w pierwszym kwartale biezgcego roku przyczynity sie do utrzymania sie ceny miedzi na relatywnie stabilnym
poziomie. Apetyt na ryzyko inwestoréw wspierany byt réwniez przez wzrost kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig gérnicza
(m.in. wynagrodzenia, ceny paliw). Nie bez znaczenia pozostawaty réwniez obawy uczestnikéw rynku o potencjalne
zaktécenia  produkcyjne  spowodowane  odnawianiem w  biezagcym  roku  kontraktéw  pracowniczych
w potudniowoamerykanskich zaktadach gérniczych (w maju rozpoczeto rozmowy ze zwigzkami zawodowymi w kopalni
Escondida). Wymienione powyzej czynniki oraz trendy makroekonomiczne (w tym stabnacy do potowy kwietnia 2018 r.
amerykanski dolar) spowodowaty wzrost cen miedzi powyzej 7 250 USD/t. Obserwowane w kolejnych tygodniach
umocnienie dolara, wprowadzone na przetomie marca i kwietnia restrykcje w polityce handlowej USA oraz dalsza eskalacja
konfliktu pod koniec pierwszego pétrocza 2018 roku, spowodowaty wyprzedaz aktywédw na wielu rynkach, w tym na rynku
metali podstawowych.

Srednie notowania miedzi cash settlement w | pétroczu 2018 r. na LME wyniosty 6 917 USD/t i byty o ponad 20% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2017 r., kiedy osiggnety Srednio 5 749 USD/t.

Wykres 1. Sredniomiesieczne notowania miedzi na London Metal Exchange (USD/t)

7 500
7 000
6 500
6 000

5500
"7 1z w7z vz oo vi7 o vz o vz o vz X7 o X7 XMz xXim7z o118 g 1n1g v18 v18 VI8

Srednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w | pétroczu 2018 r. osiggnety poziom 16,65 USD/troz
(535,31USD/kg), co oznacza spadek o 3,8% w stosunku do notowan w | potowie 2017 r. - 17,32 USD/troz. W ostatnich kilku
kwartatach wartos¢ srebra fluktuowata w relatywnie waskim jak na ten metal przedziale cenowym. Pomimo historycznej
zaleznosci cen srebra od wartosci ztota - korelacja ta ulegta ostabieniu i pomimo wzrostu cen ztota w relacji rocznej - srebro
stracito na wartoéci. Srednia cena srebra w pierwszym pétroczu 2018 wyrazona w PLN spadta o 15,1% w relacji rocznej i byto
to najnizsze notowanie od drugiej potowy 2015 roku.

Wykres 2. Sredniomiesieczne notowania srebra na London Bullion Market (USD/troz)
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Sredni kurs USD/PLN (NBP) w | pétroczu 2018 r. wyniést 3,4872 i byt nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego o 11,7% (3,9473). Po osiggnieciu wieloletnich szczytéw (ok. 4,25) pod koniec grudnia 2016 roku ztoty ulegt
stopniowej aprecjacji oraz kontynuowat ten trend az do lutego biezgcego roku, w ktérym kurs USD/PLN ustabilizowat sie,
osiggajac najnizszy poziom od 2014 roku. Po kilkutygodniowej stabilizacji ztoty ponownie ulegt deprecjacji w stosunku do
dolara amerykanskiego, gtéwnie ze wzgledu na réznice w podejsciu do prowadzenia polityki monetarnej pomiedzy NBP
i Fed oraz zwiekszeniu ryzyka inwestycji na rynkach wschodzacych wskutek eskalacji wojny handlowej i obaw o zwigzane z
tym spowolnienie aktywnosci gospodarczej. Maksymalny kurs USD/PLN zanotowano w czerwcu ha poziomie 3,7705, a
warto$¢ minimalng w lutym - 3,3173.
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Wykres 3. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego
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Srednia cena niklu w | potowie 2018 r. wyniosta 13 871 USD/t, co oznacza wzrost o ponad 42% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku (9 761 USD/t). W pierwszej potowie 2018 roku nikiel byt najlepszym pod wzgledem stopy zwrotu
aktywem posréd metali podstawowych. Wzrostom cen towarzyszyty sprzyjajace fundamenty ze strony sektora stalowego,
spadek zapaséw w magazynach LME oraz wzrost potencjalnego popytu ze strony dynamicznie rozwijajacego sie sektora
samochodéw elektrycznych.

Wykres 4. Sredniomiesieczne notowania niklu na London Metal Exchange (USD/t)
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Poczatkowo w 2018 r. na rynku molibdenu obserwowano systematyczne wzrosty cen gtéwnie ze wzgledu na kontynuacje
poprawy sytuacji fundamentalnej. Niedobory po stronie podazy na rynku krajowym w Chinach (nalezy wspomnie¢, ze
molibden jest jednym z nielicznych metali, pod wzgledem ktérego Panstwo Srodka moze by¢ samowystarczalne) przy
jednoczednie stale rosngcym popycie, uczestnicy rynku rekompensowali zwiekszonym importem materiatu z Ameryki
Potudniowej. Jednakze, pod koniec potrocza podaz na rynku wzrosta, co, pomimo ozywienia w przemysle naftowym
nalezacym do gtéwnych odbiorcéw molibdenu, czeéciowo przetozyto sie na wyhamowanie dalszych wzrostéw cen. Srednia
cena molibdenu w | potowie 2018 r. wyniosta 21 844 USD/t, co oznacza ponad 38% wzrost w stosunku do analogicznego
okresu 2017 r. (15 806 USD/t).

Wykres 5. Sredniomiesieczne notowania molibdenu wg CRU International (USD/t)
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Wzrost cen surowcédw pozytywnie przetozyt sie na notowania kursu dolara kanadyjskiego (CAD) oraz chilijskiego peso (CLP),
ktére w stosunku rok do roku ulegty aprecjacji w stosunku do USD. Jednak pomimo kontynuacji pozytywnego trendu na
rynku surowcowym, umocnienie CAD oraz CLP w stosunku do USD dolara zostato wyhamowane, a liczagc od poczatku roku
2018 waluty te stracity na wartosci w stosunku do USD.
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Sredni kurs USD/CAD (wedtug Banku Kanady) w | potowie 2018 r. wyniést 1,2781 i byt 0 4,2% nizszy od notowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego (1,3344).

Wykres 6. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/CAD wedtug Banku Kanady
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Sredni kurs USD/CLP (wedtug Banku Chile) w | potowie 2018 r. wyni6st 612 i byt o 7,4% nizszy od notowanego w | potowie
2017 r. (660).

Wykres 7. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/CLP wedtug Banku Chile
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej czynnikéw makroekonomicznych
przedstawiono w tabeli ponize;.

Tabela 1.  Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

J.m. | pétrocze | podtrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2018 2017 (%) 2018 2018

Srednie notowania miedzi na LME usD/t 5749 +20,3 6872 6961
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 17,32 3,9) 16,53 16,77
Srednie notowania niklu na LME USD/t 9761 +42,1 14 476 13276
Srednie notowania molibdenu wg CRU USD/funt 15 806 +51,8 26 000 17 754
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP USD/PLN 3,95 (11,6) 3,58 3,40
Sredni kurs walutowy USD/CAD wg Banku Kanady USD/CAD 1,33 (3,8) 1,29 1,26
Sredni kurs walutowy USD/CLP wg Banku Chile USD/CLP 660 (7,3) 621 602

3. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM Polska Miedz S.A.

3.1. WYNIKI PRODUKCYJNE
Tabela 2.  Wyniki produkcyjne KGHM Polska Miedz S.A.

| pétrocze | p6trocze ) Il kwartat | kwartat

Jm. ’ 2018 ’ 2017 Zmiana (%) 2018 2018

Wydobycie urobku (waga sucha) mint 16,0 4,4) 7.6 7.7
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,50 +0,7 1,52 1,50
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 212,0 3,3) 102,3 102,7
Produkcja srebra w koncentracie t 659,7 3.0 317,7 321,8
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 264,2 (13,9 116,7 110,8
- W tym ze wsadoéw wiasnych tys. t 183,8 (6,8) 85,3 86,0
Produkcja srebra metalicznego t 591,8 (19,2) 2391 239,3
Produkcja ztota tys. troz 55,4 (30,7) 20,1 18,3

W poréwnaniu do zatozen budzetowych Spotki za okres | pétrocza 2018 r. wydobycie urobku byto wieksze o 1% przy
poprawie jakosci wydobywanego urobku o 2% (planowana zawarto$¢ miedzi 1,48%). W konsekwencji powyzszych
czynnikéw wyprodukowano o 6,6 tys. t wigcej niz zaktadano miedzi w koncentracie. Odnotowano réwniez wzrost produkgji
miedzi elektrolitycznej o 3,7 tys. t i srebra metalicznego o 13,6 t w stosunku do wielkosci planowanych.

W | pétroczu 2018 r. odnotowano zgodny z planem spadek wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Zawartos¢ Cu w urobku osiggneta poziom 1,51%. W roku 2018 obserwowane jest nasilanie sie
zagrozen gazogeodynamicznych oraz klimatycznych, ktére mogg skutkowac spowalnianiem postepu robét w przysztosci.
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Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 7 tys. t w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2017 r. i wynikata
z przerobu mniejszej ilosci nadawy.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek produkcji miedzi elektrolitycznej o 36,7 tys. t
(149%) wynikajacy z postoju remontowego instalacji do przetopu koncentratéw w HM Gtogdw |I.

25 czerwca zostat podany koncentrat do pieca zawiesinowego, co ostatecznie zakonczyto postédj remontowy HM Gtogoéw .
Wznowienie produkgcji nastgpito 8 dni szybciej niz wynikato z pierwotnych harmonograméw.

Mniejsza produkcja srebra metalicznego w pierwszej potowie 2018 roku jest pochodng mniejszej produkcji katod oraz
trzytygodniowego postoju remontowego Wydziatu Metali Szlachetnych w HM Gtogéw w miesigcu czerwcu.

3.2. PRZYCHODY
Tabela 3. Przychody z umoéw z klientami KGHM Polska Miedz S.A.

| pétrocze | pétrocze ) Il kwartat | kwartat

Jm. ’ 2018 ’ 2017 Zmiana () 2018 2018

Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN 7189 7701 (6,6) 3983 3206
- miedz* min PLN 5691 5773 (1,4) 3166 2525
- srebro* min PLN 930 1215 (23,5) 538 392
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 230 245 6,1) 128 102
Wolumen sprzedazy srebra t 486 555 (12,4) 279 207

* Z uwzglednieniem sprzedazy koncentratu miedzi

Przychody w | pétroczu 2018 r. wyniosty 7 189 min PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 7%.
Gtéwnymi przyczynami zmniejszenia przychoddw byty:

— zmniejszenie wolumenu sprzedazy miedzi, srebra i ztota,
— mniej korzystny dla KGHM Polska Miedz S.A. kurs walutowy USD/PLN (-12%)

ktérych nie zrekompensowaty wyzsze o 20% notowania miedzi.
3.3. KOSzZTY
Tabela 4. Koszty KGHM Polska Miedz S.A.

| p6irocze | p6trocze ) 0 Il kwartat | kwartat
Jm. 2018 2017 Zmiana (%) 2018 2018
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 6023 5966 +1,0 3337 2686
Koszty rodzajowe min PLN 6763 6735 +0,4 3342 3421
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 23722 21627 +9,7 24 525 22924
elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych*
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 14 471 +23,1 17 877 17 749
elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 4177 (2,0 4290 3901

Koszt C1** USD/funt 1,33 +42,9 1,96 1,83%**

* Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartosc szZlaméw anodowych zawierajqcych m.in. srebro i ztoto

** Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatng
w koncentracie

*** Koszt C1 za | kwartat zostat skorygowany o zmiane na wartosci amortyzacji korygujqcej gotéwkowy koszt wytworzenia koncentratu

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (tgczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) w | pétroczu br. wyniosty 6 023 min PLN i ksztattowaty sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu 2017 r.

W okresie | p6trocza 2018 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do | pétrocza 2017 r. byly wyzsze o 28 min PLN, przy
wyzszym o 29 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin i przy nizszych kosztach zuzycia wsadéw obcych
0 282 miIn PLN (z uwagi na nizszy o 14 tys. ton Cu wolumen zuzycia przy wyzszej o 3% cenie zakupu).

Wzrost kosztéw rodzajowych po wytgczeniu wsaddéw obcych oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin wynidst
281 min PLN i wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw pracy 120 min PLN (wyzszy odpis na przyszte Swiadczenia pracownicze
oraz wzrost wynagrodzen), z wyzszych kosztéw amortyzacji 0 49 min PLN oraz wyzszych kosztéw ustug obcych 0 75 min PLN
gtéwnie z uwagi na wzrost wydatkéw na remonty i konserwacje oraz gérnicze roboty przygotowawcze.

Koszt C1 w | potroczu 2018 r. wynidst 1,90 USD/funt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 43%. Wzrost
kosztu wynika z wyzszego obcigzenia podatkiem od wydobycia niektérych kopalin: | pétrocze 2017 r. 0,49 USD/funt;
| potrocze 2018 r. 0,59 USD/funt (+20%; ). Koszt C1 bez podatku od wydobycia wyniést odpowiednio: w | pétroczu 2017 r.
0,84 USD/funtiw | p6troczu 2018 r. 1,31 USD/funt. Wzrost kosztu wynikat z nizszej produkcji miedzi ptatnej w koncentracie
(-4%) a takze z ostabienia dolara amerykanskiego wzgledem ztotego (-12%).
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Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wynidst 23 722 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 21 627 PLN/t) i byt wyzszy o 9,7% gtéwnie z uwagi na spadek wolumenu produkcji miedzi ze
wsaddw wirasnych (-7%, tj. 12,6 tys. ton Cu) oraz wzrost kosztéw rodzajowych.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wyniést 17 813 PLN/t
(w | pétroczu 2017 r. 14 471 PLN/t). WyZzsza dynamika wzrostu kosztu catkowitego w relacji do kosztu sprzezonego wynika
znizszej wroku biezacym wyceny szlaméw anodowych spowodowanej spadkiem notowan srebra oraz obnizeniem
zawartosci srebra we wsadach witasnych bedacy nastepstwem niestabilnosci zawartosci metali szlachetnych w szlamach
zuwagi na zuzywanie w czasie postoju remontowego w HM Gtogéw Il zgromadzonego wcze$niej zapasu anod
o zréznicowanej zawartosci srebra.

3.4. WYNIKI FINANSOWE

Tabela 5. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat KGHM Polska Miedz S.A. (mIn PLN)

| po%r;()c]z; | polr;(;zs Zmiana (%) Il sza;agl | kw;éza;
Przychody z uméw z klientami, w tym: 7189 7701 (6,6) 3983 3206
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych 75 4 x18,8 75 -
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 023) (5966) +1,0 (3337) (2 686)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (801) (719) +11,4 (447) (354)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1735 (32,8) 646 520
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (597) x 625 83
- odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek z tytutu ND* x - 778
restrukturyzacji finansowania wewnatrzgrupowego
- straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI w zwigzku z ND* x - (763)
restrukturyzacjg finansowania wewnatrzgrupowego
- odwrodcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych w ND* x 136 35
zamortyzowanym koszcie
- straty z tytutu utraty wartosci pozyczek ND* x 42) )
- réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (835) X 451 (124)
- przychody z dywidend 4 x59,8 239 -
- utworzenie rezerw (10) x14,9 (148) (1)
- odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 184 (31,5) 69 57
- zyski (straty) ze zmian wartosci godziwej aktywow finansowych ND* x (72) 113
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 68 x (6) (22)
- pozostate (8) x 2) 12
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 691 x (720) 124
- réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 812 x (681) 150
- odsetki od zadtuzenia (58) - (34) (24)
- optfaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (14) (14,3) (6) (6)
- wycena instrumentéw pochodnych (27) x 11 15
- pozostate (22) (4,5) (10) 1)
Zysk przed opodatkowaniem 1829 (30,1) 551 727
Podatek dochodowy (519) (43,9) (94) (197)
Zysk netto 1310 (24,7) 457 530
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 496 +7,7 283 251
EBITDA** 2231 (23,8) 929 771
Skorygowana EBITDA*** 2231 (23,8) 929 771
Marza EBITDA 29% (17,2) 23% 24%

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od

1 stycznia 2018 r. MSSF 9

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

*** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwalych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Tabela 6. Gtowne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
Wptyw na
Wyszczegélnienie zmiane wyniku Charakterystyka
(miIn PLN)
(946) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (-11%), srebra

Zmniejszenie przychodéw
z umoéw z klientami

(z wylaczeniem

skutkéw transakcji
zabezpieczajacych)

0583 min PLN

(-19%) i ztota (-33%)*

+902

Zwigkszenie przychodéw z tytutu wyzszych notowan miedzi o 20% i ztota o 6% przy
nizszych o 4% notowaniach srebra

(731)

Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
mniej korzystnego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,95 do
3,49 USD/PLN)

+192

Zmiana pozostatych przychodéw z uméw z klientami, w tym wyzsza warto$¢ przychodéw
ze sprzedazy koncentratu miedzi (+244 min PLN) przy zmniejszeniu przychodéw ze
sprzedazy towaréw i materiatéw (-13 min PLN)

. . . (82) Zwiekszenie podatku od wydobycia niektérych kopalin z 719 min PLN w | pétroczu 2017 r.

Zwiekszenie kosztow T . . L
. L. do 801 miIn PLN po 6 miesigcach br., z uwagi na wyzsze, w wyrazeniu ztotowym, ceny
podstam{ow.ej dziatalnosci miedzi
gl:_:;r::?g:?;* +25  Zmniejszenie innych kosztéw
Wyzsze przychody z +235 Zwiekszenie przychodéw dywidend z 4 min PLN do 239 mIn PLN
dywidend (+235 min PLN)
skutki réznic kursowych +1162 meana Wymlfu z tytutu rOZﬂI’C'karSOWyCh w pozostatej dziatalnosci o’pcleracyjrtnej '
(-181 min PLN) (1343) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych pochodzacych od Zrédet finansowania
(prezentowane w kosztach finansowych)

Utworzenie rezerw (139) Zwiekszenie po;iomg qu\{orzonych re’zgrw, w tym gtdwnie z tytutu sprgw spornyE:h.
(139 min PLN) dotyczgcych ragorjahzacp i wynalazczosci (96 min PLN) oraz podatku od nieruchomosci
w oddziatach gérniczych (47 min PLN)

Zmiana salda przychodéw (58) Zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
i kosztéw z tytutu odsetek - Niezmieniony poziom kosztéw odsetek od zadtuzenia
od kredytéw i pozyczek i
pozostatych naleznosci
finansowych
(-58 min PLN)
. . +71 Zwigkszenie dodatniej korekty przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji
Skutki f:rans.akql zabezpieczajacych z4 min PLN do 75 min PLN
Zfzb:zplleczajqcych +16 Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z 39 min PLN do 55 min PLN
( min PLN) (59) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z 2 min PLN do -57 min PLN
Pozostate straty +171 Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych w zamortyzowanym
(odwrécenia strat) koszcie
z tytutu utraty wartosci (44) Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek
instrumentéw
finansowych
(+127 min PLN)***
Zyski (straty) ze zmian +41 W 2017 r. pozycje nie wystepujg w zwigzku ze zmiang od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji
wartosci kapitatowych instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9
godziwej aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
(+41 min PLN)***
Strata (odwrdcenie straty) +778 Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek z tytutu restrukturyzacji finansowania
z tytutu utraty wartosci wewnatrzgrupowego
instrumentéw (763) Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI w zwigzku z restrukturyzacjg
finansowych w zwigzku z finansowania wewnatrzgrupowego
restrukturyzacja
zadtuzenia
(+15 min PLN)***
Zmniejszenie podatku +228 Nizsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zmniejszeniem podstawy opodatkowania

dochodowego
(+228 min PLN)

* Z wytqczeniem przychoddw ze sprzedazy koncentratu miedzi
** Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzgdu
*** W [ potroczu 2017 r. pozycje, dla ktérych nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9
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Wykres 8. Zmiana wyniku netto KGHM Polska MiedZ S.A. (mIn PLN)

-

Zysk Zmniejszenie Zwigkszenie Wyzsze
netto przychodow kosztow przychody z
| pétrocze ze sprzedazy*  podstawowej dywidend
2017 dziafalnosci
operacyjnej

* Z wytqczeniem skutkow transakcji zabezpieczajgcych

3.5. WYDATKI INWESTYCYJNE

ECH EEN
987
Skutki Strata Utworzenie Pozostate Zmniejszenie Zysk
réznic (odwrdcenie rezerw podatku netto
kursowych straty) dochodowego | pétrocze
z tytutu 2018

utraty warto$ci

instrumentow

finansowych

W | pétroczu 2018 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 961 min PLN. Naktady na rzeczowe
i niematerialne aktywa trwate wyniosty 754 min PLN (bez uwzglednienia dostaw w drodze), co oznacza realizacje 28%
zatozen Budzetu na 2018 r., i wykonanie harmonogramu na poziomie 91%. Wyzsze, w relacji do naktadéw, wydatki w |
pétroczu 2018 r., wynikajg z realizacji nierozliczonych zobowigzan inwestycyjnych, zgodnie z umownymi terminami

ptatnosci.
Tabela 7. Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug Oddziatéw (min PLN)
| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2018 2017 (%) 2018 2018
Gornictwo 551 447 +23,3 300 251
Hutnictwo 197 322 (38,8) 119 78
Pozostata dziatalnos¢ 6 8 (25,0 5 1
Prace rozwojowe - niezakonczone o 3 x - -
Ogoétem 754 780 (3,3) 424 330
Tabela 8. Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
wedtug kategorii analitycznych (min PLN)
| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2018 2017 (%) 2018 2018
Odtworzenie 281 252 +11,5 171 110
Utrzymanie 164 87 +88,5 93 71
Rozwoj 309 438 (29,5) 160 149
Prace rozwojowe - niezakonczone - 3 x - -
Ogoétem 754 780 (3,3) 424 330

W projektach utrzymaniowych przesunigto realizacje projektu ,Zapewnienie statecznosci

zapor” w Zaktadzie

Hydrotechnicznym na dalsze lata (w zakresie budowy docigzenia zapory pétnocnej).

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

— Projekty rozwojowe majace na celu zwigkszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych sie
standardéw, norm prawnych i regulacji, w tym zwigzane z ochrong $rodowiska i stanowig 41% poniesionych naktadéw

ogotem,

- Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majgtku produkcyjnego w stanie niepogorszonym gwarantujace
realizacje biezacych zadan produkcyjnych i stanowig 37,2% poniesionych naktadéw ogotem,

— Projekty z kategorii utrzymanie zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robo6t goérniczych oraz
ciggtos¢ odbioru odpadéw w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie zgodnie z planem robét
gérniczych i stanowig 21,8% poniesionych naktadéw ogoétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1.6 niniejszego sprawozdania.
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4. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD.

4.1. WYNIKI PRODUKCYJNE

Tabela 9. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNATIONAL LTD.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2018 2017 (%) 2018 2018
Miedz ptatna, w tym: tys. t 42,6 38,7 +10,1 22,5 20,1
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 23,7 +21,5 151 13,7
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. t ,6 4,3 (16,3) 1,8 1,8
Nikiel ptatny tys. t ’ 0,6 (33,3) 0,2 0,2
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 6 35,8 3.4) 18,8 15,8
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 15,5 +31,0 10,6 9,7
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. troz 20,3 (29,6) 8,2 6,1

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2018 r. wyniosta 42,6 tys. t, co oznacza wzrost
0 3,9 tys. t (+10%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Za zwiekszenie produkcji miedzi w segmencie odpowiada kopalnia Robinson, w ktérej na skutek wydobycia lepszej
jakosciowo rudy w | pétroczu 2018 r. (wzrost zawartosci Cu o 19%) oraz osiggniecia wyzszych uzyskéw (+3%) produkcja tego
metalu ulegta zwiekszeniu o 5,1 tys. t (+22%). W kopalni tej, w wyniku zwiekszenia uzyskéw ztota odnotowano wzrost
produkcji TPM o 4,8 tys. troz (+31%).

Obnizenie produkcji miedzi 0 0,7 tys. t (-16%) oraz metali szlachetnych o 6,0 tys. troz (-30%) w kopalniach Zagtebia Sudbury
jest konsekwencjg wydobycia rudy o nizszych zawarto$ciach metali, co zostato cze$ciowo ograniczone przez zwiekszenie
wolumenu wydobycia.

4.2. PRZYCHODY
Tabela 10. Wolumen i przychody ze sprzedazy KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)

Im | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2018 2017 (%) 2018 2018

Przychody z uméw z klientami*, w tym: min USD 369 303 +21,8 189 180

- miedz min USD 240 187 +28,3 132 108

- nikiel min USD 6 6 0,0 3 3

- metale szlachetne (TPM) min USD 45 (13,3) 19 20

Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 36,4 +5,5 211 17,3

Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,6 (33,3) 0,2 0,2

Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM) tys. troz 31,6 33,7 (6,2) 17,7 13,9

*z uwzglednieniem premii przerobowych

Tabela 11. Przychody ze sprzedazy KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)

Im | pétrocze | potrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2018 2017 (%) 2018 2018

Przychody z uméw z klientami*, w tym: min PLN 1298 1181 +9,9 689 609

- miedz min PLN 845 729 +15,9 480 365

- nikiel min PLN 22 23 (4,3) 11 11

- metale szlachetne (TPM) min PLN 137 175 (21,7) 69 68

* z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | p6troczu 2018 r. ulegty zwiekszeniu 0 66 min USD (+22%) w wyniku
poprawy warunkéw makroekonomicznych, zwiekszenia wolumenu sprzedazy miedzi oraz wzrostu przychodoéw spotki
dziatajgce pod markg DMC Mining Services (,DMC").

Przychody ze sprzedazy miedzi wyniosty 240 min USD, a tym samym ulegty zwiekszeniu o 53 min USD w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (+28%) co jest wynikiem wzrostu efektywnej ceny sprzedazy tego metalu o 17%
(6 834 USD/t w | pbtroczu 2018 r. w poréwnaniu do 5 842 USD/t w | potroczu 2017 r.) jak réwniez zwiekszenia wolumenu
sprzedazy o 6%.

Obnizenie przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 6 min USD (-13%) jest pochodng gtéwnie rozpoznania nizszej
wartosci odroczonych przychodéw w kopalniach Zagtebia Sudbury (kalkulacja dopasowana do nizszego poziomu produkgji
metali szlachetnych jak réwniez do MSSF 15).

Przychody DMC ulegty zwiekszeniu 0 32 mIn USD, co zwigzane jest z realizowanym kontraktem w Wielkiej Brytanii. Z kolei
przychody z tytutu ustug realizowanych na rzecz Sierra Gorda S.C.M. byty nizsze 0 11 mIn USD.
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4.3. KOSZTY
Tabela 12. Koszt jednostkowy C1 KGHM INTERNATIONAL LTD.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
o 2018 2017 (%) 2018 2018
Koszt jednostkowy C1* USD/funt 2,02 (7,9) 1,84 1,89

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni  wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie
KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2018 r. wyniést 1,86 USD/funt, a tym samym ulegt redukcji 0 8% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwny wptyw na obnizenie kosztu miata kopalnia Robinson, w ktérej
obnizono koszty operacyjne, wzrost wolumen sprzedazy miedzi jak réwniez wzrosty przychody ze sprzedazy metali
szlachetnych pomniejszajace C1.

4.4. WYNIKI FINANSOWE
Tabela 13. Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. (mlIn USD)

| pétrocze | potrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2018 2017 (%) 2018 2018

Przychody z uméw z klientami 369 303 +21,7 189 180
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (324) (277) +17,0 (181) (143)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 26 +73,1 8 37
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (108) (104) +3,8 (118) 10
- strata z wyceny Sierra} Gprda S.C.M. 72) (55) 30,9 72) )

metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (16) (81,3) 2) ()]
Wynik netto (120) (7,5) (120) 9
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (7] (42) +47,6 (49) (13)
EBITDA* 108 68 +58,8 58 50
Skorygowana EBITDA** 108 68 +58,8 58 50
Marza EBITDA (%) 29 22 +31,8 31 28

* Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

**% Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjne)

Tabela 14. Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2018 2017 (%) 2018 2018

Przychody z umoéw z klientami 1298 1181 +9,9 689 609
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (1138) (1 .080) +5,4 (653) (485)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 101 +58,4 36 124
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (€1:3))] (404) (5.7) (415) 34
- strata z wyceny Sierra} Gprda S.C.M. 214) 7.8 (252) )

metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (63) (84,1) (5) (5)
Wynik netto (467) (16,3) (420) 29
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (163) +35,0 (176) (44)
EBITDA* 264 +43,9 212 168
Skorygowana EBITDA** 264 +43,9 212 168
Marza EBITDA (%) 22 +31,8 31 28

* Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

**+*Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Tabela 15. Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wptlyw na
PO zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(mIn USD)
+37 Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowarn podstawowych produktéw, gtéwnie miedzi
Wyzsze przychody o 66 min (+36 min USD)
UsD, w tym: +32 Wyzsze przychody zrealizowane przez DMC zwigzane z kontraktem realizowanym
w Wielkiej Brytanii
(3) Pozostate czynniki
(38) Wyzszy poziom amortyzacji na skutek dokonania odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci kopalni Robinson na dzier 31.12.2017 r.
Wyzsze koszty podstawowej (18) Wzrost kosztéw pracy (+9 min USD) oraz materiatéw i energii (+9 min USD)
j;'::la':nl?;g operacyjnej o (16) Wzrost kosztéw ustug obcych ze wzgledu na zwiekszony zakres prac realizowanych przez
’ podwykonawcéw DMC
w tym:
+28 Zmiana stanu zapaséw
(3) Pozostate czynniki
+5 Obnizenie kosztéw finansowych, gtéwnie odsetek od pozyczki na skutek restrukturyzacji
Wptyw pozostatej dziatalnosci zadtuzenia (+9 min USD)
. iatalnosci
operacyjm?j oraz dziatalnosci (14) Wazrost pozostatych strat operacyjnych, w tym odwrdécenie dyskonta naleznosci z tytutu
finansowej (-8 min USD), . . A :
W tym: ustugi operatorskiej service fee od Sierra Gorda S.C.M.
+1  Wazrost pozostatych przychodéw operacyjnych
. - (17) Rozpoznanie w | pétroczu 2018 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M. w wysokosci
Udziat w stracie jednostek : ) o . ) )

. udzielonego dofinansowania tj. kwoty 72 mln USD (w | pétroczu 2017 r. udziat w stracie
wycenianych metoda praw . P - .
wiasnosci (-17 min USD) Sierra Gorda S.C.M. réwniez zostat rozpoznany w wysokosci udzielonego

dofinansowania tj. kwoty 55 min USD)
Podatek dochodowy +13 Obnizenie podatku dochodowego gtéwnie na skutek spadku podatku odroczonego

Wykres 9. Zmiana wyniku netto KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)

-47
.8 |
-17 +13
Strata Zmiana Wplyw kosztow Wplyw pozostatej ~ Wptyw udziatu w stracie  Podatek dochodowy Strata
netto przychodow ze podstawowej dziatalnosci operacyjnej Sierra Gorda netto
| pétrocze 2017 sprzedazy dziallanosci operacyjnej oraz dziatalnosci | potrocze 2018
finansowej
4.5. WYDATKI INWESTYCY)NE

Tabela 16. Wydatki inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)
| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2018 2017 (%) 2018 2018
Projekt Victoria 3 3 0 1 2
Projekt Sierra Gorda Oxide 0] 1 (100,0) 0 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 81 54 +50,0 44 37
Projekt Ajax 2 (100,0) 0 0
Razem 60 +40,0 45 39
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 7 55 +30,9 72 -

Tabela 17. Wydatki inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. (min PLN)
| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2018 2017 (%) 2018 2018
Projekt Victoria 10 11 0 3 7
Projekt Sierra Gorda Oxide (0] 4 (100,0) 0 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 287 210 +36,7 161 126
Projekt Ajax 8 (100,0) 0 0
Razem 297 233 +27,5 164 133
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 252 214 +17,8 252 -
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Wydatki segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2018 r. wyniosty 84 min USD, a tym samym wzrosty
024 mIin USD w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Blisko 80% wydatkéw dotyczyto kopalni
Robinson i zwigzane byly gtéwnie z pracami dotyczacymi usuwania nadktadu w wyrobisku Ruth oraz badaniami
geotechnicznymi.

KGHM INTERNATIONAL LTD. wydatkowat 3 min USD na projekt Victoria. Prace dotyczyly zabezpieczenia istniejacej
infrastruktury oraz obszaru projektu.

W | pétroczu 2018 r. wystgpito dofinansowanie kopalni Sierra Gorda w kwocie 72 min USD, gtéwnie w celu pokrycia sptaty
kredytu zaciggnietego na budowe kopalni.

5. Wyniki dziatalnosci segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wiasnosciowy we wspélinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatow w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologia
prezentacji danych w nocie 2.2.

5.1. WYNIKI PRODUKCYJNE

W Il kwartale 2018 r. Sierra Gorda S.C.M. utrzymata produkcje miedzi i molibdenu powyzej rezultatu zrealizowanego
w pierwszych trzech miesigcach 2018 r. Pomimo tego, w catym okresie pétrocznym 2018 r. zanotowano spadek w relacji do
analogicznego okresu 2017 r.

Tabela 18. Produkcja* miedzi, molibdenu i metali szlachetnych Sierra Gorda S.C.M.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2018 2017 % 2018 2018
Produkcja miedzi tys. t 49,4 ©9,7) 22,8 21,8
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 24,5 27,2 (9,7) 12,5 12,0
Produkcja molibdenu min funtéw 236 @1,1) 6,7 72
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 7.7 13,0 41,1) 3,7 4,0
Produkcja TPM - ztoto tys. troz 17,0 24,5 (30,6) 8,6 8,4
Produkcja TPM - ztoto - segment (55%) tys. troz 9,3 13,5 (30,6) 4,7 4,6

* Metal ptatny w koncentracie.

W 2018 roku Sierra Gorda S.C.M. kontynuowata wprowadzanie usprawnier poprawiajacych efektywnos$¢ w fazie przerobu
i flotacji rudy, co pozwolito miedzy innymi na zmniejszenie liczby awarii i wydtuzenie okreséw miedzyremontowych.
Wprowadzane zmiany w szczegélnosci dotyczyty instalacji molibdenowej i w konsekwencji umozliwity stabilizacje produkgji
molibdenu oraz dalszy wzrost uzysku, ktéry w | pétroczu 2018 r. byt wyzszy od osiggnietego w tym samym okresie 2017 r.
0 7,6 pkt proc.

Pomimo wprowadzonych usprawnien wystapit spadek produkcji miedzi ptatnej o 10% oraz molibdenu ptatnego o 41%. Jest
to przede wszystkim skutek eksploatacji partii ztoza zawierajgcej mniejszg ilos¢ metali, czego odzwierciedleniem jest spadek
zawartosci Cu w przerabianej rudzie o 6% oraz Mo o 48%. Ponadto cze$¢ przerabianego materiatu pochodzito z tzw. strefy
przejsciowej i ze wzgledu na charakterystyke rudy wystapit nieznaczny spadek uzysku miedzi.

5.2. PRZYCHODY

W | pétroczu 2018 r. przychody wyniosty 469 min USD, w tym 54% stanowity przychody ze sprzedazy miedzi, a 41% ze
sprzedazy molibdenu. Przychody segmentu, zgodnie z udziatem KGHM Polska Miedz S.A. (55%), wyniosty 908 min PLN.

Tabela 19. Wolumen i przychody* ze sprzedazy Sierra Gorda S.C.M.

Im | potrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2018 2017 % 2018 2018

Przychody z uméw z klientami, w tym: min USD 469 405 +15,8 21 258
- miedz mln USD 253 262 (3.4) 113 140
- molibden min USD 190 106 +79,2 88 102
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 411 50,0 (17,8) 18,2 22,9
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéow 15,1 13,1 +15,3 7,7 74
Przychody z uméw z klientami - segment (udziat 55%) min PLN 868 +4,6 427 481

*przychody ze sprzedazy metali z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Wzrost przychoddw wyrazonych w USD o 64 min (+16%) wynikat przede wszystkim z wyzszych cen molibdenu i miedzi oraz
wyzszego wolumenu sprzedazy molibdenu. Wplyw poszczegéinych czynnikéw na wzrost przychodéw zostat
zaprezentowany w Tabeli 23.
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5.3. KOSZTY

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 429 mIn USD, w tym
31 mIn USD stanowig koszty sprzedazy, a 20 mIn USD koszty ogélnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 831 min PLN.

Tabela 20. Koszty oraz koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1) Sierra Gorda S.C.M.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
C 2018 2017 % 2018 2018
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 429 406 +5,7 186 243
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 831 871 46) 178 453
- segment (udziat 55%)
Koszt jednostkowy C1* uso/funt  [ERTE 1,81 (35,9) 0,83 1,43

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

W poréwnaniu do | pétrocza 2017 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 23 min USD tj. o 6%, przede
wszystkim na skutek wyzszych kosztow amortyzacji (+42%). Wzrost w tym zakresie jest skutkiem przyspieszenia, w stosunku
do wczesniejszych zatozen, inwestycji zwigzanych z udostepnieniem ztoza w jednej ze stref wydobywczych. W konsekwencji
skréceniu ulegt planowany okres eksploatacji tej strefy, co istotnie wptyneto na poziom amortyzacji. Wzrost wystapit réwniez
w zakresie niektorych pozostatych kategorii kosztow rodzajowych, w tym kosztéw pracy (wyzszy poziom zatrudnienia i mniej
korzystny kurs walutowy), kosztéw energii (wyzsze zuzycie ze wzgledu na twardo$¢ przerabianej rudy) oraz kosztéw paliwa
i olejow (wzrost cen oraz zuzycia oleju napedowego wynikajacy z wiekszego wydobycia rudy i odpadéw).

Jednoczesnie obnizeniu ulegly koszty dotyczace ustug obcych (zmienione stawki kontraktowe, internalizacja niektérych
ustug, mniejszy zakres prac zwigzanych z przebudowg zbiornika odpaddw), koszty konwersji molibdenu (lepsza jakos$¢
koncentratu) oraz koszty materiatéw i czeSci zamiennych.

W odniesieniu do kosztéw gotéwkowych, ktére nie zawierajg amortyzacji, zanotowano istotng poprawe, czego wyrazem jest
obnizenie kosztéw kopalni w przeliczeniu na tone wydobytego materiatu oraz obnizenie kosztéw przerobu na tone rudy
odpowiednio o 8% i 4%. Obnizeniu ulegt réwniez koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1) z 1,81 USD/funt w | pétroczu
2017 r.do 1,16 USD/funt w | pétroczu 2018 r, jednak w tym przypadku gtéwnym czynnikiem obnizki byt wzrost cen oraz
ilosci sprzedazy molibdenu (przychody ze sprzedazy Mo wraz z przychodami ze sprzedazy metali szlachetnych podlegaja
odliczeniu w kalkulacji C1).

5.4. WYNIKI FINANSOWE
Rachunek wynikéw

W | pétroczu 2018 r. EBITDA wyniosta 172 min USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw w (55%) na Grupe KGHM przypada
333 min PLN.

Tabela 21. Wyniki Sierra Gorda S.C.M. - udziat wtasno$ciowy 100% (mIn USD)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2018 2017 % 2018 2018

Przychody z umoéw z klientami 469 405 +15,8 211 258
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (429) (406) +5,7 (186) (243)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 40 (1) X 25 15
Wynik netto (149) (18,1) (56) (66)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (132) (93) +41,9 (60) (72)
EBITDA* 172 91 +89,0 85 87
Skorygowana EBITDA** 172 91 +89,0 85 87

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdécenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Tabela 22. Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw - 55% (mIn PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2018 2017 % 2018 2018

Przychody z umoéw z klientami 908 868 +4,6 427 481
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (831) 871) (4,6) (378) (453)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 3) X 49 28
Wynik netto (320) (26,3) (113) (123)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (198) +29,3 121) (135)
EBITDA* 195 +70,8 170 163
Skorygowana EBITDA** 195 +70,8 170 163
Marza EBITDA (%) 22 +68,2 40 34

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Wzrost EBITDA w skali roku jest efektem zwiekszenia przychodéw, ktére w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r. wzrosty
064 mIn USD, gtéwnie za sprawg wyzszych cen i wolumenu sprzedazy molibdenu oraz nizszych kosztéw przed amortyzacja
0 16 min USD. Podsumowanie najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na poziom przychodéw i kosztéw, a tym samym
EBITDA, zaprezentowano w ponizszym zestawieniu dotyczagcym zmniejszenia straty netto o 27 min USD w poréwnaniu
do | p6trocza 2017 r.

Tabela 23. Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Wptlyw na
P zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(miIn USD)
+57 Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan molibdenu
Wyzsze przychody z uméw z +46 Wyzsze przychody w wyniku wzrostu notowan miedzi
klientami o 64 min USD, +27 Wyzsze przychody z tytutu wzrostu wolumenu sprzedazy molibdenu
w tym: (62) Obnizenie przychodéw z tytutu mniejszego wolumenu sprzedazy miedzi

(4) Pozostate czynniki, w tym nizsze przychody ze sprzedazy metali szlachetnych
Wzrost kosztéw amortyzacji, w tym gtéwnie amortyzacji naktadéw na przygotowanie

(40) ztoza do przysztej eksploatacji
Wyzsze koszty podstawowej (17) Wzrost kosztéw energii, paliwa, kosztéw pracy i transportu
dziatalnosci operacyjnej o (5) Zmiana stanu zapaséow
23 min USD, Nizsze koszty ustug obcych, materiatdw, czesci zamiennych, kosztéw konwersji
w tym: 36 olibdeny innych

3 Wyzsze naklady na usuwanie nadktadu podlegajace kapitalizacji i tym samym
zmniejszajgce koszty w rachunku wynikéw

Wptyw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej - +3  Gtéwnie korzystniejsze réznice kursowe
wzrost wyniku o 3 min USD
Wzrost kosztow ©) Przede wszystkim wyzszy poziom odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej przez
finansowych o 6 min USD Wiascicieli na budowe kopalni
Podatek dochodowy (11) Nizsze aktywo podatkowe ze wzgledu na nizszy poziom straty brutto

Wykres 10. Zmiana wyniku netto Sierra Gorda S.C.M. (mIn USD)

B T

Strata Zmiana Whplyw kosztéw podstawowej Wplyw pozostatej Podatek dochodowy Strata
netto przychodow ze sprzedazy ~ dziallanosci operacyjnej — dziatalnosci operacyjnej oraz netto
| pétrocze 2017 dziatalnosci finansowej | pérocze 2018

W skali roku Sierra Gorda S.C.M. poprawita wyniki finansowe osiggajgc dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej
i zmniejszajac strate netto o 27 min USD do poziomu -122 min USD w | po6troczu 2018 r. Strata jest przede wszystkim
skutkiem naliczonych odsetek od pozyczki udzielonej przez partneréw spotki na budowe kopalni.

5.5. WYDATKI INWESTYCY]NE

W | potroczu 2018 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 159 mln USD, z czego wiekszo$¢ tj. 115 min USD (72%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata czes¢
dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych.

Tabela 24. Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat I kwartat
Jm. 2018 2017 % 2018 2018
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 159 131 +21,4 84 75
Wydatki na rzec-zowe aktywa trwate min PLN 307 282 189 168 139
- segment (udziat 55%)
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Wzrost wydatkéw inwestycyjnych (wyrazonych w USD) o 21,4% dotyczyt przede wszystkim realizacji projektu przebudowy
zapor zbiornika odpadéw poflotacyjnych. Niewielki wzrost zanotowano réwniez w zakresie kapitalizowanych kosztéw
usuwania nadktadu (+4%) z uwagi na wiekszy zakres przeprowadzonych robét, przy spadku jednostkowego kosztu
wydobycia.

Gtéwnym Zrédtem finansowania inwestycji w | pétroczu byly $rodki wypracowane w ramach dziatalnosci operacyjnej.
Z uwagi na przypadajgcg na czerwiec rate sptaty kredytu zaciggnietego na budowe kopalni, Sierra Gorda S.C.M. wymagata
dofinansowania w formie podwyzszenia kapitatu na kwote 130 min USD.

6. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

6.1.  Wyniki finansowe

Tabela 25. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej (min PLN)

: po”;&zg ! po'r;&z; Zmiana (%) 11Q'18 1Q'18
Przychody z uméw z klientami 9423 9713 (3,0) 5157 4266
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (7 836) +3,0 (4 464) (3607)
Zysk netto ze sprzedazy [ 1352} 1877 (28,0) 693 659
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia (54) x2,4 (209) 81
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (858) x 554 (191)
Przychody i (koszty) finansowe 684 x (715) 112
Zysk przed opodatkowaniem 1649 (40,3) 323 661
Podatek dochodowy (595) (37,3) (151) (222)
Zysk netto 1054 (42,0) 172 439
Skorygowana EBITDA* 2863 (10,4) 1391 1174
Marza EBITDA** 27% (7,4) 25% 25%

* Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete w
kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjne) zgodnie z danymiw czesci 2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - wraz z Sierra
Gorda S.C.M.

**Marza EBITDA = Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej
skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone sq o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Tabela 26. Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

Wplyw na
PO zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(mIn PLN)
Przychody z uméw z klientami (290) Zmniejszenie przychodéw dotyczy przede wszystkim KGHM Polska MiedZz S.A.
(- 512 mIn PLN) przy réwnoczesnym wzroscie przychodéw KGHM INTERNATIONAL LTD.
(+117 mIn PLN). Szczegbtowe przyczyny zmiany przychodéw w obu segmentach opisane
zostaty w czesci 3 i 4 niniejszego sprawozdania.
Koszty podstawowej (235) Na zwiekszenie kosztow w wyniku skonsolidowanym ztozyly sie miedzy innymi wyzsze
dziatalnosci operacyjnej koszty w KGHM Polska MiedZ S.A. (0 57 miIn PLN) oraz wyzsze koszty w KGHM
INTERNATIONAL LTD. (0 58 mIn PLN) opisane szerzej w czeéci 3 i 4 niniejszego
sprawozdania.
Wynik z zaangazowania we (74) Na zmiane wyniku z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia dotyczacego Sierra
wspélne przedsiewziecia Gorda S.C.M. z -54 min PLN do -128 min PLN ztozyty sie:
- wyzsza o 39 min PLN strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw
wiasnosci oraz
- nizsze 0 35 min PLN przychody odsetkowe od pozyczki dla wspéinego
przedsiewziecia.
Pozostate przychody i (koszty) +1221 Na wzrost wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej z -858 min PLN do 363 min PLN
operacyjne ztozyty sie gtdwnie:
- wyzszy o 1498 mIn PLN wynik z réznic kursowych od aktywoéw i zobowigzan innych
niz zadtuzenie, gtéwnie dotyczacy pozyczek dla Sierra Gorda S.C.M.,
- nizszy o 74 min PLN wynik z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych,
- wyzsze 0 149 min PLN koszty rezerw.
Przychody i (koszty) finansowe (1287) Na zmiane przychodéw (kosztéw) finansowych z 684 min PLN do -603 min PLN w tym
przede wszystkim:
- nizszy o 1348 min PLN wynik z tytutu réznic kursowych od wyceny zobowigzan
z tytutu zadtuzenia,
- wyzszy 0 53 mIn PLN wynik z wyceny instrumentéw pochodnych.
Podatek dochodowy +222 Zmniejszenie obcigzen z tytutu podatku dochodowego w wyniku zmniejszenia zysku
przed opodatkowaniem.
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Wykres 11. Zmiana wyniku finansowego w | pétroczu 2018 r. (mIn PLN)

=
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+1 221 1287

Wynik netto Przychody ze Koszty podstawowej Wynik z Pozostate przychody Przychody (koszty) Podatek Wynik netto
| pélrocza sprzedazy dziatalnosci zaangazowania we  (koszty) operacyjne finansowe dochodowy | pdlrocza
2017 . operacyjnej wspolne 2018 .
przedsiewzigcia
6.2. SYTUACJA MAJATKOWA
Tabela 27. Skonsolidowane aktywa (min PLN)

30.06.2018 31.12.2017 Zmiana (%) 31.03.2018
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 16 296 +1,1 16 305
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 1447 +7,6 1456
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2679 +2,5 2682
Pozostate aktywa niematerialne 209 (1,0) 221
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 8 (25,0 8
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzie¢ 3889 +11,0 3895
Pochodne instrumenty finansowe 110 x3,0 213
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 614 (14,2) 553
Pozostate aktywa finansowe 762 +2,5 804
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 389 +39,3 487
Pozostate aktywa 112 2,7) 111
Aktywa trwate 26 515 +4,1 26 735
Zapasy 4562 +22,1 5468
Naleznosci od odbiorcow 1522 (19,7) 1192
Naleznosci z tytutu podatkéw 277 (18,4) 213
Pochodne instrumenty finansowe 196 (19,4) 264
Pozostate aktywa finansowe 265 +11,7 239
Pozostate aktywa 199 x2,0 270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 586 +4,1 523
Aktywa obrotowe 7607 +11,5 8169
Razem aktywa 34122 +5,7 34904

Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
36 071 min PLN i byta wyzsza w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2017 r. 0 1 949 min PLN.

Wartos¢ aktywédw trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 27 589 min PLN i byta wyzsza o 1 074 min PLN
w poréwnaniu z koricem 2017 r. Zwiekszenie aktywdw trwatych dotyczyto gtéwnie pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢ o 427 min PLN, rzeczowych aktywéw trwatych i niematerialnych o 348 min PLN, pochodnych instrumentéw
finansowych 0 219 mIn PLN oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 153 min PLN.

Wzrost wartos$ci aktywéw obrotowych o 875 min PLN dotyczyt gtéwnie zwiekszenia wartosci zapaséw o 1 006 min PLN
oraz pozostatych aktywéw o 203 min PLN przy rownoczesnym spadku naleznosci od odbiorcéw o 300 min PLN.
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Wykres 12. Zmiana wartosci aktywéw w | pétroczu 2018 r. (min PLN)

I I
Aktywa na 31.12.2017 Zmiana aktywow trwatych Zmiana aktywow obrotowych Aktywa na 30.06.2018
Zrédta finansowania majatku
Tabela 28. Skonsolidowany kapitat i zobowigzania (mIn PLN)

30.06.2018 31.12.2017 Zmiana (%) 31.03.2018
Kapitat akcyjny 2000 - 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 158 x (556)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 2427 (13,7) 2313
Zyski zatrzymane 13109 +10,8 14354
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 17 694 +1,6 18 111
Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych 91 - 20
Kapitat wtasny 17 785 +1,6 18 201
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6191 +20,7 5986
Pochodne instrumenty finansowe 208 (1,9) 178
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2063 +12,8 2234
Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw 1351 +5,0 1328
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 347 +42,7 431
Pozostate zobowigzania 718 (15,7) 617
Zobowigzania dtugoterminowe 10 878 +15,1 10774
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 965 +19,3 1673
Pochodne instrumenty finansowe 110 (53,6) 75
Zobowigzania wobec dostawcow 1823 (23,5) 1476
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 842 (2,6) 1110
Zobowigzania podatkowe 630 +17,1 623
Pozostate zobowigzania i rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 1089 +21,3 972
Zobowigzania krétkoterminowe 5459 +0,3 5929
Zobowiazania dugo i krétkoterminowe 16337 10,2 16703
Razem zobowigzania i kapitat wiasny 34122 +5,7 34904

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2018 r. wyniést 18 074 min PLN i byt wyZzszy 0 289 mIn PLN od wartosci na koniec 2017 r.
gtéwnie z tytutu wzrostu zyskéw zatrzymanych o 1 416 min PLN przy spadku kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw

finansowych o 794 min PLN oraz zakumulowanych catkowitych dochodéw o 333 min PLN.

Zobowigzania diugoterminowe Grupy KGHM Polska Miedz S.A. na dzierr 30 czerwca 2018 r. wyniosty 12 522 min PLN i byty
wyzsze o 1 644 min PLN w poréwnaniu z koricem 2017 r. gtéwnie ze wzgledu na wzrost wartosci zobowigzan z tytutu
zadtuzenia dtugoterminowego o 1281 min PLN, Swiadczen pracowniczych o 265 min PLN oraz zobowigzan z tytutu podatku

odroczonego o 148 min PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy KGHM Polska Miedz S.A. na dzier 30 czerwca 2018 r. wyniosty 5 475 min PLN i byty

wyzsze jedynie 0 16 min PLN w poréwnaniu z korcem 2017 r.
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Wykres 13. Zmiana wartosci zobowigzan i kapitatéw wtasnych w | pétroczu 2018 r. (min PLN)

%
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Zobowiazania Kapitat wtasny Zobowigzania dlugoterminowe  Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania
i kapitat wiasny i kapitat wtasny
na 31.12.2017 na 30.06.2018

Przeptywy pieniezne

Tabela 29. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej (mIn PLN)

P s g " e
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1649 (40,3) 323 661
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 772 +11,9 514 350
Strata z wyceny wspdélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci 215 +18,1 254
Odsetki od pozyczek udzielonych wspdlnym przedsiewzieciom (161) (21,7) (45) (81)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 78 (10,3) 36 34
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 1 x14,0 4 10
Roéznice kursowe 173 x 39) (13)
Zmiana stanu rezerw 19 x12,2 218 13
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (203) x (84) 173
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (86) +90,7 (105) (59)
Pozostate korekty (25) (72,0) 23 (30)
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 783 +49,8 776 397
Podatek dochodowy zaptacony (703) (41,3) (246) (167)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (537) +93,7 (138) (902)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1192 (40,9) 715 11
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi 1111) +3,8 (552) (601)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (97) +24,7 (47) (74)
Objecie udziatéw we wspoélinym przedsiewzieciu (206) +27,2 (262) -
Pozostate ptatnosci (55) (16,4) (12) (34)
Razem ptatnosci (1 469) +7,7 (873) (709)
Wplywy 22 x3,1 38 31
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1447) +4,6 (835) (678)
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1447 +42,7 934 1131
Pozostate wptywy 2 - 1 1
Razem wptywy 1449 +42,7 935 1132
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1532) (24,0) (673) (492)
Odsetki zaptacone i pozostate koszty zadtuzenia 81) (13,6) (38) 32)
Pozostate ptatnosci - x -
Razem ptatnosci (1613) (23,4) (711) (524)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 832 (164) x 224 608
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (419) x 104 (81)
Réznice kursowe dot. Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéow 5 (80,0) (17) 18
Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 860 (31,9 523 586
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 446 +36,8 610 523

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 704 min PLN i obejmowaty
gtéwnie zysk brutto w wysokosci 984 min PLN, powiekszony o amortyzacje w wysokosci 864 min PLN, straty z tytutu wyceny
wspolnych przedsiewzie¢ w wysokosci 254 min PLN oraz zmiane stanu rezerw w wysokosci 231 min PLN, a takze zaptacony
podatek dochodowy w wysokosci 413 min PLN oraz zmiane stanu kapitatu obrotowego w kwocie 1 040 min PLN.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie | pétrocza 2018 r. wyniosty 1 513 miIn PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki netto na nabycie sktadnikéw rzeczowych i niematerialnych aktywoéw goérniczych i hutniczych i pozostatych
w kwocie 1 274 min PLN oraz objecie udziatbw we wspélnym przedsiewzieciu w wysokos$ci 262 min PLN .

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 832 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia w kwocie 2 065 min PLN oraz ptatnosci z tytutu zadtuzenia w wysokosci
1165 min PLN oraz odsetki zaptacone w kwocie 70 min PLN.

Po uwzglednieniu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych, saldo srodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2018 r. zwiekszyto sie 0 24 min PLN i na 30 czerwca 2018 r. wyniosto 610 min PLN.

Wykres 14. Przeptywy pieniezne w | potroczu 2018 r. (mIn PLN)
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Srodki pieniezne na Przeptywy z Nabycie rzeczowych i Objecie udziatow we ~ Wplywy z tytutu Ptatnosci z tytutu Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2018 dziatalnosci niematerialnych wspdlnym zaciagnigtego zadtuzenia 30.06.2018
operacyjnej aktywow przedsigwieciu zadtuzenia

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzier 30 czerwca 2018 r. warto$¢ aktywéw warunkowych wynosita 598 min PLN i byta wyZzsza od wartosci na koniec
2017 r. 0 69 min PLN. Na wzrost wartosci aktywdw warunkowych gtéwny wplyw miato zwiekszenie wartosci otrzymanych
gwarancji o0 44 min PLN.

Zobowigzania warunkowe na dzier 30 czerwca 2018 r. wynosity 3 065 min PLN i byty wyzsze od wartosci na koniec 2017 r.
0 267 min PLN. Wzrost wartosci dotyczyt przede wszystkim zwiekszenia gwarancji i poreczer o 333 min PLN.

6.3. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Zarzadzanie ptynnoscia finansowg Grupy Kapitatowej realizowane jest w oparciu o przyjeta , Polityke Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowg w Grupie Kapitatowej”. Celem realizowanej Polityki Zarzadzania Plynnoscia Finansowg w Grupie jest
utrzymywanie ciggtosci dziatania, poprzez zagwarantowanie dostepnosci sSrodkéw pienieznych wymaganych do realizacji
celéw biznesowych Grupy, przy optymalizacji ponoszonych kosztéw zachowania ptynnosci i maksymalizacji zysku
z nadwyzek ptynnosci. Podmiotem wspierajgcym Zarzad Jednostki Dominujgcej w realizacji Polityki jest Komitet Ptynnosci
Finansowe;j.

Zadtuzenie netto w Grupie Kapitatowej

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. ogblne zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej wyniosto 8 019 min PLN iw 98% pozostawato
skonsolidowane na poziomie Jednostki Dominujgcej. Na wzrost zadtuzenia w | p6troczu 2018 r. 0 1 442 min PLN w stosunku
do konca 2017 r. gtéwny wptyw miato zaciggniecie dodatkowego finansowania w ramach umowy z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym oraz nowej Umowy Kredytu, a takze wzrost kursu USD/PLN. Oprocentowanie zaciggnietego w | pétroczu
2018 r. finansowania oparte jest na statej stopie procentowe;j.

Srodki finansowe Grupy maja charakter krétkoterminowy, w | pétroczu 2018 r. utrzymywane byty w pierwszej kolejnoéci na
rachunkach biezacych powigzanych w ramach ustugi cash poolingu, co pozwala na optymalizacje przychodéw i kosztéw
odsetkowych w Grupie.

Tabela 30. Struktura dtugu netto Grupy Kapitatowej (min PLN)

30.06.2018  31.12.2017  Zmiana (%)

Zobowigzania z tytutu: 7 156 +20,5
Kredytéw bankowych* 5179 +21,7
Pozyczek 1967 +16,8
Leasing 10 x2,2
Wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty m 579 +4,3

Dtug netto 8019 6 577 +21,9

* wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 18 min PLN (31 grudnia 2017 r. w wysokosci 21 min PLN),
pomniejszajqcej zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw
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Zrédta finansowania w Grupie Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki z tgcznym saldem dostepnego
finansowania w réwnowartosci 16 422 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 8 619 min PLN.

Niezabezpieczony Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujgcg z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote
odnawialny kredyt 2,5 mld USD. Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa dnia 9 lipca 2021 r.

konsorcjalny na kwote 2,5 Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sa na finansowanie ogélnych celéw
mld USD z terminem korporacyjnych, w tym kontynuacje realizacji projektéw inwestycyjnych oraz postuzyty
zapadalnosci 9 lipca 2021 r. zrefinansowaniu zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozyczki inwestycyjne z Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujacg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym:
Europejskiego Banku - wsierpniu 2014 r. na kwote 2 mld PLN, ktéra zostata wykorzystana w formie trzech transz w petnym
Inwestycyjnego na taczng zakresie dostepnego limitu. Terminy sptaty zaciggnigtych transz uptywajg dnia 30 pazdziernika
kwote 2,9 mid PLN z 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki
terminem finansowania 12 przeznaczone zostaty na finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujgcg projektow
lat inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowa obiektu unieszkodliwiania

odpadéw wydobywczych Zelazny Most,

- w grudniu 2017 r. na kwote 0,9 mld PLN z terminem dostepnosci 22 miesigce od daty zawarcia
umowy. Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki zostang przeznaczone na finansowanie
realizowanych przez Jednostke Dominujacg projektéw o charakterze rozwojowym
i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu technologicznego.

Kredyty bilateralne na kwote  Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych umoéw bilateralnych nataczng kwote 4,15 mld PLN.

do 4,15 mid PLN Sa to kredyty obrotowe lub w rachunku biezagcym z okresem dostepnosci do 2 lat, ktérych terminy
zapadalnosci sg sukcesywnie przediuzane na kolejne okresy oraz dlugoterminowe kredyty
inwestycyjne.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, sg
narzedziem wspierajgcym zarzadzanie biezgca ptynnoscig finansowg oraz wspomagaja finansowanie
realizowanych przez spotki Grupy przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Powyzsze Zrodta w petni zabezpieczajg biezace, Srednio- oraz dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowe;j.
W | pétroczu 2018 r. Grupa korzystata z finansowania dostepnego w ramach wszystkich wymienionych powyzej filarow.
Wykorzystanie finansowania zewnetrznego na 30 czerwca 2018 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture zrédet finansowania KGHM Polska Miedz S.A. wraz z poziomem jego
wykorzystania.

Tabela 31. Kwota dostepnego i wykorzystanego finasowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej (min PLN)

Wykorzystaqe Wykorzystaﬁe _ _ Dosteprje Wykorzystani
finansowanie  finansowanie Zmiana (%) finansowanie e (%)

30.06.18 31.12.17 30.06.18
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny 4495 3483 +29,1 9360 48,0
Pozyczki 2298 1967 +16,8 2906 79,1
Kredyty bilateralne 1826 1717 +6,3 4156 43,9

Razem 8619* 7 167* +20,3 16 422 52,5

* kwota wykorzystania kredytu/pozyczki uwzglednia odsetki naliczone, niezaptacone na dzieri bilansowy oraz nie uwzglednia kosztéw zwigzanych z
zawarciem umowy kredytu konsorcjalnego, w wysokosci 18 min PLN (31 grudnia 2017 r. w wysokosci 21 min PLN), ktére pomniejszajg wartos¢
poczqtkowq zobowiqzania z tytutu kredytu

Cash pooling w Grupie Kapitatowej

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkoéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD. Cash pooling ma na celu optymalizacje
zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych
potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie
Kapitatowej.

Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2018 r. saldo udzielonych przez Grupe Kapitaltowg KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek wynosito
4 324 min PLN. Pozycje te stanowig przede wszystkim dtugoterminowe pozyczki o oprocentowaniu opartym na statej stopie
procentowej, udzielone w zwigzku z finansowaniem aktywéw gérniczych w Chile.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Na dzierr 30 czerwca 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw natgczng
kwote 2 658 miIn PLN oraz z tytutu zobowigzah wekslowych na kwote 182 min PLN.

Szczegdtowa informacja na temat wysokosci i charakteru zobowigzanh warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji
i poreczen znajduje sie w czesci 4.9 pbétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci i kapitatem.
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Ocena ptynnosci Grupy Kapitatowej

W | potroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw. Posiadane przez Grupe $rodki pieniezne oraz pozyskane
finansowanie zewnetrzne gwarantuja utrzymanie ptynnosci oraz umozliwiajg realizacje zamierzen inwestycyjnych.

7. Pozostate informacje

7.1. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | KATEGORII RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako wptyw niepewnosci, bedacy integralng czescig prowadzonej
dziatalnosci i mogacy skutkowac zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest
aktualny i przyszty, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
W oparciu o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach
odpowiedzi na poszczegdlne rodzaje ryzyka.

W ramach Polityki i Procedury Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz zaktualizowanego w | pétroczu 2018 r.
Regulaminu Komitetu Ryzyka Korporacyjnego i Zgodnosci, konsekwentnie realizowany jest proces zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym w Grupie Kapitatowej. KGHM Polska Miedz S.A. sprawuje nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym w Grupie Kapitatowe;.

Na biezgco identyfikowane, oceniane i analizowane, w kontekscie mozliwosci ich ograniczania, sg rodzaje ryzyka w réznych
obszarach dziatalno$ci Grupy Kapitatowe]. Kategorie kluczowe ryzyka Grupy Kapitatowej sg przedmiotem pogtebionej
analizy w celu wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko i Dziatarh Dostosowawczych. Pozostate rodzaje ryzyka sg poddane
statemu monitoringowi ze strony Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym, Zgodnosci i Ciggtosci Dziatania,
a w zakresie finansowych rodzajéw ryzyka ze strony pionu Dyrektora Naczelnego ds. Finanséw i Zarzadzania Ryzykiem.

Kompleksowe podejscie do analizy poszczegdlnych kategorii ryzyka obejmuje réwniez identyfikacje rodzajéw ryzyka
zwigzanych z realizacjg zaktadanych celéw strategicznych. W | pétroczu 2018r. przeprowadzono ewaluacje rodzajéw ryzyka
zwigzanych z realizacjg celéw strategicznych zawartych w Strategii Gtéwnej oraz Strategiach Wykonawczych i Wspierajacych.

Podziat uprawnien i odpowiedzialnosci stosuje zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego i powszechnie uznany model
trzech linii obrony.

Kluczowe kategorie ryzyka i mitygacja

Szczegobtowy opis kluczowych kategorii ryzyka Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wraz z dziataniami mitygujacych
i ze wskazaniem specyficznych rodzajéw ryzyka Jednostki Dominujgcej oraz Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,
zaprezentowany zostat w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w 2017 r., dostepnym na stronie internetowej Spétki www.kghm.com (Rozdziat 12 - Zarzadzanie ryzykiem
w Grupie Kapitatowej).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Ryzyko zmian cen metali W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép
i kurséw walutowych procentowych najwieksze znaczenie oraz wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej ma skala i profil
dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

W | pétroczu 2018 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi oraz
zawarto transakcje zabezpieczajgce przed zmiang kursu USD/PLN (zabezpieczenie przychodéw ze
sprzedazy metali). Szczegdty opisano w czesci 4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

30 czerwca 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje zabezpieczajacg na rynku miedzi
na okres od lipca 2018 r. do grudnia 2020 r. tgcznie dla 210 tys. ton miedzi oraz otwartg pozycje
zabezpieczajgcg na rynku walutowym dla 1 440 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy na
okres od lipca 2018 r. do czerwca 2020 r.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujgca
stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody
(USD). Wartos$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 30 czerwca 2018 r. zaciggnietych w walucie
USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 8 373 min PLN.

Ryzyko zmian stép Na 30 czerwca 2018 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych, poprzez wptyw
procentowych na wielkos¢ przychodéw oraz kosztéw odsetkowych, ksztattowaty sie nastepujgco:

- S$rodki pieniezne: 1 051 min PLN, w tym $rodki zgromadzone w funduszach celowych: Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego, Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw oraz Zaktadowym
Funduszu $wiadczen Socjalnych,

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych 5 736 min PLN.
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Na 30 czerwca 2018 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych z tytutu zmiany
wartosci godziwej instrumentu o statym oprocentowaniu ksztattowaty sie nastepujaco:

- naleznosci z tytutu udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek: 4 016 min PLN,
- zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw, ktérych oprocentowanie oparte jest
o statg stope procentowa: 2 865 min PLN.

Posiadanie zobowigzan finansowych denominowanych w USD, EUR i opartych o indeks LIBOR lub
EURIBOR naraza Grupe na ryzyko wzrostu stép procentowych, ktére skutkowatoby zwiekszeniem
kosztéw odsetkowych. W zwigzku z powyzszym, majgc na uwadze globalng ekspozycje Grupy na
ryzyko stép procentowych, w pierwszym poétroczu 2018 r. Jednostka Dominujaca zaciggneta kredyt w
oparciu o statg stope procentowg oraz skorzystata z prawa zaciggniecia zobowigzania w Europejskim
Banku Inwestycyjnym opartego na statej stopie procentowej. Ponadto Jednostka Dominujgca
pozostaje zabezpieczona przed wzrostem stopy procentowej (LIBOR USD) za pomocg opcji kupna
(CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50% w latach 2018-2020.

Ryzyko zmian cen akgji
w obrocie publicznym

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg akcjami spétek notowanych
w obrocie publicznym, rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang
notowan tych akgji.

Na 30 czerwca 2018 r. warto$¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange, bedacych w posiadaniu Grupy
Kapitatowej, wyniosta 466 min PLN.

Pozostate istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem rynkowym zostaly zaprezentowane w czeéci 4 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami od odbiorcéw

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujaca posiada umowe
ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci kontrahentéw z otwartym kredytem kupieckim,
od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajgce
catosci salda naleznosci. Uwzgledniajgc posiadane zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane
przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata
zabezpieczenia dla 90% naleznos$ci handlowych (na 31 grudnia 2017 r. dla 95%).

Ryzyko kredytowe zwigzane
ze Srodkami pienieznymi i
lokatami bankowymi

Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw
odsetkowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezagco monitorowane poprzez
analize ratingéw kredytowych instytucji finansowych, z ktérymi Grupa wspoétpracuje oraz ograniczenie
poziomu koncentracji sSrodkéw w poszczegélnych instytucjach.

Ryzyko kredytowe zwigzane z
transakcjami

na instrumentach
pochodnych

Szczegbtowe informacje znajdujg sie w czesci 4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi pozyczkami

Na 30 czerwca 2018 r. saldo udzielonych przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek
wyniosto 4 324 min PLN. Najistotniejsze pozycje stanowig dtugoterminowe pozyczki na taczng kwote
4317 min PLN, tj. 1 153 mIn USD udzielone w zwigzku z finansowaniem wspélnego przedsiewziecia
gorniczego w Chile.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od pomysinosci realizacji
projektu gérniczego.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem

Istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem zostaly zaprezentowane w czesci
4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.2. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE) KOLEJNEGO KWARTALU

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujaca, najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy, w tym
w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

notowania miedzi oraz srebra na rynkach metali,

kurs walutowy USD/PLN,

koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz
wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionos$nych,

skutki realizowanej polityki zabezpieczen,

zagrozenia gazogeodynamiczne oraz klimatyczne, ktére moga skutkowac spowalnianiem postepu rob6t w kopalniach.
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Najistotniejszymi czynnikami wptywajagcymi na wyniki Grupy KGHM Polska MiedZz S.A. poprzez Grupe Kapitatowg
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania metali,
- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,
- koszty produkcji gérniczej miedzi.

7.3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2018.
7.4. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J

W | pétroczu 2018 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostata zawarte zostaty nastepujgce umowy znaczace

dla dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej:

11 maja 2018r. Podpisanie aneksu do umowy pomiedzy KGHM Polska MiedZ S.A. i Tele-Fonika Kable S.A. zawartej 8 maja 2015 r. na
sprzedaz walcdwki miedzianej w latach 2016-2018 z opcjg przedtuzenia na okres kolejnych dwéch lat. Aneks
wprowadza zmieniony i ujednolicony tekst Umowy oraz wchodzi w zycie ze skutkiem od 1 stycznia 2018 r. i obowigzuje
w latach 2018-2022.

taczna iloé¢ sprzedawanej w ramach Umowy walcédwki to 290 tys. t (58 tys. t rocznie) z opcjg kupujgcego zwiekszajaca
ilos¢ o 25 tys. t (5 tys. t rocznie). Warto$¢ przedmiotu Umowy (w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi
z 10 maja 2018 r. oraz $rednie kursy USD/PLN i EUR/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego z 10 maja 2018 r.) po
wprowadzonym Aneksie szacuje sie na kwote od 7 480 mIn PLN do 8 116 mIn PLN, w zaleznosci od wykorzystania opcji
ilodciowej.

Podpisanie aneksu do umowy sprzedazy jest standardowym dziataniem na rynku walcéwki miedzianej majacym na
celu przediuzenie okresu obowigzywania umowy i kontynuacje wspétpracy na zmienionych warunkach
satysfakcjonujgcych obie strony umowy.

11 czerwca 2018 r. Podpisanie umowy rocznej pomiedzy KGHM Polska MiedZ S.A a Trafigura Pte. Ltd. na sprzedaz ok. 150 tys. t wagi
suchej koncentratéw miedzi w 2018 r.

Szacowana warto$¢ transakcji to okoto 541 min PLN. Umowa obowigzuje od 21 lutego 2018 r. Warto$¢ uméw
sprzedazy zawartych pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej KGHM a partnerem handlowym w okresie ostatnich
12 miesiecy (bez w/w Umowy) to: od okoto 1 627 min PLN do okoto 1 679 min PLN w zaleznosci od realizacji opgji
iloSciowej. Wartosci obliczono szacunkowo w oparciu o znane notowania oraz dla przysztych okreséw jako
przewidywana cena Cu, Ag, Au oraz kursu USD/PLN wg. ,Zatozeri makroekonomicznych sprzedazy na lata 2018-2022
oraz w dtugim terminie” przyjetych 6 lutego 2018 r. decyzjg Komitetu Ryzyka Rynkowego.

Przedmiotowa umowa jest standardowg umowa sprzedazy koncentratu w branzy miedziowej. Poprzednia umowa na

sprzedaz koncentratéw KGHM Polska Miedz S.A. do tego klienta realizowana byta w roku 2016. Transakcja powoduje
przekroczenie progu 10% wartosci skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

7.5. INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

W Grupie KGHM Polska MiedzZ S.A. wdrozono szereg wewnetrznych aktéw prawnych regulujgcych zasady zawierania umoéw
pomiedzy podmiotami Grupy, w tym:

— Ustalenie Organizacyjne Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych KGHM Polska MiedZ S.A. w sprawie wprowadzenia
w jednostkach organizacyjnych KGHM Polska Miedz S.A. zasad ustalania cen transakcyjnych i procedur sporzadzania
dokumentacji podatkowych, oraz okres$lenia zasad wspotpracy KGHM Polska Miedz S.A,. ze spotkami Grupy Kapitatowej,

— Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego KGHM Polska MiedZ S.A.,

— Polityka Zakupow w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W wyniku zastosowania sie do powyzszych uregulowan, Jednostka Dominujgca i jej jednostki zalezne nie zawieraty
w | pétroczu 2018 r. z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

7.6. INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Na koniec | pétrocza 2018 r. tgczna warto$¢ toczacych sie postepowan spornych z powéddztwa i przeciwko KGHM Polska
Mied? S.A. oraz spétkom zaleznym wyniosta 477 min PLN, w tym dotyczacych wierzytelnosci 226 min PLN, a zobowigzan
251 min PLN. taczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie przekroczyta 10% kapitatow wiasnych Jednostki
Dominujace;.

Wartosc¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2018 r. dotyczacych wierzytelnosci:

- z powodztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 142 min PLN,
— z powddztwa spétek zaleznych wyniosta 84 min PLN.

Wartosc¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2018 r. dotyczacych zobowigzan:

- przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A. wyniosta 128 min PLN,
- przeciwko spotkom zaleznym wyniosta 123 min PLN.
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7.7. SPOLKA NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (GPW)
Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Spétki na GPW w Warszawie S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w lipcu 1997 r. Akcje
Spotki notowane sg na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych i wchodza w sktad indekséw WIG, WIG20 i
WIG30, indeksu sektorowego WIG-GORNICTWO oraz do 10 lipca 2018 r. - w sktad indeksu WIGdiv. Spétka uczestniczy
nieprzerwanie od 19 listopada 2009 r. w indeksie RESPECT Index, co potwierdza stosowanie najwyzszych standardéw
spotecznej odpowiedzialnosci. Indeks ten wyrdznia spotki zarzagdzane w sposéb zréwnowazony i odpowiedzialny, a przy
okazji podkresla ich atrakcyjno$¢ inwestycyjna.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 32. Kluczowe dane dotyczace notowan akgcji Spotki na GPW w Warszawie S.A.

. . | pétrocze | pbtrocze
Symbol: KGH, ISIN: PLKGHM000017 Jom. 2018 2017 2017
Liczba akgji min sztuk 200 200 200
Kapitalizacja Spotki na koniec okresu mid PLN 17,6 22,2 22,1
Sredni wolumen obrotu na sesje sztuk 618 356 790 249 913943
Zmiana kursu akcji w okresie % +20,24 +19,65
Maksymalny kurs zamkniecia w okresie PLN 135,50 135,50
Minimalny kurs zamkniecia w okresie PLN 92,17 92,17
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie PLN 111,20 110,65

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie biuletyndw statystycznych GPW za 2017 i za | pdtrocze 2018
Notowania Sp6tki w pierwszym pétroczu 2018 roku

W  pierwszym poétroczu 2018 r. kurs akcji KGHM Polska MiedZz S.A. spadt o 21% i na zamkniecie sesji
29 czerwca 2018 r. wynosit 88,00 PLN. W tym samym okresie cena miedzi - gtéwnego produktu Spotki - zanotowata spadek
0 7%. Jednoczeénie gtéwne indeksy GPW spadty: WIG o 12%, WIG20 o 13%, a WIG30 o 13%, podczas gdy zmiana indeksu
FTSE 350 mining - indeks obejmujacy spotki z sektora gérniczego notowane w Londynie na LSE - wyniosta +1%.

Akcje Spotki osiggnety potroczne maksimum kursu zamkniecia 15 stycznia 2018 r. wynoszace 115,00 PLN. Minimum kursu
zamkniecia odnotowano 28 marca 2018 r. - kurs zamkniecia uksztattowat sie na poziomie 84,20 PLN.
Wykres 15. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG i FTSE 350 mining (zmiana procentowa)
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Zrédio: Opracowanie whasne, Bloomberg
Informacja o strukturze wtascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spétki

Na 30 czerwca 2018 r. kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit
2 000 min zti dzielit sie na 200 mIn akgji serii A, o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela.
Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

W | pétroczu 2018 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego i liczby akcji. W tym samym
czasie, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, zmianie nie ulegta réwniez struktura witasnosci znacznych pakietéow akcji
KGHM Polska MiedZ S.A. Zaréwno na dzier 31 grudnia 2017 r. jak i na dzien 30 czerwca 2018 r. liczbe akcji uprawniajacg do
5% lub wiecej ogblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali: Skarb Panstwa oraz
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

17 lipca 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w Spétce do poziomu
powyzej 5% przez Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK. Fundusz ten na dzien 13 lipca 2018 roku posiadat
10 039 684 akcji Spotki, stanowigcych 5,02% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw.
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Struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujaco:
Tabela 33. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

udziat w kapitale zakladowym

akcjonariusz liczba akcji/gtosow JogéIne] liczbie glosow
Skarb Panstwa* 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden OFE ** 10104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK*** 10 039 684 5,02%
Pozostali akcjonariusze 116 266 062 58,14%
Razem 200 000 000 100,00%

*na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.
**na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.
***nqg podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 17 lipca 2018 r.

Pozostali akcjonariusze, ktorych tgczny udziat w kapitale zakladowym i ogélinej liczbie gtoséw wynosi 58,14% zdominowani
sg przez akcjonariuszy instytucjonalnych - zagranicznych i krajowych.

Ponizej zaprezentowano geograficzng strukture akcjonariatu Spétki. Struktura akcjonariatu zostata opracowana na
podstawie badania przeprowadzonego w Il kwartale 2018 r.

Wykres 16. Geograficzna struktura akcjonariatu KGHM Polska Miedz S.A. (%).

Stany Zjednoczone

12,6%
Polska 63,3%

Wielka Brytania 4,2%
Reszta Europy 3,1%
Reszta Swiata 3,0%

Niezidentyfikowane 13,8%

Zrédto: CMi2i, stan na koniec kwietnia 2018 r.

Stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. i uprawnien do nich, bedgcych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady
Nadzorczej KGHM Polska MiedZz S.A. nie ulegt zmianie w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za
| kwartat 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien
30 czerwca 2018 r. zaden z Cztonkéw Zarzadu Spétki nie posiadat akcji KGHM Polska MiedzZ S.A. lub uprawnien do nich. Stan
akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat
sie nastepujgco:

Tabela 34. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
na dzien 30 czerwca 2018 r.*

stanowisko /funkcja imie i nazwisko liczba akcji warto$¢ nominalna akgji (PLN)
Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10 100
Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1 10

* Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, nie posiadali akcji Spétki lub uprawnieri do nich.

Po dniu bilansowym nastapity zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu Spotki, na dzien podpisania niniejszego sprawozdania zaden z Cztonkéw Zarzadu nie posiadat akcji KGHM Polska
Miedz S.A. lub uprawnien do nich, natomiast sposréd Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym dniu jedynie J6zef Czyczerski
posiadat 10 akgji o tgcznej wartosci nominalnej 100 zt.

Spotka nie posiada akcji wtasnych. Zarzad Spotki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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7.8. ZMIANY ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE]

W | pétroczu 2018 r. nastapity nastepujgce zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej.

Wykup udziatéw
pracowniczych

w spétce Uzdrowisko
Swieradéw-Czerniawa
Sp. z 0.0. - Grupa PGU

W | pétroczu 2018 r. kontynuowano wykup udziatéw pracowniczych w spétce Uzdrowisko Swieradéw-
Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU. W dniu 30 stycznia 2018 r. nabyto 0,07% udziatéw spoétki zwiekszajgc
udziat w jej kapitale do 99,19%.

Spotka Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU jest spétka portfelowg funduszu
KGHM | FIZAN W LIKWIDACJI, ktérego jedynym uczestnikiem jest KGHM Polska MiedZ S.A.

Rozpoczecie likwidacji
KGHM | FIZAN

W | pétroczu 2018 r. rozpoczat sie proces likwidacji funduszu KGHM | FIZAN, ktérego jedynym uczestnikiem
jest KGHM Polska MiedZ S.A., zarzagdzanego przez KGHM TFI S.A. - spotke ze 100% udziatem KGHM Polska
MiedZ S.A. W dniu 9 lutego 2018 r. uptynat okres, na ktéry fundusz zostat utworzony, tj. 8 lat liczonych
od dnia zarejestrowania funduszu, co stanowi przestanke jego rozwigzania. Zgodnie z powyzszym
rozpoczecie likwidacji nastgpito w dniu 10 lutego 2018 r.

Wykreslenie z rejestru
sp6tki , Elektrownia
Blachownia Nowa"
sp. z 0.0. w likwidacji

W zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego, w dniu 20 marca 2018 r. zostata wykreslona
z rejestru spotka ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. w likwidacji.

Spétka ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0. byta wspélnym przedsiewzieciem KGHM Polska MiedZ S.A.
i TAURON Wytwarzanie S.A. W 2016 r. w zwigzku z odstgpieniem od realizacji przez spétke projektu budowy
bloku gazowo-parowego, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki podjeto uchwate o jej
rozwigzaniu i postawieniu w stan likwidacji.

Likwidacja spétki
Malmbjerg
Molybdenum A/S in
liquidation

Po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego spétki, zainicjowanego decyzja Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dn. 10 listopada 2017 r., spétka zostata ostatecznie zlikwidowana w dniu
3 maja 2018 r. Decyzja o likwidacji zwigzana byta z brakiem ekonomicznych przestanek, co do dalszej
realizacji projektu na terenie Grenlandii.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezgcym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne
oraz wycenita metodg praw wiasnosci udziaty w dwéch wspdlnych przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON
Sp. z 0.0.). Szczegbtowa struktura Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzieh
30 czerwca 2018 r. znajduje sie odpowiednio w Zatgczniku 1 i Zatgczniku 2.
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Zalacznik 1 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM (SHANGHAI) COPPER

KGHM V FIZAN 1 KGHM TFI S.A. 1009 1
G 00% G S 00% TRADING CO., LTD. 00%
KGHM CUPRUM
KGHM I FIZAN w likwidacji  100% CBJ sp. z 0.0. 100% 100%
sp.zo0.0. - CBR
Polska i’;‘paougdrow'Sk 100% INOVA Spétka z 0.0. 100% Zagtebie Lubin S.A. 100%
.Z0.0.
Fundusz Hotele 01 100% BIPROMET S.A. 100% LMCZ” S.A. 100%
Sp. z 0.0.
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. 100% POL-MIEDZ TRANS 100% TUW-CUPRUM 2 100%
- Grupa PGU Sp. zo.0.
Uzdrowisko Potczyn 100% PMT Linie Kolejowe 2 100% Future 2 $p. z 0.0. 100%
Grupa PGU S.A. Sp.zo.0.
Staropolanka Spétka z 0.0.  100% PMT Ls'”'e Kolejowe 45095 Future 3 Sp.z 0.0. 100%
p.zo.0.
P —— ;
Uzdrowisko swieradow-Czerniawia g, KGHM ZANAM S.A. 100% Future 4 Sp. z 0.0, 100%
Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Uzdrowisko Cieplice 45, 000 ZANAM VOSTOK ~ 100% Future 5 Sp. z 0.0. 100%
Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Interferie Medical SPA 90% ~Energetyka” sp. z 0.0. 100% Future 6 Sp. z 0.0. 100%
Sp. z 0.0.
Fundusz Hotele 01 100% WPECw Legnicy SA.  100% Future 7 Sp. z 0.0. 100%
Sp. z 0.0. S.K.A.
INTERFERIE S.A. 70% KGHM Metraco S.A. 100% PeBeKa S.A. 100%
NANO CARBON
o 49% CENTROZEOM 100% PeBeKa Canada Inc. 100%
Sp. z 0.0. WROCEAW S.A.
Cuprum Nieruchomosci 100% N Walcownia Metali 85% MERCUS Logistyka 100%
Sp. z 0.0. Niezelaznych ,tABEDY" S.A. Sp.z 0.0.
100% PHU ,Lubinpex”
KGHM IV FIZAN ° Future 1 Sp. Z 0.0. 100% Hbinpex 100%
Sp. z 0.0.
Devel 1009
Cuprum Development  100% KGHM Kupfer AG 100% NITROERG S.A. 87%
Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowa NITROERG SERWIS 87%
KGHM INTERNATIONAL 100% Sp.zo.0.
LTD.

1/ wspdlne przedsiewziecie wyceniane metodq praw wtasnosci
2/ jednostka zalezna niepodlegajgca konsolidacji

Struktura Grupy przedstawiona w Zatgczniku 2
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Zalacznik 2 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM AJAX

FNX Mining Company Inc. 100% 0899196 B.C. Ltd. 100% MINING INC. 80%
- . Sugarloaf
DMC Mining Services Ltd. 100% KGHMI HOLDINGS LTD. 100% ” 100%
Ranches Ltd.
dra FNX Holdi
Quadra oINS 4009 QuadraFNXFFISAr]  100%  Robinson Holdings (USA) Ltd. 100%
Partnership
Raise Boring Mini Wend Bulk
aise soring MININg 4594 Aguas de la Sierra Limitada 100% endover Bu 100%
Services S.A. de C.V. Transhipment Company
FNX Mining Company USA 100% Quadra FNX Iﬂoldmgs Chile 100% Robinson Nevada Mining 100%
Inc. Limitada Company
DMC Mining Servi Sierra Gorda
INING SEMVICES 4 5006 . 55% Carlota Holdings Company 100%
Corporation S.CM.
Carlota C
Centenario Holdings Ltd. 100% arlota Lopper 100%
Company
Mlneré C.arrlzallllo 100%
Limitada
KGHM Chile SpA 100%
FRANKE HOLDINGS LTD. 100%
Soaefiad Contractual 100%
Minera Franke
DMC Mining Services
1
Colombia SAS 00%
DMC Mining Services (UK) Ltd. 100%
1/ wspdlne przedsiewziecie wyceniane metodq praw wiasnosci
2/ rzeczywisty udziat Grupy 80%
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.08.2018 r. Marcin Chludzinski Prezes Zarzadu

14.08.2018 . Katarzyna Kreczmanska-Gigol Wiceprezes Zarzadu

14.08.2018 . Radostaw Stach Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
14.08.2018 . tukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiegowych

Gtoéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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