KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport poétroczny PS 2013

(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugowa

za pétrocze roku obrotowego 2013 obejmujacy okres od 2013-01-01 do 2013-06-30
zawierajacy srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2013-08-30

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/ branza)

(kod pocztowy) (miejscowosc)
M. Sklodowskiej — Curie 48
(ulica) (numer)
(telefon) (fax)
irockghm.pl www.kghm.pl
(e-mail) (www)
(NIP) (REGON)
PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
(podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
péirocze 2013 poirocze 2012 pétrocze 2013 péirocze 2012
przeksztatcony przeksztatcony
okres od 2013-01-01 | okres od 2012-01-01 | okres od 2013-01-01 | okres od 2012-01-01
do 2013-06-30 do 2012-06-30 do 2013-06-30 do 2012-06-30
I Przychody ze sprzedazy 12 517 593 13111 244 2 970 478 3103 547
II. | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 671 541 3 664 959 633 968 867 528
III. | Zysk przed opodatkowaniem 2 540 227 3 594 609 602 807 850 876
1V. | Zysk netto ogdtem 1822 384 2775 841 432 459 657 066
V. | Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1824 432 2 774 657 432 945 656 786
VI. | Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace (2048) 1184 ( 486) 280
VII. | Inne catkowite dochody 955 822 502 219 226 821 118 880
VIIIL. | gaczne catkowite dochody 2 778 206 3278 060 659 280 775 946
IX. chzne gabkqwite dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki 2779 810 3278 191 659 661 775 977
Dominujacej
X. | kaczne catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujace (1604) ( 131) ( 381) ( 31)
XI. | Tlos¢ akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
Zysk netto na jedna akcje zwykta (w z#/EUR) przypadajacy
XIL. akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 9,12 13,88 2,16 3,28
XIIL. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3106 191 2 537 098 737 112 600 553
XIV. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 324 046) (8 293 887) ( 551 506) (1963 236)
XV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1106 812) 280 237 (262 651) 66 335
XVI. | Przeptywy pieniezne netto razem (324 667) (5 476 552) (77 045) (1 296 348)
Stan na Stan na Stan na Stan na
2013-06-30 2012-12-31 2013-06-30 2012-12-31
XVIL. | Aktywa trwate 26 327 483 24 108 431 6 081 374 5897 077
XVIII. | Aktywa obrotowe 9 675 708 9 854 495 2 234 988 2410473
XIX. | Aktywa razem 36 003 191 33962 926 8 316 362 8 307 550
XX. | Zobowigzania dtugoterminowe 7 646 087 7 279 374 1766 166 1780 581
XXI. | Zobowigzania krétkoterminowe 5614 028 4 769 076 1296 783 1166 547
XXII. | Kapitat wtasny 22 743 076 21914 476 5253413 5 360 422
XXIII. | Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 222 789 231 585 51 462 56 647

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro ustalone przez NBP

Sredni kurs w okresie*

Kurs na koniec okresu

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

30 czerwca 2012

4,2140
4,3292

nie dotyczy
4,0882

4,2246

nie dotyczy

*Kursy stanowiq S$rednie arytmetyczne biezacych kurséw $rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio
20132012 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu

Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz Spolka Akeyjna

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupg™), w ktorej
jednostka dominujacg jest KGHM Polska Miedz Spétka Akeyjna (,Jednostka Dominujaca”) z siedziba
w Lubinie, przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48, na ktore skladaja sie $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 30 czerwea 2013 r., $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 r. oraz wybrane informacje objasniajace do Srédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ FEuropejska dotyczacymi sprawozdawczodci $rodroczmej (MSR 34)
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposbb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé,
ze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é Grupy.

Zakres i metoda przegladu Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co pozwolitoby stwierdzié,
Ze zalgczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,
we wszystkich istotmych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowodci 34
~Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Nl
Marcin Sawicki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 28 sierpnia 2013 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Qé\’NIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rdédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2013 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 . Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 . Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
28.08.2013r. Ludmita Mordylak Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
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Lubin, sierpien 2013 roku




OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgacymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2013 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 . Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 . Dorota Witoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych

28.08.2013 r. Ludmita Mordylak Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 grudnia 2012

Nota 30 czerwca 2013 przeksztatcony* 1 stycznia 2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 14 689 13971 9093
Wartoéci niematerialne 7 2202 1989 663
Nieruchomosci inwestycyjne 8 65 59 60
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 9 4191 3911 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 548 565 272
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 801 892 994
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali 11 523 460 112
Pochodne instrumenty finansowe 12 674 745 899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 2 634 1516 40
26 327 24 108 12 133
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 3841 3769 2 658
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 2 560 2 846 1839
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od os6b prawnych 48 77 8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 158 149 16
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali 11 1 - 2
Pochodne instrumenty finansowe 12 636 382 860
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 2423 2 629 13 130
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9 2 4
9 676 9 854 18 517
RAZEM AKTYWA 36 003 33 962 30 650
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
Kapitat akcyjny 16 2 000 2 000 2 000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 17 627 235 536
R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 17 668 19 19
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia 17 (272) (543) (373)
Zyski zatrzymane 18 19 497 19 971 20920
22 520 21 682 23 102
Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace 19 223 232 289
RAZEM KAPITAL WLASNY 22743 21914 23 391
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 872 880 142
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 21 1918 1783 194
Pochodne instrumenty finansowe 12 139 230 538
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 1904 1772 129
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 1723 1615 1339
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 24 1 090 999 485
7 646 7 279 2 827
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 5002 3008 2249
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartoéciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 21 73 1075 104
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb
prawnych 189 448 1596
Pochodne instrumenty finansowe 12 152 25 331
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 132 133 126
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 24 66 80 26
5614 4769 4432
RAZEM ZOBOWIAZANIA 13 260 12 048 7 259
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 36 003 33 962 30 650

*szczegOly przedstawiono w nocie 2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 79 stanowig integralng
czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Nota Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztatcony*
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 26 12 518 13111
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 27 (8 987) (8 339)
Zysk brutto ze sprzedazy 3531 4772
Koszty sprzedazy 27 (227) (191)
Koszty ogdlnego zarzadu 27 (470) (527)
Pozostate przychody operacyjne 29 522 1041
Pozostate koszty operacyjne 30 ( 685) (1430)
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 2 671 3 665
Koszty finansowe 31 (131) (70)
Zysk przed opodatkowaniem 2 540 3 595
Podatek dochodowy 34 (718) ( 819)
Zysk netto 1822 2776
Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1824 2775
na udziaty niekontrolujace (2) 1
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu 36
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy 9,12 13,88
- rozwodniony 9,12 13,88

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 79 stanowig integralng
czes$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztatcony*
Zysk netto 1822 2776
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw dotyczace: 1 041 525
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 77 ( 205)
Podatek dochodowy (3) 27
74 (178)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 392 (159)
Podatek dochodowy (74) 30
318 (129)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 649 832
Inne catkowite dochody, ktére nie zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty dotyczace: (85) (23)
Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia* ( 105) (28)
Podatek dochodowy 20 5
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 17 956 502
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 2778 3 278
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2780 3278
na udziaty niekontrolujace (2) -

*szczegoty przedstawiono w nocie 2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 79 stanowig integralng,
czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2013 r. przeksztatcony *

Dywidenda z zysku za 2012 rok uchwalona,
niewyptacona

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem
z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zobowigzania do wykupu udziatéw niekontrolujgcych

Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg
utratg kontroli

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Zmiana zasad prezentacji*
Stan na 1 stycznia 2012 r. przeksztalcony*

Dywidenda z zysku za 2011 rok uchwalona,
niewyptacona

taczne catkowite dochody
Zysk netto - przeksztatcony*
Inne catkowite dochody - przeksztatcone*

Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg
utratg kontroli

Stan na 30 czerwca 2012 r. przeksztalcony*

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

Nota

37

17

19.1

17

19.1

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat Kapitat z tytutu Réznice kursowe Kapitat z tytutu Zyski Ogoétem
akcyjny wyceny z przeliczenia zyskoéw i strat zatrzymane
instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z Kapitat R
" : P . - azem
finansowych jednostek wyceny swiadczen przypadajacy Kapitat
zagranicznych pracowniczych na udziaty wI:;n
po okresie niekontrolujace A\
zatrudnienia
2 000 235 19 (543) 19 971 21 682 232 21914
- - - - (1 960) (1 960) - (1 960)
- - - 356 (356) - - -
- 392 649 (85) 1824 2 780 (2) 2778
- - - - 1824 1824 (2) 1822
- 392 649 (85) - 956 - 956
- - - - 14 14 - 14
- - - - 4 4 (7) (3)
2 000 627 668 (272) 19 497 22 520 223 22743
2 000 536 19 - 20 547 23 102 289 23 391
- - - (373) 373 - - -
2 000 536 19 (373) 20 920 23 102 289 23 391
- - - - (5 668) (5 668) (1) (5 669)
- (307) 833 (23) 2775 3 278 - 3278
N . . N 2775 2775 1 2776
- (307) 833 (23) - 503 (1) 502
- - 11 - (33) (22) (53) (75)
2 000 229 863 (396) 17 994 20 690 235 20 925

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 79 stanowig integralng czesc¢ niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto
Korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja

Straty/(Zyski) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywdw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete $rodki pieniezne
Nabycie udziatéw we wspdinym przedsiewzieciu
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalf

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln
Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztatcony*
1822 2776
2 246 1978
718 819
694 775
14 (2)
228 1
(63) (30)
23 1131
9 1
411 (92)
(167) (141)
2 ( 50)
377 (434)
(41) (411)
309 ( 653)
109 630
(962) (2217)
3106 2537
- (6 995)
(5) -
(19) -
(1 401) (1 084)
(42) (17)
14 17
(42) -
25 3
(45) (92)
3 -
- (7)
39 52
(885) (172)
1 3
37 -
(4) (2)
(2324) (8 294)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
Nota do 30.06.13 przeksztatcony*
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcéw
niekontrolujacych 12 18
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 15 386
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1 052) (52)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6) (5)
Odsetki zaptacone (70) (71)
Inne (wydatki)/wptywy finansowe (6) 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1107) 280
Przeplywy pieniezne netto razem ( 325) (5477)
Zyski/(Straty) z rdznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 119 ( 870)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw ( 206) (6 347)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 15 2629 13 130
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 15 2423 6 783
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 103 97

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 79 stanowig integralng,
czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogodlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujaca) z siedzibgq w Lubinie, przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjna zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Jednostka
Dominujaca posiada nastepujacy nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego skfad wchodzi Biuro Zarzadu oraz
10 oddziatéw: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zakfad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gérniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Uchwalq Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A od 1 lipca 2013 r. zmieniono nazwe ,Biuro Zarzagdu KGHM Polska Miedz
S.A.” na ,KGHM Polska Miedz S.A. Centrala”.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sq notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska MiedZz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- wydobywanie zwiru i piasku,

- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

- produkcja soli,

- odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali — metalurgia proszkow,

- zagospodarowanie odpaddw,

- sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkcyjnych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

- rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

- ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodzg ponadto:

- produkcja gornicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobdw z miedzi i metali szlachetnych,

— ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gorniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dziefd podpisania niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD, KGHM AJAX MINING INC.
oraz KGHM Kupfer AG tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady,
Chile i Niemiec, oraz posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce.

Tytuty prawne do prowadzenia dziatalnosci gorniczej w Ameryce Potnocnej i Potudniowej sg odpowiednie
dla przepiséw prawa miejscowego (federalnego lub stanowego). KGHM INTERNATIONAL LTD. posiada wszystkie
odpowiednie pozwolenia dla prowadzenia ww. dziatalnosci w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogolne (kontynuacja)

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez
Jednostke Dominujacg koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobéw Naturalnych
i Le$nictwa oraz Ministra Srodowiska w latach 1993 - 2004, z ktorych wiekszo$¢ wygasnie do grudnia 2013 r.
Koncesje, ktérych termin wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmujg zloza: ,Polkowice”,
»~Sieroszowice”, ,Lubin-Matomice”, ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,Radwanice-Wschdd” traci waznosé
w 2015 r.

W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca uruchomita w 2010 r. projekt KONCESJA 2013, ktérego celem
jest uzyskanie koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania w Swietle
obowigzujacych przepiséw okres 50 lat. W ramach prac projektowych Jednostka Dominujaca w latach 2010-
2012 wykonywata prace dokumentacyjne zwigzane ze skompletowaniem wnioskdw koncesyjnych wraz
z niezbednymi zatgcznikami.

Whnioski o udzielenie koncesji wydobywczych zostaly ztozone w Organie Koncesyjnym (Ministerstwie Srodowiska)
4 grudnia 2012 r. Organ koncesyjny skierowat Projekty Zagospodarowania Ztoza (PZZ), bedace podstawowym
elementem wnioskéw koncesyjnych, na forum Komisji Zasobéw Kopalin (KZK), bedacej organem opiniujaco-
doradczym Ministra Srodowiska, celem ich zaopiniowania. Poprawione zgodnie z sugestiami koreferentéw
Projekty Zagospodarowania Ztoza zostaly wystane do KZK dnia 12 marca 2013 r. W marcu 2013 r. Organ
Koncesyjny otrzymat od KZK informacje o uzupetnieniu i poprawieniu przez przedsiebiorce tekstow Projektow
Zagospodarowania Ztoza. Po otrzymaniu opinii od KZK, Organ Koncesyjny przekazat dodatkowo swoje uwagi
i sugestie do tresci wnioskow koncesyjnych. Dnia 24 kwietnia 2013 r. poprawione wersje wnioskow zostaty
przekazane do organu koncesyjnego.

Organ Koncesyjny w dniu 4 czerwca 2013 r. przestat wnioski wraz z projektami decyzji koncesyjnych do
uzgodnienia 9 wiasciwym obszarowo gminom gdérniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice,
Jerzmanowa, Rudna, Chocianéw, Grebocice, Zukowice). W terminie do dnia 18 czerwca 2013 r. gminy gérnicze
pozytywnie uzgodnity projekty koncesji dla 5 przedmiotowych zt6z (w formie postanowienia przestanego do
Ministerstwa Srodowiska).

W dniach 3 i 4 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny przestat do KGHM Polska Miedz S.A. projekty umoéw
o ustanowienie uzytkowania gdrniczego, ktérych podpisanie jest warunkiem niezbednym do uzyskania koncesji.
Podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej umowy uzytkowania zostaty odestane do Ministerstwa
Srodowiska 30 lipca 2013 r. Pismami z dnia 17 i 18 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny poinformowat przedsiebiorce
o zakonczeniu postepowan w sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi ze zt6z ,Polkowice”,
~Radwanice-Wschéd” i ,Rudna”. Trwa jeszcze postgpowanie dotyczace ztoza ,Sieroszowice”, podyktowane
koniecznoscig zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa (reprezentowanym przez Ministra Srodowiska) o nabycie
prawa do informacji geologicznej dotyczacej soli kamiennej wystepujacej ponad ztozem rud miedzi kopalni
Sieroszowice. KGHM Polska MiedZz S.A. po uzyskaniu stanowiska Organu Koncesyjnego (kwiecien 2013 r.)
o koniecznosci odptatnego nabycia tego prawa w zwigzku z ubieganiem sie o koncesje wydobywczg dla rud
miedzi, wykonata wycene tej informacji i w dniu 14 czerwca 2013 r. ztozyta jg w Organie Koncesyjnym wraz
z wnioskiem o zawarcie umowy. Ministerstwo Srodowiska przekazato wycene do weryfikacji rzeczoznawcy, ktéry
zaakceptowat wykonang przez przedsiebiorce gérniczego wycene. Sporzadzona przez Organ Koncesyjny umowa
zostata podpisana przez Zarzad Jednostki Dominujacej i odestana do Ministerstwa Srodowiska. Postepowanie w
sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Sieroszowice” zostanie zakonczone dopiero po
podpisaniu umowy o korzystanie z informacji geologicznej. Jednostka Dominujgca spodziewa sie uzyskaé
koncesje dla ztoza ,Sieroszowice” na przetomie sierpnia i wrzesnia 2013 r.

Nie zostato zakonczone réwniez postepowanie administracyjne dotyczgce ztoza ,Lubin-Matomice”. Zgodnie
z uzyskang informacjq uzasadnienie koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Lubin-Matomice” Organ
Koncesyjny zamierza przygotowac¢ do konca sierpnia 2013 r.

Dnia 14 sierpnia 2013 r. zostaly podpisane przez Ministra trzy decyzje koncesyjne, tj. Koncesja Nr 7/2013 r.
na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Polkowice”, Koncesja Nr 8/2013 r. na wydobywanie rud miedzi ze ztoza
~Radwanice-Wschod” oraz Koncesja Nr 9/2013 na wydobywanie rud miedzi ze zfoza ,Rudna”. Tego samego dnia
podpisane zostaty réwniez trzy umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego dla przedmiotowych koncesji.
Ponadto réwniez w dniu 14 sierpnia 2013 r. zostaly wydane dwie decyzje wygaszajace dotychczasowe koncesje,
tj. Decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r. nr DGKks-4771-13/32466/12/MJ, stwierdzajaca wygasniecie z dniem
31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 24/96, z dnia 24 czerwca 1996 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A.
w Lubinie na wydobywanie rud miedzi z czesci ztoza ,Rudna” oraz decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r., nr DGKks-
4771-15/32438/13/IM, stwierdzajaca wygasniecie z dniem 31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 10/95, z dnia 9 maja
1995 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie na wydobywanie rud miedzi ze zloza
~Radwanice-Wschod”.

Ostatnim zadaniem Projektu ,Koncesja 2013” jest wykonanie Planéw Ruchu Zaktadéw dla 3 kopali. Wykonanie
Planéw Ruchu i przekazanie ich do zatwierdzenia planowane jest na pazdziernik 2013 r. Zgodnie z ustawg Prawo
geologiczne i gérnicze organ nadzoru gérniczego ma 30 dni na ich zatwierdzenie. Dodatkowo Zarzad Jednostki
Dominujacej ocenia, iz prawdopodobienstwo nieuzyskania pozostatych koncesji i niezatwierdzenia przez
Okregowy Urzad Gorniczy Plandw Ruchu Zakfadéw do dnia 31 grudnia 2013 r. jest znikome i nie stanowi
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalnos¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnoéci Jednostki
Dominujacej jest nieoznaczony.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogolne (kontynuacja)

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska Miedz S.A. bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gdrniczo-Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Parfstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia
13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2013 r. przedstawiat
sie nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Wtodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Dorota Wioch Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz do dnia podpisania
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2013 r. przedstawiat
sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca
- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Dariusz Krawczyk Sekretarz

- Pawet Biatek

- Krzysztof Opawski

- Ireneusz Piecuch

- Jacek Poswiata

oraz wybrany przez pracownikdw Jednostki Dominujacej:

- Bogustaw Szarek.

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia podpisania niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji, wtadze Jednostki Dominujacej podjety nastepujace decyzje, ktdre miaty
wptyw na sktad Rady Nadzorczej:

1) Dnia 19 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:
o odwofaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Dariusza Krawczyka, Ireneusza Piecucha,
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Marka Panfila, Andrzeja Kidybe, Iwone Zatorskg — Pantak.

2) Dnia 19 czerwca 2013 r. Pawet Biatek ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2013 r. i do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca

- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej

- Andrzej Kidyba

- Krzysztof Opawski

- Marek Panfil

- Jacek Poswiata

- Iwona Zatorska - Pantak

oraz wybrany przez pracownikow Jednostki Dominujacej:
- Bogustaw Szarek.

Podpisanie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki

tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oraz osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisanie w dniu 28 sierpnia 2013 r.

Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wplyw
ostatecznego rozliczenia nabycia

2.1 Zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy
Kapitatowej powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2012 r., ktére jest elementem Skonsolidowanego raportu rocznego RS 2012 r. znajdujacego sie
na stronie www.kghm.pl.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone =zostato zgodnie z =zasada kosztu historycznego
(skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu
wilasnego), za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktdérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci
i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezacym oraz ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia
akcji w jednostce zaleznej.

W zwigzku z przeksztatceniem danych poréwnawczych, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
zawiera dane na dzienh 1 stycznia 2012 r. zgodnie z wymogami MSSF. W notach objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorych zmiana zasad rachunkowosci nie wptynetfa
na wartosci prezentowane w okresie poréwnywalnym, nazwa okresu poréwnywalnego nie bedzie zawiera¢ nazwy
,przeksztatcony”.

2.1.1 Zmiany zasad prezentacji

Zmiana zasad prezentacji, ktéra nie miala wplywu na wartosci danych finansowych  prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i poréwnywalny dotyczyta prezentacji
elementow kapitatu wtasnego. Majac na uwadze charakter poszczegdlnych elementéw kapitatu wiasnego oraz
przejrzystosé prezentowanych danych finansowych dokonano:

(a) wydzielenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej z pozycji ,Zyski zatrzymane”
odrebnej pozycji kapitatu wiasnego ,Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia”,

(b) potaczenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednorodnych elementéw kapitatu
wilasnego tj. ,Kapitatu z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy” oraz ,Kapitatu
Z tytutu wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne” w jedng pozycje ,Kapitat z tytutu
wyceny instrumentéw finansowych”.

2.1.2 Zmiany zasad rachunkowosci, ktére mialy wplyw na prezentowane w okresach
wczesniejszych wartosci

Zmiany zasad rachunkowosci, ktére mialy wpltyw na prezentowane w okresach wczesniejszych wartosci
dotyczyty:
(a) zastosowania przez Grupe od dnia 1 stycznia 2012 r., zgodnie z przepisami przejsciowymi zmian

do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Wprowadzone w Grupie zmiany dotyczyly ujmowania zyskéw
i strat aktuarialnych z wyceny okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w innych
catkowitych dochodach, a nie jak dotychczas w zysku lub stracie. Grupa zastosowata standard
w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2012 r. oraz koryguje wyniki na 30 czerwca 2012 r.
prezentowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zaokres od 1 stycznia 2013 r. do czerwca 2013 r. W wyniku zastosowania standardu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 r. nastgpito zmniejszenie
innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. w kwocie 23 min zt
(28 miIn zt brutto pomniejszone o podatek odroczony w wysokosci 5 min zt) z jednoczesnym
zwiekszeniem zysku netto w tej samej wysokosci. W sprawozdaniu z zyskdéw lub strat za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. z tytutu zmiany ujmowania zyskdéw i strat aktuarialnych z wyceny
okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia nastgpito zmniejszenie:
- kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw w kwocie 8 min z,
- kosztow ogdlnego zarzadu w kwocie 20 min zt,
oraz zwiekszenie podatku odroczonego w kwocie 5 min zi.
Koszty przesztego zatrudnienia nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2012 r. zostaty odniesione w zysk lub strate w kwocie 3 min zt netto, nastapito zwiekszenie
kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wplyw
ostatecznego rozliczenia nabycia (kontynuacja)

(b) zmiany polityki rachunkowosci od dnia 1 stycznia 2012 r. w zakresie ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przyznanych spétkom Grupy Kapitatlowej w ramach Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien praw do emisji gazow cieplarnianych. Grupa przyjeta sposob prezentacji praw wraz
z odnosnymi dotacjami niepienieznymi w szyku rozwartym oraz zasade, iz zobowigzanie z tytutu emisji
gazoéw cieplarnianych jest rozpoznawane w wysokosci posiadanych praw do emisji, natomiast w sytuacji
niedoboru tych praw pozostata cze$¢ rozpoznawana jest w wysokosci wartosci rynkowej brakujacych
praw (szczegdtowy opis zmiany polityki znajduje sie w skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2012).
Zmiana ta spowodowata w danych poréwnawczych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
wzrost kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow w kwocie 13 min zt z tytutu utworzenia
rezerwy na prawa, ktére powinny zosta¢ przedtozone do umorzenia z jednoczesnym rozliczeniem
otrzymanych odnos$nych dotacji niepienieznych, ktére zwiekszyly pozostate przychody operacyjne w
kwocie 13 min zt. Zmiana ta nie miata wptywu na zysk lub strate w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30
czerwca 2012 r.

2.2 Zmiana danych poréwnawczych wynikajaca z rozliczenia transakcji nabycia
KGHM INTERNATIONAL LTD.

W I kwartale 2013 r. dokonano ostatecznego rozliczenia nabytej w dniu 5 marca 2012 r. Grupy Quadra FNX
Mining Ltd. (,Quadra FNX", obecnie ,KGHM INTERNATIONAL LTD.").

Akcje Quadra FNX zostaly nabyte w wykonaniu postanowiet umowy z dnia 6 grudnia 2011 r. zawartej pomiedzy
Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz Quadra FNX w ramach procedury
przejecia rekomendowanego przez Rade Dyrektoréw Quadra FNX. Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu
zaktadowego spotki Quadra FNX i reprezentujg 100% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spotki.

Wysokos¢ zaptfaty za akcje obejmuje:
- nabycie akcji zwyktych za kwote 9 363 min zt,
- wykup warrantow za kwote 39 min z,
- realizacje wykupionych warrantéw na kwote 305 min z.

Za date przejecia kontroli przyjeto 5 marca 2012 r. Do momentu objecia kontroli przez Grupe Kapitalowg KGHM
Polska Miedz S.A. akcje Quadra FNX byly notowane na TSX Venture Exchange w Toronto.

Przedmiotem dziatalnosci Quadra FNX (zmiana nazwy na KGHM INTERNATIONAL LTD. od 12 marca 2012 r.) jest
produkcja gérnicza metali (m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson
zlokalizowanej w USA, Franke w Chile, McCreedy West oraz Levack (ze ztozem Morrison) w Kanadzie.

Dziatalno$¢ nabytej Grupy obejmuje réwniez projekty goérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie
rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile, ktéry jest najwazniejszym projektem rozwojowym, realizowanym
na jednym z najwiekszych nowych ztéz miedzi i molibdenu na $wiecie. W spétkach Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD. prowadzone sg takze projekty eksploracyjne.

Zawarcie Umowy jest zgodne ze strategig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. majacq na celu zwiekszenie
bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi. Dokonana akwizycja pozwoli na osigqgniecie wzrostu produkcji
miedzi goérniczej w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. o ponad 100 tys. ton rocznie poczawszy
od 2012 roku; w roku 2018 wzrost osiggnie ponad 180 tys. ton rocznie co oznacza zwiekszenie o 25%
w stosunku do produkcji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sprzed akwizycji.

Na dzien przejecia kontroli Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. dokonata wstepnej identyfikacji aktywéw
i zobowigzan nabytego biznesu i ujeta je na dzien nabycia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2012 w wartosciach ustalonych prowizorycznie. Dane ksiegowe zostaly przyjete na bazie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 29 lutego 2012 r. i zaktualizowane w zakresie
istotnych operacji, ktére miaty miejsce w okresie od 29 lutego 2012 r. do dnia 5 marca 2012 r. tj. dnia objecia
kontroli.
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wplyw

ostatecznego rozliczenia nabycia (kontynuacja)

W I kwartale 2013 r. zgodnie z MSSF 3 dokonano ostatecznego rozliczenia nabytego biznesu. Szczegéty
ostatecznie ustalonej wartosci godziwej przejetych aktywow netto, zysku z okazyjnego nabycia, ceny nabycia
na dzien przejecia kontroli oraz ich wptywu na dane poréwnawcze przedstawiono ponizej (w min zt):

Wartosc¢ Korekty Ostatecznie Wstepnie Skutek
ksieggowa zgodnie doprowadzajace ustalona ustalona ostatecznego
ze do wartosci wartosc¢ wartosc¢ rozliczenia
skonsolidowanym godziwej godziwa na godziwa na w
sprawozdaniem i pozostate dzien dzien skonsolidowanym
finansowym korekty objecia objecia sprawozdaniu
nabytej grupy kontrola kontrola z sytuacji
finansowej
Aktywa gdrnicze, rzeczowe aktywa
trwate oraz pozostate
wartosci niematerialne 3526 1560 5 086 5299 (213)
Inwestycja we wspodlne
przedsiewziecie Sierra Gorda 1616 2 264 3 880 3 047 833
Wartosci niematerialne z tytutu
zawartych umoéw sprzedazy ustug - 105 105 107 (2)
Aktywa finansowe przeznaczone na
likwidacje kopali 256 - 256 256 -
Zapasy 487 87 574 700 (126)
Naleznosci handlowe i pozostate 757 - 757 757 -
Srodki pieniezne 2 806 - 2 806 2 806 -
Pozostate aktywa** 1480 (533) 947 1194 (1247)
Obligacje (1 515) (76) (1591) (1591) -
Zobowigzania z tytutu umowy
dostawy metali do Franco Nevada (578) (198) (776) (664) (112)
Rezerwy (314) 13 (301) (301) -
Zobowigzanie handlowe i pozostate (599) 177 (422) (422) -
Podatek odroczony (411) (1166) (1577) (1.428) (149)
Nabyte aktywa netto 7 511 2 233 9 744 9 760 (16)
Zysk z okazyjnego nabycia ustalony prowizorycznie - (53)* 53*
Zysk z okazyjnego nabycia ustalony ostatecznie ujety w pozostatych
przychodach operacyjnych (37) - (37)
Zaptacone wynagrodzenie 9 707 9 707 -
Zaptacone gotowka, 9 707 9 707 -
Nabyte $rodki pieniezne, w tym: (2 806) (2 806) -
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 74 74 -
Wydatek pieniezny z tytutu
nabycia 6901 6901 -

*Aby unikna¢ fluktuacji wyniku finansowego za poszczegdlne kwartaly roku 2012 w okresie wstepnego
rozliczenia tego przejecia, ustalony na tym etapie wstepny zysk z okazyjnego nabycia nie zostat ujety w wyniku

finansowym ze wzgledu na duze ryzyko zmiany wysokosci tego zysku.

Ustalony prowizorycznie zysk

z okazyjnego nabycia zostat ujety jako pomniejszenie najwiekszej pozycji aktywow ,, Aktywa gornicze i rzeczowe
aktywa trwale oraz pozostate wartosci niematerialne”, jako narazonej najbardziej na dalsze korekty zmiany
wartosci w wyniku zakonczenia procesu ustalania wartosci godziwych przejetych aktywow netto.

**w wartosci godziwej pozycji ,pozostate aktywa” ujete zostaty wartosci niematerialne w wysokosci 28 min zi.
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wplyw

ostatecznego rozliczenia nabycia (kontynuacja)

Metody i kluczowe zatozenia przyjete do ostatecznej wyceny aktywoéw netto KGHM INTERNATIONAL LTD. do
wartosci godziwej przedstawia ponizsza tabela.

Pozycje, ktérych dotyczyty
korekty do wartosci godziwej

Opis

Metoda/kluczowe zatozenia

Aktywa gornicze i rzeczowe aktywa
trwate

Inwestycja w Sierra Gorda
Wartosci niematerialne z tytutu

zawartych umoéw sprzedazy ustug

Zapasy

Wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu umowy
dostawy metali do Franco Nevada

Rezerwy

Zobowigzania handlowe i pozostate

Podatek odroczony

Aktywa posiadane przez nabyte
podmioty

Inwestycja we wspdlne
przedsiewziecie

Rozpoznane wartosci niematerialne

Zapasy posiadane przez nabyte
podmioty

Obligacje na sfinansowanie udziatu
w projekcie Sierra Gorda

Rozpoznane zobowigzanie dotyczace
dostawy metali (w sprawozdaniu
finansowym przejetej grupy
zaprezentowano przychody
przysztych okreséw z tego tytutu)

Rezerwa na likwidacje obiektéw
goérniczych i innych

Instrumenty pochodne zwigzane
z dostawami wody i kwasu solnego

Rozpoznany podatek odroczony od
korekt do wartosci godziwej

Ustalenie wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych

Ustalenie wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych

Ustalenie wartosci godziwej metodq zdyskontowanych
przeptywow pienieznych

Metoda mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
(zaktadajacej racjonalny poziom zysku na sprzedazy)
pomniejszonej o koszty niezbedne do doprowadzenia
do sprzedazy

Metoda oparta na ustaleniu wartosci czesci dtuznej
wraz z korektg z tytutu opcji posiadanej przez emitenta

Ustalenie wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (z wykorzystaniem zapisow
umownych dotyczacych zakontraktowanych cen metali
oraz prognozowanych cen rynkowych tych metali)

Korekta zastosowanej stopy dyskontowej

Wydzielenie instrumentéw wbudowanych zgodnie
z warunkami umowy zasadniczej oraz w oparciu
o rynkowe ceny forward miedzi na date przejecia
kontroli, warto$¢ godziwa rowna zero na date
wydzielenia

Przyjeto stawki podatkowe obowigzujace w
poszczegdlnych krajach, na terenie ktorych Grupa
Kapitatowa prowadzi swojq dziatalnos$¢ (Kanada - 33%,
USA - 35%, Chile - 22%)

Na podstawie ostatecznego rozliczenia nabycia dokonano réwniez korekty okresu poréwnywalnego stanowigcej
zmiane wysokosci amortyzacji wycenionego do wartosci godziwej majatku.

Skutkami amortyzacji aktywow trwatych oraz realizacji zapasdw i zobowigzan obcigzono zysk brutto w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. w kwocie 16 min zt oraz uznano zysk netto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. w kwocie 20 min zt.

W pierwszym potroczu 2013 r., w wyniku ostatecznego rozliczenia nabycia, réznice kursowe w kwocie 255 min zt
powstate na dzien nabycia z tytutu przeliczenia aktywoéw netto KGHM INTERNATIONAL LTD. érednim kursem NBP
w porownaniu do kursu sprzedazy banku, ktory wykorzystano przy ustaleniu ceny zaptaty w zi, zostaty
alokowane na rzeczowe aktywa trwate.

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem transakcji nabycia akcji spétki KGHM INTERNATIONAL LTD.

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. zmianie ulegly nastepujace
pozycje:
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wplyw

ostatecznego rozliczenia nabycia (kontynuacja)

Wartosc¢ Amortyzacja Skutek ostatecznego
korekty aktywow rozliczenia na dane
z tytutu trwatlych oraz w skonsolidowanym
ostatecznego realizacja sprawozdaniu
rozliczenia zapasow z sytuacji finansowej na
nabycia i zobowiazan 31 grudnia 2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 133 (278) (145)
Wartosci niematerialne (287) 17 (270)
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 833 - 833
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (79) 7 (72)
600 (. 254) 346
Aktywa obrotowe
Zapasy (126) 126 -
(126) 126 -
RAZEM AKTYWA 474 (128) 346
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej
RoOznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 255 (1) 254
Zyski zatrzymane 37 (87) ( 50)
292 (. 88) 204
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Zoboquzan_ia z tytutu dostaw i ustug i pozostate 161 (14) 147
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 70 ( 58) 12
dochodowego
231 (72) 159
Zobowigzania krétkoterminowe
Zoboquzan_ia z tytutu dostaw i ustug i pozostate (49) 32 (17)
zobowigzania
(49) 32 (17)
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 474 (128) 346

Koszty zwigzane z nabyciem poniesione do dnia 30 czerwca 2012 r. zostaly ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
w kwocie 90 min zt, z czego 16 min zt rozliczono w roku 2011, natomiast 74 min zt w I pétroczu 2012 r.

Przychody Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat Grupy
KGHM Polska Miedz S.A. za okres od momentu nabycia do 30 czerwca 2012 r. wyniosty 1 465 miIn zt, za$ strata
netto za ten sam okres 104 min zt na poziomie wartosci ksiegowej, natomiast po uwzglednieniu ostatecznego
rozliczenia ceny nabycia 192 min z.

Gdyby Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. zostata nabyta w dniu 1 stycznia 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow lub strat Grupy KGHM Polska Miedz S.A. za I potrocze 2012 r. wykazatoby przychody w kwocie
13 747 min zt oraz zysk netto w kwocie 2 877 min zi.

2.3 Standardy i interpretacje obowigzujace Grupe od dnia 1 stycznia 2013 r.

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej;

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych;

Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe;

Poprawki do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych;

o Roczne poprawki wynikajace z przegladu MSSF, cykl 2009-2011.

Wszystkie powyzsze zmiany do standardéw oraz interpretacje zostaty do dnia publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Za wyjatkiem KIMSF 20, zastosowanie pozostatych standardéw i interpretacji obowigzujacych Grupe od 1 stycznia
2013 r. nie miato wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub wptyw ten byt nieistotny. Skutek
zastosowania KIMSF 20 zostat opisany w nocie 3.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci kolejne standardy i interpretacje, ktore do tego dnia nie weszty
w zycie, przy czym niektdre z nich zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z tych standardow.

O O oo
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystuje
szacunki, oparte na zatozeniach i osadach, ktdére majg wplyw na stosowane =zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodéw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane
na ich podstawie opierajq sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikoéw, ktore sq uznawane
za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotycza.
W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zatozenia, ktoére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zostaty zaprezentowane ponizej.

(a) Rozliczenie nabycia jednostek zaleznych

W biezgacym okresie sprawozdawczym, Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. dokonata zgodnie z MSSF 3
ostatecznej identyfikacji aktywow i zobowigzan nabytej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. i ujefa
je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia zwigzane z identyfikacjqg i wyceng
do wartosci godziwych przejetych aktywéw i zobowigzan Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. opisano
W nocie 2.

(b) Wspodlne przedsiewziecia (wspdlnie kontrolowane podmioty)

W okresie biezacym Grupa Kapitatowa zakwalifikowata jako wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSR 31 trzy

projekty:

- porozumienie ,Sierra Gorda JV” w ktorym udziat kapitatowy KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi 55%,
zawarte w celu rozwoju wydobycia miedzi i molibdenu na obszarze Sierra Gorda,

- porozumienie ,Elektrownia Blachownia Nowa”, w ktérym Grupa Kapitatowa posiada 50% udziatu
kapitatowego, zawarte w celu budowy zrédta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie
gazu ziemnego, jako surowca do jej produkcji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia,

- porozumienie w sprawie realizacji projektu komercjalizacji badan nad grafenem polegajacego na wsparciu
prac w obszarze badan i rozwoju w celu ich przyspieszenia, wytypowania portfela produktowego oraz
wdrozenia wybranych produktdw rynkowych, pomiedzy KGHM III FIZAN i Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
Udziat Grupy w spéice ,Nano Carbon Sp. z 0.0.”, ktéra realizowata bedzie zatozone cele wynosi 49 %.

Kwalifikacji Sierra Gorda S.C.M. oraz ,Nano Carbon Sp. z 0.0.” do kategorii wspdlnych przedsiewzie¢, mimo
odpowiednio 55% i 49% udziatu Grupy Kapitatowej, dokonano na podstawie analizy warunkoéw porozumien
miedzy stronami oraz ustalen umownych, ktére wskazaty w obu przypadkach na sprawowanie wspétkontroli.

Przeprowadzono réwniez analize wptywu MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, obowigzujacego Grupe
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. i pdzniej, na ujecie i wycene wspdinych
przedsiewzie¢ obecnie posiadanych przez Grupe. W wyniku analizy ustalono, iz MSSF 11 nie spowoduje zmian
w zakresie klasyfikacji i ujecia wspdlnych przedsiewzie¢ posiadanych obecnie przez Grupe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty we wspétkontrolowanych podmiotach wyceniono stosujac
metode praw wiasnosci. Zgodnie z ta metodg udziaty we wspotkontrolowanych podmiotach wyceniono
na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia, a nastepnie na kolejne dni konczace okres sprawozdawczy
skorygowano odpowiednio o nastepujace po dniu ich nabycia zmiany wartosci przypadajacego na danego
wspdlnika udziatu w aktywach wspétkontrolowanego podmiotu.

(c) Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Zarzady spotek Grupy Kapitatowej dokonujq corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz
przewidywanych okresow uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji.

Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajg sposob zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego
srodka trwatego.

Dla srodkéw trwatych, ktére w ocenie zarzadoéw spétek wykorzystywane sq w réwnomiernym stopniu stosuje sie
metode amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania
i rbwnomierne rozfozenie wartosci podlegajacej umorzeniu. Ocenia sie, iz okresy uzytkowania aktywoéw przyjete
przez spotki Grupy Kapitatowej dla celdow amortyzacji odzwierciedlajq oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Warto$¢ netto $rodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji
metoda liniowa na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita 8 424 zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. 8 110 min z4).

Dla srodkow trwatych, ktdrych w ocenie zarzaddw spoétek zuzycie jest bezposrednio zwigzane z iloscig wydobytej
kopaliny ze ztoza lub z iloscia wyprodukowanych katod, a wydobycie to lub produkcja nie sg réwnomierne
w catym okresie ich uzytkowania stosuje sie metode amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji).
Odpisy amortyzacyjne szacuje sie w oparciu o oczekiwang ilos¢ ton rezerw mineralnych do wydobycia
lub w oparciu o oczekiwang ilo$¢ ton katod miedziowych do wyprodukowania. Wartos¢ netto srodkow trwatych
podlegajacych amortyzacji metoda jednostek produkcji na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita 3 359 min zt
(na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 3 468 min zt).
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

(d) Testy na utrate wartosci

Zarzad Jednostki Dominujacej w zwigzku z wystgpieniem w okresie sprawozdawczym przestanek $wiadczacych
o mozliwosci utraty wartosci sktadnikéw aktywoéw zgodnie z MSR 36 przeprowadzit testy na utrate wartosci
os$rodkéw wypracowujacych érodki pieniezne, do ktorych zostaty przypisane aktywa. Przeprowadzone w biezacym
okresie testy na utrate wartosci dotyczyty:

wspoélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. wycenianego metodg praw wiasnosci, ktéry stanowi odrebny
segment operacyjny ,Projekt Sierra Gorda”. W biezacym okresie sprawozdawczym na skutek zmian
warunkédw makro i mikroekonomicznych Grupa dokonata ostatecznej weryfikacji szacunku kosztéw realizacji
projektu Sierra Gorda S.C.M., w wyniku ktérej catkowite nakfady inwestycyjne na uruchomienie projektu
wyniosty 3,9 mld USD w stosunku do 2,9 mld USD prognozowanych w okresie wczesniejszym. Dato to
podstawe do przeprowadzenia testu na utrate wartosci wspdlnego przedsiewziecia, ktérego wartosc¢ ksiegowa
na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita 1 251 min USD (4 157 min z). Na potrzeby oszacowania wartosci
odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci godziwej testowanego aktywa
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do jego zbycia wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla wartosci biezacej netto testowanego aktywa. Kluczowe
zatozenia przyjete do wyceny:

Rozpoczecie produkcji 2014 rok
Okres zycia kopalni 20 lat
Podlegajaca sprzedazy produkcja metalu 4,2 min ton miedzi (77% przychodow),

1,1 mld uncji ztota (4% przychoddw),
227 ton molibdenu (19% przychoddw)

Srednia marza operacyjna w okresie
zycia kopalni 50,5%

Naktady inwestycyjne 4 552 min USD do poniesienia gtdwnie w okresie

(tacznie z druga faza rozbudowy kopalni) 2013-2018 (z tego:. 3917 min USD do 2018,
635 mIn USD w okresie 2019 do 2033)

Zastosowana stopa podatku dochodowego 20%

Zastosowana stopa dyskonta 8,0%

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono dla Sierra Gorda warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia
na poziomie 1 367,7 min USD (4 537 min zt wg kursu s$redniego na dzief 28 czerwca 2013 r. ogtaszanego
przez NBP), ktora przekroczyta warto$¢ ksiegowa inwestycji, co nie dato podstaw do dokonania odpisu
z tytutu utraty wartosci.
Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przeprowadzono réwniez analize
wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej na kluczowe parametry, ktére majgq znaczacy wptyw na wyniki wyceny
inwestycji Sierra Gorda. Zidentyfikowano sze$¢ kluczowych czynnikédw o znaczacym wplywie na wartosc
odzyskiwalng testowanej inwestycji tj.:

- cena miedzi,

- stopa dyskonta,

- koszty przerobu,

- poczatkowe wydatki inwestycyjne,

- koszty wydobycia,

- cena molibdenu.

Na potrzeby analizy wrazliwosci kazdy z powyzszych parametrow zostat powiekszony oraz pomniejszony
0 5% wzgledem wartosci bazowej przyjetej dla przeprowadzenia testu. Analiza wrazliwosci pokazata,
iz najwiekszy wptyw na warto$¢ odzyskiwalng testowanego aktywa majg ceny miedzi. Przy zmianach
dtugoterminowej ceny miedzi o 5% w stosunku do wartosci bazowej warto$¢ odzyskiwalna udziatéw Sierra
Gorda zawiera sie w przedziale od 1211,1 min USD do 1523,6 min USD (od 4 017,8 min zt do
5 054,5 min zt wg kursu $redniego na dzien 28 czerwca 2013 r. ogtaszanego przez NBP).

W przypadku pozostatych parametréw, zmiana ich o 5% wzgledem przyjetych wartosci bazowych
nie powoduje ryzyka spadku wartosci odzyskiwalnej ponizej wartosci ksiegowej inwestycji.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

. kopalni Carlota z Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. Dla tego aktywa na dzieh 30 czerwca 2013 r. istotnie
zmienity sie oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne, ktore stanowity przestanke do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci aktywa. Dla testu przyjeto nastepujace kluczowe zatozenia:

Okres zycia kopalni 4 lata, rekultywacja rozpocznie sie w 2017 r.
Podlegajaca sprzedazy produkcja metalu 51 min funtéw miedzi

Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 23,9%

Naktady inwestycyjne 13 mIn USD w okresie zycia kopalni

Zastosowana stopa podatku dochodowego Federalny podatek USA (35%, z zastrzezeniem

AMT) i podatek dochodowy stanu Arizona (7%)

Zastosowana stopa dyskonta 10%

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono warto$¢ odzyskiwalng dla kopalni Carlota na poziomie zera
co spowodowato dokonanie odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej w kwocie 16 min USD (53 min zt).

MSR 36 wymaga réwniez przeprowadzania corocznych testow sprawdzajacych, czy nastgpita utrata wartosci
skfadnika aktywdéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz o$rodkédw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktdrych zostata przypisana wartos¢ firmy. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej, nie wystapity
przestanki do przeprowadzenia takich testéw. Zgodnie z polityka rachunkowosci obowigzujaca w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A., wymagane testy zostang przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.

(e) Wycena zapaséw

Na dzien 30 czerwca 2013 r. zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa dokonata wyceny zapaséw.
Dla zapasow, dla ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia na dzien koniczacy okres sprawozdawczy byt
Wyzszy niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania rozpoznano odpis aktualizujacy ich warto$¢ w kwocie
40 min zt (na dzien 30 czerwca 2012 r. 1 min zt), ktory ujeto w koszcie sprzedanych produktéow towardw
i materiatéw.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ilo$¢ zapasow Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
powstajacych w procesie tugowania, jest okreslana w oparciu o szacowany odzysk metalu z rudy. Natura procesu
wyptukiwania miedzi z rudy ogranicza precyzyjne monitorowanie poziomu zapasow powstajgcych w wyniku tego
procesu. W kolejnych okresach sprawozdawczych, dokonuje sie korekty szacowanego w danym okresie
sprawozdawczym odzysku miedzi z tugowanej rudy do poziomu produkcji osiagnietej w kolejnym okresie.

(f) Koszty usuwania nadkiadu

W wyniku zastosowania KIMSF 20, Grupa na dzien 30 czerwca 2013 r. rozpoznata jako aktywa trwate (aktywa
gornicze i hutnicze) w kwocie 75 min zt - koszty udostepniania ztoza poprzez usuniecie nadkfadu, poniesione
w I pétroczu 2013 r. w trakcie fazy produkcyjnej w kopalniach odkrywkowych nalezacych do KGHM
INTERNATIONAL LTD. Aktywa te beda podlega¢ amortyzacji w okresie zgodnym z okresem uzytkowania
zidentyfikowanego obszaru ztoza, do ktdrego dostep ulegt poprawie na skutek prowadzenia tych prac. Przyjeta
polityka rachunkowosci w tym zakresie nie spowodowata zmian dla danych poréwnawczych ze wzgledu na
charakter procesu wydobywczego KGHM INTRNATIONAL LTD.

(g) Utrata wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2013 r. zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa dokonata analizy przestanek do utraty
wartosci akcji zaklasyfikowanych do kategorii aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Analizy wartosci
akcji w stosunku do ceny nabycia dokonuje sie na dzien konczacy kazdy kwartat. W I pdtroczu 2013 r.
najistotniejsze odpisy dotyczyty:

« akcji spétki Tauron Polska Energia S.A. W pierwszym kwartale 2013 r. warto$¢ godziwa akcji spétki Tauron
Polska Energia S.A. ksztaltowata sie na poziomie nizszym od ich wartosci ksiegowej co dato podstawy
do rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 86 min zt odniesionego w zysk lub strate. W drugim
kwartale 2013 r. notowania akcji Tauron nieznacznie wzrosty i wartos¢ godziwa akcji osiagnefta poziom
wyzszy od ich wartosci bilansowej. W wyniku czego rozpoznano czesciowe odwrdcenie wczesniej dokonanego
odpisu w kwocie 5 min zt, ktére odniesiono na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw.

« akcji grupy spotek notowanych na TSX Venture Exchange. Warto$¢ godziwa akcji w I pdtroczu 2013 r.
utrzymywata sie na poziomie nizszym niz ich warto$¢ bilansowa co byto podstawg do dokonania odpisu
Z tytutu utraty wartoéci w kwocie 97 min zt, z czego 29 min zt zostato odniesione bezposrednio w zysk
lub strate, a 68 min zt zostato przeniesione z innych catkowitych dochodéw do zysku lub straty jako korekta
z przeklasyfikowania.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy wyniosta
959 min zt (na dzier 31 grudnia 2012 r. 1 041 min z).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)
(h) Wycena zobowiazan z tytutu przysztych §wiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytulu przysztych Swiadczen pracowniczych tj. odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrdéd jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po okresie zatrudnienia
rowne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy
od wielu czynnikow, ktore sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen
maja wptyw na wartos¢ bilansowg zobowigzania.

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien konczacy
okres sprawozdawczy niezalezny aktuariusz przyjmuje odpowiednig stope dyskonta przy uzyciu ktérej ustala sie
wartos¢ biezaca szacowanych przysztych wyptywdow pienieznych z tytutu tych swiadczen. Przy wyznaczaniu stopy
dyskonta MSR 19 nakazuje odnies¢ sie do rentownosci obligacji przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie
jest wystarczajgco gteboki wowczas nalezy odnie$¢ sie do obligacji Skarbu Panstwa. Grupa Kapitatowa
zastosowata stope dyskontowq skalkulowang w oparciu o rentownos$¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindéw planowanych wyptywow finansowych.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen
pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sa na obecnie panujgacych warunkach
rynkowych. Pozostate informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie 23.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych stanowi
1 855 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 1 748 min z).

(i) Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Wartos$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przysziej likwidacji kopaln
i innych obiektow technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzien konczacy okres sprawozdawczy majg
wplyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos$¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindéw planowanych wyptywow finansowych (nominalna stopa
dyskontowa) oraz prognozowang przyszta stope inflacji,

c) stopa zwrotu z inwestycji w dziesiecioletnie bony skarbowe Federalnej Rezerwy Standéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

d) stopa zwrotu z inwestycji w piecio- i dziesiecioletnie obligacje rzadowe emitowane przez Narodowy Bank
Kanady.

Szczegébty dotyczace aktualizacji wyceny rezerw zostaty przedstawione w nocie 24.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji kopalh i innych obiektéw
technologicznych stanowi 1 090 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 1 014 min zt).

3) Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy Kapitatowej ujety w ksiegach
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagng zysk
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Spétki Grupy Kapitatowej, ktore historycznie generowatly straty i ktoérych projekcje finansowe nie przewiduja
osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajagcego potracenie ujemnych roznic przejsciowych, nie rozpoznaja
w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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4. Skiad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne

Nazwa jednostki

"BIOWIND" sp. z 0.0.

BIPROMET S.A.

Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0.

CBJ sp. z 0.0.

CENTROZtOM WROCLAW S.A.

KGHM ZANAM Sp. z o.0.
(wczesniej DFM ZANAM-
LEGMET Sp. z 0.0.)

Ecoren DKE sp. z 0.0. w
likwidacji

"Energetyka" sp. z o.0.

Fermat 1 S.ar. |

Fermat 2 S.ar. I

Fermat 3 S.ar. |

Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.

S.K.A.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z o0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z 0.0. SKA

INOVA Spotka z o.0.

INTERFERIE S.A.

Interferie Medical SPA
Sp. z 0.0.

KGHM AJAX MINING INC.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. -
CBR

Siedziba

Lubin

Katowice

Katowice

Lubin

Wroctaw

Polkowice

Polkowice

Lubin

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Lubin

Lubin

Lubin

Vancouver

Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci

wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja
energii elektrycznej

projektowanie budowlane, urbanistyczne,
technologiczne; wznoszenie kompletnych
obiektéw budowlanych lub ich czesci;
inzynieria ladowa i wodna; wynajem
nieruchomosci

wykonywanie instalacji centralnego
ogrzewania i instalacji wentylacyjnych

badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary
imisji i emisji; badania przemystowe

skup i sprzedaz ztomu stalowego, zeliwnego,
metali kolorowych i stali stopowych,
sprzedaz wyrobdw hutniczych i zbrojen
budowlanych, recykling odpadow

remonty i budowa maszyn

przyjmowanie odpaddéw komunalnych
i przemystowych, unieszkodliwianie,
sktadowanie oraz utylizacja $mieci

wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii
elektrycznej i cieplnej; gospodarka wodno-
Sciekowa

zakfadanie, rozwoj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

zakfadanie, rozwoj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

zakfadanie, rozwdj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

dziatalnosc¢ finansowa, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek,
doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
i hurtowa réznych towardw i produktow

dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, obrot i
obstuga rynku nieruchomosci

dziatalnosc¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
i hurtowa réznych towardw i produktéw

badania i kontrola maszyn, prace badawczo-
rozwojowe

turystyka, hotelarstwo, dziatalnos$¢
sanatoryjna

hotelarstwo, wypoczynek, rehabilitacja,
turystyka zdrowotna, wellness

eksploatacja rudy miedzi i ziota

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat Grupy

na dzien
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012
100 100
66 66
33,66 33,66
100 100
94,22 85

100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
67,71 67,71
89,46 89,46
80 80

100 100
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki Siedziba
KGHM Ecoren S.A. Lubin
KGHM Kupfer AG Berlin
KGHM I FIZAN Wroctaw
KGHM II FIZAN Wroctaw
w likwidacji
KGHM III FIZAN Wroctaw
KGHM 1V FIZAN Wroctaw
KGHM V FIZAN Wroctaw
KGHM Kupferhandelsges. Wieden
m.b.H.i.L
KGHM LETIA S.A. Legnica
KGHM Metraco S.A. Legnica
KGHM (SHANGHAI) Shanghai
COPPER TRADING CO.,

LTD.

KGHM TFI S.A. Wroctaw
"MIEDZIOWE CENTRUM Lubin
ZDROWIA" S.A.

NITROERG S.A. Bierun
PeBeKa S.A. Lubin
Przedsiebiorstwo Katowice
Budowlane Katowice S.A.

PHP "MERCUS" Polkowice
Sp. z 0.0.

PHU "Lubinpex" Sp. z o.0. Lubin
Sugarloaf Ranches Vancouver

Limited
* rzeczywisty udziat Grupy

Przedmiot dziatalnosci

produkcja nadrenianu amonu oraz kruszyw
budowlanych; sprzedaz surowca do produkcji
$cierniwa; przerdb i odzysk metali z rud,
surowcdw mineralnych i odpadow
przemystowych

poszukiwanie i rozpoznanie zt6z miedzi
i innych metali w Europie

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywdw Publicznych

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywdw Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych
lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych

lokowanie aktywoéw w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych

handel miedzig

promowanie innowacyjnosci; transfer
technologii; dziatalno$¢ parku
technologicznego; sprzedaz i wynajem
nieruchomosci

sprzedaz hurtowa ztomdw i odpaddw, otowiu,
metali kolorowych, wyrobdéw chemicznych

i soli; ustugi spedycyjne

sprzedaz hurtowa, import, export produktow
i wyrobow miedzianych/krzemowych,
chemicznych, sprzetu mechanicznegoi
elektrycznego, materiatéw biurowych,
$wiadczenie ustug konsultingu handlowego

tworzenie i zarzadzanie funduszami oraz
zarzadzanie portfelami instrumentow
finansowych

szpitalnictwo; praktyka lekarska; dziatalnos¢
zwigzana z ochrong zdrowia; medycyna
pracy

produkcja materiatéw wybuchowych i
$rodkdw inicjujacych stosowanych w
gornictwie

budownictwo gornicze, podziemne, budowa
tuneli

budowa kompletnych obiektéw budowlanych
lub ich czesci, wykonywanie robdt
ogdlnobudowlanych

i specjalistycznych

handel, produkcja wigzek przewoddéw
elektrycznych

handel detaliczny artykutami spozywczymi,
gastronomia

dziatalnos$¢ rolnicza

30 czerwca

2013
100

100

100

100

100

100

100

100

85,45

100

100

100

100

85

100

58,08

100

100

100*

Procentowy udziat Grupy na

31 grudnia
2012

100

100

100

100

100

100

100

100

85,45

100

100

100

100

85

100

58,08

100

100

100*
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki Siedziba
PMT Linie Kolejowe Sp. z o.0. Polkowice
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin
"Uzdrowisko Cieplice" Sp. z 0.0.- Jelenia Géra

Grupa PGU

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. Potczyn Zdrdj

Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawa"
Sp. z 0.0.-Grupa PGU

WFP Hefra SA Warszawa
WMN "tABEDY" S.A. Gliwice
WPEC w Legnicy S.A. Legnica
Zagtebie Lubin S.A. Lubin

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU  Polanica Zdréj

0929260 B.C U.L.C.

Vancouver

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD. Vancouver
Quadra FNX Moly Holdings (Barbados) Barbados
Ltd.
Quadra FNX Intermoly Holdings Barbados
Limited
Malmbjerg Molybdenum A/S Grenlandia
International Molybdenum Plc Wielka
Brytania
Quadra FNX Holdings (Barbados) Ltd. Barbados
Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd. Barbados
Quadra FNX Holdings Chile Limitada Chile
Quadra FNX SG (Barbados) Ltd. Barbados
Quadra FNX Water Holdings Barbados
(Barbados) Ltd.
Aguas de la Sierra Limitada Chile

Swieradéw Zdréj

Procentowy udziat
Grupy na dzien

30
Przedmiot dziatalnosci czerwca

2013
zarzadzanie infrastruktura kolejowa 100
ustugi transportowe kolejowe i drogowe; 100
handel produktami naftowymi
dziatalno$¢ uzdrowiskowa 91,67
dziatalno$¢ uzdrowiskowa 90,45
dziatalno$¢ uzdrowiskowa 87,74
produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych 98,5
nierdzewnych, posrebrzanych, srebrnych,
z tworzyw sztucznych i ceramiki
produkcja metali niezelaznych, wyrobow 84,96
z metali niezelaznych, sprzedaz ustug
wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja 85
energii cieplnej
prowadzenie sekcji pitki noznej i organizacja 100
zawoddw sportowych
dziatalno$¢ uzdrowiskowa, produkcja 91,80
i sprzedaz wody mineralnej
zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
zaktadanie, rozwoj, zarzadzanie lub 100
sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
prowadzenie i rozwoj projektu Malmbjerg 100
w zakresie wydobycia molibdenu
dziatalnos$¢ finansowa 100
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad 100
innymi spotkami
posiadanie i operowanie prawami do wody 100

w Chile

31

grudnia

2012
100

100

91,67

90,45

87,74

98,5

84,96

85

100

91,80

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki

Quadra FNX FFI Ltd.

Robinson Holdings (USA)
Ltd.

Wendover Bulk
Transhipment Company

Robinson Nevada Mining
Company

Robinson Nevada
Railroad Company

Carlota Holdings
Company

Carlota Copper Company

FNX Mining Company
Inc.

DMC Mining Services
Ltd.

Quadra FNX Holdings
Partnership

Raise Boring Mining
Services, S.A. de C.V.

FNX Mining Company
USA Inc.

DMC Mining Services
Corporation

Centenario Holdings Ltd.

Pan de Azucar (BVI) Ltd.

Minera Carrizalillo
Limitada

Volcanes (BVI) Ltd.

Mineria y Exploraciones
KGHM International SpA

Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual
Minera Franke

Centenario Copper (BVI)
Ltd.

0899196 B.C. Ltd.

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Siedziba

Barbados
Nevada, USA

Nevada, USA

Nevada, USA

Nevada, USA

Arizona, USA

Arizona, USA

Ontario,
Kanada

Ontario,

Kanada
Kolumbia
Brytyjska,

Kanada

Meksyk

USA

USA

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Kolumbia
Brytyjska,
Kanada

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

Przedmiot dziatalnosci

dziatalnos$¢ finansowa

ustugi techniczne i zarzadcze dla jednostek
zaleznych w USA

ustugi przefadunku dla kopalni Robinson

kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz

miedzi

ustugi transportu kolejowego dla kopalni
Robinson

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja
i sprzedaz miedzi i niklu, rozwdj projektu
Victoria

kontraktacja ustug gorniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

kontraktacja ustug gérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

kontraktacja ustug gérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

$wiadczenie ustug eksploracyjnych dla
projektu Sierra Gorda oraz kopalni Franke

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

dziatalnos¢ finansowa

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

30 czerwca
2013

100
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

Procentowy udziat Grupy na

31 grudnia
2012

100
100

100
100
100
100
100

100

100

100

100
100
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

W biezacym okresie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniono metodg praw wiasnosci udziaty
jednej jednostki stowarzyszonej - BAZALT-NITRON Sp. z 0.0. oraz trzech wspodlnych przedsiewzie¢: Sierra Gorda
S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. i NANO CARBON sp. z 0.0.

Skutek zmian w strukturze Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie sprawozdawczym
Otwarcie postepowania likwidacyjnego spétki Ecoren DKE Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Ecoren DKE Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji oraz powotato likwidatora w osobie dotychczasowego Prezesa Zarzadu
spotki, Pana Andrzeja Gruszczynskiego. Wniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego ztozony zostat do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 4 kwietnia 2013 r. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Ecoren DKE Sp. z 0.0. posiada KGHM Ecoren
S.A. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).

Nabycie udziatéw niekontrolujacych CENTROZLOM WROCLAW S.A.

KGHM Ecoren S.A. dokonat wykupu akcji pracowniczych, zgodnie z zapisami odptatnego zbycia akcji zawartych
pomiedzy KGHM Ecoren S.A. a 290 akcjonariuszami mniejszo$ciowymi CENTROZLOM WROCLAW S.A.:

- w dniu 28.05.2013 r. w ilosci 726 813 sztuk akcji (stanowigcych 6,61% udziatu w kapitale wtasnym Spotki),

- w dniu 27.06.2013 r. w ilosci 286 963 sztuk akcji (stanowigcych 2,61% udziatu w kapitale wtasnym Spdétki),
taczna warto$¢ nabytych akcji wynosi 19 min zt i zostala rozliczona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z zobowigzaniami z tytutu opcji sprzedazy akcji pracowniczych CENTROZ£LOM WROCLAW S.A. Saldo
zobowigzan na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosi 12 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa posiada 94,22% udziatu w kapitale wtasnym spétki Centroziom
S.A. Nabycie akcji stanowi realizacje zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia przez KGHM
Ecoren S.A., w ramach umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji CENTROZLOM WROCLAW S.A., wszystkich
pozostatych akcji nabytych przez pracownikow w procesie prywatyzacji spotki CENTROZLOM S.A.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KGHM Polska Miedz S.A. dokonano rozliczenia nabycia facznie
9,22% udziatdbw niekontrolujgcych poprzez zmniejszenie kapitatu udzialowcow niekontrolujgcych w wysokosci
18 min zt, zwiekszenie kapitatu z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych w wysokosci 14 min zt, zwiekszenie
zyskdw zatrzymanych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 4 min zt.

Objecie certyfikatow inwestycyjnych KGHM II FIZAN , KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN

W dniu 19 kwietnia 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszu KGHM II Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (KGHM II FIZAN) w ilosci 4 970 sztuk w cenie 8,5 tys. zt
za jeden certyfikat optacone wktadem pienieznym w kwocie 42,2 min zi.

W dniu 23 maja 2013 r. KGHM Polska MiedZz S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszu KGHM IV Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (KGHM IV FIZAN) w ilosci 100 sztuk w cenie 10 tys. zt za jeden
certyfikat optacone wktadem pienieznym w kwocie 1 min zt.

W dniu 3 czerwca 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszu KGHM V Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (KGHM V FIZAN) w ilosci 4 210 sztuk w cenie 10 tys. z
za jeden certyfikat optacone wktadem pienieznym w kwocie 42,1 min zi.

Organem zarzadzajacym Funduszow Inwestycyjnych Zamknietych Aktywow Niepublicznych KGHM jest KGHM TFI
S.A. - jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. Udziat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale
funduszy inwestycyjnych wynosi 100%. Celem inwestycyjnym funduszu KGHM FIZAM 1V jest rozwoj projektow
nieruchomosciowych nalezacych do KGHM Polska Miedz S.A. na wstepnym etapie rozwoju inwestycji (opracowanie
koncepcji inwestycji, planowanie zagospodarowania terenu) oraz optymalizacja operacyjna istniejacych
nieruchomosci nalezacych do podmiotéw z Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. Celem inwestycyjnym
Funduszu KGHM V FIZAN jest nabywanie lokat kapitatowych w atrakcyjnych branzach (poza lokatami nabywanymi
w ramach pozostatych funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.), dajacych synergie dla Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w oparciu o korzysci wynikajace z dywersyfikacji dziatalnosci.

Otwarcie postepowania likwidacyjnego KGHM II FIZAN
W dniu 18 czerwca 2013 r. Zgromadzenie Inwestorow KGHM II Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (KGHM II FIZAN), podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu. Wniosek o likwidacje KGHM II FIZAN

zostat ztozony do Sadu Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 19 czerwca 2013 r.
Likwidatorem KGHM II FIZAN jest KGHM TFI S.A.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

W okresie sprawozdawczym dokonano ostatecznego rozliczenia nabytej w dniu 5 marca 2012 r. Grupy Quadra
FNX Mining Itd. Szczegétowe dane dotyczace rozliczenia znajdujq sie w niniejszym raporcie pkt 2.2.

Istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. :

- nabycie w dniu 5 marca 2012 r. 100 % akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wcze$niej Quadra FNX Mining Ltd.),
szczegoty rozliczenia nabycia przedstawiono w nocie 2.2. niniejszego raportu,

- wykonanie opcji nabycia dodatkowych 29 % udziatéw w spétce KGHM AJAX MINING INC. od Abacus Mining &
Exploration Corporation (,Abacus”), na podstawie umowy wspdlnikéw z dnia 12 pazdziernika 2010 r., co
spowodowato zwiekszenie udziatu w spétce Ajax z 51% do 80%. Udzialy zostaty nabyte za kwote 30 min USD
(o réwnowartosci 93 min PLN, wg kursu sprzedazy NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.).

Réznice miedzy ceng nabycia 29% udziatéw niekontrolujacych, a wartoscig 29% nabytego kapitatu wiasnego
spotki KGHM AJAX MINING INC. w kwocie (22) min zt odniesiono w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zyski zatrzymane w kwocie (33) min zt oraz w rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych w kwocie 11 min zt.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Najwiekszy wptyw na strukture aktywow i generowanie przychodéw Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujacg oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. Dziatalno$¢ KGHM Polska
Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym w krajach
Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

W wyniku dokonanych w 2012 roku istotnych zmian struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz
nowego sposobu postrzegania obszaréw dziatalnosci przez organy podejmujace decyzje operacyjne wprowadzono
nowe rozwigzania w sposobie zarzadzania Grupg Kapitatowa.

W ramach procesu wyodrebniania segmentéw operacyjnych i wypracowywania nowego modelu zarzadzania
strukturg Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8, a takze przydatno$¢ informacji
uzytkownikom sprawozdania finansowego wyodrebniono pie¢ gtdwnych segmentéw operacyjnych,
ktore podlegajaq szczegdtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig
jednoczes$nie segmenty sprawozdawcze:

- KGHM Polska Miedz S.A. - w sktad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,

-  KGHM INTERNATIONAL LTD. - w sktad segmentu wchodzg spo6tki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- projekt Sierra Gorda - w sktad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

- rozwoj bazy zasobowej — w sktad segmentu wchodzg spétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobow mineralnych, ktére docelowo prowadzi¢ bedg dziatalno$¢ wydobywcza,

- wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego — w skifad segmentu wchodza spotki zwigzane bezposrednio
z ciqgiem technologicznym Jednostki Dominujacej*,

Pozostate segmenty operacyjne zostaty ujete w pozycji ,Pozostate segmenty”. Sg to spétki Grupy Kapitatowej
niepowigzane z przemystem wydobywczym.

*w okresie sprawozdawczym spdtke KGHM Metraco S.A. zakwalifikowano do segmentu ,wsparcie gtdwnego ciggu
technologicznego” ze wzgledu na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw ztomdéw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A.

W zwigzku ze zmiang w poprzednich okresach sprawozdawczych struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej oraz
zmiang sktadu jej segmentdéw sprawozdawczych dokonano przeksztatcenia analogicznych informacji za okres
poréwnywalny.

Segmentacje Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. prezentuje ponizszy schemat.
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i Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)

egmenty sprawozdawc
pitatowej KGHM Polska Mi
stanu na dzien 30 czerwca 201

KGHM Polska Miedz S.A.

Wsparcie giéwnego ciagu technologicznego

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL
LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD.
Quadra FNX Moly Holdings (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Intermoly Holdings Limited
Malmbjerg Molybdenum A/S

International Molybdenum Plc

Quadra FNX Holdings (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.

Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Quadra FNX SG (Barbados) Ltd.

uadra FNX Water Holdings (Barbados) Ltd.
guas de la Sierra Limitada

adra FNX FFI Ltd.

inson Holdings (USA) Ltd.

ra FNX Holdings Partnership

ining Company USA Inc.

B.C. Ltd.

ulk Transhipment Company
da Mining Company

Projekt Sierra Gorda

M Metraco S.A.

-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

rgetyka" sp. z o.0.
a S.A.

ANAM Sp. z 0.0. (wcze$niej DFM ZANAM-LEG!

Pozostate segmenty

NITROERG S.A.

PHP "MERCUS" sp. z o.0.
KGHM Ecoren S.A.
CENTROZtOM WROCLAW S.A.

WMN "tABEDY" S.A.

WFP Hefra SA

Ecoren DKE spdtka z 0.0. w likwidacji
PHU "Lubinpex" Sp. z o0.0.
PMT Linie Kolejowe Sp. z o.0.

terferie Medical SPA Sp. z 0.0.
owiska Ktodzkie S.A. — Grupa PGU

wisko Potczyn Grupa PGU S.A.

isko Cieplice” Sp. z 0.0. — Grupa PGU

o ,Swieradéw - Czerniawa” Sp. z 0.0. —

Raporty wewnetrzne o wynikach Grupy Kapitatowej sporzadzane sg w okresach miesiecznych w wersji skroconej,
natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnych przegladéw
wewnetrznych raportow finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celdw podejmowania gtéwnych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktory odpowiada za alokacje zasobdéw Grupy Kapitatowej.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sa na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)
Za okres od 01.01 do 30.06.2013 r.
Korekty
doprowadzajace
KGHM KGHM Projekt Rozwéj Wsparcie do
Polska Miedz INTERNATIONAL Sierra Gorda bazy gtéwnego ciagu Pozostate wyceny/zasad Korekty
S.A. LTD. * %% zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF _konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 9 503 1886 - - 2 696 1443 - (3 010) 12 518
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 138 - - - 2 336 523 - (2 997) -
Przychody ze sprzedazy od klientdw zewnetrznych 9 365 1 886 - - 360 920 - (13) 12 518
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 925) (1 680) - (3) (2 663) (1422) (117) 3126 (9 684)
Amortyzacja (418) (221) - - (66) (39) ( 140) 190 (694)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 391 209%* - (2) 56* 20%* (117) 114 2671
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 346 136 - (2) 43 12 (117) 122 2 540
Podatek dochodowy (621) (83) - - (11) (5) 40 (38) (718)
Zysk/(strata) netto 1 725% 53%* - (2) 32 7% (77) 84 1822
Stan na dzien 30.06.2013 r.
Aktywa segmentu 29 147 12 265 6 509 435 2 448 2 460 (3 425) (13 836) 36 003
Zobowiazania 7 222 3 852 4799 12 1044 645 (3 608) (706) 13 260
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 33 1 736** - - - 2 2420 - 4191
Naktady inwestycyjne 893 191 1479 51 124 36 (1479) (8) 1 287
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) 2 809 430 122
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 79%

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t) 286,0 55,1
- w tym z wsaddw obcych (tys. t) 213,0 -
Nikiel (tys. t) - 2,3
Molibden (tys. t) - 0,2
Srebro (t) 544,0 -
Ztoto (tys. troz) 11,3 34,9
Platyna (tys. troz) - 6,6
Pallad (tys. troz) - 11,5
Koszt gotdwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1

(USD/funt)**** 1,73 2,13

,Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotyczg korekty z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od
dnia nabycia do 30 czerwca 2013 r.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

**xk%k Gotowkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od niektdérych kopalin, koszty administracyjne oraz koszty
przerobu hutniczo-rafinacyjnego koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)

Informacja dotyczaca segmentoéw dzialalnosci za okres poréwnywalny
Za okres od 01.01 do 30.06.2012 r. - przeksztatcony* ***

KGHM
INTERNATIONAL Korekty
LTD. doprowadzajace
KGHM (dane od dnia Projekt Rozwéj Wsparcie do Ogoétem
Polska Miedz objecia Sierra Gorda bazy gtéwnego ciagu Pozostate wyceny/zasad Korekty dziatalnos$é
S.A. kontroli) * %% zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF _konsolidacyjne kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10 504 1465 - - 3056 1373 - (3 287) 13 111
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 322 - - - 2 500 459 - (3 281) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 10 182 1465 - - 556 914 - (6) 13 111
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 289) (1474) - (4) (3 020) (1353) (16) 3099 (9 057)
Amortyzacja (391) (163) - - (55) (37) (104) (25) (775)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 3781 (17)* - (5) 58%* 44%* 21 (217) 3 665
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3764 (63) - (5) 52 43 21 (217) 3 595
Podatek dochodowy (795) (41) - - (12) (7) 26 10 (819)
Zysk/(strata) netto 2 969* (104)* - (5) 40 36* 34 (194) 2776
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. - przeksztatcony*** *
Aktywa segmentu 28 177 11 416 4 689 375 2341 2 290 (1476) (13 850) 33962
Zobowiazania 6 254 3674 3092 17 1 080 628 (1 995) (702) 12 048
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - 1 766** - - - - 2 145 - 3911
Naktady inwestycyjne 673 152 2371 49 84 60 (2 371) (18) 1 000
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) 4172 146 113
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 78%
Dane produkcyjne i kosztowe
Dane produkcyjne i kosztowe w zakresie
KGHM INTERNATIONAL LTD. dotyczg okresu 6 miesiecy
2012r.
Miedz ptatna (tys. t) 273,0 52,1
- w tym z wsaddw obcych (tys. t) 204,0 -
Nikiel (tys. t) - 2,4
Molibden (tys. t) - 41,4
Srebro (t) 653,0 -
Ztoto (tys. troz) 14,3 22,3
Platyna (tys. troz) - 8,6
Pallad (tys. troz) - 14,5
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1
(USD/funt)****x* 1,02 2,66

,Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotycza korekty z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem
skumulowanej wartosci korekt od dnia nabycia do 30 czerwca 2012 r.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

****s7czegbty przedstawiono w nocie 2

xRk Gotowkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od niektérych kopalin, koszty administracyjne oraz koszty
przerobu hutniczo-rafinacyjnego koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)

Gotéwkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty
wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od niektorych kopalin, koszty administracyjne oraz
koszty przerobu hutniczo-rafinacyjnego koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

Za okres

od 01.01.13 od 01.01.12

do 30.06.13 do 30.06.12
Polska 2410 2776
Niemcy 2 340 2 395
Chiny 1399 1233
Wielka Brytania 1 387 1969
Czechy 830 811
Stany Zjednoczone Ameryki 757 220
Kanada 647 688
Francja 406 483
Wegry 379 398
Wiochy 354 697
Turcja 263 168
Szwajcaria 232 240
Japonia 149 81
Austria 142 171
Belgia 110 140
Dania 63 61
Stowacja 53 93
Korea Potudniowa 40 73
Butgaria 22 30
Stowenia 19 17
Bosnia i Hercegowina 18 16
Ukraina 12 10
Finlandia 7 10
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 479 331
Razem 12518 13 111

Glowni klienci

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz w okresie pordwnywalnym z zadnym odbiorcg nie
zrealizowano przychoddéw przekraczajgcych 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej w 55,06% zlokalizowane sg w Polsce. Pozostate 44,94% aktywow trwatych
zlokalizowane jest w krajach: Chile - 21,98%; Kanada - 18,24%; Stany Zjednoczone - 4,15%; inne kraje -
0,57%.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31 grudnia 2012

30 czerwca 2013 przeksztalcony*
Aktywa goérnicze i hutnicze, z tego: 12122 11 368
Budynki, budowle i grunty 5720 5435
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne $rodki trwate 3 850 3728
Srodki trwate w budowie 2552 2 205
Pozostate aktywa niezwigzane z dziatalnoscig gérnicza
i hutnicza, z tego: 2567 2603
Budynki, budowle i grunty 1762 1483
Urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu
i inne srodki trwate 656 907
Srodki trwate w budowie 149 213
Razem 14 689 13 971

* szczegOty przedstawiono w nocie 2

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwale w budowie, w kategorii aktywa
goérnicze i hutnicze

Stan na dzieh

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Budowa szybu SW-4 480 438
Glogow Gteboki - Przemystowy 464 419
Budowa blokéw gazowo-parowych w Elektrocieptowni Glogow i Elektrocieptowni

Polkowice 417 345
Program Modernizacji Pirometalurgii 348 195
Inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury rejonéw wydobywczych 157 189
Inwestycje w urzadzenia elektroenergetyczne, teletechniczne, odtworzenie

budynkéw technologicznych i inne inwestycje w Zaktadach Wzbogacania Rud 58 60
Wymiana maszyn flotacyjnych w Zaktadach Wzbogacania Rud 56 47
Budowa wyrobisk udostepniajacych 49 -
Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne 47 47
Inwestycje pozwalajace na uzyskanie wielkosci produkcji soli 1 min ton / rok 39 -
Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatach gdrniczych 38 33
Zakupy maszyn gorniczych i urzadzen technicznych 36 36
Inwestycje transportu tasmowego i rurociggdéw 24 34
Szyby i urzadzenia gtéwne w kopalniach 19 18
Maszyny wyciggowe 19 -
Odwierty poszukiwawcze (w celu zbadania mineralizacji rudy) na obszarze

koncesyjnym Weisswasser - 54
Inwestycje dostosowawcze - 27
Razem 2 251 1942
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12 od 01.01.12
do 30.06.13 do 31.12.12 do 30.06.12
Nabycie 1190 2294 876
Sprzedaz netto 8 18 3
Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

30 czerwca 2013

Stan na dzien

31 grudnia 2012

Umowne zobowigzania, w tym:
- na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
- na nabycie wartosci niematerialnych

Umowne zobowigzania zwigzane z projektem Sierra Gorda S.C.M.,
w tym:

- na dziafalnos¢ inwestycyjng
- na dziatalno$¢ operacyjng

Umowne zobowiazania, razem:

2 807 2 207
2746 2 167

61 40
6 782 7 093
2 066 2 307
4716 4 786
9 589 9 300
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Oprogramowanie komputerowe

Nabyte koncesje, patenty, licencje

Inne wartosci niematerialne, w tym:
- prawa do wody**

Nota

Stan na dzien

31 grudnia 2012

- wartosci niematerialne z tytutu zawartych

umoéw sprzedazy ustug**

- opfata za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.**

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych

Pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

Razem

* szczegoty przedstawiono w nocie 2

30 czerwca 2013 przeksztalcony*
11 3

66 66

29 27

51 47
438 476
196 180
55 68

27 24
1545 1334
62 36

2 202 1989

** Dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. najwiekszg pozycje wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
stanowity aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych dotyczace projektéw:

- Victoria, potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie, nakfady zwigzane z pracami eksploracyjnymi
prowadzonymi przez KGHM INTERNATIONAL LTD. przygotowujace do udostepnienia ztoza miedzi, niklu

oraz metali szlachetnych,

- Afton - Ajax, prowadzony przez spotke Grupy Kapitatowej KGHM AJAX MINING INC.,

- prowadzonych przez KGHM Polska Miedz S.A. gtdwnie na zagospodarowanie zi6z niklu ,Szklary” oraz
na rozpoznanie nowych obszaréw rezerwowych ,Gaworzyce”, ,Radwanice” i ,Niecka Grodziecka” .

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Za okres

od 01.01.13 od 01.01.12 od 01.01.12

do 30.06.13 do 31.12.12 do 30.06.12
Stan na poczatek okresu obrotowego 59 60 60
Nabycie 1 - -
Wycena do wartosci godziwej 4 - -
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 7 1 -
Przekwalifikowania do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy 4) - (2)
Zbycie nieruchomosci - 2) -
Inne (2) - -
Stan na koniec okresu obrotowego 65 59 58

Ostatnia wycena przez rzeczoznawce wartosci nieruchomosci inwestycyjnej dokonana byta na dzien 31 grudnia

2012 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.12
od 01.01.13 do 31.12.12 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztalcony *  przeksztalcony *
Stan na poczatek okresu obrotowego 3911 - -
Stan na dzien objecia kontrolg jednostki zaleznej - 3 880 3 880
Nabycie akcji, udziatdw 9 33 -
R&znice kursowe z przeliczenia wartosci udziatow
jednostki zagranicznej na dzien konczacy okres
sprawozdawczy 271 (2) 359
Stan na koniec okresu obrotowego 4 191 3911 4 239

* szczegoty przedstawiono w nocie 2

Najwiekszy udziat w wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci stanowi inwestycja we wspodlne
przedsiewziecie ,Sierra Gorda JV” ktérej wartosci na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosi 4 157 min zi.

10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 11 11
Akcje w spdétkach notowanych na gietdzie 790 873
Dtuzne papiery wartosciowe - 8
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 801 892
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 150 149
Diuzne papiery wartosciowe 8 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 158 149
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem: 32 959 1041

Najistotniejsze zmiany w okresie sprawozdawczym dotyczyty:

- odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci akcji w kwocie 183 min zt odniesionych bezposrednio w zysk lub

strate,
- nabycia aktywdéw w kwocie 42 min zt,

- realizacji transakcji sprzedazy aktywédw w kwocie 25 min zt, na ktérych dokonano w okresach poprzednich

odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

11. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Aktywa finansowe (lokaty) na likwidacje zaktadéw gorniczych 191 164
Dtuzne papiery wartosciowe 332 296
Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln 523 460
Aktywa finansowe (lokaty) na likwidacje zaktadéw gorniczych 1 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln 1 -
Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln: 32 524 460
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11. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2013 r. aktywa finansowe na likwidacje zaktaddw gdrniczych stanowity:

(a) Lokaty Jednostki Dominujacej gromadzone na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu Likwidacji
Zaktadéw Gorniczych (FLZG) na podstawie obowigzku wynikajacego z przepiséw Ustawy Prawo geologiczne
i gornicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (Dz.U. nr 11.163.981), w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji
kopaln i innych obiektéw technologicznych.

(Saldo $rodkow Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 r. - 169 min zi, na dzien 31 grudnia 2012 r. -
141 min z).

(b) Srodki pieniezne gromadzone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rachunku powierniczym Royal Gold Inc.
zgodnie z warunkami umowy nabycia Kopalni Robinson, w celu pokrycia kosztéw rekultywacji obszaréw
zdegradowanych dziatalnoscig tej kopalni.

(Saldo $rodkéw na dzief 30 czerwca 2013 r. - 23 min z}, na dzieh 31 grudnia 2012 r. - 23 min zt).

Na dzien 30 czerwca 2013 r., diuzne papiery wartosciowe w kwocie 332 min zt stanowity $rodki przeznaczone
na pokrycie kosztéw likwidacji kopaln Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Zgodnie
z przepisami obowigzujacymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki P6inocnej i Kanadzie, Grupa Kapitalowa KGHM

INTERNATIONAL LTD. jest zobligowana do wykupu rzadowych obligacji srodowiskowych na kwote szacowanej
rezerwy z tytutu likwidacji kopaln i obiektéw technologicznych. (Stan na dzieh 31 grudnia 2012 r. - 296 min z).

12. Pochodne instrumenty finansowe

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Aktywa diugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 661 742
Instrumenty handlowe i wbudowane 13 3
Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 674 745
Aktywa krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 492 381
Instrumenty handlowe i wbudowane 18 1
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 126 -
Razem aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 636 382
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 32 1310 1127

Zobowigzania dilugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 108 197
Instrumenty handlowe i wbudowane 31 33
Razem zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 139 230
Zobowiazania krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 9 21
Instrumenty handlowe i wbudowane 143 4

Razem zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 152 25

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 32 291 255
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Lokaty powyzej 12 miesiecy - 1
Pozyczki udzielone* 2 587 1470
Pozostate naleznosci finansowe 21 20
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 32 2 608 1491
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 26 25
Razem naleznosci niefinansowe netto 26 25
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 2 634 1516
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1838 2 248
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych** 47 22
Pozyczki udzielone 2 1
Lokaty powyzej 3 do 12 miesiecy 9 47
Pozostate naleznosci finansowe 130 64
Odpisy aktualizujace (73) (70)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 32 1953 2312
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 398 507

- z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 293 415

- zaliczki udzielone 91 80
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 234 53
Odpisy aktualizujace (25) (26)
Razem naleznosci niefinansowe netto 607 534
Kréotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 2 560 2 846
Razem naleznosci krétkoterminowe i dlugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 5 194 4 362

* Dotyczy pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD. Szczegdty w nocie 33.2.4.

** Warto$¢ naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych stanowig pozycje, ktérych data
rozliczenia przypada na 2 lipca 2013 r. dla salda bilansowego na 30 czerwca 2013 r. oraz 3 stycznia 2013 r.
dla salda bilansowego na 31 grudnia 2012 r.

W spétkach Grupy Kapitatowej wystepujg kontrakty dtugoterminowe zwigzane z umowami o ustugi budowlane. Na
dzien 30 czerwca 2013 r. kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o ustugi
budowlane wyniosta 86 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. 165 min zt). Warto$¢ kwot zatrzymanych z tytutu tych
umow na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 55 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. 31 min zi).
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14. Zapasy
Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Materiaty 694 669
Pétprodukty i produkty w toku 2 365 2162
Produkty gotowe 686 811
Towary 96 127
Razem wartos$¢ netto zapasow 3 841 3 769

Za okres
Odpisy aktualizujace wartos$é zapasé6w w okresie obrotowym od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towardéw
i materiatow 27 ( 40) (1)
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw 27 1 1
15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Srodki pieniezne w kasie 2 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 651 562
Inne $rodki pieniezne 12 28
Inne aktywa finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia - depozyty 1758 2038
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 2423 2 629

Skiadniki $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sq tozsame.
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16. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w peini optaconych, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sa akcjami na okaziciela. Jednostka Dominujaca nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Jednostka Dominujaca
nie posiada akcji wiasnych.

Spotki zalezne i stowarzyszone, a takze inne jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W I poiroczu 2013 i w roku 2012 nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego
i liczby akcji.

W I pétroczy 2013 i 2012 roku nie wystgpity zmiany wiasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Jedynym akcjonariuszem Jednostki Dominujacej, posiadajacym na dzien 30 czerwca 2013 r. liczbe akcji
uprawniajacg do co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw byt Skarb Panstwa.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki
Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akcji/liczba taczna wartosc¢ % udziatu w kapitale
gloséw nominalna akcji zakladowym/ ogdlnej liczbie

glosow

Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 1 364 101 000 68,21%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%
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17. Pozostate elementy kapitalu wltasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Réznice Kapitat z tytutu Zyski
wyceny aktywow wyceny kursowe zyskow i strat zatrzymane
finansowych instrumentéw z przeliczenia aktuarialnych z
dostepnych finansowych sprawozdan wyceny
do sprzedazy zabezpieczajacych jednostek Swiadczen
przyszie zagranicznych pracowniczych
przeplywy po okresie
pieniezne zatrudnienia
Nota
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. przeksztatcony* (51) 286 235 19 (543) 19 971
Dywidenda z zysku za 2012 r. uchwalona, niewypfacona - - - - - (1 960)
Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem z tytutu zyskéw
i strat aktuarialnych - - - - 356 ( 356)
taczne catkowite dochody 74 318 392 649 ( 85) 1824
Zysk netto - - - - - 1824
Inne catkowite dochody 74 318 392 649 ( 85) -
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy 9 - 9 - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 68 - 68 - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 33 - 558 558 - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajacych 33 - (166) (166) - - -
Straty aktuarialne z tytutu wyceny swiadczen po okresie
zatrudnienia - - - - (105) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych - - - 649 - -
Podatek odroczony 22 (3) (74) (77) - 20 -
Zobowigzania do wykupu udziatéw niekontrolujacych - - - - - 14
Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkujq utratg kontroli - - - - - 4
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r. 23 604 627 668 (272) 19 497

*szczegOty przedstawiono w nocie 2
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Pozostate elementy kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. przeksztatcony*
Zmiana zasad prezentacji*
Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. po przeksztatceniu*
Dywidenda z zysku za 2011 r. uchwalona, niewypfacona
Laczne catkowite dochody
Zysk netto przeksztatcony*
Inne catkowite dochody przeksztatcone*

Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajacych

Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia

R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych

Podatek odroczony

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkujg utratg kontroli

Stan na dzien 30 czerwca 2012 r. przeksztatcony*

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Réznice Kapitat z tytutu Zyski
wyceny aktywow wyceny kursowe zyskow i strat zatrzymane
finansowych instrumentéw z przeliczenia aktuarialnych z
dostepnych finansowych sprawozdan wyceny
do sprzedazy zabezpieczajacych jednostek Swiadczen
przyszie zagranicznych pracowniczych
przeplywy po okresie
Nota pieniezne zatrudnienia
(38) 574 536 19 - 20 547
- - - - (373) 373
(. 38) 574 536 19 (373) 20 920
- - - - - (5 668)
(178) (129) (307) 833 (23) 2775
- - - - - 2775
(178) (129) (307) 833 (23) -
(204) - ( 204) - - -
(1) - (1) - - .
33 - (18) (18) - - -
33 - (141) (141) - - -
- - - - (28) -
- - - 833 - -
22 27 30 57 - 5 -
- - - 11 - (33)
(216) 445 229 863 (396) 17 994
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Zyski zatrzymane

Stan na dzien

31 grudnia 2012

30 czerwca 2013 przeksztatcony*
Niepodzielony zysk/(strata) z lat ubiegtych (690) (169)
w tym kapitat z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych (56) (70)
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem
Spétek Handlowych 721 720
Kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie
ze statutami jednostek Grupy Kapitatowej 17 642 14 686
Zysk biezacego okresu obrotowego 1824 4734
Zyski zatrzymane razem 19 497 19 971

* szczegOty przedstawiono w nocie 2

Spotki akcyjne Grupy Kapitatowej na podstawie Ustawy Kodeks Spoétek Handlowych tworza obowigzkowe odpisy
z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu gdy wartos¢
kapitatu zapasowego osiagnie poziom co najmniej 1/3 kapitalu zaktadowego w celu pokrycia ewentualnych
(przysztych) lub istniejacych strat. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze byc¢
wykorzystany wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosi 721 min zi, z tego 660 mIn zt dotyczy Jednostki Dominujacej.

19. Zmiany kapitalow przypadajacych na udziatly niekontrolujace

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12 od 01.01.12
Nota do 30.06.13 do 31.12.12 do 30.06.12
Stan na poczatek okresu 232 289 289
Udziaty niekontrolujgce w zyskach jednostek zaleznych (2) 1 1
Dywidenda wyptacona udziatowcom niekontrolujacym - (1) (1)

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,

ktore nie skutkujq utratg kontroli 19.1 (7) (53) (53)
Zmiany kapitatu przypadajacego na udziaty niekontrolujace

z tytutu réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek

zagranicznych - (4) (1)

Stan na koniec okresu 223 232 235
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zmiany kapitatéw przypadajacych na udziaty niekontrolujace (kontynuacja)

19.1 Transakcje z udzialowcami niekontrolujacymi

Wartosc
aktywow netto
przypadajacych Wplyw na Wplyw na
Za okres od 01.01.13 do 30.06.13 aktywa netto na na udzialy kapitat kapitat
dzien objecia % udziatéw niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
kontrola/zmiany niekontrolujacych objetych Wartosc¢ udziaty jednostce
Nota % udziatu objetych zmiana zmiang transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkuja utrata kontroli 19 30 31 (7) 18
Nabycie udziatdw niekontrolujacych spotki
Centroztom Wroctaw S.A. 201 8,39% 18 19 (19) 18
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 364 - 12 12 12 -
Wartosc¢
aktywow netto
przypadajacych Wplyw na Wplyw na
Za okres od 01.01.12 do 31.12.12 aktywa netto na na udzialy kapitat kapitat
dzien objecia % udziatéw niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
kontrola/zmiany niekontrolujacych objetych Wartosc¢ udziaty jednostce
Nota % udziatu objetych zmiana zmiang transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkuja utrata kontroli 19 89 111 (53) (22)
Nabycie udziatdw niekontrolujacych spotki
KGHM AJAX MINING INC. 243 29% 71 93 (71) (22)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 92 - 18 18 18 -

Zmiany w udziatach wlasnos$ciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg utratg kontroli za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. sg tozsame ze zmianami
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzieh
31 grudnia 2012

Nota 30 czerwca 2013 przeksztalcony*

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 5

w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkdéw trwatych

i wartosci niematerialnych 2 -
Zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 66 85
Inne zobowigzania finansowe 1 30
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 32 75 120
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 797 760

w tym zobowigzania z tytutu umowy na dostawe

metali do Franco Nevada 750 711
Zobowiazania niefinansowe razem 797 760
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem 872 880
Kréotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1241 1273

w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkdéw

trwatych i wartosci niematerialnych 209 292
Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych - 16
Inne zobowigzania finansowe** 2 087 54
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 32 3 328 1343
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 108 198
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 573 524
Inne zobowigzania niefinansowe 40 49
Fundusze specjalne 185 169
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 66 79
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 702 646
Zobowiazania niefinansowe razem 1674 1 665
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem 5 002 3 008
Ogotem zobowigzania dlugoterminowe
i krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 5 892 3 888

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

**Najistotniejszg pozycje w zobowigzaniach krdétkoterminowych stanowi zobowigzanie z tytutu uchwalonej
niewypfaconej dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej z podziatu zysku za rok obrotowy 2012
w wysokosci 1 960 min zt. Szczegoty przedstawiono w nocie 37.

Spoétki Grupy kapitatowej prezentuja w zobowigzaniach kwote brutto nalezng zamawiajacym z tytutu prac

wynikajacych z uméw o ustugi budowlane, ktéra na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 9 min zt (na dzien
31 grudnia 2012 r. 28 min zt).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (kontynuacja)

Szczegoty wyceny zobowigzania z tytutu opcji pracowniczych zaprezentowano w tabeli ponizej.

Spotki, ktérych pracownicy maja prawo
do nieodptatnego nabycia akcji/udziatow

zgodnie z ustawa Liczba akeji o vasiat B o zania
z dnia _30_ sierpnia 1996 r. B pracowniczych (z4, gr)
o komercjalizacji i prywatyzacji
przedsigbiorstw 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
WPEC w Legnicy S.A. 1770 000 20,00 32 32
~Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. 13110 256,50 3 3
ZUK S.A. 379 500 40,06 13 13
Uzdrowisko Potczyn S.A. 179 550 16,51
Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawa" Sp. z 0.0. 1881 1 560,30
CENTROZtOM WROCLAW S.A. 636 224 18,87 12 31
Zobowiazania z tytulu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 66 85

21. Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Kredyty bankowe 168 165
Pozyczki 6 8
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 45 17
Dtuzne papiery wartosciowe * 1699 1593
Diugoterminowe kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe

i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 1918 1783
Kredyty bankowe ** 48 1057
Pozyczki 3 3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 10
Dtuzne papiery wartosciowe - odsetki 5 5

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 73 1075

Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartoséciowe i zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, razem 32 1991 2 858

* zmiana wynika gtéwnie z przeliczenia sprawozdania jednostki zagranicznej KGHM INTERNATIONAL LTD.
z waluty funkcjonalnej na walute prezentacji ( szczegdty w nocie 33.3).

** zmniejszenie wartosci w stosunku do stanu na dziedn 31 grudnia 2012 r. w zwigzku ze sptatg zadtuzenia
zewnetrznego gtéwnie przez Jednostke Dominujaca.

Szczegdtowe informacje dotyczace sald kredytéw i diuznych papierdw wartosciowych przedstawiono w nocie
Zarzadzanie ryzykiem finansowym 33.3.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Odroczony podatek dochodowy

Nota Stan na dzien

31 grudnia 2012 30 czerwca 2012
30 czerwca 2013  przeksztatlcony* przeksztalcony*

Nadwyzka aktywow/(zobowiazan) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nad
(zobowigzaniami)/aktywami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu,

z tego: (1.207) 143 143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu 565 272 272
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu (1772) (129) (129)
(Obcigzenie)/Uznanie zysku netto 34 17 136 58
(Zmniejszenie)/zwigkszenie innych catkowitych

dochoddw 17 (57) 100 62

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzien objecia kontrolg

jednostek zaleznych - (1 584) (1571)
Réznice kursowe z przeliczenia wartoéci odroczonego
podatku dochodowego jednostek zagranicznych (109) (2) (132)

Nadwyzka aktywow/ (zobowiazan) z tytutu

odroczonego podatku dochodowego nad

zobowiazaniami/ aktywami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: (1 356) (1 207) (1 440)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 548 565 767

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu (1904) (1772) (2 207)

*szczegOly przedstawiono w nocie 2

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Stan na dzieh

Stan na dzien 31 grudnia 2012

30 czerwca 2013 przeksztatcony*

Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 78 68
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektow technologicznych 151 143
Wycena transakcji terminowych 419 467
Aktualizacja wyceny instrumentdw zabezpieczajacych - 92
Umorzenie 152 157
Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze 351 331
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 22 17
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 15 14
Pozostate 281 249
Razem 1 469 1 538

*szczegOly przedstawiono w nocie 2

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa nie ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niewykorzystanych strat i ulg podatkowych, poniewaz nie byto prawdopodobne osiggniecie w przysztosci zysku
do opodatkowania, od ktérego bytoby mozliwe odpisanie tych niewykorzystanych strat i ulg podatkowych.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

22.

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Wycena transakcji terminowych

Aktualizacja wyceny instrumentédw zabezpieczajacych

Umorzenie

31 grudnia 2012

Réznica w wycenie bilansowej i podatkowej inwestycji w Sierra Gorda

Pozostate
Razem

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

30 czerwca 2013 przeksztatcony*
218 253

142 160

1392 1327

736 688

337 317

2 825 2 745

Jednostka Dominujaca nie ujeta zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic

przejsciowych zwigzanych z

inwestycjg w jednostki

zalezne,

stowarzyszone

przedsiewziecia, poniewaz spetnione zostaty warunki zdefiniowane w MSR 12.39.

udziatami

we wspdlne

46/130



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Wartoé¢ biezaca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przyszlych swiadczen pracowniczych

; odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent

zobowiazania jubileuszowe rentowe weglowy inne Swiadczenia

Stan na dzien 1 stycznia 2013 1748 348 258 1077 65

taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie: 62 19 11 30 2

Koszty odsetek 34 6 22 1

Koszty biezacego zatrudnienia 24 9 8 1

Koszty przesztego zatrudnienia (1) (1) - - -

Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 5 5 - - -

Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 105 - 6 97 2

Wyptacone $wiadczenia ( 60) (12) (10) (38) -

Stan na dzien 30 czerwca 2013 1 855 355 265 1166 69
z tego :

Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1723 307 229 1124 63

Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 132 48 36 42 6
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Zobowiazania z tytutlu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)
3 odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne $wiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2012 1465 314 245 850 56
taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie: 173 76 25 67 5
Koszty odsetek 86 16 13 54 3
Koszty biezacego zatrudnienia 50 23 12 13 2
Koszty przesztego zatrudnienia 1 1 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 36 36 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 210 - 6 198 6
Wyptacone $wiadczenia (100) (42) (18) (38) (2)
Stan na dzien 31 grudnia 2012 1748 348 258 1077 65
z tego :
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1615 301 219 1036 59
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych 133 47 39 41 6
i odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne Swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2012 1 465 314 245 850 56
taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie: 82 33 11 35 3
Koszty odsetek 44 7 28 2
Koszty biezacego zatrudnienia 20 5 6 1
Koszty przesztego zatrudnienia 1 (1) 1 -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 17 17 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 28 - 3 23 2
Wyptacone $wiadczenia (63) (14) (12) (36) (1)
Stan na dzien 30 czerwca 2012 1512 333 247 872 60
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1 385 289 210 831 55
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 127 44 37 41 5
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2013

2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne

- stopa dyskonta 3,80% 3,80% 3,80% 3,80% 3,80%

- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

- przewidywana inflacja 1,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2012

2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne

- stopa dyskonta 4,20% 4,20% 4,20% 4,20% 4,20%

- stopa wzrostu cen wegla 3,30% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

- przewidywana inflacja 2,70% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2012

2016

2012 2013 2014 2015 i nastepne

- stopa dyskonta 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%

- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,30% 3,00% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

- przewidywana inflacja 3,10% 2,80% 2,50% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 1,40% 3,80% 3,50% 3,50% 3,50%

Zmiana wartosci strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen przyjetych do wyceny aktuarialnej
w zakresie stopy wzrostu dyskonta, wzrostu cen wegla oraz wzrostu najnizszych wynagrodzen.
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24. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

koszty likwidacji

kopaln i innych

obiektéow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu

likwidacji sadowym
) srodkéw oraz pozostate
OGOLEM trwalych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2013 Nota 1079 1021 58
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 10 - 10
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w pozostate (przychody)/koszty
operacyjne (1) (1) -
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w $rodki trwate 57 57 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 31 20 20 -
Wykorzystanie rezerw (11) (8) (3)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (3) (1) (2)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (12) (12) -
R&znice kursowe 20 20 -
Pozostate (3) - (3)
Stan rezerw na dzieh 30 czerwca 2013 1156 1 096 60
z tego:
rezerwy diugoterminowe 1090 1076 14
rezerwy krotkoterminowe 66 20 46
koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji sadowym
3 Srodkdw oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2012 511 483 28
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 38 4 34
Rezerwy przyjete w ramach potaczenia jednostek 301 261 40
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w pozostate (przychody)/koszty
operacyjne (2) 5 (7)
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w $rodki trwate 272 272 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 38 38 -
Wykorzystanie rezerw (37) (10) (27)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (15) (6) (9)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (25) (25) -
Pozostate (2) (1) (1)
Stan rezerw na dzieh 31 grudnia 2012 1079 1021 58
z tego:
rezerwy diugoterminowe 999 983 16
rezerwy krotkoterminowe 80 38 42
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24. Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciazenia (kontynuacja)

koszty likwidacji

kopaln i innych

obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu

likwidacji sadowym
3 srodkéw oraz pozostate
OGOLEM trwalych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2012 Nota 511 483 28
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 12 7 5
Rezerwy przyjete w ramach potaczenia jednostek 301 261 40
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow odniesione w pozostate (przychody)/koszty
operacyjne (8) (1) (7)
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkéw odniesione w $rodki trwate 103 103 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 31 19 19 -
Wykorzystanie rezerw (23) (1) (22)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (4) (4)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (14) (14) -
Pozostate 46 26 20
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2012 943 883 60
z tego:
rezerwy dlugoterminowe 878 871 7
rezerwy krotkoterminowe 65 12 53

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

Na dzien 30 czerwca 2013 r. najwiekszg pozycje w rezerwach na pozostate zobowigzania stanowi szacunek
kosztow przysziej likwidacji zaktadow goérniczych i innych obiektéw technologicznych o wartosci bilansowej
1091 min zt (na dzieh 31 grudnia 2012 r. 1015 min zt), ustalony zgodnie z metodologia wynikajacg
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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25. Odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywanych w produkcji wyrobow
lub $wiadczeniu ustug ujete zostaty w zysku lub stracie jako koszty sprzedanych produktéw, towaréow
i materiatdbw. Dla pozostatych $rodkdéw trwatych, dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci ujete zostaty
w kosztach ogdlnego zarzadu.

Wartosc¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na kategorie aktywow w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 r.

Wartosc¢ Wartosc¢ Wartosc¢
dokonanego odwréconego wykorzystanego
odpisu odpisu odpisu

Aktywa gornicze i hutnicze,

z czego: 53 - -
Budynki, budowle i grunty 53 - -

Pozostate aktywa niezwigzane

z dziatalnoscia goérnicza i hutnicza,

z czego: 1 8 -
Budynki, budowle i grunty - 2 -
Urzadzenia techniczne, maszyny,
$rodki transportu
i inne $rodki trwate 1 6 -

Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 1

Razem 54 9 -

Wartosc¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na segmenty operacyjne w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 r.

Wartosc¢ Wartosc¢ Wartosc¢

dokonanego odwréconego wykorzystanego

odpisu odpisu odpisu

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 53 - -
Wsparcie gtdéwnego ciggu technologicznego - 2 -
Pozostate segmenty 1 7 -
Wartos¢ skonsolidowana ogétem 54 9 -

Wartos¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na kategorie aktywow w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 30 czerwca 2012 r.

Wartoscé Wartosé Wartoscé
dokonanego odwréconego wykorzystanego
odpisu odpisu odpisu

Aktywa gornicze i hutnicze,

z czego: 2 - 4
Budynki, budowle i grunty 2 - 1
Srodki trwate w budowie - - 3

Pozostate wartosci niematerialne - 2 -

Wartos$ci niematerialne nieoddane do

uzytkowania - -

Razem 2 2 5

Wartosc¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na segmenty operacyjne w okresie obrotowym od 1 stycznia
do 30 czerwca 2012 r.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

dokonanego odwréconego wykorzystanego

odpisu odpisu odpisu

KGHM Polska Miedz S.A. 2 2 4
Pozostate segmenty - - 1
Wartosc¢ skonsolidowana ogétem 2 2 5
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26. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
Nota do 30.06.13 do 30.06.12
Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 10 807 11 271
Sol 58 18
Energia 59 56
Ustugi 691 643
Maszyny goérnicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 20 27
Produkty elektro - mechaniczne 53 -
Towary - wyroby hutnicze 288 362
Pozostate towary 77 277
Odpady i materiaty 96 35
Pozostate wyroby 369 422
Ogoétem 5 12 518 13111
Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
$rednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t) 7 540 8 096
Sredni kurs (USD/PLN) NBP 3,18 3,27

Spétki Grupy Kapitatowej rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych uméw o ustugi budowlane. Przychody

z tytutu tych umow przedstawiajq sie nastepujaco;

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Przychody z tytutu realizacji kontraktéw 452 195

Przychody z tytutu realizacji kontraktdw ujete za dany okres wykazane sq w pozycji - ustugi.

Dane dla kontraktow, ktére sg w toku realizacji na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

taczna kwota przychoddw z tytutu realizacji kontraktow 501 1523
taczna kwota dotychczas poniesionych kosztow z tytutu realizacji

kontraktow 419 1317
Zyski z tytutu realizacji kontraktéw 82 206
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27. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty**

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Pozostate koszty z tego:

Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkdw trwatych,
wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych,
wartosci niematerialnych

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw
Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej

Razem koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+), w tym:
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (-)

Ogotem

* szczegoly przedstawiono w nocie 2

Nota

28

14
32

14
32
32

32

Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztatcony*
694 775
2284 2188
4190 4 144
1227 1271
1276 669
28 35
17 17
151 64
54 2
40 1
3 1
(9) (2)
(1) (1)
- (6)
4 4
60 65
9 867 9163
420 408
4 1
(103) (126)
(500) (388)
9 684 9 057

** Znaczacg pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej w Jednostce Dominujacej stanowi podatek od wydobycia
niektoérych kopalin. Podatek ten wprowadzony zostat zgodnie z Ustawq o podatku od wydobycia niektérych
kopalin z dnia 2 marca 2012 r., ktéra weszta w zycie z dniem 18 kwietnia 2012 r.
Kwota podatku ujeta w kosztach dziatalnos$ci operacyjnej w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. wyniosta

1 021 min z, (od 1 styczna 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. 443 min zf).

Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilo$ci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jego wysokos¢ jest uzalezniona od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza
koszt wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw do celéw kalkulacji

obcigzen z tytutu CIT.
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28. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty przysztych zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
wyptacanych w trakcie okresu zatrudnienia

Ogoétem

* szczegOty przedstawiono w nocie 2

29. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentdéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Odsetek
Zyskow z tytutu réznic kursowych
Zyskow z tytutu zbycia
Przychody z dywidend
Odwrdécenia odpisu aktualizujacego wartos$¢ pozyczek i naleznosci
Zwiekszenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk z okazyjnego nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych
Odsetki od naleznosci niefinansowych

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
niefinansowych

Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdéw:
Likwidacji kopaln
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym
Pozostatych

Ujawnione nadwyzki aktywow obrotowych

Kary i odszkodowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.**

Pozostate przychody / zyski operacyjne

Ogotem pozostate przychody operacyjne

* szczegoly przedstawiono w nocie 2

Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
Nota do 30.06.13 przeksztalcony*
1687 1 606
595 563
2 19
2 284 2 188

Nota Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztatcony*
32 437 924
255 736
124 130
19 -
- 1
37 57
8 4 -
- 37
- 3

1

1 -
6 16
4 12
2 1
1 1
1 10
1 1
6 6
40 27
22 14
522 1041

** KGHM INTERNATIONAL LTD. i Sierra Gorda S.C.M. podpisaty umowe o $wiadczenie ustug, zgodnie z ktdrg
KGHM INTERNATIONAL LTD. wspiera proces zarzadzania Sierra Gorda S.C.M., szczeg6lnie w zakresie wsparcia
operacyjnego i technicznego w catym okresie zycia kopalni w zamian za okreslone w umowie otrzymane roczne

wynagrodzenie.
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30. Pozostate koszty operacyjne

Nota Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Koszty i straty z tytutu instrumentow finansowych, zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 32 624 1297
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 437 755
Strat z tytutu réznic kursowych - 541
Strat z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych 1 -
Strat z tytutu zbycia aktywéw finansowych 1 -
Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci finansowych 2 -
Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 183 1
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 14 1
Przekazane darowizny 17 86
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow: 10 12
Likwidacji kopaln - 7
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 1 -
Pozostatych 9
Kary i odszkodowania 2 3
Sktadki na rzecz organizacji, do ktorych przynaleznosé nie jest
obowigzkowa 9 6
Pozostate koszty / straty operacyjne 9 25
Ogotem pozostate koszty operacyjne 685 1430
31. Koszty finansowe
Nota Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Koszty odsetek z tytutdow: 32 69 51
Obligacji 62 43
Kredytéw bankowych i pozyczek 6 7
Leasingu finansowego 1 1
Straty /(Zyski) z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrédet
finansowania zewnetrznego 32 29 (3)
Zmiany wysokosci rezerwy na likwidacje kopalf wynikajace z
przyblizania czasu uregulowania zobowigzania (efekt odwracania
dyskonta) 24 20 19
Zmiany wysokosci zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji
pracowniczych wynikajace z przyblizenia czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 1 3
Zmiany wysokosci pozostatych zobowigzan wynikajace z przyblizenia
czasu uregulowania zobowigzan (efekt odwracania dyskonta) 32 5 -
Pozostate koszty finansowe 7 -
Ogoétem 131 70
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32. Instrumenty finansowe
32.1 Wartosc¢ bilansowa
Stan na dzien 30 czerwca 2013
Kategorie instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowigzania Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane finansowe z tytutu Instrument
dostepne w wartosci i w wartosci wyceniane wg faktoringu oraz zabezpieczai CZ Ogoétem
do godziwej naleznosci godziwej zamortyzowanego zobowigzania P 14

. . ) sprzedazy przez zysk przez zysk kosztu wytgczone

Klasy instrumentéow finansowych Nota lub strate lub strate z zakresu MSR 39
Dtuzne papiery wartosciowe 8 - 332 - - - - 340
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 8 - - - - - - 8
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 332 - - - - 332
Akcje notowane 10 940 - - - - - - 940
Udziaty nienotowane 10 11 - - - - - - 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 13 - - 1782 - - - - 1782
Srodki pieniezne i lokaty - - 2 626 - - - - 2 626
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 192 - - - - 192
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 - - 11 - - - - 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - - 2 423 - - - - 2423
Pozyczki udzielone 13 - - 2 587 - - - - 2587
Pozostate aktywa finansowe (netto) 13 - - 181 - - - - 181
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 12 - 2 - (7) - - 280 275
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 12 - 137 - (167) - - 756 726
Wbudowane instrumenty pochodne 12 - 18 - - - - - 18
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 - - - - (1 249) - - (1249)
Kredyty i pozyczki zaciagnigte 21 - - - - (225) - - ( 225)
Diuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 21 - - - - (1704) - - (1704)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (2 154) (62) - (2216)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 - - - - (2 154) - - (2154)

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe

i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 - - - - - (62) - (62)
Razem 959 157 7 508 (174) (5 332) (62) 1 036 4092

Wartoé¢ godziwa poszczegolnych klas instrumentéw finansowych nie odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowej zaréwno na dzien 30 czerwca 2013 r. jak i na dzien
31 grudnia 2012 r.
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32. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2012 przeksztatcony*

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowigzania Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane finansowe Z tytutu Instrument
dostepne w wartosci i w wartosci wyceniane wg faktoringu oraz zabezpieczai CZ Ogoébtem
do godziwej naleznosci godziwej zamortyzowanego zobowigzania P 18

. sprzedazy przez zysk przez zysk kosztu wytaczone

Klasy instrumentéow finansowych Nota lub strate lub strate z zakresu MSR 39
Dtuzne papiery wartosciowe 8 - 296 - - - - 304
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 8 - - - - - - 8
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 296 - - - - 296
Akcje notowane 10 1022 - - - - - - 1022
Udziaty nienotowane 10 11 - - - - - - 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 13 - - 2 196 - - - - 2196
Srodki pieniezne i lokaty - - 2841 - - - - 2841
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali 11 - - 164 - - - - 164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 - - 48 - - - - 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - - 2 629 - - - - 2629
Pozyczki udzielone 13 - - 1470 - - - - 1470
Pozostate aktywa finansowe (netto) 13 - - 89 - - - - 89
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 12 - 1 - (17) - - 462 446
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 12 - - - (18) - - 443 425
Wbudowane instrumenty pochodne 12 - 3 - (2) - - - 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 - - - - (1278) - - (1278)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 21 - - - - (1 233) - - (1233)
Dtuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 21 - - - - (1 598) - - (1598)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (185) (27) - (212)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 - - - - (185) - - (185)

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe

i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 - - - - - (27) - (27)
Razem 1041 4 6 892 (37) (4 294) (27) 905 4484

*szczegobty przedstawiono w nocie 2
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32. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

32.2 Pozycje przychodéw, kosztéow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za okres od 01.01.13 do 30.06.13

Przychody z tytutu dywidend
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Kosztach finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu wyceny zobowigzan
dtugoterminowych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju

Pozostatych kosztach operacyjnych
Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych

Zyski/(Straty) ze zbycia instrumentdéw finansowych ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju

Pozostatych kosztach operacyjnych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

pochodnych ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

pochodnych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych

Ogoétem zysk/(strata) netto

Nota

29

29
31

29
31

30
31

27
30

29

33

27
30

29

30

Aktywa/zobowigzania

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

finansowe wyceniane

Zobowigzania . e
a Zobowigzania finansowe

finansowe wyceniane dostepne Pozyczki W z tytutu faktoringu oraz Instrumenty Ogélem
w wartosci godziwej d <PT i naleznosci 9 zobowigzania wytaczone Zabezpieczajace 9
o sprzedazy zamortyzowanego
przez zysk lub strate Kosztu z zakresu MSR 39
- 37 - - - - 37
- 111 13 (68) (1) - 55
- 111 13 N N . 124
_ - - (68) (1) - (69)
- - 86 (96) - - (10)
- - 86 (67) - - 19
- - - (29) - - (29)
- - - (6) - - (6)
- - - (1) - - (1)
- - - (5) - - (5)
- (183) (9) - - - (192)
- - (7 - - - (7)
- (183) (2) - - - (185)
- - 2 - - - 2
- - 2 - - - 2
- - - - - 166 166
- (1) (4 - - - (5)
- - ) - - - (4
- (1) - - - - (1)
255 - - - - - 255
255 - - - - - 255
(437) - - - - - (437)
(437) - - - - - (437) |
(182) (36) 88 (170) (1) 166 (135)
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32. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

za okres od 01.01.12 do 30.06.12

Przychody z tytutu dywidend
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Kosztach finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu wyceny zobowigzan
dtugoterminowych ujete w:

Kosztach finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych

Zyski/(Straty) ze zbycia instrumentdw finansowych ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentdéw
pochodnych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych

Ogoétem zysk/(strata) netto

Nota

29

29
31

30
31

31

27
30

27

33

27
29

29

30

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa/zobowigzania

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania
finansowe wyceniane

Zobowigzania finansowe

finansowe wyceniane dostepne Pozyczki W z tytutu faktoringu oraz Instrumenty Ogélem
w wartosci godziwej dos rzeilpa’z i naleznosci zamortyzowane g zobowigzania wytaczone Zabezpieczajace 9
przez zysk lub strate P Y Y kosz%u z zakresu MSR 39

- 57 - - - - 57
- 1 129 (50) (1) - 79
N 1 129 N N — 130
) - - (50) (1) - (51)
- - (394) (144) - - (538)
- - (1394) (1147) - - (541)
- — — 3 — — 3
- - - (3) - - (3)

- - - (3) - - (3) |
- (1) (2) - - - (3)
- - (2) - - - (2)
- (1) - - - - (1)
- - 6 - - - 6
- - - - - 6
- - - - - 141 141
- - (3) - - - (3)
- - ) - - - (4
- - 1 - - - 1
736 - - - - - 736

736 - - - - - 736 |
( 755) - - - - - (755)
( 755) - - - - - ( 755)
(19) 57 (264) (197) (1) 141 (283)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

32. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

32.3 Hierarchia wartosci godziwej

Inwestycje w akcje spdtek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy)
nalezg do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe (zaprezentowane
w nocie 32.1) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposdb i technika wyceny
instrumentéw finansowych wycenianych w wartoséci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki
wyceny na dzien 31 grudnia 2012 r.

Zaréowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano
przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentow finansowych,
jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtowne ryzyka finansowe, na ktore Grupa Kapitatowa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

- ryzyka rynkowe:
- ryzyko zmian cen metali,
- ryzyko zmian kurséw walutowych,
- ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,
- ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spotek notowanych na gietdzie,
- ryzyko zmian stop procentowych,
- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe.

Jednostka Dominujgca w oparciu o przyjete Zasady Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowgq oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w sposob $wiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. W Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD.
(KGHM INTERNATIONAL LTD.) zasady =zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty okreslone w Polityce
Inwestycyjnej.

Jednostka Dominujgca sprawuje nadzor nad procesem zarzadzania ptynnoscig oraz pozyskiwaniem finansowania
zewnetrznego w Grupie.

Grupa Kapitatowa na biezaco identyfikuje i mierzy ryzyka finansowe, a takze podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje ich wplywu na sytuacje finansowa. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrodto w ekspozycji
na ryzyka finansowe, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepsza realizacje zadan.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej wspomagany jest przez prace Komitetu
Ryzyka Rynkowego oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

33.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktdére narazona jest Grupa Kapitalowa rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wplywu
na wyniki Grupy wynikajacg ze zmiany cen rynkowych towardw, kurséw walutowych i stop procentowych, a takze
cen dituznych papierdw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji
spotek notowanych na gietdach.

33.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujaca narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ziota. Pozostate spétki Grupy
Kapitatlowej sq dodatkowo narazone na ryzyko fluktuacji cen niklu, otowiu, molibdenu, platyny i palladu.

W Jednostce Dominujacej oraz Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. formuty ustalania cen zawarte w kontraktach
fizycznej sprzedazy oparte sq gtdwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali (LME)
w przypadku miedzi i innych metali podstawowych oraz Londyniskiego Rynku Kruszcéw (LBMA) w odniesieniu
do metali szlachetnych. W ramach polityki handlowej, Jednostka Dominujaca oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.
ustalajg baze cenowg dla kontraktéw fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca w przysztosci.
W rezultacie, eksponowane sa na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu zawarcia kontraktu
handlowego do momentu uksztattowania sie $redniej ceny z umownego miesigca.

W Grupie Kapitatowej wystepujq réwniez inne formuly ustalania cen sprzedazy metali.

Analizujac ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen metali nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy
o ilos¢ zakupionych metali we wsadach obcych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen metali ksztattowata sie nastepujaco:

Za okres
od 01.01.13 do 30.06.13 od 01.01.12 do 30.06.12
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 481 188 91 116 344 413 97 230
Srebro [t] 596 13 645 20

33.1.2 Ryzyko walutowe

Niektére spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na powszechnie
przyjete zawieranie kontraktéw fizycznej dostawy metali w USD lub denominowanych w USD, podczas gdy
w spotkach tych wystepujg koszty ponoszone réowniez w walutach bazowych innych niz USD - przede wszystkim
w polskim ztotym (PLN), dolarze kanadyjskim (CAD) oraz chilijskim peso (CLP). Prowadzi to do powstania ryzyka
zwigzanego ze zmiennoscig kursow USD/PLN, USD/CAD oraz USD/CLP w okresie od momentu zawarcia kontraktu
handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. Dodatkowo w sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowane przez siebie metale ptacg lokalng waluta, wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z wahaniami
kurséw innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

Spoétki Grupy Kapitatowej sg takze narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych, ktérego zrodtem sg kredyty
oraz inne zobowigzania (np. wynikajace z importu doébr i ustug) denominowane w walutach innych niz waluty,
w ktorych spotki te osiggajg przychody.

33.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym w Jednostce Dominujacej

W Grupie Kapitatlowej jedynie Jednostka Dominujgca wykorzystuje transakcje zabezpieczajace w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, zwigzanego ze zmiang cen metali oraz
kurséw walut, Jednostka Dominujgca wykorzystuje gtéwnie instrumenty pochodne.

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w I pdtroczu 2013 r. stanowit okoto 25%
(w I potroczu 2012 r. 36%) zrealizowanej przez Spétke catkowitej' sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra
wskaznik ten uksztattowatl sie na poziomie okoto 9% (w I pdtroczu 2012 r. 26%). W przypadku rynku
walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity okoto 17% (w I poétroczu 2012 r. 18%) catkowitych
przychoddow ze sprzedazy zrealizowanych przez Spotke.

W I pétroczu 2013 r. Spoétka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno cene miedzi, jak
i srebra. Jednakze dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na rynku srebra polegajacej na odkupieniu
struktury opcyjnej mewa, wdrozonej wII kwartale 2011 r., o tacznym nominale 1,8 min troz
i okresie zapadalnosci przypadajacym na II polowe 2013 r. Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji
zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
95 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w II potroczu 2013 r.

W przypadku terminowego rynku walutowego w I pétroczu 2013 r. Spdtka wdrozyta transakcje zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 480 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2014-
2015. Spoétka korzystata ze strategii opcyjnych typu korytarz (opcje europejskie). Ponadto w okresie
sprawozdawczym Spétka dokonata restrukturyzacji, wdrozonych w IV kwartale 2011 r. strategii opcyjnych mewa
na I potowe 2014 r. o tacznym nominale 180 min USD, poprzez odkupienie sprzedanych opcji sprzedazy.
Restrukturyzacja pozycji w instrumentach pochodnych pozwoli na petne wykorzystanie zakupionych w ramach
tych struktur opcji sprzedazy w przypadku ewentualnego umocnienia polskiej waluty w I potowie 2014 r.

Ponizej zaprezentowano skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych z podziatem
na rodzaj zabezpieczonych aktywow oraz wykorzystanych instrumentdw na dzien 30 czerwca 2013 r.
(zabezpieczony nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym).

! Dotyczy sprzedazy z produkcji z wsadéw wiasnych oraz obcych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

RYNEK MIEDZI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ceny wykonania opcji’ [USD/t] |Sredniowazony| Efektywna Ograniczenie [USD/t]
5 5 oziom premii cena
Instrument W[OtIOT:]en Spcl;[z)ez;jiaz Kouppc?io Spg;(z;az P [USDF;t] zabezpieczenia | Partycypacji |Zabezpieczenia
. . [USD/t]
kupna sprzedazy | sprzedazy
Korytarz 10 500 12 000 8 500 - -460 8 040 12 000 -
Korytarz 10 500 11 500 8 200 - -333 7 867 11 500 -
S ”m Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
:’2 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
- Korytarz 19 500 9 300 7 600 - -290 7 310 9 300 -
Razem 61 500
SUMA
II pot. 2013 r. 61500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
5 A Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
28 Mewa 19 500 9 300 7 700 5000 -281 7 419 9 300 5000
Razem 40 500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
s A Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
:’g Mewa 19 500 9 300 7 700 5000 -281 7 419 9 300 5000
- Razem 40 500
SUMA 2014 r. 81 000
0 Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
E_S Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
-0 Razem | 21000
—n Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
8_8 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
= Razem | 21000
SUMA 2015 r. 42 000

2 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w skiad struktur mewa, wykazane sa w tabeli zawierajacej szczegétowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sa w tabeli
~Instrumenty handlowe”.
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33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji’ [USD/PLN] | Sredniowazony Efell((tvwnv Ograniczenie [USD/PLN]
Nominat 3 : poziom premii urs
Instrument [min USD] Spcl)‘[Z)i;jiaZ Kouppc?io Spg;(z;az [PLN za 1 USD] |zabezpieczenia | Partycypacji |Zabezpieczenia
kupna sprzedazy | sprzedazy [USD/PLN]
i Mewa 240 4,0000 3,1500 2,6000 -0,0230 3,1270 4,0000 2,6000
gg Korytarz 240 4,2000 3,2000 - -0,0650 3,1350 4,2000 -
=EN Razem 480
SUMA
II pot. 2013 r. 480
Korytarz 180 4,5000 3,5000 - -0,0641 3,4359 4,5000 -
5% Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -
3 S Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0574 3,1426 4,0000 -
Razem 480
Mewa 180 4,5000 3,5000 2,7000 -0,0345 3,4655 4,5000 2,7000
= < orytarz , ' - -0, ’ ’ -
5 Y, K 180 4,5000 3,4000 0,0093 3,3907 4,5000
3 IS Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0554 3,1446 4,0000 -
Razem 480
SUMA 2014 . 960
" Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0080 3,3920 4,5000 -
Tol pa Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
- Razem 300
" Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0080 3,3920 4,5000 -
= p Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
o Razem 300
SUMA 2015 . 600
RYNEK SREBRA
Ceny wykonania opcji [USD/troz] éred_niowaior!y Efektywna Ograniczenie [USD/troz]
Wolumen 3 : poziom premii cena
Instrument Sprzedaz | - Kupno Sprzedaz [USD/troz] |zabezpieczenia| Partycypacji |Zabezpieczenia
[min troz] opcji opcji opgji [USD/troz]
kupna sprzedazy | sprzedazy
Pozycja Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie
-~ m \ - - - - w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 95 min PLN,
8_ g zamknieta ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w II pétroczu 2013 r.
= Razem 1]
SUMA 0

II pot. 2013 r.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r. Jednostka Dominujaca pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej
sprzedazy miedzi w okresie od lipca do grudnia 2013 r. (61,5 tys. ton), w 2014 r. (81 tys. ton) oraz w 2015 r.
(42 tys. ton). Jednostka Dominujgca nie posiada otwartych transakcji zabezpieczajacych na rynku srebra.
Natomiast dla przychodéw ze sprzedazy (rynek walutowy) posiada pozycje zabezpieczajacg na okres od lipca
do grudnia 2013 r. (480 mIn USD), na 2014 r. (960 mIn USD) oraz na 2015 r. (600 min USD).

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujaca stosuje
hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktdrych osigga przychody.

3 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w skiad struktur mewa, wykazane sa w tabeli zawierajacej szczegétowe zestawienie pozycji w instrumentach

pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sa w tabeli

~Instrumenty handlowe”.
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33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

33.1.4 Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Wptyw instrumentéow pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskow Ilub strat okresu biezacego
i porédwnywalnego przedstawia ponizsza tabela.

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Wplyw na przychody ze sprzedazy 166 141
Wplyw na pozostata dziatalnos¢ operacyjna (182) (19)
(Strata) z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (45) (75)
(Strata) / zysk z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (137) 56
Wptyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: (16) 122

Wptyw instrumentéw pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przedstawia ponizsza tabela.

. . - . , . A Stan na dzieh
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

przeplywy pienigzne. 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Transakcje zabezpieczajgce ryzyko cen towardw (miedz i srebro) - instrumenty

705 163
pochodne
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego - instrumenty pochodne 41 191

Stan na koniec okresu (bez uwzgledniania skutkéw podatku
746 354
odroczonego)

W I potroczu 2013 r. nastgpito zwiekszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 392 min zt (bez uwzgledniania
skutkéw podatku odroczonego), na ktéra sktadajq sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 558 min zt,

- kwota 166 miIn zt zmniejszajaca kapitat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne, przeniesiona na zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej czesci transakcji
zabezpieczajacych.

Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzieh 30 czerwca 2013 Stan na dzien 31 grudnia 2012

Naleznosci
z tytutu nierozliczonych

Naleznosci /(zobowiazania)

Instrumenty z tytutu nierozliczonych

Instrumenty

pochodne instrumentéw pochodnych* pochodne instrumentéw pochodnych®
Aktywa finansowe 1310 47 1127 22
Zobowigzania finansowe (291) - (255) (16)
Wartos¢ godziwa 1019 47 872 6

Szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2013 r. znajduje
sie w tabelach  ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace”, ,Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowoséci zabezpieczen” oraz ,Instrumenty wbudowane” ponizej.

4 Data rozliczenia przypada na dzien 2 lipca 2013 r.
5 Data rozliczenia przypada na dzieh 3 stycznia 2013 r.
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33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

INSTRUMENTY HANDLOWE

Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zi]

W°'“'3’e"/ Sredniowazona Aktywa Zobowiazania
nominat ) "
o cena/kurs finansowe finansowe
transakcji
Cu [t] Cu [USD/t]
Typ instrumentu pochodnego Ag \[Atléi'lttyroz] Ag [xia{;roz]
[tys. USD] [USD/PLN] Krétko- Dtugo- Krétko- Dlugo-
[tys. EUR] [EUR/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty finansowe
Metale - Miedz:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 144 000 4 635 - - (3051) (26592)
RAZEM - - (3051) (26592
Pochodne instrumenty
finansoweMetale - Srebro:
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna 1 800 65,00
Nabyte opcje sprzedazy 1800 20,00 11 144 - - -
Sprzedane opcje sprzedazy 3 600 30,00 - - (137 058) -
RAZEM 11 144 - (137 058) -
Pochodne instrumenty
finansowe Walutowe:
Kontrakty forward/swap
Kontrakty forward - sprzedaz USD 170 3,2380 - - (16) -
Kontrakty forward - sprzedaz EUR 10 940 4,2760 - - (906) (292)
Kontrakty forward - kupno EUR 2 600 4,1480 509 - - -
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy USD 180 000 2,7000 1421 - - -
Sprzedane opcje sprzedazy USD 600 000 2,6600 - - (1 466) (3 723)
Kontrakty korytarz - EUR 7 140 4,2214-4,3990 228 215 (637) (463)
RAZEM 2158 215 (3025) (4478)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 13 302 215 (143 134) (31 070)

INSTRUMENTY WBUDOWANE

Typ instrumentu pochodnego

Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zi]

Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe
Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-

terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty wbudowane - bazujace na cenie
miedzi:
Diugoterminowe kontrakty na dostawe kwasu siarkowego
Diugoterminowe kontrakty na dostawe wody
RAZEM*
INSTRUMENTY WBUDOWANE - OGOLEM

* Dotyczy KGHM INTERNATIONAL Ltd.

4 265 10 238 - -
903 2874 - -
5168 13112 - -

5168 13112 - -
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33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zi]
WquEnen/ Sretilmo- Zapadalnosé/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
nominat wazona okres wplywu na . -
s . . N finansowe finansowe
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
- Cu [t] Cu [USD/t]
Typ(;:::;unn;eztu Ag [tys. troz] Ag [USD/troz]
P 9 Waluty Waluty Kroétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo-
[tys. USD] [USD/PLN] Ood Do Ood Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 40 500 7 989-10 570 lip 13- gru 13 sie 13- sty 14 173 383 - (320) -
Kontrakty mewa 144 000 7 752-10 008 lip 13- gru 15 sie 13- sty 16 209 957 419 595 (3874 (42 672)
RAZEM: 383340 419595 (4194) (42672)
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjne - - - - - -
RAZEM: - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz 1440 000 3,3167-4,2833 lip 13- gru 15 lip 13- gru 15 56 429 192 429 (3503) (61849)
Kontrakty korytarz-mewa 180 000 3,5000-4,5000 sty 14- cze 14 sty 14- cze 14 44 379 - (571) -
Kontrakty mewa 420000  3,3000-4,2143 P 13- grul3 lip 13- gru13 7692 49140  (527) (2 955)

lip 14- gru 14 lip 14- gru 14

RAZEM: 108500 241569 (4601) (64 804)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 491 840 661 164 (8 795) (107 476)

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zi]

$rednio- Zapadalno$é/ Okres ujecia

Wolumen . Aktywa Zobowiazania
. wazona okres wplywu na . "
transakcji - . - finansowe finansowe
cena rozliczenia wynik
Typ instrumentu
pochodnego Ag Ag Krétko- Dtugo- Krétko- Dlugo-
[tys. troz]  [USD/troz] Ood Do Od Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa 1800 40,00-65,00 lip13 grul3 siel3 sty 14 125914 - - -
RAZEM 125914 - - -
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD 125 914 _ _ _

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM

33.1.5 Ryzyko cenowe zwiazane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitalowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 340 min z. Na saldo
sktada sie przede wszystkim kwota 332 min zt (100 mIn USD), ktorg stanowig denominowane w USD obligacje
srodowiskowe (gtéwnie obligacje rzadowe Standéw Zjednoczonych) w ramach aktywdw przeznaczonych
na likwidacje kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD.

Inwestycje Grupy w diuzne papiery wartosciowe sg w niskim stopniu narazone na ryzyko cenowe.

33.1.6 Ryzyko cenowe zwiazane z zakupem akcji spétek notowanych na gietdzie

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe akcjami spétek notowanych na gietdzie, rozumiane jest
jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartos¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych oraz na TSX Venture Exchange wynosita 940 min zt.

Utrata wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zostata opisana w nocie 3(g).
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33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

33.1.7 Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stdép procentowych na wyniki Grupy
Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka Grupa narazona jest w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokatami $rodkow
pienieznych oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. salda bilansowe ww. pozycji ksztattowaty sie nastepujaco:
. udzielone pozyczki — 2 587 min z,
e $rodki pieniezne - 2 423 min z,
e zadluzenie zewnetrzne - 1 991 min zt.

Spadek rynkowych stép procentowych spowoduje zmniejszenie spodziewanych przychoddéw odsetkowych
od zainwestowanych okresowo wolnych $rodkdw pienieznych.

Spadek stép procentowych nie wptynie na przychody od udzielonych pozyczek ze wzgledu na ich oprocentowanie
na bazie stalej stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie
kredytdw bankowych, otrzymanych pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa finansowata biezacg dziatalno$¢ korzystajac z kredytow
bankowych zaréwno inwestycyjnych, obrotowych, jak i w rachunku biezacym. Otwarte linie kredytowe dostepne
sq w walutach PLN, USD i EUR. Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR,
EURIBOR powiekszonej o marze.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytulu zaciggnietych kredytéw w wysokosci
216 min zh.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH

Saldo kredytu Saldo kredytu Z tego kredyty:
Waluta kredytu - - N :
w walucie [min] w PLN [min] Krétkoterminowe Dilugoterminowe
PLN - 157 44 113
EUR 14 59 4 55
- 216 48 168

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2013 r. posiadata zobowigzania z tytutu otrzymanych diugoterminowych
pozyczek w wysokosci 6 min zt oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych krétkoterminowych pozyczek
w wysokosci 3 min zt, oprocentowanych na bazie statej stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych, denominowanych w USD
obligacji w wysokosci 1 704 mln zt (514 mIn USD). Emitentem obligacji jest KGHM INTERNATIONAL LTD., sg one
oprocentowane na bazie statej stopy procentowej w wysokosci 7,75%, z terminem wykupu przypadajacym
w 2019 r.

Grupa Kapitalowa w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym nie stosowata instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Wptyw zmian stép procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej, w zwigzku z posiadanymi naleznosciami
finansowymi oraz zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi, oceniany jest jako nieistotny, z uwagi na skale
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

33.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Grupy
Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnoscig kredytowa klientow, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

- wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych (bankdw/brokerdw), z ktérymi zawiera sie lub ktore
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych, w ktérych lokowane sg wolne
$rodki pieniezne,

- kondycja finansowg spotek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.

68/130



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W ujeciu szczegdtowym zrédta ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowiq:
- $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
- instrumenty pochodne,
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- udzielone pozyczki,
- dhuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
- udzielone gwarancje i poreczenia.

33.2.1 Ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne s$rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze finansowym.
Sg to wytacznie banki posiadajace rating na poziomie najwyzszym®, Sredniowysokim’ i $rednim®, a takze
dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjgq rynkowa. W Jednostce
Dominujacej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytulu jest na biezaco monitorowane
poprzez ciagta weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji
w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji odpowiednio:
* na dzien 30 czerwca 2013 r. dla 96%
*  na dzien 31 grudnia 2012 r. dla 92%

okresowo wolnych $rodkdw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych®
Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Najwyzszy 29% 32%
Sredniowysoki 61% 51%
Sredni 10% 17%

Na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci sSrodkow
ulokowanych przez Grupe wynidst 14% (wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 r. 16%).

33.2.2 Ryzyko kredytowe zwiazane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa Kapitalowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg
w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowiace ekspozycje na ryzyko kredytowe?°.

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Najwyzszy 7% 12%
Sredniowysoki 91% 82%
Sredni 2% 6%

Biorgc pod uwage wartosé¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat
jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wynidst 31% (wedtug
stanu na 31 grudnia 2012 r. 17%).

 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji

Moody’s.
7 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1l do A3 w agencji
Moody’s.
8 Przez éredni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji
Moody’s.

° Wazone kwota depozytéw.
10 wazone dodatnia wartoscig godziwa otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowgq, jak i geograficzng ryzyka oraz wspoéipracg z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu, Grupa Kapitatowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko
kredytowe wynikajace z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka
Dominujaca dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumie ramowych)
do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

33.2.3 Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi
naleznosciami finansowymi

Spoétki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspétpracuja z duza liczbg klientdw, co wpltywa na geograficzng
dywersyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajow Unii
Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytulu sprzedazy miedzi
i srebra:
Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
UE Inne UE Inne
Polska (. \wyt. Polski) kraje Polska (, wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto z tytutu 28% 40% 32% 19% 53% 28%
sprzedazy miedzi i srebra

Jednostka Dominujaca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitow kredytowych oraz
stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtacznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Jednostce Dominujacej jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, diugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w wiekszosci przypadkdw dokonywana jest na podstawie przedptat. Jednostka Dominujaca posiada
zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci wekslitt, blokady $rodkédw na rachunku, zastawéw rejestrowych??,
gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawdw hipotecznych iinkas dokumentowych. Ponadto
wiekszos$¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wiasnosci
potwierdzone datg pewng?:.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientow Jednostka Dominujgaca zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci, ktorg objete sa naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych
zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane
zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2013 r. Jednostka Dominujaca posiada zabezpieczenia dla 90% naleznosci handlowych.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2013 r.
bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Grupa moze by¢ wystawiona
na ryzyko kredytowe, wynosi 1 782 min zt (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. 2 196 min zt).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitalowej zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom (w wiekszos$ci dziatajgcym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzieh
30 czerwca 2013 r. saldo naleznoéci Grupy Kapitatowej od 7 najwiekszych odbiorcdw, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 51% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2012 r. odpowiednio 32%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu ocenia sie, ze ze wzgledu na
dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspoipracy z klientami, jak réwniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

1 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedkfadany wraz z notarialnym Aktem
o Poddaniu sie Egzekucji.

12 Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw
stanowigcych organizacyjng catos¢, ktérych skfad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

13 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wiasnosci towaru przechodzi
na kupujacego dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wytacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej.
Jednostka Dominujaca przekazuje znaczace ryzyko i korzyséci wynikajace z wtasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest
ujmowana jako przychod.
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Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Grupie Kapitatlowej wystepujg w spétkach: KGHM Polska
Miedz S.A. 1 101 min zt, Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. 410 min zt, CENTROZLOM WROCLAW S.A. 85 min z,
KGHM Metraco S.A. 38 min zt, NITROERG S.A. 36 min zi, POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0 17 min z, Zespét
Uzdrowisk Ktodzkich S.A. 16 min zi, WMN ,tABEDY” S.A. 15 min zt, ,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA"” S.A.
14 min zt, PHP ,MERCUS"” sp. z 0.0. 13 min zt, WPEC w Legnicy S.A. 11 miIn zi.

Poszczegolne spdtki Grupy Kapitatowej dziatajg w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo,
handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spétek Grupy Kapitatowej,
pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. Dziatalnos¢ w tym samym sektorze
gospodarki, co Jednostka Dominujaca prowadzi spétka KGHM INTERNATIONAL LTD. Pomimo funkcjonowania
w tej samej branzy, spotki réznig sie zarowno portfelem oferowanych produktéow, jak i geograficzng oraz
podmiotowq strukturg portfela klientéw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka kredytowego oceniana
jest jako akceptowalna.

Spétki  Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem Jednostki Dominujacej, nie zawieraja porozumien ramowych
o rozliczeniach netto w celu obnizenia ekspozycji na ryzyko kredytowe, jednakze w sytuacjach, kiedy dana
jednostka gospodarcza posiada zarédwno naleznosci jak i zobowigzania z tym samym kontrahentem, w praktyce
stosuje sie rozliczenia netto, przy dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia. Ze wzgledu na duzg zmiennosc
wysokosci poziomu rozliczeh netto na poszczegdlne dni kofczace okresy sprawozdawcze, w praktyce trudno jest
ustali¢ reprezentacyjng wartos¢ takich kompensat.

33.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami
Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 2 587 min zt (780 min USD).

Pozycje tg stanowita przede wszystkim dtugoterminowa pozyczka, ktorej kwota gtdéwna, jak i odsetki ptatne sg na
zadanie, oprocentowanie oparte jest na statej stopie procentowej. Pozyczka udzielona zostata przez
KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem projektu gérniczego w Chile. Ryzyko kredytowe
uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg projektu gdrniczego i przez Jednostke Dominujacq oceniane
jest jako umiarkowane.

33.2.5 Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w dluzne papiery wartos$ciowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitalowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 340 min zt, w tym
332 min zt (100 min USD) stanowity gtéwnie obligacje rzadu Standéw Zjednoczonych. Sa to denominowane
w USD obligacje s$rodowiskowe, ktore stanowig aktywa przeznaczone na likwidacje kopaln KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Inwestycje te sg w niskim stopniu narazone na ryzyko kredytowe ze wzgledu na gwarancje wyptacalnosci
emitenta. Zasady polityki inwestycyjnej w Grupie Kapitatowej ograniczaja mozliwos¢ zakupu tej kategorii
aktywow jedynie do inwestycji w papiery wartoSciowe emitowane przez rzady oraz w fundusze rynku
pienieznego, lokujace srodki finansowe w instrumenty finansowe rynku pienieznego i rzadowe papiery
wartosciowe, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktérych wysokos$¢ oprocentowania jest
ustalona dla okresu nie dtuzszego niz rok.

33.2.6 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

W tabeli ponizej przedstawiono analize wiekowg aktywdéw finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy,
dla ktérych nie zidentyfikowano utraty wartosci.
Stan na 30 czerwca 2013

do od 1 do od 3 do od 6 do powyzej
Wartosc¢ 1 m-ca 3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 127 63 23 7 13 21

Stan na 31 grudnia 2012
do od 1do od 3 do od 6 do powyzej

Wartosc¢ 1 m-ca 3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 200 164 15 7 8 6
Pozostate naleznosci finansowe 3 2 - 1 - -

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano klas
instrumentdéw finansowych zalegtych na dzief sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujacym.
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33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

33.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciaglty, w kazdym okresie.
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jako utrata
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania $rodkéw na finansowanie dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscia finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjetg przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Pltynnoscig Finansowga. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty
uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowgq
z uwzglednieniem specyfiki spotek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty. Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z dokumentéw sa:

. lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

. limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

. limity koncentracji srodkow dla instytucji finansowych,

«  zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych Zrddet finansowania.

W I poétroczu 2013 r. Grupa korzystata z zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytow bankowych,
pozyczek oraz wyemitowanych obligacji. Wykorzystywano kredyty zaréwno inwestycyjne, obrotowe jak
i w rachunku biezacym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwarte linie kredytowe, ktérych saldo prezentuje
sie nastepujaco:

Saldo dostepnego

Rodzaj Kredytu Waluta kredytu kredytu [min]
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym usbD 178
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN 2 300

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 30 czerwca posiadata otwarta, linie kredytowa w wysokosci 200 min
USD, ktéra oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalanej jako suma stawki referencyjnej
LIBOR oraz marzy uzaleznionej od poziomu wskaznika dtug netto/EBITDA.

KGHM INTERNATIONAL LTD. korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci dtugoterminowych obligacji
o wartosci 1 704 min zt (514 mIn USD), o terminie wykupu przypadajacym w 2019 r. Wyemitowane w prywatnej
ofercie obligacje dajg KGHM INTERNATIONAL LTD. mozliwo$¢ wczesniejszego ich wykupu, do 15 czerwca 2014 r.
do 35% emisji, po tej dacie do 100% emisji, po cenie nominalnej powiekszonej w przypadku wykupu przed
15 czerwca 2017 r. o premie.

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Grupa zarzadza kapitatem w taki sposob, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢
korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowg spotki Grupy Kapitatowej monitorujg kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu witasnego obliczany jest jako
stosunek wartosci netto aktywow (kapitat wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywéw.
Wskaznik diug netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytdéw, pozyczek i leasingu
finansowego minus wolne srodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg Grupa wykorzystuje wskazniki finansowe, ktére petniq role
wspomagajacg w realizacji tego procesu. Do monitorowania poziomu piynnosci stosuje sie szerokg game
wskaznikéw ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu witasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
W tabeli ponizej zaprezentowano wskazniki dla Grupy Kapitatowej:

Stan na dzien

Wskaznik 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Diug netto/EBITDA 0,00 0,02
Kapitatu wiasnego 0,57 0,58

Zaréwno w I pdtroczu 2013 r. jak i w 2012 r. na Jednostce Dominujacej nie spoczywaly jakiekolwiek zewnetrzne
wymogi kapitatowe, w tym w zawartych przez Jednostke Dominujgcg umowach kredytowych.

W I pétroczu 2013 r. Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. funkcjonowata zgodnie z zapisami umowy finansowania.
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KGHM INTERNATIONAL LTD. okresowo monitoruje podstawowe wskazniki zadtuzenia oraz zarzadza ryzykiem
ptynnosci poprzez:
. sporzadzanie i monitorowanie aktualnych prognoz niezdyskontowanych przeptywéw finansowych
w najwczesniejszych z mozliwych datach wymagalnosci,
. zarzadzanie strukturg kapitatowg oraz dzwignig finansowg w celu zapewnienia odpowiednich zrodet
finansowania dziatalnosci operacyjnej i projektéw rozwojowych.

W I poétroczu 2013 roku udzielone gwarancje w Grupie stanowity 480 min zi. Na saldo skfada sie przede
wszystkim gwarancja udzielona przez KGHM INTERNATIONAL LTD. o wartosci 456 min zt, zabezpieczajaca umowe
na dostawy energii dla Sierra Gorda JV oraz gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujacq na kwote 11 min
zt. Gwarancje stanowig zobowigzanie warunkowe, ktére nie wptywa w istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci
Grupy.

W I pétroczu 2013 r. kontynuowany byt proces obejmowania kolejnych spétek ustuga zarzadzania srodkami
pienieznymi w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty). Srodki dostepne w ramach
tej ustugi oprocentowane sa na bazie zmiennej stopy WIBOR. Dostepny limit kredytu w rachunku na dzien
30 czerwca 2013 r. wynosit 246 min zt, a saldo netto srodkdéw w strukturze cash pool wynosito 7 min zt.

Ustuga Cash pool pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezacq ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. uczestnikami struktury cash pool byty 22 spoétki oraz Jednostka Dominujaca, ktéra
w ustudze petni role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu warunkow funkcjonowania systemu, w tym
w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej Grupy Kapitatlowej w relacjach z bankiem
w zakresie ustugi. Jednostka Dominujaca jednoczesnie wystepuje takze jako uczestnik systemu cash pool, ktéry
deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby korzysta z mozliwosci finansowania.

34. Podatek dochodowy

Za okres

od 01.01.12

od 01.01.13 do 30.06.12

Podatek dochodowy Nota do 30.06.13 przeksztatcony*
Podatek biezacy 740 881
Podatek odroczony 22 (17) (58)
Korekty podatku za poprzednie okresy (5) (4)
Ogotem 718 819

*szczegobtly przedstawiono w nocie 2

35. Podatek z tytutu wydobycia kopalin

W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane wszystkie rodzaje podatkéw z tytutu wydobycia kopalin, ktérymi
obcigzona jest Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

Kwota obciazenia Kwota obciazenia
z tytutu podatku z tytutu podatku
Nazwa podatku za okres za okres
z tytutu wydobycia kopalin obowigzujacego od 01.01.13 od 01.01.12
Obszar w danym kraju do 30.06.13 do 30.06.12
1 Polska Podatek od wydobycia niektérych kopalin:
- miedz 783 338
- srebro 238 105
2 USA (Nevada) Nevada Net proceeds tax 7 5
3 Kanada (Ontario) Ontario Mining tax 3 2
Ogoétem 1031 450
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36. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztatcony*
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1824 2775
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min sztuk) 200 200
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 9,12 13,88

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

*szczegOty przedstawiono w nocie 2

37. Dywidendy uchwalone, niewyplacone

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 19 czerwca
2013 r. w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2012, na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok
obrotowy 2012 przeznaczono kwote 1 960 min zt, co stanowi 9,8 zt na jedng akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 12 lipca 2013 r.

Termin wyptaty dywidendy:

- I raty na dzien 14 sierpnia 2013 r. - kwoty 4,90 zt na akcje,

- II raty na dzien 14 listopada 2013 r. — kwoty 4,90 zt na akcje.
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38. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Poprzez kontrole Skarbu Panstwa nad KGHM Polska Miedz S.A. spotki Skarbu Panstwa (wg listy publikowanej
przez Ministerstwo Skarbu Panstwa) na dzien 30 czerwca 2013 r. spetniajgq definicje jednostek powigzanych.
Obroty i salda z tymi jednostkami zostaty uwzglednione w informacjach wykazanych w niniejszej nocie
w pozycjach dotyczacych pozostatych podmiotéw powigzanych.

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

przychody przychody

ze sprzedazy z innych

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym produktow transakcji
- jednostkom stowarzyszonym 1 -
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 13
Razem, przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 2 13

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. nie wystgpity transakcje sprzedazy srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej, natomiast
wystapita transakcja $wiadczenia ustug w zakresie wspierania procesu zarzadzania Sierra Gorda S.C.M. przez
KGHM INTERNATIONAL LTD., a przychody z tego tytutu wyniosty 40 min zi.

Za okres od 01.01.12 do 30.06.12

przychody

przychody ze sprzedazy

ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym produktéw i materiatéw
- jednostkom stowarzyszonym 1 -
- pozostatym podmiotom powigzanym - 4
Razem, przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 1 4

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. nie wystgpity transakcje sprzedazy srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej.

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

zakup $rodkéw

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towaréw nieruchomosci inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych i materiatldw inwestycyjnych zakupu
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 22 - 1
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 22 - 1
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38. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Za okres od 01.01.12 do 30.06.12 - przeksztatcony

zakup Srodkow

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towarow nieruchomosci inne transakcje

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych i materialdw _ inwestycyjnych zakupu
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 13 2 10
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 13 2 10

Stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od

podmiotéw powiazanych Nota 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
- od jednostki wspétkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M. 33 2 587 1471
- od jednostek stowarzyszonych 1 -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 3
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 2 599 1474

Stan na dzien
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

wobec podmiotéw powiazanych 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 10 4
Razem, zobowigzania od podmiotéw powiazanych 10 4

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy
Grupg Kapitalowg a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole
lub wywiera na nie znaczacy wptyw, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
dotyczyty zakupdédw przez spétki Grupy Kapitatowej materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci
operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w biezacym okresie
sprawozdawczym wyniosty 536 min zt (za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. - 379 min zt),
a nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosty 64 min zt
(na dzien 31 grudnia 2012 r. - 47 min zt).
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38. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)
Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

(a) Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej w tys. zt

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej
Pface i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3786 1966
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 42
Razem 3786 2 008
(b) Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w tys. zt
Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze 515 838

(c) Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego w tys. zt

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 31.12.12
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia cztonkéw pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego
Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3237 18 463
Razem 3 237 18 463

W zwigzku z akwizycjg KGHM INTERNATIONAL LTD. i istotnymi zmianami struktury Grupy Kapitatowej,
konieczna byta weryfikacja kompetencji organdéw zarzadczych Grupy. Na podstawie definicji kluczowego
personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu odpowiedzialnosci cztonkéw
organdw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz umédw
o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano czionkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzadu KGHM INTERNATIONAL LTD.
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39. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.
Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Aktywa warunkowe 544 448
- sporne sprawy budzetowe 23 29
- otrzymane gwarancje 294 211
- naleznosci wekslowe 93 81
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 87 87
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 42 40
- pozostate tytuty 5 -
Zobowiazania warunkowe 706 732
- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 480 539
gwarancje udzielone w ramach kontraktu na dostawe energii
elektrycznej w projekcie Sierra Gorda S.C.M. 456 519
- zobowigzania wekslowe 13 13
- sprawy sporne i w postepowaniu sgdowym 44 26
- zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 129 128
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gdérniczych 30 18
- pozostate tytuty 10 8
Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
- w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych 206 193
- Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 131 136
40. Struktura zatrudnienia
Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych (liczba oséb) 9782 9 606
Pracownicy na stanowiskach robotniczych (liczba oséb) 24 669 24 501
Razem 34 451 34107

41. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Umowa z Vale Canada Limited

W dniu 1 sierpnia 2013 r. zostala zawarta umowa pomiedzy jednostkami zaleznymi KGHM Polska Miedz S.A.,
KGHM INTERNATIONAL LTD. i FNX Mining Company Inc., a Vale Canada Limited (spdtka zalezna Vale S.A.), ktora
okresla warunki ramowe realizacji przez KGHM INTERNATIONAL LTD. projektu zagospodarowania ztoza miedzi,
niklu i metali z grupy platynowcoéw, Victoria, zlokalizowanego w Sudbury w Kanadzie. KGHM
INTERNATIONAL LTD. pozostanie 100% wiascicielem projektu Victoria, a Vale otrzyma optate ,Net Smelter Return
royalty” od catej przysztej produkcji z projektu w wysokosci 2,25%.

Jednoczes$nie, KGHM INTERNATIONAL LTD., FNX Mining Company Inc. i Vale zakofczyly renegocjacje i podpisaty
1 sierpnia 2013 umowe na odbiodr catej rudy wyprodukowanej przez wszystkie kopalnie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w Zagiebiu Sudbury w Ontario w Kanadzie. Vale bedzie kupowaé¢ rude polimetaliczng od KGHM
INTERNATIONAL LTD. i przerabia¢ jg w zaktadzie Clarabelle w Sudbury, nalezacym do Vale. Umowa obowigzuje
przez caly okres funkcjonowania wszystkich kopalh w Sudbury, nalezacych do KGHM INTERNATIONAL LTD.
i obejmuje takze przyszta produkcje kopalni Victoria. Warto$¢ przedmiotu umowy w okresie 5 lat od daty jej
obowigzywania - 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2017 r. szacowana jest na okoto 1,13 mld USD (przy uzyciu
przysztych cen metali oszacowanych na podstawie oficjalnych cen zamkniecia LME oraz szacunkowych krzywych
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41. Zdarzenia po dniu koinczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

terminowych dla metali szlachetnych na dzien 31 lipca 2013r.), tj. 3,61 mld PLN (wg kursu $redniego
Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z dnia 31 lipca 2013 r.).

Likwidacja Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A.

W dniu 5 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A.
z siedzibgq w Katowicach podjeto uchwate o rozwigzaniu Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A. i otwarciu
jej likwidacji. Grupa Kapitatowa posiada 2 310 105 akcji, co stanowi 88,09 % akcji PB Katowice S.A. i gtoséw
na WZA. Na likwidatora powotano Pana Aleksandra Bogdziewicza. Whniosek o otwarcie postepowania
likwidacyjnego zostat ztozony w dniu 5 sierpnia 2013 r. do Sadu Rejonowego Katowice - Wschdd z siedzibg
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whiesienie powédztw o uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia

W dniu 5 sierpnia 2013 r. wptynety do Jednostki Dominujacej z Sadu Okregowego w Legnicy VI Wydziat
Gospodarczy pozwy akcjonariuszy KGHM Polska Miedz S.A.:

- Ryszarda Zbrzyznego wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 r. ,, o uchylenie uchwaty Nr 35/2013 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca 2013 r. w sprawie
niepodjecia uchwaty o powofaniu w skfad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Leszka Hajdackiego i J6zefa
Czyczerskiego wybranych przez pracownikow KGHM Polska Miedz S.A.”,

- Waldemara Brusa wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 r. , o uchylenie uchwaty Nr 35/2013 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca 2013 r. w sprawie
niepodjecia uchwaty o powotfaniu w skfad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Leszka Hajdackiego i J6zefa
Czyczerskiego wybranych przez pracownikow KGHM Polska Miedz S.A.”

Sad Okregowy w Legnicy nie wyznaczyt termindw rozpraw i zobowigzat Jednostke Dominujacg do wniesienia
odpowiedzi na pozwy w terminie 14 dni od daty doreczenia. OdpowiedZz na pozwy zostata wniesiona w dniu
19.08.2013 r.

Wyptata I transzy dywidendy

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Jednostka Dominujgca wyptacita akcjonariuszom I transze dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2012 w wysokosci 4,90 zt na jedng akcje.
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PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
28.08.2013 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 . Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 . Dorota Witoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
28.08.2013r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

1. Wstep

Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitatowej jest KGHM Polska Miedz S.A., ktéra prowadzi dziatalnos$é, jako
spotka akcyjna, od 12 wrzesnia 1991 r. Jej prawnym poprzednikiem bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat
GOrniczo-Hutniczy Miedzi w Lubinie, przeksztatcone w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa, w trybie
okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Jednostka Dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. To firma o wielkich tradycjach, bogatym doswiadczeniu i doniostych osiagnieciach.

KGHM Polska Miedz S.A. jest jednym ze $wiatowych liderow produkcji miedzi elektrolitycznej i srebra
metalicznego. Oprécz miedzi i srebra produkuje m.in. ztoto, otéw, kwas siarkowy i sél kamienng. KGHM Polska
Miedz S.A. jest jednym z najwiekszych polskich eksporterdw.

Dzieki przyjaznemu przejeciu w 2012 r. kanadyjskiej spétki Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM
INTERNATIONAL LTD.), KGHM Polska Miedz S.A. stata sie globalng firmg gérnicza. Domeng, dziatalnosci Grupy
KGHM INTERNATIONAL LTD. jest produkcja gdrnicza metali, m. in.: miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu.
W wyniku ww. transakcji KGHM Polska Miedz S.A. statg sie réwniez wspétwiascicielem $Swiatowej klasy
rozwojowego projektu goérniczego Sierra Gorda, zlokalizowanego w Chile, jednego z najwiekszych
co do wielkosci zasobdw zt6z rud miedzi na swiecie.

Obecnie Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. posiada zdywersyfikowane geograficznie aktywa gdérnicze
w krajach niskiego ryzyka. Eksploatowane przez Jednostke Dominujaca kopalnie rudy miedzi oraz projekty
przedprodukcyjne znajdujg sie w potudniowo-zachodniej Polsce. W regionie prowadzone sa réwniez projekty
eksploracyjne (m.in. Weisswasser w Niemczech). Nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
kopalnie miedzi, niklu i metali szlachetnych zlokalizowane sg w USA, Chile i Kanadzie. Ponadto w Chile,
Kanadzie i na Grenlandii prowadzone sg projekty gdrnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju,
jak rowniez projekty eksploracyjne.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej to podmioty o réznorodnym przedmiocie dziatalnosci. Oferujg one gtdwnie
produkty i ustugi zwigzane z podstawowgq dziatalno$cig oraz obstugg ciqgu technologicznego KGHM Polska
Miedz S.A., w tym: poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych metali, budownictwo godrnicze, produkcja
energii elektrycznej i cieplnej, produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, produkcja materiatéw wybuchowych,
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Pozostata, niepowigzana dziatalno$¢ dotyczy miedzy innymi
$éwiadczenia ustug transportowych, turystycznych, ochrony zdrowia, czy lokowania $rodkéw pienieznych.
Znaczna czes$¢ spotek krajowych swiadczy ustugi na rzecz Jednostki Dominujacej.

Na koniec czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa liczyta 86 podmiotow, w ktorych zatrudnionych byto ponad
34,5 tys. osob.

W I potowie 2013 r. Grupa Kapitalowa konsekwentnie realizowata przyjete kierunki rozwoju, w tym strategie
rozwoju bazy zasobowej nakierowang na ekspansje nowych zt6z w regionie i rozwdj projektéw gorniczych
na $wiecie. Ponadto kontynuowano rozpoczete w 2012 r. dziatania w obszarze projektdw energetycznych
0 zasiegu krajowym.
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

1. Wstep (kontynuacja)

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie Kapitatowej w I potroczu
2013 .

Tabela 1. Istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej w I pétroczu 2013 r.*

ISTOTNE WYDARZENIA W I POLROCZU 2013 ROKU str.

Zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A. z HSBC Bank USA i London Branch znaczacej

21.01.2013 umowy na sprzedaz srebra w 2013 r.
28.01.2013 Zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A. z MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH 101
T znaczacej umowy na sprzedaz katod miedzianych w 2013 r.
31.01.2013 Zawarcie przez KGHM Polska MiedZ S.A. z Prysmian Metals Limited znaczacej umowy na
e sprzedaz walcédwki miedzianej w latach 2013-2014
Publikacja przez KGHM Polska Miedz S.A. raportu dotyczacego zasobdéw oraz
11.02.2013 dziatalnoéci produkcyjnej, sporzadzonego przez Micon International Limited )
T - ,Raport Techniczny dotyczacy produkcji miedzi i srebra przez KGHM Polska Miedz S.A.
w Legnicko-Gfogowskim Okregu Miedziowym w potudniowo-zachodniej Polsce”
14.02.2013 Zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. na 2013 r. 125

(przychody ze sprzedazy 18 930 min zt, zysk netto 3 204 min zt)

Zawarcie aneksu nr 2 do umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia
21.02.2013 weglowodoréw z tupkéw - zmiana termindéw dotyczacych wspdipracy (szczegoty -
w raporcie biezacym nr 7/2013)

Informacja o weryfikacji naktadéw inwestycyjnych na projekt Sierra Gorda - wzrost
01.03.2013 | szacowanych catkowitych naktadéw inwestycyjnych na uruchomienie projektu 111
z 2,9 mld USD na 3,9 mid USD

Wybor przez pracownikéw osob do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.: Jozefa

14.03.2013 Czyczerskiego, Leszka Hajdackiego .
Wybér przez Rade Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. firmy PricewaterhouseCoopers
27.03.2013 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu, ktdry dokona przegladu i badania _

jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej za
lata 2013-2015

Podjecie przez ZZW spdtki Ecoren DKE Sp. z 0.0. (jednostka bezposrednio zalezna
02.04.2013 KGHM Ecoren S.A.) uchwaly o rozwigzaniu spotki i otwarciu postepowania 87
likwidacyjnego

Podjecie przez Zgromadzenie Inwestordw KGHM II FIZAN uchwaty o rozwigzaniu

18.06.2013 Funduszu 88
Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwaty

19.06.2013 o wypfacie dywidendy za 2012 r. (1 960 min zt, tj. 9,8 zt/akcje) w dwdch ratach: )

T — I rata- 14 sierpnia 2013 r. (4,9 zt/akcje),

— Il rata - 14 listopada 2013 r. (4,9 zt/akcje)

14.08.2013 Wyptata przez KGHM Polska Miedz S.A. I raty dywidendy za 2012 r. w wysokosci 127
4,90 zt/akcje

19.06.2013 Ztozenie _przez _Paw+a BlaJr_I_<a cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. 90
rezygnacji z petnienia funkcji

19.06.2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. - zmiany w skiadzie 90

Rady Nadzorczej

Whniesienie przez dwdch akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej: Ryszarda Zbrzyznego
i Waldemara Brusa, powddztwa o uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia KGHM
05.08.2013 Polska Miedz S.A., w sprawie niepodjecia uchwaty o powofaniu w sktad Rady Nadzorczej 127
KGHM Polska MiedZz S.A. Leszka Hajdackiego i Jozefa Czyczerskiego wybranych przez
pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.

Zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Tauron
Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A., porozumienia w sprawie kontynuowania prac
zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udziatdbw w spodtce celowej do
budowy i eksploatacji elektrowni jadrowej.

Zawarcie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. i FNX Mining
Company Inc., a Vale Canada Limited, znaczacej umowy okres$lajacej warunki ramowe
realizacji przez KGHM INTERNATIONAL LTD. projektu zagospodarowania ztoza miedzi,
niklu i metali z grupy platynowcéw - Victoria, zlokalizowanego w Sudbury w Kanadzie.

25.06.2013 126

02.08.2013 127

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwa Budowlanego
05.08.2013 Katowice S.A. uchwaty o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji 127

* z uwzglednieniem wydarzen do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2013 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
2.1. Sktad Grupy Kapitatlowej

Ponizszy schemat prezentuje sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2013 r. Wykazany w nim udziat
procentowy stanowi udziat calej Grupy Kapitatowej w kapitale danej spotki. We wszystkich spétkach Grupy
udziat w kapitale jest rowny udziatowi w ogdlnej liczbie gtosdw.

Schemat 1. Schemat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzieri 30.06.2013 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2013 r.

2. Organizacja Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.1. Skiad Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Schemat 2. Schemat Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 30.06.2013 r.
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.1. Skiad Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita Jednostka Dominujgca - KGHM Polska
Miedz S.A. i 85 jednostek zaleznych (w tym pie¢ funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywoéw
niepublicznych). Czes$¢ jednostek zaleznych tworzyto wiasne grupy kapitalowe. Najwieksza z nich to KGHM
INTERNATIONAL LTD., w skitad ktérej wchodzity 33 jednostki zalezne. Na dzief koniczacy okres sprawozdawczy
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. posiadata udziat w dwdch jednostkach stowarzyszonych i w trzech
wspdlnych przedsiewzieciach. Majac na uwadze aspekty zarzadcze, efektywnosciowe i podatkowe, planuje sie
dziatania optymalizujgce strukture Grupy Kapitatowej.

KGHM Polska Miedz S.A. - Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej - w analizowanym okresie objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 83 jednostki zalezne, wycenita metodq praw witasnosci udziaty
w spotce stowarzyszonej - BAZALT-NITRON Sp. z o0.0., i w trzech jednostkach wspoétkontrolowanych -
»Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0., Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z o.0.

Z konsolidacji wytaczono dwa podmioty zalezne: TUW-CUPRUM i ,Mercus Software” sp. z 0.0. oraz nie objeto
wyceng metodg praw wiasnosci udziatdw spétki stowarzyszonej PHU ,Mercus Bis” Sp. z 0.0., poniewaz aktywa,
przychody i wynik finansowy tych podmiotdw nie majq istotnego wplywu na dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

2.2. Zasady zarzadzania Grupa Kapitatowa

W I pdtroczu 2013 r. zarzadzanie Grupg kapitatowg opierato sie o rozwigzania przyjete w 2012 r., w zwigzku
Z majacg wowczas miejsce istotng zmiang struktury Grupy Kapitatowej w zwigzku z nabyciem Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Szczegétowej analizie organéw zarzadczych podlegato pie¢ gtéwnych
segmentdw operacyjnych. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig jednoczesnie segmenty
sprawozdawcze.
KGHM Polska Miedz S.A.
—  w skiad segmentu wchodzi spétka KGHM Polska Miedz S.A.,
Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
- w sktad segmentu wchodzg spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,
Projekt Sierra Gorda
— w skiad segmentu wchodzi wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,
Rozw@j bazy zasobowej
— w skifad segmentu wchodzg spotki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng zasobdw mineralnych, spétki
majace docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza,
Wsparcie gtléwnego ciagu technologicznego
— w skiad segmentu wchodzg spétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym Jednostki
Dominujacej,

Pozostate segmenty
—  wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitatowej, niepowigzane z przemystem wydobywczym.

Szczegotowa informacja o segmentach operacyjnych znajduje sie w pkt. 5.1 niniejszego sprawozdania.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, pozostate inwestycje kapitatlowe
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2013 r. prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2013 r.

Zdarzenia Opis

Otwarcie postepowania W dniu 2 kwietnia 2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Ecoren DKE
likwidacyjnego spotki Sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji oraz
Ecoren DKE Sp. z o.0. powofato likwidatora w osobie dotychczasowego Prezesa Zarzadu spoitki.

Whniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego ztozony zostat do sadu
4 kwietnia 2013 r. Wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zakladowym
Ecoren DKE Sp. z o0.0. jest KGHM Ecoren S.A. (jednostka bezposrednio
zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).

Utworzenie W dniu 23 maja 2013 r. zostal zarejestrowany w sadzie, utworzony
KGHM IV FIZAN w listopadzie 2012 r., fundusz inwestycyjny KGHM IV FIZAN, zarzadzany
przez KGHM TFI S.A. (spdtka bezposrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).
KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne funduszu o facznej
cenie emisyjnej 1 min zt. Spotka jest jedynym uczestnikiem funduszu.

Srodki pozyskane z emisji ww. Certyfikatow zostaly przeznaczone na lokaty
zgodnie z decyzjg inwestycyjng Zgromadzenia Inwestoréw. Celem KGHM IV
FIZAN jest realizacja projektdow w obszarze nieruchomosci komercyjnych.
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej, pozostale inwestycje kapitatowe (kontynuacja)

Zdarzenia Opis

Utworzenie W dniu 14 maja 2013 r. zostat utworzony fundusz inwestycyjny KGHM V
KGHM V FIZAN FIZAN, zarzadzany przez KGHM TFI S.A. (spétka bezposrednio zalezna KGHM
Polska Miedz S.A.). W dniu 28 maja 2013 r. fundusz zostat zarejestrowany.
KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne KGHM V FIZAN
0 tacznej cenie emisyjnej 42 min zt i jest jedynym uczestnikiem funduszu.

Srodki pozyskane z emisji ww. Certyfikatow zostang przeznaczone na lokaty
zgodnie z decyzjq inwestycyjna Zgromadzenia Inwestorow. Celem KGHM V
FIAZAN jest realizacja inwestycji w obszarze projektéw energetycznych.

Otwarcie postepowania W dniu 18 czerwca 2013 r. Zgromadzenie Inwestorow KGHM II FIZAN
likwidacyjnego podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Likwidatorem Funduszu jest KGHM
KGHM II FIZAN TFI S.A. (spétka bezposrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A.). Wniosek

o otwarcie postepowania likwidacyjnego ztozony zostat do sadu w dniu
19 czerwca 2013 r. Jedynym uczestnikiem funduszu jest KGHM Polska
Miedz S.A.

W zwigzku z likwidacjg KGHM II FIZAN jego lokaty zostaty przeniesione
do innych funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.

Pozostate inwestycje kapitatlowe w Grupie

Poza inwestycjami, ktére spowodowaty zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej (zaprezentowane w Tabeli 2
powyzej), w I pétroczu 2013 r. zrealizowano nastepujace inwestycje kapitatowe:

Podwyzszenie kapitatlu w spoétce zaleznej KGHM Kupfer AG

W dniu 28 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Kupfer AG podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 0,8 min EUR (3,3 min zt wg s$redniego kursu NBP
z 27.02.2013 r.) do kwoty 2,4 min EUR (10 mIn zt wg $redniego kursu NBP z 27.02.2013 r.). Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie 2 maja 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. (jedyny akcjonariusz spotki)
objeta wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki i optacita je wkiadem pienieznym
w kwocie 1,6 min EUR (6,7 mIn zt wg Sredniego kursu NBP z 27.02.2013 r.). Srodki z podwyzszenia kapitatu
zostaly przeznaczone na sfinansowanie pierwszej fazy badan w ramach II etapu projektu Weisswasser
obejmujacego poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz miedzi po niemieckiej stronie Nysy tuzyckiej, w okolicach
miejscowosci Weisswasser (Saksonia).

Podwyzszenie kapitatu w spotce posrednio zaleznej 0929260 B.C. Unlimited Liability Company

W dniu 4 kwietnia 2013 r. spotka Fermat 2 S.a r.l. objeta 4 min udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki 0929260 B.C. Unlimited Liability Company i optacita je wkladem pienieznym w kwocie 4 min CAD
(12,9 min zt wg $redniego kursu NBP z 04.04.2013 r.). Nastepnie w dniu 15 maja 2013 r. Fermat 2 S.a r.l.
objeta 10,8 miIn udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki 0929260 B.C. Unlimited Liability
Company i optacita je wktadem pienigznym w kwocie 10,8 min CAD (34,2 min zt wg $redniego kursu NBP
z 15.05.2013 r.). Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaly przeznaczone na realizacje podwyzszenia kapitatu
KGHM AJAX MINING INC. Spétka Fermat 2 S.a r.l. jest jedynym akcjonariuszem spotki 0929260 B.C. Unlimited
Liability Company.

Podwyzszenie kapitalu w spotce posrednio zaleznej KGHM AJAX MINING INC.

W dniu 4 kwietnia 2013 r. spétka 0929260 B.C. Unlimited Liabilty Company objeta 400 udziatéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki KGHM AJAX MINING INC. i optacita je wkfadem pienieznym
w kwocie 4 min CAD (12,9 min zt wg $redniego kursu NBP z 04.04.2013 r.). Nastepnie w dniu 15 maja 2013 r.
0929260 B.C. Unlimited Liability Company objeta kolejne 1 080 udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki KGHM AJAX MINING INC. i opfacita je wkifadem pienieznym w kwocie 10,8 min CAD
(34,2 min zt wg s$redniego kursu NBP z 15.05.2013 r.). Spotka 0929260 B.C. Unlimited Liability Company
posiada 80% udziatu w kapitale spotki KGHM AJAX MINING INC. Pozostate 20% nalezy do Abacus Mining
& Exploration Corporation.

Powyzsze doptaty do kapitatu wynikajg z realizacji Umowy Joint Venture, zawartej w 2010 r. przez wspolnikéw
spotki KGHM AJAX MINING INC., ktorzy zobowigzali sie do wnoszenia, proporcjonalnie do swego udziatu w
kapitale spoétki, zgodnie z harmonogramem, kwartalnych doptat do kapitalu z przeznaczeniem na realizacje
zatwierdzonego przez Board of Directors KGHM AJAX MINING INC. Programu i Budzetu spotki.

Nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu KGHM II FIZAN

W dniu 19 kwietnia 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu KGHM II FIZAN
o tacznej cenie emisyjnej 42 min zt. Spotka jest jedynym uczestnikiem Funduszu. Srodki pozyskane z emisji
ww. Certyfikatdw zostaty przeznaczone na lokaty zgodnie z decyzjg inwestycyjngq Zgromadzenia Inwestordw,
ktore w zwigzku z likwidacja Funduszu (o ktérej mowa w tabeli powyzej) zostaly przeniesione do innych
funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej, pozostale inwestycje kapitatowe (kontynuacja)

Objecie udziatéw w sp6ice NANO CARBON Sp. z 0.0

W dniu 24 kwietnia 2013 r. KGHM III Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - jednostka
posrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A. - objeta 49% udziatéw spdétki NANO CARBON Sp. z 0.0. pokrywajac
je wkitadem pienieznym w wysokosci 1 960 tys. zt.

Przedmiotem dziatalnosci spotki NANO CARBON Sp. z o.0. jest rozwéj i komercjalizacja technologii oraz
produktow opartych na grafenie (forma wegla). Inwestycja ta jest zgodna z kierunkiem inwestowania funduszu,
ktory zaktada lokowanie aktywow w przedsiewziecia zwigzane jest z nowoczesnymi technologiami.

Zwiekszenie udziatu w spotce CENTROZLOM WROCLAW S.A.

W dniu 28 maja 2013 r. KGHM Ecoren S.A. nabyla od pozostatych akcjonariuszy spétki CENTROZLOM
WROCLAW S.A. akcje stanowigce 6,6% udzialu w kapitale zakladowym, za taczng kwote 13,7 min z,
zwiekszajac swdj udziat w spéice z 85% do 91,6%. Nastepnie w dniu 27 czerwca 2013 r. nabyto od
akcjonariuszy kolejne 2,6% akcji spotki za taczng kwote 5,4 min zt, zwiekszajac udziat do 94,2%.

Po zakonczeniu poétrocza 2013 r., w dniach 1 i 30 lipca 2013 r. KGHM Ecoren S.A. nabyta kolejne akcje
CENTROZtOM WROCLAW S.A. - odpowiednio za 0,2 min zt i 4,5 min zt - zwiekszajac swoéj udziat w kapitale
zaktadowym tego podmiotu taqcznie o 2,2%, to jest do 96,4%.

Powyzsze transakcje stanowity realizacje zobowigzan wynikajacych z umowy prywatyzacyjnej zakupu przez
KGHM Ecoren S.A. akcji CENTROZLOM WROCEAW S.A. od Skarbu Paristwa.

Ponadto w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. miato miejsce obnizenie kapitatu jednej ze spdtek
zaleznych.
Obnizenie kapitatu Quadra FNX Holdings Partnership

W dniu 20 maja 2013 r. partnerzy spoétki Quadra FNX Holdings Partnership podjeli uchwate o obnizeniu kapitatu
spotki o kwotg 12 min USD. Podziat srodkéw pomiedzy partneréw jest nastgpujacy: dla FNX Mining Company
Inc. - 11.999.880 USD (99,999%), 0899196 B.C. Ltd. - 120 USD (0,001%). Srodki z obnizenia kapitatu zostaty
przeznaczone na finansowanie projektu Sierra Gorda przed podpisaniem umowy kredytu konsorcjalnego
rewolwingowego. Kapitat Quadra FNX Holdings Partnership na 30 czerwca 2013 r. wynosit 9,7 min USD.

3. Jednostka Dominujaca
3.1. Skiad organéw Jednostki Dominujacej

Zarzad

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A. czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
W I potroczu 2013 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej
VIII kadencji nie zmieniat sie i byt nastepujacy:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,

- Wiodzimierz Kicinski - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Adam Sawicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
— Dorota Wioch - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Rada Nadzorcza dokonata nastepujacego podziatu zadan pomiedzy poszczegdinych cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu - koordynuje prace Zarzadu, kieruje dzialaniami w zakresie ksztattowania polityki personalnej
spotki. Do zadan Prezesa Zarzadu nalezy réwniez inicjowanie i nadzorowanie bezposrednio procesu
opracowywania i aktualizowania Strategii KGHM Polska Miedz S.A.; nadzorowanie projektowania, planowania
i prowadzenia studidow strategicznych w aktualnych i przysztych obszarach dziatania spdtki, a takze
nadzorowanie dziatan w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym. Prezes
Zarzadu sprawuje ponadto nadzér nad dziataniami w zakresie budowania relacji z instytucjami administracji
publicznej, agendami rzgdowymi oraz partnerami biznesowymi, zarzadza dziataniami komunikacji spotecznej,
nadzoruje dziatania w zakresie rozwoju bazy zasobowej spotki.

I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych - zarzadza dziataniami w zakresie zarzadzania finansami, w tym
m.in. ryzykiem finansowym, kontrolingiem finansowym, dziataniami w zakresie realizacji funkcji przez
Dyrektora Naczelnego Centrum Ustug Ksiegowych - Gtéwnego Ksiegowego, a takze handlu i logistyki.
Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji - zarzadza dziataniami w zakresie wytwarzania produktéw i ustug spoéiki
oraz nadzorowania dziatan produkcyjnych w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej, w tym produkcji gtéwnej:
gorniczej i hutniczej, a takze w zakresie pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywdw
produkcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien bezpieczenstwa pracy i kontroli ryzyka
$rodowiskowego.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych - zarzadza relacjami biznesowymi oraz zagadnieniami zwigzanymi
z tworzeniem i prowadzeniem Grupy Kapitalowej w =zakresie wdrazania i przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego oraz najlepszych praktyk biznesowych, w tym okreslenia sposobu organizacji Grupy Kapitatowej
oraz jej form prawnych; zarzadza lub koordynuje dziataniami zwigzanymi z prawidiowym ksztaltowaniem relacji
z zewnetrznym otoczeniem biznesowym spoéfki.
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3.1. Sklad Organow Jednostki Dominujacej (kontynuacja)

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju - odpowiada za koordynowanie dziatan w zakresie wdrazania Strategii
Gtownej we wszystkich obszarach aktywnosci Grupy Kapitatowej, nadzoruje realizacje Gtdwnego Planu Rozwoju,
zarzadza inwestycjami rzeczowymi spétki.

Rada Nadzorcza
Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A., czionkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Sktad Rady Nadzorczej w trakcie I pétrocza 2013 r. ulegat zmianie.

Na dzien 1 stycznia 2013 r. sklad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji przedstawiat
sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska - Przewodniczaca,
- Krzysztof Kaczmarczyk - Zastepca Przewodniczacej,
— Dariusz Krawczyk - Sekretarz,

- Pawet Biatek,

- Krzysztof Opawski,

- Ireneusz Piecuch,

- Jacek Poswiata,

oraz wybrany przez pracownikéw
- Bogustaw Szarek.

W dniu 19 czerwca 2013 r. Pawet Biatek ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W tym samym
dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:

- odwotfaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Dariusza Krawczyka, Ireneusza Piecucha,
- powotaniu w skfad Rady Nadzorczej: Marka Panfila, Andrzeja Kidyby i Iwony Zatorskiej-Pantak.

Na dzien 30.06.2013 r. oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
byt nastepujacy:

- Aleksandra Magaczewska - Przewodniczaca,

- Krzysztof Kaczmarczyk - Zastepca Przewodniczacej,
- Marek Panfil,

- Krzysztof Opawski,

- Andrzej Kidyba,

- Jacek Poswiata,

- Iwona Zatorska-Pantak,

oraz wybrany przez pracownikow

- Bogustaw Szarek.

3.2. Kapitatl i struktura wlascicielska Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie z wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego, wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie¢ na 200 000 000 akcji serii A, w petni opfaconych,
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sa akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

W I poétroczu 2013 r. oraz w 2012 r. nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego oraz liczby akgji.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2013 r. jak i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy spotki,
jedynym akcjonariuszem KGHM Polska Miedz S.A. posiadajacym liczbe akcji uprawniajacg do co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia z dnia 12
stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji, co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Pozostali akcjonariusze Jednostki Dominujacej, na dzien 30 czerwca
2013 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu - tacznie 136 410 100 akcji, co stanowi 68,21% kapitatu
zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie glosdow na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz w 2012 r., nie nastapity
zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Sposréd czionkéow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania, jedynie Pan Marek Panfil, powotany do Rady Nadzorczej dnia 19 czerwca
2013 r., byt w posiadaniu akcji KGHM Polska Miedz S.A. (90 akcji o facznej wartoéci nominalnej 900 zi).
Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2013 r. tj. na dzien 15 maja 2013 r.,
cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnief do nich i w okresie
od przekazania raportu za I kwartat 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie
z posiadanymi przez spétke informacjami, nie zbywali/nabywali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do
nich.
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3.2. Kapitat i struktura wlascicielska Jednostki Dominujacej (kontynuacja)

Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej zaréwno na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu
za I kwartat 2013 r., jak i na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania,
a takze w 2012 r., nie posiadali akcji KGHM Polska MiedZz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z posiadanymi
przez spotke informacjami, osoby petnigce funkcje czionkédw Zarzadu Jednostki Dominujacej w okresie tym
nie zbywali/nabywali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg
w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W I pétroczu 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie prowadzita programu akcji pracowniczych.
3.3. Notowania Jednostki Dominujacej na gieldzie papieréw wartosciowych

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w lipcu 1997 roku.
Akcje Jednostki Dominujacej notowane sa na rynku podstawowym Gietdy w systemie notowan ciggtych
i wchodzg w skfad indekséw WIG i WIG20. Od 19 listopada 2009 r. KGHM Polska Miedz S.A. znajduje sie
w prestizowym gronie spotek odpowiedzialnych spotecznie, notowanych w RESPECT Index. Akcje Jednostki
Dominujacej wchodzg takze w sktad WIG-SUROWCE - indeksu spoétek zakwalifikowanych do sektora ,przemyst
surowcowy” oraz WIGdiv - indeksu spoétek o najwyzszych stopach dywidendy, regularnie ja wyptacajacych
akcjonariuszom.

W I pétroczu 2013 r. gtéwne indeksy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie stracity na wartosci.
Warszawski Indeks Gietdowy WIG spadt o 5,72%, a WIG20 o 13,06%. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A.
w minionym pétroczu réwniez znizkowat. Na zamknieciu sesji gieldowej 28 czerwca 2013 r. kurs akcji KGHM
Polska MiedZz S.A. wynosit 121 zt i byt na poziomie o 36,32% nizszym niz na zamknieciu ostatniej sesji roku
poprzedzajacego.

Wykres 1. Kurs akcji KGHM Polska MiedZ S.A. na tle WIG

120 ~ T T T T T
01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w I pétroczu 2013 r. nalezaty do najbardziej ptynnych na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie. Udziat akcji Jednostki Dominujacej w obrotach na rynku w I pdtroczu 2013 r., w
ujeciu wartosciowym, wynosit 16,58%. Sredni wolumen obrotu akcjami KGHM Polska Miedz S.A. podczas
jednego dnia notowan na warszawskiej gietdzie w I potroczu 2013 r. wynidst 966 tysiecy.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A. zaprezentowano
W ponizszej tabeli.

Tabela 3. Kluczowe dane dotyczgce notowari akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A.

J.m. 2012 1I-VI 2012 1I-VI 2013

Liczba akcji min 200 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan danego okresu zt 190,00 145,00 121,00
Kapitalizacja spotki na koniec okresu min zt 38 000 29 000 24 200
Najwyzszy kurs zamkniecia zt 194,50 154,00 193,50
Najnizszy kurs zamkniecia zt 111,10 111,10 118,80
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 945 980 966
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3.4. Wskazniki rynku kapitalowego
Dziatalno$¢ KGHM Polska MiedzZ S.A. charakteryzowaty nastepujgce wskazniki:

Tabela 4. Wskazniki rynku kapitatowego

EPS (zh) Zysk netto / ilos¢ akcji 14,8 8,6

P/CE Cena / nadwyzka finansowa na 1 akcje* 8,6 11,3

P/E Cena / zysk netto na akcje 9,8 14,0

MC/S Wartos¢ rynkowa**/ przychody ze sprzedazy 2,8 2,5

P/BV Cena rynkowa / wartos¢ ksiegowa akcji*** 1,4 1,1
* nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja

**  wartos$¢ rynkowa stanowi iloczyn ilosci akcji i ich notowania z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego
(200 min akcji x 145,00 zt w I pétroczu 2012 r.; 121,00 zt w I pdtroczu 2013 r.)
**%  warto$¢ ksiegowa kapitatu wiasnego wg stanu z dnia koriczacego okres sprawozdawczy

Istotny wptyw na poziom wskaznikéw rynku kapitatowego w pordwnaniu do I pétrocza 2012 r. miat nizszy zysk
netto zrealizowany przez KGHM Polska Miedz S.A. oraz spadek ceny akcji spétki z poziomu 145,00 zt na koniec
czerwca 2012 r. do 121,00 na koniec czerwca 2013 r.

3.5. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Ceny miedzi w pierwszej potowie 2013 r. poruszaty sie w przedziale 6 600-8 300 USD/t, a tendencja spadkowa
byta spowodowana gtéwnie spowolnieniem gospodarczym na $wiecie oraz czesciowym wycofywaniem $rodkow
przez inwestorow. Ponadto, czynnikami, ktore wptywaty na ceny surowca byly jego wysokie zapasy
w Swiatowych magazynach i skladach celnych oraz oczekiwania szybszego przyrostu produkcji metalu
z realizowanych projektéw inwestycyjnych w sektorze gérniczym.

Na rynku srebra ceny poruszaty sie w przedziale 18-33 USD/uncje, pozostajac takze w trendzie spadkowym.
Spadek cen byt spowodowany przede wszystkim zapowiedzig stopniowego ograniczania przez amerykanskg
Rezerwe Federalng (FED) programu wykupu z rynku aktywéw finansowych (Quantitative Easing - program
luzowania ilosciowego) oraz perspektywa podwyzszenia stop procentowych, co bezposrednio wptywa
na obnizenie obaw o wysoka, niekontrolowang inflacje.

Srednioroczne notowania miedzi w I pétroczu 2013 r. na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) wyniosty
7 540 USD/t i byly 0 6,9% nizsze niz w I potowie 2012 r., kiedy osiggnety warto$¢ 8 097 USD/t.

Wykres 2. Notowania miedzi na LME (tys. USD/t)
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Srednioroczne notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w I pétroczu 2013 r. osiggnety poziom
26,63 USD/troz (856 USD/kg), co oznacza spadek o 14% w stosunku do $rednich notowan w I potowie 2012 r.
- 31,06 USD/troz (999 USD/kg).
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Wykres 3. Notowania srebra na LBMA (USD/troz)
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Pierwsze potrocze 2013 r. stato pod znakiem mocnej deprecjacji ztotego wzgledem dolara i euro. Od poczatku
stycznia, dolar i euro umocnity sie w stosunku do ztotego o odpowiednio: 8% i 6%. Kurs USD/PLN poruszat sie
gtdwnie w przedziale 3,05-3,33. Silniejsze reakcje na rynku ztotego mozna bylo zauwazy¢ poczawszy od maja
2013 r., kiedy inwestorzy zagraniczni zaczeli realizowaé zyski na polskim rynku dtugu, przekonani wizjq
zakonczenia programu wykupu z rynku aktywow finansowych (Quantitative Easing) prowadzonej przez FED.
Sredni kurs USD/PLN (NBP) w I pétroczu 2013 r. wynidst 3,18 USD/PLN i byt nizszy w poréwnaniu z I pétroczem
2012 r. 0 3% (3,27 USD/PLN).

Wykres 4. Kurs walutowy USD/PLN wg NBP
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. czynnikdw
makroekonomicznych przedstawia zestawienie ponizej.

Tabela 5. Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

_ | Dynamika
2012 I-vI 2012 I-VI2013 [ 7-°-""5

Srednie notowania miedzi na LME USD/t 7 950 8 097 7 540 93,1
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 31,15 31,06 26,63 85,7
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP  USD/PLN 3,26 3,27 3,18 97,2
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4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
4.1. Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatlowej

Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest bardzo szeroki, jednak dominuje dziatalno$¢ prowadzona przez
Jednostke Dominujacg i Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD., tj. produkcja gdrnicza metali, gtdwnie miedzi.
Stanowi ona podstawowe zrodto generowanych przychoddw.

Szczegotowy zakres dziatalnosci poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Zakres dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej

Nazwa jednostki

Kraj
siedziby

Przedmiot dziatalnosci

KGHM Polska Mied? S.A Polska kopalnictwo rud miedzi, wydobycie soli, produkcja miedzi i metali
o szlachetnych
produkcja, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej;
Energetyka” sp. z o.0. Polska go§podarka onno-éciekoyya;
" spotka zabezpiecza czeS¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska
MiedZ S.A.
budownictwo gérnicze (budowa szybdw, roboty chodnikowe), budowa
tuneli drogowych i kolejowych, budownictwo specjalistyczne;
PeBeKa S.A. Polska spotka jest gtdwnym wykonawcg robdt gorniczych dla KGHM Polska
Miedz S.A.
produkcja maszyn i urzadzen dla gornictwa, maszyn budowlanych;
KGHM ZANAM Sp. 20.0. remonty maszyn; ustugi utrzymania ruchu; wykonywanie konstrukcji
(wczesniej ZANAM-LEGMET | Polska stalowych . . ,
Sp. 20.0.) sgo’{lfa jest znaczacym dostawca oraz serW|salnt_em maszyn i u_rzqdzen_
gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., swiadczy réwniez ustugi
utrzymania ruchu w wybranych obszarach
dziatalnos$c¢ projektowa i naukowo-badawcza
_Kg:gl CUPRUM sp. z 0.0. Polska spotka jest wykonawca znacznej czesci prac projektowych dla KGHM
Polska Miedz S.A.
badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary imisji i emisji; badania
przemystowe
CBJ sp. z 0.0. Polska spotka swiadczy gtéwnie ustugi badan przemystowych na rzecz KGHM
Polska Miedz S.A.
projektowanie i produkcja - innowacyjne rozwigzania z dziedziny
elektrotechniki, automatyki i systemow facznosci; certyfikacja
INOVA Spotka z o.0. Polska i atestacja maszyn i urzadzen
spbtka jest dostawca i serwisantem systemu podziemnej tacznosci
radiowej dla kopalh KGHM Polska Miedz S.A.
sprzedaz hurtowa ztoméw i odpaddw, otowiu, metali kolorowych,
wyrobdw chemicznych oraz soli
KGHM Metraco S.A. Polska spétka zabezpiecza dostawy zlomoéw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A., zajmuje sie sprzedaza na rynki zewnetrzne produktow
ubocznych proceséw technologicznych Jednostki Dominujacej
. towarowy transport kolejowy, osobowy i towarowy transport
POL-MIEDZ TRANS Polska drogowy; handel produktami naftowymi
Sp. z 0.0. spbtka jest wiodacym przewoznikiem kolejowym i samochodowym
oraz dostawcq paliw do KGHM Polska Miedz S.A.
produkcja materiatbw wybuchowych i Nitrocetu 50 oraz $rodkéw
inicjujacych
NITROERG S.A. Polska spbtka zabezpiecza wiekszo$¢ zapotrzebowania kopalih KGHM Polska
MiedzZ S.A. na materiaty wybuchowe
handel towarami konsumpcyjnymi; zaopatrzenie materiatowo-
techniczne; produkcja wigzek elektrycznych oraz przewoddw
PHP ,MERCUS" sp. z 0.0. Polska hydraulicznych
spbtka petni role koordynatora zaopatrzenia ciggu technologicznego
KGHM Polska Miedz S.A. w materiaty i czeéci zamienne
przeréb Sciekdw przemystowych kwasnych na produkty renowe (ren
metaliczny i nadrenian amonu), produkcja kruszyw budowlanych;
KGHM Ecoren S.A. Polska przeréb i odzysk metali oraz przetwarzanie elektroodpadow
spotka zajmuje sie zagospodarowaniem i przetwarzaniem odpadow
przemystowych KGHM Polska Miedz S.A.
CENTROZLOM odzysk surowcow z materia#évlv segregowanych - skup i sprzedaz
WROCLAW S.A Polska ztomu metali, recykling odpadéw , sprzedaz stali i aluminium oraz
o produkcja zbrojen budowlanych
Walcownia Metali Polska produkcja wyrobdw ptaskich z miedzi i jej stopdw, $wiadczenie ustug
Niezelaznych ,+ABEDY” S.A. walcowania
produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych nierdzewnych, posrebrzanych
WFP Hefra SA Polska i srebrnych
Ecoren DKE sp. 7z 0.0 utylizacja zuzytych baterii i matogabarytowych akumulatoréw;
w likwidacji ’ o Polska zbieranie i przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego
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Nazwa jednostki

Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

4.1. Zakres dzialalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Przedmiot dziatalnosci

PHU ,Lubinpex” Sp. z o.0.

siedziby

Polska ustugi gastronomiczne, handlowe, vendingu i cateringu
PMT Linie Kolejowe Polska zarzadzanie liniami kolejowymi, utrzymanie infrastruktury kolejowej,
Sp. z 0.0. $wiadczenie ustug remontowych
tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi;
KGHM TFI S.A. Polska spotka zarzadza funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w ktérych
uczestniczy KGHM Polska Miedz S.A.
INTERFERIE S.A. Polska sprzedaz_usiug tu['ystycz_nych, w tym turystyczno - wypoczynkowych,
sanatoryjno-leczniczych i hotelowych
Interferie Medical SPA $wiadczenie ustug w zakresu hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji,
Polska : A
Sp. z 0.0. turystyki zdrowotnej i wellness
,BIOWIND"” sp. z 0.0. Polska wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej
WPEC w Legnicy S.A. Polska produ_kqa c_|epla we wiasnych zrdédtach, przesyt i dystrybucja ciepta,
ustugi serwisowe
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Grupa PGU Polska
(wczesniej ZUK S.A.)
Uzdrowisko Potczyn Grupa
PGU S.A.
, Polska
(wczesniej Uzdrowisko
Polczyn S.A.) $wiadczenie ustug lecznictwa uzdrowiskowego, sanatoryjnych, ustug
Uzdrowisko Cieplice turystyczno - wypoczynkowych
sp. z 0.0. - Grupa PGU Polska spétki uczestniczg w projekcie budowy Polskiej Grupy Uzdrowisk,
(wczeéniej ,,Uzdrowisko realizowanym przez KGHM I FIZAN
Cieplice” sp. z 0.0.)
Uzdrowisko Swieradéw-
Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
, Polska
(wczesniej Uzdrowisko
~Swieradow-Czerniawa” sp.
Zz 0.0.)
Fundusz Hotele 01
Sp. z 0.0. Polska
Fundusz Hotele 01 Polsk
Sp. z 0.0. S.K.A. Olska réznorodny zakres dziatalnosci, w tym:
Polska Grupa Uzdrowisk petnienie funkcji spotki holdingowej, zarzadzanie spétkami celowymi,
Sp. z 0.0. Polska ktorych przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug wczasowych,
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. sanatorlyjljych i .UZdI’OWISkOWYCh i innych zwigzanych z poprawg
z 0.0. S.K.A. k0|:1dyc3| fizycznej
s spotki funkcjonujace w strukturach KGHM I FIZAN
(wczesniej Fundusz Polska
Uzdrowiska 01
Sp. zo.0. S.K.A.)
KGHM I FIZAN Polska
KGHM II FIZAN w likwidacji Polska ) )
lokowanie srodkéw pienieznych
KGHM III FIZAN Polska fundusze maja na celu dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego KGHM
KGHM 1V FIZAN Polska | Polska MiedzS.A.
KGHM V FIZAN Polska
MCZ" S.A. Polska szpltal.mctwo;. pr:?\ktyka lekarska; dziatalnos¢ zwigzana z ochrong
zdrowia ludzkiego; medycyna pracy
Zagtebie Lubin S.A. Polska prowadzenie sekcji pitki noznej; organizacja profesjonalnych zawodow
sportowych
KGHM LETIA S.A. Polska dziatalnosc parku__. technolqg_lczneg_o; promocja osiagniec nauki;
transfer technologii; sprzedaz i wynajem nieruchomosci
ustugi projektowe, konsulting, koncepcje techniczne; generalna
realizacja inwestycji
BIPROMET S.A. Polska spotka jest wykonawca dokumentacji technicznej dla programu
modernizacji pirometalurgii KGHM Polska Miedz S.A.
Przedsiebiorstwo Budowlane .
Katowice S.A. Polska kompleksowe  wykonawstwo robot budowlanych, w  tym

(w likwidacji od 5.08.2013 r.)

specjalistycznych
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

4.1.

Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Przedmiot dziatalnosci

. . Kraj
Nazwa jednostki siedziby

. dziatalno$¢  wytworcza, projektowa, ustugowa i handlowa;
Bipromet Ecosystem . - g .
S Polska prowadzenie prac badawczo-rozwojowych i popularyzatorskich
p. z 0.0. L " . ; -
w zakresie instalacji grzewczych, wodno-kanalizacyjnych i innych
dziatalno$¢ handlowa w zakresie wyrobéw miedzianych/ krzemowych,
KGHM (SHANGHAI) COPPER ) prod_uktow kopalnych (miedz/ krzem) i innych oraz swiadczenie ustug
TRADING CO., LTD Chiny powiazanych
YV ’ spbétka jest posrednikiem handlowym KGHM Polska Miedz S.A.
na rynku chinskim
KGHM Kupferhandelsges. Austria handel miedzig
m.b.H.i.L spotka w likwidacji
poszukiwanie i eksploracja zt6z miedzi i innych kopalin;
KGHM Kupfer AG Niemcy spo_lka reallzu_]e_ projekt zasobowy - rozpoznanie ztoza miedzi
Weisswasser w Niemczech
Fermat 1 S.ar.l.
N spétki struktury holdingowej, powotane w celu zakupu akcji KGHM
Fermat 2 S.a r.l. Luxemburg INTERNATIONAL LTD.
Fermat 3 S.a r.l.
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych zt6z surowcow
KGHM AJAX MINING INC Kanada mineralnych
’ spbtka realizuje projekt zasobowy miedzi i ziota Afton-Ajax
w Prowincji Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie
0929260 B.C. U.L.C. Kanada zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Sugarloaf Ranches Ltd. Kanada spotka posiada aktywa w postaci gruntow pod przysztg dziatalnosc

gornicza zwigzang z projektem Afton-Ajax

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD.

zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi

KGHM INTERNATIONAL LTD. Kanada . .
spotkami
kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja i sprzedaz miedzi i niklu,
- rozwdj projektu Victoria
FNX Mining Company Inc. Kanada spétka posiada kopalnie podziemne: Levack/Morrison, McCreedy West
w Ontario w Kanadzie
DMC Mining Services Ltd. Kanada kontraktacja ustug gérniczych
Quadra FNX Holdings Kanada zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Partnership
0899196 BC Ltd. Kanada zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Q_ua_dra FNX Holdings Chile Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Limitada
Aguas de la Sierra Limitada Chile posiadanie i operowanie prawami do wody w Chile
Minera Carrizalillo Limitada Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
Mineria y Exploraciones Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami, $wiadczenie
KGHM International SpA ustug eksploracyjnych dla projektu Sierra Gorda
Sociedad Contractual Minera Chile tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi
Franke spotka posiada kopalnie odkrywkowgq Franke w Chile,
Robinson Holdings (USA) Ltd USA ‘lIJVsILlJngA techniczne i zarzadcze - Swiadczone dla jednostek zaleznych
Wendover Bulk USA ustugi przetadunku
Transhipment Company spétka swiadczy ustugi przetadunku dla kopalni Robinson
Robinson Nevada Mining USA kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi,
Company spotka posiada kopalnie odkrywkowa Robinson w stanie Nevada
Robinson Nevada Railroad USA ustugi transportu kolejowego
Company spotka swiadczy ustugi transportu kolejowego dla kopalni Robinson
Carlota Holdings Company USA zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spotkami
tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi
Carlota Copper Company USA spétka posiada kopalnie odkrywkowg Carlota w stanie Arizona
FNX Mining Company USA USA zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spétkami;

Inc.

spdtka realizuje projekt Victoria
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
4.1. Zakres dzialalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej (kontynuacja)

Kraj

siedziby Przedmiot dziatalnosci

Nazwa jednostki

DMC Mining Services

Corporation USA kontraktacja ustug gorniczych

Quadra FNX Moly Holdings
(Barbados) Ltd.

Quadra FNX Intermoly
Holdings Limited

Quadra FNX Holdings
(Barbados) Ltd.

Quadra FNX Chile Barbados
(Barbados) Ltd

Quadra FNX SG (Barbados)
Ltd.

Quadra FNX Water Holdings
(Barbados) Ltd.

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

Quadra FNX FFI Ltd. dziatalnos$¢ finansowa
Raise Boring Mining Services - ; o
S.A de C.V Meksyk ustugi wiertnictwa goérniczego

Centenario Holdings Ltd.
Pan de Azucar (BVI) Ltd.

Brytyjskie zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
Volcanes (BVI) Ltd. WVSPV
Frankie (BVI) Ltd. Dziewicze
E&ntenano Copper (BVI) dziatalno$¢ finansowa

prowadzenie i rozwdj projektu Malmbjerg w zakresie wydobycia
Malmbjerg Molybdenum A/S | Grenlandia molibdenu (spdétka posiada pozwolenie i koncesje wydobywcza dla
projektu)

International Molybdenum Wielka

Plc Brytania dziatalnos¢ finansowa

4.2, Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan i strukture zatrudnienia w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 7. Przecietne zatrudnienie w okresie (etaty)

Wyszczegolnienie I-VI 2012 2012 I-VI 2013 Dynamika
2012=100
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 9 606 9 768 9782 100,1
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 24 501 24 277 24 669 101,6
Razem 34 107 34 045 34 451 101,2

Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce Dominujacej. W I poétroczu 2013 r. przecietny poziom
zatrudnienia wyniést 18 569 etatéw. Ws$rdd pozostatych spétek Grupy Kapitatowej najwiekszg przecietng liczbe
zatrudnionych w I potowie 2013 r. odnotowano w ponizszych jednostkach (zatrudnienie w etatach):

- Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 2 587,
- KGHM ZANAM Sp. z o0.0. 2 389,
- PeBeKa S.A. 1713,
- POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 1 033,
- NITROERG S.A. 999.

W I potroczu 2013 r. przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wzrosto w stosunku
do 2012 r. o 406 etatow, gtdwnie w wyniku wzrostu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. (217 etatéw), w KGHM ZANAM Sp. z 0.0. (126 etatéow), w PeBeKa S.A. (102 etaty).
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
4.2. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (kontynuacja)

Relacje ze zwigzkami zawodowymi w Grupie Kapitatlowej

KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 11 lutego 2013 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe bedace strong Zaktadowego

Ukfadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A. (ZUZP) podpisaty Protokét Dodatkowy

Nr 14 do ZUZP wprowadzajac m.in.:

- dostosowanie tabeli ptac zasadniczych do minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujacego
od 1 stycznia 2013 r.,

- zwiekszenie odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS) z przeznaczeniem
na dofinansowanie kosztow ponoszonych przez rodzicow w zwigzku z uczeszczaniem dzieci do ztobkow
i przedszkoli.

Porozumienie zawarte ze zwigzkami zawodowymi w dniu 11 lutego 2013 r. w sprawie ksztattowania ptac

i Swiadczen pracowniczych w 2013 r. stanowi réwniez o podniesieniu skfadki podstawowej na Pracowniczy

Program Emerytalny o 1 punkt procentowy do 7%, poczawszy od 1 lipca 2013 r.

Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W I kwartale 2013 r. powstat drugi zwigzek zawodowy w kopalni Franke w Chile. W maju 2013 r. rozpoczat
on strajk na tle ptacowym, ktéry zakonczyt sie po 18 dniach podpisaniem porozumienia.

PeBeKa S.A.

Od marca 2010 r. spdtka PeBeKa S.A. pozostaje w sporze zbiorowym ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikdw
Dotowych, ktéry domaga sie wzrostu stawek osobistego zaszeregowania pracownikéw, wypfaty jednorazowej
nagrody oraz zwiekszenia odpisu na ZFSS. Od dnia 12 sierpnia 2010 r. spér jest zawieszony na czas
nieokreslony.

NITROERG S.A.
W I pétroczu 2013 r. spdtka pozostawata w nw. sporach zbiorowych ze zwigzkami zawodowymi:
— spor wszczety w 2010 r. - brak porozumienia w zakresie postulatu dotyczgacego wzrostu wynagrodzen,

— spor wszczety w 2012 r. w zwigzku z podjeciem przez Zarzad spdtki decyzji o koncentracji produkcji
dynamitéw i zapalnikéw w poszczegélnych lokalizacjach - trwajg uzgodnienia w zakresie wysunietych
postulatow.

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. — Grupa PGU

W I pdtroczu 2013 r. Spdtka pozostawata w sporze zbiorowym ze zwigzkami zawodowymi wszczetym w 2012 r.,
ktérego przedmiotem jest podwyzszenie wynagrodzen wszystkim pracownikom spofki.

4.3. Podstawowe produkty

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (86%) maja
przychody ze sprzedazy podstawowych produktow (jak w Tabeli 8) wytwarzanych przez Jednostke Dominujaca
i spotki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Warto$¢ oraz wielko$¢ sprzedazy podstawowych produktéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.,
zaprezentowano w ponizszej tabeli.
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Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
4.3. Podstawowe produkty (kontynuacja)

Tabela 8. Wartos$¢ sprzedazy podstawowych produktéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (min zt)

Dynamika

I-VI 2012 I-VI 2013 [-VI'2012=100

KGHM Polska Miedz S.A.

Miedz i wyroby z miedzi* 15 525 7 811 7 395 94,7
Srebro 4 301 2187 1704 77,9
Ztoto 156 78 60 76,9
Razem 19 982 10 076 9 159 90,9

Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.**

Miedz *** 3 056 1 396 1252 89,7
Nikiel 261 129 106 82,2
Metale szlachetne

(ztoto, platyna, pallad) 350 153 208 135,9
premia hutniczo-rafinacyjna (TC/RC) (243) (115) (113) 98,3
Razem 3424 1563 1453 93,0

*  miedZ w postaci katod miedzianych, wyroby z miedzi: walcéwka, drut OFE i CuAg, wlewki okragte
**  Spétka weszta w sktad Grupy Kapitatowej od 5.03. 2012 r., dane finansowe za I pétrocze 2012 r. i za 2012 r. dotycza

catego okresu, w celu zachowania poréwnywalnosci danych
***  mijedZ w postaci katod miedzianych, miedZ ptatna w koncentracie, miedZ ptatna w rudzie

Tabela 9. Wolumen sprzedazy podstawowych produktow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika

2012 I-VI 2012 I-VI 2013 [ \/n015-100

KGHM Polska Miedz S.A.

Miedz i wyroby z miedzi* tys. t 580,3 287,1 297,8 103,7
Srebro t 1267 644 596 92,5
Ztoto kg 908 461 405 87,9

Grupa Kapitatlowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.**

Miedz *** tys. t 118,6 53,9 53,9 100,0
Nikiel tys. t 4,6 2,4 2,3 95,8

Metale szlachetne

(ztoto, platyna, pallad) tys. troz 92,5 45,4 53,1 117,0

* miedZz w postaci katod miedzianych, wyroby z miedzi: walcéwka, drut OFE i CuAg, wlewki okragte

**  Spétka weszta w sktad Grupy Kapitatowej od 5.03. 2012 r., dane finansowe za I pétrocze 2012 r. i za 2012 r. dotycza
catego okresu, w celu zachowania poréwnywalnosci danych

***  mijedz w postaci katod miedzianych, miedz ptatna w koncentracie, miedz ptatna w rudzie

W I pétroczu 2013 r., w odniesieniu do I poétrocza 2012 r., w Jednostce Dominujgcej odnotowano zwiekszenie
wolumenu sprzedazy wyrobow z miedzi o 4% (10,7 tys. t). Zmianie ulegta struktura sprzedazy, tj. zmniejszenie
wolumenu sprzedazy walcéwki miedzianej, drutu OFE oraz wlewkéw okragtych o 3% (4,5 tys. t) przy wiekszej
sprzedazy katod o 10% (15,3 tys. t).

Wolumen sprzedazy metali szlachetnych byt nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
i ulegt zmniejszeniu dla srebra o 7% (48,2 t) a dla ztota 0 12% (56 kg).

Przychody ze sprzedazy produktow KGHM Polska Miedz S.A. w I potowie 2013 r. byty nizsze od przychodow
osiagnietych w analogicznym okresie 2012 r., gtéwnie w efekcie spadku notowan metali: miedzi na Londynskiej
Gietdzie Metali (LME) oraz srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw (LBMA).

W zakresie sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi odnotowano spadek przychoddw o 5%. Przychody
ze sprzedazy srebra w porédwnaniu z ich poziomem w analogicznym okresie 2012 r. byly nizsze o 22%
a przychody ze sprzedazy ztota nizsze o 23%.

Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy w I potowie 2013 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentow
zabezpieczajacych w wysokosci 166 min zt (w roku poprzednim 141 min zi).

Przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD., takich jak: miedz, nikiel, metale szlachetne (zloto, platyna, pallad), stanowia 13,5%
przychodow ze sprzedazy metali Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
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4. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
4.3. Podstawowe produkty (kontynuacja)

Spadek przychoddw ze sprzedazy metali Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. o 7% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, spowodowany byt gtdwnie spadkiem cen miedzi.

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. uzyskuje rdwniez przychody z tytutu sprzedazy ustug
gorniczych. Warto$¢ przychodow z tego tytutu za I pdtrocze 2013 r. wyniosta 432,7 min zt (za I pdtrocze
2012 r. 542,9 min zt).

Znaczna cze$¢ pozostatych krajowych spétek Grupy Kapitatowej $wiadczy ustugi oraz dostarcza produkty,
towary i materiaty na rzecz Jednostki Dominujacej. Najwiekszg sprzedaz poza Grupe Kapitatowg w I pdtroczu
2013 r. zrealizowata spotka CENTROZLOM WROCLAW S.A. (4,3% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej)
oraz KGHM Metraco S.A. (1,2% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej). Znaczna cze$¢ towardw
sprzedawanych przez KGHM Metraco S.A. to produkty uboczne proceséw technologicznych KGHM Polska
Miedz S.A.

4.4. Rynki zbytu

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej w 55,06% zlokalizowane sa w Polsce. Pozostate 44,94% aktywdw trwatych
zlokalizowane jest w krajach: Chile - 21,98%, Kanada - 18,24%, Stany Zjednoczone - 4,15%, inne kraje
- 0,57%.

Struktura geograficzna rynkéw zbytu

Najwieksza czes¢, tj. 19,3% przychodow ze sprzedazy osiagnietych przez Grupe Kapitalowg w I potowie 2013 r.
pochodzita z rynku polskiego. Najwiekszymi pozostatymi odbiorcami produktdéw, towardéw i ustug oferowanych
przez spotki Grupy Kapitatowej byty kraje: Niemcy (18,7%), Wielka Brytania (11,1%) oraz Chiny (11,2%).
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientdw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne
prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 10. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wg rynkéw zbytu (min zt)

I-VI 2012* I-VI 2013 Dynamika

Polska 5 309 2776 2410 86,8
Niemcy 4 564 2 395 2 340 97,7
Wielka Brytania 3 950 1969 1387 70,4
Chiny 3 047 1233 1399 113,5
Czechy 1 604 811 830 102,3
Stany Zjednoczone 758 220 757 x3,4
Kanada 1431 688 647 94,0
Inne kraje 6 042 3019 2 749 91,1

Razem 26 705 13111 12 518 95,5

* - obejmuje dane KGHM INTERNATIONAL LTD. za okres sprawowania kontroli (05.03.2012-30.06.2012)

Wykres 5. Struktura przychodow wg rynkdéw zbytu w I pétroczu 2013 r.

Chiny Czecohy Stany Zjed‘r:oczone
11.2% 6,6% 6,0%
Wielka Broytania i Kanada
11,1% 5,2%

Inne kraje*
22,0%

Niemcy
18,7%

* przychody ze sprzedazy do kazdego
z pozostatych krajow nie przekroczyty 5%

Polska
19,2%
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4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
4.4. Rynki zbytu (kontynuacja)

Sprzedaz na rynek polski

Okoto 64% przychoddw ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2013 r. na rynek polski zrealizowata
Jednostka Dominujaca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi przez KGHM Polska Miedz S.A. na rynek
polski stanowit 19% sprzedazy miedzi ogétem. Sprzedaz srebra na rynek polski stanowita 2% wolumenu
ogdlnej sprzedazy srebra.

Istotny udziat przychoddw pozostatych spotek w przychodach ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. na rynek krajowy nalezat do:

- CENTROZLOM WROCELAW S.A. (udziat okoto 9,4%) - handel ztomami i wyrobami hutniczymi,

- KGHM Metraco S.A. (udziat okoto 4,0%) - handel towarami i materiatami.

Sprzedaz do pozostatych krajow

Okoto 76,7% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. do pozostatych krajéw
w I pétroczu 2013 r. zrealizowata Jednostka Dominujgaca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi
stanowit 81% sprzedazy miedzi ogétem. W analizowanym okresie najwiekszymi odbiorcami miedzi
produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byty Niemcy, Chiny, Czechy, Francja, Wegry i Wiochy. Sprzedaz
srebra stanowita 98% wolumenu ogdlnej sprzedazy srebra. Najwiekszymi odbiorcami srebra produkowanego
w KGHM Polska Miedz S.A. byty: Wielka Brytania, Szwajcaria i Belgia.

Spoétki nalezace do Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zrealizowaty tacznie okoto 18,7%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. do pozostatych krajow. Gtownymi
odbiorcami produktéw wytwarzanych przez te jednostki byly USA, Kanada, Chiny, Japonia.

4.5. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

W I pétroczu 2013 r. umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktérych warto$¢ przekroczyta 10%
kapitatow wiasnych KGHM Polska Miedz S.A., zawarta tylko Jednostka Dominujaca.

Tabela 11. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawarte w I potowie 2013 r.

21.01.2013r. 1 672 min zt | Umowa dotyczy sprzedazy srebra w roku 2013, zawarta zostata
pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i HSBC Bank USA N.A. London
Branch.

Umowa ta spetnita kryterium umowy znaczacej tacznie z innymi
umowami z okresu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
jej podpisanie.

28.01.2013r. 1 524 min zt | Umowa dotyczaca sprzedazy katod miedzianych w roku 2013,
zawarta zostata pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM
Mansfelder Kupfer und Messing GmBH.

Umowa ta spetnita kryterium umowy znaczacej tacznie z innymi
umowami z okresu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych jej

podpisanie.
31.01.2013r. od 2 382 min zt | Umowa dotyczaca sprzedazy walcowki miedzianej w latach 2013-
do 2 865 min zt* 2014, zawarta zostat pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Prysmian
Metals

Zgodnie z postanowieniami umowy z Prysmian Metals Limited moze
nastgpi¢ realokacja iloéci materialu pomiedzy Prysmian Metals
Limited a Prysmian Kabel Und Systeme GmbH.

* - w zaleZznosci od wykorzystania opcji ilosciowej i realokacji ilosci pomiedzy Prysmian Metals Limited i Prysmian Kabel
Und Systeme GmbH

Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi, na innych warunkach niz rynkowe

W I pétroczu 2013 r. Jednostka Dominujgca oraz spotki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe. W analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy
podmiotami powigzanymi zostata zawarta jedna transakcja na warunkach innych niz rynkowe. Byta to Umowa
pozyczki nieoprocentowanej zawarta pomiedzy Fermat 1 S.a r.l. - jako pozyczkodawcyg i Fermat 3 S.ar.l. - jako
pozyczkobiorca (Spdétka w 100% =zalezna od spétki Fermat 1 S.a r.l.) na kwote 1 873 100 tys. USD
(5 873 105 tys. zt - wartos¢ szacunkowa wedtug kursu walutowego z dnia podpisania umowy).
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4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

4.6. Inwestycje rzeczowe

Naktady na inwestycje w Grupie Kapitatlowej w I pdtroczu 2013 r. wyniosty 1 287 min zt i byly wyzsze
0 287 mIn zt (0 29%) od nakfadéw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwyzszy wzrost
naktaddw inwestycyjnych wystgpit w Jednostce Dominujacej i wynidst 219 min zt (33%).

W trakcie 6 m-cy 2013 r. Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. poniosta nakfady inwestycyjne
w tgcznej wysokosci 191 min zt (nakfady poniesione przez jednostki zalezne) i byty one wyzsze o 39 min z,
tj. 26% od naktaddw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jednak najwazniejszym projektem
realizowanym przez Grupe byt projekt Sierra Gorda w Chile, prowadzony w ramach wspdlnego przedsiewziecia
KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spdtek Grupy Sumitomo (45%). Udziat KGHM INTERNATIONAL LTD.
w naktadach inwestycyjnych poniesionych na realizacje projektu w I pdtroczu 2013 r. wyniost 1 479 min zti.
Projekt obejmuje budowe kopalni odkrywkowej oraz zaktadu przerébki, na jednym z najwiekszych nowych zt6z
miedzi i molibdenu na $wiecie. Projekt znajduje sie w fazie zaawansowanej realizacji prac budowlano-
konstrukcyjnych. Na koniec I pétrocza 2013 r. zaawansowanie realizacji projektu wynosito 51%. Szczegétowe
informacje nt. realizacji projektu znajduja sie w pkt. 5.1. niniejszego sprawozdania.

W ponizszej tabeli zaprezentowano spédtki zalezne Grupy Kapitatowej, ktére w I potowie 2013 r. poniosty
najwyzsze naktady inwestycyjne.

Tabela 12. Najwyzsze nakiady inwestycyjne w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w I pdtroczu
2013 r. (min zt)

Spotka nakiady zadania/obiekty

KGHM Polska Miedz S.A. 893 — Budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Gtogdw i EC Polkowice,

— Gtogow Gteboki-Przemystowy,

— Budowa szybu SW 4,

— Koncesja 2013,

— Rozpoznanie i udokumentowanie obszaru Synklina Grodziecka,

— Opracowanie i wdrozenie w warunkach kopaln KGHM Polska
Miedz S.A. technologii mechanicznego urabiania zloza
(technologia kombajnowa),

— Modernizacja i wymiana parku maszynowego w kopalniach,

— Rozbudowa infrastruktury oddziatéw wydobywczych,

— Program Modernizacji Pirometalurgii,

— Intensyfikacja przetopu w HM Gtogdw II,

— Wymiana maszyn flotacyjnych,

— Modernizacji uktadéw klasyfikacji,

— Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadow Wydobywczych
(OUOW) Zelazny Most (zapewnia mozliwo$¢ skladowania
odpadoéw poflotacyjnych po roku 2016),

— Realizacja obiektdw zwigzanych z poprawag i utrzymaniem
bezpiecznej eksploatacji OUOW Zelazny Most i eliminacji jego
oddziatywania na $rodowisko,

— Inwestycje stuzace uzyskaniu wielkosci produkcji soli kamiennej
w wysokosci 1 min ton/rok,

Grupa Kapitalowa KGHM 191 — Kopalnia Robinson - zdejmowanie nadktadu w celu udostepnienia

INTERNATIONAL LTD. zloza oraz dziatania odwadniajgce wyrobisko,

— Rozpoznanie nizszej partii  zloza Morrison w  kopalni
Levack/Morrison w Kanadzie - roboty udostepniajace, budowa
rampy do gtebokosci 4520 stép, rozbudowa szybu Craig
do gtebokosci 5000 stop oraz prace wiertnicze,

— Projekt Victoria - projekt eksploracyjny ztoza rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie,
realizowany przez spotke FNX Mining Company Inc. (Opis
projektu w pkt. 5.1. niniejszego sprawozdania),

PeBeKa S.A. 88 — zakup: kombajnéw chodnikowych, maszyn i urzadzen
szybowych, maszyn gdrniczych ciezkich i pomocniczych,

KGHM AJAX MINING INC. 51 — projekt Afton-Ajax - projekt gorniczy zagospodarowania rud
miedzi i ztota w Kanadzie. (Opis projektu w pkt. 5.1. niniejszego
sprawozdania).
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4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
4.6. Inwestycje Rzeczowe (kontynuacja)

Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na 30 czerwca 2013 r. tgczna wartos¢ umownych zobowigzan inwestycyjnych wynosita 9 589 min z,
w tym 55% udziat Grupy Kapitatowej w zobowigzaniach inwestycyjnych projektu Sierra Gorda w wysokosci
6 782 min zi.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa
5.1. Segmenty dziatalnosci
Nabycie w 2012 r. akcji spotki KGHM INTERNATIONAL LTD. wplyneto istotnie na zmiane struktury aktywow

i generowania przychodéw w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W wyniku zmiany struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz nowego sposobu postrzegania
obszaréw dziatalnosci przez organy podejmujace decyzje operacyjne, wprowadzono nowe rozwigzania
w sposobie zarzadzania Grupg Kapitatowa.

W ramach procesu wyodrebniania segmentédw operacyjnych i wypracowywania nowego modelu zarzadzania
strukturg Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8, a takze przydatnos$¢ informaciji
dla uzytkownikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wyodrebniono pie¢ gtéwnych segmentéw
operacyjnych, ktore podlegajg szczegotowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty
operacyjne stanowig jednoczesnie segmenty sprawozdawcze:

KGHM Polska Miedz S.A.
— w skfad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,

Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
— w skiad segmentu wchodzg spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

Projekt Sierra Gorda
— w skfad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

Rozwd@j bazy zasobowej

— w sktad segmentu wchodzg spoétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng zasobdéw mineralnych, ktére
docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza,

Wsparcie gtléwnego ciagu technologicznego

— w skiad segmentu wchodzg spétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym Jednostki
Dominujacej;
Do tego segmentu w okresie sprawozdawczym zakwalifikowano spétke KGHM Metraco S.A. ze wzgledu
na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw ztomoéow miedzi do KGHM Polska Miedz S.A. (dane
poréwnywalne dostosowano odpowiednio do prezentacji w okresie biezacym),

Pozostate segmenty zostaty ujete w pozycji ,Pozostate segmenty”. Sg to spoétki Grupy Kapitatowej niepowigzane
z przemystem wydobywczym.

Najistotniejszg role w strukturze aktywdéw i generowania przychodéw w Grupie Kapitalowej KGHM Polska
MiedZz S.A. peini Jednostka Dominujagca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa (kontynuacja)
5.1. Segmenty dzialalnosci (kontynuacja)

Tabela 13. Wyniki segmentéw operacyjnych za I pétrocze 2013 r. (min zt)

Korekta

r - doprowadza-
L) Le TR Pozostate jaca do Korekty

Projekt
Sierra
Gorda

KGHM KGHM

Polska Miedz INTERNATIONAL L EYAY gtéwnego ciagu

segmenty wyceny/ zasad konsolidacyjne

S.A. LTD. S zasobowej technologicznego zgodnie

z MSSF
Przychody ze sprzedazy 9 503 1 886 - - 2 696 1443 - (3 010) 12518
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 138 - - - 2 336 523 - (2 997) -
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 9 365 1 886 - - 360 920 - (13) 12 518
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 925) (1 680) - (3) (2 663) (1422) (117) 3126 (9 684)
Amortyzacja (418) (221) - - (66) (39) (140) 190 (694)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 2391 209* - (2) 56%* 20%* (117) 114 2671
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 346 136 - (2) 43 12 (117) 122 2 540
Podatek dochodowy (621) (83) - - (11) (5) 40 (38) (718)
Zysk/ (strata) netto 1 725% 53%* - (2) 32 7% (77) 84 1822
Aktywa segmentu 29 147 12 265 6 509 435 2 448 2 460 (3 425) (13 836) 36 003
Zobowiazania 7 222 3852 4799 12 1044 645 (3 608) (706) 13 260

Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 33 1 736** - - - 2 2420 - 4 191
Nakfady inwestycyjne 893 191 1479 51 124 36 (1 479) 7) 1287

EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 79%

2 809 430 122

* wyniki analizowane w danym segmencie
** wycena metoda praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

Kook 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

,Korekta doprowadzajgca do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” — dotyczy korekty z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej
wartosci korekt od dnia nabycia do 30 czerwca 2013 r.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa (kontynuacja)
5.1. Segmenty dzialalnosci (kontynuacja)

Tabela 14. Wyniki segmentéw operacyjnych za I pétrocze 2012 r. - przeksztatcone (min zt)

RGEIET Projekt o: q do:’(:);‘:evl;:aza_ -
Polslf(GaHI:I:edi INTERI':"II'.\I;I-.mNAL Zierra Rg:‘:’yoj glévv\‘l’::ga;c::iquu LR jaca do Kor_e kty . dzci)agI:II?\';léé
S.A. (dane od dnia ::;Ia zasobowej technologicznego segmenty za:;‘éc:;gc{nie konsolidacyjne kontynuowana
objecia kontroli) 2 MSSF

Przychody ze sprzedazy 10 504 1465 - - 3 056 1373 - (3 287) 13111
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 322 - - - 2 500 459 - (3 281) -
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 10 182 1 465 - - 556 914 - (6) 13111
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 289) (1474) - (4) (3 020) (1 353) (16) 3 099 (9 057)
Amortyzacja (391) (163) - - (55) (37) (104) (25) (775)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3781 (17) - (5) 58% 44* 21 (217) 3 665
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3764 (63) - (5) 52 43 21 (217) 3 595
Podatek dochodowy (795) (41) - - (12) (7) 26 10 (819)
Zysk/ (strata) netto 2 969* (104)* - (5) 40 36%* 34 (194) 2776
Aktywa segmentu 28 177 11416 4689 375 2341 2 290 (1476) (13 850) 33 962
Zobowiazania 6 254 3674 3092 17 1 080 628 (1 995) (702) 12 048

Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci - 1 766** - - - - 2 145 - 3911
Naktady inwestycyjne 673 152 2371 49 84 60 (2371) (18) 1 000

EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 78%

4172 146 113

* wyniki analizowane w danym segmencie
*x wycena metodq praw wiasnosci Sierra Gorda S.C.M.

xRk 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

~Korekta doprowadzajgce do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotyczy korekty z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej
wartosci korekt od dnia nabycia do 30 czerwca 2012 r.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa (kontynuacja)
5.1. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Jednostka Dominujaca stanowi najistotniejszy segment produkcyjny w Grupie Kapitatlowej. Na dzien 30 czerwca
2013 r. aktywa KGHM Polska Miedz S.A. stanowity 81% aktywoéw Grupy Kapitatowej.

Aktywa gornicze KGHM Polska MiedZz S.A. to podziemne kopalnie aktualnie eksploatujace rude miedzi: ,Lubin”,
~Polkowice-Sieroszowice” oraz ,Rudna”, jak réwniez projekt w fazie przedprodukcyjnej: Glogdw
Gteboki-Przemystowy oraz projekty eksploracyjne: Radwanice-Gaworzyce (ztoze miedzi), Synklina Grodziecka
(ztoze miedzi), Szklary (ztoze niklu). Produkcjg miedzi elektrolitycznej, srebra oraz innych produktéow z miedzi
zajmuja sie dwie huty: HM Glogéw, HM Legnica oraz walcownia metali HM Cedynia.

Segment KGHM Polska Miedz S.A. generuje najwyzsze wyniki w Grupie Kapitatowej.
Wyniki produkcyjne Jednostki Dominujacej zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 15. Wyniki produkcyjne (produkcja hutnicza) KGHM Polska Miedz S.A.

I-VI 2012  I-VI 2013 Dynamika

I-VI' 2012=100

Miedz ptatna tys. t 565,8 272,9 286,0 104,8
- w tym ze wsaddéw obcych tys. t 146,7 68,7 72,7 105,8
Walcédwka, drut OFE i CuAg tys. t 242,9 122,4 124,5 101,7
Wlewki okragte tys. t 18,0 10,8 8,2 75,9
Srebro metaliczne t 1274 653 544 83,3
min troz 41,0 21,0 17,5 83,3

Ztoto metaliczne kg 916 445 353 79,3
tys. troz 29,45 14,31 11,35 79,3

W I pofowie 2013 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost produkcji miedzi
elektrolitycznej wynidst 13 tys. ton (4,8%) i wynikat ze zwiekszonego przerobu wsaddw wiasnych oraz duzego
udziatu wsadu obcego w postaci miedzi blister i ztomoéw miedzi.

Mniejsza produkcja srebra metalicznego w I potowie 2013 r. wynika z nizszej zawartosci srebra w przerobionych
koncentratach oraz remontu Wydziatu Metali Szlachetnych.

Nizsza produkcja ztota wynika z mniejszej zawartosci metalu w przerabianych wsadach obcych w postaci
koncentratow i miedzi blister.

Wolumen produkcji wyrobéw z miedzi: walcéwki, wlewkow okragtych, drutu z miedzi beztlenowej oraz miedzi
granulowanej wynika z zapotrzebowania rynkowego.

15 lipca br. rozpoczat sie planowany 3-miesieczny postdj remontowy pieca zawiesinowego w Hucie Miedzi
Glogow II. Produkcja miedzi elektrolitycznej bedzie realizowana zgodnie z planem.

Decydujacy wptyw na koszty operacyjne Jednostki Dominujacej maja koszty produkcji miedzi elektrolitycznej,
ktérych udziat wynosi okoto 90%.

Tabela 16. Gotéwkowy koszt produkcji miedzi w KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika
I-VI' 2012=100

2012 1I-VI 2012 I-VI 2013

Gotowkowy koszt produkcji miedzi — C1* USD/funt 1,34 1,02 1,73 169,6

Produkcja miedzi ptatnej w koncentracie tys. t 427,1 215,3 216,6 100,6

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu,
podatek od niektorych kopalin, koszty administracyjne oraz koszty przerobu hutniczo-rafinacyjnego koncentratu (TC/RC),
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych

Na wzrost kosztu C1 wptynely gitéwnie wyzsza warto$¢ podatku od wydobycia niektérych kopalin (podatek
zostat wprowadzony od kwietnia 2012 r.) oraz nizsza wycena srebra w produktach ubocznych, ktérego
notowania w 2013 r. byly o 17% nizsze niz w 2012 r.

Przychody ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A. w I potowie 2013 r. byty nizsze od przychoddw osiagnietych
w analogicznym okresie 2012 r. o 1 001 min zt (10%), gtdwnie w efekcie spadku notowan metali: miedzi
na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) oraz srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw (LBMA).
W I pétroczu 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata zysk netto w wysokosci 1 725 min zt, co oznacza
spadek 0 1 244 min zt (0 42%) w stosunku do wyniku zrealizowanego w I poéiroczu 2012 r.
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Na zmniejszenie wyniku finansowego Jednostki Dominujgcej gtowny wptyw miaty:

— spadek notowan miedzi o 7%, srebra o 14% i ztota o 8% /zmniejszenie przychodéw o 778 min z{/,

— wzrost catkowitego jednostkowego kosztu produkcji miedzi elektrolitycznej w zi/t o 15%, gtdwnie
ze wzgledu na wzrost obcigzenia podatkiem od wydobycia niektorych kopalin /zmniejszenie wyniku
0 636 min zi/,

— zmiana kursu walutowego z 3,27 USD/PLN do 3,18 USD/PLN - umocnienie PLN o 3% /zmniejszenie
przychodoéw o 288 min zt/,

—  skutki transakcji zabezpieczajagcych - zmiana wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych (-161 min zt) oraz zmiana wartosci korekty przychoddw ze sprzedazy z tytutu zabezpieczen
(+25 miIn zf) /zmniejszenie wyniku o 136 min zi/,

— zmniejszenie sprzedazy towardéw - w I potowie 2012 r. spétka sprzedata 3,5 tys. t zakupionej walcOwki
w 2013 r. sprzedaz walcowki w ramach sprzedazy towardw nie wystgpita /spadek przychoddw
092 min z{/,

— odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy - w I pdtroczu 2013 r. dokonano
odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci inwestycji: TAURON Polska Energia S.A. - 86 min zt,
Abacus Mining & Exploration Corp. — 3 min zt. W I pdtroczu 2012 r. spétka nie dokonywata odpiséw z
tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy /zmniejszenie wyniku o 89 min z/.

Na wzrost wyniku finansowego Jednostki Dominujgcej gtdwny wplyw miaty:

—  roznice kursowe - w I pdtroczu 2013 r. wynik z tytutu réznic kursowych wyniést +70 min zt, podczas gdy
rok wczesniej -473 min zt /wzrost wyniku o 543 min zt/,

— nizszy podatek dochodowy - na skutek nizszej podstawy opodatkowania /wzrost wyniku o 174 min zt/,

— zmiana wolumenu sprzedazy podstawowych produktow (Cu, Ag, Au) - wyzszy wolumen sprzedazy miedzi
o 10,7 tys. t, przy obnizeniu ilosci sprzedanego srebra o 48,2 t oraz zlota o 56 kg /wzrost wyniku
0 124 min zt/.

Proces uzyskania koncesji na obecnie uzytkowanych obszarach gérniczych przez KGHM
Polska Miedz S.A.

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez
Spétke koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobdéw Naturalnych i Leénictwa oraz
Ministra Srodowiska w latach 1993-2004, z ktérych wiekszoé¢ wygasnie do grudnia 2013 r. Koncesje, ktérych
termin wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmuja ztoza: ,Polkowice”, , Sieroszowice”, ,Lubin-
Matomice”, ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,Radwanice-Wschdd” traci waznos¢ w 2015 r.

W zwigzku z powyzszym, KGHM Polska Miedz S.A. juz w 2010 r. uruchomita projekt KONCESJA 2013, ktérego
celem jest uzyskanie koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania,
w Swietle obowigzujacych przepiséw, okres 50 lat. W ramach prac projektowych, Jednostka Dominujgca w
latach 2010-2012 wykonywata prace dokumentacyjne zwigzane ze skompletowaniem wnioskéw koncesyjnych
wraz z niezbednymi zatgcznikami.

Whnioski o wudzielenie koncesji wydobywczych =zostaty ziozone w Organie Koncesyjnym (Ministerstwie
Srodowiska) 4 grudnia 2012 r. Organ Koncesyjny skierowat Projekty Zagospodarowania Ztoza (PZZ), bedace
podstawowym elementem wnioskéw koncesyjnych, na forum Komisji Zasobéw Kopalin (KZK), bedacej organem
opiniujaco-doradczym Ministra Srodowiska, celem ich zaopiniowania. Poprawione, zgodnie z sugestiami
koreferentéw, PZZ zostaty wystane do KZK 12 marca 2013 r. W marcu 2013 r. Organ Koncesyjny otrzymat od
KZK informacje o uzupetnieniu i poprawieniu przez przedsiebiorce tekstéw Projektdw Zagospodarowania Ztoza.
Po otrzymaniu opinii od KZK, Organ Koncesyjny przekazat dodatkowo swoje uwagi i sugestie do tresci wnioskow
koncesyjnych. Dnia 24 kwietnia 2013 r. poprawione wersje wnioskow zostaty przekazane do organu
koncesyjnego.

Organ Koncesyjny przestat 4 czerwca br. wnioski wraz z projektami decyzji koncesyjnych do uzgodnienia
9 wiasciwym obszarowo gminom goérniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice, Jerzmanowa,
Rudna, Chociandw, Grebocice, Zukowice). W terminie do 18 czerwca 2013 r. gminy gdrnicze pozytywnie
uzgodnity projekty koncesji dla 5 przedmiotowych ztéz (w formie postanowienia przestanego do Ministerstwa
Srodowiska). W dniach 3 i 4 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny wystat do KGHM Polska MiedZ S.A. umowy
o ustanowienie uzytkowania gdrniczego, ktérych podpisanie jest warunkiem niezbednym do uzyskania koncesji.
Podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej umowy uzytkowania zostaty odestane do Ministerstwa
Srodowiska 30 lipca 2013 r. Pismami z dnia 17 i 18 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny poinformowat
przedsiebiorce o zakonczeniu postepowan w sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi ze zt6z
~Polkowice”, ,Radwanice-Wschod” i ,Rudna”. Trwa jeszcze postepowanie dotyczace zioza ,Sieroszowice”,
podyktowane koniecznosciq zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa (reprezentowanym przez Ministra
Srodowiska) o nabycie prawa do informacji geologicznej dotyczacej soli kamiennej wystepujacej ponad ztozem
rud miedzi kopalni Sieroszowice. KGHM Polska MiedZz S.A. po uzyskaniu stanowiska Organu Koncesyjnego
(kwiecien 2013 r.) o koniecznosci odptatnego nabycia tego prawa w zwigzku z ubieganiem sie o koncesje
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wydobywcza dla rud miedzi, wykonata wycene tej informacji i 14 czerwca 2013 r. ziozyta ja w Organie
Koncesyjnym wraz z wnioskiem o zawarcie umowy. Ministerstwo Srodowiska przekazato wycene do weryfikacji
rzeczoznawcy, ktéry zaakceptowat wykonanag przez przedsiebiorce gérniczego wycene. Sporzadzona przez
Organ Koncesyjny umowa zostata podpisana przez Zarzad Jednostki Dominujacej i odestana do Ministerstwa
Srodowiska. Postepowanie w sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Sieroszowice”
zostanie zakonczone dopiero po podpisaniu umowy o korzystanie z informacji geologicznej. Jednostka
Dominujaca spodziewa sie uzyskaé koncesje dla ztoza ,Sieroszowice” na przetomie sierpnia i wrzesnia 2013 r.

Nie zostato zakonczone rowniez postepowanie administracyjne dot. ztoza ,,Lubin-Matomice”. Zgodnie z uzyskang
informacja, uzasadnienie koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Lubin-Matomice” Organ Koncesyjny
zamierza przygotowac do konca sierpnia 2013 r.

Dnia 14 sierpnia 2013 r. zostaly podpisane przez Ministra Srodowiska trzy decyzje koncesyjne, tj. Koncesja
Nr 7/2013 r. na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Polkowice”, Koncesja Nr 8/2013 r. na wydobywanie rud
miedzi ze ztoza ,Radwanice-Wschdd” oraz Koncesja Nr 9/2013 na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Rudna”.
Tego samego dnia podpisane zostaty réwniez trzy umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego dla
przedmiotowych koncesji.

Ponadto, rowniez 14 sierpnia 2013 r., zostaty wydane dwie decyzje wygaszajace dotychczasowe koncesje,
tj. Decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r. nr DGKks-4771-13/32466/12/M], stwierdzajaca wygasniecie z dniem
31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 24/96, z dnia 24 czerwca 1996 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A.
w Lubinie na wydobywanie rud miedzi z czesci ztoza ,Rudna” oraz decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r.,
nr DGKks-4771-15/32438/13/1M, stwierdzajgca wygasniecie z dniem 31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 10/95,
z dnia 9 maja 1995 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie na wydobywanie rud miedzi ze
ztoza ,Radwanice-Wschod”.

Ostatnim zadaniem Projektu ,Koncesja 2013” jest wykonanie Planéw Ruchu Zaktadéw dla 3 kopaln. Planuje sie,
ze wykonanie tych plandw oraz przekazanie ich do zatwierdzenia nastapi w pazdzierniku 2013 r. Zgodnie
z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze organ nadzoru gorniczego ma 30 dni na ich zatwierdzenie.

Dodatkowo Zarzad ocenia, ze prawdopodobienstwo nieuzyskania pozostatych koncesji i niezatwierdzenia przez
Okregowy Urzad Goérniczy Plandw Ruchu Zaktadow do dnia 31 grudnia 2013 r. jest znikome i nie stanowi
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

GRUPA KAPITALOWA KGHM INTERNATIONAL LTD.

Segment ten obejmuje spétke KGHM INTERNATIONAL LTD. i 32 jednostki zalezne (zaprezentowane
na schemacie nr 2 niniejszego sprawozdania). W tej grupie, obok spétek petnigcych role operacyjng, wystepuja
réowniez spotki utworzone w celu optymalizacji funkcjonalnej.

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi drugi, po KGHM Polska Miedz S.A., znaczacy segment
produkcyjny w Grupie Kapitatowej. Posiada rdwniez drugie co do wartosci aktywa w Grupie.

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ operacyjng w ramach czynnych kopalh miedzi (i innych metali) potozonych
w Kanadzie (McCreedy West, Levack - ze ztozem Morrison), USA (Robinson i Carlota) oraz Chile (Franke),
projekty gérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju (Victoria w Kanadzie oraz Malmbjerg
na Grenlandii) oraz projekty eksploracyjne (Kirkwood, Falconbridge i Foy w rejonie Sudbury w Kanadzie).

W segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD., jako inwestycja wyceniana metodg praw wtasnosci, zostat wykazany
udziat Grupy (55%) w projekcie Sierra Gorda. Projekt ten, ze wzgledu na istotno$¢ stanowi odrebny segment
operacyjny.

Podmioty segmentu istotne z produkcyjnego punktu widzenia:

— Robinson Nevada Mining Company — spotka posiada kopalnie odkrywkowa Robinson

w stanie Nevada w USA,
— Sociedad Contractual Minera Franke — spotka posiada kopalnie odkrywkowg Franke w Chile,
— FNX Mining Company Inc. — spotka posiada kopalnie podziemne: Levack/Morrison,

McCreedy West oraz zamknietg w I kwartale 2013 r. kopalnie
Podolsky w Ontario w Kanadzie.

Grupa spoétek generujacych przychody z tytutu $wiadczenia ustug gérniczych pod markg DMC Mining Services:
— FNX Mining Company Inc.,
— Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.,
— DMC Mining Services Corporation.
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Tabela 17. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNATIONAL LTD.

2012%* I-VI 2012%* I-VI 2013 Dynamika

1-VI'2012=100
Kopalnia Robinson

Miedz ptatna tys. t 54,2 24,9 30,5 122,5

Metale szlachetne tys. oz 37,9 17,0 30,4 178,8
Kopalnia Carlota

Miedz ptatna tys. t 10,4 5,0 5,2 104,0
Kopalnia Franke

Miedz ptatna tys. t 17,9 8,3 8,8 106,0
Levack/Morrison

Miedz ptatna tys. t 18,5 8,4 7,8 92,9

Nikiel tys. t 2,8 1,3 1,2 92,3

Metale szlachetne tys. oz 37,3 17,9 15,7 87,7
McCreedy

Miedz ptatna tys. t 1,3 0,5 0,9 180,0

Nikiel tys. t 1,6 0,9 1,0 111,1

Metale szlachetne tys. oz 2,0 0,2 2,7 x13,5
Podolsky

Miedz ptatna tys. t 8,3 5,0 1,9 38,0

Nikiel tys. t 0,4 0,2 0,1 50,0

Metale szlachetne tys. oz 18,0 10,3 4,2 40,8
Razem Kopalnie

Miedz ptatna tys. t 110,6 52,1 55,1 105,8

Nikiel tys. t 4,8 2,4 2,3 95,8

Metale szlachetne tys. oz 95,2 45,4 53,0 116,7

* - wyniki produkcyjne za petny okres (spotka objeta kontrolg od 05.03.2012 r.)

Pomimo zamkniecia kopalni Podolsky pod koniec I kwartatu 2013 r., produkcja miedzi Grupy Kapitalowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. wzrosta w I potroczu 2013 r. o 6% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wzrost produkcji miedzi odnotowano we wszystkich dziatajacych kopalniach, oprocz kopalni
Morrison, w ktdérej prowadzono prace naprawcze w szybie Craig oraz odnotowano spadek Sredniej zawartosci
miedzi w rudzie z 9,1% w I potroczu 2012 r. do 7,8% w I pdtroczu 2013 r. W kopalni Robinson w I potroczu
2013 r. wzrosta produkcja miedzi i ztota o odpowiednio 23% i 79% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, dzieki znacznemu zwiekszeniu uzysku metalu w procesie flotacji oraz istotnemu wzrostowi
zdolnosci przerobowych miyna zakfadu przerébczego.

Tabela 18. Gotéwkowy koszt produkcji miedzi KGHM INTERNATIONAL LTD.

2012 I-VI2012 I-vi2013 _Dynamika

I-VI'2012=100

Gotowkowy koszt produkcji miedzi - C1* USD/funt 2,43 2,66 2,13 80,1

Produkcja sprzedanej miedzi ptatnej tys. t 118,6 53,9 53,9 100,0

* - jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia
i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od niektdrych kopalin, koszty administracyjne oraz koszty przerobu hutniczo-
rafinacyjnego koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych

Jednostkowy koszt gotowkowy C1 w KGHM International LTD. osiggniety w I potroczu 2013 r. byt nizszy o 20%
niz w I pétroczu 2012 r. Zmniejszenie kosztu jednostkowego spowodowane byto nizszymi kosztami produkcji
oraz wyzszymi przychodami z tytutu produktow ubocznych przy takim samym wolumenie miedzi sprzedanej.
Gtowny wplyw na ww. zmniejszenie miaty efekty realizacji inicjatyw na rzecz obnizki kosztéw kopalni Robinson,
z ktorej pochodzito 57% catkowitej ilosci miedzi sprzedanej w I potowie 2013 r. przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. oraz wzrost o ponad 50% przychodéw z tytutu metali szlachetnych spowodowany gtéwnie
wysokimi uzyskami zakfadu przerdbczego tej kopalni.

W tabeli 13 - Wyniki segmentéw operacyjnych za I poétrocze 2012 r. - dla segmentu Grupa Kapitatowa KGHM
INTERNATIONAL LTD. zaprezentowano wyniki za okres sprawowania kontroli nad spotka tj. od 05.03.2012 do
30.06.2012. Dokonujac jednak analizy wynikéw za I poirocze 2013 r. w odniesieniu do wynikéw z catego
I pbtrocza 2012 r., mozna stwierdzi¢, ze:
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- nastgpit spadek przychoddéw ze sprzedazy o 220 min z, tj. o 10% (1H2012 - 2106 min z,
1H2013 - 1 886 min zt) wynikajacy ze znacznego obnizenia cen metali,

- pomimo nizszych cen sprzedazy, osiggnieto wyzszy zysk netto o 37 min zt tj. - trzykrotny wzrost (1H2012-
16 min zt, 1H2013-53 min zt), na co wptyw miaty nizsze koszty produkcji; wynik netto za I pétrocze 2013 r.
uwzglednia rowniez wyzsze przychody z tytutu odsetek od pozyczki udzielonej do Sierra Gorda oraz skutki
finansowe jednorazowych zdarzen obejmujgacych m.in.: koszty odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci
aktywoéw, strate z tytutu réznic kursowych, wzrost realnej stopy podatku dochodowego, wobec braku
analogicznych zdarzen w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.

Najwazniejsze aktywa produkcyjne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. to kopalnie Robinson, Levack/Morrison
i Franke, dostarczajace ponad 85% produkcji miedzi.

Kopalnia Robinson

Kopalna Robinson jest odkrywkowg kopalnig eksploatujaca porfirowe i skarnowe ztoza rud miedzi, zlokalizowang
w rejonie miasta Ely, w stanie Nevada, USA. Wydobywana ruda poddawana jest procesowi wzbogacania
flotacyjnego. Koricowym produktem jest koncentrat miedzi i ztota.

Poréwnujac produkcje metali w I potowie 2013 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
kopalnia zanotowata wzrost o 23% wielkosci produkcji miedzi i wzrost o 79% wielkosci produkcji ztota, gtéwnie
za sprawg wysokich uzyskow zaktadu przerébczego (wzrost uzysku miedzi i wzrost uzysku ztota).

Gotowkowy koszt produkcji C1 w I pdtroczu 2013 r. wynidst 1,71 USD/funt, tj. o 37% mniej niz w I potroczu
2012 r., gtéwnie z powodu zmniejszenia kosztow produkcji w wyniku m.in. realizacji inicjatyw w ramach polityki
obnizki kosztéw oraz zwiekszenia ilosci sprzedanej miedzi w koncentracie. Nakfady inwestycyjne poniesione w
I potowie 2013 r. w kopalni Robinson w wysokosci 33 min USD (109,5 min zt wg $redniego kursu NBP na koniec
czerwca 2013 r.), byty przede wszystkim zwigzane ze zdjeciem nadkfadu majacym na celu udostepnienie ztoza
oraz dziataniami odwadniajacymi wyrobisko.

Kopalnia Levack/Morrison

Kopalnia Levack/Morrison jest zlokalizowana w granicach miasta Sudbury, w prowincji Ontario w Kanadzie.
taczy sie od wschodu z kopalnig McCreedy West. Jest to kopalnia podziemna, ktérej koncowym produktem jest
ruda miedzi i niklu. Metalami towarzyszacymi sq zioto, platyna i pallad. Od 2012 r. kopalnia prowadzi
eksploatacje dzierzawigc infrastrukture sasiadujacej kopalni Craig, nalezacej do firmy Xstrata Nickel.

Wielko$¢ produkcji w I pétroczu 2013 r. byfa nizsza niz w I pétroczu 2012 r., ze wzgledu na spadek S$redniej
zawartosci metalu w rudzie oraz prowadzenie prac naprawczych w szybie Craig, a takze ze wzgledu
na jednorazowe zjawisko sejsmiczne w czerwcu 2013 r., ktére opdznito eksploatacje wyrobisk o wyzszym
okruszcowaniu.

Gotowkowy koszt produkcji w I pdtroczu 2013 r. wynidst 1,84 USD/funt tj. o 56% wiecej niz w I potroczu
2012 r. Wzrost spowodowany byt wyzszymi kosztami operacyjnymi (gtéwnie z powodu prowadzenia prac
naprawczych w szybie Craig) oraz mniejszg ilosciag miedzi pfatnej, a takze nizszymi przychodami z tytutu
produktéw ubocznych ze wzgledu na nizsze ceny metali oraz nizszg zawartos¢ metali w rudzie.

Nakfady inwestycyjne w wysokosci 15,9 min USD (52,7 min zt wg $redniego kursu NBP na koniec czerwca
2013 r.) poniesione zostaly gtdwnie na roboty udostepniajace, budowe rampy do gtebokosci 4520 stop,
rozbudowe szybu Craig do gtebokosci 5000 stop oraz prace wiertnicze, ktérych celem jest rozpoznanie nizszej
partii ztoza Morrison.

Kopalnia Franke

Kopalnia Franke zlokalizowana jest w rejonie miasta TalTal, w Regionie II w Chile. Wydobycie w kopalni Franke
prowadzone jest konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi na dwéch ztozach: China i Franke. Przerdbka
rudy ze wzgledu na jej charakter odbywa sie poprzez tugowanie na hatdzie, ekstrakcje uzyskanego roztworu
oraz elektrolize miedzi metalicznej z zatezonego roztworu. Produktem koncowym jest miedz elektrolityczna
w postaci katod.

Kopalnia w I pétroczu 2013 r. zwiekszyla produkcje miedzi w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 6%, tj. do 8,8 tys. ton, w wyniku zwiekszenia uzysku procesu fugowania rudy poprzez
mieszanie rudy z odkrywki China i Franke w stosunku 1:1.

Gotowkowy koszt produkcji w I poétroczu 2013 r. wynidst 3,96 USD/funt, tj. o 1% wiecej niz w I pdtroczu
2012 r.

Ze wzgledu na spadek cen miedzi podjeto decyzje o utrzymywaniu w kopalni nakfadéw kapitatowych
na minimalnym poziomie, przy jednoczesnym planie dalszego zwiekszenia mocy produkcyjnych.

Pozostate aktywa operacyjne tego segmentu to:

— Kopalnia Carlota - zlokalizowana jest w w rejonie miasta Miami, w stanie Arizona, USA; kopalnia
przeznaczona jest do likwidacji, od 2012 r. kopalnia wdraza plan zamkniecia,
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— Kopalnia McCreedy West - Kopalnia McCreedy West jest zlokalizowana w pasmie potnocnym basenu
Sudbury, w regionie Ontario w Kanadzie,

— Podolsky (nieczynna) - Kopalnia jest zlokalizowana w poblizu miasta Sudbury, w potnocnej czesci

basenu Sudbury, w regionie Ontario w Kanadzie, kopalnia zostata zamknieta
w I kwartale 2013 r,

DMC - ustugi gbrnicze - Pod markg DMC Mining Services, spétki segmentu $wiadczg ustugi w zakresie
gtebienia  szybow, robot przygotowawczych, budowy naziemnych
i podziemnych obiektow kopaln, wiertnictwa gorniczego, drazenia tuneli na
potrzeby budownictwa ogdlnego, analiz optacalnosci oraz projektowania.

W ramach nalezacej do Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. spotki FNX Mining Company Inc., realizowany jest
projekt eksploracyjny Victoria.

Projekt Victoria zlokalizowany jest w Zagtebiu Sudbury (Kanada, Ontario). Szacowane zasoby projektu:
14,5 min t rudy o Sredniej zawartosci 2,5% Cu oraz 2,5% Ni. Ponadto, ztoze jest réwniez bogate w metale
szlachetne (zloto, platyna), ktérych zasobnos$¢ przewidywana jest na poziomie 7,6 g/t. Planowany typ kopalni
- kopalnia gtebinowa. Projekt jest w fazie opracowywania studium wykonalnosci.

Projekt Victoria jest najistotniejszym eksploracyjnym projektem rozwojowym realizowanym przez Grupe
Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD. (100% udziatdbw w projekcie ma spotka zalezna FNX Mining Company
Inc.). W I pétroczu 2013 r. kontynuowano rozmowy z firmg Vale na temat ksztattu wiascicielskiego przysztego
projektu (Vale posiadata prawa do uczestniczenia w projekcie Victoria). W dniu 1 sierpnia 2013 r. zostata
zawarta umowa pomiedzy jednostkami zaleznymi KGHM Polska Miedz S.A.: KGHM INTERNATIONAL LTD. i FNX
Mining Company Inc., a Vale Canada Limited (spdtka zalezna Vale S.A.), ktdra okresla warunki ramowe
realizacji przez KGHM INTERNATIONAL LTD. projektu Victoria. KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostanie 100%
wiascicielem projektu Victoria, a Vale otrzyma opfate ,,Net Smelter Return royalty” od catej przysztej produkcji z
projektu w wysokosci 2,25%.

W ramach realizacji projektu kontynuowano prace nad planem projektu oraz rozmowy z ludnosciq rdzenng, a
takze opracowanie planu zamknigcia kopalni niezbednego do ztozenia wniosku o pozwolenie na budowe kopalni.

PROJEKT SIERRA GORDA CHILE

Sierra Gorda jest to wspodlne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.) KGHM INTERNATIONAL
LTD. (55%) ispdtek Grupy Sumitomo: Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation
(13,5%). Projekt zlokalizowany jest w pdtnocnej czesci Chile. Szacowane zasoby projektu w kategorii ,Mineral
Reserves”: 1,3 mld ton rudy o $redniej zawartosci 0,39% Cu oraz 0,024% Mo.

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej oraz zaktadu przerdbki na jednym z najwiekszych
nowych zt6z miedzi i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest
w 2014 r. Planowana $rednia roczna produkcja to ok. 220 tys. t miedzi, 11 tys. t molibdenu i 2 t zlota przez
okres ponad 20 lat.

W I poéiroczu 2013 r. kontynuowano zdejmowanie nadkfadu w kopalni. Do konca czerwca 2013 r. wydobyto
i przemieszczono 91,5 min ton skaty, tj. okoto 45% ilosci niezbednej do wydobycia przed uruchomieniem
kopalni. W II kwartale 2013 r. zostata w znacznej mierze zrealizowana faza szczegdtowego projektowania
inzynieryjnego dla zaktadu przerdbczego, rurociggu wody stonej oraz zbiornika odpadoéw flotacyjnych. Gtéwne
prace zwigzane z budowa podstawowej infrastruktury, w tym budynkoéw socjalnych, ujecia wody stodkiej
itp. zostaty ukonczone. W II kwartale 2013 r. nastgpit znaczacy postep w budowie fundamentéw pod instalacje
przerébcze. Kontynuowane sg prace nad montazem maszyn gérniczych i pozostatych urzadzen.

Podpisano kluczowe dtugoterminowe umowy (okres 20-22 lat) na budowe rurociagu i dostawe wody sfonej,
ustugi transportu kolejowego, budowe linii przesytowej energii elektrycznej oraz na dostawy energii elektrycznej
i $wiadczenie ustug portowych. Wynegocjowano i podpisano uktad zbiorowy z pracownikami. Projekt znajduje
sie w fazie zaawansowanej realizacji prac budowlano-konstrukcyjnych. Na koniec I poéirocza 2013 r.
zaawansowanie realizacji projektu wynosito 51%.

W I pétroczu 2013 r. dokonano ostatecznej weryfikacji nakladow inwestycyjnych projektu. Szacowane catkowite
naktady inwestycyjne na uruchomienie projektu wyniosg okoto 3,9 mld USD (12,9 mld zt wg $redniego kursu
NBP na koniec czerwca 2013 r.) wobec 2,9 mld USD (9,6 mild zt wg $redniego kursu NBP na koniec czerwca
2013 r.) prognozowanych w lutym 2011 r. Gtéwnymi czynnikami wzrostu naktaddéw sg przyczyny niezalezne
od inwestora: rosngce koszty pracy oraz ustug i materiatbw w goérnictwie w Chile, inflacja, aprecjacja
chilijskiego peso, zmiany przepisdbw w odniesieniu do prac budowlanych i ochrony $rodowiska oraz zmiany
zakresu projektu. Kwota zweryfikowanych tacznych naktaddéw inwestycyjnych nie uwzglednia mozliwych do
osiggniecia oszczednosci, w tym efektow stosowanej polityki zabezpieczen i mozliwego wdrozenia programu
leasingu maszyn gdrniczych na potrzeby projektu.
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W I pdtroczu 2013 r. spdtka Sierra Gorda S.C.M. podpisata umowy na leasing finansowy sprzetu gorniczego
na okres 84 miesiecy, o wartosci 48 min USD (159 min zt wg Sredniego kursu NBP na koniec czerwca 2013 r.).

W ramach projektu Sierra Gorda do 30 czerwca 2013 r. podpisano umowy m.in. na zakup sprzetu do kopalni
i wyposazenia zaktadu przerdbczego, zakup materialdbw oraz ustug budowlanych na taczng kwote 3,5 mld USD
(11,6 mld zt wg $redniego kursu NBP na koniec czerwca 2013 r.) (87% zweryfikowanego budzetu), z czego
poniesiono wydatki w wysokosci 2,4 mld USD (8 mld zt wg $redniego kursu NBP na koniec czerwca 2013 r.).

Udziat segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w nakfadach inwestycyjnych poniesionych na realizacje projektu
w I pétroczu 2013 r. wynosit 1 479 min zt.

Projekt Sierra Gorda finansowany jest z trzech zrédet - przez strony przedsiewziecia (KGHM INTERNATIONAL
LTD. i spotki Grupy Sumitomo) oraz ze $rodkow uzyskanych z kredytu. Kredyt w wysokosci 1 000 min USD
(3 317,5 min zt wg $redniego kursu NBP na koniec czerwca 2013 r.) zostat udzielony na okres 9,5 lat przez
konsorcjum instytucji finansowych: Japan Bank for International Cooperation oraz cztery banki prywatne
Mizuho Corporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ], Ltd.
i The Sumitomo Trust & Banking Co., Ltd. Kredyt ten ma charakter finansowania typu ,project finance” bez
regresu KGHM INTERNATIONAL LTD. Do 30 czerwca 2013 r. wykorzystano 920 min USD (3 052,1 min zt wg
Sredniego kursu NBP na koniec czerwca 2013 r. ) z przyznanego kredytu. Stan gotéwki na koncie JV na koniec
okresu sprawozdawczego wynidst 667 min USD (2 212,8 min zt wg sredniego kursu NBP na koniec czerwca
2013 r.).

Wystgpienie w okresie sprawozdawczym przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda (zmiany makro-i mikroekonomiczne, w wyniku ktérych dokonano ostatecznej
weryfikacji szacunku kosztédw realizacji projektu jak powyzej), dalo podstawe do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci wspolnego przedsiewziecia. Jego wartos¢ ksiegowa na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita
1 251 min USD (4 157 min zt). W wyniku przeprowadzonego testu ustalono dla Sierra Gorda warto$¢ godziwg,
pomniejszong o koszty zbycia na poziomie 1 367,7 min USD (4 537 min zt wg Sredniego kursu NBP na dzien
28.06.2013 r.), ktéra przekroczyta wartos¢ ksiegowq inwestycji, co nie dato podstaw do dokonania odpisu
z tytutu utraty wartosci. Szczegdotowe informacje na temat testu znajduja sie w nocie nr 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ROZWOJ BAZY ZASOBOWE)

W sktad segmentu wchodzg spdtki prowadzace dziatalnos¢ poszukiwawczo-eksploracyjng, tj.:

— KGHM AJAX MINING INC. — spotka realizuje projekt zasobowy miedzi i ziota Afton-Ajax
w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie,

—  KGHM Kupfer AG — spotka realizuje projekt zasobowy - rozpoznanie ztoza miedzi
Weisswasser w Niemczech,

— Sugarloaf Ranches Ltd. — spotka posiada w swoich aktywach grunty pod przyszig

dziatalnos$¢ goérniczg zwigzang z projektem Afton—Ajax.

Ze wzgledu na aktualnie realizowany przez powyzsze projekty etap prac, segment ten nie generuje zysku
operacyjnego, a dziatalnos¢ spotek ma charakter kosztowy.

Nakfady inwestycyjne w ramach segmentu w I poiroczu 2013 r. wyniosty 51 min zt i dotyczyly realizacji
projektu Afton-Ajax.

Projekt Afton-Ajax zlokalizowany jest w Kamloops (Kanada, Kolumbia Brytyjska). Szacowane zasoby
projektu: 512 min ton rudy o $redniej zawartosci 0,31 % Cu oraz 0,19 g/t Au. Struktura wiasnosciowa
projektu: 80% KGHM AJAX MINING INC., 20% Abacus Mining & Exploration Corp. Planowany
typ kopalni - kopalnia odkrywkowa.

Majac na celu maksymalizacje wartosci oraz petne wykorzystanie potencjatu projektu Afton-Ajax, spétka
podjeta prace nad zmiang planu zaktadu goérniczego, ktdora pozwoli na zmniejszenie wptywu dziatalnosci
gorniczej na najblizej sasiadujace tereny miejskiej infrastruktury. Ponadto, w I poéiroczu 2013 r. spétka KGHM
AJAX MINING INC. prowadzita prace geofizyczne na obszarze tego projektu, ktére wykazaty istotny potencjat
wystepowania mineralizacji miedziowej. Na tej podstawie spotka zamierza przeprowadzi¢ dodatkowe badania
i wiercenia w celu doktadnego rozpoznania zidentyfikowanego potencjatu ztozowego.

Projekt Weisswasser zlokalizowany jest po niemieckiej stronie Nysy tuzyckiej, w okolicy miejscowosci
Weisswasser (Niemcy, Saksonia). Powierzchnia obszaru koncesyjnego (Weisswasser i Weisswasser II) wynosi
550 km?. Struktura wifasnosciowa projektu: 100% KGHM Kupfer AG. Planowany typ kopalni: kopalnia
gtebinowa.

112/130



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa (kontynuacja)
5.1. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

W 2012 r. zakonczono pierwszy etap prac poszukiwawczych na obszarze koncesyjnym Weisswasser. Wykonano
4 odwierty oraz badania geofizyczne i analizy chemiczne sktadu rdzeni. Zidentyfikowano mineralizacje miedzi
i srebra zblizong w charakterze do zt6z obecnie eksploatowanych przez KGHM Polska MiedZz S.A. na terenie
Legnicko-Gtogowskiego Okregu Miedziowego.

W 2013 r. rozpoczeto realizacje I fazy drugiego etapu Projektu Weisswasser. W etapie tym bedg realizowane
badania geofizyczne powierzchniowe. W czerwcu 2013 r. Saksonski Wyzszy Urzad Gérniczy wydat zezwolenie
na prowadzenie poszukiwan na obszarze Weisswasser 11, zlokalizowanym w kierunku potudniowo-zachodnim od
obszaru Weisswasser. Zakonczenie prac planowane jest w 2014 r.

Spotka wykonuje zadania celowe zwigzane z eksploracjq obszaréw potencjalnej mozliwosci wystepowania
mineralizacji surowcéw, wynikajacych ze strategii rozwoju bazy zasobowej KGHM Polska Miedz S.A.

WSPARCIE GLOWNEGO CIAGU TECHNOLOGICZNEGO

W skfad segmentu wchodzg spoétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym KGHM Polska
Miedz S.A., tj:

— KGHM Metraco S.A. — spotka zabezpiecza dostawy ztomdw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A., zajmuje sie sprzedazg na rynki zewnetrzne produktéw
ubocznych proceséw technologicznych Jednostki Dominujacej,
spotka jest wiodacym przewoznikiem kolejowym i samochodowym
oraz dostawca paliw do KGHM Polska Miedz S.A.,

—  POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

— PeBeKa S.A. — spotka jest gtéwnym wykonawcg robdt goérniczych dla KGHM Polska
Miedz S.A.,
—  ZANAM-LEGMET Sp. z o.0. — spoitka jest znaczacym dostawca oraz serwisantem maszyn i urzadzen

gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., swiadczy rowniez ustugi
utrzymania ruchu w wybranych obszarach,

—  KGHM CUPRUM sp. z o.0. — spotka jest wykonawcg znacznej czesci prac projektowych dla KGHM
- CBR Polska Miedz S.A.,
— INOVA Spétka z o.0. — spotka jest dostawcg i serwisantem systemu podziemnej tgcznosci
radiowej dla kopalh KGHM Polska Miedz S.A.,
— BIPROMET S.A. — spotka jest wykonawcg dokumentacji technicznej dla programu
modernizacji pirometalurgii KGHM Polska Miedz S.A.,
— CBJsp.zo.o. — spotka swiadczy gtéwnie ustugi badan przemystowych na rzecz KGHM
Polska Miedz S.A.,
— ,Energetyka” sp. z o0.0., — spotka zabezpiecza cze$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska
i spotki zalezne: Miedz S.A.

WPEC w Legnicy S.A.,
,BIOWIND"” sp. z 0.0.

Powyzsze spotki maja gtdéwnie na celu zabezpieczanie ciggtosci pracy Jednostki Dominujacej. Utrzymujg one
swoje zasoby na poziomie niezbednym do wilasciwej realizacji postawionych przed nimi zadan.

Aktywa segmentu na koniec I poétrocza 2013 r. wyniosty 2 448 min zt i wzrosty w stosunku do poprzedniego
roku o0 107 min z, tj. o ok. 5%. Wptyw na wzrost aktywoéw miaty zrealizowane w I pdtroczu 2013 r. inwestycje.

Wysokos¢ naktadow inwestycyjnych w tym segmencie wyniosta 124 min zt. Najwyzsze naklady inwestycyjne
poniosta spotka PeBeKa S.A. - 88 min zt (gtdwnie zakup maszyn gérniczych).

Przecietne zatrudnienie w segmencie w I pdtroczu 2013 r. wynosito 7,5 tys. etatéow, co stanowi 22%
zatrudnienia w catej Grupie Kapitalowej. Najwiecej pracownikdéw zatrudnia spotka KGHM ZANAM Sp. z o.o.
(ok. 2,4 tys.).

Przychody segmentu ze sprzedazy za I péirocze 2013 r. wyniosty 2 696 min zt i byly nizsze w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 360 min zt, tj. 12 % (gtéwnie w wyniku spadku sprzedazy przez
KGHM Metraco S.A. ztomow miedzi do KGHM Polska Miedz S.A.). W I potowie 2013 r. 79% przychodow
segmentu zostato osiagnietych ze sprzedazy do Jednostki Dominujacej (w I potowie 2012 r. 78%). tacznie
okoto 87% przychoddw segmentu za I potrocze 2013 r. dotyczy sprzedazy na rzecz innych segmentéw Grupy
Kapitatowej. W zwigzku z tym wyniki tego segmentu nie majq istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W ramach tego segmentu, najwieksze przychody ze sprzedazy poza Grupe Kapitatowg w I potroczu 2013 r.
osiggneta spétka KGHM Metraco S.A. (sprzedaz towardw i materiatédw), ale stanowig one zaledwie 1,2%
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.
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POZOSTALE SEGMENTY

W sktad segmentu wchodza wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
(33 podmioty), niepowigzane bezposrednio z przemystem wydobywczym. Grupa tych podmiotéw ma bardzo
zréznicowane przedmioty dziatalnosci. Maja one miedzy innymi charakter inwestycji kapitatlowych, czy
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. W segmencie zostalty umieszczone m.in. fundusze inwestycyjne
zamkniete oraz ich spétki portfelowe (w tym tworzace Polska Grupe Uzdrowisk).

Znaczna czes$¢ aktywow tego segmentu ma istotne znaczenie z punktu widzenia mozliwych do osiggniecia
korzysci w momencie wyjscia z inwestycji.

5.2. Sytuacja majatkowa

Na dzien 30 czerwca 2013 r. suma aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrosta
w stosunku do konca 2012 r. 0 2 041 min zt (tj. 0 6%).

Tabela 19. Aktywa (min zt)

30.06.2012 31.12.2012 Struktura Dynamika

przeksztalcony przeksztatcony ElH % 31.12.12=100
Aktywa trwate 23 759 24 108 26 327 73,1 109,2
Rzeczowe aktywa trwate 13 676 13971 14 689 40,8 105,1
Wartosci niematerialne 2104 1989 2202 6,1 110,7
Nieruchomosci inwestycyjne 60 59 65 0,2 110,2
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 4 239 3911 4191 11,6 107,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 767 565 548 1,5 97,0
dochodoweao
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 861 892 801 2,2 89,8
Aktyw,a finansowe przeznaczone na likwidacje 485 460 523 1,5 113,7
kopaln
Pochodne instrumenty finansowe 1041 745 674 1,9 90,5
Nale.zno'sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 526 1516 2634 7.3 173,7
naleznosci
Aktywa obrotowe 14 667 9 854 9 676 26,9 98,2
Zapasy 3809 3769 3841 10,7 101,9
Nale.zno'sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3189 2 846 2560 7.1 90,0
naleznosci
Naleznosci z tytutu l?lezqcego podatku 130 77 48 01 62,3
dochodowego od os6b prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 151 149 158 0,5 106,0
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje 1 ) 1 B B
kopaln
Pochodne instrumenty finansowe 601 382 636 1,8 166,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 783 2 629 2423 6,7 92,2
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 2 9 0,0 x4,5
RAZEM AKTYWA 38 426 33 962 36 003 100,0 106,0

Najistotniejsze zmiany wartosci bilansowych na dzied 30 czerwca 2013 r. w odniesieniu do 31 grudnia 2012 r.

dotycza nastepujacych pozycji:

— naleznosci dtugoterminowe - wzrost o 1 118 min zt dotyczy gtdwnie pozyczki udzielonej przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. na sfinansowanie projektu Sierra Gorda, na koniec I pétrocza 2013 r. wartos¢
bilansowa naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki wynosita 2 587 min zt;

— rzeczowe aktywa trwate - wzrost o 718 min zt, wynika gtdwnie z realizacji inwestycji - naktady
na inwestycje w aktywa trwate wyniosty 1 170 min, z czego najwyzsze naktady tj. na kwote 839 min zt
poniosta Jednostka Dominujaca (szczegdtowe informacje w pkt. 4.6 niniejszego sprawozdania);

— inwestycje wyceniane metodg praw wilasnosci - wzrost o 280 min zt dotyczy wyceny wartosci udziatu we
wspolnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M., warto$¢ inwestycji na koniec czerwca 2013 r.
4 157 min z;

— wartosci niematerialne — wzrost o 213 miIn zi, z czego 211 min zt dotyczy wzrostu aktywdéw z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych;

— pochodne instrumenty finansowe (krétko- i dlugoterminowe) - wzrost o 183 min zt dotyczy Jednostki
Dominujacej, w zwigzku ze zmiang cen terminowych metali, kursu terminowego USD/PLN, rozliczeniem
instrumentéw pochodnych oraz zawarciem nowych transakcji na rynku srebra i walutowym;
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— naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - spadek o 286 min zt
dotyczy gtéwnie spadku naleznosci handlowych KGHM INTERNATIONAL LTD.

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - spadek o 206 min zt, wynika gtdwnie ze spadku srodkéw pienieznych
w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. na skutek zwiekszenia kwoty pozyczki udzielonej Sierra

Gorda S.C.M.,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (diugo- i krdotkoterminowe) - spadek o 82 min zt przede
wszystkim w  wyniku dokonania przez Jednostke Dominujacq i Grupe Kapitalowq KGHM

INTERNATIOLAN LTD. odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci akcji w spotkach notowanych na gietdzie.
Tabela 20. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majqtku*

2012 I-VI 2012

przeksztatcony przeksztatcony I-v1 2013
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,8 0,4 0,3
Wskaznik rotacji aktywdéw trwatych 1,1 0,6 0,5
Wskaznik rotacji aktywéw obrotowych 2,7 0,9 1,3
Wskaznik rotacji aktywow ptynnych 4,8 1,3 2,5

* - wskazniki wyliczono wedtug stanéw bilansowych na koniec okresu, zgodnie z metodologiq zamieszczong w Zataczniku A
Wzrost wskaznikéw rotacji aktywdow obrotowych i ptynnych za I pétrocze 2013 r. w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynikat z nizszego stanu gotowki. Pozostate wskazniki nie ulegty istotnej zmianie.
5.3. Zrédta pokrycia majatku

Udziat kapitatu wiasnego w sumie zobowigzan i kapitatu wtasnego na koniec I potrocza 2013 r. wynosit 63,2%.
Wartoé¢ kapitatu wtasnego wzrosta w stosunku do konca 2012 r. o kwotg 829 min zt (3,8%).

Tabela 21. Zobowigzania i kapitat wtasny (min zt)

30.06.2012 31.12.2012 Struktura i

przeksztalcony  przeksztatcony BULE20 LS % 3[:1’.Y1I;iT=II1(30
KAPITAL WELASNY 20 925 21914 22743 63,2 103,8
Kapitat akcyjny 2 000 2 000 2 000 5,6 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 229 235 627 1,7 266,8
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 863 19 668 1,9 x35

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z wyceny
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski zatrzymane 17 994 19971 19 497 54,2 97,6

(396) (543) (272) -0,8 50,1

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

- : 20 690 21 682 22520 62,6 103,9
Dominujacej
Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujace 235 232 223 0,6 96,1
Zobowiazania diugoterminowe 7 901 7 279 7 646 21,2 105,0
ZobOV\{lqzan-la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 091 880 872 2,4 99,1
zobowigzania
.Kredyty., pozyczkl, dtuzne p.aplery. wartosciowe 1930 1783 1918 5,3 107,6
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 511 230 139 0,4 60,4
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 2207 1772 1904 5,3 107,4
dochodowego
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych 1385 1615 1723 4,8 106,7
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 877 999 1090 3,0 109,1
Zobowiazania krétkoterminowe 9 600 4769 5614 15,6 117,7
ZobOV\{lqzan-la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8832 3008 5002 13,9 166,3
zobowigzania
‘Kredyty‘, pozyczkl, dtuzne p_aplery_ wartosciowe 81 1075 73 0,2 x14,7
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobovylazanla z tytutu biezgcego podatku dochodowego 327 448 189 0,5 42,2
od 0s6b prawnych
Pochodne instrumenty finansowe 167 25 152 0,4 608,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 128 133 132 0,4 99,2
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 65 80 66 0,2 82,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA 17 501 12 048 13 260 36,8 110,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 38 426 33962 36 003 100,0 106,0

115/130



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa (kontynuacja)
5.3. Zrodta pokrycia majatku (kontynuacja)

Istotne zmiany wartosci bilansowych kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2013 r. w odniesieniu

do 31 grudnia 2012 r. dotycza nastepujacych pozycji:
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych — wzrost o 649 min zi,
- kapitat z tytutu wyceny instrumentdw finansowych - wzrost o 392 min zi,

- zyski zatrzymane - spadek o kwote 474 min z, w tym 138 min zt w zwigzku z uchwaleniem wyptaty
dywidendy z zysku za 2012 r. w kwocie wyzszej niz zysk netto za I pétrocze 2013 r. (pozostate 356 min zt

dotyczy kompensaty zysku z lat ubiegtych z kapitatem z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych),

- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krotko- i dtugoterminowe) - wzrost
0 1986 min zt, przede wszystkim na skutek zobowigzania z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej (1 960 min zt), ktéra zgodnie z decyzjq Walnego Zgromadzenia zostanie wypfacona

w II potroczu 2013 r. (980 min zt w dniu 14 sierpnia oraz 980 mIn zt w dniu 14 listopada);

- kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (krétko-
i dlugoterminowe) - spadek o 867 min zt gldwnie w zwigzku ze sptatg przez Jednostke Dominujaca catosci

zadtuzenia, ktérego wartosc bilansowa na koniec 2012 r. wynosita 1 013 min z;

- zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - spadek o 259 min zt wynikajacy z zaptaty przez
KGHM Polska Miedz S.A. rdznicy pomiedzy zaliczkami zaptaconymi na podatek dochodowy w 2012 r.
a zobowigzaniem podatkowym wynikajagcym z CIT-8 za 2012 r. (w 2012 r. spotka korzystata z ptatnosci
statych miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy ustalonych w oparciu o dochdd osiggniety

w 2010 r.);

- pochodne instrumenty finansowe (krétko- i dtugoterminowe) - wzrost o 36 min zt w zwigzku ze zmiang cen
terminowych metali, kursu terminowego USD/PLN, rozliczeniem instrumentdw w ciggu I potrocza 2013 r.
oraz zawarciem przez Jednostke Dominujaca nowych transakcji na rynku srebra i walutowym. Dla rynku
miedzi nastgpito zmniejszenie zobowigzan o 134 min zt, dla rynku srebra zwiekszenie o 137 min zt oraz dla

rynku walutowego zwiekszenie zobowigzan o 32 min zt.

Tabela 22. Wskazniki finansowania aktywdw*

2012 I-VI 2012
przeksztalcony przeksztaicony
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,6 0,5
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 0,9 0,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 1,2 1,2

Wskaznik pokrycia aktywoéw obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi 0,5 0,7

I-VI 2013

0,6
0,9
1,2

0,6

* - wskazniki wyliczono wedtug stanéw bilansowych na koniec okresu, zgodnie z metodologiq zamieszczong w Zataczniku A

5.4. Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Ogodlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych na koniec
I pétrocza 2013 r. wynosito 1 929 min zt i spadto w stosunku do konca 2012 r. o 32%. Spadek ten wynika
gtownie ze sptaty przez Jednostke Dominujacg w I kwartale 2013 r. catosci zadtuzenia (1 013 min zf). Na dzien

30.06.2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek.

Tabela 23. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w Grupie Kapitatowej (min zt)

30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013

Dynamika

przeksztatcony przeksztatcony
Dtugoterminowe

31.12.2012=100

kredyty bankowe i pozyczki 1916 1766 1873 106,1
w tym:
- kredyty bankowe 175 165 168 101,8
- pozyczki 2 8 6 75,0
- dluzne papiery wartosciowe 1739 1593 1 699 106,7
Krc:)tkote_rminowe kredyty bankowe i 72 1 065 56 5,3
pozyczki
w tym:
- kredyty bankowe 62 1057 48 4,5
- pozyczki 5 3 3 100,0
- diuzne papiery wartosciowe (odsetki) 5 5 5 100,0
Ogotem 1988 2 831 1929 68,1
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Pozycja dluzne papiery wartosciowe dotyczy wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. obligacji
z terminem wymagalnosci w 2019 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki Grupy Kapitatowej, ktoére na koniec czerwca 2013 r. posiadaty istotne
salda zadtuzenia (powyzej 10 min zt).

Tabela 24. Kredyty i pozyczki spétek Grupy Kapitatowej na dzier 30.06.2013 r.

Waluta Rodzaj kredytu/ Sald.o “
kredytu pozyczki ) e
30.06.2013
Interferie Medical SPA Kredyt 14 min EUR
Sp. z o.0. EUR inwestycyjny 31.12.2021 (59 min zt)
” Kredyt
~Energetyka” sp. z o.o. PLN inwestycyjny 31.08.2018 32 min zt
Kredyt
KGHM LETIA S.A. PLN inwestycyjny 30.06.2026 14 min z
_ Kredyt
KGHM CUPRUM sp. z o0.0. - CBR PLN inwestycyjny 30.09.2021 16 min zt
PLN Kredyt 25.12.2019 10 min zt
Uzdrowiska Klodzkie S.A. — Grupa inwestycyjny T
PGU Kredyt
PLN inwestycyjny 28.12.2018 3 min zt
pozyczka
PLN NFOSIGW 31.03.2016 8 min zt
Kredyt
KGHM Ecoren S.A. PLN inwestycyjny 30.09.2014 7 min zt
Kredyt
PLN inwestycyjny 18.10.2016 7 min zt
Kredyt 3 min EUR
EUR inwestycyjny 30.11.2021 (12 min zt)
Kredyt 0,5 min EUR
INTERFERIE S.A. EUR inwestycyjny 04.06.2018 (2 min zt)
Kredyt 0,6 min EUR
EUR inwestycyjny 28.12.2017 (3 min zt)
Kredyt
PLN inwestycyjny 31.07.2021 16 min zt
. Kredyt w rachunku
POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0. PLN biezacym 25.10.2013 1 min z
pozyczka
PLN WFOSIGW 16.11.2014 0,1 min zt

W dniu 19 czerwca 2013 r. spotka KGHM INTERNATIONAL LTD. podpisata umowe kredytu konsorcjalnego
rewolwingowego w kwocie 200 mIn USD (663,5 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 30.06.2013 r.). Kredyt
zostat wykorzystany do zabezpieczenia w postaci akredytywy zobowigzania w wysokosci 137,5 min USD
(456,2 min zt wg s$redniego kursu NBP z dnia 30.06.2013 r.) wynikajgcego z umowy na dostawe energii
elektrycznej na potrzeby projektu Sierra Gorda.

Udzielone poreczenia i gwarancje finansowe

W I poétroczu 2013 r. spotki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu,
ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.

5.5. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. aktywa warunkowe wynosity 544 min zt i dotyczyty przede wszystkim otrzymanych
gwarancji (wartos¢ 294 min zt), stanowigcych zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu wykonania umow.
Pozostate aktywa warunkowe dotyczg przede wszystkim naleznosci wekslowych (93 min zt), nadptaty podatku
od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych (87 min zi).

Stan zobowigzan warunkowych na koniec czerwca 2013 r. wyniést 691 min zt. Najwyzszg pozycje stanowig
zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen (480 min zt), w tym gwarancje udzielone w ramach kontraktu
na dostawe energii elektrycznej w projekcie Sierra Gorda (456 min zt). Drugq istotng pozycje zobowigzan
warunkowych stanowig zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich (129 min zi).
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Aktywa i zobowiazania warunkowe (kontynuacja)

Ponadto na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitalowa posiadata zobowigzania nieujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie 337 min zi, w tym 206 min zt wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpadéw produkcyjnych.

5.6.

Sprawozdanie z zyskow i strat

Tabela 25. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat (min zt)

31.12.2012 30.06.2012 Dynamika
przeksztatcony przeksztatcony Sl 30.06.12=100
Przychody ze sprzedazy 26 705 13111 12 518 95,5
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow (18 079) (8 339) (8 987) 107,8
Zysk brutto ze sprzedazy 8 626 4772 3 531 74,0
Koszty sprzedazy (402) (191) (227) 118,8
Koszty ogdlnego zarzadu (1 082) (527) (470) 89,2
Pozostate przychody operacyjne 1706 1041 522 50,1
Pozostate koszty operacyjne (2 217) (1 430) (685) 47,9
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 631 3 665 2 671 72,9
Koszty finansowe (146) (70) (131) 187,1
Zysk przed opodatkowaniem 6 485 3 595 2 540 70,7
Podatek dochodowy (1576) (819) (718) 87,7
Zysk netto 4909 2776 1822 65,6

Najistotniejsze czynniki, ktére miaty wptyw na zmiane zysku netto za I pdirocze 2013 r. w odniesieniu do
I potrocza 2012 r.:

zmniejszenie przychodéw - o kwote 593 min zt, gtdwnie w wyniku spadku notowan matali,

wzrost kosztdw podstawowej dziatalnosci operacyjnej - o kwote 648 min zt, przede wszystkim w wyniku
wzrostu kosztéw produkcji miedzi w Jednostce Dominujacej ze wzgledu na wzrost obcigzenia podatkiem
od wydobycia niektdrych kopalin (w I pétroczu 2012 - 443 min zt, w I pétroczu 2013 r. 1 021 min zt),

podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej
w wyprodukowanym koncentracie i jego wysoko$¢ jest uzalezniona od notowan tych metali i kursu
USD/PLN.

zmniejszenie straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej — o 226 min zt, na co najwiekszy wptyw miat
wynik z tytutu réznic kursowych (w I pétroczu 2012 strata 541 min z, w I poétroczu 2013 zysk 19 min zt);
w I pétroczu 2013 r. strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosta 163 min zt, na co wptyw miata
strata w wyniku wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych w wysokosci 182 min zt, odpis z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci 183 min zt, przychody z tytutu
odsetek w wysokosci 124 min zt,

wzrost kosztéw finansowych - o kwote 61 min zt, w tym z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrodet
finansowania zewnetrznego 32 min z,

wzrost obcigzenia podatkiem dochodowym (udziat procentowy) - gtéwnie w zwigzku z wprowadzeniem

podatku od wydobycia niektérych kopalin; podatek obcigza koszt wytworzenia i nie stanowi kosztu
uzyskania przychodéw w podatku CIT.

Wykres 6. Struktura kosztow rodzajowych Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2013 r.

Amortyzacja Podatki i optaty

Ustugi obce 7% 13% Pozostate koszty
12% 2%

Koszty
Swiadczen
pracowniczych
23% Zuzycie
materiatow
ienergii
43%
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5.6. Sprawozdanie z zyskéw i strat (kontynuacja)

Zmiana struktury kosztéw w I pétroczu 2013 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego dotyczy
gtownie pozycji podatki i optaty (w I pdtroczu 2012 r. - 7%, w 2013 r. - 13%) i wynika z wprowadzenia
w trakcie 2012 r. podatku od wydobycia niektérych kopalin.

Tabela 26. Struktura wyniku finansowego (min zt)

Wynik finansowy netto
za I péirocze 2013 r.

Wyszczegolnienie

KGHM Polska Miedz S.A. 1725
Spolki zalezne (54)
w tym:

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 53

Pozostate spotki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. (107)
Ogotem wyniki netto podmiotéw Grupy Kapitatowej
Korekty konsolidacyjne wyniku 153
Zysk Grupy Kapitatowej przypadajacy

. . . N . 1824

na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Zysk przypadajacy na udzialy niekontrolujace (2)
Razem zysk netto 1 822

W I kwartale 2013 r. dokonano ostatecznego rozliczenia nabytej w dniu 5 marca 2012 r. Grupy Quadra FNX
Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). taczny wptyw Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. na wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A., po uwzglednieniu rozliczenia ceny
nabycia, w I potroczu 2013 r. wynidst (23) min zt. Analogicznie za okres od momentu nabycia do 30 czerwca
2012 r. (192 min z4).

Tabela 27. Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarcza*

D rzel?s(l:-azlcon D ri-e‘ll(izfaokj:-ozn I-VI’20 13
Ptynnos¢ biezaca 2,1 1,5 1,7
Ptynnos¢ szybka 1,3 1,1 1,0
ROA - stopa zwrotu z aktywdw (%) 14,5 7,2 5,1
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (%) 22,4 13,2 8,0
Stopa zadtuzenia (%) 35,5 45,5 36,8
Trwatos$¢ struktury finansowania (%) 86,0 75,0 84,4

* - wskazniki wyliczono zgodnie z metodologia zamieszczong w Zataczniku A

Spadek zysku netto w I potroczu 2013 r. w stosunku do I potrocza 2012 r. skutkowat pogorszeniem wskaznika
stopy zwrotu z aktywow (ROA) oraz wskaznika stopy zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE).

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu uchwalenia przez Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej nizszej
dywidendy za 2012 r. w odniesieniu do dywidendy za 2011 r., miato wptyw na obnizenie stopy zadtuzenia.

5.7. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Kapitatowa na biezaco identyfikuje i mierzy ryzyka finansowe, a takze podejmuje dziatania majace

na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrédto

w ekspozycji na ryzyka finansowe, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepszg

realizacje zadan.

W I pétroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa byta narazona na wiele ryzyk finansowych, w tym na:

— ryzyko rynkowe (ryzyko zmian cen metali, kurséw walutowych, ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami
w dtuzne papiery wartosciowe oraz z zakupem akcji spétek notowanych na gieldzie, ryzyko zmian stép
procentowych),

— ryzyko kredytowe,

—  ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmian cen metali, ryzyko walutowe

Jednostka Dominujaca narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ziota. Pozostate spotki Grupy
Kapitatowej sq dodatkowo narazone na ryzyko fluktuacji cen niklu, otowiu, molibdenu, platyny i palladu. Ryzyko
rynkowe zwigzane ze zmianami cen metali wynika z formut ustalania cen w kontraktach fizycznej sprzedazy
metali bazujacych najczesciej na s$rednich miesiecznych notowaniach gietdowych z odpowiedniego miesigca
w przysztosci.

Dla Jednostki Dominujacej istotne znaczenie ma ryzyko zmian kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu
USD/PLN. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, Jednostka Dominujaca w miare mozliwosci wykorzystuje
hedging naturalny (ponoszac koszty w USD), jednak podstawowg technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym
sq strategie zabezpieczajqce wykorzystujace instrumenty pochodne.

Niektore spotki Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na koszty ponoszone w walutach bazowych innych niz USD,
narazone sg na ryzyko zmian kursow walutowych - przede wszystkim kurséw USD/PLN, USD/CAD oraz
USD/CLP. Dodatkowo w sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci za importowane przez siebie metale ptacg lokalng,
walutg, wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

Spoétki Grupy Kapitatowej sg takze narazone na ryzyko zmiany kursow walutowych, ktérego zrodtem sag kredyty
oraz inne zobowigzania (np. wynikajace z importu débr i ustug) denominowane w walutach innych niz waluty,
w ktorych spétki te osiagajg przychody.

Wsrdd spétek Grupy Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujaca wykorzystuje transakcje zabezpieczajace
(w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen). W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, zwigzanego ze zmiang
cen metali oraz kurséw walut, Jednostka Dominujgca wykorzystuje gtdwnie instrumenty pochodne. Zgodnie
z politykg zabezpieczen w I pdtroczu 2013 r. Jednostka Dominujaca stosowata konsekwentne i stopniowe
podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami cen
miedzi i kursu ztotego wzgledem dolara. 1 potroczu 2013 r. Jednostka Dominujaca wdrozyta transakcje
zabezpieczajace przychody ze sprzedazy (rynek walutowy) o facznym nominale 480 min USD i horyzoncie
czasowym przypadajacym na lata 2014-2015. Ponadto dokonata restrukturyzacji strategii opcyjnych mewa
na I potowe 2014 r. W badanym okresie dokonano takze restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na rynku
srebra polegajacej na odkupieniu struktury opcyjnej mewa. Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji
zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
95 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w II pétroczu 2013 r.

W I pétroczu 2013 r. wynik na instrumentach pochodnych w Grupie Kapitatowej uksztaltowat sie na poziomie
16 min zt. Efektywna czes¢ wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeniesiona z innych skumulowanych
catkowitych dochodédw do zysku lub straty w okresie sprawozdawczym jako korekta z przeklasyfikowania
spowodowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 166 min zt. Strata z tytutu wyceny instrumentdéw pochodnych
wyniosta 137 min zt, a strata z tytutu realizacji instrumentéow pochodnych wyniosta 45 min zt. Korekta
pozostatych przychoddw operacyjnych z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych wynika gtdwnie ze zmiany
wartosci czasowych opcji, ktore rozlicza sie w przysztym okresie. Zgodnie ze stosowanymi zasadami
rachunkowosci zabezpieczen, zmiana wartosci czasowej opcji nie jest odnoszona w inne skumulowane catkowite
dochody.

Wartoé¢ godziwa otwartych transakcji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta
1 019 min zt, natomiast w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych odniesiono 746 min zt.

Ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartoéciowe oraz z zakupem akcji spétek
notowanych na gietdzie

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 340 min zt. Na saldo
skfada sie przede wszystkim kwota 332 min zt (100 mIn USD), ktdrg stanowig denominowane w USD obligacje
Srodowiskowe gtownie Stanow Zjednoczonych w ramach aktywdw przeznaczonych na likwidacje kopaln Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe akcjami spdtek notowanych na gietdzie, rozumiane
jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Bilansowa warto$¢ posiadanych przez Grupe akcji spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartoséciowych oraz na TSX Venture Exchange na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita 940 min zt.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stop procentowych na wyniki Grupy
Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka Grupa Kapitatowa narazona jest w zwigzku z udzielonymi pozyczkami,
lokatami srodkéw pienieznych oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.
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Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo bilansowe udzielonych przez Grupe pozyczek wyniosto 2 587 min zi, przy
czym spadek stop procentowych nie wplynie na przychody od udzielonych pozyczek ze wzgledu
na ich oprocentowanie na bazie statej stopy procentowej.

Na dzieh 30 czerwca 2013 r. saldo ulokowanych $rodkéw pienieznych wyniosto 2 423 min zt. Spadek rynkowych
stop procentowych spowoduje zmniejszenie spodziewanych przychodow odsetkowych od zainwestowanych
okresowo wolnych srodkow pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo zadtuzenia zewnetrznego wyniosto 1 991 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych
denominowanych w USD obligacji w wysokosci 1 704 min zt (514 mIn USD). Emitentem obligacji jest KGHM
INTERNATIONAL LTD., sg one oprocentowane na bazie statej stopy procentowej w wysokosci 7,75%,
z terminem wykupu przypadajacym w 2019 r.

Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym nie stosowata instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem
stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez diuznikéw Grupy
Kapitatowej. W I pdtroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa narazona byta na ten rodzaj ryzyka gtdwnie w obszarach,
zwigzanych z:

— naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,

— transakcjami w instrumentach pochodnych,
— $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,
— udzielonymi pozyczkami,

— dhuznymi papierami warto$ciowymi.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug

Spotki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspdtpracujg z duza liczbg klientéw, co wptywa na geograficzng
dywersyfikacje naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajow Unii
Europejskiej.

Jednostka Dominujaca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych
oraz stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem
kredytowym realizowanego w Jednostce Dominujacej jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz
wewnetrzny system raportowania. Kredyt kupiecki otrzymujq sprawdzeni, diugoletni kontrahenci, a sprzedaz
produktow nowym klientom w wiekszosci przypadkdéw dokonywana jest na podstawie przedptat. Jednostka
Dominujaca posiada zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli , blokady srodkéw na rachunku,
zastawOw rejestrowych, gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawéw hipotecznych i inkas
dokumentowych. Ponadto wiekszo$¢ kontrahentédw posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada
zastrzezenie prawa wtasnosci potwierdzone datg pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujaca zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci, ktorg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktorych nie otrzymano twardych
zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane
zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2013 r. Jednostka Dominujgca posiada zabezpieczenia dla 90% naleznosci handlowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej zwigzana jest z terminami pfatnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom (w wiekszosci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
30 czerwca 2013 r. saldo naleznosci Grupy Kapitatowej od 7 najwiekszych odbiorcow, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 51% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2012 r. odpowiednio 32%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytulu ocenia sie, ze ze wzgledu
na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z klientami, jak réwniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej dziataja w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo,
handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spotek Grupy
Kapitatowej, pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. Dziatalno$¢ w tym
samym sektorze gospodarki, co Jednostka Dominujgca prowadzi spétka KGHM INTERNATIONAL LTD. Pomimo
funkcjonowania w tej samej branzy, spétki réznig sie zardéwno portfelem oferowanych produktéw,
jak i geograficzng oraz podmiotowg strukturg portfela klientdw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja
ryzyka kredytowego oceniana jest jako akceptowalna.
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Ryzyko kredytowe zwigzane transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych dziatajg
w sektorze finansowym. Sa to instytucje finansowe (gtdwnie banki) posiadajace najwyzszy i Sredniowysoki
rating. Wedlug wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat jednego podmiotu
w odniesieniu do ryzyka kredytowego wynikajacego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych wynidst 31%. W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno
podmiotowgq jak i geograficzng ryzyka, jak réwniez biorgc pod uwage wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan
wynikajacych z transakcji pochodnych, Grupa Kapitalowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze
finansowym. Sa to wytacznie banki posiadajace rating na poziomie najwyzszym, Sredniowysokim i $rednim,
a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowana pozycjg rynkowa. W Jednostce
Dominujacej oraz Grupie Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytutu jest
na biezaco monitorowane poprzez ciagta weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio
niskiego poziomu koncentracji w poszczegélnych instytucjach finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udzial jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkow
ulokowanych przez Grupe wyniost 14% (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. 16%).

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 2 587 min zi. Pozycje
tq stanowita dlugoterminowa pozyczka, ktérej kwota gtéwna, jak i odsetki pfatne sg na zadanie,
oprocentowanie na bazie statej stopy procentowej. Pozyczka udzielona zostata przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem projektu gérniczego w Chile. Ryzyko kredytowe uzaleznione
jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg projektu goérniczego i przez Jednostke Dominujgca oceniane jest jako
umiarkowane.

Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe

Na dziedn 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitalowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 340 min z, w tym
332 min zt (100 miIn USD), stanowity gtdwnie obligacje Stanéw Zjednoczonych. Sa to denominowane w USD
obligacje srodowiskowe, ktore stanowig aktywa na likwidacje kopalh KGHM INTERNATIOANL LTD.

Inwestycje te, kwalifikowane do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w niskim stopniu narazone sg
na ryzyko kredytowe ze wzgledu na gwarancje wypfacalnosci emitenta. Zasady polityki inwestycyjnej w Grupie
Kapitatowej ograniczajg mozliwo$¢ zakupu tej kategorii aktywédw jedynie do inwestycji w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady oraz w fundusze rynku pienieznego, lokujace srodki finansowe w instrumenty finansowe
rynku pienieznego i rzgdowe papiery wartosciowe, ktoérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub
ktorych wysokos$¢ oprocentowania jest ustalona dla okresu nie dtuzszego niz rok.

Ryzyko ptynnosci i zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggly, w kazdym okresie.
Grupa Kapitatowa aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktdre jest narazona. Ryzyko to rozumiane
jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania $rodkéw na finansowanie
dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjetg przez Zarzad
Politykg Zarzadzania Ptynnosciq Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig
zostaty uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowg
z uwzglednieniem specyfiki spoétek Grupy, wskazujagc na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty. Podstawowymi zasadami wynikajgacymi z dokumentéw sa;:

— lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

— limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

— limity koncentracji $rodkéw dla instytucji finansowych,

— zapewnienie odpowiedniej jakosci i zroznicowania dostepnych zrddet finansowania.

W I pdtroczu 2013 r. Grupa Kapitalowa korzystata z zewnetrznych zZrdédet finansowania w formie kredytéw
bankowych, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji. Wykorzystywano kredyty zaréwno inwestycyjne, obrotowe
jak i w rachunku biezacym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwarte linie kredytowe, ktérych saldo wyniosto:
178 mIn USD, 50 min EUR i 2 300 min PLN.
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Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 30 czerwca 2013 r. posiadata otwartq linie kredytowq
w wysokosci 200 min USD, ktdra oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalanej jako suma
stawki referencyjnej LIBOR oraz marzy uzaleznionej od poziomu wskaznika diug netto/EBITDA.

KGHM INTERNATIONAL LTD. korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci diugoterminowych obligacji
w wysokoséci 1 704 min zt (514 min USD) o terminie wykupu przypadajacym w 2019 r. Wyemitowane
w prywatnej ofercie obligacje dajg KGHM INTERNATIONAL LTD. mozliwo$¢ wczesniejszego ich wykupu,
do 15 czerwca 2014 r. do 35% emisji, po tej dacie do 100% emisji, po cenie nominalnej powiekszonej
w przypadku wykupu przed 15 czerwca 2017 r. o premie.

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa spotki Grupy Kapitatowej monitorujg kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wilasnego oraz wskaznika diug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany
jest jako stosunek wartosci netto aktywow (kapitat wiasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
aktywow. Wskaznik diug netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek
i leasingu finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku
do EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztéw Grupa Kapitatowa zaklada utrzymanie wskaznika kapitatu
wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika diug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

W I potroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa posiadata udzielone gwarancje na kwote 480 min zt. Na saldo sktada
sie przede wszystkim gwarancja udzielona przez KGHM INTERNATIONAL LTD. o wartosci 456 min zt,
zabezpieczajagca umowe na dostawy energii dla Sierra Gorda JV oraz gwarancje udzielone przez Jednostke
Dominujaca na kwote 11 min zt. Gwarancje stanowig zobowigzanie warunkowe, ktore nie wptywa w istotnym
stopniu na ryzyko ptynnosci Grupy.

5.8. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2013 r. faczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powoddztwa i przeciwko
KGHM Polska MiedZz S.A. oraz spotkom zaleznym wyniosta 398 min zt, w tym dotyczacych wierzytelnosci
143 min zt, a zobowigzan 255 min zt. tgaczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie przekracza 10%
kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej.

Wartoé¢ toczacych sie postepowan spornych w I potroczu 2013 r. dotyczacych wierzytelnosci:

- z powddztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 59 min zt,
-z powddztwa spoétek zaleznych wyniosta 84 min zt.

Wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych w I pdtroczu 2013 r. dotyczacych zobowigzan:

- przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A. wyniosta 193 min zt,
- przeciwko spétkom zaleznym wyniosta 62 min z.

Najwieksze toczace sie postepowania sporne odnoszace sie do wierzytelnoséci i zobowigzan KGHM Polska
Miedz S.A. i spotek od niej zaleznych przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 28. Najwieksze toczace sie postepowania sporne z powddztwa i przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A. oraz
spétkom zaleznym na koniec I pétrocza 2013 r.

Postepowania dotyczace zobowigzan

Okreslenie dodatkowej optlaty eksploatacyjnej z tytulu wydobycia rudy miedzi za okres
od poczatku 2006 r. do konca III kw. 2011 r.

Gminy Polkowice, Lubin, Miejska Lubin, Radwanice i Jerzmanowa wystapity do Ministra Srodowiska
z wnioskami o0 wszczecie postepowan administracyjnych w zakresie okreslenia wysokosci optaty
eksploatacyjnej z tytutu wydobycia przez KGHM Polska MiedZ S.A., w okresie od poczatku 2006 r. do konca
III kw. 2011 r., rudy miedzi ze zdéz potozonych na terenach gmin i dopuszczenie gmin do udziatu
w postepowaniach na prawach strony. Gminy podniosty, ze KGHM Polska MiedZz S.A. zanizyla opfaty
eksploatacyjne od wydobytej rudy miedzi pozabilansowej na taczng wartos¢ 90 min zi, w tym w czesci
przypadajacej gminom o 54 min zi, a w pozostate] czesci stanowigcej dochdd Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Minister Srodowiska decyzjami z 11 kwietnia 2012 r. umorzyt
postepowania uznajac je za bezprzedmiotowe. Gminy zwrocity sie 26 kwietnia 2012 r. do Ministra
Srodowiska z wnioskami 0 ponowne rozpatrzenie spraw.

Decyzjami z 2012 r. Minister Srodowiska utrzymat w mocy zaskarzone decyzje. Gminy wniosty skargi
na decyzje Ministra Srodowiska do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego, ktory wyrokami
z dnia 31 stycznia 2013 r. oddalit skargi gmin. W kwietniu 2013 r. Gminy: Polkowice, Jerzmanowa, Lubin i
Miejska Lubin, wniosty do Naczelnego Sadu Administracyjnego skargi kasacyjne od wyroku oddalajacego.
Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat wyznaczony.
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Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego z 31 stycznia 2013 r., oddalajacy skarge Gminy
Radwanice, uprawomocnit sie w dniu 12 kwietnia 2013 r.

Zdaniem spotki skargi czterech gmin sg bezzasadne, a tym samym nie spowodujg skutkdw finansowych
dla KGHM Polska Miedz S.A.

Postepowania dotyczace zobowiazan

Zaptata wynagrodzenia autorskiego tytulem korzystania z projektu wynalazczego
nr 1/97/KGHM

Wartoé¢ sporu wynosi 42 min zt. Powddztwo wniesione do Sqdu Okregowego w Legnicy w dniu 26 wrzesnia
2007 r. przez 14 wspottwércow projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata
pozew 14 stycznia 2008 r. Kazdy z powoddw w pozwie dochodzi wynagrodzenia odpowiadajacego jego
udziatowi procentowemu w uzyskanych efektach ekonomicznych za VIII okres rozliczeniowy stosowania
projektu (rok kalendarzowy 2006). Zgodnie z postawieniem Sadu Okregowego w Legnicy, w czerwcu 2012
r. biegly sadowy wydat kolejng opinie w przedmiocie metodologii obliczenia efektdéw ekonomicznych przez
powoddéw i spotke za 2006 r., bedacych podstawg do ustalenia ewentualnego wynagrodzenia. Opinie
zakwestionowata Jednostka Dominujaca i wniosta o sporzadzenie opinii uzupetniajacej.

Na rozprawie w dniu 13 listopada 2012 r. Sad dopuscit dowdd z opinii uzupetniajacej, ktérg doreczono
w kwietniu 2013 r. W maju 2013 r. Jednostka Dominujaca wniosta o ztozenie przez biegtych dodatkowych
wyjasnien do opinii.

Zdaniem Spotki dochodzone przed Sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec zaspokojenia przez KGHM
Polska Miedz S.A. naleznosci przystugujacych twércom projektu z tytutu korzystania z projektu
wynalazczego.

Zaptata wynagrodzenia lub kar umownych

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20 min zi. W pozwie z kwietnia 2012 r. wniesionym przeciwko spoice
,Energetyka” sp. z 0. o. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.), Syndyk masy upadtosci Gross-Pol
Sp. z 0. 0. dochodzi zaptaty wynagrodzenia lub kar umownych z tytutu wykonywania pieciu umoéw
zawartych w latach 2007, 2008 i 2009. ,Energetyka” sp. z o. 0., w odpowiedzi na pozew z dnia 10
wrzeénia 2012 r., wniosta o oddalenie powddztwa w catosci, przytaczajac twierdzenia i dowody na poparcie
bezzasadnosci roszczenia. Strony zgtosity wnioski dowodowe o przestuchanie $wiadkdéw i przeprowadzenie
dowodu z opinii kilku biegtych sadowych z rdznych dziedzin. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono
na wrzesien 2013 r.

Zdaniem spotki zasadzenie roszczenia nalezy uznac¢ za mato prawdopodobne.

Zaptaty kar umownych

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 19 min zt. Miasto Stoteczne Warszawa pozwem z dnia 12.03.2013 r.
dochodzi od Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych ,Metro” Sp. z o. o. i Przedsiebiorstwa Budowy Kopaln
PeBeKa S.A. (jednostki zaleznej od KGHM Polska Miedz S.A.) - lidera konsorcjum - zapfaty kar umownych
tytutem nieterminowego usuniecia usterek przy budowie stacji Metra.

Spotka PeBeKa S.A. zglosita zarzut braku legitymacji czynnej po stronie Miasta Stotecznego Warszawy
z uwagi na wystepowanie w procesie inwestycyjnym Metra Warszawskiego jako inwestora oraz wniosta
o przypozwanie do udzialu w sprawie, firmy BEM Brudniccy z o. o. (podwykonawcy), ktéry zrealizowat
roboty z usterkami.

Zdaniem PeBeKa S.A. istnieje mozliwo$¢ odstgpienia od zasadzenia kar z uwagi na brak mozliwosci
usuniecia usterek wskutek niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych lub zasadzenia kary umownej
do kwoty 0,5 min zi, stanowiacej 10% wartosci rob6ét z usterkami. Termin rozprawy Sad Okregowy
wyznaczyt na dzien 12 listopada 2013 r.

Zwrot kosztow zabezpieczenia przed szkodami gérniczymi

Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 16 min zt. W sierpniu 2009 r. firma Prestiz MGC Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k.
wniosta do Sadu Okregowego w Legnicy pozew Przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. o zaptate kwoty
16 min zt tytulem zwrotu kosztéw prac zabezpieczajacych przed szkodami gérniczymi, poniesionych
podczas budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM ARENA” w Lubinie.

Sad Okregowy wyrokiem z dnia 26 lutego 2013 r. zasadzit od KGHM Polska Miedz S.A. kwote 307 tys. zt.
Obie strony ztozyly apelacje: pozwany do kwoty 305 tys. zt, powdd co do kwoty 16 min zt. Sad Apelacyjny
nie wyznaczyt terminu rozprawy.

Zdaniem spotki powoddztwo jest niezasadne i powinno zosta¢ oddalone. Jednak z uwagi na zlozony
charakter sprawy i zapadty wyrok Sadu Okregowego, trudno prognozowac ostateczne rozstrzygniecie.

Sprawa w toku.

Zwrot podatku akcyzowego

Wartoéé sporu wynosi 13 min zt. POL-MIEDZ TRANS Sp. z o. o. (jednostka zalezna KGHM Polska
Miedz S.A.) wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu
Celnego okreslajace podatek akcyzowy za poszczegdlne miesigce od marca do grudnia 2003 r.

Wojewodzki Sad Administracyjny wyrokami z kwietnia, maja i czerwca 2011 r. oddalit skargi. POL-MIEDZ
TRANS Sp.z o. o. ziozyla skargi kasacyjne od wyrokéw oddalajacych do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Postepowania w toku.
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci

Zwrot nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego z tytulu korzystania z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM

KGHM Polska Miedz S.A. wniosta w styczniu 2008 r. powddztwo wzajemne przeciwko 14 wspottwdorcom
projektu o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie 25 min zt tytutem
stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VII okresie obliczeniowym (lata kalendarzowe
2004-2005). Sad potaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspottworcow o zaptate wynagrodzenia
autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 42 min z,
z powodztwem KGHM Polska MiedZz S.A. o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego
z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 25 min zi, do wspdlnego
rozpoznania. Postepowanie w toku.

Zdaniem Jednostki Dominujgcej wyptacenie wynagrodzenia autorskiego twdércom projektu byto
nieuzasadnione.

Zwrot podatku akcyzowego

Wartoé¢ sporu wynosi 18 min zt. ,Energetyka” sp. z 0. o. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.)
wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu Celnego
okreslajaca podatek akcyzowy od stycznia 2006 r. do lutego 2009 r. Wojewddzki Sad Administracyjny
wyrokiem z pazdziernika 2011 r. uchylit zaskarzong przez jednostke zalezng decyzje i zasadzit na jej rzecz
kwote 107 tys. zt.

Dyrektor Izby Celnej i spotka ,Energetyka” sp. z o. o. w grudniu 2011 r. wniesli skargi kasacyjne
do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

,Energetyka” Sp. z 0. o. podjeta dalsze dziatania zmierzajace do przeniesienia sprawy z Wydziatu I Izby
Gospodarczej NSA do Izby Finansowej NSA.

Postepowanie w toku.

5.9. Realizacja prognozowanych na 2013 r. wynikéw finansowych

Nie sporzadza sie prognoz wynikow skonsolidowanych dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. Kazda
ze spotek opracowuje wiasne projekcje wynikdow.

Jednostka Dominujaca publikuje swoje projekcje wynikéw. W raporcie biezagcym z dnia 15 lutego 2013 r. spdtka
opublikowata prognoze wynikow na 2013 r., na podstawie Budzetu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.
Podstawe opracowania Budzetu stanowity wyniki 2012 r. oraz zatozenia szczegdtowych planédw operacyjnych.
Zakres podstawowych zatozen Budzetu na 2013 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 29. Realizacja projekcji wynikow finansowych KGHM Polska MiedZz S.A. na 2013 r.

. . Realizacja
S yaist  Wyenasle Biser
0

Przychody ze sprzedazy min zt 18 930 9 503 50,2
Zysk netto min zt 3 204 1725 53,8
EBITDA min zl 5 337 2 809 52,6
Srednioroczne notowania miedzi usD/t 7 800 7 540 96,7
Srednioroczne notowania srebra USD/troz 32,00 26,63 83,2
Kurs walutowy USD/PLN 3,10 3,18 102,6
ooty Jtrostion \omtpotuGi et 7o 162a
Koszt gotowkowy produkcji koncentratu - C1 USD/funt 1,76 1,73 98,3
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 425,1 216,6 51,0
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 548,0 286,0 52,2
- w tym ze wsaddéw obcych tys. t 146,6 72,7 49,6
Produkcja srebra t 1075 543,8 50,6
Naktady inwestycyjne rzeczowe min zt 2470 863,7 35,0
Limit naktadéw na inwestycyjne kapitatowe* min zt 523 253,5 48,5

*  zakup akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych, podwyzszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty witascicielskie

Osiagniete w I pdtroczu 2013 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 9 503 min zi, wynik netto 1 725 min z
i EBITDA 2 809 min zt, stanowig odpowiednio 50%, 54% i 53% prognozowanych wartoéci. W zwigzku ze
zmiang warunkéw makroekonomicznych, a w szczegdlnosci pogorszeniem notowan metali, Jednostka
Dominujaca jest w trakcie weryfikacji opublikowanej prognozy wynikow.
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Rozwoj bazy zasobowej jest jednym z gtownych celéw realizowanej przez KGHM Polska MiedZz S.A. strategii
dziatania. Inwestycje w tym obszarze nakierowane sa na:

—  prowadzenie projektéw eksploracyjnych,
— rozwdj bazy zasobowej poprzez fuzje i przejecia aktywoéw goérniczych.

W zakresie projektéw eksploracyjnych, w ramach prac nakierowanych na odkrycie i udokumentowanie zt6z rud
miedzi, znajdujacych sie w bezposrednim sasiedztwie obecnie eksploatowanych obszardw goérniczych bedacych
w posiadaniu KGHM Polska Miedz S.A., kontynuowane bedg prace nad pozyskaniem koncesji na poszukiwanie
i rozpoznawanie zt6z rud miedzi. W czerwcu 2013 r. uzyskano koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z
rud miedzi na obszarze ,Retkdw-Scinawa”. Obecnie, w organie koncesyjnym trwajq postepowania dotyczace
wnioskdw KGHM Polska Miedz S.A. o udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi
na obszarach ,Gtogow”, ,Bytom Odrzanski” i ,Kuldw-Luboszyce”. Ponadto w organie koncesyjnym trwa
postepowanie dotyczace modyfikacji koncesji rozpoznawczych ,Gaworzyce” i ,Radwanice”.

Na mocy decyzji Saksonskiego Wyzszego Urzedu Gérniczego - przyznajacego spétce KGHM Kupfer AG (podmiot
zalezny KGHM Polska MiedZz S.A.) zgode na realizacje prac poszukiwawczych na obszarze ,Weisswasser II”,
kontynuowane beda prace poszukiwawcze na terenie Saksonii w Niemczech. Dodatkowo, KGHM Polska
Miedz S.A. prowadzi projekt pn. ,Synklina Grodziecka”, w ramach ktérego w I pétroczu 2013 r. rozpoczeto drugi
etap prac wiertniczych. Etap ten zaktada odwiercenie minimum 6 otwordw i pozyskanie materiatu geologicznego
w celu udokumentowanie zioza. W kwietniu 2013 r. zlozono wniosek koncesyjny na poszukiwanie i
rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze ,Konrad”, bezposrednio sgsiadujacym z obszarem koncesyjnym
»~Synklina Grodziecka”.

W zakresie realizacji projektéw nakierowanych na rozwdj bazy zasobowej, KGHM Polska Miedz S.A. zamierza
rowniez wykorzystywa¢ dotychczasowe doswiadczenia nabyte w trakcie realizacji transakcji przejecia
kanadyjskiej spdtki Quadra FNX (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). Dziatania spodtki nakierowane bedg
na poszukiwanie aktywéw goérniczych w fazie przedprodukcyjnej. Zaktada sie mozliwos$¢ nabycia takiego aktywa
w drodze fuzji, przejecia lub tez realizacji wspdlnego projektu joint-venture z partnerem branzowym. Projekty
takie beda odpowiadac przyjetym przez KGHM Polska Miedz S.A. kryteriom, tj.:

— zasoby: min. 1,5 mIn ton miedzi ekwiwalentnej,

— roczna produkcja - powyzej 50 tys. ton miedzi,

—  okres eksploatacji - min. 10 lat,

—  koszt produkcji - niski, ponizej kosztu produkcji w KGHM,

— lokalizacja - stabilna i przyjazna gornictwu,

— stan zaawansowania projektu - min. studium wykonalnosci projektu (PEA).

Projekty energetyczne

Jednym z kierunkdéw w zakresie inwestycji kapitalowych sg projekty energetyczne o zasiegu krajowym, ktérych
realizacja pozwoli na zrdznicowanie struktury przychoddow i wzrost wartosci rynkowej KGHM Polska Miedz S.A.
Zapoczatkowane w 2012 r. dziatania s kontynuowane w roku 2013.

KGHM Polska Miedz S.A. w 2012 r. zawarta ze spdtkami: Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNiG"), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A., ramowg umowe
(,Umowa") w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg
na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacq obszaru Wejherowo (na padach
Kochanowo, Czestkowo i Tepcz), ktorg posiada PGNiG. W ostatnim okresie strony umowy kontynuowaty
uzgodnienia i analizy.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A.
i ENEA S.A. podpisaty List intencyjny dotyczacy nabycia udziatdbw w spdtce celowej, powotanej do budowy
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. W czerwcu 2013 r. strony projektu zawarty porozumienie
w sprawie kontynuowania prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udziatdw w ww. spotce
celowej. Porozumienie obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2013 r., z mozliwoscig przedtuzenia okresu jego
obowigzywania o jeden kwartat za zgodg wszystkich stron Porozumienia.

Ponadto, w 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. zawigzaty spotke celowg
pod nazwg ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu, w celu kompleksowej
realizacji inwestycji obejmujacej przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego (o mocy
rzedu 850 MWe) na terenie Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie Kozlu nalezacym do TAURON Wytwarzanie
S.A. W okresie biezagcym spétka celowa wykonata analizy konkurencyjnosci planowanej jednostki wytwdrczej
Elektrowni Blachownia w rdéznych scenariuszach rynkowych i wariantach technologicznych. Trwajg prace
w zakresie optymalizacji Projektu.
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Pozostate zamierzenia

KGHM Polska Miedz S.A. zamierza wspierac kapitatowo podmioty Grupy Kapitatowej, ktdrych strategia i zakres
dziatalnosci $Scisle zwigzane sg z gtéwnym ciggiem technologicznym w KGHM Polska Miedz S.A. Wsparcie
zostanie ukierunkowane w duzej mierze na realizacje inwestycji z obszaru nowych technologii, utrzymania mocy
produkcyjnych oraz zabezpieczenia ciggtosci pracy KGHM Polska Miedz S.A.

Realizujac strategie zwigzang ze spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu (CSR), KGHM Polska Miedz S.A.
zamierza kontynuowaé wspieranie wybranych inwestycji realizujacych te strategie.

Ponadto kontynuowane bedq dziatania zmierzajace do optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., poprzez prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych oraz likwidacyjnych, w tym miedzy innymi
w ramach Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu z wielkoscia posiadanych
$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Jednostke Dominujacq w chwili obecnej s$rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie
zewnetrzne, gwarantuja mozliwos$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych, zaréwno w obszarze inwestycji
kapitatowych, jak i naktaddéw na zakup i budowe $rodkow trwatych.

7. Istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Umowa z Vale Canada Limited

W dniu 1 sierpnia 2013 r. zostata zawarta umowa pomiedzy jednostkami zaleznymi KGHM Polska Miedz S.A.
- KGHM INTERNATIONAL LTD. i FNX Mining Company Inc., a Vale Canada Limited (spotka zalezna Vale S.A.),
ktéra okresla warunki ramowe realizacji przez KGHM INTERNATIONAL LTD. projektu zagospodarowania ztoza
miedzi, niklu i metali z grupy platynowcdw - Victoria, zlokalizowanego w Sudbury w Kanadzie.
KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostanie 100% wtfascicielem projektu Victoria, a Vale otrzyma optate ,Net
Smelter Return royalty” od catej przyszitej produkcji z projektu w wysokosci 2,25%.

Jednoczesnie, KGHM INTERNATIONAL LTD., FNX Mining Company Inc. i Vale zakonczyly renegocjacje
i podpisaty 1 sierpnia 2013 umowe na odbidr catej rudy wyprodukowanej przez wszystkie kopalnie
KGHM INTERNATIONAL LTD. w Zagtebiu Sudbury w Ontario w Kanadzie. Vale bedzie kupowac rude
polimetaliczng od KGHM INTERNATIONAL LTD. i przerabia¢ jg w zakfadzie Clarabelle w Sudbury, nalezagcym
do Vale. Umowa obowigzuje przez caty okres funkcjonowania wszystkich kopalh w Sudbury, nalezacych do
KGHM INTERNATIONAL LTD. i obejmuje takze przyszig produkcje kopalni Victoria. Warto$¢ przedmiotu umowy
w okresie 5 lat od daty jej obowigzywania - 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2017 r. szacowana jest na okofo
1,13 mid USD (przy uzyciu przysztych cen metali oszacowanych na podstawie oficjalnych cen zamkniecia LME
oraz szacunkowych krzywych terminowych dla metali szlachetnych na dzien 31 lipca 2013 r.), tj. 3,61 mid PLN
(wg kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z dnia 31 lipca 2013 r.).

Likwidacja Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A.

W dniu 5 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A.
z siedzibg w Katowicach podjeto uchwate o rozwigzaniu Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A. i otwarciu
jej likwidacji. Wtascicielem 88,09 % akcji spotki, reprezentujacych takg sama iloé¢ gtosow, jest BIPROMET S.A.
(spotka bezposrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A.). Wniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat
ztozony do Sadu Rejonowego Katowice - Wschdd z siedzibg w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego w dniu 5 sierpnia 2013 r..

Whiesienie powédztwa o uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 5 sierpnia 2013 r. wptynety do Jednostki Dominujacej z Saqdu Okregowego w Legnicy VI Wydziat

Gospodarczy pozwy akcjonariuszy Spotki:

- Ryszarda Zbrzyznego - wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 roku ,0 uchylenie uchwaty Nr 35/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca
2013 r. w sprawie niepodjecia uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Leszka Hajdackiego i J6zefa Czyczerskiego wybranych przez pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.”,

- Waldemara Brusa - wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 roku ,0 uchylenie uchwaty Nr 35/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca
2013 r. w sprawie niepodjecia uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Leszka Hajdackiego i J6zefa Czyczerskiego wybranych przez pracownikow KGHM Polska Miedz S.A.”.

Sad Okregowy w Legnicy nie wyznaczyt termindw rozpraw i zobowigzat spotke do wniesienia odpowiedzi
na pozwy w terminie 14 dni od daty doreczenia. OdpowiedZ na pozew zostata wniesiona w dniu 19.08.2013 r.

Wyptata I transzy dywidendy

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Jednostka Dominujgca wyptacita akcjonariuszom I transze dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2012 w wysokosci 4,90 zt na jedng akcje.
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ZALACZNIK A: Metodologia obliczania wskaznikéw prezentowanych w sprawozdaniu

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

przychody ze sprzedazy

Wskaznik globalnego obrotu aktywami
aktywa ogodtem

przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji aktywéw trwatych =
aktywa trwate

przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji aktywéw obrotowych

aktywa obrotowe

przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji aktywoéw ptynnych =
naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne

Wskazniki finansowania aktywow

kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wiasnym =

aktywa ogdtem

kapitat wtasny

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym =
aktywa trwate

kapitat wtasny + zobowigzania diugoterminowe

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym =
aktywa trwate

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krotkoterminowymi =
aktywa obrotowe

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza

aktywa obrotowe
Ptynnos$¢ biezaca =

zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy
Ptynnosc¢ szybka =

zobowigzania krotkoterminowe

. wynik netto
ROA (stopa zwrotu z aktywow) = x 100
aktywa ogédtem
wynik netto
ROE (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) = x 100

kapitat wiasny

zobowigzania ogotem

Stopa zadtuzenia = _ x 100
pasywa ogodtem

kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe 100
X

Trwatos¢ struktury finansowania = _
pasywa ogodtem
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ZALACZNIK B: Spis tabel, rysunkéw i schematéw
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T B 2o (o Yov-4 VL o 102
Tabela 13. Wyniki segmentéw operacyjnych za I potrocze 2013 I ..ceeeeeeieiieiieee e 104
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