Lubin, 22 lutego 2019 .

KGHM

POLSKA MIEDZ

Wstepne wyniki produkcyjne i sprzedazowe Grupy KGHM
Polska Miedz S.A. za styczen 2019 r.

Niniejszy raport zawiera miesieczne dane wstepne - ostateczne kwartalne wyniki produkcyjne
i sprzedazowe zostanq opublikowane w skonsolidowanym raporcie za | kwartat 2019 r. Dane dla
Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. zawierajq wyniki Sierra Gorda dla 55% udziatow KGHM
Polska MiedZ S.A.

Planowana produkcja miedzi i srebra Grupy Kapitatowe] zostata przekroczona, natomiast
w zakresie metali szlachetnych (TPM) oraz molibdenu zanotowano spadek w relacji do zatozen

budzetowych.

Wyniki produkcyjne Grupy KGHM w styczniu 2019 r. - rok do roku:

e Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 58,7 tys. ton, przekraczajgc poziom zrealizowany
w analogicznym okresie 2018 r. o 21%. Wzrost dotyczy KGHM Polska Miedz S.A. oraz
Sierra Gorda. Spadek produkcji w KGHM International wynikat przede wszystkim
z eksploatacji rudy o nizszej zawartosci miedzi w Robinson oraz Sudbury.

e Produkcja srebra wyniosta 76,0 tony. Pomimo wzrostu ilosci srebra w koncentracie,
produkcja srebra metalicznego byta nizsza od ubiegtorocznej o 12% z uwagi na wzrost
ilosci metalu pozostajgcego w przerobie.

e Produkcja TPM wyniosta 12,2 tys. troz. Spadek o 9% w relacji do stycznia 2018 r. jest
skutkiem nizszej produkcji w KGHM Polska Miedz S.A. oraz KGHM International.

e Produkcja molibdenu wyniosta 1,0 mIn funtéw i ksztattowata sie 9% ponizej poziomu
ubiegtorocznego, z uwagi na nizszg zawarto$s¢ molibdenu w rudzie eksploatowanej
w kopalni Sierra Gorda.

Wyniki sprzedazy Grupy KGHM w styczniu 2019 r. - rok do roku:

e Sprzedaz miedzi ptatnej wyniosta 42,2 tys. ton i byta wyzsza o 5,7 tys. ton (+16%)
w porownaniu do sprzedazy miedzi ptatnej w styczniu 2019 r. Gtéwnym powodem byia
wyzsza sprzedaz miedzi zrealizowana przez KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz kopalnie Sierra
Gorda i Franke.

e Sprzedaz srebra wyniosta 84,0 tony i byta wyzsza o 19,7 tony (31%) w poréwnaniu do
stycznia 2018 r. Gtdwnym powodem byta wyzsza sprzedaz srebra z polskich aktywéw
produkcyjnych.

e Sprzedaz TPM wyniosta 8,9 tys. troz i byta nizsza 0 9,6 tys. troz (-52%) w poréwnaniu do
stycznia 2018 r. Gtbwnym powodem byta nizsza sprzedaz ztota zrealizowana w styczniu
2019 przez KGHM Polska Miedz S.A.



Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,0 min funtéw i byta nizsza o 0,3 mIn funtéw (-22%)
w poréwnaniu do stycznia 2018 r. Powodem spadku byta nizsza sprzedaz molibdenu
z kopalni Sierra Gorda.

KGHM Polska Miedz S.A.:

Sprzedaz miedzi wyniosta 31,3 tys. ton i byta wyzsza o 3,3 tys. ton (+12%)
w poréwnaniu ze styczniem 2018. Réznica wynika z faktu wiekszej dostepnosci katod
miedzianych do sprzedazy, co z kolei jest rezultatem wyzszej produkcji miedzi
elektrolitycznej w hutach KGHM w styczniu 2019 r.,, w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego (+10,8 tys. ton). Ze wzgledu na fakt, ze styczen jest miesigcem
charakteryzujgcym sie matg aktywnoscig na rynku (zima w Europie/okres przed Nowym
Rokiem w Chinach ograniczajgce konsumpcje miedzi) dodatkowa wielkosc¢
wyprodukowanej miedzi zostanie ulokowana na rynku w lutym - marcu 2019 ..

Sprzedaz srebra wyniosta 82,7 tony i byta wyzsza o 20 ton (+32%) w poréwnaniu do
sprzedazy stycznia 2018 r. Réznica wynika z rozktadu zaméwien i uzgodnionego
harmonogramu wysytek do klientéw w biezgcym roku. Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze
w celu ograniczenia kosztow logistycznych sprzedaz srebra poza granice Polski odbywa sie
zazwyczaj jednorazowo w ok. 20 tonowych partiach. Oznacza to jednak, ze wzrost / spadek
ilosci wysytek o jedng (w poréwnaniu miesigc do miesigca) ma bardzo duzy wplyw na
dynamike sprzedazy w analogicznej perspektywie czasowe;.

Sprzedaz TPM wyniosta 1,2 tys. troz i byta nizsza o 10,7 tys. troz (-90%) w poréwnaniu do
sprzedazy stycznia 2018 r. Podobnie jak ma to miejsce w przypadku wysytek srebra,
wysytki ztota na eksport réwniez odbywajg sie w wiekszych jednorazowych partiach
(zazwyczaj nie mniej niz 200 kg). Ze wzgledu na niski zapas poczatkowy oraz mniejszg
produkcje ztota
w poréwnaniu do analogicznego okresu w zesztym roku, w styczniu 2019 r. nie
zgromadzono odpowiedniej ilosci ztota, ktdéra pozwolitaby na zorganizowanie wysyiki
eksportowej. Sprzedaz nastgpi w kolejnych miesigcach w miare dostepnos$ci metalu.

KGHM International:

Sprzedaz miedzi wyniosta 6,9 tys. ton i byta wyzsza o 0,6 tys. ton (+10%)
w poréwnaniu do sprzedazy w styczniu 2018 r. Gtownym czynnikiem byta wyzsza
produkcja (o 0,7 tys. ton) i w konsekwencji wyzsza sprzedaz katod z kopalni Franke
(0 1,2 tys. ton). Jednoczesnie produkcja i sprzedaz miedzi w rudzie z kopalni Zagtebia
Sudbury byty nizsze o ok. 0,4 tys. ton w poréwnaniu do stycznia 2018 r..

Sprzedaz TPM wyniosta 5,7 tys. troz i byta nizsza o 0,2 tys. troz (-4%) w poréwnaniu do
sprzedazy w styczniu 2018 r. Gtdwnym czynnikiem byta nieco nizsza zawartos¢ ptatnego
ztota w koncentracie Robinson, ktéra zostata czeSciowo skompensowana wyzszg
produkcjg TPM z Zagtebia Sudbury.

Sprzedaz srebra wyniosta 0,3 tony i byta nizsza o 0,7 tony (-69%) w poréwnaniu do
sprzedazy w styczniu 2018 r. Gtdbwng przyczyng tego spadku byta nizsza zawartos¢
ptatnego srebra w koncentracie Robinson.

Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,02 min funtéw i byta nizsza o 0,02 min funtéw
(-47%), w poréwnaniu z analogicznym okresem zesztego roku. Sprzedaz stycznia 2019 byta
odzwierciedleniem wielkosci produkcji w tym okresie.



Sierra Gorda (55%):

Sprzedaz miedzi wyniosta 4,0 tys. ton i byta wyzsza o 1,8 tys. ton (+81%) w poréwnaniu
do stycznia 2018 r. Wynikato to z wiekszego wolumenu sprzedanego koncentratu miedzi
(o ok. 14,7 tys. ton wagi suchej) co z kolei byto wynikiem wyzszej dostepnosci do sprzedazy
koncentratu w styczniu 2019 r. w poréwnaniu do stycznia 2018 r. (wyzsza produkcja,
wyzszy zapas poczatkowy). Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze wysytki koncentratow miedzi
odbywaja sie zazwyczaj w partiach ok. 10 tys. ton, co przy miesiecznej produkgji kopalni
Sierra Gorda na poziomie 35 - 45 tys. ton koncentratu ma bardzo duzy wptyw na
obserwowang dynamike zmian wielkosci sprzedazy w przypadku zmiany ilosci wysytek
o 1-2 w skali miesigca.

Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,0 min funtéw i byta nizsza o 0,3 min funtow (-21%)
w stosunku do sprzedazy w styczniu 2018 r. Wielko$¢ sprzedazy molibdenu odzwierciedla
harmonogram przerobu koncentratu molibdenu i zwrotu tlenkbw molibdenu
przeznaczonych na sprzedaz jak réwniez planowane i zrealizowane wielkosci produkcji
molibdenu w kopalni Sierra Gorda.

Sprzedaz srebra wyniosta 1,0 tony i byta wyzsza o 0,5 tony (+73%).
Sprzedaz TPM wyniosta 2,0 tys. troz i byta wyzsza o 1,3 tys. troz (+201%).

Wyzsza sprzedaz srebra i TPM, podobnie jak w przypadku miedzi, zwigzana byta
z wyzszym wolumenem sprzedazy koncentratu miedzi w styczniu 2019 r. w poréwnaniu
ze styczniem 2018 r.



Produkcja i sprzedaz styczen styczen m-c*
Grupy KGHM 2019r. 2018r. r/r
Produkcja

Miedz ptatna (tys. ton) 58,7 48,7 21%
Srebro ptatne (tony) 76,0 85,9 -12%
TPM (tys. troz) 12,2 13,4 -9%
Molibden (mIn funtéw) 1,0 1,1 -9%
Sprzedaz

Miedz (tys. ton) 42,2 36,5 16%
Srebro (tony) 84,0 64,3 31%
TPM (tys. troz) 8.9 18,5 -52%
Molibden (mIn funtéw) 1,0 1,3 -22%
Produkcja i sprzedaz styczen styczen m-c*
KGHM Polska Miedz S.A. 2019r. 2018r. r/r
Produkcja gornicza:

Miedz w koncentracie (tys. ton) 33,9 33,8 -
Srebro w koncentracie (tony) 110,0 105,4 4%
Produkcja hutnicza:

Miedz elektrolityczna (tys. ton) 48,4 37,6 29%
- w tym z wsadéw witasnych 36,8 30,3 22%
Srebro metaliczne (tony) 74,8 84,9 -12%
TPM (tys. troz) 4,3 59 -28%
Sprzedaz

Miedz (tys. ton) 31,3 28,0 12%
Srebro (tony) 82,7 62,7 32%
TPM (tys. troz) 1,2 11,9 -90%




Produkcja i sprzedaz styczen styczen m-c*
KGHM International 2019r. 2018r. r/r
Produkcja

Miedz ptatna (tys. ton) 53 7.5 -30%
TPM (tys. troz) 5,36 6,4 -17%
Molibden (mIn funtéw) 0,02 0,02 -
Sprzedaz

Miedz (tys. ton) 6,9 6,3 10%
TPM (tys. troz) 5,7 5,9 -4%
Srebro (tony) 0,3 1,0 -69%
Molibden (mIn funtéw) 0,02 0,04 -47%
Produkcja i sprzedaz styczen styczen m-c*
Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) 2019r. 2018r. r/r
Produkcja

Miedz ptatna (tys. ton) 5,0 3,6 39%
Molibden (mIn funtéw) 1,0 1,1 -14%
Srebro ptatne (tony) 1,2 1,0 21%
TPM (tys. troz) 2,5 11 119%
Sprzedaz

Miedz (tys. ton) 4,0 2,2 81%
Molibden (mln funtow) 1,0 1,3 -21%
Srebro (tony) 1,0 0,5 73%
TPM (tys. troz) 2,0 0,7 201%

* zmiany procentowe na podstawie danych niezaokrgglonych




