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I. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI
1. Organizacja Spotki
Struktura organizacyjna Spotki

W I potroczu 2008 r. w sktad wielooddziatowego przedsiebiorstwa Spétki, dziatajagcego pod firmag
KGHM Polska Miedz S.A. wchodzito Biuro Zarzadu i 10 Oddziatéw.

Strukture organizacyjng KGHM Polska Miedz S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2008 r.
przedstawia schemat ponizej:

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spotki wg stanu na dzien 30 czerwca 2008 r.
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Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VI kadencji, w okresie od 1 stycznia 2008 r. do
13 lutego 2008 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Leszek Jakubdéw Przewodniczacy
- Stanistaw Andrzej Potycz Zastepca Przewodniczacego
- Anna Mank

- Remigiusz Nowakowski
- Marcin Slezak
- Jerzy Zyzynski

oraz wybrani przez pracownikéw

- Jozef Czyczerski Sekretarz
- Leszek Hajdacki
- Ryszard Kurek

W dniu 13 lutego 2008 r. rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Marcin Slezak.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 lutego 2008 r. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:
Leszka Jakubow, Anne Mank, Remigiusza Nowakowskiego, Stanistawa Andrzeja Potycza, Jerzego
Zyzynskiego oraz powotato do Rady Nadzorczej: Marcina Dyla, Arkadiusza Kaweckiego, Jacka
Kucinskiego, Marka Panfila, Marka Trawinskiego oraz Marzenne Weresa.

Na posiedzeniu w dniu 25 lutego 2008 r. Rada Nadzorcza powierzyta funkcje: Przewodniczacego —
Markowi Trawinskiemu, Zastepcy Przewodniczacego - Jackowi Kucinskiemu i Sekretarza - Markowi
Panfilowi.

W zwigzku z uptywem VI kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska
Miedz S.A. w dniu 26 czerwca 2008 r. powotato w skfad Rady Nadzorczej VII kadencji:

- Marcina Dyla

- Arkadiusza Kaweckiego
- Jacka Kucinskiego

- Marka Panfila

- Marka Trawinskiego
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- Marzenne Weresa
oraz wybranych przez pracownikow:

- Jbzefa Czyczerskiego
- Leszka Hajdackiego
- Ryszarda Kurka

Na posiedzeniu w dniu 21 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza ponownie powierzyta funkcje
Przewodniczacego - Markowi Trawinskiemu, Zastepcy Przewodniczacego - Jackowi Kucinskiemu i
Sekretarza - Markowi Panfilowi.

Skiad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 17 stycznia 2008 r. sklad Zarzadu oraz podziat kompetencji
pomiedzy Cztonkdw Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Krzysztof Skora Prezes Zarzadu

- Ireneusz Reszczynski I Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu

- Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
- Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji

- Dariusz Kaskéw Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju

Na posiedzeniu w dniu 17 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza dokonata nastepujacych zmian w
sktadzie Zarzadu:

- odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Krzysztofa Skore

- odwotata z funkcji Cztonka Zarzadu Dariusza Kaskow

- powierzyta I Wiceprezesowi Zarzadu Ireneuszowi Reszczynskiemu wykonywanie funkcji Prezesa
Zarzadu do czasu powotania Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Na posiedzeniu w dniu 17 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 23 kwietnia 2008 r.
Mirostawa Krutina na stanowisko Prezesa Zarzadu.

W dniu 23 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza dokonata nastepujacych zmian w skiadzie Zarzadu:

- odwotata ze skfadu Zarzadu: Ireneusza Reszczynskiego, Marka Fusinskiego i Stanistawa Kota,
- powotata w skiad Zarzadu: Herberta Wirtha i Macieja Tybure.

Ponadto Rada Nadzorcza powierzyta funkcje I Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.
Herbertowi Wirthowi.

W dniu 24 kwietnia 2008 r. Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. podjat uchwate dotyczacg zmiany
struktury organizacyjnej Biura Zarzadu. W jej wyniku podziat kompetencji pomiedzy Cztonkow
Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

- Mirostaw Krutin Prezes Zarzadu
- Herbert Wirth I Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji
- Maciej Tybura Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Struktura wilasnosci

Kapitat zaktadowy zarejestrowany Spotki na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosit 2 mld zt i dzielit sie
na 200 min akcji serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela. Spotka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na walnym zgromadzeniu. W I pdtroczu 2008 roku nie miaty miejsca zmiany stanu kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. jedynym akcjonariuszem Spotki posiadajacym liczbe akcji stanowiacg
co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie dajaca prawo do takiej samej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia z dnia 16 maja 2007 r. -
posiadat 83 589 900 akcji, co stanowi 41,79% kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiada tej samej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze Spétki (w tym Deutsche Bank Trust Company Americas, bank depozytowy
w programie kwitdw depozytowych) posiadali akcje w ilosci ponizej 5% kapitatu zaktadowego -
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tacznie 116 410 100 akcji, co stanowi 58,21% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

2. Wyniki produkcyjne

W pierwszym poétroczu 2008 roku odnotowano spadek wydobycia rudy (w wadze suchej)
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 1% oraz spadek produkcji miedzi w
koncentracie o 8%. Gtownym powodem zmniejszenia wydobycia bylo ograniczenie pracy w
niedziele, Swieta i soboty na skutek interwencji Panstwowej Inspekcji Pracy (spowodowane
naruszaniem kodeksowych norm czasu wolnego od pracy). Ponadto na zmniejszenie produkcji
miedzi w koncentracie wptyneto zmniejszenie zawartosci miedzi w rudzie.

Wptyw zmniejszenia produkcji goérniczej na poziom produkcji hutniczej czesciowo ograniczony
zostat przez wykorzystanie zapaséw oraz zwiekszenie produkcji miedzi z wsaddéw obcych.

Inne znaczace zmiany poziomu produkcji hutniczej w I pdiroczu 2008 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego to:

- spadek produkcji walcowki i wlewkdéw okragtych zwigzany z mniejszym zapotrzebowaniem
rynku,

- nizsza produkcja ziota wynikajaca ze znacznie mniejszej
w przerabianych koncentratach importowanych oraz blistrach,

- spadek produkcji srebra metalicznego spowodowany przerobem mniejszej ilosci koncentratéw
wiasnych,

- obnizenie produkcji kwasu siarkowego na skutek przerobu mniejszej ilosci koncentratow,

- wzrost produkcji otowiu rafinowanego wynikajacy z petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych instalacji.

zawartosci tego kruszcu

Szczegdtowe wyniki produkcyjne przedstawiajg zestawienia ponizej:

Tabela 1. Wyniki produkcyjne w goérnictwie

J.m. 2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Ruda miedzi (waga sucha) tys. t 30 262 15 147 14 979 98,9
Ilo$¢ miedzi w rudzie tys. t 505,9 259,0 239,3 92,4

Zawartos$¢ miedzi w rudzie % 1,67 1,71 1,60 93,6

Zawartos¢ srebra w rudzie g/t 46,6 45,9 45,9 100,0
Koncentrat miedzi (waga sucha) tys. t 1875 941 919 97,7
Ilo$¢ miedzi w koncentracie tys. t 451,9 230,9 213,2 92,3

Zawartos¢ miedzi w koncentracie % 24,1 24,5 23,2 94,7

Zawartos¢ srebra w koncentracie g/t 639,4 627,9 636,8 101,4
* I-VI 2007 = 100
Tabela 2. Wyniki produkcyjne w hutnictwie

J.m. 2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Produkty z miedzi:
Miedz elektrolityczna tys. t 533,0 261,1 258,0 98,8

w tym ze wsadow obcych tys. t 92,3 37,2 42,3 113,7
Walcowka tys. t 250,9 120,6 118,1 97,9
Drut miedziany OFE tys. t 10,9 5,4 5,8 107,4
Wlewki okragte tys. t 19,0 11,9 10,8 90,8
Miedz granulowana tys. t 2,1 1,2 1,2 100,0
Pozostata produkcja:
Srebro metaliczne t 1215 608 600 98,6
Ztoto metaliczne kg 883 493 361 73,2
Otéw surowy t 21 134 10 304 11 577 112,4
Otéw rafinowany t 15 228 7 006 10 034 143,2
Kwas siarkowy tys. t 657,5 312,5 310,7 99,4

* I-VI 2007 = 100
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3. Sprzedaz produktow

W pierwszym poétroczu 2008 r. w Spotce odnotowano zmniejszenie ilosci sprzedanych produktéw:
miedzi, srebra i ziota. Szczegdtowe zmiany wolumenu i wartosci sprzedazy przedstawiajq
zestawienia ponizej:

Tabela 3. Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobow

J.m. 2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Miedz i wyroby z miedzi tys. t 526,8 272,7 265,1 97,2
- w tym eksport ** tys. t 335,2 172,6 174,4 101,0
Srebro t 1177 582 563 96,7
- w tym eksport ** t 1 088 534 522 97,8
Ztoto kg 738 418 451 107,9
- w tym eksport ** kg - - 108 X

* I-VI 2007 = 100
** wraz ze sprzedaza do krajow Unii Europejskiej

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy produktéw (tys. zt)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Ogotem 12103 511 5824474 5987 422 102,8
- w tym eksport ** 7582119 3533759 3986 484 112,8
Miedz i wyroby z miedzi 10 328 748 4 945 571 5047 797 102,1
- w tym eksport ** 6 281 316 2 882 476 3311988 114,9
Srebro 1402 819 708 692 717 466 101,2
- w tym eksport ** 1 296 542 648 650 665 747 102,6
Ztoto 45 527 25760 29 792 115,7
- w tym eksport ** - - 6 696 X
Pozostate wyroby i ustugi 326 417 144 451 192 367 133,2
- w tym eksport ** 4 261 2 633 2 053 78,0

* I-VI 2007 = 100
** wraz ze sprzedazg do krajéw Unii Europejskiej

Przychody ze sprzedazy KGHM Polska MiedzZz S.A. osiggnety poziom 5 987 422 tys. zt i byty wyzsze
0 3% od osiggnietych w I pdtroczu 2007 roku gtownie w efekcie utrzymujacych sie wysokich
notowan miedzi i srebra oraz poprawy wyniku z rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych.

W zakresie sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi odnotowano zwiekszenie przychodéw o 2%.
Przychody ze sprzedazy srebra w poréwnaniu z ich poziomem z analogicznego okresu 2007 roku
pomimo mniejszego wolumenu sprzedazy byty wyzsze o 1%. Wzrosty takze o 16% przychody ze
sprzedazy ztota. Powodem byly znaczny wzrost wolumenu sprzedazy i notowan ztota.

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2008 r. uwzglednia dodatni wynik
z rozliczenia instrumentdw zabezpieczajacych (transakcje towarowe, walutowe oraz rdznice
kursowe zwigzane z zabezpieczeniem kredytu walutowego) w wysokos$ci 4 214 tys. zt
(w analogicznym okresie roku poprzedniego -620 293 tys. zf).

Struktura geograficzna sprzedazy produktéw

W I pétroczu br. wolumen sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi na rynek krajowy stanowit 34%
sprzedazy miedzi ogdtem, natomiast na eksport oraz na rynki krajéw Unii Europejskiej 66%. W tym
okresie najwiekszymi zagranicznymi odbiorcami miedzi produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A.
byty: Chiny, Francja, Niemcy i Czechy.

W pierwszej potowie 2008 roku sprzedaz srebra na eksport i do krajéw Unii Europejskiej stanowita
93% wolumenu sprzedazy, natomiast na rynek krajowy 7%. Najwiekszymi fizycznymi odbiorcami
zagranicznymi srebra byly: Wielka Brytania, Belgia i Niemcy.
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Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Od poczatku br. ceny miedzi rosty wspierane zwiekszonym zainteresowaniem inwestoréow rynkami
towarowymi oraz problemami wystepujacymi po stronie podazy. W dniu 10 kwietnia br.
ustanowiony zostat nowy rekord notowan miedzi na poziomie 8 885 USD/t. Notowania miedzi w
I potroczu br. osiggnety poziom 8 108 USD/t i byty o 20% wyzsze od osiggnietych w analogicznym
okresie roku poprzedniego (6 769 USD/t).

Wykres 1. Srednie miesieczne notowania miedzi wedtug LME

10,07 tys. USD/t
7,51
5,0

2,57

0,0° 2006 2007 2008

Srednia cena srebra w I pdtroczu br. uksztattowata sie na poziomie 17,38 USD/troz i byta o 31%
wyzsza od cen w I pétroczu 2007 r. (13,31 USD/troz).

Wykres 2. Srednie miesieczne notowania srebra wedtug LBMA

20,01 UsSD/troz
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W okresie styczen-czerwiec 2008 r., kontynuujac trend z poprzednich lat, ztoty umacniat sie

w relacji do dolara amerykanskiego. Sredni kurs dolara w tym okresie wynidst 2,29 z/USD i byt
0 21% nizszy od kursu w analogicznym okresie roku 2007 (2,90 z#/USD).

Wykres 3. Sredni miesieczny kurs walutowy USD/PLN wg NBP
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4. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2008 r. byt wyzszy o 524 oséb od stanu zatrudnienia na
koniec I pdétrocza ubiegtego roku oraz o 267 oséb od stanu zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007r.

Zatrudnienie na koniec I pétrocza 2008 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 5. Stan zatrudnienia na koniec okreséw

31.12,2007 30.06.2007 30.06.2008 Dynamika*

Kopalnie 11 998 11 809 12 301 102,5
Huty 4 044 4 035 4 033 99,7
Pozostate Oddziaty 2217 2 158 2192 98,9
Ogotem 18 259 18 002 18 526 101,5

*31.12.2007 = 100

Zwiekszenie zatrudnienia nastgpito gtéwnie w grupie robotnikdéw dotowych i wynikato z koniecznosci
zapewnienia poziomu zatrudnienia niezbednego dla wykonania planowanych zadan produkcyjnych.

Relacje ze zwiazkami zawodowymi

W dniu 27 lutego br. zawarty zostat protokoét dodatkowy do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
podwyzszajacy stawki ptac zasadniczych o 150 zt.

Negocjacje w sprawie ustalenia w Spoéice wskaznika wzrostu wynagrodzen na 2008 r. nie
zakonczyty sie zawarciem porozumienia ze zwigzkami zawodowymi w zwigzku z czym wskazniki
wzrostu wynagrodzen ustalone zostaty przez Zarzad Spétki w wysokosci:

- przecietnego wynagrodzenia ogétem 1,0%
- $redniej ptacy bez uwzgledniania dodatkowej nagrody rocznej 2,3%.



KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w I pdtroczu 2008 roku

II. INWESTYCJE I PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

1. Inwestycje rzeczowe

Realizacje rzeczowych naktaddw inwestycyjnych za I pétrocze 2008 r. w poréwnaniu do pierwszego
pétrocza 2007 roku przedstawiajg zestawienia ponizej:

Tabela 6. Naktady inwestycyjne (tys. zt)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Gérnictwo 666 136 254 331 327 299 128,7
Hutnictwo 128 841 39 886 55 142 138,2
Pozostate zadania 33112 9 751 5215 53,5
Ogotem 828 089 303 968 387 656 127,5

* I-VI 2007 = 100

Tabela 7. Struktura realizacji zadan inwestycyjnych (tys. zt)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika* Struktura (%)

Rozwojowe, w tym: 334 815 131 356 144 291 109,8 37,2
- w gérnictwie 286 309 117 677 133 431 113,4 34,4
- w hutnictwie 37 369 10 812 8 096 74,9 2,1
Odtworzeniowe, w tym: 412 109 149 888 211 544 141,1 54,6
- maszyny goérnicze 190 103 101 560 111 139 109,4 28,7
Modernizacyjne 36 403 7 949 10 506 132,2 2,7
Dostosowawcze 24 844 8 371 17 491 208,9 4,5
Pozostate zadania 19918 6 404 3824 59,7 1,0
Ogotem 828 089 303 968 387 656 127,5 100,0
w tym:

- Informatyka 23 150 6 384 4 785 75,0 1,2
- Proekologia 40 014 5170 11 961 231,3 3,1

* I-VI 2007 = 100
Najwazniejsze zadania i obiekty realizowane w I po6troczu 2008 roku:

- modernizacja i wymiana parku maszynowego w kopalniach - poniesiono naktady w wysokosci
111 miIn zt na zakup 132 szt. maszyn,

- inwestycje zwigzane z biezacym dozbrojeniem oddziatéw wydobywczych w kopalniach,

- Gtogow Gteboki - Przemystowy - w oparciu o zatwierdzony przez Zarzad Spotki ,Program
realizacyjny zagospodarowania ztoza Gtogow Gteboki - Przemystowy” kontynuowano realizacje
wyrobisk chodnikowych kapitalnych dla udostepnienia obszaru gérniczego Gtogéw Giteboki -
Przemystowy. Na kierunkach prowadzonych robét wraz z postepem wyrobisk wykonywane jest
uzbrojenie w zakresie zasilania energetycznego, odwadniania, wentylacji i klimatyzacji oraz
odstawy urobku,

- budowa szybu SW-4 - w ramach zadania realizowano prace zwigzane z przygotowaniem do
gtebienia szybu a w dniu 30 czerwca 2008 r. rozpoczeto gtebienie szybu. Dotychczas wykonano:
gtowice szybu i urzadzenia do gtebienia szybu oraz czes¢ infrastruktury powierzchniowej,

- obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne,

- inwestycje odtworzeniowe w hutach - wymiana i modernizacja maszyn i agregatéw hutniczych,

- obiekty zwigzane z poprawa i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacji sktadowiska Zelazny Most i
eliminacji jego oddziatywania na $srodowisko.

Ponadto realizowano niezbedne dziatania w ramach projektu ,Modernizacja pirometalurgii w
HM Gtogow II”. Program modernizacji pirometalurgii w HM Gtogéw I podlega obecnie weryfikacji w
konteksécie rozpatrywanych wariantow zdolnosci produkcyjnych hutnictwa i mozliwosci
uruchomienia tego programu, ktéry powigzany jest z prognoza wydobycia miedzi w kopalniach
KGHM Polska Miedz S.A.
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Spétka uznata rowniez za konieczne dokonanie weryfikacji zatozen i rachunku efektywnosci
projektu ,Hydrotransport koncentratu z O/ZWR rejon Polkowice i Rudna do O/HM Gtogdéw”. Przyjeto
harmonogram dziatan dotyczacy weryfikacji ponizszych projektéw inwestycyjnych:

~Rozbudowa Przemystowej Linii Kolejowej Pol-Miedz Trans Sp. z o0.0. do HM Glogow” (jako
alternatywa dla hydrotransportu),
~Hydrotransport koncentratu z O/ZWR rejon Polkowice i Rudna do O/HM Gtogdéw”

w celu sporzadzenia przez doradce zewnetrznego analizy efektywnosci obu projektow oraz analizy
porownawczej tych projektow.

Glowne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej
Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej obejmujg nastepujace kluczowe dziatania:
Rozwdéj i wzrost efektywnosci dziatalnosci podstawowej:

- zwiekszenie bazy zasobdw, w tym utrzymanie poziomu produkcji miedzi z zasobdéw krajowych

poprzez:

. odtworzenie majatku produkcyjnego oddziatow,

. uzbrojenie techniczne nowych rejonéw wydobywczych,

. budowe szybu SW-4,

. realizacje projektu Gtogéw Gteboki Przemystowy, ktoéra umozliwi utrzymanie poziomu
produkcji miedzi w dtugim okresie czasu,

. rozpoznanie mozliwosci eksploatacji ztoza Radwanice-Gaworzyce (rozpoczecie eksploatacji
nastapitoby okoto 2012 roku),

- poprawa efektywnosci, w tym ograniczenie kosztow dziatalnosci podstawowej oraz modernizacja
aktywow produkcyjnych poprzez:
. przebudowe instalacji hydrotransportu odpadow,
. wymiane maszyn flotacyjnych,
. modernizacje pirometalurgii,
. przyspieszong wymiane maszyn gorniczych,
. inne inwestycje zwigzane z obnizkg kosztéw bedace na etapie analiz,

Dywersyfikacja dziatalnosci i wspieranie rozwoju KGHM:

- zwiekszenie zagospodarowania odpaddw poflotacyjnych,
- zwiekszenie produkcji soli towarzyszacej rudom miedzi,
- zwiekszenie produkcji otowiu surowego i rafinowanego.

Prace badawczo-rozwojowe

Prace badawczo-rozwojowe w I potowie 2008 r. byty finansowane ze $rodkow wiasnych Spoiki.
Wydatki na prace badawczo-rozwojowe w I potowie 2008 roku w KGHM Polska Miedz S.A. wyniosty
594 tys. zi.

Tabela 8. Wydatki na prace badawczo-rozwojowe (tys. zt)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Goérnictwo 4 414 786 285 36,3
Hutnictwo 1 662 129 309 x2,4
Ogodtem 6 076 915 594 65,0

* I-VI 2007 = 100
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2. Inwestycje kapitatowe

W I pétroczu 2008 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje
21 podmiotow. Trzy spétki nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. tworzg wtasne
grupy kapitatowe. Sg to: KGHM Ecoren S.A., PHP ,MERCUS” sp. z o0.0. oraz DIALOG S.A.
Zaangazowanie kapitalowe KGHM Polska Miedz S.A. w poszczegdlne podmioty obrazuje
zamieszczony ponizej schemat.

Schemat 2. Podmioty, w ktérych KGHM Polska Miedz S.A. posiada bezposrednio udziaty
i akcje na dzien 30 czerwca 2008 r.

KGHM Polska Miedz S.A.

N KGHM Ecoren S.A. N ~MCZ" S.A. S KGHM LETIA S.A.
100% 100% 94,95%
N ~Energetyka” N KGHM Polish Copper Ltd. N TUW - CUPRUM
SPZ10 0: 100% 100% 93,8%
N POL-MIEDZ TRANS N KGHM Kupferhandelsges. L 5 PCPM sp. z o0.0.
Sp. z o.0. 100% m.b.H 100% 82,86%
N PeBeKa S.A. N PHP ,,MERCUS” N MINOVA-KSANTE
IW Sp. z 0.0. IW Spoétka z o.o. IW
N DIALOG S.A. N Zagtebie Lubin SSA N Polkomtel S.A.
[100% | [ 100% | [19,61%|
N CBJ sp. z o.0. N KGHM Metraco S.A. N Polskie Towarzystwo
100% 100% Reasekuracji S.A. 11,88%
N KGHM CUPRUM N KGHM CONGO S.P.R.L. L, INTERFERIE S.A.
sp- z 0.0. - CBR 100% 99,98% 2,06%

Spoétki Grupy Kapitatowej to podmioty o réznorodnym przedmiocie dziatania. Oferujg one produkty i
ustugi zwigzane z podstawowq dziatalnoscig KGHM Polska Miedz S.A. (m.in. budownictwo goérnicze,
produkcja energii elektrycznej i cieplnej, maszyny i urzadzenia dla gdérnictwa, prace badawczo-
rozwojowe) lub ustugi niezwigzane z obstugg ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., takie
jak ustugi turystyczne, transportowe, telekomunikacyjne i medyczne.

W I pétroczu 2008 r. udziat KGHM Polska Miedz S.A. w strukturze wiasnosciowej powyzszych
podmiotow nie zmienit sie.

Podwyzszenia kapitatu

W czerwcu 2008 r. sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego ,Energetyka” sp. z o.0.
o kwote 27 317 tys. zt. KGHM Polska MiedZz S.A. objeta ioptacita gotowka wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale. Otrzymane $rodki zostang przeznaczone na prace modernizacyjne
zwigzane z rozbudowa mocy elektroenergetycznej. Kapitat zaktadowy spétki po podwyzszeniu
wynosi 248 793 tys. zt.

Otrzymane dywidendy

W I pétroczu 2008 r., w wyniku podziatu zyskow za 2007 r., KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata
dywidendy od nizej wymienionych podmiotéw:

- Polkomtel S.A. 182 859 tys. zt,
(faczna wartos¢ dywidendy za rok 2007 wynosi 244 764 tys. zt, z czego: zaliczke w wysokosci
61 905 tys. zt wyptacono w grudniu 2007 r., kwote 91 409 tys. zt w I pétroczu 2008 r.,
a 91 450 tys. zt zostanie wyptacone 27 listopada 2008 r.)

- KGHM Ecoren S.A. 30 000 tys. z,
- KGHM Metraco S.A. 13 209 tys. z,
- CBJsp. zo.o. 2 000 tys. zt.
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Wsparcie finansowe spétek Grupy Kapitatowej
W kwietniu 2008 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita pozyczki dwém spétkom z Grupy Kapitatowej:

- Zagtebie Lubin SSA - pozyczka w kwocie 7 000 tys. zt na zaptate zalegtosci wobec ZUS.
Pozyczka zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2010 r.

- KGHM CONGO S.P.R.L. - pozyczka w kwocie 25 tys. USD na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych.
Do dnia 30 czerwca pozyczka zostata sptacona.

W styczniu i w kwietniu 2008 r. zostaty podpisane dwa aneksy do umowy pozyczki w wysokosci
800 tys. USD zawartej ze spotkq KGHM CONGO S.P.R.L. w czerwcu 2007 r. Prolongowano terminy
zwrotu poszczegdlnych rat pozyczki w tacznej kwocie tj. 500 tys. USD. Ustalono, ze ostatnia rata
pozyczki zostanie sptacona do 15 pazdziernika 2009 r.

Pozostale inwestycje kapitalowe

KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata w I pétroczu 2008 r. inwestycje w AIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. Wartos¢ inwestycji w Fundusz w ksiegach KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30
czerwca 2008 r. wyceniana wedtug wartosci godziwej wynosi 7 964 tys. zt.

W I poétroczu 2008 r. Spoétka otrzymata z funduszu AIG kwote 151 tys. zt, ktéra stanowita
zrealizowany zysk z wykupienia objetych udziatéw. Jednoczesnie Spétka zaptacita opfate za
zarzadzanie w wysokosci 46 tys. zi.

Inne istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej

W kwietniu 2008 roku sad zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego spoétki DIALOG S.A.
o kwote 1469 850 tys. z, tj. z kwoty 1959 800 tys. zt do kwoty 489 950 tys. zi, poprzez
zmniejszenie dotychczasowej wartosci nominalnej wszystkich istniejacych akcji spotki ze 100,00 zt
do 25,00 zt za kazda akcje.

Srodki pochodzace z obnizenia kapitatu zakladowego przeznaczono na pokrycie straty z lat
ubiegtych poniesionej przez spétke i wykazanej w bilansie spotki na dzien 31 grudnia 2006 r. w
kwocie 913 150 tys. zt a pozostata kwota z obnizenia w wysokosci 556 700 tys. zt zostala
przeksiegowana na kapitat tworzony z zysku zgodnie ze statutem (Zyski zatrzymane).

3. Aktywa telekomunikacyjne Spofiki
Polkomtel S.A.

Wartos$¢ ksiegowa akcji Polkomtel S.A. na dzien 30 czerwca 2008 r. w sprawozdaniu finansowym
KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 437 250 tys. zi.

Podstawowe elementy rachunku wynikéw spéfki prezentuje zestawienie ponizej:

Tabela 9. Wyniki finansowe Polkomtel S.A. (tys. zi)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Przychody ze sprzedazy 7 799 020 3 758 796 4117 743 109,5
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1771713 836 759 1 011 920 120,9
EBITDA 2 832 633 1 366 033 1602 779 117,3
Zysk netto 1 358 676 632 924 773 278 122,2

* I-VI 2007 = 100

Dnia 28 marca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polkomtel S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku za 2007 rok. Zgodnie z decyzjg akcjonariuszy spétka przeznaczyta kwote
1 248 245 tys. zt na wyptate dywidendy z zysku za 2007 rok. W zwigzku z tym, ze w grudniu 2007
roku spoétka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 315 700 tys. zt zadecydowano
0 wyptacie kwoty 466 170 tys. zt w maju 2008 r. i 466 375 tys. zt. w terminie do 27 listopada 2008
roku.

Dnia 25 marca 2008 roku Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wydat tzw. wyrok czesciowy w sprawie
pozwu wniesionego 10 marca 2006 r. przez Vodafone Americas Inc., do Miedzynarodowego Sadu
Arbitrazowego przy Federalnej Izbie Handlowej w Wiedniu, w ktérym pozwat sze$¢ podmiotdéw
okreslajac TDC Mobile International A/S jako gtdwnego pozwanego, Polkomtel S.A. jako pierwszego
pomocniczego pozwanego oraz KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraz
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Weglokoks S.A. jako dalszych pomocniczych pozwanych. W wyzej wymienionym pozwie Vodafone
Americas Inc. zakwestionowat miedzy innymi sposdb ustalenia ceny przez TDC International A/S w
ofercie kierowanej do pozostatych akcjonariuszy. Korzystny dla KGHM Polska Miedz S.A. i
pozostatych akcjonariuszy wyrok potwierdza wazno$¢ umowy z dnia 10 marca 2006 roku pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. oraz TDC Mobile
International A/S w przedmiocie akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A
Szczegolty powyzszej umowy scharakteryzowane zostaty w raporcie biezacym z dnia
10 marca 2006 r. oraz w skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2007.

DIALOG S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe wg
MSSF od 1 stycznia 2005 roku. DIALOG S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF od 1 stycznia 2008 roku. Na moment przejscia Grupy Kapitatowej na
MSSF zostat przyjety okreslony poziom istotnosci przy wprowadzeniu korekt doprowadzajacych
sprawozdania spoétek zaleznych do zasad MSSF, ktory rdézni sie od poziomu istotnosci przyjetego
przy przejsciu w ksiegach na MSSF w DIALOG S.A. Skutek przyjecia innych poziomdw istotnosci
spowodowat roznice miedzy kapitatem wtasnym DIALOG S.A. na 1 stycznia 2008 roku a kapitatem
wlasnym spotki ustalonym na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w kwocie 5 086 tys. zt.

Z uwagi na niski poziom istotnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwotg ta zostat
obcigzony wynik finansowy okresu biezacego.

Tabela 10. Dane finansowe DIALOG S.A. wilaczone do skonsolidkowanego sprawozdania
finansowego KGHM Polska Miedz S.A. (tys. zi)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Przychody ze sprzedazy 496 042 241 793 278 861 115,3
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 17 152 27 331 -14 964 -54,7
EBITDA 119 022 75 483 41 199 54,6
Zysk netto 63 372 24 303 -21 202 -87,2

* I-VI 2007 = 100

Prowadzone w 2007 roku inwestycje oraz aktywnos¢ DIALOG S.A. w zakresie pozyskiwania
klientow sprawita, ze baza klientdw z roku ubiegtego zaczyna w sposob widoczny przekfadad sie na
przychody spofki.

Silna konkurencja ze strony operatorow komoérkowych sprawia jednak, ze w spoice nastepuje
dalszy spadek liczby abonentéw korzystajacych z ustug gtosowych na bazie sieci DIALOG S.A. Na
koniec pierwszego potrocza 2008 roku, spotka posiadata 395,9 tys. linii dzwonigcych w ramach
swojej sieci. Bardzo dynamicznie natomiast rozwija sie baza klientow, ktérym DIALOG S.A.
Swiadczy ustugi na bazie sieci TP S.A. (tzw. WLR). Na koniec czerwca 2008 roku spotka posiadata
131,3 tys. aktywnych klientéw WLR. Ponadto, spdtka buduje baze klientéw internetowych, w
szczegdblnosci w ramach ustug szerokopasmowego dostepu do internetu. Na koniec czerwca 2008
roku posiadata 124,5 tys. abonentéw internetowych, w tym 6,1 tys. uzytkownikéw ustugi BSA.

W I kwartale 2008 roku rozpoczeto réowniez sprzedaz nowej ustugi - telewizji internetowej, ktora
bedzie uzupetnieniem ustug dla klientéw internetowych.

Spotka oczekuje, ze dynamiczny przyrost ilosci klientow przetozy sie na wzrost przychodéw w 2008
roku. W biezacym roku DIALOG S.A. bedzie kontynuowata strategie, ktéra ma na celu zwiekszanie
liczby abonentéw, zaréwno ustug gtosowych jak i internetowych.
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III. SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA SPOLKI
1. Sytuacja majatkowa

Na dzien 30 czerwca 2008 roku suma bilansowa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta
13754400tys.zt i w pordwnaniu do stanu z konca ubiegtego roku wzrosta
01330 770 tys. z, tj. 0 11%.

Tabela 11. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (tys. zt)

31.12.2007 30.06.2008 Dynamika* Struktura

Aktywa trwate 7 431 425 7 566 138 101,8 55,0
Rzeczowe aktywa trwate 4 832 630 4 954 188 102,5 36,0
Wartosci niematerialne 74 830 71873 96,0 0,5
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych konsolidow. 1 803 390 1 830 706 101,5 13,3
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 438 559 438 559 100,0 3,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 160 781 156 840 97,5 1,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 935 30 234 91,8 0,2
Aktywa finansowe utrzym. do terminu wymagalnosci 43 893 57 254 130,4 0,4
Pochodne instrumenty finansowe 33 395 8 154 24,4 0,1
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz poz. naleznosci 11 012 18 330 166,5 0,1
Aktywa obrotowe 4 992 205 6 187 712 123,9 45,0
Zapasy 1 603 487 1 698 400 105,9 12,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nal. 772 279 1200 242 155,4 8,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 100 623 X 0,7
Pochodne instrumenty finansowe 81 444 16 049 19,7 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 534 995 3172 398 125,1 23,1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 550 X 0,0
Ogoétem Aktywa 12423630 13754400 110,7 100

* 31.12.2007 = 100

W strukturze aktywdow najwyzszg warto$¢ reprezentowaly rzeczowe aktywa trwate. Od poczatku
2008 r. majatek rzeczowy wzrdst o 3%. Nakfady na zakup i budowe srodkéw trwatych wyniosty
387 656 tys. zt, z czego 157 964 tys. zt (41%) stanowily inwestycje rozwojowe, w tym: budowa
szybu SW-4 oraz wyrobiska chodnikowe dla udostepnienia obszaru gérniczego Gtogdw Gileboki
Przemystowy.

Warto$¢ akcji i udziatdw wyniosta tgcznie 2 269 265 tys. zt, w tym 438 559 tys. zt dotyczyto
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metoda praw wiasnosci w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Wzrost wartosci akcji i udziatow o 27 317 tys. zt w relacji do stanu z grudnia
2007 r. jest wynikiem objecia dodatkowych akcji w podwyzszonym kapitale spétki Energetyka S.A.

Pozycje o najwyzszej wartosci w majatku obrotowym stanowity $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ktérych stan w porownaniu do zanotowanego na koniec 2007 r. ulegt zwiekszeniu o 25%.
Generowaniu dodatnich przeptywdéw pienieznych w okresie I pétrocza br. sprzyjaty wysokie ceny na
rynku miedzi. Uzyskane $rodki Spétka inwestowata w krdtkoterminowe lokaty, miedzy innymi w
celu zabezpieczenia $rodkéw na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Istotny udziat w aktywach obrotowych stanowity réwniez zapasy. Ich warto$¢ bilansowa
w porownaniu do zanotowanej na koniec 2007 roku wzrosta o 94 913 tys. zt, gtdwnie w wyniku
wzrostu zapasow materiatdw o 140 692 tys. zt przy zmniejszeniu potfabrykatéw i produktéw w toku
0 29 894 tys. zt i zapaséw wyrobdw gotowych o 16 717 tys. zt.

W odniesieniu do pétfabrykatow nastgpit spadek wolumenu miedzi anodowej o 8 tys. t Cu oraz
zapasow koncentratu o 3 tys.t Cu. Zapasy wyrobow gotowych zmniejszyly sie o 7 tys. t Cu
natomiast wzrost wartosci zapaséw materiatdw dotyczyt przede wszystkim obcych materiatow
miedzionosnych wykorzystywanych w procesie produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym materiatéw,
ktére na dzien bilansowy znajdowaty sie w drodze do Spdtki.
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W okresie I-go potrocza 2008 r. wzrosta wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z 557 875 tys. zt do 854 702 tys. zt. Pozostate naleznosci w kwocie 363 870 tys. zt na koniec
czerwca 2008 r. dotyczyly gtownie podatkdéw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen, a takze naleznej dywidendy od Polkomtel S.A. (druga rata przewidziana do realizacji w
IV kwartale).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krotko i ditugoterminowe) w kwocie 130 857 tys. zt
stanowity gtéwnie jednostki uczestnictwa w funduszu KBC Gamma SFIO.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (57 254 tys. zt) stanowity inwestycje w ramach
funduszu na likwidacje zaktadu gdrniczego.

2. Zrédta pokrycia majatku

W pasywach dominujgca pozycje stanowit kapitat wiasny, pomimo spadku jego udziatu
w strukturze zrddet finansowania aktywdw z 72% na koniec 2007 r. do 65% na koniec czerwca
2008 roku. Zmiana struktury zrodet finansowania (spadek udziatu kapitatu wtasnego przy
jednoczesnym wzrosécie udziatu zobowigzan krotkoterminowych w finansowaniu aktywéw) to
wptyw uchwalonej lecz niewyptaconej dywidendy za 2007 r.

Tabela 12. Zrédta finansowania aktywéw oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (tys. zi)

31.12.2007 30.06.2008 Dynamika* St"“"t‘(‘;g

Kapitat wlasny 8 965949 8 976 306 100,1 65,3
Kapitat akcyjny 2 000 000 2 000 000 100,0 14,5
Pozostate kapitaty 13783 9 450 68,6 0,1
Zyski zatrzymane 6 952 166 6 966 856 100,2 50,7
Zobowiazania dlugoterminowe 1439 396 1428958 99,3 10,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zobow. 6 305 14 320 74,1 0,0
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finans. 20 319 15 146 74,5 0,1
Pochodne instrumenty finansowe 3087 - X 0,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 853 096 877 436 102,9 6,4
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 556 589 522 056 95,5 3,9
Zobowiazania krotkoterminowe 2018 285 3 349 136 165,9 24,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zobow. 1510 841 3189 530 x2,1 23,2
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finans. 8612 9 838 114,2 0,1
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 343 022 28 523 8,3 0,2
Pochodne instrumenty finansowe 14 335 61 0,4 0,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 66 199 68 507 103,5 0,5
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 75 276 52 677 71,6 0,4
Ogodtem pasywa 12 423 630 13 754 400 110,7 100

*31.12.2007 = 100

W poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r. nastgpit wzrost wartosci kapitatu wiasnego
0 10 357 tys. zt. Decyzjg Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. czes$¢ zysku za 2007 rok
zostata przeznaczona na dywidende dla akcjonariuszy. Z tego tytutu zyski zatrzymane zostaty
pomniejszone o kwote 1 800 000 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie o 1 814 690 tys. zt tytutem
zysku za I poétrocze 2008 r.

taczna wartos¢ zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych ulegta zwiekszeniu o 1 320 413 tys. z,
przede wszystkim na skutek zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu dywidendy za 2007 rok.

Pozycje o najwyzszej wartosci stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
w tacznej kwocie 3 203 850 tys. zt, w ktdrej gtdwne pozycje stanowity (dane w tys. zi):

- zobowigzania z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy 1 800 000
- zobowigzania handlowe 538 148
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- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 326 129
(w tym 165 805 tys. zt stanowiq rezerwy na przyszte wynagrodzenia z tytutu dodatkowej
nagrody rocznej stosownie do postanowien w Zaktadowym Ukfadzie Zbiorowym Pracy dla
Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.)

- podatki i ubezpieczenia spoteczne 234 893

Istotng wartos¢ reprezentujg zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych. Zobowigzania z tego
tytutu wyniosty na koniec czerwca 2008 r. 945 943 tys. zt, z tego (dane w tys. zi):

- ekwiwalent weglowy 524 115
- nagrody jubileuszowe 247 141
- odprawy emerytalno-rentowe 174 687
Rezerwy na zobowigzania w tacznej kwocie 574 733 tys. zt (dlugo- i krétkoterminowe)

w zdecydowanej wiekszosci stanowi zaktualizowana rezerwa na koszty likwidacji kopali i innych
obiektow technologicznych.

Wskazniki opisujace relacje pomiedzy kapitatami i aktywami nie ulegty istotnej zmianie w
odniesieniu do 2007 roku.

Tabela 13. Wskazniki finansowania aktywow

31.12.2007 30.06.2008

Stopien pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,7 0,7
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 1,2 1,2
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 1,4 1,4
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krétkoterminowymi 0,4 0,5

Wskazniki wyliczono wg stanéw bilansowych na koniec okresu
Zobowiazania i naleznosci pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2008 roku stan naleznosci warunkowych oraz pozabilansowych Spotki wynosit
38 433 tys. zt i dotyczyt gtéwnie: naleznosci z tytutu projektéow wynalazczych ( 25 195 tys.zt) oraz
spornych spraw budzetowych (12 661 tys.zt).

Stan zobowigzan warunkowych oraz pozabilansowych na koniec I pétrocza 2008 r. wynosit
1 089 266 tys. zt i obejmowat gtownie:

- zobowigzania z tytutu umowy w przedmiocie akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji
Polkomtel S.A. w wysokosci 594 671 tys. zt,

- tacznej wartosci przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie 367 749 tys. zt, w tym gtéwnie gruntdw otrzymanych nieodptatnie od Skarbu Panstwa,

- prac wdrozeniowych i projektow wynalazczych w wysokosci 69 176 tys. zt,

- leasingu operacyjnego w wysokosci 21 820 tys. zt.

3. Mozliwosci ptatnicze
Zasoby finansowe
Strukture $rodkdw pienieznych Spétki przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 14. Struktura srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych (tys. zt)

31.12.2007 30.06.2008 Dynamika*

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1628 4794 x2,9
Inne aktywa pieniezne, w tym: 2533367 3167 604 125,0
- aktywa pieniezne ptatne do 3 miesiecy 2530859 3160629 124,9
- odsetki od aktywow finansowych ptatne do 3 miesiecy 2 508 6 975 x2,8
Ogotem 2534995 3172398 125,1

* 31.12.2007 = 100
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Obstuga kredytowa w I pétroczu 2008 roku

W I poétroczu 2008 roku Spétka nie korzystata z finansowania kredytem bankowym i na dzien
30 czerwca 2008 r. nie posiada zadnych zobowigzan z tego tytutu.

Do 28 marca 2008 r. Spotka posiadata dostepnag, linie kredytowa w rachunku biezacym w Banku
Handlowym w Warszawie S.A. do wysokosci 10 000 tys. USD. Ze wzgledu na korzystna sytuacje
finansowg Spotka nie przedtuzyta linii kredytowej.

4. Rachunek zyskow i strat

W I potowie 2008 roku Spotka wygenerowata 1 814 690 tys.zt zysku netto, tj. 98%
wyniku osiggnietego w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.

Tabela 15. Rachunek zyskow i strat (tys. zi)

2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*

Przychody ze sprzedazy 12 183 113 5860 077 6 030 935 102,9
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 303 365 3 521 096 3 810 538 108,2
Zysk ze sprzedazy 4 879 748 2 338 981 2 220 397 94,9
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -197 714 - 71705 - 25 897 36,1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4 682 034 2 267 276 2 194 500 96,8
Wynik na dziatalnosci finansowej -26 504 -12 184 -17 813 146,2
Zysk przed opodatkowaniem 4 655 530 2 255 092 2176 687 96,5
Zysk netto 3798826 1857671 1814690 97,7
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 5100 585 2471 223 2 426 441 98,2

* I-VI 2007 = 100

Zmniejszenie zysku netto o 42 981 tys. zt wynika przede wszystkim z nastepujacych czynnikéow
(dane w tys. zi):

- Umocnienia ztotego -1 290 234
- Wazrostu notowan miedzi, srebra i ztota +956 904
- Zmniejszenia straty z tytutu transakcji zabezpieczajacych +710 179

(z tego: korekta przychodoéw ze sprzedazy +624 507 tys. zt oraz wycena i rozliczenie transakcji
zabezpieczajacych obcigzajacych wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
+85 672 tys. zt)

- Wozrostu catkowitego kosztu sprzedanych produktow -282 512
- Zmniejszenia wolumenu sprzedazy miedzi, srebra i ziota -176 145
- Zmniejszenia obcigzen z tytutu podatku dochodowego +35 424

Tabela 16. Podstawowe czynniki wplywajace na wynik finansowy Spotki

J.m. 2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*
Sprzedaz miedzi i wyrobow z miedzi tys. t 526,8 272,7 265,1 97,2
Sprzedaz srebra t 1177 582 563 96,7
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 7 126 6 769 8 108 119,8
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 13,38 13,31 17,38 130,6
Sredni kurs dewizowy wg NBP zi/USD 2,77 2,90 2,29 78,9

* I-VI 2007 = 100

W I pdtroczu 2008 r. przychody ze sprzedazy miedzi i srebra stanowity 96% przychoddéw ze
sprzedazy i byly wyzsze o 111 000 tys. zt, tj. 0 2% w relacji do analogicznego okresu minionego
roku.
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Pozostata dziatalno$¢ operacyjna zamkneta sie stratg 25 897 tys. zt, na ktdorg ziozyty sie
(dane w tys. zi):

- przychody z dywidend 228 069
- strata z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych -167 842
- strata z tytutu réznic kursowych -145 975
- przychody z odsetek od $rodkéw pienieznych i aktywow pienieznych 62 108
- pozostate -2 257

Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 17 813 tys. zt i wynika przede wszystkim z aktualizacji
wartosci biezacej rezerw (-18 478 tys. zt).

5. Analiza wskaznikowa

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza Spétki uksztattowaty sie
nastepujgco:

Tabela 17. Wskazniki ptynnosci i rentownosci

J.m. 2007 I-VI 2007 I-VI 2008
Ptynnos¢ biezaca kr. 2,5 1,3 1,8
Ptynnos¢ szybka kr. 1,7 1,0 1,3
ROA - stopa zwrotu z aktywéw % 30,6 13,4 13,2
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego % 42,4 26,0 20,2
Stopa zadtuzenia % 27,8 48,6 34,7
Trwatos$¢ struktury finansowania % 83,8 61,7 75,7

Poprawa wskaznikédw ptynnosci jest wynikiem uchwalenia nizszej wartosci dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki (1,8 mld zt za 2007 r. w relacji do 3,4 mld zt za 2006 r.) przy poréwnywalnym
poziomie zysku netto, co wptyneto istotnie na zmniejszenie mianownika w wyliczanych wskaznikach
ptynnosci.

Pogorszenie wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) wynika z podwyzszenia kapitatu
zapasowego o 1998 825 tys. zt z zysku 2007 r. (w okresie poprzednim cato$¢ zysku 2006 r.
przeznaczono na dywidende) przy porownywalnym poziomie wyniku finansowego.

Obnizenie stopy =zadtuzenia i zwiekszenie trwatoéci struktury finansowania jest wynikiem
uchwalenia nizszej niz w okresie poprzednim dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki, co spowodowato
zmiane struktury pasywow (wzrost kapitatdéw wlasnych i zmniejszenie zobowigzan).

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w okresie szesciu miesiecy br. w relacji do
analogicznego okresu ubiegtego roku wzrosty o 289 442 tys. zt tj. o 8%, gtdwnie w wyniku wzrostu
0 13% jednostkowego kosztu produkcji miedzi elektrolitycznej, przy nizszym o 3% wolumenie
sprzedazy wyrobow z miedzi i srebra.

Tabela 18. Jednostkowe koszty wytwarzania miedzi elektrolitycznej

J.m. 2007 I-VI 2007 I-VI 2008 Dynamika*
Catkowity jednostkowy zi/t 11 160 10 340 11 684 113,0
koszt produkcji miedzi usD/t 4031 3571 5112 143,0
- w tym ze wsaddw wiasnych zZi/t 9 313 8 801 10 278 116,8
- w tym ze wsaddw obcych zt/t 19 979 19 598 18 839 96,1

* I-VI 2007 = 100
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Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej po pétroczu roku jest wyzszy o 13%
tj. o 1 344 zi/t od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego gtéwnie z tytutu:

- nizszej o 8% produkcji miedzi w koncentracie wlasnym, ktdéra skutkowata wzrostem kosztu
jednostkowego o 587 zi/t;

- wzrostu kosztow wg rodzaju w tym przede wszystkim: kosztéw materiatdw i energii
(+462 zi/t), kosztow pracy (+290 zi/t), goérniczych robdt przygotowawczych (+201 zi/t).

Strukture kosztow wg rodzaju przedstawia zestawienie ponizej:

Tabela 19. Struktura kosztow wedtug rodzaju (%)

2007 I-vI 2007 I-vI 2008

Amortyzacja 5,8 6,3 6,2
Zuzycie materiatéw i energii 45,4 42,4 45,0

w tym wsady obce 23,2 18,5 21,6
Ustugi obce 12,2 12,5 12,7
Koszty pracy 32,3 33,6 31,4
Podatki i optaty 3,7 4,1 4,1
Inne 0,6 1,1 0,6

7. Zarzadzanie ryzykiem

W I pdtroczu 2008 roku strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity ok. 28% (w I potroczu
2007 roku 35%) zrealizowanej przez Spotke sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik
ten uksztattowat sie na poziomie ok. 33% (w I potroczu 2007 roku 10%). W przypadku rynku
walutowego, Spdétka nie miata zabezpieczonych przychoddéw ze sprzedazy (w I pétroczu 2007 roku
zabezpieczonych byto 5% przychoddéw ze sprzedazy).

W I pdtroczu 2008 roku wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie na poziomie
-163 628 tys. zt (w I pdétroczu 2007 roku -873 807 tys. zt), z czego:

- przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie +4 214 tys. zt (kwota przeniesiona z kapitatow
wilasnych do przychodéw ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym;
w I pétroczu 2007 roku -620 293 tys. zt),

- pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wyniosty -
156 136 tys. zt (w I pdtroczu 2007 roku -248 838 tys. zt), a z tytutu realizacji instrumentéw
pochodnych wyniosty -11 706 tys. zt (w I potroczu 2007 roku -4 676 tys. zt).

Korekta pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych z tytutu wyceny instrumentéw
pochodnych wynika gtéwnie ze zmiany wartosci czasowej opcji, ktore rozlicza sie w przysztym
okresie. Ze wzgledu na stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczern w Spdtce, zmiana wartosci
czasowej opcji nie jest odnoszona na kapitat z aktualizacji wyceny.

W I pétroczu 2008 roku Spétka wdrozyta strategie zabezpieczajgce cene miedzi (zakup opgcji
sprzedazy) o fagcznym wolumenie 60 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na I poétrocze
2009 roku. Dodatkowo w tym okresie Spdétka wdrozyta strategie dostosowawcze o facznym
wolumenie 13 075 ton i horyzoncie czasowym przypadajagcym na styczen 2008 roku i okres od
marca do grudnia 2008 roku.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie nie zostaly zaimplementowane strategie
zabezpieczajgce cene tego metalu. W I pdtroczu 2008 roku na rynku srebra wdrozono transakcje
dostosowawcze o tgcznym wolumenie 643 tys. troz i horyzoncie czasowym przypadajacym na
styczen 2008 roku.

Na terminowym rynku walutowym w I poétroczu 2008 roku Spotka nie zawarta strategii
zabezpieczajacych poziom kursu USD/PLN. W analizowanym okresie na rynku walutowym nie
wdrozono zadnych transakcji dostosowawczych.

Spoétka pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w II potowie 2008 roku
(75 tys. t) i I potowie 2009 roku (60 tys. t), dla czesci planowanej sprzedazy srebra w II potowie
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2008 roku (6 min troz) oraz w 2009 roku (9,6 min troz). Dla przychoddéw ze sprzedazy (rynek
walutowy) Spétka nie posiada pozycji zabezpieczajacej.

Spétka na biezaco prowadzi analizy rynkow towarowych oraz walutowych, ktére sg podstawg
w podejmowaniu decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych.

Szczegoty polityki zarzadzania ryzykiem w Spotce wraz z identyfikacjg gtownych ryzyk znajdujg sie
w Notach Nr 9 i 32 Sprawozdania finansowego.

8. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. wartos¢ toczacych sie postepowan spornych dotyczacych
wierzytelnosci wynosita 84 561 tys. zt (zmniejszenie w I pdtroczu o 53 119 tys. zt).

Gtdwng przyczyng zmniejszenia kwoty wierzytelnosci spornych bylo Postanowienie Trybunatu
Konstytucyjnego dotyczace opodatkowania podatkiem od nieruchomosci.

- W wyniku rozpatrzenia przez Trybunat Konstytucyjny skargi konstytucyjnej, ztozonej w dniu
14 lipca 2006 r. przez KGHM Polska Miedz S.A., w zakresie opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzadzen zlokalizowanych w tych
wyrobiskach, Trybunat Konstytucyjny w dniu 8 kwietnia 2008 r. wydat Postanowienie, w
ktorym umorzyt postepowanie ze wzgledu na niedopuszczalno$¢ wydania orzeczenia na
podstawie art. 39 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 1 sierpnia 1997 r. o Trybunale Konstytucyjnym.

Trybunat uznat KGHM Polska Miedz S.A. za podmiot publiczny, ktéremu nie przystuguje ochrona
konstytucyjnych praw podmiotowych.

Spoétka nie zgadzajac sie z takim rozstrzygnieciem, w dniu 26 maja 2008 r. ztozyta do Trybunatu
Konstytucyjnego zazalenie na wydane postanowienie.

Podstawg ztozenia zazalenia byto gtdwnie stanowisko Ministra Skarbu Panstwa zawarte w pismie
z dnia 25 marca 2008 r., w ktorym organ ten wskazat, ze Skarb Panstwa nie wywiera na KGHM
decydujacego wptywu w rozumieniu ustawy o przejrzystosci stosunkow finansowych pomiedzy
organami publicznymi a przedsiebiorstwami publicznymi, co oznacza, iz Spétka nie nalezy do
kategorii podmiotéw publicznych. Zatem Spoétce przystuguja, jak kazdemu innemu podmiotowi
gospodarczemu, takie prawa jak ochrona konstytucyjna oraz prawo dostepu do postepowania
przed Trybunatem Konstytucyjnym.

Majac powyzsze na uwadze Spétka wycofata z sadéw administracyjnych skargi dotyczace
podatku od nieruchomosci za podziemne wyrobiska gornicze za lata 2003-2007. Postanowienie
Trybunatu Konstytucyjnego nie rodzi skutkow finansowych dla KGHM Polska Miedz S.A. z uwagi
na fakt, ze Spdtka na biezaco regulowata zobowigzania dotyczace podatku od nieruchomosci,
wynikajace z decyzji wydawanych przez organy podatkowe.

Najwieksze toczace sie postepowania Spdtki odnoszace sie do wierzytelnosci na koniec
I pbétrocza 2008 roku dotyczyty:

- naleznosci z tytulu nienaleznie wyplaconego wynagrodzenia autorskiego z tytutu
korzystania z projektu racjonalizatorskiego

Projekt ten dotyczyt zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatdw elektrorafinacji
w HM Gtogow. Wartos¢ sporu wynosi 25 194 tys. zt. Spdtka wniosta do Sadu pozew o zaptate w
dniu 21 stycznia 2008 roku przeciwko osobom dziatajacym w charakterze twércéw projektu
wynalazczego. Zdaniem Spoétki, wyptacenie wynagrodzenia autorskiego tym osobom byto
nieuzasadnione. W ocenie Spotki projekt ten nie posiadat cech projektu racjonalizatorskiego,
ktérego zastosowania uprawniatoby twércow do wyptaty wynagrodzenia autorskiego.

- opodatkowania podatkiem od nieruchomosci podziemnych wyrobisk goérniczych
za 2007 r.

Wartos¢ sporu wynosi 7 765 tys. zi. Burmistrz Polkowic okreslit wysoko$¢ podatku od
nieruchomosci podziemnych wyrobisk gérniczych za 2007 r. Samorzadowe Kolegium
Odwotawcze w Legnicy utrzymato w mocy decyzje Burmistrza Polkowic. Spétka odwotata sie do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu od decyzji SKO w Legnicy. Wyrokiem z
dnia 14 grudnia 2007 r. WSA oddalit skarge Spétki. W dniu 18 lutego 2008 r. Spétka wniosta
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skarge kasacyjng do Naczelnego Sqdu Administracyjnego w Warszawie. W zwigzku z podjetymi
dziataniami majacymi na celu uzyskania stanowiska Trybunatu Konstytucyjnego o stwierdzenie
niekonstytucyjnosci przepiséw ustawy o podatkach i opfatach lokalnych, Spoétka w dniu
20 czerwca 2008 r. ztozyta wniosek cofajacy skarge kasacyjna.

Na koniec potrocza warto$¢ toczacych sie postepowan spornych w zakresie zobowigzan wynosita
87 459 tys. zt (wzrost 0 44 806 tys. zt). Najwieksze postepowania dotyczyty:

zaptaty wynagrodzenia autorskiego z tytutu korzystania z projektu
racjonalizatorskiego

Projekt ten dotyczyt zwiekszenia zdolnos$ci produkcyjnej wydziatdw elektrorafinacji
w HM Gtogow. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 42 413 tys. zt. Pozew 0so6b dziatajacych w
charakterze tworcéw projektu o zaptate wynagrodzenia autorskiego z tytutu Kkorzystania z
projektu racjonalizatorskiego wptynat do Spétki w dniu 14 stycznia 2008 r. Postepowanie w toku
przed Sadem Okregowym. W ocenie Spétki, projekt ten nie posiadat cech projektu
racjonalizatorskiego.

zaptaty odszkodowania z tytulu utraty wlasciwosci wody pochodzacej z uje¢ AQ1 i
AQ2 wskutek dzialalnosci KGHM Polska Miedz S.A. O/ZG Lubin na terenie Gminy Warta
Bolestawiecka

Warto$¢ przedmiotu sporu w kwocie 11 839 tys. zt. Pozew z dnia 24 marca 2003 roku wniesiony
do Sadu Okregowego w Legnicy Wydziat I Cywilny przez BOBMARK INTERNATIONAL Sp. z o. o.
z siedzibg w Warszawie. W dniu 30 czerwca 2006 roku wptyneta do Spotki opinia, sporzadzona
na zlecenie Sadu, specjalistycznej firmy z zakresu marketingu i badania rynku w sprawie
oszacowania utraconych korzysci przez BOBMARK INTERNATIONAL.

Postanowieniem z dnia 31 marca 2008 roku Sad zobowigzat biegtych Contract Consulting
Kumela i Wspdlnicy Spétka Jawna w Krakowie do sporzadzenia w terminie jednego miesigca
dodatkowej opinii w zakresie odpowiedzi na pytania zawarte w piSmie procesowym strony
powodowej.

W dniu 23 lipca 2008 r. wptyneta do Spotki dodatkowa opinia biegtych. Zaréwno pierwsza opinia
biegtych, jak i opinia dodatkowa, sg dla KGHM Polska Miedz S.A. korzystne.

Na rozprawie w dniu 29 sierpnia 2008 roku Sad Okregowy w Legnicy Wydziat Cywilny oddalit
powddztwo w catosci i uznat je za oczywiscie bezzasadne. Wyrok jest nieprawomocny.

optaty za korzystanie z patentu za okres od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 2002 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 10 602 tys. zt. Pozew TKW Combustion Sp. z 0.0. w Gltownie
zostat wniesiony do Sadu Okregowego w Swidnicy VI Wydziat Gospodarczy w dniu 30 lipca 2003
roku. Zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. powddztwo jest bezzasadne z uwagi na to, ze podstawg
korzystania z projektu jest umowa licencyjna 1/91 z dnia 25 lipca 1991 roku upowazniajaca
Spotke do korzystania z projektu na czas nieokreslony, za optata licencyjng jedynie za pierwsze
5 lat stosowania projektu. Sad postanowieniem z dnia 13 stycznia 2004 roku zawiesit
postepowanie do czasu rozstrzygniecia sprawy uniewaznienia patentu na wynalazek.

Postepowanie o uniewaznienie patentu na wynalazek jest w toku. Urzad Patentowy RP decyzjq z
dnia 23 kwietnia 2007 roku uniewaznit patent. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
wyrokiem z dnia 27 grudnia 2007 r. uchylit decyzje Urzedu Patentowego. Spétka w dniu 12
marca 2008 r. wniosta do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge kasacyjng
od wyroku WSA.
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9. Ocena realizacji prognozy wynikow finansowych

W raporcie biezacym z dnia 27 marca 2008 r. Spétka opublikowata zatozenia Budzetu na 2008 rok
zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Spoétki w tym samym dniu. Budzet zaklada osiggniecie w
2008 roku przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 11 193 min zt oraz zysku netto w kwocie
2 904 min zt.

Szczegotowy zakres podstawowych zatozen Budzetu na rok 2008 przedstawia zestawienie ponizej:

Tabela 20. Realizacja Budzetu Spotki na 2008 rok po I potroczu br.

J.m. ZBSI(()jée*E I-V1 2008 wyiglf:naigs(?’z).

Notowania miedzi USD/t 7 100 8 108 114
zt/t 17 750 18 473 104

Notowania srebra USD/troz 15,00 17,38 116
Kurs walutowy zt/USD 2,50 2,29 91
Catkowity jednostkowy koszt zi/t 12 455 11 684 94
produkcji miedzi elektrolitycznej USD/t 4 982 5112 103
- w tym ze wsaddw wilasnych zi/t 11 272 10 278 91
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 512 258 50
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 94 42 45
Produkcja srebra t 1110 600 54
Naktady na zakup i budowe $rodkéw trwatych min zt 1637 388 24
Przychody ze sprzedazy min zt 11 193 6 031 54
Zysk netto min zt 2904 1815 62

* Budzet na 2008 rok zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 27 marca 2008 r.

W I pétroczu Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 6 031 min zt oraz zysk netto
na poziomie 1815 min zl, co oznacza osiagniecie odpowiednio: 54% i 62% zaplanowanych
wielkosci. Wyniki finansowe po I potroczu br. sg zgodne z zatwierdzonym Budzetem na rok 2008.

Aktualnie Spodtka jest w trakcie opracowywania Korekty Budzetu uwzgledniajacej wyniki osiggniete
w I pétroczu oraz weryfikacje zatozen budzetowych na II pdétrocze br. Rekomendowana przez
Zarzad Korekta Budzetu, zostata przedstawiona do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej. Publikacja
prognozy nastapi niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
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METODOLOGIA PRZYJETA W OPRACOWANIU

Wskazniki finansowania aktywow:

Stopien pokrycia aktywow kapitalem wilasnym - iloraz kapitatu wiasnego i aktywow
ogdbtem,
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym - iloraz kapitatu wiasnego

i aktywdw trwatych,

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem statym - iloraz sumy: kapitatu wtasnego
i zobowigzan dtugoterminowych oraz aktywow trwatych,

Wskaznik pokrycia aktywéw obrotowych zobowigzaniami krétkoterminowymi - iloraz
zobowigzan krétkoterminowych i aktywow obrotowych.

Wskazniki ptynnosci i rentownosci:

Ptynnos¢ biezaca - iloraz aktywdéw obrotowych ogoétem i zobowigzan krétkoterminowych,
Plynnos¢ szybka - iloraz aktywdéw obrotowych pomniejszonych o zapasy i zobowigzan
krétkoterminowych,

ROA - stopa zwrotu z aktywow (%) - iloraz zysku netto i aktywow ogdétem, pomnozony
przez 100,

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (%) - iloraz zysku netto i kapitatu wiasnego,
pomnozony przez 100,

Stopa zadtuzenia (%) - iloraz sumy: wartosci zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych oraz
pasywow ogodtem,

Trwatos¢ struktury finansowania (%) - iloraz sumy: kapitatu wiasnego, dtugoterminowych
rezerw na zobowigzania i zobowigzan dtugoterminowych do pasywéw ogdtem.
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