KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport pétroczny P 2015

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowga lub
ustugowa

za pétrocze roku obrotowego 2015 obejmujace okres od 2015-01-01 do 2015-06-30
zawierajacy srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2015-08-13

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
KGHM Polska Miedz S.A. Przemyst surowcowy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
59 - 301 LUBIN
(kod pocztowy) (miejscowosc)
M. Sktodowskiej - Curie 48
(ulica) (numer)
(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)
ir@kghm.com www.kghm.com
(e-mail) (www)
692-000-00-13 390021764
(NIP) (REGON)
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.
(podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w min zt w min EUR
péirocze 2015 péirocze 2014 péirocze 2015 pétrocze 2014

okres od 2014-01-01
do 2014-06-30

okres od 2015-01-01
do 2015-06-30

okres od 2014-01-01
do 2014-06-30

okres od 2015-01-01
do 2015-06-30

I. | Przychody ze sprzedazy 8092 7727 1957 1849

IIl. | Zysk netto ze sprzedazy 1935 1600 468 383
lll. | Zysk przed opodatkowaniem 1881 1531 455 366
IV. | Zysk netto 1321 1119 320 268
V. | Inne catkowite dochody (121) (121) (29) (29)
VI. | taczne catkowite dochody 1200 998 291 239
VIL | llo$¢ akgji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIIL. | Zysk netto na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 6,60 5,60 1,60 1,34
IX. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2122 2210 513 529
X. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4739) (1976) (1146) ( 473)
XI. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2970 ( 49) 718 (12)
XIl. | Przeptywy pieniezne netto razem 353 185 85 44
stan na stan na stan na stan na

2015-06-30 2014-12-31 2015-06-30 2014-12-31

XII. | Aktywa trwate 31182 27 439 7434 6438
XIV. | Aktywa obrotowe 4932 4873 1176 1143
XV. | Aktywa razem 36114 32312 8610 7581
XVI. | Zobowigzania dtugoterminowe 6509 4195 1552 984
XVII. | Zobowigzania krétkoterminowe 4928 3840 1175 901
XVII. | Kapitat wtasny 24677 24277 5883 5696

$rednie kursy wymiany PLN w stosunku do euro ustalone przez NBP

Sredni kurs w okresie*

Kurs na koniec okresu

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

30 czerwca 2014

4,1341

4,1944

nie dotyczy

4,2623

4,1784

nie dotyczy

*Kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezqcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesiqca odpowiednio 2015 i 2014 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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KGHM

POLSKA MIEDZ

RAPORT POLROCZNY P 2015 ZAWIERA:

1. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ,RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Lubin, sierpieri 2015 roku
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spolka Akcyjna

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotki KGHM Polska MiedZz Spoétka Akcyjna (zwanej dalej ,Spétka™) z siedzibg w Lubinie,
przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48, na ktére sktadajg sie srodroczne sprawozdanie z zyskow
lub strat, srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r., §rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2015 1., $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, $rdédroczne
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 1.
oraz polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace do $érédrocznego skrdoconego
sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosécei érddrocznej (MSR 34)
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rdédrocznym skréconym sPrawozdamu
finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przeglad przeprowadziliSmy gloéwnie droga analizy danych $rdédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Spotki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rbzni
sie¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowo$ci oraz o jego
rzetelnodci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym S$rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.800 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spé6lka Akcyjna

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalgczone Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Y/ .

Katarzyna Ignaszak

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 12 sierpnia 2015 r.
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SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lubin, sierpieri 2015 roku



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto Spotki. Potroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuadji
KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
12.08.2015r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2015r. Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015 . Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015r. Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug
12.08.2015r. Ludmita Mordylak Ksiegowych

Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Lubin, sierpieri 2015 roku



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego iniezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
12.08.2015r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2015 . Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015 . Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015 . Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug
12.08.2015r. Ludmita Mordylak Ksiegowych

Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.




KGHM

POLSKA MIEDZ

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA | POLROCZE 2015 ROKU

Lubin, sierpie 2015 roku



KGHM Polska Miedz S.A.

o I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

Spis tresci

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z ZySKOW [UD SEFAt «..eiiiieiiiiieicceee e 3
Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dOChOAOW .....ceeeiiiiiiieieceec e 4
Srédroczne sprawozdanie Z SYtUACH fINANSOWE] «.vvvvvvvriirererreeeeeetettesetteteeseeeteseeeeseesseseteteerrrtererrtrerrrrrerrrrrrrrrr 5
Srédroczne sprawozdanie ze zmian W Kapitale WHaSNYM .....coiiiiiiiii e 6
Sroédroczne sprawozdanie z PrzeplyWOW PIENIEZNYCN ......iiiiiiiiiiiie e e e eeeeeettee e e e e e e e ee et e e e e eeeeeesataeeeeaeeeesaaannans 7
Polityka rachunkowosci i inne informacje 0bjasniajace .. ..vuvuieiiiiiiiiiiii 8
1. T (0 = Tof [0 =0 0 - 8
2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finanSOWEE0 .......uuvvvuiiiiiiiiiiiiiiiii 9
3. Wazne 0Szacowania i Zat0ZENIA ... .uiuuiuiiiiiii i 10
4. Segmenty dzZiatalNOSCi «.vuiuiiuiiiiiiii e 13
5. Przychody Z€ SPrzedazy ....uuiuiiiiiiiii 17
6. RO Ty AT T=T L 10T o T 4 |1 18
7. Koszty SWiadCzen praCoWNICZYCh ..u.uu.iuiiiiiiiiiii e 18
8. Pozostate PrzyChody OPEIraCY NE tuuiiuie it ittt a 19
9. POZOState KOSZEY OPEIaCY NME . e ittt ittt 20
10. KOSZtY fINANSOWE uiiuiiisiiii e 20
11. a0 1T o ol T o o 21
12. Zysk przypadajgcy Na JedNg KO .uuuuuuiuiuiiiiiiiiiii i 21
13. RZECZOWE @KEYWA TrWaHE . 1 e ittt et 21
14. WartoSCi NIEMATEITAINE L. uviitiei i 22
15. Inwestycje w jednostki zalezne i wspoIne przedsi@WzZIiCia. ..uuuuiririiuiiniiiiiiiiir e 23
16. Aktywa finansowe doStepNe dO SPIZEAAZY ..u.vuiuisieinit ettt 26
17. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpaddw ...........c.evunennes 26
18. Pochodne inStrumenty fiNANSOWE ....iuisiieiiiiiiii e e e s s eaaass 27
19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAleZNOSCi......vvviviiiiriiiiiii 28
20. 4= ] 0 = 13 29
21. SrodKi PIENIEZNE i ICh EKWIWAIENTY 1.vvvvvveiirereeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeesseeessessssssssssesssssassssesssssssssssssssreeseeees 29
22. Kapitat @KCYJNY cu et 29
23. Pozostate elementy Kapitalu WESNEEO0 ... vuiuiiiiiiiii 30
24, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ZObOWIgZaNia......vvuvvivriiniiniiiiini s 33
25. Kredyty | POZYCZKI vuuvuiiiiiiii e 33
26. Odroczony podatek dOCHOTOWY ....uiuisiiiiit i e e e e 35
27. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniCzyCh ....uuviiiiiiiii i 37
28. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inNe ObCIGZENIa ..vvviriiiiiiiiri 41
29. INSTrUMENTY fIMANSOWE 1ttt ittt et ettt s et e e s e e s e s e e e e s e e e e aas 43
29.1 WartoSE DilanNSOWaE. c.uuuiii i e 43
29.2 Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskoéw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw
FINANSOWYCN e 45
29.3 Hierarchia WartoS$Ci SOUZIWE] .. .uuuueiiii ittt e s e s aaeas 47
30. Zarzadzanie ryzyKiem fiNanSOWYM ... .. .t 47
30.1 RYZYKO NYNKOWE 1ttt ettt e a e a e 47
30.2 Y74 e T =10 VA0 54
30.3 Ryzyko ptynnosci i zarzgdzanie kapitatem .......oeviiiiiiiiiiiii 57
31. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do Wyptaty......ccuiiviiiiiiiiiiiii 60
32. Transakcje z podmiotami POWIGZANY M. .. uuuuiuitiaiitia ettt s e s e s aeaes 60
33. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ........ccovvviiiiiiiiiiiii 62
34, Zdarzenia po dniu KoNczacym OKres SPrawozZAAWEZY . .uvuu euiuirieinisiiiistiaienississsas s isn s ensnsanens 63

KGHM Polska Miedz 2/109 www.kghm.com



A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Przychody ze sprzedazy 5 8092 7727
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 6 (5782) (5727)
Zysk brutto ze sprzedazy 2310 2000
Koszty sprzedazy 6 (58) (62)
Koszty ogélnego zarzadu 6 (317) (338)
Zysk netto ze sprzedazy 1935 1600
Pozostate przychody operacyjne 8 299 151
Pozostate koszty operacyjne 9 (311) (205)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1923 1546
Koszty finansowe 10 (42) (15)
Zysk przed opodatkowaniem 1881 1531
Podatek dochodowy 11 (560) (412)
Zysk netto 1321 1119
Zysk na akcje za okres pétroczny (wyrazony w PLN na jedna akcje) 12
- podstawowy 6,60 5,60
- rozwodniony 6,60 5,60

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 64 stanowig integralng cze$¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

KGHM Polska Miedz 3/109 www.kghm.com



A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty

po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy aktywéw finansowych dostepnych

do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne

Razem inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub

straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub

straty:

Zyski / (straty) aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw i strat aktuarialnych

Razem inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto
tACZNE CALKOWITE DOCHODY

Nota

23

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
1321 1119
(121) 146
23 (28)
(205) (143)
39 27
(264) 2
177 (152)
(34) 29
143 (123)
(121) (121)
1200 998

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 64 stanowiq integralng czesé
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

KGHM Polska Miedz
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ﬁ KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 11819 11562
Wartosci niematerialne 14 561 511
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 15 11774 11760
Inwestycje we wspolne przedsiewziecia 15 18 18
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 109 111
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 826 931
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpadéw 17 232 206
Pochodne instrumenty finansowe 18 152 190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 5691 2150
31182 27439
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 2806 2377
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 1519 2142
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalf 17 5 2
Pochodne instrumenty finansowe 18 179 267
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 423 85
4932 4873
RAZEM AKTYWA 36 114 32312
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 22 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 23 102 366
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia 23 (258) (401)
Zyski zatrzymane 23 223833 22312
RAZEM KAPITAL WLASNY 24 677 24 277
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 189 185
Kredyty i pozyczki 25 3734 1052
Pochodne instrumenty finansowe 18 205 122
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 1650 1842
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 28 731 994
6509 4195
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 2764 2537
Kredyty i pozyczki 25 1805 1056
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych 154 56
Pochodne instrumenty finansowe 18 43 36
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 117 114
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 28 45 4
4928 3840
RAZEM ZOBOWIAZANIA 11437 8035
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 36 114 32312

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 64 stanowig integralng czes$¢ niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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A KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat z tytutu zyskéw i

Kapitat z tytutu strat aktuarialnych z

wyceny wyceny Swiadczen
instrumentow pracowniczych po Razem kapitat
Nota Kapitat akcyjny finansowych okresie zatrudnienia Zyski zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2015 r. 2000 366 (401) 22312 24 277
Dywidenda z zysku za 2014 r. uchwalona wyptacona 31 - - - (400) (400)
Dywidenda z zysku za 2014 r. uchwalona niewyptacona - - - (400) (400)
taczne catkowite dochody - (264) 143 1321 1200
Zysk netto 23 - - - 1321 1321
Inne catkowite dochody 23 - (264) 143 - (121)
Stan na 30 czerwca 2015r. 2000 102 (258) 22833 24677
Stan na 1 stycznia 2014 r. 2000 512 (112) 20 898 23298
Dywidenda z zysku za 2013 r. uchwalona niewyptacona - - - (1 000) (1 000)
taczne catkowite dochody - 2 (123) 1119 998
Zysk netto 23 - - - 1119 1119
Inne catkowite dochody 23 - 2 (123) - (121)
Stan na 30 czerwca 2014 r. 2000 514 (235) 21017 23 296
Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 8 do 64 stanowig integralng cze$¢ niniejszego S$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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KGHM Polska Miedz S.A.
o I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dzialalnosSci operacyjnej
Zysk netto
0Ogétem korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja ujeta w zysku netto
Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Dywidendy i odsetki
Zyski z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywoéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych
Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akgji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Nabycie aktywdw finansowych z funduszu na likwidacje kopaln i funduszu na
rekultywacje sktadowisk odpadéw
Pozyczki udzielone
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu kredytéw
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Straty / (zyski) z réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
23 1321 1119
1232 1498
560 412
429 419
7 5
(70) (30)
(140) (2)
(19) 21
309 621
(221) (264)
(2) 1
279 315
(407) (492)
681 637
5 170
(431) (407)
2122 2210
(40) -
(1146) (1125)
(62) (41
6 6
(16) -
(29) (26)
(3453) (799)
3 3
1 1
- 7
(3) (2)
(4739) (1976)
3398 205
- (250)
(28) (4)
23 (400) -
2970 (49)
353 185
(15) 17
338 202
21 85 123
21 423 325
6 R

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 64 stanowig integralng cze$¢ niniejszego

sSrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

1. Informacje ogéine
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Lubinie, przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spétka akcyjng
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Spoétka  posiada  nastepujacy
nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsigbiorstwem wielooddziatowym,
w ktorego sktad wchodzi Centrala oraz 10 oddziatéw: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice,
ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogéw, HM Legnica, HM Cedynia), Zaklady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad
Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

D kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

. wydobywanie zwiru i piasku,

D produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

. produkcja soli,

D odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

D kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkéw,

. zagospodarowanie odpadoéw,

D sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

. magazynowanie i przechowywanie towaroéw,

. dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

D dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

. wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gérniczych i produkcyjnych,

D wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i gorgcej wody, wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw
gazowych przez sie¢ zasilajaca,

. rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

D ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzieh podpisania srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez Spétke
koncesjach wydanych przez Ministra Srodowiska w roku 2013, umowach uzytkowania gérniczego oraz planach ruchu
zaktaddw gérniczych dla podstawowych pieciu ztéz. Koncesje i umowy uzytkowania gérniczego dla podstawowych pieciu
zt6z obowigzujg do 31 grudnia 2063 r.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Spétki jest
nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska Miedz S.A. byto przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gorniczo-Hutniczy Miedzi
w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r.
0 prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Sktad Zarzadu
Sktad Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. VIl kadencji wg stanu na dzieh 1 stycznia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Woijciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.
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A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne (kontynuacja)

Dnia 18 grudnia 2014 r. Pan Wojciech Kedzia ztozyt z dniem 31 stycznia 2015 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu. Rada
Nadzorcza 18 grudnia 2014 r. powotata z dniem 1 lutego 2015 r. Pana Mirostawa Laskowskiego na Cztonka Zarzagdu KGHM
Polska Miedz S.A. petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkgji.

W dniu 16 marca 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate okreslajgca liczbe Cztonkéw Zarzadu Spétki IX kadencji na
5 0s6b i powotata z dniem 17 marca 2015 r. na Cztonkéw Zarzgdu KGHM Polska MiedZ S.A. nastepujace osoby:

- Herberta Wirtha Prezesa Zarzadu,

- Jarostawa Romanowskiego | Wiceprezesa Zarzadu,
- Marcina Chmielewskiego Wiceprezesa Zarzadu,
- Jacka Kardele Wiceprezesa Zarzadu,
- Mirostawa Laskowskiego Wiceprezesa Zarzadu.

Do dnia podpisania niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. IX kadencji wg stanu na dzieh 1 stycznia 2015 r. oraz na dzien 30 czerwca
2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Marcin Morynh Przewodniczacy

- Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczgcego
- Bogustaw Stanistaw Fiedor

- Jacek Poswiata

- Andrzej Kidyba

- Barbara Wertelecka-Kwater

oraz wybrani przez pracownikow

- Bogustaw Szarek Sekretarz

- Jozef Czyczerski

- Leszek Hajdacki.

Do dnia podpisania niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone sprawozdania
finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oraz osoba ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 12 sierpnia 2015 .

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Spotki.

2.  Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki powinno by¢ czytane wraz ze sprawozdaniem
finansowym za rok zakohnczony 31 grudnia 2014 r., ktére jest elementem Raportu rocznego
R 2014 znajdujacego sie na stronie www.kghm.com. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych samych
zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadg kosztu historycznego (skorygowanego o skutki hiperinflacji
w stosunku do sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz kapitatu wtasnego), za wyjatkiem aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore
mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Majac na uwadze uzytecznos¢ prezentowanych informacji w sprawozdaniu finansowym dokonalismy zmiany kolejnosci
prezentacji poszczegblnych sprawozdan finansowych. Po zmianie sprawozdania wystepuja w nastepujacej kolejnosci:
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A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego (kontynuacja)

sprawozdanie z zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych. Do nowej kolejnosci prezentacji sprawozdan
dostosowano odpowiednio kolejnos¢ prezentowanych not objasniajgcych. Zmiana ta nie miata wptywu na wartosci danych
finansowych prezentowanych w sprawozdaniu za okres biezacy i poréwnywalny.

0Od dnia 1 stycznia 2015 r. Sp6tke obowigzujg Roczne ulepszenia wynikajace z przeglagdu MSSF w cyklu 2011-2013.
W wyniku przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardow:

*  MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
*  MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych,
*  MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

*  MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato wplywu na polityke rachunkowos$ci Spétki w odniesieniu do
aktywow i zobowigzan posiadanych przez Spétke na koniec okresu sprawozdawczego i okresow poréwnywalnych oraz
transakcji zrealizowanych przez Spotke w trakcie okresu sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych, ani na niniejsze
sprawozdania finansowe.

3. Wazne oszacowania i zatozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki wykorzystuje szacunki, oparte na zatozeniach i osgdach,
ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodéw
i kosztow. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie
réznych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartosci pozycji, ktérych dotycza. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Szacunki i zatozenia, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego Spétki zostaty zaprezentowane ponizej.

(a) Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw KGHM Polska Miedz S.A. w kontekscie kapitalizacji gietdowej

Zgodnie z MSR 36 jedng z przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci sktadnikédw aktywoéw jest wyzsza wartosé
bilansowa aktywoéw netto jednostki od wartosci ich rynkowej kapitalizacji.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci KGHM Polska MiedZ S.A. rozpoznaje jako przestanke do przeprowadzenia
testow na utrate wartosci bilansowej aktywdw Spétki znaczacy spadek kapitalizacji gietdowej tj. o 20% lub przedtuzajacy
sie spadek kapitalizacji tj. okres 12 miesiecy w stosunku do wartosci bilansowej aktywoéw netto.

Biorgc pod uwage liczbe 200 000 000 akcji wyemitowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. wycena gietdowa Spotki
w okresie od 1 grudnia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r., za wyjatkiem kapitalizacji gietdowej w dniu 26 lutego 2015 r. oraz
w okresie od 27 kwietnia 2015 r. do 27 maja 2015 r., ksztattowata sie ponizej wartosci bilansowej aktywdéw netto Spotki.
Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. obnizyt sie w ciggu roku o 13,45%, z poziomu 123,10 PLN na akcje odnotowanego
w dniu 1lipca 2014 r. do 106,55 PLN na akcje na dzien 30 czerwca 2015 r. Dodatkowo w trakcie roku odnotowano wzrost
kursu akcji powyzej poziomu 123,10 PLN na akcje z dnia 1 lipca 2014 .

Majac na uwadze nieprzekraczajgcy 12 miesiecy oraz 20% spadek kapitalizacji gietdowej Spo6tki w poréwnaniu do wartosci
bilansowej aktywdw netto, nie stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow.

(b) Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Zarzad Spétki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okreséw uzytkowania srodkéw
trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Zarzad ocenit, iz okresy uzytkowania aktywdw przyjete
przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg okres oczekiwanych korzysci ekonomicznych przez te aktywa
W przysztosci.

(c) Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych oraz inwestycje we wspéine przedsiewziecia

W celu ustalenia wartosci uzytkowej akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych oraz inwestycji we wspélne przedsiewziecia
Zarzad dokonuje szacunku prognozowanych przeptywoéw pienieznych, ktérych oczekuje z tytutu utrzymywania inwestycji
oraz stopy, ktérg te przeptywy dyskontuje do wartosci biezacej. Przy ustalaniu wartosci biezacej przyjmuje zatozenia
dotyczace projekcji wynikéw finansowych spétek na najblizsze lata, opartych na przysztych zdarzeniach i okolicznosciach,
ktére moga rézni¢ sie od faktycznie zrealizowanych wartosci, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
spowodowac korekty wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych oraz inwestycji we wspdlne przedsiewziecia. Na
koniec biezagcego okresu sprawozdawczego Zarzad przeanalizowat kwestie wystapienia przestanek do przeprowadzenia
testow na utrate wartosci akcji i udziatéw oraz wptyw zmian zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych w 2014 r.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

Przeprowadzone w biezagcym okresie analizy dotyczyty:

(c1) udziatéw spoétki Fermat 1.

Spétka Fermat 1 zostata utworzona w2011 r. w zwigzku z procesem tworzenia struktury holdingowej zwigzanej
z akwizycjg spétki Quadra FNX Mining. W 2012 r. dokonano realizacji transakcji nabycia akcji Quadra FNX Mining (obecnie
KGHM INTERNATIONAL LTD.). Na koniec 2014 r. zarzad oceniat ryzyko utraty wartosci aktywéw w ramach kopalni
Robinson nalezacej do KGHM INTERNATIONAL LTD (100% udziat) oraz projektu Sierra Gorda (55% udziat), ktére stanowig
w ramach Fermat 1 odrebne osrodki generujace Srodki pieniezne. Ustalono wartosci odzyskiwalne, ktére przekroczyty
wartosc¢ ksiegowa inwestycji, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw.

Projekt Sierra Gorda

W okresie sprawozdawczym dla projektu Sierra Gorda zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci przeprowadzonych
w 2014 r. w zakresie wieloletniego poziomu produkgji oraz planowanych do realizacji projektéw inwestycyjnych nie ulegty
istotnym zmianom. W miesigcu czerwcu projekt spetnit warunki osiggniecia produkcji komercyjnej w zakresie produkcji
miedzi i molibdenu. Spadek cen miedzi w poétroczu 2015 r. w poréwnaniu do zatozen przyjetych w tescie
przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r., nie miat istotnego wptywu na wartos¢ wyceny, z uwagi na dtugi okres zycia
kopalni oraz fakt, ze odnotowano spadek cen podstawowych materiatéw i energii w poréwnaniu do zatozen przyjetych do
testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. Dodatkowo przewiduje sie wdrozenie w Sierra Gorda SCM inicjatyw
poprawiajacych produktywnos¢, gtéwnie poprawe uzysku molibdenu i miedzi.

Kopalnia Robinson

W okresie sprawozdawczym dla Kopalni Robinson zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci przeprowadzonych
w 2014 r. w zakresie produkgji ulegly poprawie w poréwnaniu do zatozen budzetowych w 2014 r. (wzrost uzyskéw miedzi
i ztota) w wyniku uzyskania dostepu do bogatych obszaréw wyrobiska Ruth (w 2015 r.), co z kolei wptyneto na poprawe
parametréw technologicznych przerobu wyrobiska. Aktualizacja planu produkcji przyczynita sie do wzrostu EBITDA dla
catego okresu zycia kopalni 0 72 min USD.

Biorac pod uwage obecne uwarunkowania ekonomiczne oraz brak istotnych zmian danych przyjetych do kalkulacji stopy
dyskonta na dzien 31 grudnia 2014 r., uznano poziom stép dyskonta za aktualny na dzier 30 czerwca 2015 r. Natomiast
w zakresie przyjetych zatozen do Sciezek cenowych w okresie sprawozdawczym nastapit nieznaczny spadek notowan
miedzi i ztota w poréwnaniu do poziomu z korca 2014 r. Przeprowadzone analizy, potwierdzity brak wptywu na warto$¢
odzyskiwalng aktywéw, w zwigzku z tym brak przestanek do aktualizacji testu na utrate wartosci przeprowadzonego na
dzien 31 grudnia 2014 .

(c2) udziatdw spodtki zaleznej ,Energetyka” sp. z 0.0.

Na koniec 2014 r. w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatéw spotki, ustalono wartos¢ odzyskiwalng
ktéra przekroczyta wartos¢ ksiegowg inwestycji, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny, ktérych Zzrédtem byt zatwierdzony przez Rade Nadzorczg ,Energetyka” sp. z o.o.
plan finansowy na lata 2015-2020, w tym w szczegélnosci generowany EBIT oraz warto$¢ aktywdw nieoperacyjnych (akcje
WPEC w Legnicy S.A.), pozostajg aktualne na dzien 30 czerwca 2015 r. Stopa dyskontowa wyznaczona przy uwzglednieniu
ostroznego podejscia do parametrow makroekonomicznych i branzowych, na koniec | pétrocza 2015 r. nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do zatozenh przyjetych w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2014 r.

W | potroczu 2015 r. spotka zrealizowata zatozenia przyjete dla tego okresu na zblizonym do planowanego poziomie,
w zwigzku z tym nie obserwuje sie ryzyka utraty wartosci udziatéw ,Energetyka” sp. z 0.0.

(c3) akgji spotki zaleznej Metraco S.A.

Na koniec 2014 r. w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatéw spoétki, ustalono wartos¢ odzyskiwalng
ktéra przekroczyta wartos¢ ksiegowg inwestycji, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny, ktérych Zrédtem byt zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Metraco S.A. plan
finansowy na lata 2015-2020, w tym w szczegdlnosci generowany EBIT oraz warto$¢ aktywdw nieoperacyjnych, pozostaja
aktualne na dzien 30 czerwca 2015 r. Dodatkowo, wyznaczona przy uwzglednieniu ostroznego podejscia do parametréw
makroekonomicznych i branzowych, stopa dyskontowa na koniec | pétrocza 2015 r. nie ulegta zmianie w poréwnaniu do
zatozen przyjetych w tedcie na utrate wartos$ci na dzien 31 grudnia 2014 r.

W | pétroczu 2015 r. spotka zrealizowata zatozenia przyjete dla tego okresu na zblizonym do planowanego poziomie,
w zwigzku z tym nie obserwuje sie ryzyka utraty wartosci akcji Metraco S.A.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

Biorgc pod uwage powyzsze analizy Zarzad ocenit, ze nie istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata
wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych oraz inwestycji we wspolne przedsiewzigcia, w tym nie nastgpita istotna
zmiana zatozen przyjetych do testéw przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2014 r.

d) Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zgodnie z politykg rachunkowosci Spétka dokonata wyceny wartosci akcji spétki Tauron
Polska Energia S.A., ktére notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Warto$¢ biezaca akcji na
koniec okresu sprawozdawczego osiggneta poziom nizszy od ich wartosci bilansowej, w wyniku czego rozpoznano straty
z tytutu zmiany wartosci godziwej w kwocie 122 min PLN odnoszac je na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw.

Na dzier 30 czerwca 2015 r. wartos$¢ bilansowa akgji spétki Tauron Polska Energia S.A. wynosi 798 min PLN (na dzien
31 grudnia 2014 r. 920 min PLN).

e) Zobowiazania z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych tj. odpraw emerytalnych lub rentowych, nagréd
jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po okresie zatrudnienia réwne jest
wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczeh. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikoéw, ktére
sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozeri maja wptyw na wartos¢ bilansowa
zobowigzania.

Podstawowym zatozeniem wyceny dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy, wartosci biezgcych szacunkowych przysztych wyptywéw pienieznych z tytutu tych $wiadczenn dokonuje
niezalezny aktuariusz. Przy wyznaczaniu stopy dyskonta MSR 19 nakazuje odnie$¢ sie do rentownosci obligacji
przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie jest wystarczajgco gteboki, wéwczas nalezy odnies¢ sie do obligadcji
Skarbu Panstwa.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen

pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnych warunkach rynkowych. Pozostate
informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie 27.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych wynosi 1 767 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 r. 1 956 min PLN).

f) Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéow technologicznych

Wartos¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przysztej likwidacji kopaln i innych
obiektéw technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzien konczacy okres sprawozdawczy majg wplyw ponizsze
wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS oraz
b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o nominalng stope dyskontowa (tj. rentowno$¢ obligacji

skarbowych o terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywéw finansowych)
oraz prognozowana przyszia stope inflacji.

Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) ustalane sg oddzielnie dla okreséw przysztych, tj. pierwszego, drugiego i trzeciego
roku oraz tacznie dla okreséw poczawszy od czwartego roku. Na dzier 30 czerwca 2015 r. dokonano aktualizacji wartosci
rezerw stosujac realng stope dyskonta na poziomie 3,40%.

Na dziert 30 czerwca 2015 r. wartos$¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
stanowi 743 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. wynosita 1 005 mIn PLN). Spadek wartosci rezerwy zostat spowodowany
wzrostem realnej stopy dyskontowej z 1,53% na 31 grudnia 2014 r. do 3,40% na 30 czerwca 2015 .

g) Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,

ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub zobowigzania, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg. Prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spotka
osiggnie dochéd do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo rozliczenia aktywa okres$la jako wysokie
i ujmuje aktywo w petnej wysokosci.

h)  Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

KGHM Polska MiedzZ S.A. udzielita pozyczek Fermat 1 S.a r.l. oraz spoétce 0929260 B.C. U.L.C. Pozyczki zostaly udzielone
z przeznaczeniem na refinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz na finansowanie projektéw gérniczych
realizowanych przez spoétki posrednio zalezne od KGHM Polska Miedz S.A.: KGHM INTERNATIONAL LTD. i KGHM AJAX
Mining Inc. Wartos¢ udzielonych pozyczek (tacznie z naliczonymi odsetkami od tych pozyczek) stanowi na dzier 30 czerwca
2015 r. 1 484 min USD po przeliczeniu na PLN 5 586 mIn PLN. Terminy sptaty pozyczek zostaty ustalone na lata 2018, 2019,
2021 oraz 2024. Zgodnie z przygotowanymi przez Zarzad projekcjami finansowymi spétek wchodzacych w struktury Grupy
Fermat 1 S.a r.l. oraz 0929260 B.C. U.L.C. wydatki z tytutu sptaty pozyczek, o ktérych mowa powyzej, zostaty uwzglednione
w planach na lata, na ktére przypada termin sptaty pozyczek. Z uwagi na to, ze rozliczenie pozyczek jest planowane
i prawdopodobne do zrealizowania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, pozyczki te nie stanowig inwestycji netto
w rozumieniu MSR 21.15 i ocena ich odzyskiwalnosci zostata przeprowadzona niezaleznie od analizy odzyskiwalnosci
wartosci inwestycji w Fermat 1 S.a r.l. oraz 0929260 B.C. U.L.C. W oparciu o przygotowane projekcje finansowe Zarzad
KGHM Polska MiedZ S.A. nie stwierdzit wystepowania zagrozenia odzyskiwalno$ci wartosci udzielonych pozyczek.

4. Segmenty dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spoétki, jej systemu sprawozdawczos$ci wewnetrznej oraz
funkcjonujacego modelu zarzadzania przyjeto, ze dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy,
ktéry mozna zdefiniowac jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw hutnictwa”.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Produkcja jest w petni zintegrowanym
technologicznie procesem, w ktérym produkt koncowy jednej fazy technologicznej stanowi potprodukt wykorzystywany
w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywana w kopalniach jest transportowana do zaktadéw przerébki, gdzie nastepuje
proces wzbogacania. W jego wyniku powstaje koncentrat miedzi, ktéry jest dostarczany do hut. W hutach koncentrat jest
przetapiany i rafinowany ogniowo na miedZ anodowag, ktéra jest przerabiana w procesie rafinacji elektrolitycznej na katody
miedziane. Z katod produkuje sie walcowke oraz wlewki okragte. Szlam anodowy, powstajacy w procesie elektrorafinacji
miedzi, jest surowcem wyjsciowym do produkcji metali szlachetnych. Powstajgce w procesach hutniczych pyty otowionosne
przerabiane sg na otéw. Z przerobu zuzytego elektrolitu uzyskuje sie siarczan niklu oraz siarczan miedzi. Gazy z piecéw
hutniczych sg wykorzystywane do produkcji kwasu siarkowego. Gospodarczo wykorzystywane sg takze zuzle hutnicze,
sprzedawane jako kruszywo drogowe.

Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte sg na wycenie wedtug kosztu
wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zaktady przerdbcze, huty) w cyklu
produkcyjnym nie realizujg zyskéw na sprzedazy. Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej
oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Organem
dokonujgcym regularnych przegladéw finansowych raportéw wewnetrznych dla celéw podejmowania gtdéwnych decyzji
operacyjnych jest Zarzad Spotki, jako organ odpowiedzialny za alokacje zasob6w oraz za wyniki finansowe Spétki. Raporty
wewnetrzne o wynikach Spétki sporzadzane sg w okresach miesiecznych i nie zawierajg zyskoéw/strat poszczegélnych
etapow procesu technologicznego, koncentrujac sie na analizie kosztéw ich realizacji.

W strukturze organizacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wystepuje - Centrala i 10 Oddziatéw, w tym kopalnie, zaktady
wzbogacania rud, huty. W Centrali realizowana jest sprzedaz podstawowych produktéw Spotki tj. katod z miedzi
elektrolitycznej, wlewkdw okragtych, walcéwki i srebra oraz funkcje wsparcia, w tym w szczegd6Inosci zarzgdzanie aktywami
finansowymi, scentralizowana obstuga finansowo - ksiegowa, marketingowa, prawna i inne.
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)
Produkcja podstawowych produktéw

W | potroczu 2015 r. Spotka wyprodukowata 286 tys. t miedzi elektrolitycznej i 612 t srebra metalicznego (w | potroczu
2014 r. 283 tys. t miedzi elektrolitycznej oraz 605 t srebra metalicznego). W tym okresie produkcja miedzi i srebra
w koncentratach wtasnych wyniosta 215 tys. t miedzi oraz 609 t srebra. Jednostkowy gotoéwkowy koszt produkcji miedzi
ptatnej w koncentracie wtasnym - C1 (uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od
wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy goérniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC)
pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych) wynidst odpowiednio w | pétroczu 2015 r. 1,50 USD/funt i w | potroczu
2014 r. 1,79 USD/funt. Na wartos$¢ kosztu C1 wptyw miato gtéwnie ostabienie ztotego wzgledem dolara amerykanskiego o
22%. Koszt C1 zrealizowany w | potroczu 2015 r. wg kursu USD/PLN i notowan metali z | pétrocza 2014 r. wyniostby 1,80
USD/funt czyli ksztattowatby sie na poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego.

Umiejscowienie Fazy procesu ,
faz procesu technologicznego Produkty poszczegolnych faz procesu
N Y
ZG Lubin, ) Wydobycie Ruda miedzi
ZG Polkowice-Sieroszowice, rudy
ZG Rudna )
) Wzbogacanie Koncentrat Cu
Zaktad Wzbogacania Rud rudy

/ \ Przetop Miedz blister
w hutach

elektrolityczna rafinowan

(katody)

HM Legnica, Rafinacja

HM Gtogow, ( Srebro ) ( Ztoto )
HM Cedynia J\/L
( Walcéwka ) Drut z mied;i
Przetwoérstwo beztlenowej
miedzi —
Drut z miedzi
beztlenowej Wlewki
zawierajacy srebro

Stan na dzieh

Aktywa i zobowigzania segmentu 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Aktywa 36114 32312
Zobowiazania 11437 8035

W procesie podejmowania decyzji o alokacji zasob6éw sporzadzane sg sprawozdania dla celéw zarzadczych dotyczace
naktadéw na inwestycje rzeczowe, ktére przedstawia ponizsza tabela.
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne segmentu

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Struktura naktadéw wedtug rodzajéw dziatalnosci 982 1021
Goérnictwo 621 758
Hutnictwo 338 226
Pozostata dziatalno$¢ 23 37
Aktywowane niezakornczone prace rozwojowe 9 5
Razem 991 1026
Struktura naktadéw wedtug rodzajéw projektéw 982 1021
Lokalne 362 417
Centralne 619 604
Na etapie studiéw i analiz 1 -
Aktywowane niezakoriczone prace rozwojowe 9 5
Razem 991 1026
Zysk lub strata segmentu
Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Przychody ze sprzedazy 8092 7727
Przychody z odsetek 86 23
Koszty odsetek (12) (4)
Amortyzacja ujeta w zysku netto (429) (419)
Pozostate przychody operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych 59 54
Pozostate koszty operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych (252) (158)
Podatek dochodowy (560) (412)
Zysk netto 1321 1119
ROA¥* - stopa zwrotu z aktywow (%) 3,7 3,7
ROE** - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (%) 54 4,8
EBITDA (zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja) 2364 2019

zysk lub strata netto
aktywa ogotem

* ROA (stopa zwrotu z aktywéw) = x 100

zysk lub strata netto
kapitat wiasny

** ROE (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) = x 100

Obszary geograficzne

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

od 01.01.15 od 01.01.14

Nota do 30.06.15 do 30.06.14

Polska 1883 1714
Niemcy 1560 1713
Chiny 1025 740
Czechy 760 720
Wielka Brytania 724 699
Francja 378 416
Wegry 354 306
Stany Zjednoczone Ameryki 323 40
Wiochy 282 313
Szwajcaria 207 158
Austria 135 117
Turcja 102 221
Belgia 101 76
Rumunia 61 67
Stowacja 33 43
Szwecja 31 -
Korea Potudniowa 24 -
Bosnia i Hercegowina 21 11
Stowenia 19 15
Ukraina 15 9
totwa 12 1
Finlandia 8 19
Butgaria 6 35
Holandia 5 13
Australia - 278
Hiszpania - 2
Inne kraje 23 1
Razem 5 8 092 7727

Gtéwni kontrahenci

W | pétroczu 2015 r. oraz w | pétroczu 2014 r. w rozliczeniach Spotki nie wystapili kontrahenci, od ktérych przychody ze
sprzedazy osiggnety poziom 10% przychodéw KGHM Polska Miedz S.A.
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A KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

5.  Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

MiedzZ, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Sol

Towary

Ustugi

Odpady i materiaty produkcyjne

Pozostate wyroby

Razem

Srednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t)
Sredni kurs (USD/PLN) NBP

KGHM Polska Miedz
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Nota

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
7953 7576
19 21
33 48
a4 43
32 32
14 7
8092 7727

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
5929 6916
3,72 3,05
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A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

6. Koszty wedtug rodzaju

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Amortyzacja Srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych* 454 419
z tego:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 445 413
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 9 6
Koszty $wiadczen pracowniczych 7 1452 1487
Zuzycie materiatéw i energii 2 808 2909
w tym wsady obce 1771 1826
Ustugi obce 672 688
Podatki i optaty 1000 935
w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin** 810 748
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 20 22
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 11 I
Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowane w wartos$ciach
niematerialnych 1 4
Pozostate koszty z tego: 57 11
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 44 1
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 29 6 3
Podroéze stuzbowe 5 5
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 2 2
Razem koszty rodzajowe 6 475 6 486
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 63 79
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (328) (364)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (53) (74)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy
oraz ogdlnego zarzadu 6 157 6127
z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 5782 5727
Koszy sprzedazy 58 62
Koszty ogélnego zarzadu 317 338

* Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych rozliczona zostata w zysk netto w kwocie 429 min PLN,
w zapasy w kwocie 21 min PLN oraz rzeczowe aktywa trwate 4 min PLN.

**Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym

koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt wytworzenia, nie
stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.

7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Koszty wynagrodzen 1031 1034
Koszty ubezpieczen spotecznych 433 434
Koszty przysztych $wiadczen (12) 19
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 1452 1487
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A KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

8. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do

pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutéw:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Odsetek

Zyskow z tytutu réznic kursowych

Przychody z dywidend od jednostki pozostatej
Przychody z dywidend od jednostek zaleznych
Odwroécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci niefinansowych
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutéw:

Likwidacji kopaln

Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym
Otrzymane kary i odszkodowania

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych

zabezpieczajacych zobowigzania
Pozostate przychody / zyski operacyjne
Ogotem pozostate przychody operacyjne

KGHM Polska Miedz
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Nota

29

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
224 112
59 54
86 23
52 -
27 35
- 10
1 1
4 1
16 2
15 1
1 1
2 3
17 7
35 15
299 151
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A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

o. Pozostate koszty operacyjne

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutéw: 29 253 165
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 252 158
Odsetek 1 1
Strat z tytutu réznic kursowych - 5
Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy - 1
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 7 5
Przekazane darowizny 28 17
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutéw: 7 5
Likwidacji kopaln 2 4
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 5 1
Sktadki na rzecz organizacji, do ktérych przynalezno$¢ nie jest obowigzkowa 7
Pozostate koszty / straty operacyjne 9
Ogoétem pozostate koszty operacyjne 311 205
10. Koszty finansowe
Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 29 26 -
Koszty odsetek z tytutu zaciggnietych kredytéw 11 3
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych zwigzane ze Zrédtami
finansowania zewnetrznego 2 -
Zyski z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrédet finansowania
zewnetrznego (12) (8)
Zmiany wysokosci zobowigzan wynikajgce z przyblizania czasu wykonania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 4 4
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw 21 1
Zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu uregulowania
zobowiazania (efekt odwracania dyskonta) z tytutu wyceny rezerwy na
likwidacje kopaln 28 16 15
Ogétem koszty finansowe 42 15

KGHM Polska Miedz
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A KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

11. Podatek dochodowy

Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14

Podatek dochodowy Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Podatek biezacy 530 428
w tym podatek CFC* 50 -
Podatek odroczony 26 30 (5)
Korekty podatku za poprzednie okresy - (1)
Razem: 560 412

*Zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych oraz niektérych innych ustaw, z dniem 1 stycznia 2015 r. weszty w zycie przepisy zobowigzujgce KGHM
Polska Miedz S.A. do opodatkowania dochodéw uzyskiwanych za posrednictwem zagranicznych spétek kontrolowanych 19-procentowq
stawka podatku (CFC). Kwota dodatkowego obcigzenia z tego tytutu wyliczona na dzieri 30 czerwca 2015 r. wyniosta 50 min PLN.

Stawka zastosowana do opodatkowania dochoddw zgodnie z aktualnie obowigzujgcym prawem w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych wyniosta 19% (w | pétroczu 2014: 19%). Efektywna stawka podatkowa stanowita 29,77% (w | pétroczu 2014 r.: 27,00%). Wysoki
poziom efektywnej stawki podatkowej jest spowodowany gtéwnie obcigzeniem z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin, ktéry dla

celéw podatku CIT nie stanowi kosztéw uzyskania przychodéw oraz obcigzeniem podatkiem CFC.

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Zysk netto 1321 1119
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (PLN/akcje) 6,60 5,60

Nie wystepuja rozwadniajgce akcje zwykte.

13. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Grunty 18 18
Budynki i budowle 3819 3855
Urzadzenia techniczne i maszyny 4328 4290
Srodki transportu 77 78
Inne $rodki trwate 25 26
Srodki trwate w budowie 3552 3295
Razem 11 819 11562
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A KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

13. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji Srodki trwate w budowie

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Program Modernizacji Pirometalurgii 1221 956
Gtogdéw Gieboki - Przemystowy 865 821
Budowa szybu SW-4 542 574
Dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z rozbudowq i eksploatacjg Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most 202 234
Inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury rejonéw wydobywczych
w kopalniach 168 167

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete w okresie sprawozdawczym, nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu:

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych 4456 4821
Nabycia warto$ci niematerialnych 36 45
Razem umowne zobowigzania inwestycyjne 4492 4 866

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Okres obrotowy

od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 899 819

14. Wartosci niematerialne

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Koszty prac rozwojowych 3 4
Oprogramowanie komputerowe 2 2
Nabyte koncesje, patenty, licencje 237 236
Inne wartosci niematerialne 26 21
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 201 166
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 92 82
Razem 561 511
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POLSKA MIEDZ

KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia

akcje, udzialy

Stan na dzien 1 stycznia 2015 r.

Wartos¢ wedtug ceny nabycia

Wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
Odpisy aktualizujgce

Wartosc netto na dzier 1 stycznia 2015 r.

Zmiany w | pétroczu 2015 .

- nabycie akgji

- objecie udziatéw i akcji

- umorzenie udziatéw

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r.

Warto$¢ wedtug ceny nabycia

Warto$¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2015 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.

Warto$¢ wedtug ceny nabycia

Warto$¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 r.

Zmiany w roku 2014 r.

- objecie udziatéw i akcji

- dokonanie odpiséw aktualizujgcych

- umorzenie udziatéw

- wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
-inne

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Warto$¢ wedtug ceny nabycia

Warto$¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ netto na dzier 31 grudnia 2014 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.

Wartos$¢ wedtug ceny nabycia

Warto$¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
Odpisy aktualizujgce

Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 r.

Zmiany w | potroczu 2014 .

Stan na dzien 30 czerwca 2014 r.

Wartos¢ wedtug ceny nabycia

Wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2014 r.
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ﬁ KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

15. Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia (kontynuacja)

Zmiany w | pétroczu 2015 r.

W | potroczu 2015 Spotka nabyta akcje Bipromet S.A. o wartosci 13 min PLN, objeta certyfikaty inwestycyjne KGHM IV

FIZAN w wartoéci 9 min PLN, umorzyta udziaty POL-MIEDZ -TRANS Sp. z 0. 0 w warto$¢ 26 min PLN oraz objeta udziaty

w podwyzszonym kapitale:

- KGHM Cuprum sp. z 0.0. - CBR w wartosci 9 min PLN,

- KGHM Kupfer AG w wartosci 9 min PLN,

- Cuprum Nieruchomosci sp. z 0.0. w wartosci 7 min PLN, ktore zostaty pokryte w formie niepienieznej w zamian za
udziaty Cuprum Development sp. z 0.0.

Zmiany w 2014 r.

W 2014 r. Spotka objeta akcje i udziaty ponizszych spétek:
KGHM Metraco S.A. w wysokosci 74 min PLN (warto$¢ nominalna objetych akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym) w zwigzku z potgczeniem spotek KGHM Metraco S.A. i KGHM Ecoren S.A. Objete akcje zostaty w catosci
pokryte poprzez wniesienie majatku jednostki zaleznej KGHM Ecoren S.A. w wartosci 387 min PLN. Objecie akgji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym KGHM Metraco S.A. nie miato wptywu na tgczng warto$¢ bilansowg akcji,
udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych w jednostkach zaleznych,

- w podwyzszonym kapitale zaktadowym Miedziowego Centrum Zdrowia S.A. w kwocie 4 min PLN,

- w podwyzszonym kapitale zaktadowym KGHM ZANAM S.A. w kwocie 4 min PLN,

- w podwyzszonym kapitale KGHM Cuprum Sp. z 0.0 - CBR o warto$ci 7 min PLN,

- certyfikaty inwestycyjne w KGHM Il FIZAN o wartosci 12 min PLN.

Ponadto inne zmiany w 2014 r. dotyczyly:

- dokonania podziatu KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej nieruchomosci i przeniesienie jej na spétke nowo zawigzang CUPRUM Development sp. z 0.0., ktérej
udziaty o wartosci 7 min PLN zostaty w catosci objete przez KGHM Polska Miedz S.A.,

- dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci akcji Zagtebie Lubin S.A. w kwocie 15 min PLN oraz
wartosci udziatéw we wspolnym przedsiewzigciu Elektrownia Blachownia Nowa w kwocie 15 min PLN.

Zmiany w | pétroczu 2014 .

W | potroczu 2014 r. Spétka objeta akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym KGHM Metraco S.A. w wartosci
nominalnej 74 min PLN w zwigzku z potgczeniem spotek KGHM Metraco S.A i KGHM Ecoren S.A.

Objete akcje zostaty w catosci pokryte poprzez wniesienie majatku jednostki zaleznej KGHM Ecoren S.A. w wartosci
387 min PLN. Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym KGHM Metraco S.A. nie miato wptywu na taczna
wartos¢ bilansowa akgji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych w jednostkach zaleznych.
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POLSKA MIEDZ

KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

15. Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia (kontynuacja)

Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)

30 czerwca 2015

Stan na dzien

31 grudnia 2014

: Udziat Wartosc Udziat Udziat Wartosc
udziat rocentow bilansowa w kapitale rocentow bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci wkapitale ~ P'° Y akejirudziatow/ p pro Y akejirudziatow/
posiadanych I zaktadowym posiadanych s
zaktadowym % certyfikatéw certyfikatéw
praw gtosu % . . % praw gtosu % . .
inwestycyjnych inwestycyjnych
zaktadanie, rozwdj, zarzgdzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spétkami, w tym
F t1Sarl Luk: b 100 100 9624 100 100 9624
ermati>ar UKSEMDUTE 24 Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz KGHM AJAX MINING INC.
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej 100 100 488 100 100 488
gety P yt ystrybucja i spi 8 rycznej pinej
l}lﬂg;r&csﬂiﬁégoskl;pca 2015w, Legnica handel, ustugi agencyjne oraz przedstawicielskie 100 100 420 100 100 420
KGHM | FIZAN Wrockaw quow§n|e srf)ldkow plenlezn)l/ch w papiery wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 378 100 100 378
pienieznego i inne prawa majatkowe
POL-MIEDZ TRANS Sp.z0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 125 100 100 151
NITROERG S.A. Bierur E;'t?g;l:;da i sprzedaz materiatéw wybuchowych, srodkéw strzatowych, emulsji, 85 g5 121 85 85 121
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gornicze, podziemne, budowa tuneli 100 100 84 100 100 84
Z’\S:fg\,z\)&yv:/_\CENTRUM Lubin ustugi medyczne 100 100 83 100 100 83
Zagtebie Lubin S.A. Lubin uczestnictwo i organizacja profesjonalnych zawodéw sportowych 100 100 83 100 100 83
KGHM Kupfer AG Berlin poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych kopalin 100 100 71 100 100 62
KGHM ZANAM S.A. (do 17
kwietnia 2015 r. KGHM ZANAM Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100 58 100 100 58
Sp.z0.0.)
BIPROMET S.A. Katowice ustugi projektowe, generalna realizacja inwestycji budowlanych, kompletacja dostaw 100 100 44 66 66 31
KGHM V FIZAN Wrockaw ngowgnm sr‘o‘dkow plenleznych w papiery wartosciowe, instrumenty rynku 92,37 92,37 3 92,37 92,37 a3
pienieznego i inne prawa majatkowe
MERCUS Logistyka sp. z 0.0. (do
12 marca 2015 r. PHP "MERCUS"  Polkowice handel, produkcja wigzek przewodéw elektrycznych 100 100 34 100 100 34
Sp.z0.0.)
LETIAS.A. 22 maja 2015r. . L S
KGHMSLET(li"S A)maja 015r Legnica promowanie innowacyjnosci 84,93 84,93 31 84,93 84,93 31
KGHM CUPRUM sp.zo0.0.-CBR  Wroctaw dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100 22 100 100 13
KGHM 11l FIZAN Wroctaw quoyv‘?nle sr.o.dkow plemezn)./ch w papiery wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 17 100 100 17
pienieznego i inne prawa majatkowe
CBJ sp.zo.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100 13 100 100 13
INOVA Spétka z o.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace badawczo-rozwojowe 100 100 13 100 100 13
KGHM IV FIZAN Wroctaw quoyv‘?nle sr.o.dkow plemezn)./ch w papiery wartosciowe, instrumenty rynku 3419 3419 10 100 100 1
pienieznego i inne prawa majatkowe
CUPRUM Nieruchomosci Wrocaw dzg}alnosc zv_quana z obs!_uga) rynku nieruchomosci, ustugami budowlanymi, 100 100 7 100 100 A
sp.zo.o. projektowymi, finansowymi
KGHM TFI SA. Wrocaw Fworzeme i lzarzadzanle funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami 100 100 3 100 100 3
instrumentéw finansowych
KGHM (SHANGHAI) COPPER . L . . .
TRADING CO,, LTD. Shanghaj handel, ustugi posrednictwa i konsultingu handlowego 100 100 2 100 100 2
CUPRUM Development sp. z 0.0, Wroctaw dz@alnosc zwlqlzana z obslyga rynku nieruchomosci, ustugami budowlanymi, A . . 100 100 5
projektowymi, finansowymi
11774 11760
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POLSKA MIEDZ

KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Udziaty nienotowane 26 10
Akcje notowane* 800 921
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 826 931
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 826 931

*Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy wynika z wyceny do wartosci rynkowej akcji notowanych, ktéry
odniesiono na zmniejszenie innych catkowitych dochodoéw.

17.

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadéw

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych oraz Funduszu
Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw - dtugoterminowe 232 206
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gorniczych - krétkoterminowe 5 2
Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje
sktadowisk odpadéw 29 237 208

Saldo aktywow finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpaddw na dzien 30 czerwca
2015 r. i na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowig lokaty bankowe.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

18. Pochodne instrumenty finansowe

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Aktywa diugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 131 190
Instrumenty handlowe 21 -
Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 152 190
Aktywa krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 177 243
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci
zabezpieczen 2 24
Razem aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 179 267
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 331 457
Zobowigzania dtugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 205 122
Razem zobowigzania diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 205 122
Zobowigzania krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 41 10
Instrumenty handlowe 2 25
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone spod rachunkowosci
zabezpieczen - 1
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 43 36
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 248 158
Pochodne instrumenty finansowe netto aktywa / (zobowigzania) 29 83 299
z tego:
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (96) 55
Pochodne instrumenty finansowe - metale 158 244
Pochodne instrumenty finansowe - stopa procentowa 21 -
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A KGHM Polska Miedz S.A.
v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Doptaty do kapitatu 61 59
Pozostate naleznosci finansowe 1 1
Pozyczki udzielone* 5616 2042
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 29 5678 2102
Naleznosci niefinansowe 13 48
Razem diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto 5691 2150
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 803 1408
Pozyczki udzielone 4 4
Doptaty do kapitatu 6 14
Naleznosci z tytutu cash pool 207 242
Pozostate naleznosci finansowe 94 43
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych 31 34
Odpisy aktualizujgce (7) (7)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 29 1138 1738
Naleznosci niefinansowe 262 335
Zaliczki udzielone 119 78
Odpisy aktualizujgce - (9)
Razem krétkoterminowe naleznosci niefinansowe netto 381 404
Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 1519 2142
Razem naleznosci krétkoterminowe i diugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 7 210 4292

* W wartosci naleznosci dtugoterminowych z tytutu udzielonych pozyczek najistotniejsze pozycje stanowia:

- kwota 3391 mIn PLN wartos¢ pozyczek udzielonych spotce Fermat 1 S.ar.l.:
- pozyczki na kwote 297 min PLN (79 mIn USD) majg oprocentowanie state 4,46% i termin sptaty 28 lutego 2018 r.,
- pozyczki na kwote 2 301 min PLN (611 min USD) majg oprocentowanie state 4,27% i termin sptaty 31 grudnia
2024r.,
- pozyczka na kwote 793 min PLN (211 mIn USD) ma oprocentowanie state 4,27% i termin sptaty 31 grudnia 2021 r.,

- kwota 2 195 mIn PLN warto$¢ pozyczek udzielonych Spétce 0929260 B.C. ULC :
- pozyczka na kwote 258 min PLN (69 mIn USD) ma oprocentowanie state 5,23% i termin sptaty 31 grudnia 2024 r.,
- pozyczka na kwote 769 min PLN (204 min USD) ma oprocentowanie state 5,11% i termin sptaty 31 grudnia 2019r.,
- pozyczka na kwote 1 168 min PLN (310 min USD) ma oprocentowanie state 4,43% i termin sptaty
31 grudnia 2021 r.
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v I(G H M Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

20. Zapasy
Stan na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Materiaty 536 370
Pétprodukty i produkty w toku 1698 1561
Produkty gotowe 528 379
Towary - prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia energii ze
zrédet odnawialnych , z kogeneracji oraz z efektywnosci energetycznej 44 67
Razem wartos¢ netto zapaséw 2 806 2377
Za okres

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w okresie obrotowym 0d 01.01.15 od 01.01.14

Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 6 (44) (n
Wykorzystanie odpisu - 2

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzieh

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 86 3
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia -
depozyty 337 82
Razem S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 423 85

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych i sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sg tozsame.

22. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit
2 000 min PLN i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie
akcje sg akcjami na okaziciela. Spotka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu
na walnym zgromadzeniu. Spétka nie posiada akcji wlasnych. Spoétki zalezne i wspélne przedsiewzigcia nie posiadajg akcji
KGHM Polska Miedz S.A.

W | pétroczu 2015 r. i w 2014 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego zarejestrowanego oraz liczby
akgji.

Struktura wtasnosci

Jedynym akcjonariuszem Spétki posiadajgcym na dzien 30 czerwca 2015 r. liczbe akcji uprawniajgcg do co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia z dnia 12 stycznia
2010r. - posiadat 63 589 900 akcji o tacznej wartosci nominalnej 635899 tys. PLN, co stanowi 31,79% kapitatu
zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadali akcje dajgce prawo do mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu -
tacznie 136 410 100 akcji o tacznej wartosci nominalnej 1364 101 tys. PLN, co stanowi 68,21% kapitatu zaktadowego
i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zaréwno w | pétroczu 2015 r. jak i w 2014 r. nie miaty miejsca zmiany wtasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska
MiedZ S.A. Stan ten nie ulegt réwniez zmianie do dnia podpisania przez Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. niniejszego
sprawozdania.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

23. Pozostate elementy kapitatu wiasnego

Stan na dzien 1 stycznia 2015 r.

Dywidenda wyptacona

Dywidenda z zysku za 2014 r. uchwalona niewyptacona
Przekazanie zysku za 2014 r. na kapitat zapasowy

Kompensata zysku z lat ubiegtych z kapitatem z tytutu zyskéw i

strat aktuarialnych

taczne catkowite dochody:
Zysk netto roku obrotowego
Inne catkowite dochody

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej

aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajgcych
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu

utraty wartosci

Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen

po okresie zatrudnienia
Zyski / (straty) z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej kredyty

Podatek dochodowy odroczony
Stan na dzieh 30 czerwca 2015r.

Nota

26

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych

Kapitat z tytutu

Kapitat z tytutu

Kapitat z tytutu
zyskéw i strat
aktuarialnych z

Zyski zatrzymane

wyceny aktywow wyceny wyceny Swiadczen

finansowych instrumentéw pracowniczych po Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy
dostepnych do finansowych okresie zatrudnienia  tworzony zgodnie tworzony

sprzedazy zabezpieczajgcych zwymogami KSH z zysku zgodnie ze Zysk/(strata)

przeptywy pieniezne art. 396 statutem z lat ubiegtych

114 252 (401) 660 19 238 2414

- - - - - (400)

- - - - - (400)

_ _ - - 1614 (1614)

(98) (166) 143 - - 1321

- - - - - 1321

(98) (166) 143 - - .

(122) - - - - -

- 93 - - - -

- (221) - - - -

1 - - - - -

- - 177 - - -

- (77) - - - -

23 39 (34) - - R

16 86 (258) 660 20 852 1321

Na podstawie Ustawy Kodeks Spétek Handlowych Spétka jest zobowigzana do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przyszitych) lub istniejacych strat,
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy wartos¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie
podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spétce wynosi 660 min PLN, ujety jest w pozycji kapitat zapasowy tworzony zgodnie zwymogami KSH art. 396

w zyskach zatrzymanych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sa w mIn PLN, o ile nie podano inaczej)

23. Pozostate elementy kapitatu wiasnego (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.

Dywidenda wyptacona

Przekazanie zysku za 2013 r. na kapitat zapasowy

taczne catkowite dochody:
Zysk netto roku obrotowego
Inne catkowite dochody

Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu

utraty wartosci

Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajgcych

Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen

po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odroczony

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

KGHM Polska Miedz

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych

Kapitat z tytutu
zyskoéw i strat
aktuarialnych z

Zyski zatrzymane

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu L . Kapitat
wyceny wyceny wyceny swladczen zapasowy Kapitat
p . p pracowniczych po
aktywoéw instrumentow kresi dnieni tworzony zapasowy
finansowych finansowych okresie zatrudnienia zgodnie tworzony Razem
dostepnych do zabezpieczajgcych zwymogami  z zysku zgodnie Zysk/(strata) zyski
Nota sprzedazy przeplywy pieniezne KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych zatrzymane
13 499 (112) 660 17 180 3058 20 898
- - - - - (1 000) (1000)
- - - - 2058 (2 058) -
101 (247) (289) - - 2414 2414
- - - - - 2414 2414
101 (247) (289) - - - -
124 - - - - - -
- 227 - - - - -
- (531) - - - - -
- - (357) - - - -
26 (23) 57 68 - - - -
114 252 (401) 660 19 238 2414 22312
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23. Pozostate elementy kapitatu wiasnego (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sa w mIn PLN, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.

Dywidenda z zysku za 2013 r. uchwalona niewyptacona

Przekazanie zysku za 2013 r. na kapitat zapasowy

taczne catkowite dochody:
Zysk netto roku obrotowego
Inne catkowite dochody

Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu

utraty wartosci

Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajgcych

Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen

po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odroczony

Stan na dzien 30 czerwca 2014 r.

KGHM Polska Miedz

Nota

26

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych

Kapitat z tytutu
zyskéw i strat
aktuarialnych z

Zyski zatrzymane

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu o ) Kapitat

wyceny wyceny \Wyceny SYV'adcze" zapasowy Kapitat
aktywoéw instrumentéw prac'ownlczych. pq tworzony zapasowy

finansowych finansowych okresie zatrudnienia zgodnie tworzony Razem

dostepnych do zabezpieczajacych zwymogami  z zysku zgodnie Zysk/(strata) zyski

sprzedazy przeplywy pieniezne KSH art. 396 ze statutem zlat ubieglych zatrzymane

13 499 (112) 660 17 180 3058 20 898

- - - - - (1 000) (1000)

- - - - 2058 (2 058) -

118 (116) (123) - - 1119 1119

- - - - - 1119 1119

118 (116) (123) - - - .

146 - - - - - -

- 121 - - - - -

- (264) - - - - -

- - (152) - - - -

(28) 27 29 - - - -

131 383 (235) 660 19 238 1119 21017
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24. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 168 168

zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw trwatych

i wartosci niematerialnych 166 166
Inne zobowigzania finansowe 6 6
Razem zobowigzania finansowe (zakres MSSF 7) 29 174 174
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 15 1
Razem zobowigzania niefinansowe 15 "
Razem diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 189 185
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 1169 1109

zobowigzania z tytutu poszukiwania i oceny zasob6éw mineralnych 13 1

zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw trwatych

i wartosci niematerialnych 337 566
Zobowiazania z tytutu cash pool 36 36
Inne zobowigzania finansowe* 440 43
Razem zobowigzania finansowe (zakres MSSF 7) 29 1645 1188
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 74 163
Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 320 466
Inne zobowigzania niefinansowe 30 58
Fundusze specjalne 248 235
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 12 2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 435 425
Razem zobowigzania niefinansowe 1119 1349
Razem krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 2764 2537
tacznie zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2953 2722

*W pozycji inne zobowigzania finansowe ujeto zobowigzanie z tytutu niewyptaconej dywidendy dla akcjonariuszy z podziatu
zysku za rok obrotowy 2014, w wysokosci 400 min PLN.

25. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Kredyty bankowe 2605 -
Pozyczki 1129 1052
Razem dtugoterminowe kredyty i pozyczki 3734 1052
Kredyty bankowe 1799 1050
Pozyczki 6 6
Razem krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1805 1056
Razem kredyty i pozyczki 29 5539 2108
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25. Kredyty i pozyczki (kontynuacja)

W wykazanych powyzej kwotach kredytéw bankowych i pozyczek uwzglednione zostaty odsetki naliczone, ktére na dzieh
30 czerwca 2015 r. wyniosty 10 min PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 1 min PLN).

W | potroczu 2015 r. Spoétka korzystata z zewnetrznych Zrodet finansowania w formie krotkoterminowych kredytéow
bilateralnych, odnawialnego niezabezpieczonego kredytu konsorcjalnego oraz pozyczki inwestycyjnej z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczki na dzieh 30 czerwca 2015 r.

) o Waluta Saldo kredytu/ pozyczki ~ Saldo kredytu/ pozyczki Data wygasniecia
Rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki w walucie w PLN umowy
Kredyt obrotowy usb 55 207 31.08.2015
Kredyt obrotowy usb 162 609 08.08.2016
Kredyt w rachunku biezgcym usb 77 291 14.10.2015
Kredyt w rachunku biezagcym usb 45 168 21.10.2015
Kredyt w rachunku biezgcym usb 100 376 30.10.2015
Kredyt w rachunku biezagcym usb 23 86 29.02.2016
Kredyt w rachunku biezgcym usb 17 64 29.01.2017
E;izaci:jzaplszony odnawialny kredyt UsD 701 2603+ 10.07.2020%*
Pozyczka inwestycyjna usb 301 1135 30.10.2026
Ogétem 1481 5539

*Kwota wykorzystania kredytu w wysokosci 2 639 min PLN pomniejszona o koszty zwigzane z zawarciem umowy kredytu
konsorcjalnego, ktére uwzglednione zostaly w wartosci poczgtkowej zobowigzania z tytutu kredytu.
** Umowa kredytu konsorcjalnego zawiera opcje przedtuzenia zapadalnosci kredytu o 1 rok.

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej LIBOR powigkszonej o marze. Oprocentowanie
pozyczki inwestycyjnej oparte jest na statej stopie procentowe;j.

Umowa niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego oraz umowa pozyczki z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, naktadajg na Spotke obowigzek utrzymania kowenantéw finansowych oraz niefinansowych, ktére sa
standardowe dla tego typu transakcji. Na dzieh 30 czerwca 2015r., jak rowniez w okresie sprawozdawczym objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym, nie wystgpity przypadki naruszenia kowenantéw zawartych w ww. umowach.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe, ktorych salda dostepnych Srodkéw w walucie
bazowej, niepomniejszone o wykorzystane na dzien konczacy okres sprawozdawczy Srodki, przedstawiaty sie nastepujgco:

Otwarte linie kredytowe na dzien 30 czerwca 2015 r.

Saldo dostepnego kredytu/ pozyczki

Rodzaj kredytu/ pozyczki Waluta kredytu/ pozyczki w walucie (min)
Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym usb 335
Kredyt w rachunku biezgcym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym PLN 2100
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny usb 2500
Pozyczka inwestycyjna PLN 2000

Oprocentowanie kredytéow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.
Dostepne limity kredytowe w EUR i czesciowo w PLN dotyczg kredytéw, ktére moga by¢ wykorzystane réwniez w USD.

Pozyczka inwestycyjna moze zosta¢ wykorzystana w formie nieodnawialnych transz ciggnietych w PLN, EUR lub USD,
oprocentowanie moze by¢ liczone w oparciu o statg stope procentowg lub zmienng stope procentowg WIBOR, LIBOR,
EURIBOR powiekszong o marze.
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26. Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego nad

zobowigzaniami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na poczatek

okresu sprawozdawczego, z tego: 111 98 98

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na

poczatek okresu sprawozdawczego 989 892 892
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu

sprawozdawczego (878) (794) (794)
Zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

(Obcigzenie) / uznanie zysku netto 11 (30) (89) 5
Uznanie innych catkowitych dochodéw 23 28 102 28

Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego nad

zobowigzaniami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego, z tego: 109 111 131

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego 9204 989 957
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego (795) (878) (826)

Terminy realizacji aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego (52) (60) (74)
w okresie 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego 161 171 205
Razem 109 11 131

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensatg

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych 146 198
Wycena transakcji terminowych 183 211
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 17 3
Zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 336 371
Réznica pomiedzy ksiegowymi i podatkowymi stawkami amortyzacji
Srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych 32 29
Pozostate 190 177
Razem 904 989
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26. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensatg

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Odsetki 20 6
Wycena transakcji terminowych 61 91
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 40 64
Réznica pomiedzy ksiegowymi i podatkowymi stawkami amortyzacji
Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 670 690
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 3 27
Pozostate 1 R
Razem 795 878
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27. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilans

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

owej.

OGOLEM odprawy emerytalno -
zobowigzania nagrody jubileuszowe rentowe ekwiwalent weglowy inne Swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 1956 280 251 1393 32
taczna kwota aktualizacji kosztéw ujeta w zysku lub stracie 55 13 10 31 1
Koszty odsetek 26 4 3 19 -
Koszty biezgcego zatrudnienia 29 9 7 12 1
Zyski aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach (177) - - (176) (@)
Wyptacone $wiadczenia (67) (13) (14) (39) (1
Stan na dzien 30 czerwca 2015 r. 1767 280 247 1209 31
ztego:
Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1650 244 212 1165 29
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 117 36 35 44 2
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27. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

OGOLEM odprawy emerytalno -
zobowigzania nagrody jubileuszowe rentowe ekwiwalent weglowy inne Swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 1533 241 213 1051 28
taczna kwota aktualizacji kosztéw ujeta w zysku lub stracie 160 75 20 63 2
Koszty odsetek 69 11 10 47 1
Koszty biezgcego zatrudnienia 42 15 10 16 1
Zyski aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 49 49 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 357 - 35 319 3
Wyptacone $wiadczenia (94) (36) (17) (40) (1)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 1956 280 251 1393 32
ztego:
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1842 244 218 1350 30
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 114 36 33 43 2
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27. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

OGOLEM odprawy emerytalno -
zobowigzania nagrody jubileuszowe rentowe ekwiwalent weglowy inne Swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 1533 241 213 1051 28
taczna kwota aktualizacji kosztéw ujeta w zysku lub stracie 76 34 10 31 1
Koszty odsetek 35 6 5 23 1
Koszty biezacego zatrudnienia 20 7 5 8 -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 21 21 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 152 - 17 131 4
Wyptacone $wiadczenia (57) (1 (10) (36) -
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. 1704 264 230 1177 33
ztego:
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1592 229 199 1134 30
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 112 35 31 43 3

Do aktualizacji zobowigzan na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego Spotka przyjeta parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wskaznikéw cen wegla i najnizszego
wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji.
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27. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowigzan na dzien 30 czerwca 2015 r.

2019

2015 2016 2017 2018 i nastepne

- stopa dyskonta 3,40% 3,40% 3,40% 3,40% 3,40%

- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 0,00% 2,30% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 3,80% 3,60% 4,00% 4,00%

- przewidywana inflacja 0,00% 1,70% 1,80% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,20% 1,70% 1,80% 2,50% 2,50%
Giéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowigzan na dzien 31 grudnia 2014 r.

2019

2015 2016 2017 2018 i nastepne

- stopa dyskonta 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%

- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 2,80% 2,60% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 3,80% 3,60% 4,00% 4,00%

- przewidywana inflacja 1,20% 2,30% 2,10% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 1,50% 2,30% 2,10% 2,50% 2,50%
Giéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowigzan na dzien 30 czerwca 2014 r.

2018

2014 2015 2016 2017 i nastepne

- stopa dyskonta 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%

- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

- przewidywana inflacja 2,40% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 0,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
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Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia

koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektéw
technologicznych
oraz koszty
likwidacji sSrodkow

sprawy w toku
i postgpowaniu
sgdowym oraz

OGOLEM trwatych  pozostate rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2015 r. Nota 1035 1010 25
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 9 5 - 5
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione w
pozostate (przychody)/koszty operacyjne 8,9 (13) (13) -
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione w
warto$¢ srodkéw trwatych (254) (254) -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) odniesione
w koszty finansowe 10 16 16 -
Wykorzystanie rezerw (1 - (n
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne 8 (1) - (@)
Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktaddw gérniczych i
fundusz rekultywacji skladowisk odpadéw (11 11 -
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2015r. 776 748 28
ztego:
rezerwy dtugoterminowe 731 731 -
rezerwy krétkoterminowe 45 17 28
koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektéw
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji srodkow sgdowym oraz
OGOLEM trwatych  pozostate rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2014 r. 554 529 25
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 23 - 23
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione w
pozostate (przychody)/koszty operacyjne 8 8 -
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione w
wartos¢ srodkow trwatych 471 471 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) odniesione
w koszty finansowe 30 30 -
Wykorzystanie rezerw (22) (1) (21)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (2) - (2)
Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktaddw gérniczych i
fundusz rekultywacji sktadowisk odpadéw (27) (27) -
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2014 r. 1035 1010 25
ztego:
rezerwy diugoterminowe 994 992 2
rezerwy krétkoterminowe 41 18 23
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28. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (kontynuacja)

koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektéw
technologicznych
oraz koszty
likwidacji sSrodkow

sprawy w toku
i postepowaniu
sgdowym oraz

OGOLEM trwatych  pozostate rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2014 r. Nota 554 529 25
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 9 1 - 1
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate koszty operacyjne 9 4 4 -
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos$¢ srodkéw trwatych 164 164 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) odniesione
w koszty finansowe 10 15 15 -
Wykorzystanie rezerw (2) (n (n
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne 8 (2) (n (@)
Korekta z tytutu Odpisu na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych (12) (12) -
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2014 r. 722 698 24
ztego:
rezerwy dtugoterminowe 693 691 2
rezerwy krétkoterminowe 29 7 22
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29. Instrumenty finansowe

29.1 Wartos¢ bilansowa

Stan na dzien 30 czerwca 2015
Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa . .
) Zobowigzania . )
finansowe ) Zobowiazania
Aktywa ) finansowe .
) wyceniane . : : finansowe
finansowe . Pozyczki wyceniane ) Instrumenty .
wwartosci . O .. wyceniane wg ) . Ogétem
dostepne do "~ inaleznosci W wartosci zabezpieczajgce
. godziwej Lo zamortyzowanego
sprzedazy godziwej przez
przez zysk kosztu
zysk lub strate
Klasy instrumentéw finansowych Nota lub strate
Akcje notowane 16 800 - - - - - 800
Udziaty nienotowane 16 26 - - - - - 26
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 19 - - 803 - - - 803
Srodki pieniezne i lokaty - - 660 - - ) 660
Aktywa finansowe przeznaczone na
likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpadéw 17 - - 237 - - - 237
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 - - 423 - - - 423
Pozyczki udzielone 19 - - 5620 - - - 5620
Pozostate aktywa finansowe (netto) 19 - - 393 - - - 393
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 18 - 2% - (2) - (96) (96)
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 18 - - - - - 158 158
Pochodne instrumenty finansowe - stopa procentowa
(netto) 18 - 21 - - - - 21
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 24 - - - - (1337) - (1337)
Kredyty i pozyczki 25 - - - - (5539) - (5539)
Pozostate zobowigzania finansowe 24 - - - - (482) - (482)
Razem 826 23 7476 (2) (7 358) 62 1027

*Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, ktére zostaty wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, zostaty ujete w kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez zysk lub strate.

Warto$¢ godziwa poszczegbinych klas instrumentéw finansowych nie odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowej zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 r.
jak i na dzien 31 grudnia 2014r.
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29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Stan na dzien 31 grudnia 2014
Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa . .
) Zobowigzania ) .
finansowe ) Zobowigzania
Aktywa ) finansowe )
) wyceniane . ) : finansowe
finansowe L. Pozyczki wyceniane ) Instrumenty .
wwartosci . RO . wyceniane wg . . Ogétem
dostepne do " inaleznosci w wartosci zabezpieczajace
. godziwej Lo zamortyzowanego
sprzedazy godziwej przez
przez zysk . kosztu
lub strate* zysk lub strate
Klasy instrumentéw finansowych Nota
Akcje notowane 16 921 - - - - - 921
Udziaty nienotowane 16 10 - - - - - 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 19 - - 1407 - - - 1407
Srodki pienigzne i lokaty - - 293 - - - 293
Aktywa finansowe przeznaczone na
likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpadéw 17 - - 208 - - - 208
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 - - 85 - - - 85
Pozyczki udzielone 19 - - 2046 - - - 2046
Pozostate aktywa finansowe (netto) 19 - - 387 - - - 387
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 18 - 24 - (25) - 56 55
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 18 - - - (n - 245 244
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 - - - - (1277) - (1277)
Kredyty i pozyczki 25 - - - - (2108) - (2108)
Pozostate zobowigzania finansowe 24 - - - - (85) - (85)
Razem 931 24 4133 (26) (3 470) 301 13893

*Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce, ktére zostaty wylgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, zostaty ujete w kategorii aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez zysk lub strate.
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29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

29.2 Pozycje przychodéw, kosztow, zyskoéw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa/zobowigzania Zobowigzania

Aktywa finansowe

finansowe wyceniane w Pozyczki finansowe wyceniane Instrumenty -
za okres od 01.01.15 do 30.06.15 Nota wartosci godziwej przez dostepn.e i naleznosci wg zamortyzowanego Zabezpieczajgce Ogétem
do sprzedazy
zysk lub strate kosztu
Przychody z tytutu dywidend 8 - 27 - - - 27
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w: - - 86 (12) - 74
Pozostatych przychodach operacyjnych 8 - - 86 - - 86
Pozostatych kosztach operacyjnych 9 - - - (@) - (1)
Kosztach finansowych 10 - - - (11) - (11)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - - 163 (99) - 64
Pozostatych przychodach operacyjnych 8 - - 163 (111) - 52
Kosztach finansowych 10 - - - 12 - 12
Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych ujete w: - - - (4) - (4)
Kosztach finansowych 10 | - - - (4) - (4) |
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych 23 - - - - 221 221
Straty ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w: - - (6) - - (6)
Kosztach wedtug rodzaju 6 | - - (6) - - (6) |
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 8 59 - - - - 59
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 9 (252) - - - - (252)
Koszty finansowe z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
zwigzane ze zrédtami finansowania zewnetrznego (2) - - - - (2)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw 10 - - - (21) - (21)
Ogoétem zysk/(strata) netto (195) 27 243 (136) 221 160
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29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Aktywa/zobowigzania Zobowigzania

Aktywa finansowe

2 chres od 010114 do 300514 wa ey T e T e T ossen
zysk lub strate kosztu
Przychody z tytutu dywidend 8 - 35 - - - 35
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w: - - 23 (4) - 19
Pozostatych przychodach operacyjnych 8 - - 23 - - 23
Pozostate kosztach operacyjnych 9 - - - (@) - (1)
Kosztach finansowych 10 - - - (3) - (3)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - - 88 (85) - 3
Pozostatych kosztach operacyjnych 9 - - 88 (93) - (5)
Kosztach finansowych 10 - - - 8 - 8
Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych ujete w: - - - (4) - (4)
Kosztach finansowych 10 | - - - (4 - (4) |
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych ujete w: - (1) - - - (1
Pozostatych kosztach operacyjnych 9 | - (1) - - - (1) |
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych 23 - - - - 264 264
Straty ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w: - - (3) - - (3)
Kosztach wedtug rodzaju 6 | - - (3) - - (3) |
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 8 54 - - - - 54
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 9 (158) - - - - (158)
Optaty i prowizje bankowe od zaciagnietych kredytoéw 10 - - - M - 1
Ogétem zysk/(strata) netto (104) 34 108 (94) 264 208
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29.Instrumenty finansowe (kontynuacja)

29.3 Hierarchia wartosci godziwej

Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) nalezg do
poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe (zaprezentowane w nocie 29.1) sg przez
Spétke klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzierr 31 grudnia 2014 r.
Zarébwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana
klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw

30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Spotka jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

= ryzyka rynkowe:
o  ryzyko zmian cen metali,
o  ryzyko zmian kurséw walutowych,
o  ryzyko zmian stop procentowych,
o  ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych w obrocie publicznym,
= ryzyko kredytowe,
*  ryzyko ptynnosci.
W oparciu o przyjetg w Spotce Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzgdzania Plynnoscig Finansowg oraz
Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, Zarzad Spétki w sposob sSwiadomy i odpowiedzialny zarzadza
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrédto w ekspozycji Spétki na
ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepszg realizacje zadan. Spotka na biezaco
identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ich
wplywu na sytuacje finansowa.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego oraz
Komitetu Ryzyka Kredytowego.

30.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Spotka, rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Spotki
wynikajgca ze zmiany cen rynkowych towardéw, kurséw walutowych i stép procentowych, a takze cen akcji spotek
notowanych na gietdach.

30.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, srebra, ztota i otowiu. Zawarte w kontraktach
fizycznej sprzedazy formuty ustalania cen oparte sg gtéwnie na srednich miesiecznych notowaniach z Londyrskiej Gietdy
Metali w przypadku miedzi i otowiu oraz z Londynskiego Rynku Kruszcédw w odniesieniu do srebra i ztota. W ramach
polityki handlowej, Spoétka ustala baze cenowg dla kontraktow fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca
W przysztosci.

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wptywow ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna
wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktéw fizycznych wzgledem profilu funkcjonujgcego
w Spétce, w szczegblnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Spétka posiada tzw. pozycje diuga, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami. Analizujac ekspozycje
Spétki na ryzyko rynkowe, nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilos¢ zakupionych metali we wsadach obcych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym ekspozycja strategiczna Spétki na ryzyko zmian cen miedzi
i srebra ksztattowata sie nastepujaco:
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.15 do 30.06.15 od 01.01.14 do 30.06.14
Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 201792 277 604 75812 193 672 274 634 80962
Srebro [t] 545 563 18 551 571 20

30.1.2 Ryzyko zmian kurséw walutowych

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane s3g nastepujgce rodzaje ekspozycji:
=  ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci przeptywédw pienieznych w walucie bazowe;j,
= ekspozycja dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
bazowej (funkcjonalnej).

Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi, ktérych warto$é
w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty
bazowej (dla KGHM Polska Miedz S.A. jest to polski ztoty). Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe mogg
posiadac nastepujace charakterystyki:

= denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane s3 w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,

* indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy moga by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w innej walucie obcej.'

Kluczowym Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Spétki sg wplywy
z tytutu sprzedazy produktow (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zrédtem ekspozycji Spétki na ryzyko walutowe sa pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w walutach obcych, ktére na
gruncie obowiazujacych zasad rachunkowosci, podlegaja przeliczeniu na bazie biezacego kursu waluty obcej wzgledem
waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub okresowa wyceng. Zmiany wartosci bilansowych takich
pozycji pomiedzy momentami wyceny wptywajg na zmiennos$¢ zysku/straty netto lub innych catkowitych dochodéw.
Ekspozycja na ryzyko walutowe pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy w szczegoInosci:

* naleznoscii zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,

= naleznosci finansowych z tytutu pozyczek udzielonych w walutach obcych,

= zobowiazan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,

= $rodkéw pienigeznych w walutach obcych.
30.1.3 Ryzyko zmian stép procentowych
Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki Spotki.

W | pétroczu 2015 r. Spétka narazona byta na ten rodzaj ryzyka w zwigzku z udzielaniem pozyczek, lokowaniem wolnych
Srodkow pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash pool oraz korzystaniem z zewnetrznych Zrédet finansowania.

Na dziehn 30 czerwca 2015 r. pozycje narazone na ryzyko zmian stép procentowych poprzez wptyw na wielkos¢
przychodoéw oraz kosztow odsetkowych ksztattowaty sie nastepujgco:
=  udzielone jednostkom zaleznym pozyczki o zmiennej stopie procentowej na tgczng kwote: 34 min PLN,

= lokaty bankowe: 631 min PLN, w tym lokaty Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz Funduszu
Likwidacji Zaktadéw Goérniczych,
* naleznosci z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 207 min PLN,
= zobowigzania z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 36 min PLN,
= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kréotkoterminowych kredytéw: 1 801 min PLN (tj. 479 min USD),
= zobowigzania z tytulu zaciggnietych transz niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego:
2639 min PLN (tj. 701 mIn USD).
Na dzien 30 czerwca 2015 r. pozycje narazone na ryzyko zmian stép procentowych z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentu o statym oprocentowaniu ksztattowaty sie nastepujgco:
= zobowigzanie z tytutu zaciggnietej pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego: 1 135 min PLN
(tj. 301 min USD),

* udzielone pozyczki dla Fermat 1 S.a r.l. oraz 0929260 B.C. U.L.C (jednostki zalezne) na taczng kwote:
5586 min PLN (tj. 1 484 min USD).

' Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali s3 zawierane w USD lub indeksowane w USD.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych krétkoterminowych kredytow
bilateralnych, niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego oraz pozyczki inwestycyjnej w wysokosci
5575 min PLN (tj. 1 481 mIn USD).

Umowa odnawialnego niezabezpieczonego kredytu konsorcjalnego oraz umowa pozyczki z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, naktadajg na Spotke obowigzek utrzymania kowenantéw finansowych oraz niefinansowych, ktére sa
standardowe dla tego typu transakgcji. Na dzier 30 czerwca 2015 r., jak réwniez w trakcie okresu sprawozdawczego, nie
wystapity przypadki naruszenia kowenantéw zawartych w ww. umowach.

30.1.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, oraz

- instrumenty pochodne

walutowym ryzykiem stép procentowych

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w | potowie 2015 r. stanowit okoto 10% (w | potowie 2014 r.
15%) zrealizowanej przez Spétke catkowitej® sprzedazy tego metalu. Przychody ze sprzedazy srebra nie byly
zabezpieczone instrumentami pochodnymi zaréwno w | potowie 2015 r., jak i w | potowie 2014 r. W przypadku rynku
walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity okoto 31% (w | potowie 2014 r. 25%) catkowitych
przychodéw ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Spoétke.

W | potowie 2015 r. Spétka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajgcych zaréwno cene miedzi, jak i srebra.

Natomiast na rynku walutowym wdrozono transakcje zabezpieczajgce przychody ze sprzedazy o tgcznym nominale
735 miIn USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na okres od kwietnia 2015 r. do grudnia 2017 r. (w tym: 45 min USD
dotyczyto Il kwartatu 2015 r.). Spotka korzystata z opcji sprzedazy (opcje europejskie) oraz strategii opcyjnych typu
korytarz.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem sg kredyty, Spotka stosuje hedging naturalny polegajacy
na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytdéw i pozyczki inwestycyjnej na dzien
30 czerwca 2015 r. zaciggnietej w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 5 575 min PLN.?

W I kwartale 2015 r. zostaty zawarte transakcje zabezpieczajgce Spétke przed wzrostem stopy procentowej (LIBOR USD)
poprzez zakup opcji kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50% na okres od stycznia 2016 r. do grudnia 2018 r.,
o srednim nominale kwartalnym na poziomie 717 min USD.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. Spdtka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w okresie od
lipca do grudnia 2015 r. (21 tys. ton) i nie posiada otwartych transakcji zabezpieczajgcych na rynku srebra.
Natomiast na rynku walutowym na 30 czerwca 2015 r. Spétka posiada pozycje zabezpieczajgcg w instrumentach
pochodnych dla 2 430 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali, w tym: 570 mIn USD na okres od lipca do
grudnia 2015 r., 960 min USD na 2016 r. oraz 900 mIn USD na 2017 r. Ponadto pierwsza transza pozyczki z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego (w wysokosci 300 min USD) zabezpiecza przychody ze sprzedazy przed ryzykiem zmian kursu
walutowego w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r. Spétka posiada réwniez otwarte transakcje
w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej na 2016 r. (Sredni kwartalny nominat 550 min USD), na 2017 r.
(Sredni kwartalny nominat 700 min USD) oraz na 2018 r. (Sredni kwartalny nominat 900 min USD).

Skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych*

RYNEK MIEDZI
Ceny wykonania opcji [USD/t] B Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Sredniowazony
Wolumen X o cena
Instrument Sprzedaz Kupno Sprzedaz poziom premii A . .
[tony] R N R zabezpieczenia Partycypacji | Zabezpieczenia
opgji opgji opgji [USD/t]
. s [USD/t]
kupna sprzedazy sprzedazy
Mewa 6000 10 200 7700 4500 -332 7 368 10200 4500
-~ 0
S s Mewa 15000 10 300 7 800 4500 -368 7432 10300 4500
=
Razem 21000
SUMA VI-XI1 2015 r. 21000

2 Dotyczy sprzedazy z produkcji metali z wsadéw wtasnych oraz obcych.

3 Stan zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczki inwestycyjnej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 5 539 min PLN, co stanowi kwote
wykorzystania kredytéw i pozyczki w wysokosci 5575 min PLN, pomniejszong o koszty zwigzane z zawarciem umowy kredytu
konsorcjalnego, ktére zostaty uwzglednione w wartosci poczatkowej zobowigzania.

4 Z podziatem na rodzaj zabezpieczonych aktywéw oraz wykorzystanych instrumentéw na dzien 30 czerwca 2015 r.; zabezpieczony
nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.

> Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczeh transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna,
wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane sg w tabeli zawierajgcej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych
JInstrumenty zabezpieczajgce”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sg w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
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RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] B Efektywny Ograniczenie [USD/PLN]
. Sredniowazony
Nominat - - ) _, kurs
Instrument Sprzedaz Kupno Sprzedaz poziom premii . . . . )
[mIn USD] - - - zabezpieczenia Partycypacji Zabezpieczenia
opcji opgji opgji [PLN za 1 USD]
[USD/PLN]
kupna sprzedazy sprzedazy
Sprzedaz opcji
180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
kupna
Kupno opgji
. 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
sprzedazy
Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
= wn
[P
29 Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0499 3,1501 4,0000 -
Kupno opdji
. 90 - 3,5500 - -0,0654 3,4846 - -
sprzedazy
Zamknigcie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych w | kwartale 2014 r. znalazto
Razem® 570 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 43 min PLN, ktéra powiekszy Przychody ze
sprzedazy w |l potowie 2015 r.
SUMA VI-XI1 2015 r. 570
Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0525 3,1475 4,0000 -
- © Korytarz 180 4,2000 3,3000 - -0,0460 3,2540 4,2000 -
o =
o o
- Korytarz 120 4,4000 3,5500 - -0,0448 3,5052 4,4000 -
Razem 480
Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0553 3,1447 4,0000 -
£ © Korytarz 180 4,2000 3,3000 - -0,0473 3,2527 4,2000 -
=)
=« Korytarz 120 4,4000 3,5500 - -0,0468 3,5032 4,4000 -
Razem 480
SUMA 2016 r. 960
Korytarz 270 4,0000 3,3500 - -0,0523 3,2977 4,0000 -
=~
2 s Korytarz 180 4,4000 3,5500 - -0,0477 3,5023 4,4000 -
- N
Razem 450
Korytarz 270 4,0000 3,3500 - -0,0524 3,2976 4,0000 -
s~
g S Korytarz 180 4,4000 3,5500 - -0,0487 3,5013 4,4000 -
=
Razem 450
SUMA 2017 r. 9200

% Do sumy nie wlicza sie nominatu sprzedanych opcji kupna (180 min USD), stanowiacych z punktu widzenia profilu ryzyka
strategie korytarz razem z kupionymi opcjami sprzedazy o tym samym nominale. Strategia nie jest pokazywana wprost jako
korytarz, gdyz powstata w wyniku restrukturyzacji pozycji i z formalnego punktu widzenia nie mogta zosta¢ jako taka
wyznaczona zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

RYNEK STOPY PROCENTOWE])

Pozi K . .. éredni . . .. Efektywny poziom
i ZIom W! nani 1 redniowazon ziom premil
Instrument Nominat ozio ykonania opcj edniowazony poziom pre zabezpieczenia
[mIn USD]
[LIBOR 3M] [USD za 1 mIn USD zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
; O
E é Zakup opcji CAP 400 2,50% 734 0,29% 2,79%
> O
Z S | Zakup opcji CAP 500 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
B -
~ S| Zakup opcji CAP 600 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
2 © -
a>4 S | Zakup opdji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2016 . 550
2 ~
= é Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
~
2 S | Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
=
B "
< 5 | Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
B -
a>c S | Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2017 r. 700
g' 0
= é Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
0
2 S | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
=
g ® -
< 5 | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
e -
->~< S | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2018 r. 900
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.1.5 Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Spotki

Wptyw instrumentéw pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat okresu biezgcego i poréwnywalnego przedstawia ponizsza
tabela.

Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14

do 30.06.15 do 30.06.14
Wptyw na przychody ze sprzedazy 221 264
Wplyw na pozostata dzialalno$¢ operacyjng (193) (104)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (5) 13)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (188) 91)
Wplyw na dziatalnos¢ finansowa (2) -
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (2) -
Wptyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: 26 160

Wptyw instrumentéw pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przedstawia
ponizsza tabela.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienic.:ine7
Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towaréw 159 237
instrumenty pochodne na rynku miedzi 159 237
Transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursu walutowego (51 76
instrumenty pochodne na rynku walutowym 43 93
kredyty i pozyczki walutowe (94) 17)
Stan na koniec okresu (bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego) 108 313

W | potowie 2015 r. nastapito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 205 min PLN (bez uwzgledniania
skutkdéw podatku odroczonego), na ktorg sktadajg sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przepltywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 16 min PLN,

- kwota 221 mIn PLN zmniejszajgca kapitat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przeniesiona na zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej czesci transakgji
zabezpieczajacych.

Wartos¢ godziwg instrumentédw pochodnych Spoétki oraz naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentédw pochodnych
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien 30 czerwca 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Naleznosci Naleznosci
Instrumenty Instrumenty
z tytutu nierozliczonych z tytutu nierozliczonych
pochodne . | g pochodne . | 5
instrumentéw pochodnych instrumentéw pochodnych

Naleznosci finansowe 331 31 457 34
Zobowiazania finansowe (248) - (158) -
Wartosc godziwa 83 31 299 34

"

Tw Sprawozdaniu finansowym za rok 2014, w tabeli ,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
nie zaprezentowano jako oddzielnej pozycji ujemnej wartosci 17 min PLN ujetej w zwigzku z réznicami kursowymi z tytutu wyceny
zaciggnietej transzy pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, wyznaczonej jako instrument zabezpieczajgcy przeptywy pieniezne, z
uwagi na nieistotno$¢ kwoty.

® Data rozliczenia przypadata na dzien 2 lipca 2015 r.

° Data rozliczenia przypadata na dzien 5 stycznia 2015 r.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Szczegbtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2015 r. znajduje sie w tabelach
LInstrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajgce” oraz ,Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod

rachunkowosci zabezpieczeh” ponizej.

INSTRUMENTY HANDLOWE

Stan na 30 czerwca 2015

Wolumen/ Sredniowazona X .
. X Aktywa Zobowigzania
nominat cena/kurs/ poziom . .
. finansowe finansowe
. transakgji stopy proc.
Typ instrumentu
Cult] Cu [USD/t]
pochodnego
Waluty [tys.USD]  Waluty [USD/PLN]
Stopa procentowa Stopa procentowa Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [LIBOR 3M] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 21000 4500 - - - -
RAZEM - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Sprzedane opcje sprzedazy 180 000 3,4000 - - (2) -
RAZEM - - ) -
Pochodne instrumenty
finansowe - Stopa procentowa
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje CAP 717 000" 2,50% - 21 - -
RAZEM - 21 - -
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM - 21 2) -

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE

Stan na 30 czerwca 2015

Wolumen/ Srednio- Zapadalnos¢/ Okres ujecia . .
nominat wazona okres wplywu na .Aktywa Zo.boww)zanla
. . X . finansowe finansowe
Typ instrumentu transakcji cena/kurs  rozliczenia wynik
pochodnego Cult] Cu [USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Diugo- Krétko- Diugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa 21000 7771-10271 lip 15-gru 15 sie 15-sty 16 158 - - -
RAZEM 158 - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Nabyte opcje sprzedazy 270 000 2,9833 lip 15-gru 15 lip 15-gru 15 3 - - -
Kontrakty korytarz 2160000  3,3569-4,1444 lip 15-gru 17 lip 15-gru 17 16 131 (41) (205)
RAZEM 19 131 (41) (205)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 177 131 (41) (205)

10 Opcje CAP zabezpieczajg kwartalne ptatnosci odsetkowe od zaciggnigtych kredytéw w USD. Zabezpieczony nominat w poszczegblnych
okresach odsetkowych zaprezentowany jest w tabeli ,RYNEK STOPY PROCENTOWE]J".
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INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
Wolumen/ Srednio- Zapadalnosé¢/ Okres ujecia

Stan na 30 czerwca 2015

. . Aktywa Zobowigzania
. nominat wazona okres wplywu na § .
Typ instrumentu . . . . finansowe finansowe
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-

[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD

Kontrakty korytarz 180 000 3,4000-4,5000  lip 15-gru15  lip 15-gru 15 2 - - -

RAZEM 2 - - -

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD 2 ; ; .

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM

30.1.6 Ryzyko cenowe zwigzane z zakupem akcji spétek notowanych w obrocie publicznym

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Spotke akcjami spotek notowanych w obrocie publicznym, rozumiane jest
jako zmiana ich wartoéci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akgiji.

Z tytutu inwestycji w spotki notowane w obrocie publicznym KGHM Polska MiedzZ S.A. narazona jest na ryzyko istotnej
zmiany innych skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu notowan akcji tych spétek, spowodowane
biezaca sytuacjg makroekonomiczng. W przypadku wystapienia przedtuzajacego sie spadku wartosci akcji ponizej kosztu
nabycia lub gdy spadek wartosci godziwej akcji w stosunku do kosztu nabycia akcji wynosi co najmniej 20%, Spotka
narazona jest na ryzyko zmiany zysku lub straty w zwigzku z wystgpieniem utraty wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ bilansowa akcji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 800 min PLN.

30.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Spétki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
= wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,
=  wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), zktérymi zawiera sie lub ktore
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajgcych, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne $rodki
pieniezne,
»  kondycja finansowg spotek zaleznych - pozyczkobiorcéw.
W ujeciu szczegbtowym Zrodta ekspozycji Spétki na ryzyko kredytowe stanowia:
. srodki pieniezne i lokaty bankowe,
= instrumenty pochodne,
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
*  udzielone pozyczki,
=  udzielone gwarancje i poreczenia.

30.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spotka alokuje okresowo wolne Srodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego
ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje depozytowe, zaréwno ze $rodkédw pienieznych Spoétki oraz
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na FLZG, FRSO oraz ZF$S'", dziatajg w sektorze finansowym. S3 to wytgcznie banki
zarejestrowane w Polsce badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, nalezace do europejskich
i amerykanskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie najwyzszym', éredniowysokim™ i $rednim',
a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Ryzyko kredytowe
z tego tytutu jest na biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu
koncentracji Srodkéw w poszczegélnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji okresowo wolnych $rodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny
kredytowej instytucji finansowych'®.
Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Najwyzszy 18% -
Sredniowysoki 16% 67%
Sredni 66% 33%

30.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych
Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Spétka posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe'®.

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Najwyzszy - 1%
Sredniowysoki 98% 93%
Sredni 2% 6%

Biorgc pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spoétke oraz
nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzier 30 czerwca 2015 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakgcji wyniést 54% (wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. 44%).

W zwiagzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowa, jak i geograficzng ryzyka oraz wspétpracg z instytucjami finansowymi
o Sredniowysokim i Srednim ratingu, Spo6tka nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych
transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spétka dokonuje rozliczen
netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda wyceny transakgji
w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

" FLZG - Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych, FRSO - Fundusz Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw, ZFSS - Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

'2 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor's i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji Moody's.

'3 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji Moody's.

' Przez éredni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji Moody’s.

'> Wazone kwotg depozytow.

'® Wazone dodatnig warto$cig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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Warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Spétki oraz naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw
pochodnych z podziatem na kontrahentéw prezentuje ponizsza tabela.

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
finansowe finansowe Netto finansowe finansowe Netto
Kontrahent 1 117 - 117 154 (] 153
Kontrahent 2 98 (24) 74 106 (8) 98
Kontrahent 3 25 (13) 12 - (8) (8)
Kontrahent 4 5 - 5 22 - 22
Pozostali 117 (211) (94) 209 (141) 68
Razem 362 (248) 114 491 (158) 333
otwarte instrumenty pochodne 331 (248) 83 457 (158) 299
nierozliczone instrumenty pochodne 31 - 31 34 - 34

30.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami
finansowymi

Spétka od wielu lat wspotpracuje z duzg liczbg klientow, co wplywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajéw Unii Europejskiej.

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
UE UE
Polska . Inne kraje Polska . Inne kraje
(z wyt. Polski) (z wyt. Polski)
Naleznosci netto z tytutu
) 42% 41% 17% 27% 38% 35%
dostaw i ustug

Spétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez ocene
i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych oraz stosowanie zabezpieczen
wierzytelnosci. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Spotce jest biezgcy
monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymuja sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktow nowym klientom
w  wiekszosci przypadkéw dokonywana jest na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu
przenoszacych w catosci ryzyko kredytowe na instytucje finansowe. Spétka posiada zabezpieczenie wiekszosci naleznosci
w postaci weksli', blokady $rodkéw na rachunku, zastawdw rejestrowych'®, gwarancji bankowych, gwarangji
korporacyjnych, hipotek, inkas dokumentowych. Ponadto wigkszo$¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki,
w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnoéci potwierdzone data pewng'®.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Spétka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg
naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczer lub otrzymano
zabezpieczenia niepokrywajgce catosci salda naleznosci. Uwzgledniajgc posiadane zabezpieczenia oraz limity kredytowe
przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2015 r. Spétka posiada zabezpieczenia dla
93% naleznosci handlowych.

7 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem o Poddaniu sie
Egzekucji.

'® Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowigcych organizacyjna
catos¢, ktérych sktad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

'? Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wtasnoéci towaru przechodzi na kupujacego
dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wytgcznie zabezpieczenie ryzyka
kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej. Spétka przekazuje znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z wkasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest ujmowana jako przychéd.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Catkowita warto$¢ netto naleznosci handlowych Spétki na dzier 30 czerwca 2015 r. bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe, wynosi 803 min PLN
(wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 r. 1 407 min PLN).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym odbiorcom.
W konsekwencji, na dzier 30 czerwca 2015 r. saldo naleznosci od 7 najwigkszych odbiorcéow Spétki, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 74% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2014 r. odpowiednio 75%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spotka ocenia, ze ze wzgledu na
dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy zklientami, jak réwniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

30.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. saldo udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek wyniosto 5 620 min PLN, z czego
5616 min PLN stanowito czes¢ dtugoterminowa, natomiast 4 min PLN czes¢ krétkoterminowa.

Najistotniejsze pozycje stanowig pozyczki udzielone spotkom z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w zwigzku z realizacjg projektéw gérniczych oraz zrefinansowaniem zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. Ryzyko
kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg projektow i oceniane
jest przez Spotke jako umiarkowane.

W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek Spétka na biezgco monitoruje sytuacje majatkowa i wyniki
finansowe pozyczkobiorcow.

30.2.5 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

Analiza wiekowa aktywéw finansowych zalegltych na dzieh sprawozdawczy, dla ktérych nie zidentyfikowano
utraty wartosci

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

od 6 m-cy do od 1 do

Wartosc¢ do 1 m-ca do roku Wartosc¢ 1 m-ca 3 m-cy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 7 - 73%° 71 2
Pozostate naleznosci finansowe 1 - 1 2 2 -

Poza nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano klas
instrumentéw finansowych zalegtych na dzieh sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci, aktualizujgce aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci zardéwno
w okresie sprawozdawczym, jak i w poréwnywalnym nie byty znaczace.

30.3 Ryzyko ptynnosci i zarzgdzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spoétce ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

30.3.1 Zarzadzanie ptynnoscig finansowa

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg odbywa sie zgodnie z przyjetg przez Zarzad ,Politykg Zarzgdzania Ptynnoscig
Finansowg"”. Dokument ten opisuje w sposob catosciowy proces zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki, wskazujac na
zgodne z najlepszymi praktykami procedury i instrumenty.

2 po dniu konczacym okres sprawozdawczy, a przed publikacjg sprawozdania finansowego za 2014 r., nastapita sptata zalegtych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z dokumentu sg:
*=  |lokowanie nadwyzek $rodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,
*= limity dla poszczegélnych kategorii inwestycji finansowych,
*  limity koncentracji Srodkow dla instytucji finansowych,
*  wymagany rating na poziomie inwestycyjnym dla bankéw, w ktérych lokowane sg srodki,
*  zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Spotki.

Finansowanie zewnetrzne Spoétki oparte jest na 3 filarach:

1. Niezabezpieczonym odnawialnym kredycie konsorcjalnym na kwote 2 500 min USD (tj. 9 411 min PLN, przeliczone po
kursie z dnia 30 czerwca 2015 r.) z terminem zapadalnosci 10 lipca 2020 r. (z opcjg przedtuzenia o kolejny rok);

2. Pozyczce inwestycyjnej z Europejskiego Banku Inwestycyjnego na kwote 2 000 min PLN z terminem finansowania
12 lat;

3. Krotkoterminowych kredytach bilateralnych na kwote do 3 571 min PLN z okresem dostepnosci do 2 lat.

Powyzsze trzy zrodta zapewniajg dostepnos¢ 14 982 min PLN finansowania zewnetrznego i w petni zaspokajajg Srednio
i dlugoterminowe potrzeby plynnosciowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej. W | pétroczu 2015 r. Spodtka korzystata
z finansowania zewnetrznego dostepnego w ramach wszystkich wymienionych powyzej filaréw.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Umowa o finansowanie zawarta z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote 2 500 min USD na okres 5 lat z dobrowolng
opcjg przedtuzenia na wniosek Spétki tacznie o kolejne 2 lata, w pierwszg i druga rocznice podpisania umowy.
W | pétroczu 2015 r. Spétka uzyskata zgode bankéw z konsorcjum na wydtuzenie terminu zapadalnosci kredytu o 1 rok.
Nowy termin zapadalno$ci uptywa dnia 10 lipca 2020 r.

Dostepne $rodki finansowe w wysokos$ci 700 min USD przeznaczone zostaly na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM
INTERNATIONAL LTD. Konsolidacja finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatlowej na poziomie Jednostki Dominujacej
jest podstawowym zatozeniem strategii finansowania. Pozostata kwota dostepnego kredytu przeznaczona bedzie na
finansowanie ogodlnych celéw korporacyjnych, w tym m.in. pokrycie wydatkéw zwigzanych z kontynuacja realizacji
projektéw inwestycyjnych.

Spotka zaktada stopniowe wykorzystywanie kredytu. Elastyczna struktura transakcji daje mozliwos¢ wielokrotnego
zaciggania i sptacania transz kredytu w zaleznosci od biezacych potrzeb ptynnosciowych Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke LIBOR, powiekszong o marze banku, ktéra uzalezniona jest od
wskaznika finansowego dtug netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Spétke obowigzek utrzymania kowenantu
finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, ktére sg standardowe dla tego typu transakcji. Na dzieh 30 czerwca
2015 r. jak rowniez w trakcie okresu sprawozdawczego, nie wystagpity przypadki naruszenia kowenantéw zawartych w ww.
umowie.

Pozyczka inwestycyjna z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Umowa o finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym zawarta w 2014 r. na kwote 2000 min PLN,
z mozliwoscig wykorzystania pozyczki w formie nieodnawialnych transz ciggnietych w PLN, EUR lub USD, dla ktérych
oprocentowanie moze by¢ liczone w oparciu o statg stope procentowg lub zmienng stope procentowg WIBOR, LIBOR,
EURIBOR powiekszong o marze. Okres dostepnosci transz wynosi 22 miesigce od daty podpisania umowy. Termin sptaty
zaciggnietych transz uptywa dnia 30 pazdziernika 2026 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczone sg na sfinansowanie realizowanych przez Spétke projektéw
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz mogg by¢ wykorzystane na sfinansowanie rozbudowy obiektu
unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

Umowa pozyczki naktada na Spotke obowigzek utrzymania kowenantéw finansowych oraz niefinansowych, ktére sa
standardowe dla tego typu transakcji. Na dzieh 30 czerwca 2015 r. jak réwniez w trakcie okresu sprawozdawczego, nie
wystapity przypadki naruszenia kowenantéw zawartych w ww. umowie.

Krétkoterminowe kredyty bilateralne

Spétka posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétkoterminowych umoéw bilateralnych na tgczna kwote
3571 min PLN. S3 to kredyty obrotowe oraz w rachunku biezagcym z okresami dostepnosci do 2 lat. Terminy waznosci
umoéw sg sukcesywnie przedtuzane na kolejne okresy.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Srodki finansowe z ww. uméw dostepne s w walutach: PLN, USD oraz EUR, a oprocentowanie oparte jest
o0 zmienng stope procentowa WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze. Srodki uzyskane w ramach ww. uméw
kredytowych stuzg finasowaniu kapitatu obrotowego oraz sg narzedziem wspierajgcym zarzadzanie krétkoterminowg
ptynnoscig finansowa.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczke inwestycyjna, ktorych wykorzystanie
prezentowato sie nastepujgco:

. . . Dostepna waluta Kwota dostepnego kredytu/ Kwota wykorzystania
Rodzaj kredytu/ pozyczki . . . . X i
kredytu/ pozyczki pozyczki w PLN kredytu/ pozyczki w PLN

Kredyt obrotowy i w rachunku biezagcym USD, EUR, PLN 3571 1801
Niezabezpieczony odnawialny kredyt

) P y y y usb 9411 2639
konsorcjalny
Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 2000 1135
Razem 14 982 5575

Wszystkie wykorzystane kredyty i pozyczki w kwocie 5 575 min PLN na dzierh 30 czerwca 2015 r. zostaty zrealizowane
w walucie USD.

Spétka  kontynuuje proces wiaczania kolejnych uczestnikéw do ustugi zarzadzania $érodkami pienieznymi
w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w ktérej petni role koordynatora (cash pool lokalny w PLN oraz
miedzynarodowy w USD). W | pétroczu 2015 r. zostaty podjete dziatania zmierzajace do rozszerzenia ustugi lokalnej
o waluty USD i EUR. Cash pool ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie
kosztow odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego oraz wspieranie
ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. saldo nalezno$¢ (saldo netto) z tytutu cash pool ksztattowato sie na poziomie
171 min PLN w zwigzku z uczestnictwem w systemie zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowe;j.

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. sg gwarancje,
dzieki ktérym Grupa nie musi angazowa¢ srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzah wobec innych
podmiotéw.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji
i akredytyw na taczng kwote 1 264 min PLN oraz z tytutu zobowigzania wekslowego na kwote 256 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig:

= akredytywa w kwocie 518 min PLN udzielona jako zabezpieczenie realizacji zobowigzania z tytutu
dtugoterminowego kontraktu na dostawe energii dla Sierra Gorda S.C.M.,

= gwarancje i akredytywa w tgcznej kwocie 347 min PLN ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie realizacji
zobowigzania z tytutu umoéw leasingu zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD,

= gwarancja wkwocie 64 min PLN oraz weksel wiasny z deklaracja wekslowg w kwocie 256 min PLN,
zabezpieczajace nalezyte wykonanie przysztych zobowigzan srodowiskowych Spétki zwigzanych z obowigzkiem
rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”,

= akredytywy w kwocie 315 mIn PLN zabezpieczajgce nalezyte wykonanie przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
przysztych zobowigzan Srodowiskowych zwigzanych z rekultywacjg terenu po zakonczeniu eksploatacji kopalni
Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria,

= akredytywy w facznej kwocie 18 min PLN udzielone jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umoéw
i zobowigzan finansowych FNX MINING COMPANY INC. zwigzanych z realizacjg projektu Victoria.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

30.3.2 Zarzadzanie kapitatem

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji Spétka
zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowag Spétka monitoruje kapitat w Grupie Kapitatowej miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika diug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek
wartosci netto aktywéw (kapitat wiasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywéw. Wskaznik dtug
netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego
pomniejszonych o wolne Srodki pieniezne do EBITDA (zysk na sprzedazy netto plus amortyzacja)

W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej, Spo6tka wykorzystuje szerokg game wskaZznikow
ptynnosci, ktore petnig role wspomagajaca w realizacji tego procesu.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz
0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

W tabeli ponizej zaprezentowano wskazniki dla Grupy Kapitatowej:

Stan na dzien

Wskaznik 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Dtug netto/EBITDA 0,93 0,87
Kapitatu wiasnego 0,55 0,56

31. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 r.
w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2014, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote
800 min PLN, co stanowi 4,00 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy (dzieh nabycia praw do dywidendy) ustalono na
27 maja 2015 r., a wyptate dywidendy w dwoch ratach: 18 czerwca 2015 r. - kwota 2,00 PLN na akcje (kwota wyptacona)
i 19 pazdziernika 2015 r. - 2,00 PLN na akcje. Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyktymi.

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Za okres od 01.01.15 do 30.06.15

przychody
przychody ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy towarow zinnych
Przychody ze zbycia produktéw i materiatéw transakcji
- jednostkom zaleznym 107 34 102
- pozostatym podmiotom powigzanym - - 9
Razem przychody ze zbycia podmiotom powigzanym 107 34 111

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spétka nie otrzymata dywidendy od jednostek zaleznych. W okresie
poréwnywalnym wptyw dywidend od jednostek zaleznych stanowit 10 min PLN.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystagpity transakcje sprzedazy

Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych miedzy Spétkg a jednostkami
powigzanymi.
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

przychody
przychody ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy towaréw zinnych
produktéw i materiatéw transakcji
Przychody ze zbycia jednostkom zaleznym 105 35 32

Za okres od 01.01.15 do 30.06.15

zakup Srodkéw

trwatych,
wartosci
zakup ustug, niematerialnych,
towarow nieruchomosci inne transakcje
i materiatéw inwestycyjnych zakupu
Zakup pochodzacy od jednostek zaleznych 1939 525 -

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

zakup srodkow

trwatych,
wartosci
zakup ustug, niematerialnych,
towaréw nieruchomosci inne transakcje
i materiatéw inwestycyjnych zakupu
Zakup pochodzacy od jednostek zaleznych 1946 461 -

Stan na dzien
Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tytutu sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw, materiatéw, aktywéw trwatych, cash poolingu i pozyczek 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
- od jednostek zaleznych 6005 2433
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 17 7
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 6 022 2 440

Stan na dzien
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych z tytutu zakupu produktéw, ustug,

towarow, materiatéw i aktywéw trwatych 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
- wobec jednostek zaleznych 477 499
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 36 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 513 499

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji miedzy KGHM Polska Miedz S.A.
arzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw,
ktore bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

Pozostate transakcje zawarte przez Spétke z rzadem oraz z jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub

wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych, codziennych

operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

* zakupu materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe).
Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. wyniosty 309 min PLN
(od 1stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. 399 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na
dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosty 222 min PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r. 238 min PLN),

* sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa, ktéra w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r. wyniosta
65 mIn PLN (od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. 32 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci na dzien
30 czerwca 2015 r. wyniosty 43 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 6 min PLN),

* otrzymanych dywidend od Spotek Skarbu Panstwa w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. w wartosci
27 min PLN (od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. 35 min PLN).

Wynagrodzenie cztonkéow kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Wynagrodzenie Zarzadu w tys. PLN
Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 6730 4084
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 249 1576
Razem 6 979 5660
od 01.01.15 od 01.01.14
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w tys. PLN do 30.06.15 do 30.06.14
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 945 678
Razem 945 678

33. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.
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33. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kontynuacja)

Aktywa warunkowe
- otrzymane gwarancje
- naleznosci wekslowe
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze
- pozostate tytuty
Zobowigzania warunkowe
- zlecenia udzielenia gwarancji, akredytyw i poreczer w tym:
akredytywa udzielona jako zabezpieczenie realizacji zobowigzania

z tytutu dhugoterminowego kontraktu na dostawe energii
dla Sierra Gorda S.C.M.

gwarancje i akredytywa udzielone jako dodatkowe zabezpieczenie

wykonania zobowigzania z tytutu uméw leasingu zawartych przez Sierra Gorda

S.C.M. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.

akredytywy zabezpieczajgce nalezyte wykonanie uméw przez

KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzan srodowiskowych
zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji
kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria

akredytywy udzielone jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
umow i zobowigzan finansowych FNX MINING COMPANY INC. zwigzanych
z realizacjg projektu Victoria

"Zelazny Most":
gwarancja zabezpieczajgca
zobowigzania wekslowe
- sprawy sporne i w postepowaniu sgdowym
- zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
- pozostate tytuty
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg osrodka unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych

- zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

34. Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Rozpoczecie produkcji komercyjnej przez kopalnie Sierra Gorda

Stan na dzien

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

zabezpieczenie nalezytego wykonania przysztych zobowigzan srodowiskowych Spétki
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu

545 467
197 178
213 154
87 87
48 47
- 1
1765 1647
1200 1100
518 482
347 341
315 272
18 -
320 320
64 320
256 -
15 15
140 138
86 70
4 4
123 120
14 16

Kopalnia Sierra Gorda w Chile rozpoczeta produkcje komercyjna. Osiggniecie poziomu produkcji komercyjnej stwierdzono

biorgc pod uwage nastepujace kryteria:

e ilosC i jako$¢ - Sierra Gorda wytwarza produkt przeznaczony do sprzedazy na rynku. W ciggu ponad 60 dni
zaktad przerébki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65% planowanych mocy produkcyjnych. Réwnoczes$nie
zaktad przerébki molibdenu wytworzyt koncentrat o zawartosci molibdenu na poziomie co najmniej 40%,

e naklady inwestycyjne - poniesiono wszystkie znaczgce naktady w celu doprowadzenia kopalni, w sposéb
zamierzony przez Zarzad Spotki, do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjnej,

e przekazanie do eksploatacji - zaktad przekazano do eksploatacji.

Produkcje miedzi rozpoczeto 30 lipca 2014 r. Zaktad przerobki molibdenu rozpoczat produkcje 14 kwietnia 2015 r.
Produkcja miedzi i molibdenu osiggneta stabilny i przewidywalny poziom na koniec czerwca 2015 .
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34. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PGE EJ1 Sp. z 0.0.

Dnia 29 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw PGE EJ1 Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki w kwocie 70 ml PLN. Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeli dotychczasowi
Wspdlnicy proporcjonalnie do posiadanych udziatow:

e  KGHM Polska MiedzZ S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN,

e  PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (70% udziat w kapitale), 347.515 udziatéw o wartosci 49 min PLN,

e  TAURON Polska Energia S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN,

e  ENEAS.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN.
Ztozenie przez Wspo6lnikdw oswiadczen o objeciu udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym oraz pokrycie udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym w drodze wniesienia wktadéw pienieznych, dokonane zostang w terminie 14 dni
od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

Podziat spé6tki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Dnia 31 lipca 2015 r. zostato zarejestrowane w sadzie obnizenie kapitatu zaktadowego POL-MIEDZ TRANS Sp.z o.0.
o kwote 61 min PLN (tj. z kwoty 124 min PLN do kwoty 63 min PLN) w zwigzku z podziatem spotki. Jednoczesnie
zarejestrowano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétek przejmujgcych wydzielone z POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.o.
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, jak ponizej :
e  MERCUS Logistyka sp. z 0.0. - podwyzszenie kapitatu o kwote 1,7 min PLN (z 10,7 min PLN do 12,4 min PLN),
w zwigzku z przejeciem Wydziatu Przewozéw Osobowych,
e Energetyka” sp. z 0.0. - podwyzszenie kapitatu o kwote 0,3 min PLN (z 469,6 min PLN do 469,9 min PLN),
w zwigzku z przejeciem Oddziatu obrotu Produktami Naftowymi,
e KGHM ZANAM S.A. . - podwyzszenie kapitatu o kwote 6 min PLN (z 71 min PLN do 77 min PLN), w zwigzku
z przejeciem Wydziat Transportu Towarowego i Spedycji,
Ponadto zarejestrowano nowo zawigzang sp6tke PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0., 0 kapitale podstawowym 5 min PLN,
ktéra przejeta Wydziat Zarzgdzania Infrastruktura.
W POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. pozostata domena, w ramach ktérej éwiadczone s ustugi transportu kolejowego.

Pozyczki udzielone spétce Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Dnia 10 lipca 2015 r. oraz 7 sierpnia 2015 r. KGHM Polska MiedZ S.A. podpisata umowy udzielenia pozyczek na taczng
kwote 44 min USD (169 min PLN) spétce zaleznej w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. - Quadra FNX
Holdings Chile Limitada, z przeznaczeniem na finansowanie projektu Sierra Gorda. Oprocentowanie pozyczek oparte jest
na statej stopie procentowej, termin sptaty uptywa dnia 31 grudnia 2024 r.

Wydtuzenie terminu sptaty transzy kredytu konsorcjalnego

Dnia 20 lipca 2015 r. Spoétka przedtuzyta o kolejne 3 miesigce okres wykorzystania transzy niezabezpieczonego
odnawialnego kredytu konsorcjalnego w wysokosci 200 min USD (767 min PLN). Oprocentowanie kredytu oparte jest
o stawke LIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty zobowigzania przypada na dzien 20 pazdziernika 2015 r. Umowa
okresla okres dostepnosci kredytu do dnia 10 lipca 2020 r. z opcjg przedtuzenia o 1 rok.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2015 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu
12.08.2015r. Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015. Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2015r. Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiggowych
Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz

65/109

www.kghm.com




KGHM

POLSKA MIEDZ

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
W | POLROCZU 2015 ROKU

Lubin, sierpieA 2015 roku



o |(G HM Sprawo%dlanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 r.
POLSKA MIEDZ Spis tresci

Spis tresci do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki

1. Charakterystyka dziatalnosci Spofki 68
1.1. Produkcja 68
1.2 Struktura sprzedazy produktéw 68
1.3. Makroekonomiczne warunki sprzedazy 71
1.4. Umowy znaczace dla dziatalno$ci Spotki 73
1.5. Sprawy sporne 74
1.6. Organizacja Spotki 75
1.7. Zatrudnienie i wynagrodzenia 77
2. Realizacja Strategii Spotki 78
2.1. Strategia Spotki 78
2.2. Inwestycje kapitatowe 81
2.3. Inwestycje rzeczowe 86
2.4, Zarzadzanie ryzykiem w Spétce 89
3. Sytuacja majatkowa i finansowa 93
3.1. Sytuacja majgtkowa 93
3.2 Przeptywy pieniezne 94
3.3. Zrédta finansowania majatku 95
3.4. Aktywa i zobowigzania warunkowe 96
3.5. Zasoby finansowe Spotki 96
3.6. Wyniki finansowe 99
3.7. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 100
3.8. Realizacja zatozer na 2015 r. 102
4.  Struktura wtascicielska i notowania akcji Spotki 103
4.1. Spétka na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych (GPW) 103
4.2. Informacja o strukturze wtascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spétki 104

Zatacznik A: Informacje o raportach biezgcych opublikowanych po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy
- do dnia podpisania raportu pétrocznego 107

Zatacznik B: Spis tabel, schematéw i wykresow 108

KGHM Polska Miedz 67/109 www.kghm.com



~ KGHM Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 r.
S POLSKA MIEDZ Charakterystyka dziatalnosci Spotki

1. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Spotka KGHM Polska Miedz S.A. (,Spotka”) jest jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej, bedacej Swiatowym
producentem miedzi i srebra z ponad 50-letnim doswiadczeniem. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. nalezy do
grupy duzych globalnych producentéw miedzi i dgzy do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych do ponad 1 min ton miedzi
ekwiwalentnej z wsadow witasnych rocznie oraz poprawy efektywnosci przy jednoczesnym respektowaniu etyki biznesu,
ochrony $rodowiska i spotecznej odpowiedzialnosci.

KGHM Polska MiedzZ S.A. posiada jedno z najwiekszych na Swiecie zt6z miedzi, gwarantujace ciggtos¢ produkcji w Polsce
przez kolejne 40 lat. Grupa posiada projekty rozwojowe w Polsce, Kanadzie, Chile i na Grenlandii. Dzieki przyjaznemu
przejeciu kanadyjskiej spétki Quadra FNX Ltd., dzi§ KGHM INTERNATIONAL LTD., Grupa Kapitatowa KGHM Polska
Miedz S.A. stata sie firmga globalng, ktérej marka jest rozpoznawalna na catym Swiecie.

1.1. Produkcja
Produkcja gérnicza

W pierwszym poétroczu 2015 r. odnotowano wzrost wydobycia urobku (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Zawartos¢ miedzi w urobku obnizyta sie z 1,55% do 1,54%. W konsekwencji produkcja miedzi w
urobku zmniejszyta sie 0 1,2 tys. t (-0,5%), co skutkowato spadkiem produkcji miedzi w koncentracie o 1,1 tys. t.

Tabela 1. Produkcja gornicza

Jm. 6M'14 em1s  Dynamika 1915 215
Wydobycie urobku (waga sucha) mint 15,73 15,74 100,1 7,92 7,83
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,55 1,54 99,4 1,54 1,54
Ilo$¢ miedzi w urobku tys. t 243,6 242,4 99,5 1221 120,3
lloé¢ srebra w urobku t 701 707 100,9 355 352
Produkcja koncentratu (waga sucha) tys. t 935 939 100,4 468 471
lloé¢ miedzi w koncentracie tys. t 216,0 214,9 99,5 107,2 107,7
Ilo$¢ srebra w koncentracie t 599 609 101,7 305 304

Produkcja hutnicza

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w okresie 6 miesiecy 2015 r., nastgpit wzrost produkgji
miedzi elektrolitycznej o 3,4 tys. t (+1,2%), ktéry wynikat z wiekszego przerobu wsaddw obcych przy utrzymaniu produkgji
ze wsadow wiasnych na stabilnym poziomie. Wieksza produkcja srebra metalicznego w pierwszej potowie 2015 r. wynika z
wyzszej zawartosci srebra w przerobionych koncentratach. Wzrost produkcji ztota zwigzany jest z wiekszym przerobem
koncentratéw obcych zawierajgcych znaczne ilosci tego metalu.

Tabela 2. Produkcja hutnicza

Jm. 6M"14 6M15 ngzm 1Q15 2Q15
Miedz elektrolityczna, w tym: tys. t 282,9 286,2 101,2 142,4 143,8
- produkcja ze wsaddéw wtasnych tys. t 209,8 209,7 100,0 105,5 104,2
- produkcja ze wsadéw obcych tys. t 731 76,6 104,8 36,9 39,7
Walcéwka, drut OFE i CuAg tys. t 134,7 140,6 104,4 69,5 711
Wlewki okragte tys. t 1,8 6,1 x3,4 3,6 2,5
Srebro metaliczne t 605 612 101,2 298 314
Ztoto metaliczne kg 812 1135 139,8 560 575
Otéw rafinowany tys. t 12,7 15,3 120,5 7.8 7,5

1.2. Struktura sprzedazy produktéow

W | pétroczu 2015 r., w odniesieniu do analogicznego okresu z roku poprzedniego, w Spétce odnotowano zwiekszenie
wolumenu sprzedazy miedzi o 3 tys. t (+1,1%), wynikajgce gtéwnie ze wzrostu popytu na walcédwke miedziang oraz ze
zwiekszonej produkcji miedzi elektrolitycznej.

Sprzedaz srebra wyniosta 563 t i byta nizsza o 9 t (-1,5%) w poréwnaniu z | pétroczem w roku poprzednim, co wynika z
dostosowania realizacji dostaw do oczekiwan klientow.

Sprzedaz ztota wyniosta 999 kg i byta wyzsza o 198 kg (+25%) w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Znaczny wzrost sprzedazy ztota spowodowany byt wzrostem produkcji tego metalu o 323 kg (+40%) w stosunku do
| potrocza 2014 r. na skutek przerobu obcych wsadéw miedzionosnych, gtéwnie koncentratéw, zawierajacych wysoki
poziom ztotego kruszcu.
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Tabela 3. Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobéw

Jm 6M'14 6m1s  Dynamika 1Q15 2Q15
o 6M’'14=100

Katody i cze$ci katod tys. t 136,4 133,4 97,8 61,3 72,1
Walcéwka miedziana oraz drut OFE tys. t 132,2 138,1 104,5 67,7 70,4
Pozostate wyroby z miedzi tys. t 6,0 6,1 101,7 3,1 3,0
Ogoétem miedZ i wyroby z miedzi tys. t 274,6 277,6 101,1 132,1 145,5
Srebro metaliczne t 572 563 98,4 245 317
Ztoto metaliczne kg 801 999 124,7 612 388
Otéw rafinowany tys. t 12,1 16,2 133,9 7.7 8,5

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy produktéw (min PLN)

. . Dynamika , ,
6M'14 6M'15 6M14=100 1Q'15 2Q15
Katody i cze$ci katod 3043 3070 100,9 1357 1713
Walcéwka miedziana oraz drut OFE 3010 3259 108,3 1568 1691
Pozostate wyroby z miedzi 120 139 115,8 69 70
Ogétem miedZ i wyroby z miedzi 6174 6 468 104,8 2994 3474
Srebro metaliczne 1145 1129 98,6 501 628
Ztoto metaliczne 102 146 1431 90 56
Otéw rafinowany 83 120 144,6 55 65
Pozostate wyroby i ustugi 142 164 115,5 93 71
0gétem przychody ze sprzedazy produktow 7 647 8027 105,0 3734 4293
Wykres 1. Struktura sprzedazy produktéw (min PLN)
7 646 8027
327 430
Pozostate

M Srebro metaliczne

B Miedz i wyroby z miedzi

6M'14 6M’15

Ogétem przychody ze sprzedazy produktéw KGHM Polska MiedZz S.A. w | pétroczu 2015 r. osiggnely poziom
8 027 min PLN i byly wyzsze o 5% od przychodéw osiggnietych w | pétroczu 2014 r., gtéwnie w efekcie wyzszego o 3 tys. t
wolumenu sprzedazy miedzi oraz wzrostu $rednich cen metali wyrazonych w polskich ztotych w zwigzku ze wzrostem
kursu USD/PLN.

W zakresie sprzedazy miedzi i wyrob6éw z miedzi odnotowano wzrost przychodéw o blisko 5%. Przychody ze sprzedazy
srebra w poréwnaniu z ich poziomem z analogicznego okresu 2014 r. byty nizsze o okoto 1,5% zaréwno z tytutu nizszego
wolumenu jak i nizszych cen sprzedazy. Przychody ze sprzedazy ztota byty wyzsze o 43%, co wynika ze wzrostu cen tego
metalu wyrazonych w polskich ztotych jak i wzrostu wolumenu sprzedazy o blisko 25% (199 kg) w stosunku do | pétrocza
2014r.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w | poétroczu 2015 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych w wysokosci 221 min PLN (w analogicznym okresie w roku poprzednim 264 min PLN).

Struktura geograficzna sprzedazy produktéw

W | pétroczu 2015 r. wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdéw z miedzi na rynek krajowy stanowit 25% sprzedazy miedzi
ogbtem, natomiast na eksport (w tym na rynki krajéw Unii Europejskiej) 75%. W tym okresie najwiekszymi zagranicznymi
odbiorcami miedzi produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byty: Niemcy, Chiny, Czechy i Francja.

W ciggu | potrocza 2015 r. sprzedaz na rynek krajowy stanowita 1% wolumenu ogélnej sprzedazy srebra, natomiast na
eksport (w tym na rynki krajow Unii Europejskiej) 99%. Najwiekszymi odbiorcami zagranicznymi srebra byty: Wielka
Brytania, USA i Niemcy.
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Informacja o gtéwnych produktach

Podstawowym produktem Spétki sg katody miedziane z miedzi elektrolitycznej o minimalnej zawarto$ci miedzi 99,99%.
Spetniajg one najwyzsze wymogi jakosciowe i sg zarejestrowane jako gatunek ,A" na Londynskiej Gietdzie Metali (LME)
pod trzema markami: HMG-S, HMG-B i HML oraz na Gietdzie Kontraktéw Futures w Szanghaju. Gtéwnymi odbiorcami
katod sa producenci walcowki, pretéw, ptaskownikéw, rur, blach i tasm.

Gtéwnym produktem z przerobu katod miedzianych jest walcéwka miedziana o Srednicy 8 mm wytwarzana metoda
ciggtego topienia, odlewania i walcowania Contirod®. Materiatem wsadowym do produkcji walcéwki sg katody miedziane,
gtéwnie z produkcji wiasnej Spotki. W zaleznosci od potrzeb klienta walcowka jest produkowana w réznych klasach
jakosciowych. Gtéwnymi konsumentami walcéwki jest przemyst kablowy, elektromaszynowy i elektrotechniczny.

Obraz 1. Katody miedziane Obraz 2. Walcéwka miedziana

Kolejnymi produktami z miedzi sg drut i wlewki okragte. Drut produkowany jest w dwdch odmianach: drut z miedzi
beztlenowej w gatunku Cu-OFE oraz drut CuAg(OF) z miedzi beztlenowej zawierajgcej srebro. Drut wytwarzany jest w
technologii UPCAST®, w zakresie $rednic od 8 mm do 25 mm (8 mm, 12,7 mm, 16 mm, 20 mm, 22 mm, 24 mm, 25 mm).
Produkt ten znajduje nabywcoéw w przemysle kablowym, zaréwno z przeznaczeniem na druty cienkie, emaliowane jak i
kable odporne na ogien oraz kable przenoszace dzwiek i obraz. Dodatkowo drut beztlenowy zawierajacy srebro znajduje
zastosowanie w produkgji trolei i komutatoréw.

Wlewki miedziane (okragte) z miedzi katodowej przetopionej w gatunku Cu-ETP1 i Cu-ETP oraz z miedzi katodowej
przetopionej odtlenionej fosforem w gatunku Cu-HCP, Cu-PHC, Cu-DLP, Cu-DHP trafiajg do przemystu budowlanego (do
produkcji rur) oraz przemystu elektrotechnicznego (do produkcji tasm, pretéw i ksztattownikow).

Obraz 3. Drut z miedzi beztlenowej zawierajgcej srebro Obraz 4. Wlewki okragte miedziane

Srebro elektrolityczne jest produkowane w postaci gasek (sztabek, wlewkéw) i granul o zawartosci srebra 99,99%. Gaski
srebra (o wadze ok. 32 kg) posiadajg certyfikat rejestracji na nowojorskiej Gietdzie Handlowej NYMEX oraz certyfikaty
Dobrej Dostawy, wystawione przez London Bullion Market Association oraz Dubai Multi Commodities Centre. Granule
srebra pakowane sg w woreczki o wadze 25 kg lub 500 kg. Gtéwnymi odbiorcami srebra sg banki, fundusze inwestycyjne,
przemyst jubilerski, przemyst fotograficzny, przemyst elektroniczny i elektryczny oraz producenci monet i medali.
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Obraz 5. Gaskisrebra Obraz 6. Granule srebra

Ztoto w postaci sztabek o wadze 0,5 kg, 1 kg, 4 kg, 6 kg i 12 kg zawierajacych 99,99% ztota trafia do przemystu
jubilerskiego, bankéw i przemystu elektrycznego.

Obraz 7. Sztabki ztota

1.3. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Dynamika wzrostu gospodarczego w pierwszym kwartale 2015 r. wyniosta 2,2% w relacji rocznej (rdr) i byta o 0,8 punktu
procentowego (pkt. proc.) nizsza od pierwotnych szacunkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW). Gtéwnym
czynnikiem stabszego od szacowanego w kwietniu 2015 r. globalnego wzrostu gospodarczego byta nizsza aktywnos$¢
gospodarcza w USA spowodowana trudnymi warunkami atmosferycznymi, strajkami w portach oraz znacznie nizszymi
wydatkami inwestycyjnymi w sektorze naftowym. Problemy w Stanach Zjednoczonych przetozyly sie na mniejsza
dynamike wzrostu w Meksyku oraz Kanadzie. W innych czesciach $wiata negatywne oraz pozytywne odchylenia od
zaktadanego wzrostu gospodarczego réwnowazyly sie, zbiegajac srednio do prognozowanego przez MFW tempa wzrostu.

Powodami, dzieki ktérym wzrost ekonomiczny w krajach rozwinietych nabierze wiekszego tempa majg by¢: stosunkowo
fatwy dostep do finansowania, odejscie od restrykcyjnej polityki fiskalnej w strefie euro, nizsze ceny ropy naftowej,
poprawa wskaznika zaufania konsumentéw i warunkéw na rynku pracy. Czynnikami hamujacymi wzrost, ktére majg
swoje zrodto w krajach rozwijajgcych sie, sg natomiast nizsze ceny surowcéw, trudniejsze warunki finansowania
zewnetrznego, zmiany w strukturze chifskiego wzrostu oraz zawirowania geopolityczne. Ze wzgledu na przewidywany
nizszy przyrost PKB w pierwszej potowie roku, MFW zdecydowat sie obnizy¢ prognozy wzrostu gospodarczego w 2015 r.
0 0,2 pkt. proc. do poziomu 3,3% rdr oraz utrzyma¢ przewidywania na 2016 r. na poziomie 3,8% rdr.

Pomimo, ze na koniec czerwca wartos¢ indeksu Bloomberg Commodity Index byta jedynie ok. 1 pkt proc. nizsza niz na
poczatku 2015 r. na rynkach surowcowych odnotowano wzrost zmiennosci. Rynki towarowe pozostawaty pod wptywem
zwiekszonej awersji inwestoréw do ryzyka, obaw o trwato$¢ wzrostu gospodarczego w Chinach, konfliktu pomiedzy
Ukraing a Rosja, podwyzszonego ryzyka wyjscia Grecji ze strefy euro oraz dynamicznego spadku gtéwnego indeksu
chinskiej gietdy akcji - Shanghai Composite - pod koniec pétrocza.

Ceny miedzi cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w | potowie 2015 r. poruszaty sie w przedziale ok.
5390-6 450 USD/t. Poczatek roku przyniést obnizke cen, ktéra byta gtéwnie spowodowana negatywnym sentymentem
inwestoréw w stosunku do rynkéw surowcowych. Gtéwne przyczyny takiego nastawienia uczestnikéw rynku to przede
wszystkim duzo nizsze ceny ropy naftowej i rudy zelaza w poréwnaniu do poprzednich okreséw, zwiekszona aktywnos$¢
chinskich funduszy hedgingowych grajagcych na spadki oraz kontynuacja dynamicznego wzrostu wartosci dolara
amerykanskiego (na przyktad ok. 18% umocnienia w stosunku do euro). W kolejnych miesigcach na cenach miedzi cigzyt
nizszy od oczekiwanego popyt na metal w Chinach oraz spowolnienie w USA w | kwartale.
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Srednie notowania miedzi cash settlement w | p6troczu 2015 r. na LME wyniosty 5929 USD/t i byty o 14% nizsze niz
w analogicznym okresie 2014 r., kiedy osiggnety srednio 6 916 USD/t.

Wykres 2. Notowania miedzi na London Metal Exchange (tys. USD/t)
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Srednie notowania srebra na Londyrskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w | pétroczu 2015 r. osiggnety poziom 16,55 USD/troz
(532 USD/kg), co oznacza spadek o 17% w stosunku do notowan w | potowie 2014 r. - 20,05 USD/troz. Wieksza
niepewnos¢ na poczatku roku, wynikajgca z odroczenia w czasie podwyzki stép procentowych w USA oraz konfliktu na
Ukrainie, spowodowata krétkoterminowy wzrost cen na rynku ztota, co przetozyto sie na wzrost wartosci srebra. Niemniej
jednak, zawarcie porozumienia w Minsku w pozniejszym czasie zmniejszytlo prawdopodobienstwo dalszej eskalacji
konfliktu. Ponadto, kontynuacja aprecjacji amerykanskiego dolara wraz z wiekszg podazg kruszcu jako produktu
towarzyszacego w nowych projektach gérniczych (gtéwnie miedziowych) byty gtéwnymi barierami wzrostéw cen na rynku
srebra.

Wykres 3. Notowania srebra na London Bullion Market (USD/troz)
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Sredni kurs USD/PLN (NBP) w | pétroczu 2015 r. wyniést 3,7150 i byt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego o 22% (3,0466). Pogtebienie zjawisk deflacyjnych w Polsce, pod koniec 2014 r. skionito Rade Polityki
Pienieznej do wznowienia cyklu obnizek stép procentowych w celu ustabilizowania cen i wsparcia wzrostu gospodarczego.
Niemniej jednak, obnizenie kosztu pienigdza wraz z niestabngcym konfliktem na Ukrainie oraz uruchomieniem polityki
luzowania ilo$ciowego w strefie euro, spowodowaty wzrost awersji do ryzyka w regionie. W efekcie, dziatania inwestoréw
miedzynarodowych doprowadzity m.in. do przeceny polskich obligacji oraz silnego ostabienia ztotego w relacji do dolara w
relacji do analogicznego okresu 2014 r.

Wykres 4. Kurs walutowy USD/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci Spotki czynnikdw makroekonomicznych przedstawia Tabela 5.

Tabela 5. Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci Spétki
J.m. 6M"14 eMmqs  Dynamika 1Q15 2Q'15
6M"14=100
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 6916 5929 85,7 5818 6043
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 20,05 16,55 82,5 16,71 16,39
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP PLN/USD 3,05 3,72 122,0 3,73 3,70
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 r.
Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Umowy znaczgce dla dziatalnosci Spotki

W | pétroczu 2015 r. Spotka zawarta nastepujgce znaczace umowy:

8 maja 2015 r.

Umowa sprzedazy walcowki
miedzianej

w latach 2016 - 2018

(z opcja przedtuzenia

na okres kolejnych dwéch
lat) zawarta

pomiedzy KGHM Polska
Miedz S.A. i Tele-Fonika
Kable S.A.

Wartos$¢ przedmiotu umowy w okresie pierwszych trzech lat jest szacowana na kwote od 3 913 min PLN
do 4 246 miIn PLN, w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej i relokacji ilosci pomiedzy zaktadami
Tele-Fonika Kable S.A.

Wartos$¢ przedmiotu Umowy zostata obliczona w oparciu o krzywa terminowa cen miedzi oraz $rednie
kursy USD/PLN i EUR/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego z dnia 7 maja 2015 r.

Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem pozyskania przez Tele-Fonika Kable S.A. srodkéw finansowych
niezbednych celem sptaty okreslonego w Umowie zobowigzania finansowego, nie wczeséniej jednak niz w
dniu 1 stycznia 2016 r. (warunek zawieszajacy). W przypadku niespetnienia warunku zawieszajgcego do
dnia 30 czerwca 2016 r. Umowa wygasnie.

W przypadku niespetnienia sie warunku zawieszajgcego do dnia 1 stycznia 2016 r., Strony podejma
dziatania w celu przedtuzenia okresu obowigzywania umowy z dnia 16 stycznia 2013 r., aneksowanej w
dniu 29 grudnia 2014 r. (raport biezacy 32/2014 z dnia 30 grudnia 2014 r.).

14 stycznia 2015 r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy KGHM Polska
MiedZ S.A. i sp6tka
posrednio zalezng 0929260
B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY

Na podstawie umowy KGHM Polska MiedZz S.A. udzielita spétce 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY pozyczki w kwocie 200 min USD (o réwnowartosci 730,5 min PLN wedtug kursu Sredniego
Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z dnia 14 stycznia 2015 r.) z terminem spfaty do 31 grudnia
2019 r. Kwota pozyczki przeznaczona zostata na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.
w formie kredytu bankowego.

25 maja 2015r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy KGHM Polska
MiedzZ S.A. i sp6tka
bezposrednio zalezng
Fermat1S.ar.l

Na podstawie umowy KGHM Polska MiedZ S.A. udzielita Fermat 1 S.a r.l. pozyczki pienieznej w wysokosci
210 min USD (o réwnowartosci 788 min PLN wedtug kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego dla
USD/PLN z dnia 25 maja 2015 r.) z terminem sptaty do 31 grudnia 2021 r.

Srodki z pozyczki zostaly przekazane poprzez spotki celowe struktury holdingowej do 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY z przeznaczeniem na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM
INTERNATIONAL LTD. w formie obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w 2011 r.

3 czerwca 2015r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy KGHM Polska
MiedzZ S.A. i spé6tka
posrednio zalezng 0929260
B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY

Na podstawie umowy KGHM Polska MiedZz S.A. udzielita spotce 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY pozyczki w kwocie 309 min USD (o réwnowartosci 1 148 min PLN wedtug kursu $redniego
Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z dnia 3 czerwca 2015 r.) z terminem sptfaty do 31 grudnia
2021 r. Kwota pozyczki zostata przeznaczona na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.
w formie obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w 2011 r.

8 czerwca 2015 r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy spétkami
posrednio zaleznymi
0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY i KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Umowa pozyczki, na podstawie ktérej spotka posrednio zalezna 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY udzielita pozyczki w wysokosci 519 min USD (o réwnowartosci 1941 min PLN, wg kursu
Sredniego NBP dla USD/PLN z dnia 8 czerwca 2015 r.), swojej w 100% zaleznej spoice
KGHM INTERNATIONAL LTD., z przeznaczeniem na wczesniejszy wykup obligacji wyemitowanych w 2011r.
Srodki na udzielenie pozyczki zostaty przekazane przez KGHM Polska MiedZ S.A. w ramach finansowania
opisanego powyzej (umowa pozyczki z 25 maja 2015 r. oraz umowa pozyczki z 3 czerwca 2015 r.) Sptata
pozyczki, z datg zapadalnosci 31 grudnia 2021 r., jest zabezpieczona wekslem ptatnym na zgdanie
wystawionym przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

Szczegbtowa informacja na temat procesu optymalizacji finansowania w Grupie Kapitatowej, ktorej elementem sg
wskazane wyzej umowy z dnia 25 maja 2015 r. oraz 8 czerwca 2015 r. znajduje sie w czesci 3.5 niniejszego sprawozdania.

W | pétroczu 2015 r. nie odnotowano faktu uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw lub dostawcéw. Podobnie jak
w analogicznym okresie 2014 r. udziat zadnego z odbiorcéw nie przekroczyt 10% w przychodach ze sprzedazy Spofki.

Jedynym dostawca, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekracza 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy KGHM Polska
Miedz S.A. jest spdtka zalezna Metraco S.A. w Legnicy, ktorej sprzedaz na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta
1140 mIn PLN, co stanowi 14% wartosci przychodow ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A.

Wysoki udziat dostaw z powyzszej sp6tki wynika z modelu dziatania Grupy Kapitatowej, zgodnie z ktérym celem dziatania
Metraco S.A. jest kompleksowa obstuga KGHM Polska Miedz S.A., w zakresie dostaw okreslonych surowcéw i produktow
zapewniajgcych ciggtos¢ procesu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., w oparciu o wtasng dziatalno$¢ logistyczno-

spedycyjna.

KGHM Polska Miedz
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 r.
Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powodztwa i przeciwko KGHM Polska
Miedz S.A. wyniosta 41 mIn PLN wierzytelnosci i 101 mIn PLN zobowigzanh. taczna wartos¢ powyzszych postepowan
spornych nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki. Najwieksze postepowania przedstawia zestawienie ponizej.

Tabela 6.

Najwieksze toczace sie postepowania odnoszace sie do zobowigzan i wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A.

Dotyczace zobowigzan z tytutu:

Postepowanie
administracyjne

w sprawie udzielenia
koncesji na poszukiwanie

i rozpoznawanie ztoza rud
miedzi na obszarze ,,Bytom
Odrzanski” - ponowne
rozpatrzenie sprawy

Minister Srodowiska w dniu 29 lipca 2014 r. wydat decyzje uchylajace w catosci:

- decyzje z dnia 28 stycznia 2014 r. o odmowie udzielenia koncesji na rzecz KGHM Polska MiedZ S.A. na
poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze ,Bytom Odrzanski”,

- Koncesje nr 3/2014/p z dnia 28 stycznia 2014 r. wydang na rzecz Leszno Copper Spétka z o0.0. na
poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi i srebra w obszarze ,Bytom Odrzanski".

Leszno Copper Spoétka z o0.0. ztozyta skargi do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego na wydane
decyzje Ministerstwa Srodowiska

Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie, na rozprawie w dniu 10 lipca 2015 r. rozpatrzyt skargi
Leszno Copper Spoétka z 0.0. na decyzje Ministra Srodowiska z dnia 29 lipca 2014 r., uchylit zaskarzone
decyzje z przyczyn formalnych oraz przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia do Ministerstwa
Srodowiska.

Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie orzekt réwniez, iz decyzje Ministra Srodowiska nie
podlegaja wykonaniu. Znaczy to, ze nie wywotujg skutkédw prawnych do czasu uprawomocnienia sie
wyroku. Wyrok wydany przez WSA jest nieprawomocny do chwili uptywu terminu do wniesienia skargi
kasacyjnej, a w razie jej wniesienia do momentu jej rozpoznania przez NSA. Spétka oczekuje na
uzasadnienie wyroku i po zapoznaniu sie z nim podejmie dalsze decyzje prawne.

Zaptaty wynagrodzenia
autorskiego tytutem
korzystania z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM

Warto$¢ sporu wynosi 42 min PLN. Powddztwo wniesione do Sadu Okregowego w Legnicy w dniu
26 wrzeénia 2007 r. przez 14 wspottworcéw projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM. KGHM Polska
MiedZz S.A. otrzymata pozew w dniu 14 stycznia 2008 r. Kazdy z powodéw w pozwie dochodzi
wynagrodzenia odpowiadajgcego jego udziatowi procentowemu w uzyskanych efektach ekonomicznych
za VIl okres rozliczeniowy stosowania projektu (rok kalendarzowy 2006).

Zdaniem Spotki dochodzone przed Sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec zaspokojenia przez
KGHM Polska MiedZ S.A. naleznosci przystugujacych twércom projektu z tytutu korzystania z projektu
wynalazczego. Postepowanie jest w toku.

Zwrotu kosztéw
zabezpieczenia przed
szkodami gérniczymi

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 16 min PLN. Pozew przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A. do Sadu
Okregowego w Legnicy wniosta firma Prestiz MGC Inwest Sp. z 0.0. Sp. k. w sierpniu 2009 r. o zaptate
kwoty 16 min PLN tytutem zwrotu kosztdw prac zabezpieczajagcych przed szkodami gérniczymi,
poniesionych podczas budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM ARENA” w Lubinie.

Sad Okregowy wyrokiem z dnia 26 lutego 2013 r. zasadzit od KGHM Polska MiedZ S.A. kwote 307 tys. PLN.
Obie strony ztozyty apelacje: pozwany do kwoty 305 tys. PLN, powéd co do kwoty 16 min PLN. Sad
Apelacyjny z urzedu powotat biegtego.

Zdaniem Spotki powddztwo jest niezasadne i powinno zosta¢ oddalone, jednak z uwagi na ztozony
charakter sprawy i zapadty wyrok Sadu Okregowego, trudno prognozowac ostateczne rozstrzygniecie.
Postepowanie odwotawcze jest w toku.

Dotyczgce wierzytelnosci z tytutu:

Zwrotu nienaleznie
wyptaconego
wynagrodzenia autorskiego
z tytutu korzystania z
projektu wynalazczego nr
1/97/KGHM

Spotka wniosta w styczniu 2008 r. powddztwo wzajemne przeciwko 14 wspoéttwércom projektu o zaptate
nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie 25 min PLN tytutem stosowania projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VIl okresie obliczeniowym (lata kalendarzowe 2004 - 2005). Sad
potaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspottworcéw o zaptate wynagrodzenia autorskiego tytutem
korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 42 min PLN, z powodztwem Spotki o zaptate
nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego z tytutu korzystania z projektu wynalazczego
nr 1/97/KGHM w kwocie 25 min PLN, do wspélnego rozpoznania.

Postepowanie w toku. Zdaniem Spétki wyptacenie wynagrodzenia autorskiego twércom projektu byto
nieuzasadnione.

KGHM Polska Miedz
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1.6. Organizacja Spétki

W | pétroczu 2015 r. w sktad wielooddziatowego przedsiebiorstwa Spotki, dziatajgcego pod firmg KGHM Polska Miedz S.A.,
wchodzita Centrala Spotki i 10 Oddziatow.

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r.

Oddziaty KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate

Zaktady Gérnicze Lubin Zaktady Wzbogacania Rud Centrala

Huta Miedzi Gtogéw

Jednostka Ratownictwa
Goérniczo-Hutniczego

Zaktady Gérnicze Polkowice-
Sieroszowice

Zaktad Hydrotechniczny

Huta Miedzi Legnica

Centralny Osrodek
Przetwarzania Informacji

Zaktady Gérnicze Rudna Huta Miedzi Cedynia

Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie ze Statutem Spoétki cztonkdédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Sktad Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A. IX kadencji na dzien 1 stycznia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Marcin Moryn Przewodniczacy,

— Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczacego,
— Bogustaw Stanistaw Fiedor,

— Jacek Poswiata,

— Andrzej Kidyba,

Barbara Wertelecka-Kwater

oraz wybrani przez pracownikéw

- Bogustaw Szarek Sekretarz,
- Jozef Czyczerski,
— Leszek Hajdacki.

Od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w
sktadzie osobowym Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad Spotki

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska MiedZ S.A. cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Sktad Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. VIl kadencji w dniu 1 stycznia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
— Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji.

18 grudnia 2014 r. Pan Wojciech Kedzia ztozyt z dniem 31 stycznia 2015 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza 18 grudnia 2014 r. powotata z dniem 1 lutego 2015 r. Pana Mirostawa Laskowskiego na Cztonka Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Od dnia 1 lutego sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji.

W zwigzku z uptywem VIl kadencji - Rada Nadzorcza powotata z dniem 17 marca 2015 r. Zarzad IX kadencji w sktadzie:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

— Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji.
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Od dnia 17 marca do 30 czerwca 2015 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w
sktadzie osobowym Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza powierzyta szczegbtowy zakres obowigzkéw poszczegdlnym cztonkom Zarzadu, w sposéb wskazany nizej:
Prezes Zarzadu jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

- inicjowania, opracowywania oraz aktualizowania Strategii Gtéwnej,

— dziatan w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym oraz audytu i kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej,

— dziatart komunikacyjno-wizerunkowych w Grupie Kapitatowej,

— funkcjonowania Fundacji Polska MiedZz w imieniu Fundatora oraz innych organizacji pozytku publicznego
wspierajgcych realizacje celéw biznesowych Grupy Kapitatowej,

— ksztattowania polityki personalnej Grupy Kapitatowej,

- dziatan w zakresie rozwoju bazy zasobowej Spotki oraz realizacji polityki innowacyjne;j.

| Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

- ksztattowania polityki finansowej w Grupie Kapitatowej,

- finanséw we wszystkich obszarach i dziedzinach dziatania Grupy Kapitatowej,

— kreowania polityki podatkowej Grupy Kapitatowej,

— obstugi ksiegowej Spotki,

- ksztattowania portfeli produktéw i ustug Spoétki,

— ksztattowania polityki handlowej Spétki,

- weryfikacji projektow Strategii Gtownej z punktu widzenia ich wykonalnosci w aspekcie finansowym.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych odpowiedzialny jest za zarzgdzanie relacjami biznesowymi oraz dziataniami
zwigzanymi z nadzorem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— ksztattowania portfeli aktywéw produkcyjnych i kapitatowych, wykonywania funkcji catosciowego nadzoru
korporacyjnego nad podmiotami zaleznymi Grupy Kapitatowej,

— przestrzegania standardéw w zakresie sprawowania nadzoru korporacyjnego,

— wsparcia analitycznego inwestycji kapitatowych,

— sposobéw ksztattowania relacji z zewnetrznym otoczeniem biznesowym Spétki (z aktualnymi oraz potencjalnymi
inwestorami),

— stopnia wypetnienia formalnych obowigzkéw informacyjnych i publikacyjnych w zakresie wymaganym przepisami
prawa,

— restrukturyzacji i przeksztatcen Grupy Kapitatowej,

— integracji przejetych podmiotéw z pozostatymi podmiotami Grupy Kapitatowej,

— opracowania, aktualizowania i monitorowania realizacji planu inwestycji kapitatowych Grupy Kapitatowej.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— opracowywania i wdrazania standardow zarzadczych zwigzanych z realizacjg Strategii Gtéwnej,
— realizacji projektow typu inwestycji rzeczowych,

— postepdéw w projektach innych typow niz badawczo-rozwojowe i inwestycji rzeczowych,

— gospodarki przestrzennej i gospodarki nieruchomosciami Spofki,

— prac Centralnego Biura Zakupéw.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji jest odpowiedzialny za zarzadzanie procesem wytwarzania produktéw i ustug Spofki
oraz nadzorowanie dziatan produkcyjnych w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej, a takze w zakresie pozyskiwania,
budowy i utrzymania w gotowosci aktywédw produkcyjnych, ze szczeg6lnym uwzglednieniem zagadnien bezpieczenstwa
pracy i kontroli ryzyka sSrodowiskowego.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— dziatan z zakresu optymalizacji proceséw produkcyjnych, bezpieczeristwa pracy i kontroli ryzyka srodowiskowego,

— dziatan w zakresie pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywédw produkcyjnych i nieprodukcyjnych oraz
osiggania gtéwnych celédw Strategii Energetycznej,

— dziatan w zakresie wytwarzania produktéw i ustug (produkcji gtéwnej gérniczej i hutniczej).
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1.7. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan i struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spétce wynika z realizowanych zadan i wyznaczonych celéw, ktére sa pochodng celéw strategicznych
firmy. Nieznaczne zmniejszenie zatrudnienia, ktore nastgpito w | pétroczu 2015 r. wynika wytgcznie z naturalnego ruchu
zatogi i jest zgodne z zatozeniami Spétki. Poziom zatrudnienia w tym okresie przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 7. Stan zatrudnienia na koniec okreséw
31.12.2014 31.03.2015 30.06.2015 s 1?23’2"0”:2'1';’;"
Kopalnie 12 356 12297 12315 99,7
Huty 3559 3559 3564 100,1
Pozostate oddziaty 2253 2237 2 246 99,7
Ogodtem 18 168 18 093 18 125 99,8

Poziom wynagrodzen w Spétce

Przecietne miesieczne wynagrodzenie w Spétce wyniosto w | pétroczu br. 9 096 PLN, co oznacza wzrost o 1%, ktéry wynika
z podwyzszenia od 1 stycznia br. stawek ptac zasadniczych o 50 PLN i przeszeregowan pracownikdw przy nizszej
dodatkowej nagrodzie rocznej za wypracowanie zysku.

Tabela 8. Przecietne miesieczne wynagrodzenie ogétem (PLN/osobe)
6M"14 6M15 Dynamika
6M"14=100
Kopalnie 9182 9278 101,0
Huty 8167 8108 99,3
Ogodtem 9 009 9 096 101,0

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

W lutym 2015 r. pomiedzy KGHM Polska MiedZ S.A., a organizacjami zwigzkowymi zawarte zostaty: Porozumienie
w sprawie ksztattowania ptac i Swiadczen pracowniczych w 2015 r. oraz Protokét Dodatkowy Nr 16 do Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw KGHM Polska MiedZ S.A.

W wyniku powyzszych uzgodnien nastapito zwiekszenie stawek ptac zasadniczych o 50 PLN, wzrost dodatkowego odpisu
na zaktadowe fundusze Swiadczen socjalnych o 4,5% oraz przeszeregowania do 10% pracownikéw.

W dniu 9 lipca 2015 r. podpisany zostat aneks do porozumienia dotyczgcy przeszeregowania od 1 sierpnia 2015 r. o jedng
kategorie pracownikdédw na stanowiskach robotniczych pod ziemig, ktérzy zaszeregowani sg do kategorii 7 lub 8, ktére
jednocze$nie sg minimalnymi kategoriami dla danego stanowiska.
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2. Realizacja Strategii Spotki

2.1. Strategia Spolki

W | potroczu 2015 r. realizowano prace zwigzane z przygotowaniem procesu implementacji Strategii KGHM Polska
Miedz S.A. na lata 2015-2020 z perspektywg do 2040 r. zatwierdzonej w dniu 26 stycznia 2015 r. przez Rade Nadzorczg
Spotki. Opracowano koncepcje operacjonalizacji strategii w poszczegblnych jej obszarach. Trwajg prace w zakresie
okreslenia harmonogramu realizacji zadan strategicznych wraz z alokacja wymaganych zasobéw, a takze doboru
miernikéw sukcesu zdefiniowanych celéw strategicznych. W drugiej potowie 2015 r. planowane jest opracowanie
catosciowego Planu Wdrozenia Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2015-2020 wraz z systemem monitorowania
i pomiaru wdrazanych zadan.

Tabela 9. Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych projektow strategicznych w poszczego6lnych obszarach
Strategii uzyskane w | p6troczu 2015 .

Filar I. Rozwéj Bazy Zasobowej

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania zt6z rud miedzi w
utworach Dolnego Cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce i na obszarze tuzyc (Niemcy, Saksonia).

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajgce zdefiniowana mineralizacje miedziowa, w ramach ktérych realizowane jest
rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego:

Gaworzyce-Radwanice W czerwcu 2015 r. Minister Srodowiska zatwierdzit dokumentacje geologiczng. Obecnie trwaja prace nad
przygotowaniem projektu zagospodarowania ztoza.

Synklina Grodziecka W kwietniu 2015 r. uzyskano decyzje zmieniajgcg koncesje m.in. w zakresie wydtuzenia okresu jej
obowigzywania do lipca 2017 r. tj. do czasu obowigzywania koncesji dla ztoza Konrad. Dziatanie to
umozliwi wykonanie jednej dokumentacji geologicznej dla obszaréw ztéz Synklina Grodziecka i Konrad.
Wybrano wykonawce powierzchniowych badan geofizycznych, trwajg prace przygotowawcze do
rozpoczecia badan.

Konrad Wybrano wykonawce powierzchniowych badan geofizycznych i rozpoczeto prace przygotowawcze do
realizacji badan.

Retkéw-Scinawa oraz Gtogébw  Kontynuowano prace rozpoznawcze ztoza, do korica czerwca 2015 r. wykonano 3 otwory wiertnicze.
Obecnie prace wiertnicze prowadzone sg jednocze$nie w pieciu lokalizacjach. W ramach realizacji
pierwszego etapu prac projektowych planowane jest wykonanie tgcznie 15 otworéw.

Projekty na wczesnym etapie eksploracyjnym, poszukiwawczym, bez zdefiniowanych zasob6éw rud miedzi:

Stojanéw Realizowano prace zwigzane z reinterpretacjg archiwalnych danych geologicznych i geofizycznych
rozpoznawanego obszaru ztoza. 1 kwietnia 2015 r. podpisano umowe ze Skarbem Panstwa, w imieniu
ktérego dziata Minister Srodowiska, na korzystanie za wynagrodzeniem z informacji geologicznej w
postaci danych geologicznych.

Weisswasser Kontynuowano drugg faze Il etapu projektu. Prowadzono prace wiertnicze wraz z otworowymi pomiarami

(Niemcy, Saksonia) geofizycznymi na obszarze koncesyjnym Weisswasser Il. Na podstawie wynikéw prac wiertniczych,
ktérych ukonczenie przewidywane jest na koniec sierpnia 2015 r. okreslona zostanie dalsza strategia
realizacji projektu.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski Kulow- Trwa postepowanie sgdowo-administracyjne w zwigzku ze ztozonymi do Wojewoddzkiego Sadu

Luboszyce Administracyjnego skargami przez spoétke konkurencyjng Leszno Copper sp. z 0.0. na decyzje Ministra
Srodowiska uchylajgca w catoéci wydang w dniu 28 stycznia 2014 r. decyzje w przedmiocie odmowy
udzielenia KGHM Polska Miedz S.A. koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie ztoza rud miedzi na obszarze
Bytom Odrzanski oraz czesci wnioskowanego obszaru Kuléw-Luboszyce.

Szczegbtowa informacja o postepowaniu znajduje sie w czesci 1.5 niniejszego sprawozdania.

Inne koncesje:

Zatoka Pucka Realizowano rozpoczete w | kwartale 2015 r. prace nad reinterpretacja archiwalnych danych
geologicznych, ktére bedg podstawg do realizacji powierzchniowych badan geofizycznych. Ponadto
rozpoczeto procedure przetargowg wyboru wykonawcéw do realizacji powierzchniowych badan
geofizycznych.

Filar Il. Rozwéj Aktywéw Produkcyjnych

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce:

Program Gtogow-Gteboki Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 w obudowie tubingowej. Na koniec
Przemystowy czerwca 2015 r. gtebokos$¢ szybu osiggneta 563 m w obudowie tubingowej (docelowa gteboko$¢ szybu to
1 340 metréw przy $rednicy 7,5 metra).

W | poétroczu 2015 r. wykonano 7 574 mb wyrobisk gérniczych kapitalnych i przygotowawczych w
Obszarach Gorniczych ZG Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice wraz z zabudowg niezbednej infrastruktury
technicznej (rurociggi wodne, kable zasilajace, rozdzielnie elektryczne, przenoéniki tasmowe, zbiorniki
retencyjne, rurociagi i urzadzenie klimatyzacyjne, teletechnika).

W zakresie budowy Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie R-XI zakohczono | etap inwestycji -
uruchomiono produkcje chtodu na poziomie 15 MW. Planowany termin uruchomienia Powierzchniowej
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Stacji Klimatyzacyjnej przy parametrach 25 MW to potowa 2016 r.

Program mechanicznego
urabiania

Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnéw - W oparciu o dotychczas zebrane
doswiadczenia eksploatacyjne wykonano okresowg ocene aspektéw organizacyjno-technicznych oraz
technologii prowadzenia gérniczych robét przygotowawczych z wykorzystaniem zespotu kombajnéw
chodnikowych. Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnéw przeprowadzone w warunkach
dotowych ZG Polkowice-Sieroszowice potwierdzito techniczne mozliwosci zastosowania mechanicznego
urabiania zt6éz rud miedzi jako technologicznej alternatywy do obecnej stosowanej technologii z
wykorzystaniem robot strzatowych. Zastosowanie technologii kombajnowej dato mozliwo$¢ znacznego
zwigkszenia miesiecznego przyrostu drgzonej wigzki wzgledem innych wyrobisk przygotowawczych.
Jednoczesnie identyfikowane sg Zrédta potencjalnych efektéw i korzysci w catym spektrum dziatan
zaktadu goérniczego ptynacych z zastosowania kombajnéw chodnikowych m.in. jako$¢ wyrobisk, tempo
drazenia, podazanie za ztozem, selektywne urabianie, zdolno$¢ pracy ciagtej.

Opracowanie technologii eksploatacji z wykorzystaniem mechanicznego urabiania - W ramach
wspétpracy z firmg Caterpillar Global Mining Europe GmbH realizowano prace zwigzane z wdrozeniem
niezbednych modyfikacji zaréwno w konstrukgji jak i obudowie urzadzenia prototypowego, ktére pozwolg
na realizacje koricowego etapu prob eksploatacyjnych z wykorzystaniem kompleksu urabiajgcego ACT
(Active Cutting Technology) w oddziale pilotowym ZG Polkowice-Sieroszowice. Jednocze$nie prowadzone
sg intensywne prace gérnicze zwigzane z przygotowaniem nowego pola do przeprowadzenia préb w
oddziale pilotowym.

We wspétpracy z firmg KOPEX Machinery SA realizowane sg prace projektowo-badawcze dotyczace
mozliwosci opracowania zmechanizowanego kompleksu $cianowego do wybierania poktadéw rudy
miedzi jako alternatywnej technologii wobec badanego kompleksu urabiajgcego ACT. Prace projektowe
skupiaja sie na doborze obudowy $cianowej zmechanizowanej, wyborze koncepcji budowy przenosnikéw
$cianowego i podscianowego oraz budowie modelu maszyny urabiajacej.

Program Modernizacji
Pirometalurgii w HM Gtogéw

Kontynuowano prace budowlano-montazowe w obrebie gtéwnych elementéw technologicznych
modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego w HM Gtogéw |, w tym Pieca Zawiesinowego, Pieca
Elektrycznego, Kotta Odzysknicowego oraz obiektéw Wydziatu Przygotowania Wsadu.

Zrealizowano uzgodnienia techniczne w petnym zakresie. Aktualny stan pozwolen na budowe umozliwia
terminowg realizacje prac. Ze wzgledu na specyfike pracy na czynnym zaktadzie, proces uzyskiwania
pozwolen na budowe oraz pozwoleri zamiennych bedzie trwac do konca realizacji inwestycji.

Realizowano dalsze prace projektowe modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego. Stopien realizacji
prac projektowych szacuje sie na 98%.

Oddano do uzytkowania pozostate obiekty zrealizowane w ramach Programu intensyfikacji przetopu w
HM Gtogéw Il. Do dnia 30 czerwca 2015 r. zakoriczono i rozliczono poniesione na projekt naktady
inwestycyjne.

Szczegbtowa informacja nt. zrealizowanego zakresu rzeczowego ww. projektéw umieszczona zostata w
czesci 2.3 niniejszego sprawozdania.

Projekty rozwoju aktywéw zagranicznych:

Projekt Victoria (Zagtebie
Sudbury, Kanada)

KGHM INTERNATIONAL
LTD.100%

Kontynuowano pierwsze prace zwigzane z udostepnianiem ztoza, jak réwniez prace zwigzane z
przygotowaniem infrastruktury szybowej, w tym fundamentéw pod maszyny wyciggowe oraz
przygotowaniem do prac bezposrednio zwigzanych z gtebieniem szybu.

Realizowane byty prace nad opracowaniem dokumentu technicznego, tzw. Zintegrowanego Studium
Rozwoju projektu, przedstawiajgcego szczegdtowy harmonogram oraz naktady inwestycyjne wymagane
do realizacji projektu.

Przeprowadzono weryfikacje modelu udostepnienia ztoza.

Rozwdj projektu Sierra Gorda
(Chile)

Faza 2 - (KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Sumitomo Metal Mining and Sumitomo Corporation 45%) -
Realizowano prace majgce na celu optymalizacje przyjetych zatozer oraz wykonanie podstawowych prac
inzynieryjnych dla fazy 2 projektu zaktadajgcej zwigkszenie mocy przerobowych zaktadu przerébczego ze
110 tys. t do co najmniej 190 tys. t rudy na dobe.

Sierra Gorda Oxide - Trwaja korcowe prace zwigzane z opracowaniem studium wykonalnosci projektu
przerobu rudy tlenkowe;j.

Projekt Ajax (Kolumbia
Brytyjska, Kanada)

Grupa KGHM Polska MiedZ S.A.
80%, Abacus Mining and
Exploration Corp. 20%

Trwajg prace nad przygotowaniem wniosku o pozwolenie Srodowiskowe, ktérego ztozenie planowane jest
w |l potowie 2015 r. Celem zachowania petnej transparentnosci w procesie analizy wptywu kopalni Ajax na
$rodowisko, KGHM Polska Miedz S.A. wspétpracuje blisko zaréwno z przedstawicielami ludnosci rdzennej
jak i administracji rzgdowej.

Kontynuowane s3a podstawowe prace inzynieryjne, uwzgledniajgce zmiane lokalizacji niektérych
elementéw zaktadu gérniczego i usprawnienia technologiczne zaktadu gérniczego, ktére pozwolg
zoptymalizowac naktady kapitatowe na realizacje Projektu.

Kontynuowano kampanie wiertniczag obejmujacg m.in. zakofhczone w miesigcu marcu 2015 r. odwierty w
obrebie planowanej odkrywki, ktérych rdzenie postuzg do dalszych badarn metalurgicznych.

Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska MiedzZ S.A.:

Program Sektorowy CuBR

(realizowany we wspéfpracy
z Narodowym Centrum Badari
i Rozwoju)

Na poczatku 2015 r. rozpoczeta sie realizacja projektow wytonionych w ramach | edycji konkursu
Programu CuBR z alokacjg 40 min PLN. Projekty realizowane beda w obszarze prac badawczych z zakresu
rozwoju nowych technologii wydobycia, proceséw metalurgicznych i przetwérczych, a takze nowych
wyrobéw i ich recyklingu przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw Srodowiskowych.

W Il kwartale 2015 r. rozpoczeta sie realizacja wiekszosci projektéw wytonionych w ramach Il edycji

KGHM Polska Miedz
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konkursu Programu CuBR z alokacjag 52 min PLN. Celem projektéw jest uzyskanie innowacyjnych
rozwigzan dla ciggu technologicznego KGHM Polska MiedZz S.A., przede wszystkim w obszarze
Inteligentnej Kopalni w zakresie opracowania zdalnego sterowania i zautomatyzowanego urzadzenia do
rozbijania bryt oraz zautomatyzowania petnego cyklu kotwienia. Ponadto realizowane bedg prace nad
uzyskaniem wysokoefektywnych technologii wzbogacania rud miedzi oraz nad zaawansowanymi
zastosowaniami metali wytwarzanych przez KGHM Polska Miedz S.A.

Nabér wnioskéw do Il edycji konkursu zostanie ogtoszony w Il kwartale 2015 r.

Filar 1ll. Produkcja

Kopalnia Sierra Gorda w
Chile - Faza 1

KGHM INTERNATIONAL LTD.
55%, Sumitomo Metal Mining
and Sumitomo Corporation 45%

Kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem mocy przerobowych w ramach 1 fazy projektu Sierra
Gorda. Osiggniecie docelowych mocy przerobowych 1 fazy, umozliwiajgcych produkcje 120 tys. t miedzi
rocznie (przeréb 110 tys. t rudy dziennie) planowane jest w Il potowie 2015 r.

Produkcja miedzi w koncentracie z kopalni Sierra Gorda w pierwszym pétroczu 2015 r. wyniosta okoto
38 tys. t. Zaktad przerébki molibdenu rozpoczat produkcje w dniu 14 kwietnia 2015 r.
Sierra Gorda rozpoczeta produkcje komercyjng, co stwierdzono biorgc pod uwage nastepujace kryteria:

— llosc i jako$€ - Sierra Gorda wytwarza produkt przeznaczony do sprzedazy na rynku. W ciggu ponad
60 dni zaktad przerébki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65% planowanych mocy
produkcyjnych. Réwnoczes$nie zaktad przerdbki molibdenu wytworzyt koncentrat o zawartosci
molibdenu na poziomie co najmniej 40%.

- Naktady inwestycyjne - poniesiono wszystkie znaczgce naktady w celu doprowadzenia kopalni do
stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjnej.

- Przekazanie do eksploatacji - zaktad przekazano do eksploatacji.

Od 1 lipca 2015 r., w zwigzku z osiggnieciem produkcji komercyjnej, Sierra Gorda bedzie sporzadzac
rachunek wynikéw z dziatalnosci.

Inne istotne inicjatywy w zakresie dziatan wspierajacych core business:

Zapewnienie bezpieczenstwa
energetycznego Grupy
Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A.

Rozwéj matej fotowoltaiki - Poszukujgc nowych, innowacyjnych metod produkgcji energii elektrycznej,
Energetyka sp. z o0.0. (sp6tka zalezna KGHM Polska MiedZ S.A.) rozwija projekty zwigzane z budowa
pilotazowych farm fotowoltaicznych. W | potowie 2015 r. uruchomiono kolejng instalacje pilotazowg w
technologii CIGS (Copper Indium Gallium Selenide - technologia cienkowarstwowa wykorzystujgca miedz,
ind, gal i selen).

W eksploatowanych do tej pory farmach fotowoltaicznych w Legnicy i Glogowie, zastosowano trzy rézne
technologie modutéw fotowoltaicznych tj. CIGS, monokrystaliczng i polikrystaliczng. Celem projektu jest
ustalenie, ktéra z trzech zastosowanych technologii najlepiej sprawdza sie w lokalnych warunkach.

Przygotowanie budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej - KGHM Polska
MiedZz S.A.,, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A.
kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy elektrowni jgdrowej w Polsce.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. spétki te zawarly umowe nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0. (,PGE EJ 1") -
spotce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej o mocy ok. 3 GWe (Projekt). KGHM Polska Miedz S.A.,
TAURON Polska Energia S.A. i ENEA S.A. nabyly od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatow) w
PGE EJ 1 sp. z 0.0. KGHM Polska Miedz S.A. zaptacita za nabyte udziaty 16 min PLN. Transakcja zostata
sfinansowana ze srodkéw wtasnych.

Zgodnie z umowg Wspdlnikéw z dnia 3 wrzesnia 2014 r., strony beda wspélnie, w proporcji do
posiadanych udziatéw, finansowac dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu. Faza wstepna Projektu ma
na celu okreslenie takich elementéw jak potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy
technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jagdrowego oraz
pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do
roli przysztego operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng
eksploatacje (,Postepowanie Zintegrowane”).

W dniu 29 lipca 2015 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE EJ 1 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego PGE EJ 1 o kwote 70 mIn PLN. Zgodnie z powyzszg uchwatg oraz posiadanymi udziatami,
KGHM Polska Miedz S.A. objeta udziaty o wartosci 7 min PLN. Transakcja réwniez zostata sfinansowana
ze Srodkéw wiasnych.

Strony umowy Wspélnikéw przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzje dotyczace
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po
zakonczeniu fazy wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

KGHM Polska Miedz
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2.2. Inwestycje kapitatowe

Na koniec | pétrocza 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio udziat w 23 spotkach (w tym w 20 zaleznych)
i certyfikaty 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzagdzanych przez spotke zalezng KGHM TFI S.A. W skiad catej Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wchodzity 74 jednostki.

W | potowie 2015 r. nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa, opartych narozwigzaniach
przyjetych, w zwigzku z nabyciem zagranicznych aktywéw gérniczych w 2012 r. Struktury wewnetrzne oraz narzedzia
wykorzystywane w procesie zarzgdzania sg dostosowywane do potrzeb wynikajgcych z postepu procesu integracji w
Grupie i rozwoju realizowanych projektow.

Ponizej zaprezentowano uproszczony schemat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., na ktérym zaprezentowano
grupy podmiotéw istotnych ze wzgledu na ich udziat w realizacji strategii Grupy lub zaangazowany kapitat.

Schemat 2. Gtowne podmioty, w ktorych na dzien 30 czerwca 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata udziaty, akcje,
certyfikaty inwestycyjne

KGHM Polska Miedz S.A.

Podmioty z bezposrednim udziatem Podmioty z posrednim udziatem
KGHM Polska MiedZ S.A. KGHM Polska MiedZ S.A.
Spotki krajowe wspierajace gtéwny cigg technologiczny Spotki zagraniczne realizujgce strategig rozwoju bazy zasobowej
= ,Energetyka” sp.zo.0. (100%) =  Grupa Kapitatowa
= PeBeKaS.A. (100%) KGHM INTERNATIONAL LTD. (100%)
= KGHM ZANAM S.A. (100%) '

= INOVA Spétka z 0.0. (100%)

= POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. (100%)
= CBJsp.zo.o0. (100%)

=  Sjerra Gorda S.C.M. (55%)

»  Metraco S.A. (100%) 2

+  BIPROMET S.A. (100%)
» KGHM CUPRUM sp.z 0.0. - CBR (100%) " KGHMAJAXMINING INC.  (80%)

Fundusze inwestvcvine zamkniete

= KGHM | FIZAN (100%)

= KGHM Il FIZAN (100%)

= KGHM IV FIZAN (34% *)
= KGHMV FIZAN (92% **)

Spétka pozostata

= TAURON Polska Energia S.A. (10%)

1/ - spbtka przeksztatcona ze spdtki z 0.0. w spétke akcyjng
2/ - zmiana nazwy (wczesniej KGHM Metraco S.A.)

* - udziat bezposredni KGHM Polska Miedz S.A. (udziat faczny Grupy Kapitatowej - 100%)

** - ydziat bezposredni KGHM Polska Miedz S.A. (udziat taczny Grupy Kapitatowej - 100%)
Do gtéwnych inwestycji kapitatowych realizujgcych strategie gtéwng Spotki nalezy Grupa Kapitatowa KGHM
INTERNATIONAL LTD. wraz z projektem gorniczym Sierra Gorda w Chile, w ramach ktérego powstata kopalnia
odkrywkowa na jednym z najwiekszych na $wiecie zt6z rud miedzi, molibdenu i ztota. Kopalnia, po okresie rozruchu, ktéry
zakonczy sie w 2015 r., bedzie produkowata, w pierwszych latach dziatalnosci, rocznie 120 tys. t miedzi oraz 23 tys. t
molibdenu. Sierra Gorda jest wspoélnym przedsiewzieciem KGHM INTERNATIONAL LTD. i spétek Grupy Sumitomo. Opis
najwazniejszych aktywéw produkcyjnych oraz realizowanych projektéw w ramach Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. zamieszczono w dalszej czesci rozdziatu.

Spo6tka KGHM AJAX MINING INC. realizuje projekt Ajax w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie, ktéry zaktada budowe kopalni
odkrywkowej miedzi i ztota oraz zaktadu wzbogacania rud wraz z infrastrukturg towarzyszaca.
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Z punktu widzenia zabezpieczenia pracy ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., istotne sg inwestycje w spotki
krajowe dziatajgce na jego rzecz, w tym m.in.:

- PeBeKa S.A. - wykonawca robét gérniczych,

- KGHM ZANAM S.A. - dostawca i serwisant maszyn gorniczych, $wiadczy réwniez ustugi utrzymania ruchu w wybranych
obszarach,

— Metraco S.A. - dostawca ztomdw miedzi,

- .Energetyka” sp. z 0.0. - spbtka zabezpiecza czes¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska Miedz S.A.

Pod wzgledem wysokosci zaangazowanego kapitatu, istotng inwestycje stanowig akcje spotki TAURON Polska Energia S.A.,
notowanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Inwestycje w ramach funduszy inwestycyjnych zamknietych sg narzedziem dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego KGHM
Polska Miedz S.A. Realizujgc strategie Grupy Kapitatowej, petnig role w zarzgdzaniu wybranymi aktywami non-core i sg
narzedziem realizacji projektow nakierowanych na wzrost wartosci. Fundusze koncentruja sie na inwestycjach z obszaru
szeroko rozumianej ochrony zdrowia, nieruchomosci oraz nowych technologii.

Pozostate spétki nieujete na schemacie to m. in. podmioty petnigce istotng role w realizacji polityki spotecznej
odpowiedzialnosci  biznesu, spotki celowe struktury holdingowej oraz pozostate inwestycje kapitatowe
(w tym przeznaczone do restrukturyzacji i dezinwestycji).

Najwazniejsze aktywa produkcyjne i projekty realizowane przez Grupe Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kopalnia Robinson

Lokalizacja Nevada, USA

Wiasnos¢ 100% Robinson Nevada Mining Company - spétka 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni odkrywkowa

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace ztoto

Typ ztoza porfirowe skarnowe

Produkt korcowy koncentrat miedzi

Produkcja (I potowa 2015 r.) 25,9 tys. t Cu; 24,1 tys. oz TPM*

Zatrudnienie (30.06.2015r.) 631

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Kopalnia zlokalizowana jest w hrabstwie White Pine, w stanie Nevada, okoto 11 km na zachéd od Ely (ok. 400 km na
pétnoc od Las Vegas), w pasmie gérskim Egan, na $redniej wysokosci 2 130 m n.p.m., w poblizu autostrady nr 50.

Kopalnia obejmuje 3 obszary gérnicze: Liberty, Tripp-Veteran oraz Ruth, w ktérym prowadzi sie produkcje. Ruda jest
wydobywana konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi, a nastepnie przerabiana na koncentrat miedzi i ztota w
zaktadzie przerébki.

Kopalnia Morrison

Lokalizacja Zagtebie Sudbury, Ontario, Kanada

Wiasnos¢ 100% FNX Mining Company - sp6tka 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni podziemna

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace nikiel, platyna, pallad, ztoto

Typ ztoza spagowe (footwall)/ kontaktowe Ni

Produkt koricowy ruda miedzi

Produkcja (I potowa 2015 r.) 58 tys. t Cu, 1 tys. tNi, 15,9 tys. oz TPM*

Zatrudnienie (30.06.2015r.) 350

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Kopalnia znajduje sie w granicach miasta Sudbury, w prowincji Ontario w Kanadzie, na zachodniej granicy bogato
zmineralizowanej czesci pétnocnego pasma (North Range) kompleksu skat magmowych SIC (Sudbury Igneous Complex) w
Zagtebiu Sudbury. Jest on eliptyczng strukturg o dtugosci 60 km i szerokosci 30 km, ktéra zwigzana jest ze znaczacymi
ekonomicznie zasobami niklu, miedzi, platyny, palladu, ztota, i innych metali.

Ztoze jest udostepnione oraz eksploatowane za pomocg dzierzawionej infrastruktury przylegtej kopalni Craig nalezacej do
Xstrata Nickel. W ztozu Morrison najpowszechniej wystepuje mineralizacja w formie zytowej. Eksploatacja prowadzona
jest na poziomie 4030 (ok. 1228 m) przy pomocy technik gérniczych uzaleznionych od geometrii ztoza - gtéwnie jest to
zmechanizowana metoda selektywnego wybierania z podsadzaniem kolejnych pozioméw od dotu do géry. Prowadzone
jest rozpoznanie wierceniami nizszej partii ztoza powyzej poziomu 4700 (ok. 1433 m).

Catos¢ rudy wydobywanej z kopalni jest przerabiana w zaktadzie Clarabelle w Sudbury, nalezagcym do Vale.
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Kopalnia Franke

Lokalizacja Region Antofagasta, Chile

Wiasnos$¢ 100% Sociedad Contractual Minera Franke - spétka 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni odkrywkowa

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace brak

Typ ztoza I0CG (iron oxide copper gold)

Produkt korncowy katody miedziane

Produkcja (I potowa 2015 r.) 89tys.tCu

Zatrudnienie (30.06.2015r.) 530

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Kopalnia jest zlokalizowana na pustynnym obszarze w pétnocnym Chile, w regionie Altamira, blisko potudniowej granicy
regionu Antofagasta, w poblizu drogi publicznej taczacej kopalnie z autostradg Pan-American.

Wydobycie prowadzone jest konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi na dwéch ztozach: China (cze$¢ wiekszego
obszaru gérniczego Pelusa) i Franke. Przerébka rudy ze wzgledu na jej charakter odbywa sie poprzez tugowanie na
hatdzie, ekstrakcje uzyskanego roztworu oraz elektrolize miedzi metalicznej z zatezonego roztworu. Produktem
koricowym jest miedz elektrolityczna w postaci katod.

DMC - ustugi gérnicze

Pod markg DMC Mining Services, grupa spotek FNX Mining Company Inc., Raise Boring Mining Services S.A. de C.V. oraz
DMC Mining Services Corporation $wiadczy ustugi w zakresie gtebienia szybéw, robét przygotowawczych, budowy
naziemnych i podziemnych obiektéw kopalh, wiertnictwa goérniczego, drazenia tuneli na potrzeby budownictwa ogélnego
oraz ustug inzynieryjnych.

Najwazniejszymi obecnie aktywami KGHM Polska Miedz S.A. w fazie rozwojowej sg projekty Sierra Gorda oraz Victoria.

Projekt Sierra Gorda

Lokalizacja Region I, Chile

55% KGHM INTERNATIONAL LTD, 45% spétki grupy Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i

Wiasnos¢ Sumitomo Corporation (13,5%)

Typ kopalni odkrywkowa

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace molibden, ztoto

Czas zycia kopalni 23 lata dla obecnego ztoza z mozliwo$cig wydtuzenia eksploatacji do 42 lat z uwzglednieniem nowych zt6z
Produkt koncowy koncentrat miedzi, koncentrat molibdenu

Prognozowana produkcja okoto 220 tys. t Cu, 11 tys. t Mo, 2 t Au rocznie

Rozpoczecie produkdji 2014r.

KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyt projekt w 2008 r. Od wrzesnia 2011 r. projekt Sierra Gorda jest wspo6lnym
przedsiewzieciem (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.) KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spétek Grupy Sumitomo.
Jest to kluczowy projekt rozwojowy w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ze wzgledu na skale - budowa jednej z
najwiekszych kopalh miedzi, molibdenu i ztota na $wiecie, ktéra poprawi pozycje kosztowa Grupy.

Projekt Sierra Gorda zlokalizowany jest na pustyni Atacama, na obszarze administracyjnym Sierra Gorda w regionie
Antofagasta, na po6tnocy Chile ok. 60 km na potudniowy zach6d od miasta Calama. Projekt potozony jest na poziomie
1700 m n.p.m., w odlegtosci 4 km od miejscowosci Sierra Gorda, posiadajgcej wezet komunikacyjny wraz z bezposrednim
dostepem do autostrady i potgczenia kolejowego. Energia do projektu pochodzi z linii energetycznej prowadzonej z
Mejillones. Rurocigg zaopatrujacy projekt Sierra Gorda w wode transportuje wode pochodzacg z systeméw chtodzenia
elektrowni cieplnej, zlokalizowanej u wybrzezy miasta Mejillones. Produkowane koncentraty miedzi i molibdenu sg
przewozone do portu Antofagasta, a stamtad wysytane drogg morska do hut na $wiecie.

Ztoze Sierra Gorda jest jednym z najwiekszych na $wiecie ztéz miedziowo-molibdenowych, obejmujagcym zaréwno
siarczkowe, jak i znajdujgce sie ponad nimi tlenkowe rudy miedzi. Rozwdj projektu Sierra Gorda zaktada dwa etapy
inwestycyjne. Pierwszy etap obejmowat budowe konwencjonalnej kopalni odkrywkowej (urabianie za pomocg materiatéw
wybuchowych oraz koparek, zatadunek oraz transport rudy do przerdbki), infrastrukture (m.in. staw osadowy, linia
energetyczna, rurocigg wody stonej) oraz zaktad przerébki z instalacjg separacji koncentratu molibdenu (kruszarki
wysokoci$nieniowe, miyny kulowe i konwencjonalna flotacja) o mocy przerobowej 110 tys. t rudy dziennie. W drugim
etapie, planowane jest zwiekszenie zdolnosci przerobowych zaktadu przerébki do co najmniej 190 tys. t rudy dziennie.
Dodatkowo zaktadane jest wydtuzenie okresu zycia kopalni poprzez zagospodarowanie zmineralizowanych obszaréw
Pampa Lina oraz Salvadora przylegajacych do kopalni Sierra Gorda w oparciu o infrastrukture drugiej fazy inwestycji.

Produkcje miedzi rozpoczeto 30 lipca 2014 r. W dniu 25 paZdziernika 2014 r. z portu Antofagasta wyptynat pierwszy
transport ok. 6 tys. t koncentratu miedzi pochodzacego z kopalni Sierra Gorda do japonskiej Huty Miedzi Toyo (Toyo
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Smelter and Refinery). Zaktad przerébki molibdenu rozpoczat produkcje 14 kwietnia 2015 r. Produkcja miedzi i molibdenu
osiggneta stabilny i przewidywalny poziom na koniec czerwca 2015 .

Od 1 lipca 2015 r. Sierra Gorda rozpoczeta produkcje komercyjng i bedzie sporzadzata sprawozdanie z zyskéw lub strat z
dziatalnosci. Po okresie rozruchu, ktéry zakonczy sie w 2015 r. kopalnia bedzie produkowata rocznie 120 tys. t miedzi,
50 min funtéw molibdenu w pierwszych latach dziatalnosci.

Projekt Sierra Gorda Oxide ma na celu przeréb zgromadzonej w trakcie budowy i rozwoju kopalni Sierra Gorda rudy
tlenkowej w instalacji odzyskiwania metalu z wykorzystaniem technologii SX/EW. Ruda tlenkowa sktadowana jest osobno
do poézniejszego tugowania na hatdzie. W ramach projektu realizowane sg préby kolumnowe oraz pétprzemystowe,
ktérych rezultaty pozwolg na wybér optymalnej formy zagospodarowania catosci rudy tlenkowe;j.

Projekt Victoria

Lokalizacja Sudbury Basin, Ontario, Kanada

Wiasnos¢ 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.

Typ kopalni podziemna

Kopalina gtéwna ruda miedziowo-niklowa

Metale towarzyszace metale szlachetne (ztoto) i nalezgce do grupy platynowcéw (platyna, pallad)
Czas zycia kopalni 15 lat

Produkt korncowy koncentrat miedzi, koncentrat niklu

Prognozowana produkcja 16 tys. tNi, 15 tys. t Cu

Rozpoczecie produkgji rozpoczecie eksploatacji w 2020 r., petna zdolno$¢ produkcyjna w 2022 r.

Projekt zlokalizowany jest w kanadyjskiej prowincji Ontario, w odlegtosci okoto 35 km na zach6d od miasta Sudbury. W
2002 r. nabyto prawa do zt6z mineralnych na obszarze Victoria i rozpoczeto prace poszukiwawcze na tym terenie. Zasoby
geologiczne projektu (w kategoriach zmierzone, wskazane i wnioskowane) szacowane sg na 13,6 min t rudy, o $rednich
zawartosciach 2,6% Cu, 2,7% Ni oraz 8,3 g/t sumy metali towarzyszacych.

Obecny scenariusz rozwoju projektu zaktada udostepnienie ztoza przez 2 szyby (szyb eksploatacyjny oraz szyb
wentylacyjny). Aktualnie realizowane sg prace przygotowawcze poprzedzajace gtebienie szybdw, ktére ma sie rozpoczac
w |l potowie 2016 .

Catos¢ rudy wydobywanej z kopalni bedzie przerabiana w zaktadzie Clarabelle w Sudbury, nalezagcym do Vale.

Inwestycje kapitatowe zrealizowane w | potowie 2015 r.
Finansowanie zagranicznych projektéw rozwojowych

W | pétroczu 2015r., w ramach finansowania projektéw zagranicznych z zakresu rozwoju bazy zasobowej, w tym
kluczowego projektu Sierra Gorda, projektéw Sierra Gorda Oxide, Victoria i Ajax, KGHM Polska Miedz S.A. udzielita
pozyczki spotce Fermat 1 S.a r.l. (jednostka bezposrednio zalezna) i spétce 0929260 B.C. Unlimited Liability Company
(spotka posrednio zalezna) w tacznej wysokosci 171 min USD (643 min PLN wedtug kursu $redniego NBP z
30 czerwca 2015 r.). Srodki zostaty przekazane nastepnie poprzez pozyczki i/lub podwyzszenia kapitatéw spétek celowych
struktury holdingowej do spétek realizujgcych poszczegolne projekty.

Projekt Sierra Gorda Finansowanie potrzeb projektu Sierra Gorda, zgodnie z proporcjonalnym udziatem w kapitale spotki
Sierra Gorda S.C.M. (55%), wyniosto w | pétroczu 2015 r. 99 mIn USD i w catosci pochodzito ze Srodkéw
KGHM Polska Miedz S.A. (373 mIn PLN wedtug kursu $redniego NBP z 30 czerwca 2015 r.).

Projekt Victoria Finansowanie potrzeb projektu Victoria wyniosto 32 min USD (122 mIn PLN wedtug kursu $redniego NBP
z 30 czerwca 2015 r.) i w catosci pochodzito ze srodkéw KGHM Polska Miedz S.A.

Projekt Ajax Na finansowanie projektu Ajax, zgodnie z proporcjonalnym udziatem Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A. w kapitale spotki KGHM AJAX MINING INC. (80%), KGHM Polska Miedz S.A. wydatkowata
26 min USD (97 min PLN wedtug kursu $redniego NBP z 30 czerwca 2015 r.), w tym 2,9 min USD
(11 mIn PLN wedtug kursu $redniego NBP z 30 czerwca 2015 r.) w ramach pozyczki udzielonej
wspolnikowi w spotce zgodnie z Umowg Wspolnikéw.

Projekt Sierra Gorda Oxide Na finansowanie projektu Sierra Gorda Oxides spétka KGHM Polska MiedZ S.A. wydatkowata kwote
14 min USD (51 min PLN wedtug kursu sredniego NBP z 30 czerwca 2015r.)

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i pozostate inwestycje kapitatowe

W | potowie 2015 r., KGHM Polska Miedz S.A. poniosta naktady na inwestycje kapitatowe w tacznej wysokosci 56 min PLN,
w ramach ktérych:

— nabyto 10% udziatéw w spoétce celowej - PGE EJ 1 sp. z 0.0., odpowiedzialnej za przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej (szczegétowa informacja na temat w/w
inwestycji znajduje sie w pkt 2.1 niniejszego sprawozdania,

— dokonano zakupu 34% akcji spétki zaleznej BIPROMET S.A. (w tym 25,23% w wyniku wezwania, 8,77% na skutek
wykupu przymusowego), osiggajac docelowo 100% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki,
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— podwyzszono kapitat zakladowy w dwdch spétkach zaleznych oraz dokonano zakupu certyfikatéw inwestycyjnych
KGHM IV FIZAN (fundusz zarzadzany przez KGHM TFI S.A.), z przeznaczeniem s$rodkéw na realizacje planowanych
inwestycji,

- podwyzszono kapitat zakladowy w spoétce zaleznej KGHM Kupfer AG z przeznaczeniem srodkéw na realizacje Il fazy
badan w ramach Il etapu projektu Weisswasser.

Ponadto realizowany byt proces podziatu POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. majacy na celu wydzielenie ze spétki obszaréw
dziatalnosci niezwigzanych z transportem kolejowym i przeniesienie ich do nastepujgcych podmiotéw Grupy Kapitatowej
(spotek przejmujacych): MERCUS Logistyka sp. z 0.0, KGHM ZANAM S.A., ,Energetyka” sp. z o0.0. oraz sp6tki nowo
zawigzanej, ktora bedzie dziata¢ pod firmg PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0. Na poczatku lipca 2015 r. zostaty podjete przez
Zgromadzenia Wspélnikéw / Walne Zgromadzenia ww. spétek uchwaty w sprawie podziatu. Z dniem 31 lipca 2015 r. sad
zarejestrowat podziat spétki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. , w tym odpowiednie obnizenie kapitatu POL-MIEDZ TRANS
Sp. z 0.0., podwyzszenia kapitatow spétek przejmujacych oraz zawigzanie sp6tki PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.

W | pétroczu 2015 r. dokonano réwniez przeksztatcenia jednostki zaleznej KGHM ZANAM Sp. z o0.0. w spotke akcyjna
(obecnie KGHM ZANAM S.A.) oraz wykreslono z rejestru przedsiebiorcéw KRS spétke posrednio zalezng ,,BIOWIND” sp.
z 0.0. w likwidacji (spotka ta nie rozpoczeta operacyjnej dziatalnosci).

W trakcie analizowanego okresu kontynuowano dziatania majgce na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury Grupy.
W ramach tych dziatan wszczeto procesy likwidacyjne w dwoch spétkach zaleznych: w spotce krajowej - Polska Grupa
Uzdrowisk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz w spétce zagranicznej - International Molybdenum Ltd.

Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatowych

Zamierzenia w zakresie inwestycji kapitatowych wynikajg z gtéwnych zatozen przyjetej w styczniu 2015 r. Strategii KGHM
Polska Miedz S.A. na lata 2015-2020 z perspektywa do 2040 r., wskazujacej rozwdj bazy zasobowej jako jeden z trzech
kluczowych filaréw rozwoju Spotki.

Inwestycje w obszarze rozwoju bazy zasobowej nakierowane sg na pozyskiwanie wyselekcjonowanych projektéw
eksploracyjnych, w celu osiggniecia gtéwnego celu strategicznego jakim jest produkcja ponad 1 min t miedzi
ekwiwalentnej. W tym obszarze dziatania Grupy beda skupione na realizacji posiadanych w portfelu projektéw - przede
wszystkim Sierra Gorda (faza 2 projektu oraz projekt Sierra Gorda Oxide - zagospodarowania rudy tlenkowej), Victoria i
Ajax.

W zakresie krajowych inwestycji kapitatowych, realizujgcych strategie rozwoju bazy zasobowej, KGHM Polska MiedzZ S.A.
zamierza realizowa¢ projekt dotyczacy poszukiwania i rozpoznawania zt6z soli potasowo-magnezowych, surowcoéw
fosforowych, soli kamiennej oraz metali niezelaznych w rejonie Zatoki Puckiej. Partnerami w projekcie sg spétki Grupy
Azoty.

KGHM Polska Miedz S.A., jako jeden z najwiekszych konsumentéw energii elektrycznej w Polsce, planuje réwniez aktywny
udziat w realizacji projektéw z branzy energetycznej, ktére pozwolg na zabezpieczenie potrzeb energetycznych spotki,
zmniejszg ekspozycje na zmiany cen paliw i energii elektrycznej oraz zredukuja wptyw zobowigzan klimatycznych.
KGHM Polska Miedz S.A. bierze udziat w projekcie przygotowania budowy pierwszej w Polsce elektrowni jagdrowe;.
Partnerami spotki w projekcie sg: ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A.

Informacja na temat stopnia zaawansowania realizacji powyzszych projektéw, zostata umieszczona w czesci 2.1
niniejszego sprawozdania.

W ramach planowanych inwestycji kapitatowych KGHM Polska Miedz S.A. zamierza réwniez wspiera¢ kapitatowo
podmioty Grupy, ktérych strategia izakres dziatalnosci zwigzane sg scisle z gtéwnym ciggiem technologicznym
KGHM Polska Miedz S.A. Wsparcie zostanie ukierunkowane na realizacje projektéw zwigzanych z utrzymaniem mocy
produkcyjnych oraz zabezpieczenie ciggtosci pracy KGHM Polska Miedz S.A.

Zakres planowanych inwestycji kapitatowych obejmuje réwniez zakup certyfikatéw funduszy inwestycjach zamknietych
zarzadzanych przez spotke KGHM TFI S.A.

Ponadto, kontynuowane bedg dziatania zmierzajgce do optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A., poprzez prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych oraz likwidacyjnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W | potroczu 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. i jej spétki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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2.3. Inwestycje rzeczowe

W | pétroczu 2015 r. naktady na inwestycje rzeczowe wyniosty 982 min PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 4%. Zrealizowane inwestycje stanowity 93% planowanych na ten okres. Naktady wraz z poniesionymi
naktadami na prace rozwojowe niezakoriczone wyniosty 991 min PLN.

Tabela 10.  Struktura nakladdéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - wedtug oddziatéw (w min PLN)

6M'14 6M'15 ngzm 1Q15 2Q'15
Gornictwo 758 621 81,9 286 335
Hutnictwo 226 338 x1,5 125 213
Pozostata dziatalnos¢ 37 23 62,2 6 17
Prace rozwojowe - niezakoriczone 5 9 x1,8 3 6
Ogétem 1026 991 96,6 420 571

Tabela 11.  Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - wedtug rodzaju (w min PLN)

Dynamika

6M'14 6M'15 EM14=100 1Q'15 2Q'15
Odtworzenie 276 249 90,2 112 137
Utrzymanie 124 133 107,3 49 84
Rozwdj 621 600 96,6 256 344
Prace rozwojowe - niezakoriczone 5 9 x1,8 3 6
Ogétem 1026 9291 96,6 420 571

W okresie sprawozdawczym podejmowano dziatania majgce na celu przygotowanie inwestycji do realizacji, czego efektem
jest odpowiednie przygotowanie dokumentacji, uzyskanie pozwolenn nabudowe, przeprowadzanie procedur
przetargowych wytaniajgcych wykonawcoéw robot i dostawcoéw urzgdzen oraz podpisanie umoéw na realizacje zgodnie z
wynegocjowanymi warunkami. W okresie sprawozdawczym realizowano réwniez roboty budowlano-montazowe i zakupy
maszyn i urzadzen.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

— Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci Spétki do zmieniajgcych sie
standardéw, norm prawnych i regulacji, w tym zwigzane z ochrong $rodowiska stanowig 54% planowanych naktadéw
ogo6tem,

- Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym gwarantujgce
realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 24% planowanych naktadéw ogétem,

- Projekty z kategorii utrzymanie zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robét gérniczych oraz
ciggtos¢ odbioru odpadéw w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie zgodnie z planem rob6t
gorniczych stanowig 22% planowanych naktadéw ogotem.

Tabela 12.  Wazniejsze zadania i obiekty realizowane w | pétroczu 2015 .

Odtworzenie (249 min PLN):

Wymiana parku maszynowego W zakresie modernizacji i wymiany parku maszynowego w kopalniach zakupiono 109 maszyn gérniczych.

w kopalniach Naktady poniesione w | pétroczu 2015 r.: 130 min PLN.
Odtworzenie infrastruktury - Realizowano inwestycje ukierunkowane na odtworzenie infrastruktury Oddziatéw w celu utrzymania jej w
pozostate niepogorszonym stanie. Naktady poniesione w | p6troczu 2015 r.: 119 min PLN.

Utrzymanie (133 min PLN):

Uzbrojenie rejonéw goérniczych W oddziatach gérniczych prowadzono inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury oddziatéw
wydobywczych, urzagdzeniami wentylacyjnymi i klimatyzacyjnymi oraz inwestycje transportu taSmowego i
rurociggéw. Naktady poniesione w 2015 r.: 58 min PLN.

Projekt Zelazny Most Uzyskano:

zapewniajgca mozliwos$¢ - uprawomocnione Miejscowe Plany Zagospodarowania Przestrzennego w granicach Gminy Polkowice,
sktadowania odpadéw - decyzje wytgczenia gruntéw lesnych z produkcji na potrzeby budowy Kwatery Potudniowej (dotyczy
poflotacyjnych po roku 2016 gruntéw bedacych we wtadaniu KGHM Polska MiedZ S.A. o areale ok. 20 ha),

- pozytywna opinie Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska (RDOS) na potrzeby uzyskania Decyzji
Srodowiskowej rozbudowy Obiektu Gtéwnego do rzednej 185 m n.p.m. w granicach Gmin Rudna i
Grebocice.

Opracowano na podstawie robét geologicznych przeprowadzonych w 2014 r. Dokumentacje geologiczno-
inzynierska (etap Il) na potrzeby budowy Kwatery Potudniowe;j.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokos$ci 46 min PLN, w tym w 2015 r. 8 min PLN.
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Rozw@j Gornictwo (241 min PLN):

Budowa szybu SW-4

Zakoriczono przygotowanie prac pod przebudowe obudowy szybu na odcinku poktadu soli.

Rozpoczeto przebudowe obudowy, do 30 czerwca 2015 r. wykonano przebudowe 50 kpl. obudowy
tukowo- powtokowej, do zakonczenia zostato 158 kpl. Obudowy.

Na powierzchni zakoriczono stacje ogrzewania powietrza wlotowego na okres przejsciowy.
Trwajg prace nad obiektami docelowymi: budynek AS, place i drogi.

Zakoriczono prace zwigzane z kotwieniem i siatkowaniem komér oraz wykonanie przybierek, pod przyszta
stacje wentylatoréw ok. 26 849 m°.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci: 810 min PLN, w tym 17 min PLN w 2015 r.

Glogéw Gteboki Przemystowy

Trwa gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 oraz prace zwigzane z budowg infrastruktury
placu szybowego. Do korca Il kwartatu 2015 r. zgtebiono 563 m szybu w obudowie tubingowej. Jego
budowa prowadzona jest etapami i zakonczy sie w 2019 r. Bedzie to najgtebszy z 31 szybéw w Zagtebiu
Miedziowym o docelowej gtebokosci 1 340 metréw i Srednicy 7,5 metréw.

W latach od 2006 r. wykonano 64 921 mb wyrobisk gérniczych finansowanych ze srodkéw inwestycyjnych
i 15146 mb wyrobisk gérniczych finansowanych ze srodkéw eksploatacyjnych (tacznie 80 067 mb) wraz z
zabudowg niezbednej infrastruktury technicznej (rurociggi wodne, kable zasilajgce, rozdzielnie
elektryczne, przenosniki tasmowe, zbiorniki retencyjne, rurociggi i urzadzenie klimatyzacyjne,
teletechnika).

Zakoriczono budowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej i modernizacje¢ GST przy szybie R-XI oraz
budowe infrastruktury sieci wodno-kanalizacyjnej i gazowej. Trwajg prace gorniczo-budowlane do
zabudowy podajnika tréjkomorowego nr 2 oraz wysokociénieniowych rurociggéw szybowych wraz z
reduktorem ci$nienia i przepompownia wody lodowej. Zakoriczenie préb ruchowych i przekazanie stacji
zaplanowano na 3 kwartat 2015 .

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono nakfady w wysokosci 1 496 min PLN, w tym 197 min PLN w 2015 r.

Opracowanie technologii
eksploatacji z wykorzystaniem
kompleksu urabiajgcego ACT

przez KGHM Polska Miedz S.A.

Podpisano aneks nr 8 i 9 do umowy z Caterpillar Global Mining Europe GmbH. dotyczacy zakupu stropnic
oraz przebudowy Kompleksu ACT i przeprowadzenia testow.

Przygotowywano pole eksploatacyjne do przeprowadzenia kolejnych préb eksploatacyjnych w oddziale
pilotowym ZGPS.

Termin zakonczenia | etapu przewidywany jest do korica 2015 r. oraz Il etapu projektu do grudnia 2016 r.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci 55 min PLN (3 mIn PLN w 2015 r.), w tym na prace
rozwojowe niezakoriczone - 37 min PLN (3 min PLN w 2015 r.)

Drazenie wyrobisk
chodnikowych zespotem
kombajnéw

W kopalni Polkowice-Sieroszowice kontynuowano rozpoczete w 2013 r. produkcyjne préby urabiania
zespotem trzech kombajnéw chodnikowych w ramach realizacji chodnikowych robét przygotowawczych.
Réwnoczesnie realizowano proces gromadzenia doswiadczen i oceny techniczno-ekonomicznej
wdrazanej technologii, a takze prace zwigzane z optymalizacjg struktury techniczno-organizacyjnej
oddziatu kombajnowego.

Do konica czerwca 2015 r. w obszarze ztoza Gtogdéw Gteboki Przemystowy w wigzce wyrobisk TW 357, w
technologii kombajnowej wykonano tacznie 9 485 mb chodnikéw, w tym 1 900 mb w 2015 r. Dotychczas
odnotowany w projekcie sredni dobowy postep drgzenia chodnikéw wynosi 5,81 mb/kombajn, w tym
w 5,21 mb/kombajn w 2015 .

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci 9,8 min PLN, w tym 1,6 min PLN w 2015 .

Uktad klasyfikacji maszyn
flotacyjnych

Przeprowadzono postepowanie przetargowe i podpisano umowy na aktualizacje wykonania
dokumentacji dla Il etapu projektu.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci 27 min PLN, w tym O min PLN w 2015 r.

Rozwdj Hutnictwo (316 min PLN):

Program Modernizacji
Pirometalurgii (PMP)

Kontynuowano realizacje gtéwnych elementéw technologicznych ciggu pieca zawiesinowego
w HM Gtogéw |, tj.:

- Pieca Elektrycznego (fundamenty pod odpylnie oraz granulacje zuzla, konstrukcje hal, uktad zasilania).
- Pieca Zawiesinowego (fundament pod elektrofiltr, konstrukcje hal).

- Obiekty w zakresie wydziatu przygotowania wsadu.

- Zakoriczono montaz konstrukgji linii transportu koncentratu

- Rozpoczeto wyposazanie budynku elektro-energetycznego.

- Dostarczono elementy suszarni koncentratu.

- Utozono sieci elektryczne do Tlenowni.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci 1 254 min PLN, w tym 298 min PLN w 2015 r.

Program Rozwoju Hutnictwa

Rozpoczeto realizacje Projektéw w HM Gtogéw i HM Legnica: Suszarnia Parowa i Instalacja prazenia
koncentratu w HM Gtogéw oraz Modernizacja Hali Wanien i Odmiedziowni Elektrolitu w HM Legnica

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci 0,3 min PLN.

Program intensyfikacji
przetopu w HM Glogoéw Il

Zakonczono realizacje programu PMP Il z datg 30 czerwca 2015r.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokos$ci 194 min PLN, w tym 0,5 min PLN w 2015 r.
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Rozwdj Eksploracja (36 min PLN):

Projekty eksploracyjne

Synklina Grodziecka i Konrad - w lutym br. wystgpiono do Organu koncesyjnego z wnioskiem o zmiane
koncesji Synklina Grodziecka m.in. w zakresie wydtuzenia okresu jej obowigzywania. Organ koncesyjny
wydat decyzje wydtuzajgcg koncesje Synklina Grodziecka do lipca 2017 r.

Stojanéw - w ramach koncesji poszukiwawczej na obszarze Stojanéw prowadzono prace zwigzane z
analizg archiwalnych danych geologicznych i geofizycznych.

Radwanice-Gaworzyce - na obszarach koncesyjnych projektu Gaworzyce-Radwanice, przylegajacych od
zachodu do terenéw obecnie eksploatowanych przez ZG Polkowice-Sieroszowice, zakoriczono program
prac poszukiwaczo-rozpoznawczych i wykonano dokumentacje geologiczng ztoza Gaworzyce-Radwanice,
ktéra w czerwcu br. zostata zatwierdzona przez Organ koncesyjny.

Retkéw-Scinawa i Glogéw - kontynuowano prace poszukiwawczo-rozpoznawcze na obszarze: Retkdw
Scinawa i Glogéw. Obecnie prace wiertnicze w ramach tych projektéw prowadzone s3 jednoczesnie w
pieciu lokalizacjach. W ramach realizacji pierwszych etapéw prac na ww. obszarach, planowane jest
wykonanie fgcznie 15 otwordw.

Bytom Odrzanski Kuléw-Luboszyce - w lipcu br. odbyly sie rozprawy przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skarg firmy konkurencyjnej dotyczace uchylenia przez Ministra
Srodowiska jego decyzji. Szczegdtowa informacja na ten temat znajduje sie w czeéci 1.5 sprawozdania.

Zatoka Pucka - pod koniec | kwartatu rozpoczeto prace nad reinterpretacjg archiwalnych danych
geologicznych, po ktérych nastapi realizacja powierzchniowych badan geofizycznych. Ponadto rozpoczeto
procedure przetargowa wyboru wykonawcéw do realizacji powierzchniowych badan geofizycznych.
Podziemne Zgazowanie Wegla Brunatnego (PZWB) - Prowadzono llI-IV etap projektu polegajacy na
przygotowaniu prac hydrogeologicznych na obszarze koncesji.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokos$ci 198 min PLN, w tym 36 min PLN w 2015 r.

Rozwdj Pozostate (7 min PLN):

Modernizacja rozdzielni 6kV
GSE w HM Gtogdéw GSE+

Zakres rzeczowy projektu realizowany jest zgodnie z zatwierdzonym harmonogramem.

Trwajg prace nad: budowg nowego budynku rozdzielni 6kV GSE - R2, budowg estakady wyprowadzenia
mocy 110 kV z budynku stacji transformatorowej GIS T4 do rozdzielni GST-1, modernizacjg uktadu
zasilania, sterowania i wizualizacji EC3, modernizacja pél 6kV w GST-2.

Do 30 czerwca 2015 r. poniesiono naktady w wysokosci 33 min PLN, w tym 3 min PLN w 2015 r.
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2.4. Zarzadzanie ryzykiem w Spéice
Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako niepewno$¢, bedaca integralng czescig prowadzonej dziatalnosci
i mogacag skutkowac zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest aktualny
i przyszty, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy. W oparciu o przeprowadzong oceng,
dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzagdczych w ramach odpowiedzi na poszczegélne ryzyka.

W ramach zatwierdzonej w 2013 r. Polityki i Procedury Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu Komitetu
Ryzyka Korporacyjnego, konsekwentnie realizowany jest proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. Na biezgco identyfikowane, oceniane i analizowane w kontekscie mozliwosci ich
ograniczania s ryzyka w réznych obszarach dziatalno$ci Grupy.

Ryzyka kluczowe sg przedmiotem pogtebionej analizy w celu wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko
i Dziatan Dostosowawczych. Pozostate ryzyka sa poddane statemu monitoringowi ze strony Departamentu Zarzadzania
Ryzykiem Korporacyjnym i Zgodnosci, a w zakresie ryzyk finansowych ze strony Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem
Rynkowym i Kredytowym, Departamentu Skarbca oraz Wydziatu Kontroli i Raportowania Instrumentéw Finansowych.

Ponizej przedstawiono Strukture organizacyjng zarzadzania ryzykiem w Spéice. Podziat uprawnien i odpowiedzialnosci
stosuje zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego i powszechnie uznany model trzech linii obrony.

Schemat 3.

Struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem w KGHM Polska MiedZ S.A.

Rada Nadzorcza (Komitet Audytu)
Dokonuje rocznej oceny efektywnosci procesu zarzadzania ryzykiem oraz monitorowania poziomu ryzyk kluczowych i sposobu
postepowania z nimi.

Ostatecznie odpowiedzialny za system zarzadzania ryzykiem oraz nadzér nad jego poszczegélnymi elementami

1 linia obrony 2 linia obrony 3 linia obrony

. . . Audyt
Kierownictwo Komitety Ryzyka Wewnetrzny
Wspierajg efektywne zarzadzanie ryzykiem Zarzadzanie Plan Audytu
Kadra kierownicza oraz biezgcy nadzér nad ryzykami kluczowymi. ryzykiem utraty Wewnetrznego jest
odpowiedzialna ptynnosci, oparty o oceng
jestza Komitet Ryzyka Komitet Ryzyka Komitet Ryzyka rozumiane jako ryzyka oraz
przeprowadzenie Rynkowego Kredytowego Korporacyjnego zdolnos¢ do podporzadkowany
identyfikacji, oceny . dzani terminowego celom
i analizy ryzyk oraz a[:{q zanlg . regulowania biznesowym,
wdrozenie, w ryzykiem zm|.|an Zarzadzanie Zarzai;ama zobowigzan oraz dokonywana jest
ramach cen .meftad|l ryzykiem . ryzykiem pozyskiwania ocena biezacego
codziennych (m‘lg.. mieaz, niewywiazania sie orporscyjnym $rodkow na poziomu
obowigzkéw, Sri ro)'oraz ze zobowigzan orai 'ezqce. finansowanie poszczegblnych
odpowiedzi na lut ursol’\:v' » przez dtuznikéw molr<1|klorowan|eh dziatalnosci ryzyk oraz
ryzyko. Zadaniem walutowych | Sr?p ryzyk Kiuczowyc skutecznosci
kadry kierowniczej procentowyc zarzadzania nimi.
jest biezgcy nadzor . Polityka Polityka Polityka
) Polityka , ) ) )
nad stosowaniem Jarzadzania zarzqdzania zarzqdzania zarzqdzania Regulamin Audytu
odpowiednich ” kierr? nkowyim ryzykiem ryzykiem ptynnosciq Wewnetrznego
odpowiedzi na 2y fyniony! kredytowym korporacyjnym finansowq
ryzyko w ramach
yzy X W Departamgnt Departament Departament
realizowanych ) ) Zarzadzania . )
zadar, tak aby Departament Zarzadzania Ryzykiem Ryzykiem Skarbca Audytu i Kontroli
' . Rynkowym i Kredytowym - ’ Wewnetrznej
ryzyko nie Korporacyjnym i .
rzekraczato Zgodnosci Raportowanie
opczekiwanego Raportowanie do | Wiceprezesa Zarzqdu do Dyrektora Raportowanie do
. ds. Finansowych . Naczelnego Prezesa
poziomu. Raportowanie do . .
ds. Finansow Zarzgdu
Prezesa Zarzqdu

Ryzyko korporacyjne - kluczowe ryzyka i mitygacja

Szczegdtowy opis ryzyk i dziatah mitygujacych zaprezentowany zostat w Raporcie Rocznym R 2014 dostepnym na stronie
internetowej Spotki www.kghm.com.

Ryzyko rynkowe, kredytowe i ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym, kredytowym i ptynnosci w KGHM Polska MiedZ S.A. jest ograniczenie
niepozadanego wpltywu czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne, wyniki Spoétki w krotkim i srednim okresie oraz
budowanie wartosci Spétki w dtugim terminie.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Poprzez ryzyko rynkowe rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Spétki wynikajacego ze zmiany cen
rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stép procentowych, a takze cen akcji spétek notowanych w obrocie
publicznym.

Za zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Spoétce i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad.
Gtéwnym podmiotem zajmujacym sie realizacjg zarzadzania ryzykiem rynkowym jest Komitet Ryzyka Rynkowego, ktéry
rekomenduje Zarzagdowi dziatania w tym obszarze. Podstawowg technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym sg strategie
zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty pochodne. Stosowany jest réwniez hedging naturalny.

Ryzyko zmian cen W | potowie 2015 r. Spétka narazona byta gtéwnie na ryzyko zmian cen sprzedawanych na rynku metali: miedzi i
metali i kurséw srebra. Dodatkowo dla KGHM Polska MiedZz S.A. bardzo istotne znaczenie miato ryzyko zmian kurséw
walutowych walutowych, w szczegélnosci kursu USD/PLN.

Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym w | potowie 2015 r. Spétka na biezaco identyfikowata
i dokonywata pomiaréw ryzyka rynkowego zwigzanego ze zmianami cen metali, kurséw walutowych oraz stép
procentowych (analizy wptywu czynnikéw ryzyka rynkowego na dziatalnos¢ Spoétki - wynik finansowy, bilans,
rachunek przeptywéw), a takze prowadzita analizy rynkdéw metali oraz walut. Analizy wraz z oceng wewnetrznej
sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej stanowity podstawe do podejmowata decyzji o stosowaniu strategii
zabezpieczajacych na rynkach metali, walutowym oraz stép procentowych.

W | potowie 2015 r. Spétka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajgcych zaréwno cene miedzi, jak i srebra.

Natomiast na rynku walutowym wdrozono transakcje zabezpieczajgce przychody ze sprzedazy o tgcznym
nominale 735 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na okres od kwietnia 2015 r. do grudnia 2017 r.
Spotka korzystata z opcji sprzedazy (opcje europejskie) oraz strategii opcyjnych typu korytarz.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zroédtem sg kredyty, Spétka stosuje hedging naturalny
polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Na saldo zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczki na dzier 30 czerwca 2015 r. sktadaty sie wytgcznie zobowigzania w walucie USD, ktérych
wartos$¢ po przeliczeniu na PLN wyniosta 5 575 min PLN.

Stan zobowiqzari z tytutu kredytéw i pozyczki inwestycyjnej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi
5539 min PLN, co stanowi kwote wykorzystania kredytéw i pozyczki w wysokosci 5575 min PLN, pomniejszonq
o koszty zwigzane z zawarciem umowy kredytu konsorcjalnego, ktére zostaty uwzglednione w wartosci poczqtkowej
zobowigzania.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata otwarta pozycje zabezpieczajaca na rynku miedzi tacznie dla
21 tys. t oraz na rynku walutowym dla 2 430 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy. Ponadto pierwsza
transza pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w wysokos$ci 300 min USD) zabezpiecza przychody ze
sprzedazy przed ryzykiem zmian kursu walutowego w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r.

chzny wptyw instrumentéw pochodnych na wynik Spotki w | potowie 2015 r. wynidst 26 min PLN, z czego:
na przychody ze sprzedazy odniesiono 221 min PLN,

- kwota 193 min PLN pomniejszyta pozostatg dziatalno$¢ operacyjng (gdzie: strata z tytutlu wyceny
instrumentéw pochodnych wyniosta 188 min PLN, a strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
5 min PLN),

- kwota 2 min PLN pomniejszyta wynik dziatalnosci finansowej (cato$¢ to strata z tytutu wyceny instrumentéw
pochodnych).

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. warto$¢ godziwa otwartych transakcji w instrumentach pochodnych (na rynku
miedzi i walutowym) wyniosta 83 min PLN, natomiast w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne odniesiono 108 min PLN.

Ryzyko zmian stép Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na sytuacje i wyniki

procentowych Spotki. W | potowie 2015 r. Spoétka narazona byta na ten rodzaj ryzyka w zwigzku z udzielaniem pozyczek,
lokowaniem wolnych $rodkéw pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash pool oraz korzystaniem z
zewnetrznych zrédet finansowania.

Na dzier 30 czerwca 2015 r. pozycje narazone na ryzyko zmian stép procentowych poprzez wptyw na wielko$¢

przychodéw oraz kosztéw odsetkowych ksztattowaty sie nastepujaco:

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych transz niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego:
2639 min PLN (tj. 701 miIn USD),

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych krétkoterminowych kredytéw: 1 801 min PLN (tj. 479 min USD),

- lokaty bankowe: 631 min PLN, w tym lokaty Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz Funduszu
Likwidacji Zaktadéw Gérniczych,

- naleznosci z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 207 min PLN,

- zobowigzania z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 36 min PLN,

- udzielone jednostkom zaleznym pozyczki o zmiennej stopie procentowej na tgczng kwote: 34 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. pozycje narazone na ryzyko zmian stop procentowych z tytutu zmiany wartosci

godziwej instrumentu o stalym oprocentowaniu ksztattowaly sie nastepujgco:

- udzielone pozyczki dla Fermat 1 S.ar.l. oraz 0929260 B.C. U.L.C (jednostki zalezne) na taczng kwote:
5586 min PLN (tj. 1 484 min USD),

- zobowigzanie z tytutu zaciggnietej pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego: 1135 min PLN
(tj. 301 mIn USD).

Posiadanie zobowigzan finansowych denominowanych w USD i opartych o indeks LIBOR naraza Spétke na
ryzyko wzrostu stép procentowych, ktére skutkowatoby zwiekszeniem kosztéw odsetkowych. W zwigzku z
powyzszym majac na uwadze globalng ekspozycje Spoétki na ryzyko stép procentowych, Spotka skorzystata z

KGHM Polska Miedz 90/109 www.kghm.com



ﬁ I(G HM Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 r.
V POLSKA MIEDZ Realizacja Strategii Spotki

prawa zaciggniecia zobowigzania w Europejskim Banku Inwestycyjnym opartego na statej stopie procentowe;.

Ponadto w | kwartale 2015 r. zostaty zawarte transakcje zabezpieczajgce Spotke przed wzrostem stopy
procentowej (LIBOR USD) poprzez zakup opcji kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50% na okres od
stycznia 2016 r. do grudnia 2018 r., o $rednim nominale kwartalnym na poziomie 717 min USD.

Ryzyko cenowe
zwigzane z zakupem
akcji spétek

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Spoétke akcjami spoétek notowanych w obrocie publicznym,
rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akgji.

Na dzierr 30 czerwca 2015 r. warto$¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

notowanych w obrocie \ya c;anie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 800 min PLN.

publicznym

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Spétki. Za
zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spoétce i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad.
Gléwnym podmiotem realizujgcym dziatania w tym obszarze jest Komitet Ryzyka Kredytowego.

W | potowie 2015 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. narazona byta na ryzyko kredytowe gtéwnie w czterech obszarach:

Ryzyko kredytowe
zwigzane z
naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug

Spoétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez
ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitow kredytowych oraz stosowanie
zabezpieczen wierzytelnodci. Nieodigcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Spéice jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania. Kredyt
kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom w wiekszosci
przypadkéw dokonywana jest na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu przenoszacych w
catosci ryzyko kredytowe na instytucje finansowe. W | potowie 2015 r. Spétka posiadata zabezpieczenie
wigkszosci naleznosci w postaci weksli, blokady $rodkéw na rachunku, zastawéw rejestrowych, gwarancji
bankowych, gwarancji korporacyjnych, hipotek, inkas dokumentowych i akredytyw. Ponadto wiekszo$¢
kontrahentéw posiadajgcych kredyt kupiecki w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnosci potwierdzone
datg pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Spétka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajgce catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. Spotka
posiadata zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych (na 31 grudnia 2014 r. dla 95%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoétce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym
odbiorcom. W konsekwencji, na dzierr 30 czerwca 2015 r. saldo naleznosci Spétki od 7 najwigkszych odbiorcéw,
pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 74% salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (na dzien 31 grudnia 2014 r. odpowiednio 75%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu ocenia
sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspoétpracy z klientami, a
przede wszystkim ze wzgledu na stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe
zwigzane ze Srodkami
pienieznymi i
lokatami bankowymi

Spotka alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezagco monitorowane poprzez analize
ratingébw kredytowych instytucji finansowych, z ktérymi Spoétka wspétpracuje oraz ograniczenie poziomu
koncentracji Srodkéw w poszczegdlnych instytucjach.

Ryzyko kredytowe
zwigzane z
transakcjami w
instrumentach
pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych dziatajg w sektorze
finansowym. Sa to gtéwnie instytucje finansowe posiadajgce $redniowysoki i $redni rating. Wedtug wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2015 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka
kredytowego wynikajgcego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Spotke oraz nierozliczonych
instrumentéw pochodnych wyniést 54%. W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotows, jak i geograficzng
ryzyka, jak réwniez biorgc pod uwage warto$¢ aktywéw i zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,
Spotka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Ryzyko kredytowe
zwigzane z
udzielonymi
pozyczkami

Na dzierr 30 czerwca 2015 r. saldo udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek wyniosto 5 620 min PLN,
z czego 5616 mIn PLN stanowito cze$¢ dtugoterminowg, natomiast 4 min PLN cze$¢ krétkoterminowa.

Najistotniejsze pozycje stanowig pozyczki udzielone spétkom z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w zwigzku z realizacjg projektéw gérniczych oraz zrefinansowaniem zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD
Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjq
projektéw i oceniane jest przez Spétke jako umiarkowane.

W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek Spétka na biezgco monitoruje sytuacje majatkowa
i wyniki finansowe pozyczkobiorcéw.
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Zarzadzanie ryzykiem plynnosci finansowej i kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spotce ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego

poziomu ptynnosci.

Zarzadzanie Zarzadzanie ptynnoscia finansowa odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad ,Polityka Zarzadzania Ptynnoscig
ptynnoscia finansowg Finansowg”. Dokument ten opisuje w spos6b cato$ciowy proces zarzgdzania ptynnoscig finansowg Spétki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi praktykami procedury i instrumenty.

Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z dokumentéw sg:

lokowanie nadwyzek Srodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,

limity dla poszczeg6inych kategorii inwestycji finansowych,

limity koncentracji Srodkéw dla instytucji finansowych,

wymagany rating na poziomie inwestycyjnym dla bankéw w ktérych sg lokowane $rodki,

zapewnienie stabilnego i efektywnego finasowania dziatalnosci Spétki.

Szczegétowa informacja na temat dostepnych Zrédet finansowania oraz ich wykorzystaniu w | pétroczu 2015 r.
znajduje sie w czesci 3.5 niniejszego sprawozdania.

Zarzadzanie Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
kapitatem planowanych inwestycji Spétka zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika
Dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
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3. Sytuacja majatkowa i finansowa

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Sprawozdania Finansowego zaprezentowane zostaty w Nocie 2 w/w dokumentu.

3.1. Sytuacja majatkowa

Suma aktywéw na dzieh 30 czerwca 2015 r. wyniosta 36 114 mIn PLN, co oznacza wzrost w poréwnaniu do stanu na
koniec 2014 r. 0 3 802 min PLN (+12%).

Tabela 13.  Aktywa krétkoterminowe i dtugoterminowe (min PLN)

31122014  31.03.2015  30.06.2015 3'3&2*:2‘:;2
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 12073 12 369 12 380 102,5
Akcje, udziat rtyfikaty inw jne w jednostkach zaleznych oraz
sy e wapbine precangn e nre neos N 1001
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 239 109 98,2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 931 815 826 88,7
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalf i rekultywacj
skgdo?/viskaoZpac?é?N Fenacene e eps smads 208 236 237 1139
Pochodne instrumenty finansowe 457 415 331 72,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. naleznosci 4292 5224 7210 x1,7
Zapasy 2377 2623 2 806 118,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 466 423 x5,0
Razem aktywa 32312 34195 36 114 111,8

Najistotniejsze zmiany wartosci pozycji bilansowych w zakresie aktywéw w | pétroczu 2015 r. zaprezentowano w

zestawieniu ponizej:

Tabela 14.  Najistotniejsze zmiany w zakresie aktywow (mIn PLN)

Pozycja

Gléwne przyczyny zmiany

Naleznosci
(+2918 min PLN)

Wzrost naleznosci dotyczy przede wszystkim zwigkszenia o 3574 min PLN wartosci pozyczek udzielonych
spétkom zaleznym Fermat 1 S.4 r.l. oraz 0929260 B.C. ULC. Wzrost ten wynika z udzielenia nowych pozyczek
w | pétroczu  br. (odpowiednio 381 minUSD i 509 min USD) oraz deprecjacji ztotego wobec dolara
amerykanskiego. Szczegdtowa informacja na temat powyzszych transakcji znajduje sie w czesci 3.5. Na dzier 30
czerwca br. wartos$¢ udzielonych pozyczek wynosi 5 620 min PLN.

Z drugiej strony zmniejszeniu o 605 min PLN ulegly naleznosci z tytutu dostaw i ustug, co wynika z gtéwnie ze
zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy w czerwcu br. w poréwnaniu z grudniem 2014 r.

Zapasy

Wzrost zapaséw o 429 min PLN dotyczy zaréwno materiatdw (+166 min PLN), produktéw gotowych
(+149 min PLN) jak i potproduktéw i produktéw w toku (+137 min PLN) i zwigzany jest z realizacjg wyzszej
produkji.

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zwiekszenie srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw o 338 min PLN wynika z nadwyzki przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej i pozyskanych kredytéw i pozyczek nad wydatkami inwestycyjnymi.

Rzeczowe aktywa
trwate i wartosci
niematerialne

Wzrost o 307 min PLN wynika z realizacji inwestycji - naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w | pétroczu br. wyniosty 991 min PLN. Szczegétowa informacja o dziatalnosci inwestycyjnej
znajduje sie w czesci 2.3 niniejszego sprawozdania.

Pochodne instrumenty
finansowe

Spadek aktywow z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych o 126 min PLN wynikat gtéwnie z: rozliczenia
transakcji zabezpieczajgcych kurs USDPLN dla 180 min USD zamknietych w pierwszym kwartale 2014 r. oraz
wzrostu kursu USDPLN z 3,5072 na 31 grudnia 2014 r. do 3,7645 na 30 czerwca 2015 r.

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Zmniejszenie wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy o 105 min PLN wynika ze spadku wartosci akcji spotki
Tauron Polska Energia S.A. z 5,05 PLN na koniec 2014 r. do 4,38 PLN na 30 czerwca 2015 r. (-122 min PLN).

Wykres 5. Zmiana wartosci aktywow w | pétroczu 2015 r. (mIn PLN)

36114
+429 +338 +307 -126 -105 +41
I
+2 91
Wartos¢ aktywéw Naleznosci z tytutu Zapasy Srodki pieniezne i Rzeczowe aktywa Pochodne Aktywa finansowe Pozostate Warto$¢ aktywow
31.12.2014  dostaw i ustug oraz ich ekwiwalenty  trwate i warto$ci instrumenty dostepne do 30.06.2015
poz. naleznosci niemateriaine finansowe sprzedazy
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3.2. Przeplywy pieniezne
Tabela 15.  Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2015 r. (w min PLN)

6M'14 6M'15 ng:lm 1Q15 2Q15
Zysk netto 1119 1321 118,1 497 824
Ogotem korekty zysku netto: 1498 1232 82,2 885 347
- Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate 412 560 1359 208 352
- Amortyzacja 419 429 102,4 226 203
- Korekty dotyczace instrumentéw pochodnych 357 88 24,6 169 -81
- Pozostate korekty -5 -124 x24,8 -69 -55
- Zmiany stanu kapitatu obrotowego 315 279 88,6 351 -72
Podatek dochodowy zaptacony -407 -431 105,9 -225 -206
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2210 2122 96,0 1157 965
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych -1125 -1146 101,9 -659 -487
Pozyczki udzielone -799 -3453 x4,3 -1155 -2298
Pozostate -52 -140 x2,7 -70 -70
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1976 -4739 x2,4 -1884 -2855
Wplywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 205 3398 x16,6 1137 2261
Sptata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek -250 - - - -
Odsetki zaptacone -4 -28 x7,0 -13 -15
Dywidendy wyptacone - -400 x - -400
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -49 2970 x 1124 1846
Przeptywy pieniezne netto razem 185 353 x1,9 397 -44
Zyski/straty z réznic kursowych z tyt. wyceny $r. pienieznych i ich ekw. 17 -15 x -16 1
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 202 338 x1,7 381 -43
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 123 85 69,1 85 466
Stan srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 325 423 130,2 466 423
Wykres 6. Przeptywy pieniezne w | potroczu 2015 r. (min PLN)
g5 +2 122 —— i 423
Srodki pieniezne  Przeplywy z Nabycie Pozyczki Kredyty i Dywidendy Pozostate  Srodki pieniezne
(1.01.2015) dziatalnosci rzeczowych udzielone pozyczki wyptacone (30.06.2015)
operacyjnej aktywow otrzymane
trwatych
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Zrédta finansowania majatku

W zestawieniu ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitatbw oraz zobowigzan
krétko- i dtugoterminowych, natomiast w kolejnym zestawieniu krétka charakterystyke zmian w relacji do stanu na koniec

2014r.
Tabela 16.  Zrodta finansowania majatku (min PLN)
31.12.2014  31.03.2015 = 30.06.2015 3'3{’2‘12'1';2
Kapitat wtasny 24 277 24 480 24677 101,6
Kapitat akcyjny 2 000 2000 2 000 100,0
Pozostate kapitaty -35 -329 -156 x4,5
Zyski zatrzymane 22312 22809 22833 102,3
Zobowigzania krétko i dlugoterminowe 8035 9715 11437 142,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2722 2704 2953 108,5
Kredyty i pozyczki 2108 3363 5539 x2,6
Pochodne instrumenty finansowe 158 326 248 x1,6
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych 56 98 154 x2,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1956 2077 1767 90,3
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1035 1147 776 75,0
Razem zobowigzania i kapitat wiasny 32312 34195 36 114 111,8

Tabela 17.

Najistotniejsze zmiany w zakresie zrédet finansowania (min PLN)

Pozycja

Giéwne przyczyny zmiany

Kredyty i pozyczki

Zwiekszenie poziomu kredytéw i pozyczek o 3 431 min PLN wynika z realizowanej konsolidacji finansowania
zewnetrznego w Grupie Kapitatowej na poziomie Spoétki Dominujacej, o ktérej szersza informacja znajduje sie w
czesci 3.5 niniejszego sprawozdania.

Kapitaty wiasne

Wzrost kapitatu wtasnego o 400 min PLN jest wypadkowa nastepujacych czynnikéw:
- poziomu zysku netto za | pétrocze 2015 r. w wysokosci +1 321 min zt

- dywidendy z zysku za 2014 r. w wysoko$ci -800 min PLN

- pozostatych catkowitych dochodéw -121 min PLN

Rezerwy na pozostate
zobowigzaniaiinne
obcigzenia

Zmniejszenie wartosci rezerw o 259 min PLN wynika przede wszystkim ze zmniejszenia wartosci bilansowej
rezerw na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw technologicznych o 262 min PLN z tytutu aktualizacji
szacunkéw odniesionych do wartosci Srodkéw trwatych.

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate
zobowigzania

Zwiekszenie wartosci zobowigzan o 231 min PLN dotyczy zobowigzania z tytutu planowanej na pazdziernik br.
drugiej transzy dywidendy (400 min PLN) przy réwnoczesnym zmniejszeniu zobowigzan z tytutu podatkéw i
ubezpieczen spotecznych w relacji do grudnia 2014 r.

Zobowigzania z tytutu
Swiadczen
pracowniczych

Zmniejszenie o 189 min PLN dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z tytutu ekwiwalentu weglowego i
wynikato gtéwnie ze wzrostu stopy dyskontowej. Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowigzan z
tytutu przyszilych Swiadczen pracowniczych zostaty zaprezentowane w nocie 27 Sprawozdania Finansowego za |
potrocze 2015 r.

Zobowigzania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego od oséb
prawnych

Wzrost zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych o 98 min PLN wynika z réznicy
pomiedzy zarachowanym podatkiem biezgcym w wysokosci 530 min zt (w tym 50 min PLN z tytutu podatku CFC)
a wartoscig podatku zaptaconego wykazang w rachunku przeptywéw pienieznych. Szczegéty kalkulacji podatku
dochodowego znajdujg sie w Nocie 11 Sprawozdania Finansowego.

Pochodne instrumenty
finansowe

Wzrost zobowigzanh z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych o 90 min PLN wynikat gtéwnie z zawarcia
nowych transakcji zabezpieczajgcych kurs USDPLN dla 690 min USD w okresie lipiec 2015 - grudzier 2017 oraz
wzrostu kursu USDPLN z 3,5072 na 31 grudnia 2014 r. do 3,7645 na 30 czerwca 2015 .
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Wykres 7. Zmiana wartosci zobowigzan i kapitatow wtasnych w | pétroczu 2015 r. (min PLN)

36114
+400 -259 +231 -189 +98 +90
I —— ——

+3431
32312

Warto$¢ Kredyty i pozyczki Kapitaly wtasne Rezerwy na Zobowigzania Zobowigzania ~ Zobowigzania z Pochodne Wartos¢

zobowigzan pozostate z tytutu dostaw ztytutu tytutu biezacego instrumenty zobowigzan
i kapitatu zobowigzania i ustug $wiadczen podatku finansowe i kapitatu
wiasnego iinne oraz pozostate  pracowniczych  dochodowego od wiasnego

31.12.2014 obcigzenia zobowigzania 0s6b prawnych 30.06.2015

W | potroczu 2015 r. kapitat wtasny nadal stanowit podstawowe zrédto finansowania aktywow. Nalezy jednak podkresli¢,
ze wystgpit spadek procentowego udziatu kapitatu wtasnego w ogdlnej sumie kapitatéw i zobowigzan z 75% na koniec
2014 r. do 68% na dzier 30 czerwca 2015.

3.4. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. aktywa warunkowe Spétki wynosity 545 min PLN i dotyczyty przede wszystkim naleznosci
wekslowych 213 mIn PLN oraz otrzymanych gwarancji 197 min PLN, zwigzanych z zabezpieczeniem pokrycia
ewentualnych roszczen Spotki z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania uméw przez wykonawcéw. Pozostate
aktywa warunkowe dotyczg gtéwnie nadptaty podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych (87 min PLN).

Stan zobowigzan warunkowych na 30 czerwca 2015 r. wyniést 1 765 min PLN, w tym 1 264 min PLN z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen. Najistotniejsze pozycje w tym obszarze stanowig:

— akredytywa w kwocie 518 min PLN udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego
kontraktu na dostawe energii dla Sierra Gorda S.C.M.,

- gwarancje i akredytywa w tgcznej kwocie 347 min PLN, ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie nalezytego
wykonania uméw leasingu zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- gwarancja w kwocie 64 mIn PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowa w kwocie 256 mIn PLN, zabezpieczajace
nalezyte wykonanie przysztych zobowigzan srodowiskowych Spétki zwigzanych z rekultywacja terenu po zakoriczeniu
eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”,

— akredytywy w kwocie 315 min PLN zabezpieczajgce nalezyte wykonanie przez KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych
zobowigzan Srodowiskowych zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji kopalni Robinson, kopalni
Podolsky oraz projektu Victoria,

— akredytywy w kwocie 18 min PLN udzielone jako zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw i zobowigzan
finansowych FNX MINING COMPANY INC. zwigzanych z realizacjg projektu Victoria.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie 137 min PLN, w tym 123 mIn PLN wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku z rozbudowg Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych.

3.5. Zasoby finansowe Spoétki

KGHM Polska Miedz S.A. zarzadza zasobami finansowymi w oparciu o przyjetg przez Zarzad ,Polityke Zarzgdzania
Ptynnoscig Finansowg".

Realizujgc powyzszg Polityke, Spotka korzysta z instrumentéw wspierajgcych efektywnos¢ procesu zarzadzania ptynnoscia.
Jednym z podstawowych instrumentow wykorzystywanych przez Spétke jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi
w grupie rachunkéw - cash pool lokalny w PLN oraz miedzynarodowy w USD. Spétka planuje rozszerzenie ustugi lokalnej o
waluty USD i EUR. Cash pool ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie
kosztéow odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego oraz wspieranie
ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;.

W | pétroczu 2015 r. Spétka kontynuowata proces konsolidacji finansowania zewnetrznego w Grupie Kapitatowej na
poziomie Spétki Dominujacej, poprzez zrefinansowanie 700 min USD zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.
(200 mIn USD  kredytu bankowego oraz 500 min USD obligacji). Konsolidacja finansowania zewnetrznego jest
podstawowym zatozeniem strategii finansowania Grupy Kapitatowe;.
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Strukture diugu netto Spdtki (wartosdci zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek pomniejszonej o warto$¢ Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw) przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 18.  Struktura dtugu netto Spotki (mIn PLN)

Dynamika
31.12.2014 31.03.2015 30.06.2015 31.12.2014=100
Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 450 417 x4,9
Zobowigzania z tytutu kredytow 1050 2214 4404 x4,2
Zobowigzania z tytutu pozyczek 1058 1149 1135 107,3
Dtug netto 2023 2913 5122 x2,5
Finansowanie zewnetrzne
Finansowanie zewnetrzne Spotki oparte jest na 3 filarach:
Niezabezpieczonym Umowa o finansowanie zawarta z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote 2,5 mld USD na okres 5 lat z
odnawialnym kredycie dobrowolng opcjg przedtuzenia tacznie o kolejne 2 lata. W | pétroczu 2015 r. Spétka uzyskata zgode
konsorcjalnym na kwote bankéw z konsorcjum na wydtuzenie terminu zapadalnosci kredytu o 1 rok. Nowy termin zapadalnosci

2,5 mid USD z terminem uptywa dnia 10 lipca 2020 r.

zapadalnosci 10.07.2020 . z,¢ja0njete 4rodki finansowe w wysokosci 700 min USD przeznaczone zostaly na zrefinansowanie

(zopcja przediuzenia o zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostata kwota dostepnego kredytu przeznaczona bedzie na

kolejny rok) finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych, w tym m.in. pokrycie wydatkéw zwigzanych z kontynuacja
realizacji projektéw inwestycyjnych.

Pozyczce inwestycyjnej z Umowa o finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym zawarta w 2014 r. na kwote 2 mld PLN,
Europejskiego Banku z mozliwoscig wykorzystania w PLN, EUR oraz USD. Okres dostepnosci transz wynosi 22 miesigce od daty
Inwestycyjnego na kwote podpisania umowy. Termin sptaty zaciggnietych transz uptywa dnia 30 pazdziernika 2026 r.

2,0 mid PLN z terminem

i Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczane sg na finansowanie realizowanych przez
finansowania 12 lat

Spoétke projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowag obiektu
unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

Krétkoterminowych Spotka posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétkoterminowych uméw bilateralnych na taczna
kredytach bilateralnych na  kwote 3,6 mld PLN. S3 to kredyty obrotowe oraz w rachunku biezagcym z okresami dostepnosci do 2 lat.
kwote do 3,6 mid PLN z Terminy waznos$ci uméw sg sukcesywnie przedtuzane na kolejne okresy.

okresem dostepnosci Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuza finansowaniu kapitatu obrotowego oraz sg

do 2lat narzedziem wspierajgcym zarzadzanie krétkoterminowa ptynnoscig finansowa.

Powyzsze trzy zrédta zapewniajg dostepnos¢ 14 982 min PLN finansowania zewnetrznego i w petni zabezpieczajg $rednio
i dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej. W trakcie | pétrocza 2015 r. Spétka korzystata z
finasowania zewnetrznego dostepnego w ramach wszystkich wymienionych powyzej filaréw.

Wykorzystanie finasowania zewnetrznego na 30 czerwca 2015 r.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Spotka posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczke inwestycyjng z tgcznym saldem
dostepnego finansowania w réwnowartosci 14 982 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 5575 min PLN. Ponizsza
tabela prezentuje strukture zrédet finansowania.

Tabela 19.  Kwota dostepnego i wykorzystanego finansowania zewnetrznego na 30 czerwca 2015 r. (mIn PLN)

Rezaj kredytu posyczki eedyeu porycria  kredytul posycnd . kredytu poryeria
Kredyty obrotowe i w rachunku biezgcym USD, EUR, PLN 3571 1801*
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny usD 9411 2639*
Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 2000 1135%
Razem wartos¢ 14982 5575

* Kwota wykorzystania kredytu/ poZyczki uwzglednia odsetki naliczone, niezaptacone na dzieri bilansowy

Wszystkie zobowigzania sktadajgce sie na saldo wykorzystania kredytéw i pozyczki w kwocie 5 575 min PLN na 30 czerwca
2015 r. zostaty zaciggniete w walucie USD.
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Udzielone pozyczki

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata pozyczki udzielone spétkom z Grupy Kapitatowej, ktérych
saldo prezentuje zestawienie ponizej:

Tabela 20.  Stan pozyczek udzielonych spotkom z Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2015 r. (mln)

Spétka Kwota pozyczki Waluta pozyczki oprocen‘:\:)a:r::::g Termin sptaty
Energetyka Sp. z 0.0. 22,6 PLN zmienne 31.12.2019
Zagtebie Lubin S.A. 5,0 PLN zmienne 31.12.2022
Zagtebie Lubin S.A. 7,5 PLN zZmienne 31.12.2026
Cuprum Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0,1 PLN zmienne 31.12.2016
Fermat1S.ar.l. 771% usb state 28.02.2018
Fermat1S.ar.l. 210 usb state 31.12.2021
Fermat1S.ar.l. 591,7 usb state 31.12.2024
0929260 B.C. U.L.C 200 usb state 31.12.2019
0929260 B.C. U.L.C 309,4 usb state 31.12.2021
0929260 B.C. U.L.C 66 usb state 31.12.2024

* Wraz ze skapitalizowanymi na koniec 2014 r. odsetkami

Oprocentowanie udzielonych pozyczek oparte jest na statej stopie procentowej lub zmiennej stopie procentowej WIBOR
powiekszonej o marze.

Pozyczki udzielone w I pétroczu 2015 r.
W | pétroczu 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita nastepujgce pozyczki:

— spotce Fermat 1 S.ar.l. na tgczng kwote 381 min USD (tj. 1 434 mIn PLN, wg kursu z dnia 30 czerwca 2015r.),
— spobtce 0929260 B.C. Unlimited Liability Company na tgczng kwote 509 min USD (tj. 1 917 min PLN, wg kursu z dnia
30 czerwca 2015r.).

Kwota udzielonych pozyczek w wysokosci 719 min USD, przeznaczona zostata na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM
INTERNATIONAL LTD., natomiast pozostata kwota, w wysokosci 171 min USD, przeznaczona jest na finansowanie
projektéw rozwojowych realizowanych w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz w spétce KGHM AJAX
MINING INC.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu z wielko$cia posiadanych Srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Spétke aktualnie $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg mozliwos¢
realizacji zamierzen inwestycyjnych zarébwno w obszarze inwestycji kapitatowych jak i naktadéw na zakup i budowe
Srodkow trwatych.
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3.6. Wyniki finansowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w | pétroczu 2015 r.
Sytuacja majatkowa i finansowa

W | potroczu 2015 r. Spotka zrealizowata zysk netto w wysokosci 1 321 min PLN. Wzrost w relacji do wyniku osiggnietego

w | pétroczu 2014 r. wyniést 202 min PLN
metali, kurs walutowy).

(+18%) i byt przede wszystkim skutkiem czynnikéw rynkowych (notowania

Tabela 21. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat (mIn PLN)
6M'14 6M'15 ng;“:m 1Q15 2Q15
Przychody ze sprzedazy 7727 8092 104,7 3767 4325
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej -6 127 -6 157 100,5 -2 898 -3259
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1600 1935 120,9 869 1066
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym: -54 -12 22,2 -79 67
- Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych -104 -193 x1,9 -252 59
- Saldo przychodéw i kosztéw z tytutu odsetek 22 85 x3,9 36 49
- Réznice kursowe -5 52 x 148 -96
- Dywidendy 45 27 60,0 - 27
- Zmiana stanu rezerw -3 9 x -4 13
- Pozostate -9 8 134,6 -7 15
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1546 1923 124,4 790 1133
Koszty finansowe netto, w tym: -15 -42 x2,8 -85 43
- Zyski (+) / straty (-) z tytutu réznic kursowych 8 12 150,0 -62 +74
- Koszty odsetek -3 -1 x3,7 -3 -8
Wynik przed opodatkowaniem 1531 1881 122,9 705 1176
Zysk netto 1119 1321 118,1 497 824
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 2019 2364 1171 1095 1269

Najistotniejsze przyczyny wptywajace na
przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 22.

zmiane zysku netto pomiedzy | pétroczem 2015 r. il pétroczem 2014r.

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wptlyw na
zmiane
wyniku

(min PLN)

Wyszczegélnienie

Charakterystyka

. +1586
Wzrost przychodéw ze

Zmiana $redniego kursu walutowego USD/PLN z 3,05 do 3,72 (deprecjacja ztotego 022%)

sprzedazy podstawowych

produktéw (Cu,Ag,Au) 1291

Spadek notowan miedzi o 14%, srebra o 17% i ztota 0 7%

0366 min PLN

Zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 3,0 tys. ti ztota o 199 kg, przy zmniejszonym

+71 . .

0 9 t wolumenie sprzedazy srebra
Wzrost podatku dochodowego -148 Wyzsza wartos¢ podatku w zwigzku ze zwiekszeniem podstawy opodatkowania

Zmi K e dziatalnodci n PLN) 1 fi -
e o TS
zabezpieczajacych S wyceny J P A
(-134 min PLN) -43 Zmiana wartosci korekty przychoddw z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajacych
Skutki réznic kursowych +57 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(+61 min PLN) +4 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od Zrédet finansowania

(prezentowane w kosztach finansowych)
Zmiana salda przychodéw i 63 Wzrost przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
kosztéw z tytutu odsetek
(+55 min PLN) -8 Wzrost kosztow odsetek z tytutu zaciggnietych kredytéw
Zwigkszenie kosztow Wzrost kosztéw, bez uwzgledniania wykazanego ponizej podatku od wydobycia
podstawowej dziatalnosci -41 niektérych kopalin, wynika gtéwnie z wyzszego wykorzystania zapaséw koncentratéw
operacyjnej (koszty wiasnych, ktérych wartos$¢ obcigzyta koszt sprzedanych produktéw.
wytworzenia sprzedanych Zwiekszenie podatku od wydobycia niektérych kopalin z 770 min PLN w | pétroczu
produktéw, koszty sprzedazy 5 2014r.do 775 mIn PLN w 2015 r., z uwagi na wyzsze, w wyrazeniu ztotowym, ceny metali
oraz ogoélnego zarzadu)
046 min PLN
Pozostate +48 W tym zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy pozostatych produktéw o 59 min PLN (w

tym otowiu rafinowanego o 36 min PLN oraz kwasu siarkowego o 14 min PLN)
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Wykres 8. Zmiana wyniku netto (mIn PLN)

m +61 +55 -46 +48

+ I
366 m I
Wynik Wzrost Podatek Skutki Skutki roznic Saldo Wzrost Pozostate Wynik
netto przychodow dochodowy transakcji kursowych przychodow catkowitych netto
6M'14 ze sprzedazy zabezpieczajacych i kosztow kosztow 6M'15
podst. produktow z tytutu sprzedanych
(Cu, Ag, Au)* odsetek produktow

* 7 wylqczeniem korekty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych
3.7. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétki (obejmujgce koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$é
sprzedanych towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzadu) w | potroczu 2015 r. wyniosty 6 157 min PLN
i ksztattowaty sie na zblizonym poziomie do analogicznego okresu roku 2014.

Podobnie koszty ogdtem wedtug rodzaju nie odbiegajg poziomem od zesztorocznego (-11 min PLN) przy zachowaniu
zblizonej struktury.

Tabela 23.  Koszty wedtug rodzaju (min PLN)

6M'14 6M'15 Dg&:zm 1Q'15 2Q'15

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 419 454 108,4 226 228
Koszty $wiadczen pracowniczych 1487 1452 97,6 74 711
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 2909 2808 96,5 1320 1488
- wsady obce 1826 1771 97,0 799 972
Ustugi obce 688 672 97,7 320 352
Podatki i optaty, w tym: 935 1000 107,0 493 507
- podatek od wydobycia niektérych kopalin 748 810 108,3 393 417
Pozostate koszty 48 89 x1,9 18 71
Razem koszty rodzajowe 6 486 6 475 99,8 3118 3357

Strukture kosztow wedtug rodzaju w | potroczu 2015 r. przedstawia wykres ponizej. W odniesieniu do roku poprzedniego
ksztattuje sie ona na bardzo zblizonym poziomie.

Wykres 9. Struktura kosztow wedtug rodzaju w | pétroczu 2015 r.

Podatek od wydobycia
Koszty $wiadczen iektérych kopalin

pracowniczych 13% B
23% Pozostate podatki i

optaty
3%

Wsady obce - Ustugi obce
27% 10%
Materiaty, paliwa i ~ Amortyzacja

energia 7%
16%

Pozostate
1%

Decydujacy wptyw na poziom kosztéw operacyjnych Spotki maja koszty produkcji miedzi elektrolitycznej (przed odjeciem
wartosci produktéw ubocznych), ktérych udziat wynosi okoto 98%.
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Wykres 10.  Koszt produkcji miedzi w koncentracie - C1 (USD/funt)

1,79

w tym podatek od
wydobycia niektérych
kopalin

6M"14 1Q"15 11Q"15 6M"15

Koszt produkcji miedzi w koncentracie - C1 (jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej w koncentracie
uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty
administracyjne fazy gérniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC) pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych) wyniost
odpowiednio: w | pétroczu 2014 r. 1,79 USD/funt i w | pétroczu 2015 r. 1,50 USD/funt. Na warto$¢ kosztu gtéwny wptyw
miato ostabienie sie ztotego wzgledem dolara amerykanskiego. Koszt C1 zrealizowany w | p6troczu 2015 r. policzony wg
kursu USD/PLN i notowan metali z | p6étrocza 2014 r. wyniéstby 1,80 USD/funt czyli ksztattowatby sie na poziomie
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wykres 11.  Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej - ogétem (PLN/t)

20 735 20 392 21453 20925

wartos¢ szlamoéw
anodowych

catkowity jednostkowy
koszt produkcji miedzi

6M"14 1Q"15 11Q"15 6M"15

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi ogétem (koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos$¢ szlaméw
anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) w | pétroczu 2015 r. w relacji do | pétrocza 2014 r. ulegt zwiekszeniu
0 189 PLN/t, tj. 0 0,9%, gtéwnie z uwagi na: wzrost wartosci podatku od wydobycia niektorych kopalin (+55 PLN/t) i wyzsze
wykorzystanie wsadéw obcych o ok. 5,6 tys. t Cu (+309 PLN/t) przy wyzszej produkcji miedzi elektrolitycznej ogétem
0 3,3 tys. ton Cu.

Uwzgledniajac wycene szlaméw anodowych, catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego wyniést 16 003 PLN/t i byt wyzszy o 0,3% (+43 PLN/t).

Wykres 12.  Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej - ze wsadéw wiasnych (PLN/t)

19 809 19725 20 551 20135

wartos$¢ szlaméw
anodowych

catkowity jednostkowy
koszt produkcji miedzi ze
wsadoéw wiasnych

6M"14 1Q"15 11Q"15 6M"15

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi ze wsadéw wtasnych jest wyzszy od zrealizowanego w | pétroczu
2014 r. 0326 PLN/t (+1,6%), na co ztozyty sie przede wszystkim poziom podatku od wydobycia niektérych kopalin
(+121 PLN/t) oraz nieznacznie wyzsze koszty rodzajowe opisane wczesniej (z wytgczeniem wartosci wsadoéw obcych
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i rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze) przy produkcji ze wsaddéw wiasnych na poziomie analogicznego okresu
roku poprzedniego.

3.8. Realizacja zatozen na 2015 r.

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 r. W raporcie rocznym za 2014 r. Spotka
opublikowata zatozenia Budzetu na rok biezacy. Realizacje powyzszych zatozeh w | potroczu 2015 r. prezentuje ponizsze
zestawienie.

Tabela 24. Realizacja zatozen Budzetu Spoétki na 2015 r.

Zaawansowanie

J.m. Budzet 2015 Wykonanie 6M'15

(%)
Srednioroczne notowania miedzi UsD/t 6800 5929 87,2
Srednioroczne notowania srebra USD/troz 18,00 16,55 91,9
Kurs walutowy USD/PLN 3,30 3,72 112,7
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 421,4 214,9 51,0
Produkcja srebra w koncentracie t 1138 609 53,5
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 567,5 286,2 50,4
- W tym ze wsadéw obcych tys. t 152,4 76,6 50,3
Produkcja srebra metalicznego t 1160 612 52,8
Wolumen sprzedazy wyrobow z miedzi tys.t 564,7 277,6 49,2
Wolumen sprzedazy wyrobéw ze srebra t 1158 563 48,6
Sprzezqnyjedr?ostkowy ,koszt produkcji miedzi PLN/t 21077 20135 95,5
elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
Calkom"tyjedn.ostkowy k]oszt produkcji miedzi PLN/ 15 940 14113 88,5
elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych
Koszt gotowkowy produkcji miedzi w koncentracie C1 USD/funt 1,86 1,50 80,6
Naktady inwestycyjne rzeczowe min PLN 2550 982 38,5
Naktady inwestycyjne kapitatowe* min PLN 1651 693 42,0

* Nabycie akcji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych oraz udzielone pozyczki

Wyniki produkcyjne, podobnie jak wolumen sprzedazy, zrealizowane w | pétroczu 2015 r. sg na poziomie zblizonym do
zatozonych w Budzecie na 2015 r. - Spétka nie przewiduje zagrozenia pozioméw planowanych na rok 2015 w tym
obszarze.

Nizsze od zaktadanych notowania metali rekompensowane sg przez korzystniejszy kurs walutowy. Notowania miedzi
wyrazone w PLN s3 jedynie o 2% nizsze od planowanych na caty rok.

Koszty jednostkowe produkcji miedzi elektrolitycznej miedzi ze wsadéw wiasnych zrealizowano na nizszym poziomie z
uwagi na wyzszg niz planowano produkcje miedzi.

Natomiast poziom kosztu gotéwkowego produkcji miedzi w koncentracie (C1) uksztattowat sie na poziomie znaczaco
nizszym od planowanego, co wynika przede wszystkim z ostabienia ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego, ale tez
z wyzszej zawartosci srebra w koncentratach wtasnych.
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4. Struktura wiascicielska i notowania akcji Spotki

4.1. Spoétka na Gieldzie Papieré6w Wartosciowych (GPW)
Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Spétki na GPW w Warszawie S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w lipcu 1997 r. Akcje
Spotki notowane sg na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych i wchodzg w sktad indeksow WIG, WIG20
i WIG30. Nieprzerwanie od 2009 r. Spétka znajduje sie w gronie spétek odpowiedzialnych spotecznie, notowanych
w ramach RESPECT Index. Akcje Spotki wchodzg w sktad indeksu sektorowego WIG-SUROWCE oraz indeksu WIGdiv.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 25.  Kluczowe dane dotyczgce notowan akcji Spotki na GPW w Warszawie S.A.

Symbol: KGH, ISIN: PLKGHM000017 Jom. 2014 6M'14 6M'15 1Q15 2Q'15
Liczba akcji min 200 200 200 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie PLN 108,85 124,45 106,55 120,00 106,55
Kapitalizacja Spotki na koniec okresu mld PLN 21,8 24,9 21,3 24,0 21,3
Maksymalny kurs zamkniecia w okresie PLN 138,00 125,90 131,00 122,70 131,00
Minimalny kurs zamkniecia w okresie PLN 99,90 99,90 100,95 100,95 106,55
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 883,4 966,1 8241 893,4 753,6

Zrédto: Biuletyn statystyczny GPW
Wyptata dywidendy

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 r.
w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2014, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 800 min PLN,
co stanowi 4,00 PLN na jedng akcje. Dzieri dywidendy (dzier nabycia praw do dywidendy) ustalono na 27 maja 2015 r.,
a wyptate dywidendy w dwéch ratach: 18 czerwca 2015 r. - kwota 2,00 PLN na akcje i 19 pazdziernika 2015 r. - 2,00 PLN
na akgcje.

Notowania Sp6tki w | pétroczu 2015 r.

Podczas ostatniego dnia notowan w 2014 r. kurs zamknigcia akgcji Spotki wyniést 108,85 PLN, a w pierwszym pétroczu
2015 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. spadt o 2% i na zamkniecie sesji w dniu 30 czerwca 2015 r. wynosit 106,55 PLN
(Wykres 13). W tym samym okresie cena miedzi, zanotowata spadek o 9%. Akcje Spotki osiggnety potroczne maksimum
kursu zamknigcia 13 maja 2015 r. wynoszace 131,00 PLN. Minimum kursu zamknigcia odnotowano 14 stycznia 2015 r. -
kurs zamkniecia uksztattowat sie na poziomie 100,95 PLN.

W pierwszym pétroczu 2015 r. gtéwne indeksy GPW zyskaty na wartosci: WIG wzrést o 4%, WIG20 o 0,1%, a WIG30 o 2%.
Wykres 13.  Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG
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W okresie od stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. wskaznik spétek gérniczych notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Londynie (FTSE 350 MINING INDEX) obnizyt sie 0 22% (Wykres 14). Jednoczesnie ISE GLOBAL COPPER
INDEX - indeks spotek gietdowych zajmujgcych sie wydobyciem miedzi spadt o 25%.

Wykres 14.  Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle wybranych indekséw gietdowych (zmiana procentowa)

o
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W okresie od stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. w poréwnaniu do $redniej procentowej zmiany notowan wybranych
spétek miedzynarodowych nalezacych do sektora gorniczego kurs akcji Spotki spadt o 10%, podczas gdy S$rednia
procentowa zmiana notowan wybranych spétek gorniczych sektora miedziowego obnizyta sie o 24% (Wykres 15).

Wykres 15.  Zmiana notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle wybranych spotek gérniczych sektora miedziowego
(zmiana procentowa)
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*KAZAKHMYS, VEDANTA RESOURCES, ANGLOAMERICAN, FIRST QUANTUM, ANTOFAGASTA
4.2. Informacja o strukturze wiascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spétki

Na dziert 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit
2000 min PLN i dzielit sie na 200 min akcji serii A, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Spétka nie wyemitowata akgcji
uprzywilejowanych. W | pétroczu 2015 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego zarejestrowanego
i liczby akgji.

W tym samym czasie, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, zmianie nie ulegta rowniez struktura wtasnosci znacznych pakietow
akcji KGHM Polska Miedz S.A. Jedynym akcjonariuszem posiadajgcym zaréwno na dzieri 1 stycznia 2015 r. jak i na dzien
30 czerwca 2015 r. liczbe akcji uprawniajacg do 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM
Polska Miedz S.A. byt Skarb Panstwa. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 czerwca 2015 r. i na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 26.  Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw Udﬂi;m:jgx;: vdziatw ogélnejglizzgils
Skarb Panstwa* 63 589 900 31,8% 31,8%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 68,2% 68,2%
Razem 200 000 000 100,0% 100,0%

*na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.

Pozostali akcjonariusze, ktérych taczny udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw wynosi 68,2% zdominowani
sg przez akcjonariuszy instytucjonalnych - krajowych i zagranicznych.
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Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spétki - podmiotowg i geograficzng. Struktura akcjonariatu zostata
opracowana na podstawie badania przeprowadzonego przez IPREO w Il kwartale 2015 r.

Wykres 16.  Struktura akcjonariatu - podmiotowa (na dzier 30 kwietnia 2015 r.)

Zagraniczni
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Instytucjonalni Inwestorzy
25,7% indywidualni
8,8%

Krajowi inwestorzy
instytucjonalni
26,6% —
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0,
NEENNE] 0.4%

31,8% - ' .
Niezidentyfikowani

6,7%

Najwiekszy udziat w strukturze akcjonariatu ma Skarb Panstwa (31,8%). W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jest
68,2%, z czego krajowi inwestorzy instytucjonalni posiadaja 26,6%, zagraniczni inwestorzy instytucjonalni 25,7%,
a inwestorzy indywidualni 8,8%.

Wykres 17.  Struktura akcjonariatu - geograficzna (na dzierr 30 kwietnia 2015r.)

Wielka Brytania

4,5%
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58,4%
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Inwestorzy z Polski posiadajg 58,4% akcji, a akcjonariusze ze Stanéw Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii - odpowiednio
12,7% i 4,5%.

Tabela 27.  Instytucje finansowe opracowujgce raporty analityczne o KGHM Polska Miedz S.A.

Z siedziba na terytorium Polski:

Deutsche Bank Dom Maklerski BZ WBK UBS

DM Banku Handlowego ING Securities S.A. Pekao Investment Banking
Dom Inwestycyjny mBank IPOPEMA Securities DM BOS

Dom Inwestycyjny Investors S.A. JP Morgan Societe Generale

Espirito Santo PKO Dom Maklerski

Erste Group Trigon Dom Maklerski

Z siedzibg poza terytorium Polski:

Bank of America Merrill Lynch Credit Suisse WOOD & Company

BMO Goldman Sachs

Spotka nie posiada akcji wtasnych. Zarzad Spétki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. bedacych w
posiadaniu Cztonkéw Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. i na dzieh podpisania niniejszego
sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 28. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A. na dzien
30 czerwca 2015 r. i na dzier podpisania sprawozdania

Liczba akcji na Akcje naby.te " Akee zby'te W Liczba akcji
- . okresie od okresie od .
dzien przekazania R . na dzien o .
I . . przekazania przekazania . Warto$¢ nominalna
Imieg i nazwisko skonsolidowanego . . sporzadzenia -

skonsolidowanego skonsolidowanego L akcji w PLN

raportu za niniejszego

| kwartat 2015 raportu za | kwartat raportu za | kwartat sprawozdania

2015 2015

Herbert Wirth 1900 1739 - 3639 36 390
Jarostaw Romanowski 1900 1750 - 3650 36 500
Marcin Chmielewski 1993 1750 - 3743 37430
Jacek Kardela 1900 1764 - 3664 36 640
Mirostaw Laskowski - 1715 - 1715 17150

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. bedacych w
posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. i na dzieh podpisania
niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r. i
przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 29. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A. na dzien
30 czerwca 2015 r. i na dzien podpisania sprawozdania

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien sporzadzenia Wartos¢ nominalna

< niniejszego sprawozdania akcji w PLN
Jozef Czyczerski 10 100
Leszek Hajdacki 1 10

Cztonkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji/udziatow jednostek powigzanych KGHM
Polska Miedz S.A. Spétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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Zalacznik A: Informacje o raportach biezgcych opublikowanych po dniu konczacym

okres sprawozdawczy - do dnia podpisania raportu pétrocznego

Rozpoczecie produkcji komercyjnej przez kopalnie Sierra Gorda (1 lipca 2015r.)

Spotka poinformowata, ze kopalnia Sierra Gorda w Chile rozpoczeta produkcje komercyjng. Osiggniecie poziomu
produkcji komercyjnej stwierdzono biorgc pod uwage nastepujgce kryteria:

— llos¢€ i jakos€ - Sierra Gorda wytwarza produkt przeznaczony do sprzedazy na rynku. W ciggu ponad 60 dni zaktad
przerébki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65% planowanych mocy produkcyjnych. Réwnoczesnie zaktad
przerdbki molibdenu wytworzyt koncentrat o zawartosci molibdenu na poziomie co najmniej 40%.

- Naktady inwestycyjne - poniesiono wszystkie znaczace naktady w celu doprowadzenia kopalni, w sposéb
zamierzony przez Zarzad, do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjnej.

- Przekazanie do eksploatacji - zaktad przekazano do eksploatacji.

Produkcje miedzi rozpoczeto 30 lipca 2014 r. Zaktad przerébki molibdenu rozpoczat produkcje 14 kwietnia 2015 r.
Produkcja miedzi i molibdenu osiggneta stabilny i przewidywalny poziom na koniec czerwca 2015 r.

Od 1 lipca 2015 r. Sierra Gorda bedzie sporzadza¢ sprawozdanie z zyskéw lub strat z dziatalnosci.

Przyjmujac obecne zatozenia, $rednioroczna produkcja kopalni po zakoriczeniu 2 fazy projektu wyniesie okoto 220 tys. t
miedzi, 11 tys. t molibdenu i 64 tys. uncji ztota.

Wspdlnikami we wspdlnym przedsiewzieciu Sierra Gorda sg: KGHMINTERNATIONAL LTD. (55% - jednostka zalezna KGHM
Polska Miedz S.A.); Sumitomo Metal Mining (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%).
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Zatacznik B: Spis tabel, schematéw i wykreséw
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2015r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2015r. Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzgdu

12.08.2015 . Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2015'r. Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu
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