KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport pétroczny P 2013

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang,
handlowa lub ustugowa

za potrocze roku obrotowego 2013 obejmujace okres od 2013-01-01 do 2013-06-30
zawierajacy $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2013-08-30

KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

59 - 301
(kod pocztowy)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/ branza)

LUBIN

(miejscowosé)

M. Sktodowskiej — Curie 48

(ulica) (numer)

(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)

irekghm.pl www.kghm.pl
(e-mail) (www)
692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.
(podmiot uprawniony do badania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys zt w tys EUR

okres od 2013-01-01 okres od 2012-01-01 okres od 2013-01-01 okres od 2012-01-01

do 2013-06-30 do 2012-06-30 do 2013-06-30 do 2012-06-30
1. | Przychody ze sprzedazy 9 502 625 10 503 890 2255013 2 486 363
II. | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 390 341 3781 320 567 238 895 072
III. | Zysk przed opodatkowaniem 2 345638 3 764 404 556 630 891 068
IV. | Zysk netto 1724 946 2 969 477 409 337 702 901
V. | Inne catkowite dochody 236 931 ( 266 496) 56 225 (63082)
VI. | taczne catkowite dochody 1961877 2 702 981 465 562 639 819
VIL. | Ilo$¢ akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIIIL. | Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w z{/EUR) 8,63 14,85 2,05 3,51
IX. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 383480 2 259 057 565 610 534 739
X. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1239 227) (10 374 841) (294 074) (2 455 816)
XI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1038 362) ( 32) (246 408) (8)
XII. | Przeptywy pieniezne netto razem 105 891 (8 115 816) 25128 (1921 085)
stan na stan na stan na stan na
2013-06-30 2012-12-31 2013-06-30 2012-12-31

XIII. | Aktywa trwate 23021 106 22 410 582 5317 635 5481 772
XIV. | Aktywa obrotowe 6 126 381 5766 730 1415130 1410579
XV. | Aktywa razem 29 147 487 28 177 312 6 732 765 6 892 351
XVI. | Zobowigzania dtugoterminowe 2512 748 2 454 910 580 419 600 487
XVII. | Zobowigzania krotkoterminowe 4 709 391 3798 931 1087 820 929 243
XVIII. | Kapitat wiasny 21 925 348 21923471 5064 526 5362 621

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro ustalone przez NBP

Sredni kurs w okresie*

Kurs na koniec okresu

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

30 czerwca 2012

4,2140

4,3292

nie dotyczy

4,0882

4,2246

nie dotyczy

*Kursy stanowiq S$rednie arytmetyczne biezacych kurséw S$rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio
2013i2012r.

Komisja Nadzoru Finansowego




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT POLROCZNY P 2013 ZAWIERA:

1. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Lubin, sierpien 2013 rok



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
ZA I POLROCZE 2013 ROKU

Lubin, sierpien 2013 rok




pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz Spoélka Akcyjna

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki KGHM Polska Miedz Spétka Akecyjna (zwanej dalej ,Spotka”) z siedziba w Lubinie,
przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48, na ktore skladajg sie $rédroczne sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013r., Srédroczne sprawozdanie z zyskow
lub strat, §rédroczne sprawozdanie z calkowitych dochodéw, srédroczne sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, $rédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz wybrane informacje obja$niajace do $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczoéci §rédrocznej (MSR 34)
sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w. Standardy nakladaja na nas oboquek
zaplanowanla i przeprowadzenia przegladu w taki sposob aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢,
ze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoséci.
Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spétki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoS$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz o jego
rzetelnoSci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym $rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalgczone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

% e
\ ) ) \‘

L. W c:;:}:& ~—
Marcin Sawicki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11393
Wroclaw, 28 sierpnia 2013 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lubin, sierpien 2013 rok




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg KGHM Polska MiedZz S.A. oraz zysk
netto Spotki. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2013 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r.

Adam Sawicki

Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r.

Dorota Wtoch

Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
28.08.2013 r. Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Lubin, sierpien 2013 rok




O§WIADCZEN,IE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i hormami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2013 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. | Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
Gtéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.

28.08.2013 r. Ludmita Mordylak




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA I POLROCZE 2013 ROKU

Lubin, sierpien 2013 rok




., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

$rédroczne sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE] ... ..iu it 3
Srodroczne sprawozdani€ Z ZYSKOW [UD SErat......uiiieiiiiiii i r e e e e e e e et e e e e e s e s sa e e rnearanenenns 4
$rédroczne sprawozdanie z catkowityCh dOChOAOW .........cuiiiiiii e 5
Srédroczne sprawozdanie ze zmian W Kapitale WIBSNYM . .iuiiiiiii s e r e eaaans 6
Srédroczne sprawozdanie z PrzeplyWOW PIEMIEZNYCN . .....vvureeiirereesiestereesetereessesteeessetaeessesaeesessirreeesserreeeesas 7
Polityka rachunkowosci i inne informacje 0DJasni@ajacte . .uuvuerreieurererietrereetrereetearrrnrarrnrerenenrarenrnrarenenrsrenens 8
1. I Eale] g aatToy Sl eTe [ ] 1o LI PUP PPN 8
2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finanSOWEgO0 .....uuvuiiriiiiiiiiii i eeieaeas 10
3. WazZne 0SZaCoWaNIa i ZAl0ZENIA +.vivieitiiii it 11
3.1 Okres uzytkowania SrodKOW trWatyCh .. ... e e e e e e e e e e v e e e e eneas 11
3.2 INSErUMENTY fIN@NSOWE ... ettt e e et e e e e e et st s e e s s e e aaaanen 12
3.3 Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do Sprzedazy .......c.ovevvvviviiiniiiiieinieneienneneneenes 12
3.4 R Y0l =T i T = 12
3.5 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.........ccvviiiiiiiiiiiiiii i 13
4, SegMeENtY AZIAtalNOSCi .. cu en et eaeaaan 13
5. RZECZOWE @KtyWa ErWale ... v i et 16
6. AT o T M a1 T=T o =1 =T o F= 1 T PP 17
7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne przedSi@WZIECia. . .. cuvvuienieiriii i 18
8. Aktywa finansowe dostepne dO SPrzedazZy ......cuiuiiiiiiiiii e e 21
9. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje Kopaln...... ... e 21
10. Pochodne iNnStrumeEnty fiNanSOWE ... u.ui i et e e 22
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleznosCi........covvieiiiiiiiiiiiiii e 23
12. = Y- 11 PP 24
13. SrodKi Pieniezne i ICh EKWIWEIENEY .....vvviieiieieeesiettieeesettee e e s ettt e e s setteeeesetaeeesseareeesstbeeeesereeeeeeas 24
14. KaPIEat @K CY Y ettt e 24
15. Pozostate elementy kapitatu Wiasnego........coveiiiiiiiii 25
16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.........cocvveiiiiiiiiiiiiiii 28
17. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finaNSOWEQGO .......cccviviiiiiiiiiiiiiiiieeas 28
18. Odroczony podatek dOChOAOWY ....uuiuiiiii e e e e eens 29
19. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracoWNnICZYCh ... u.ie i 31
20. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obCigzenia......c.cvveiiiiiiiiii 34
21. PrzyChOdy Z€ SPIZEA@ZY....viiiieitiiiie et e st e e s e bt aas 36
22. oLy Au VAL =Te L (U Te B o Ta b2 ) [ PP 37
23. Koszty SwiadCzen PraCoOWNICZYCR ... eue ittt e e et e e e e e e e e a e e eenes 37
24. Pozostate przyChody OperaCyNe ... e i 38
25. POzZostate KOSZEY OPEIraCy N ..uuuii it et r e et aas 38
26. e LA u A 1a =1 2 TT0 Y= T PP 39
27. INSErUMENTY fIN@NSOWE .. e ittt ettt e e e e e e e e s et st s e e s s e e anaanen 40
27.1  Wart0SC DilanSOWa ... uuiiit ittt ettt 40
27.2  Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskdw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie
LT o g =T e LTV T F=T 0 Yo 1 AV ol o 42
27.3  Hierarchia WartoSCi GOUZIWE] ... .. euuuieie ittt ettt et e et e et e e e e e e e e et et e en e eneenennns 44
28. Zarzadzanie ryzZyKiem fiNanSOWY M. . ittt 44
28.1 RYZYKO FYNKOWE .1ttt e et e s et s s e e e et e s e st st s et et s et et s e anaans 44
28.2 YAV o T =T VA o 1Y PP 50
28.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie Kapitatem ... ... e 53
29. loTe F-Y =] Qe (oYl a o Yo [0 11 A PP 54
30. Zysk przypadajaCy Na JeANG @KCIE «.uuuiuiuiiiiii it 54
31. DA Y o 1Y o T Y PP 55
32. Transakcje z podmiotami POWIGZANY M. ..u.iu ittt e e aea e 55
33. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
LT E= T 101 PP 57
34. S U8 = 2= o ¥ (o [ 1 1= o | - R 57
35. Zdarzenia po dniu konczaCym OKIresS SPraWOZA@WCZY ... ...cu.eueuieneenanenaeneeneeneeenaeaaenaenaeneenaenaennes 57
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoéci niematerialne

Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski zatrzymane

RAZEM KAPITAL WELASNY

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb
prawnych

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

* wyjasnienie w nocie 2

Nota

12
11

10
13

14
15

15
15

16
10
19
20

16
17

10
19
20

Stan na dzien

31 grudnia 2012

1 stycznia 2012

30 czerwca 2013 przeksztatcony* przeksztatcony*
8920 8 445 7 277
218 175 151

11 733 11 641 2012
33 33 -

231 266 169
799 882 992
168 141 112
661 742 899
258 85 84

23 021 22 410 11 696
3 000 2992 2 356
1672 1687 1503

1 - 2

630 381 859
823 707 12 836

6 126 5767 17 556
29 147 28 177 29 252
2 000 2 000 2 000
608 286 535
(248) (519) ( 356)
19 565 20 156 20 956
21 925 21923 23 135
20 36 12

138 230 538
1578 1471 1216
777 718 484
2513 2 455 2 250
4 284 2227 1828

- 1013 -

133 390 1588
150 23 330
110 110 107

32 36 14

4 709 3799 3 867
7 222 6 254 6117
29 147 28 177 29 252

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 57 stanowiag integralng czes¢
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat

Nota
Przychody ze sprzedazy 21
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 22
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy 22
Koszty ogdlnego zarzadu 22
Pozostate przychody operacyjne 24
Pozostate koszty operacyjne 25
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe 26
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 29
Zysk netto
Zysk na akcje za okres pétroczny (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 30

— podstawowy

- rozwodniony

* wyjasnienie w nocie 2

Za okres
0d 01.01.13 odgu.ot.12
do 30.06.13 © 30.06.12
przeksztatcony*
9 503 10 504
(6 561) (5 893)
2942 4 611
(62) (55)
(302) ( 341)
382 895
( 569) (1 329)
2 391 3781
(45) (17)
2 346 3764
(621) ( 795)
1725 2969
8,63 14,85
8,63 14,85

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 57 stanowig integralng czesé

niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

S$rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek dochodowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody, ktére nie zostana przeklasyfikowane na zyski lub
straty

Straty aktuarialne*
Podatek dochodowy
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

* wyjasnienie w nocie 2

Nota Za okres

od 01.01.13 z: g;:g;::;

do 30.06.13
przeksztatcony*
1725 2 969
322 ( 243)
5 (141)
(1) 27
4 (114)
392 ( 159)
(74) 30
318 (129)
( 85) (23)
( 105) (28)
20 5
15 237 (266)
1962 2 703

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 57 stanowiq integralng czesé

niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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) KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z tytutu

Kapitat z tytutu
zyskow i strat
aktuarialnych z
wyceny swiadczen

instrun‘fnvg::;v‘\,l pracowniczych po Razem kapitat
Nota Kapitat akcyjny finansowych okresie zatrudnienia Zyski zatrzymane wilasny
Stan na 1 stycznia 2013 r. - przeksztatcony* 2 000 286 (519) 20 156 21923
Dywidenda z zysku za 2012 r. uchwalona niewyptacona 31 - - - (1960) (1 960)
Kompensata zysku z lat ubiegtych z kapitatem z tytutu zyskow
i strat aktuarialnych - - 356 ( 356) -
taczne catkowite dochody - 322 (85) 1725 1962
Zysk netto 15 - - - 1725 1725
Inne catkowite dochody 15 - 322 (85) - 237
Stan na 30 czerwca 2013 r. 2 000 608 (248) 19 565 21 925
Stan na 1 stycznia 2012 r. 2 000 535 - 20 600 23 135
Zmiana zasad prezentacji - - ( 356) 356 -
Stan na 1 stycznia 2012 r. - przeksztalcony* 2 000 535 ( 356) 20 956 23 135
Dywidenda z zysku za 2011 r. uchwalona niewyptacona - - - (5 668) (5 668)
taczne catkowite dochody - (243) (23) 2 969 2703
Zysk netto 15 - - - 2 969 2969
Inne catkowite dochody 15 - (243) (23) - (. 266)
Stan na 30 czerwca 2012 r. - przeksztatcony* 2 000 292 (379) 18 257 20170

* wyjasnienie w nocie 2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 57

stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
Nota do 30.06.13 przeksztatcony*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 15 1725 2969
Ogobtem korekty zysku netto: 1 555 1 404
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate 621 795
Amortyzacja 418 391
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 11 -
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 89 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (37) (58)
Straty z tytutu réznic kursowych 18 872
Zmiana stanu rezerw 2 9
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 425 ( 80)
Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych (166) (141)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 174 (384)
Zapasy (8) (/500)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 (453)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 173 569
Podatek dochodowy zaptacony (897) (2114)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 383 2 259
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych (92) (9 570)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (959) (762)
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych (35) (18)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 5 5
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych na likwidacje kopali (28) (25)
Pozyczki udzielone (166) (7)
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 3 3
Odsetki otrzymane 1 1
Dywidendy otrzymane 36 -
Inne wydatki inwestycyjne (4) (2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 239) (10 375)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu kredytow (1037) -
Odsetki zaptacone (2) -
Inne wplywy finansowe 1 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 038) -
Przeptywy pieniezne netto razem 106 (8 116)
Zyski/(straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 10 ( 870)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 116 (8 986)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 13 707 12 836
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 13 823 3 850
w tym s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 1

* wyjasnienie w nocie 2

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 57 stanowig integralng czes¢
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdine
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spétka) z siedziba w Lubinie, przy ul. M. Sklodowskiej-Curie 48, jest spdtka akcyjng
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Spétka posiada nastepujacy
nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem
wielooddziatowym, w ktdérego sktad wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10 oddziatdw: 3 zaktady gérnicze (ZG Lubin,
ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogow, HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady
Wzbogacania Rud (ZWR), Zakfad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego i Centralny
Osrodek Przetwarzania Informacji.

Uchwalq Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A od 1 lipca 2013 r. zmieniono nazwe ,Biuro Zarzadu KGHM Polska
Miedz S.A.” na ,KGHM Polska Miedz S.A. Centrala”.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

. kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

. wydobywanie zwiru i piasku,

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

. produkcja soli,

. odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkow,

. zagospodarowanie odpaddw,

. sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

. magazynowanie i przechowywanie towarow,

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

« dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

«  wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gdrniczych i produkcyjnych,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

. rozktadowy i pozarozkfadowy transport lotniczy,

. ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci
gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez
Spotke koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobow Naturalnych i Lesnictwa oraz
Ministra Srodowiska w latach 1993-2004, z ktérych wiekszo$¢ wygasnie do grudnia 2013 r. Koncesje, ktorych
termin wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmujg ztoza: , Polkowice”, ,Sieroszowice”, ,Lubin-
Matomice”, ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,,Radwanice-Wschdd” traci waznos¢ w 2015 r.

W zwigzku z powyzszym Spdtka w 2010 r. uruchomita projekt KONCESJA 2013, ktérego celem jest

uzyskanie koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania, w Swietle
obowigzujacych przepiséw, okres 50 lat. W ramach prac projektowych Spoétka w latach 2010-2012 wykonywata
prace dokumentacyjne zwigzane ze skompletowaniem wnioskow koncesyjnych wraz z niezbednymi
zatgcznikami.
Whnioski o udzielenie koncesji wydobywczych zostaty ztozone w Organie Koncesyjnym (Ministerstwie
Srodowiska) 4 grudnia 2012 r. Organ koncesyjny skierowat Projekty Zagospodarowania Ztoza (PZZ), bedace
podstawowym elementem wniosk(,SW koncesyjnych, na forum Komisji Zasobdéw Kopalin (KZK), bedacej organem
opiniujgco-doradczym Ministra Srodowiska, celem ich zaopiniowania. Poprawione zgodnie z sugestiami
koreferentdw Projekty Zagospodarowania Ztoza zostaty wystane do KZK dnia 12 marca 2013 r. W marcu
2013 r. Organ Koncesyjny otrzymat od KZK informacje o uzupetnieniu i poprawieniu przez przedsiebiorce
tekstow Projektow Zagospodarowania Ztoza. Po otrzymaniu opinii od KZK, Organ Koncesyjny przekazat
dodatkowo swoje uwagi i sugestie do tresci wnioskédw koncesyjnych. Dnia 24 kwietnia 2013 r. poprawione
wersje wnioskow zostaty przekazane do organu koncesyjnego.

Organ Koncesyjny w dniu 4 czerwca 2013 r. przestat wnioski wraz z projektami decyzji koncesyjnych do
uzgodnienia 9 wtasciwym obszarowo gminom goérniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice,
Jerzmanowa, Rudna, Chocianéw, Grebocice, Zukowice). W terminie do dnia 18 czerwca 2013 r. gminy gdrnicze
pozytywnie uzgodnity projekty koncesji dla 5 przedmiotowych zt6z (w formie postanowienia przestanego do
Ministerstwa Srodowiska).
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne (kontynuacja)

W dniach 3 i 4 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny przestat do KGHM Polska Miedz S.A. umowy o ustanowienie
uzytkowania gorniczego, ktérych podpisanie jest warunkiem niezbednym do uzyskania koncesji. Podpisane
przez Zarzad Spotki umowy uzytkowania zostaty odestane do Ministerstwa Srodowiska 30 lipca 2013 r. Pismami
z dnia 17 i 18 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny poinformowat przedsiebiorce o zakonczeniu postepowan
w sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi ze zt6z ,Polkowice”, ,Radwanice-Wschdéd” i ,Rudna”.
Trwa jeszcze postgpowanie dotyczace ztoza ,Sieroszowice”, podyktowane koniecznoscia zawarcia umowy ze
Skarbem Panstwa (reprezentowanym przez Ministra Srodowiska) o nabycie prawa do informacji geologicznej
dotyczacej soli kamiennej wystepujacej ponad ztozem rud miedzi kopalni Sieroszowice. KGHM Polska Miedz
S.A. po uzyskaniu stanowiska Organu Koncesyjnego (kwiecien 2013 r.) o koniecznosci odptatnego nabycia tego
prawa w zwigzku z ubieganiem sie o koncesje wydobywczg dla rud miedzi, wykonata wycene tej informacji i w
dniu 14 czerwca 2013 r. ztozyta jg w Organie Koncesyjnym wraz z wnioskiem o zawarcie umowy. Ministerstwo
Srodowiska przekazato wycene do weryfikacji rzeczoznawcy, ktéry zaakceptowat wykonana przez
przedsiebiorce gorniczego wycene. Sporzadzona przez Organ Koncesyjny umowa zostata podpisana przez
Zarzad Spotki i odestana do Ministerstwa Srodowiska. Postepowanie w sprawie udzielenia koncesji na
wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Sieroszowice” zostanie zakonczone dopiero po podpisaniu umowy
o korzystanie z informacji geologicznej. Spétka spodziewa sie uzyskac koncesje dla ztoza ,Sieroszowice” na
przetomie sierpnia i wrzesnia 2013 r.

Nie zostato zakonczone réwniez postepowanie administracyjne dotyczace ztoza ,Lubin- Matomice”. Zgodnie
z uzyskang informacja uzasadnienie koncesji na wydobywanie rud miedzi ze zioza ,Lubin-Matomice” Organ
Koncesyjny zamierza przygotowac do konca sierpnia 2013 r.

Dnia 14 sierpnia 2013 r. zostaty podpisane przez Ministra trzy decyzje koncesyjne, tj. Koncesja Nr 7/2013 r. na
wydobywanie rud miedzi ze ztoza Polkowice”, Koncesja Nr 8/2013 r. na wydobywanie rud miedzi ze zioza
~Radwanice-Wschdéd” oraz Koncesja Nr 9/2013 na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Rudna”. Tego samego
dnia podpisane zostaty rowniez trzy umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego, dla przedmiotowych
konces;ji.

Ponadto rowniez w dniu 14 sierpnia 2013 r. zostaty wydane dwie decyzje wygaszajace dotychczasowe
koncesje, tj. Decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r. nr DGKks-4771-13/32466/12/M], stwierdzajaca wygasniecie
z dniem 31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 24/96, z dnia 24 czerwca 1996 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska
Miedz S.A. w Lubinie na wydobywanie rud miedzi z czesci ztoza ,Rudna” oraz decyzja z dnia 14 sierpnia
2013 r., nr DGKks-4771-15/32438/13/IM, stwierdzajaca wygasniecie z dniem 31 grudnia 2013 r. konces;ji
Nr 10/95, z dnia 9 maja 1995 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie na wydobywanie rud
miedzi ze ztoza ,Radwanice-Wschdd”.

Ostatnim zadaniem Projektu ,Koncesja 2013” jest wykonanie Plandw Ruchu Zaktaddéw dla 3 kopalin. Wykonanie
Planéw Ruchu i przekazanie ich do zatwierdzenia planowane jest na pazdziernik 2013 r. Zgodnie z ustawg
Prawo geologiczne i goérnicze organ nadzoru gérniczego ma 30 dni na ich zatwierdzenie.

Dodatkowo Zarzad ocenia, iz prawdopodobienstwo nieuzyskania pozostatych koncesji i niezatwierdzenia przez
Okregowy Urzad Goérniczy Planéw Ruchu Zaktadéw do dnia 31 grudnia 2013 r. jest znikome i nie stanowi
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska MiedzZ S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest
nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska Miedz S.A. bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Goérniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spdtke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Skiad Zarzadu

Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2013 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Wtodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Dorota Wioch Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Skiad Zarzadu na dzief 30 czerwca 2013 r. nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2013 r.
przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca
- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Dariusz Krawczyk Sekretarz

- Pawet Biatek

- Krzysztof Opawski
- Ireneusz Piecuch
- Jacek Poswiata
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogodlne (kontynuacja)

oraz wybrany przez pracownikow Spotki:
- Bogustaw Szarek.

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, wtadze Spdtki podjety
nastepujace decyzje, ktére miaty wptyw na sktad Rady Nadzorczej:

1) Dnia 19 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:
o odwofaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Dariusza Krawczyka, Ireneusza Piecucha,
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Marka Panfila, Andrzeja Kidybe, Iwone Zatorskg — Pantak.

2) Dnia 19 czerwca 2013 r. Pawet Biatek ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2013 r. i do dnia podpisania sprawozdania finansowego do
publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca

- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Andrzej Kidyba

- Krzysztof Opawski

- Marek Panfil

- Jacek Poswiata

- Iwona Zatorska - Pantak

oraz wybrany przez pracownikdw Spoftki

- Bogustaw Szarek.

Podpisanie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Sprawozdania finansowe
podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oraz osoba ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisanie w dniu 28 sierpnia 2013 r.

Cyklicznos$¢, sezonowo$¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznos$¢ produkcji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Spétki.
2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczoéé
finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoétki powinno by¢ czytane wraz
ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., ktére jest elementem Raportu rocznego
R 2012 znajdujacego sie na stronie www.kghm.pl. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych
samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadq kosztu historycznego (skorygowanego o skutki
hiperinflacji w stosunku do skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu wiasnego), za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentédw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy =zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad rachunkowosci i prezentacji
obowigzujacych w okresie biezacym. Skutek zmian przedstawiono w ponizszych punktach.

1) Zmiana zasad prezentacji, ktéra nie miata wptywu na wartosci danych finansowych prezentowanych
w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy i poréwnywalny dotyczyla prezentacji elementdéw kapitatu
wiasnego. Majac na uwadze charakter poszczegdlnych elementédw kapitatu wlasnego oraz przejrzystosé
prezentowanych danych finansowych dokonano:

(a) wydzielenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z pozycji ,Zyski zatrzymane” odrebnej pozycji kapitatu
wilasnego ,Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z wyceny s$wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia”,
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego (kontynuacja)

(b) potaczenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednorodnych elementow kapitatu wilasnego tj.
JKapitatu z tytutlu wyceny aktywdédw finansowych dostepnych do sprzedazy” oraz ,Kapitatu z tytutu
wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne” w jedng pozycje ,Kapitat z tytutu wyceny
instrumentdéw finansowych”.

2) Zmiany zasad rachunkowosci, ktére miaty wplyw na prezentowane w okresach wczesniejszych wartosci
dotyczyly zastosowania przez Spotke od dnia 1 stycznia 2012 r., zgodnie z przepisami przejsciowymi zmian
do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Wprowadzone w Spéice zmiany dotyczyty ujmowania zyskéw i strat
aktuarialnych z wyceny okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w innych catkowitych
dochodach, a nie jak dotychczas w zysku lub stracie. Spdtka zastosowata standard w rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2012 r. oraz koryguje wyniki na 30 czerwca 2012 r. prezentowane w $rodrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
W wyniku zastosowania standardu w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 r. nastgpito
zmniejszenie innych catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. w kwocie
23 min zt (28 min zt brutto pomniejszone o podatek odroczony w wysokosci 5 min zt) z jednoczesnym
zwiekszeniem zysku netto w tej samej wysokosci.

Koszty przesztego zatrudnienia nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r.
zostaty odniesione w zysk lub strate w kwocie 3 min zt netto, nastgpito zwiekszenie kosztéw sprzedanych
produktow, towardw i materiatow.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. z tytutu zmiany
ujmowania zyskow i strat aktuarialnych z wyceny okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
nastgpito zmniejszenie:

- kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdéw w kwocie 7 min z,
- kosztow ogdlnego zarzadu w kwocie 21 min zt,
oraz zwiekszenie podatku odroczonego w kwocie 5 min zi.

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Sp6tke obowiazuja nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej;

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych;

Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe;

Poprawki do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych;

o] Roczne poprawki wynikajace z przegladu MSSF, cykl 2009-2011.

O o0 oo

Wszystkie powyzsze zmiany do standardéw oraz interpretacje zostaty do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Spoétka ocenia, iz ich
zastosowanie nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki lub wptyw ten byt nieistotny.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci kolejne standardy i interpretacje, ktére do tego dnia nie weszty w zycie, przy czym
niektdre z nich zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego z tych standardéw. Ocenia sie, ze wplyw
tych zmian na sprawozdanie finansowe Spoétki bedzie nieistotny.

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki wykorzystuje szacunki, oparte na zatozeniach
i osgdach, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodéw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajq sie na
historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdow, ktore sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktédrych dotycza. W niektérych istotnych
kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Szacunki i zatozenia, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego Spétki zostaty zaprezentowane ponizej.

3.1 Okres uzytkowania srodkow trwatych

Zarzad Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci kofcowej, metody amortyzacji oraz okreséw
uzytkowania srodkow trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30 czerwca 2013 r. Zarzad ocenia, iz
okresy uzytkowania aktywéw przyjete przez Spotke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajq oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

3.2 Instrumenty finansowe

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin pfatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spétka nie dotrzyma warunkédw utrzymywania do terminu
wymagalnosci, oprocz sytuacji przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich
aktywéw ujetych w tej grupie do grupy aktywéw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacii,
przeklasyfikowane inwestycje bedg wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3.3 Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spdtka dokonata analizy przestanek do utraty wartosci akcji zaklasyfikowanych do
kategorii aktywdéw dostepnych do sprzedazy. Znaczacy i przedituzajacy sie spadek wartosci godziwej akcji
w stosunku do kosztu nabycia spowodowat utrate wartosci akcji spotki Tauron Polska Energia S.A., ktore
notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz akcji spétki ABACUS MININING &
EXPLORATION CORPORATION notowanych na TSX Venture EXchange i konieczno$¢ dokonania odpisow
aktualizujacych na 31 grudnia 2012 r. Analiza biezacej wartosci akcji w stosunku do ich wartosci bilansowej
(ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci) wykonywana jest w kazdym kwartale.
W pierwszym kwartale 2013 r. wartos¢ godziwa akcji spoétki Tauron Polska Energia S.A. ksztaltowata sie na
poziomie nizszym od ich wartosci bilansowej co dato podstawy do rozpoznania dalszego odpisu z tytutu utraty
wartosci w kwocie 86 min zt odniesionego w zysk lub strate. W drugim kwartale 2013 r. notowania akcji
Tauron nieznacznie wzrosty i warto$¢ godziwa akcji osiggneta poziom wyzszy od ich wartoéci bilansowej.
W wyniku czego rozpoznano czesciowe odwrodcenie wczesniej dokonanego odpisu w kwocie 5 min zt, ktére
odniesiono na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw.

Warto$¢ godziwa akcji spotki ABACUS MININING & EXPLORATION CORPORATION w I pdtroczu 2013 r.
ksztattowata sie na poziomie nizszym niz ich wartos$¢ bilansowa co spowodowato konieczno$¢ dokonania odpisu
Z tytutu utraty wartosci w kwocie 3 min zt odniesionego w zysk lub strate.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartos¢ bilansowa aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wyniosta
799 min zt (na dziehA 31 grudnia 2012 r. 882 min z).

3.4 Wycena rezerw

1. Zobowigzanie bilansowe z tytulu przysztych $wiadczenn pracowniczych tj. odpraw emerytalnych lub
rentowych, nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po
okresie zatrudnienia réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen. Wysokos¢
zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktore sa wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej.
Wszelkie zmiany zatozen majg wptyw na warto$¢ bilansowa zobowigzania.

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy niezalezny aktuariusz przyjmuje odpowiednig stope dyskonta przy uzyciu
ktorej ustala wartos$¢ biezacg szacowanych przysztych wyptywéw pienieznych z tytutu tych $wiadczen. Przy
wyznaczaniu stopy dyskonta MSR 19 nakazuje odnies$¢ sie do rentownosci obligacji przedsiebiorstw lub,
jesli rynek tych obligacji nie jest wystarczajaco gteboki wowczas nalezy odnie$¢ sie do obligacji Skarbu
Panstwa.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych
Swiadczen pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnie panujacych
warunkach rynkowych. Pozostate informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie 19.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych stanowi
1 688 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. 1 581 min zt).

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych.

Warto$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przysziej likwidacji
kopaln iinnych obiektéw technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzieA konczacy okres
sprawozdawczy maja wplyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS oraz

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos$¢ obligacji skarbowych o terminach

zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindw planowanych wyplywow finansowych (nominalna
stopa dyskontowa) oraz prognozowang, przysztg stope inflacji.

Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) ustalane sa oddzielnie dla okreséw przysztych, tj. jednego, dwodch
i trzech lat oraz tgcznie dla okreséw poczawszy od czwartego roku. Na dzien 30 czerwca 2013 r. dokonano
aktualizacji wartosci rezerw stosujac realng stope dyskonta na poziomie dla roku 2013 2,27% oraz 1,27% dla
pozostatych okreséw nastepujacych po roku 2013.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartos¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow
technologicznych stanowi 781 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 728 min zi).
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

3.5 Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. Prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spodtka osiggnie dochdd do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo
rozliczenia aktywa okresla jako wysokie i ujmuje aktywo w petnej wysokosci.

4. Segmenty dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spotki, jej systemu sprawozdawczosci
wewnetrznej oraz funkcjonujacego modelu zarzadzania przyjeto, ze Spétka stanowi jeden segment operacyjny
i sprawozdawczy, ktéry mozna zdefiniowaé jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktow
hutnictwa”.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Produkcja jest w petni
zintegrowanym technologicznie procesem, w ktérym produkt korcowy jednej fazy technologicznej stanowi
potprodukt wykorzystywany w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywana w kopalniach jest transportowana do
zaktaddw przerdbki, gdzie nastepuje proces wzbogacania. W jego wyniku powstaje koncentrat miedzi, ktdry jest
dostarczany do hut. W hutach koncentrat jest przetapiany i rafinowany ogniowo na miedz anodowa, ktora jest
przerabiana w procesie rafinacji elektrolitycznej na katody miedziane. Dodatkowo huty do produkcji miedzi
elektrolitycznej wykorzystuja wsady obce w roznej postaci (koncentraty, ztomy, miedz blister) ktorych udziat
w tgcznym wolumenie produkcji wynosi ok. 20%. Z katod produkuje sie walcdéwke, drut oraz wlewki okragte.
Szlam anodowy, powstajacy w procesie elektrorafinacji miedzi, jest surowcem wyjsciowym do produkcji metali
szlachetnych. Powstajgce w procesach hutniczych pyly ofowionosne przerabiane sg na ofow.
Z przerobu zuzytego elektrolitu uzyskuje sie siarczan niklu oraz siarczan miedzi. Gazy z piecow hutniczych
sq wykorzystywane do produkcji kwasu siarkowego. Gospodarczo wykorzystywane sg takze zuzle hutnicze,
sprzedawane jako kruszywo drogowe.

Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte s na wycenie wediug
kosztu wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zaklady wzbogacania,
huty) w cyklu produkcyjnym nie realizujg zyskéw na sprzedazy. Dane finansowe przygotowywane dla celéw
sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci, jakie stosuje sie przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Organem dokonujacym regularnych przegladéw finansowych raportéw
wewnetrznych dla celdow podejmowania gtownych decyzji operacyjnych jest Zarzad Spotki, jako organ
odpowiedzialny za alokacje zasobdéw oraz za wyniki finansowe Spétki. Raporty wewnetrzne o wynikach Spétki
sporzadzane s w okresach miesiecznych i nie zawierajg zyskow/strat poszczegdlnych etapdw procesu
technologicznego, koncentrujac sie na analizie kosztédw ich realizacji. Wyniki finansowe, obejmujace wszystkie
etapy procesu technologicznego, analizowane sg dla catej Spotki.

W strukturze organizacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wystepuje - 11 Oddziatéw, w tym kopalnie, zakfady
wzbogacania rud, huty i Centrala (do 30 czerwca 2013 r. Biuro Zarzadu). W Centrali realizowana jest sprzedaz
podstawowych produktédw Spétki tj. katod z miedzi elektrolitycznej, wlewkdéw okragtych, walcdéwki, drutu i srebra
oraz produktéw ubocznych procesu produkcji m.in. kwasu siarkowego, siarczanu niklu i siarczanu miedzi.
Ponadto w Centrali realizowane sg funkcje wsparcia, w tym szczegélnosci zarzadzanie aktywami finansowymi,
scentralizowana obstuga finansowo — ksiegowa, marketingowa, prawna i inne.

Produkcja podstawowych produktow

W I péiroczu 2013 r. Spotka wyprodukowata 286 tys. t miedzi elektrolitycznej i 544 t srebra metalicznego
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 273 tys. t miedzi elektrolitycznej oraz 653 t srebra metalicznego).
Koszt C1' wynidst odpowiednio w I pétroczu 2013 r. 1,73 USD/funt (w analogicznym okresie roku poprzedniego
1,02 USD/funt).

Na wzrost kosztu C1 wptynety gtdwnie wyzsza warto$¢ podatku od wydobycia niektorych kopalin (podatek zostat
wprowadzony od kwietnia 2012 r.) oraz nizsza wycena srebra w produktach ubocznych, ktdérego notowania
w PLN w I potowie 2013 r. byty o 17% nizsze niz w analogicznym okresie 2012 r.

! Gotdwkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty
wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od niektérych kopalin, koszty administracyjne oraz
koszty przerobu hutniczo - rafinacyjnego koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktédw ubocznych.
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Umiejscowienie Fazy procesu ,
faz procesu technologicznego Produkty poszczegodlnych faz procesu
4 .
ZG Lubin, . Wydobycie Ruda miedzi
ZG Polkowice-Sieroszowice, rudy
ZG Rudna v
. Wzbogacanie Koncentrat Cu
Zaktad Wzbogacania Rud rudy

) T =

J

/ \ Przetop Miedz blister
w hutach

elektrolityczna rafinowan

(katody)

HM Legnica, Rafinacja

HM Gtogow, v ( Srebro ) ( Ztoto )
HM Cedynia

( Walcowka ) Drut z miedz_i
Przetworstwo beztlenowej
miedzi ——
Drut z miedzi
beztlenowej Wiewki
zawierajacy srebro

Stan na dzien

Aktywa i zobowiazania segmentu 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Aktywa 29 147 28 177
Zobowigzania 7 222 6 254

W procesie podejmowania decyzji o alokacji zasobdéw sporzadzane sg sprawozdania dla celéw zarzadczych
dotyczace nakfadow na inwestycje rzeczowe, ktore przedstawia ponizsza tabela.

Naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne segmentu

Za okres

od 01.01.13 od 01.01.12

do 30.06.13 do 30.06.12

Struktura naktadéw weditug Oddziatow 864 673
Gornictwo 577 505
Hutnictwo 203 100
Pozostata dziatalnos$c 84 68
Struktura naktadoéw wedtug rozdziatéw projektow 864 673
Lokalne 454 397
Centralne 404 276
Na etapie studidéw i analiz 6 -
Aktywowane niezakonczone prace rozwojowe 29 -
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Zysk lub strata segmentu

Za okres

od 01.01.13 od 01.01.12

do 30.06.13 do 30.06.12
Przychody ze sprzedazy 9 503 10 504
Przychody z odsetek 19 101
Koszty odsetek (2) -
Amortyzacja (418) (391)
Pozostate przychody operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych 233 712
Pozostate koszty operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych (434) (752)
Podatek dochodowy (621) (795)
Zysk netto 1725 2 969
ROA* - stopa zwrotu z aktywéw (%) 5,9 9,6
ROE** - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (%) 7,9 14,7
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 2 809 4172

zysk lub strata netto
aktywa ogotem

* ROA (stopa zwrotu z aktywdw) = x 100

zysk lub strata netto
kapitat wtasny

** ROE (stopa zwrotu z kapitatu wlasnego) = x 100

Obszary geograficzne

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Za okres

Nota od 01.01.13 od 01.01.12

do 30.06.13 do 30.06.12

Polska 1746 2 042
Niemcy 2192 2 315
Wielka Brytania 1 380 1930
Chiny 1058 1014
Czechy 623 702
Francja 405 483
Wegry 377 396
Wtochy 349 693
Malezja 348 -
Turcja 261 127
Szwajcaria 231 221
Austria 130 160
Belgia 98 116
Rumunia 86 86
Dania 62 61
Stany Zjednoczone Ameryki 46 -
Stowacja 23 52
Butgaria 19 26
Stowenia 19 17
Bosnia i Hercegowina 18 16
Ukraina 12 10
Inne kraje 20 37
Razem 21 9 503 10 504

Gléwni kontrahenci

W I pdtroczu 2013 r. nie byto kontrahentéw Spotki, od ktdrych przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 10%
przychodéw KGHM Polska Miedz S.A.

W I pdtroczu 2012 r. wystgpit jeden klient KGHM Polska Miedz S.A., od ktérego przychody ze sprzedazy osiagnety
poziom 10% przychoddw Spotki w kwocie 1 107 min zt.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Grunty 18 18
Budynki i budowle 3118 3074
Urzadzenia techniczne i maszyny 3169 3 087
Srodki transportu 78 78
Inne $rodki trwate 18 18
Srodki trwate w budowie 2519 2170
Razem 8 920 8 445

Kluczowe zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwate w budowie

Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Budowa szybu SW-4 480 438
Glogéw Gteboki - Przemystowy 464 419
Budowa blokéw gazowo-parowych w Elektrocieptowni Gtogow i Elektrocieptowni

Polkowice 417 345
Program Modernizacji Pirometalurgii 348 195
Inwestycje zwigzane z rozbudowgq infrastruktury rejonéw wydobywczych 157 189
Inwestycje w urzadzenia elektroenergetyczne, teletechniczne, odtworzenie

budynkdéw technologicznych i inne inwestycje w Zaktadach Wzbogacania Rud 58 60
Wymiana maszyn flotacyjnych w Zaktadach Wzbogacania Rud 56 47
Budowa wyrobisk udostepniajacych 49 -
Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne 47 47
Inwestycje pozwalajace na uzyskanie wielkosci produkcji soli 1 min ton / rok 39 _
Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatach gérniczych 38 33
Zakupy maszyn gorniczych i urzadzen technicznych 36 36
Inwestycje transportu tasmowego i rurociggéw 24 34
Szyby i urzadzenia gtdwne w kopalniach 19 18
Razem 2232 1861
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagniete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu:

Nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycia wartosci niematerialnych

Razem umowne zobowiazania inwestycyjne

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywdow trwatych
Sprzedaz netto rzeczowych aktywdw trwatych

6. Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych

Oprogramowanie komputerowe

Nabyte koncesje, patenty, licencje

Inne wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Naktady na prace rozwojowe

Pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

Razem

w okresie sprawozdawczym, nieujete

Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

4 822 3931
66 46
4 888 3977

Okres obrotowy
od 01.01.13 od 01.01.12 od 01.01.12
do 30.06.13 do 31.12.12 do 30.06.12
830 1682 639

Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

2 2

2 2
19 14
52 51
84 73
41 12
18 21
218 175
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne przedsiewziecia

akcje, udziaty
i certyfikaty

inwestycyjne wspoélne
w jednostkach przedsiewziecia
zaleznych

Stan na dzieh 1 stycznia 2013 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 11 743 33
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 r. 11 641 33
Zmiany w I pétroczu 2013
- nabycie certyfikatéw inwestycyjnych 85 -
- objecie akcji 7 -
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 11 835 33
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2013 r. 11 733 33
Stan na dzieh 1 stycznia 2012 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 2114 -
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 r. 2012 -
Zmiany w roku 2012
- nabycie akcji, udziatéw, certyfikatéow 93 -
- objecie udziatéw i akcji 9511 33
- dyskonto udzielonych doptat do kapitatu 25 -
Stan na dzieh 31 grudnia 2012 r.
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 11 743 33
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 r. 11 641 33
Stan na dzieh 1 stycznia 2012 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 2114 -
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 r. 2012 -
Zmiany w I pétroczu 2012
- nabycie akcji, udziatéw, certyfikatéw 93 -
- objecie udziatéw i akcji 9 503 -
Stan na dzien 30 czerwca 2012 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 11 710 -
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2012 r. 11 608 -

W I potroczu 2013 r. Spotka nabyta certyfikaty inwestycyjne w nastepujacych spétkach:

- KGHM II Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych za kwote 42 min zt,
- KGHM 1V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych za kwote 1 min zi,
- KGHM V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych za kwote 42 min zt,
oraz podwyzszyfa kapitat w KGHM Kupfer AG za kwote 7 min zt.

W 2012 r. KGHM objeta za gotowke udziaty i akcje w nastepujacych spotkach:

- Miedziowe Centrum Zdrowia S.A. za kwote 17 min z,

- KGHM Metraco S.A. za kwote 5 min z,

- ,Energetyka” sp. z 0.0. za kwote 68 min zt.

Dodatkowo Spoétka objeta udziaty w Fermat 1 S.a r.l. w zwigzku z procesem tworzenia struktury holdingowej
zwigzanej z akwizycjg Quadra FNX Mining LTD (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.) w kwocie 9 421 min z.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspoélne przedsiewziecia (kontynuacja)

W I potroczu 2012 r. KGHM objeta za gotowke udziaty i akcje w nastepujacych spétkach:
- Miedziowe Centrum Zdrowia S.A za kwote 9 min zt,

- KGHM Metraco S.A. za kwote 5 min z,

- oraz Energetyka sp. z 0.0. za kwote 67 min zi.

Dodatkowo Spétka objefa udziaty w Fermat 1 S.a r.l. w zwigzku z procesem tworzenia struktury holdingowej
zwigzanej z akwizycja Quadra FNX Mining LTD (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.) w kwocie 9 422 min zt.
Srodki pieniezne przelano do Depozytariusza Kingsdale Shareholder Services Inc. Srodki te zostaty przeznaczone
przez Fermat 1 S.a r.l. na nabycie pakietu kontrolnego udziatéw w Quadra FNX Mining LTD.

Nabyte akcje KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki i reprezentujg 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spétki. Za date przejecia kontroli przyjeto 5 marca 2012 r. Do
momentu objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. akcje Quadra FNX byly notowane na
TSX Venture Exchange w Toronto.

Przedmiotem dziatalno$ci KGHM INTERNATIONAL LTD. jest produkcja gdrnicza metali (m.in. miedzi, niklu, ztota,
platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson i Carlota w USA, Franke w Chile, McCreedy West,
Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie.

W ramach dziatalnosci realizowane sg réwniez projekty gérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie
rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile (najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych
nowych zt6z miedzi i molibdenu na Swiecie) oraz prowadzone sg projekty eksploracyjne.

Nabycia akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. jest zgodne ze strategig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
majacq na celu zwiekszenie bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi.

W I poétroczu 2012 r. Spoétka wykonata za gotéwke opcje nabycia dodatkowych 29 % udziatéw w kapitale KGHM
AJAX MINING INC. o wartosci 93 min zt, zwiekszajac swoj udziat w KGHM AJAX MINING INC. do 80 % (faczna
wartos¢ bilansowa inwestycji w KGHM AJAX MINING INC. wyniosta 203 min z}).

W I pétroczu 2012 r. Spdétka zbyta cato$¢ posiadanych udziatéow w KGHM AJAX MINING INC. na rzecz podmiotu
posrednio zaleznego 0929260 B.C.U.L.C. w Kanadzie w zamian za objecie nowo utworzonych udziatéw w kapitale
tej Spotki a nastepnie przeniosta te udziaty do Fermat 1 S.a r.l. w zamian za objecie nowo utworzonych udziatéw
w kapitale Fermat 1 S.a r.l. na kwote 203 min zt. Transakcja ta nie miata wptywu na zysk lub strate, dodatkowe
udziaty w Fermat 1 S.a r.l. zostaty ujete w kwocie réwnej wartosci bilansowej wniesionych udziatéw w KGHM
AJAX MINING INC. W wyniku tych transakcji warto$¢ bilansowa udziatbw w Fermat 1 S.a r.l. wynosi
9 624 min zi.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspoélne przedsiewziecia (kontynuacja)

Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)

Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Udziat Udziat bilansowa Udziat udziat bilansowa
" procentowy . P " procentowy " o
- Li . o i bl w kapitale L akcji/ w kapitale N akcji/udziatéw
] ki si or zaktadowy Y /  zaktadowy posiadanyc
o h praw s o h praw T
m % tosu % certyfikatéw m % glosu % certyfikatow
9 inwestycyjnych inwestycyjnych
ustugi projektowe, generalna
BIPROMET S.A. Katowice realizacja inwestycji budowlanych, 66 66 31 66 66 31
kompletacja dostaw
CBJ sp. z 0.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100 13 100 100 13
EgGMMZE'?‘rN?;’I; 0.0 Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100 50 100 100 50
" " wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz
SE“‘;rgeotyka Lubin energii elektrycznej 100 100 488 100 100 488
p- e i cieplnej
Fermat 1 S.ar.l. ;”ksemb“r dziatalnoéé holdingowa 100 100 9624 100 100 9624
INOVA Spétka Lubin badania i kontrol_a maszyn, prace 100 100 13 100 100 13
Z 0.0. badawczo-rozwojowe
KGHM
(SHANGHAI) . handel, ustugi posrednictwa
COPPER TRADING Shanghaj i konsultingu handlowego 100 100 2 100 100 2
CO., LTD.
SKEI-;MO(;UITRCU;:L Wroctaw dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100 13 100 100 13
produkcja pozostatych wyrobéw
KGHM Ecoren S.A. Lubin z mineralnych surowcéw 100 100 387 100 100 387
niemetalicznych
lokowanie $rodkéw pienieznych
w papiery warto$ciowe, instrumenty
KGHM I FIZAN Wroctaw Tyhku plenieznego | inne prawa 100 100 348 100 100 348
majatkowe
lokowanie $rodkéw pienieznych
KGHM II FIZAN Wroctaw W papiery wartosciowe, instrumenty 100 100 49 100 100 7
rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe
lokowanie $rodkdéw pienieznych
KGHM III FIZAN Wroclaw W papiery wartosciowe, instrumenty 100 100 5 100 100 5
rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe
lokowanie $rodkdéw pienieznych
KGHM IV FIZAN Wroclaw W papiery wartosciowe, instrumenty 100 100 1 100 100 -
rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe
lokowanie $rodkéw pienieznych
w papiery wartosciowe, instrumenty B
KGHM V FIZAN Wroctaw Tyhku plenieznego | inne prawa 100 100 42 100 100
majatkowe
. poszukiwanie i eksploatacja ztéz
KGHM Kupfer AG Berlin miedzi i innych kopalin 100 100 62 100 100 55
KGHM
Kupferhandelsges.  Wieden handel miedzig 100 100 1 100 100 1
m.b.H.i.L
KGHM LETIA S.A. Legnica promowanie innowacyjnosci 85,45 85,45 24 85,45 85,45 24
KGHM Metraco . handel, ustugi agencyjne oraz
SA. Legnica przedstawicielskie 100 100 33 100 100 33
tworzenie i zarzadzanie funduszami
KGHM TFI S.A. Wroctaw inwestycyjnymi oraz zarzadzanie 100 100 3 100 100 3
portfelami instrumentéw
finansowych
"MIEDZIOWE
CENTRUM Lubin ustugi medyczne 100 100 58 100 100 58
ZDROWIA" S.A.
produkcja i sprzedaz materiatéw
NITROERG S.A. Bierun wybuchowych, érodkéw strzatowych, 85 85 121 85 85 121
emulsji, nitrocetu
PeBeka S.A. Lubin budownictio gornicze, podziemne, 100 100 84 100 100 84
PHP "MERCUS Polkowice handel, grodukcja wigzek 100 100 32 100 100 3
Sp. z 0.0. przewoddw elektrycznych
g‘;L’ZM;iDZ TRANS | bin ustugi transportowe 100 100 151 100 100 151
. . uczestnictwo i organizacja
éalgk:ble Lubin Lubin profesjonalnych zawodéw 100 100 98 100 100 98
o sportowych
11733 11 641
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 9 9
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 790 873
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 27 799 882

Zmiana stanu w kwocie 83 min zt wynika z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej. Utrata wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zostata szczegotowo opisana w nocie
3.3.

9. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 168 141
Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln 168 141
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 1 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln 1 -
Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 27 169 141

Ustawa Prawo geologiczne i gérnicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (Dz.U. nr 11.163.981) zobowiazuje Spétke do
gromadzenia s$rodkow pienieznych na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Zaktaddw
Gérniczych (FLZG) w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopal i innych obiektéw technologicznych.

Saldo aktywdéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalh na dzien 30 czerwca 2013 r. stanowig lokaty
bankowe FLZG o wartosci 169 min zt, na dzien 31 grudnia 2012 r. 141 min zt.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

10. Pochodne instrumenty finansowe

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Aktywa diugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 661 742
Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 661 742
Aktywa krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 492 381
Instrumenty handlowe 12 -
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 126 -
Razem aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 630 381
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 27 1291 1123
Zobowiazania dlugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 108 197
Instrumenty handlowe 30 33
Razem zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 138 230
Zobowiazania krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 8 21
Instrumenty handlowe 142 2
Razem zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 150 23
Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych 27 288 253
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Doptaty do kapitatu 60 53
Pozostate naleznosci finansowe 1 2
Pozyczki udzielone 197 30
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 27 258 85

Razem diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci netto 258 85

Na dzied 30 czerwca 2013 r. najistotniejszg pozycje w naleznosciach dtugoterminowych stanowiag udzielone
pozyczki w kwocie 197 min zt, spdtkom Grupy Kapitatowej. Najwiekszg pozycje stanowi udzielona pozyczka
spofce Fermat 1 S.a.r.l. w wysokosci 165 min zi.

Kréotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1158 1213
Pozyczki udzielone 14 14
Pozostate naleznosci finansowe 73 36
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych* 47 22
Odpisy aktualizujace (33) (33)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 27 1 259 1252
Naleznosci niefinansowe 320 340
Zaliczki udzielone 105 103
Odpisy aktualizujace (12) (8)
Razem krétkoterminowe naleznosci niefinansowe netto 413 435

Razem krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 1672 1 687

Razem naleznosci krétkoterminowe i dlugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 1930 1772

* Wartos¢ naleznoéci z tytutu nierozliczonych instrumentéow pochodnych stanowig pozycje, ktorych data
rozliczenia przypada na 2 lipca 2013 r. dla salda bilansowego na 30 czerwca 2013 r. oraz 3 stycznia 2013 r. dla
salda bilansowego na 31 grudnia 2012 r.
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
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(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

12. Zapasy
Nota Stan na dzien
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Materiaty 394 409
Pétprodukty i produkty w toku 2 053 1876
Produkty gotowe 553 702
Towary - 5
Razem wartos$¢ netto zapasow 3 000 2 992
Za okres
Odpisy aktualizujace wartoéé zapaséw w okresie obrotowym od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towardéw
i materiatow 22 (4) (1)
Wykorzystanie odpisu 4 2

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota
Stan na dzien
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 15 18
Inne aktywa finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia - depozyty 808 689
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 823 707

Sktadniki srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdow w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

14. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej
10 zt kazda. Wszystkie akcje sq akcjami na okaziciela. Spotka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spétka nie posiada akcji wtasnych. Spofki
zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W I pétroczu 2013 r. i w I poiroczu 2012 r. nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego oraz liczby akgcji.

Struktura wilasnosci

Jedynym akcjonariuszem Spoétki posiadajacym na dzien 30 czerwca 2013 r. liczbe akcji uprawniajaca do co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji, co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i odpowiada
tej samej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu - taqcznie 136 410 100 akcji, co stanowi 68,21% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W I potroczu 2013 r. i w I potroczu 2012 r. nie miaty miejsca zmiany wiasnosci znacznych pakietow akcji KGHM
Polska MiedZz S.A. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia podpisania przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
niniejszego sprawozdania.
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za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

15. Pozostate elementy kapitalu wtasnego

Kapitat z tytulu wyceny instrumentow

finansowych Zyski zatrzymane
Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu
wyceny wyceny zyskow i strat
aktywow instrumentow aktuarialnych Kapitat
finansowych finansowych z wyceny zapasowy Kapitat
dostepnych do zabezpieczajacych Swiadczen tworzony zapasowy
sprzedazy przeptywy pracowniczych po zgodnie tworzony
pieniezne okresie z wymogami z zysku zgodnie Zysk/ (strata)
Nota zatrudnienia KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. - przeksztatcony* - 286 (519) 660 14 272 5224
Dywidenda z zysku za 2012 r. uchwalona niewyptacona - - - - - (1960)
Przekazanie zysku za 2012 r. na kapitat zapasowy - - - - 2908 (2 908)
Kompensata zysku z lat ubiegtych z kapitatem z tytutu
zyskow i strat aktuarialnych - - 356 - - (356)
taczne catkowite dochody: 4 318 ( 85) - - 1725
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 1725
Inne catkowite dochody 4 318 ( 85) - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - 558 - - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych - (166) - - - -
Zyski / (straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy 5 - - - - -
Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen
po okresie zatrudnienia - - (105) - - -
Podatek dochodowy odroczony 18 (1) (74) 20 - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r. 4 604 (248) 660 17 180 1725

* wyjasnienie w nocie 2

Na podstawie Ustawy Kodeks Spotek Handlowych Spoétka jest zobowigzana do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub
istniejacych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego.
Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zapasowy z tytulu obowigzkowego odpisu w Spotce wynosi 660 min zt, ujety jest w pozycji kapitat zapasowy tworzony zgodnie z wymogami KSH art. 396
w zyskach zatrzymanych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

15. Pozostate elementy kapitalu wltasnego (kontynuacja)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Zmiana zasad prezentacji

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. przeksztatcony*
Dywidenda z zysku za 2011 r. uchwalona niewyptacona
Przekazanie zysku za 2011 r. na kapitat zapasowy

taczne catkowite dochody:

Zysk netto roku obrotowego

Inne catkowite dochody

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty - z tytutu utraty

wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych

Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen
po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odroczony
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.

* wyjasnienie w nocie 2

Kapitat z tytulu wyceny instrumentow

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

Nota finansowych Zyski zatrzymane przeksztalcone
Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu
wyceny wyceny zyskow i strat
aktywow instrumentéw aktuarialnych Kapitat

finansowych finansowych z wyceny zapasowy Kapitat
dostepnych do zabezpieczajacych Swiadczen tworzony zapasowy
sprzedazy przeplywy pracowniczych po zgodnie tworzony

pieniezne okresie z wymogami z zysku zgodnie Zysk/(strata)

zatrudnienia KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych

(39) 574 - 660 8 605 11 335

- - (1356) - - 356

(39) 574 ( 356) 660 8 605 11 691

- - - - - (5 668)

- - - - 5667 (5667)

39 ( 288) (163) - - 4 868

- - - - - 4 868

39 ( 288) (163) - - -

(110) - - - - -

158 - - - - -

- (22) - - - -

- (333) - - - -

- - (201) - - -

18 (9) 67 38 - - -

- 286 (519) 660 14 272 5224
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

15. Pozostate elementy kapitatu wiasnego (kontynuacja)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Zmiana zasad prezentacji

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. przeksztatcony*
Dywidenda z zysku za 2011 r. uchwalona niewyptacona
Przekazanie zysku 2011 r. na kapitat zapasowy
taczne catkowite dochody:
Zysk netto przeksztalcony*

Inne catkowite dochody przeksztatcone*

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych
Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny swiadczen
po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odroczony

Stan na dzien 30 czerwca 2012 r. przeksztatcony*

* wyjasnienie w nocie 2

Nota

18

Kapitat z tytulu wyceny instrumentow
finansowych

Kapitat z tytutu

Kapitat z tytutu

Kapitat z tytutu

Zyski zatrzymane przeksztalcone

wyceny wyceny zyskow i strat
aktywow instrumentéw aktuarialnych Kapitat

finansowych finansowych z wyceny zapasowy Kapitat
dostepnych do zabezpieczajacych Swiadczen tworzony zapasowy
sprzedazy przeptywy pracowniczych po zgodnie tworzony

pieniezne okresie z wymogami z zysku zgodnie Zysk/ (strata)

zatrudnienia KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych

(39) 574 - 660 8 605 11 335

- - (1356) - - 356

(39) 574 ( 356) 660 8 605 11 691

- - - - - (5 668)

- - - - 5667 (5667)

(114) (129) (23) - - 2969

- - - - - 2969

(114) (129) (23) - ) )

(141) - - - - -

- (18) - - - -

- (141) - - - -

- - (28) - - -

27 30 5 - - -

(153) 445 (379) 660 14 272 3 325
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiagzania

Stan na dzien

Nota .
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 -

w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych

i wartosci niematerialnych 2 -
Inne zobowigzania finansowe 8 27
Razem zobowiazania finansowe (zakres MSSF 7) 27 10 27
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 10 9
Razem zobowiazania niefinansowe 10 9
Razem diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatle zobowigzania 20 36
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1049 1044

w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych

i wartosci niematerialnych 338 448
Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych - 16
Inne zobowigzania finansowe* 2 056 31
Razem zobowiazania finansowe (zakres MSSF 7) 27 3105 1091
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 74 157
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 468 411
Inne zobowigzania niefinansowe 37 46
Fundusze specjalne 181 166
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4 2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 415 354
Razem zobowiazania niefinansowe 1179 1136
Razem kréotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatle zobowiagzania 4 284 2227
Razem zobowiazania dtugoterminowe i krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 4 304 2 263

* Najistotniejsza pozycje w zobowigzaniach krétkoterminowych stanowi zobowigzanie z tytutu niewyptaconej
dywidendy dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok obrotowy 2012 w wysokosci 1 960 min zt. Szczegoty
przedstawiono w nocie 31.

17. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 27 - 1013

W I pétroczu 2013 r. Spétka korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie kredytéw bankowych,
zarowno obrotowych jak i w rachunku biezacym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spdétka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
bankowych (na dzien 31 grudnia 2012 r. Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 1 013 min zt).

W celu ewentualnego wsparcia ptynnosci finansowej Spdtka na dzien 30 czerwca 2013 r. posiadata otwarte linie
kredytowe (kredyty obrotowe oraz w rachunku biezagcym), ktérych limit prezentuje sie nastepujaco:
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

17. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (kontynuacja)

Saldo dostepnego

Rodzaj Kredytu Waluta kredytu kredytu w walucie kredytu
Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym usD 178

Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym EUR 50

Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym PLN 2300

Otwarte linie kredytowe dostepne sg w PLN, USD i EUR. Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci bankow wynikajacymi z zawartych umow kredytowych sa oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w ramach zawartych uméw

o prowadzenie rachunkdw bankowych.

18. Odroczony podatek dochodowy

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2012

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 przeksztatcony*
Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu sprawozdawczego, z tego: 266 169 169
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu sprawozdawczego 1189 978 978
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu sprawozdawczego (923) (809) (809)
Zmiany w ciagu roku
Uznanie / (Obciazenie) zysku netto* 29 20 1 43
Uznanie / (Obcigzenie) innych catkowitych dochodéw* 15 (55) 96 62
Nadwyzka aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nad zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu sprawozdawczego, z tego: 231 266 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu sprawozdawczego 1 086 1189 1159
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu sprawozdawczego ( 855) (923) ( 885)

* wyjasnienie w nocie 2

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych 151 143
Wycena transakcji terminowych 418 466
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - 93
Umorzenie 29 27
Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze 319 299
Pozostate 169 161
Razem 1 086 1189
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Wycena transakcji terminowych 215 251
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 142 161
Umorzenie 496 478
Pozostate 2 33
Razem 855 923
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Wartos$¢ biezaca zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przyszlych swiadczen pracowniczych

OGOLEM nagrody odprawy emerytalno
zobowigzania jubileuszowe - rentowe ekwiwalent weglowy inne $wiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. 1581 255 219 1077 30
taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie 60 20 10 30 -
Koszty odsetek 32 5 5 22 -
Koszty biezacego zatrudnienia 21 5 8 -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 7 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 105 - 6 98 1
Wyptacone $wiadczenia (58) (11) (9) (38) -
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r. 1 688 264 226 1167 31
z tego :
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1578 229 196 1125 28
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 110 35 30 42 3
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

19. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r.

kaczna kwota kosztow ujeta w zysku lub stracie
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie

Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach

Wyptacone $wiadczenia

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

Warto$c¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych

Stan na dzieh 1 stycznia 2012 r.
kaczna kwota kosztow ujeta w zysku lub stracie
Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia
Stan na dzien 30 czerwca 2012 r. - przeksztatcony*
z tego :
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

Warto$c¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych

* wyjasnienie w nocie 2

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

OGOLEM nagrody odprawy emerytalno

zobowigzania jubileuszowe - rentowe  ekwiwalent weglowy inne Swiadczenia
1323 236 211 850 26
142 51 22 66 3

81 13 12 54
38 15 10 12 1
23 23 - - -
201 - 1 198 2
(85) (32) (15) (37) (1)
1 581 255 219 1077 30
1471 222 186 1036 27
110 33 33 41 3

OGOLEM nagrody odprawy emerytalno

zobowigzania jubileuszowe - rentowe  ekwiwalent weglowy inne $wiadczenia
1323 236 211 850 26
79 30 11 37 1

45 7 6 31
18 7 5 6 -
16 16 - - -
28 - 3 22 3
(61) (12) (11) (37) (1)
1 369 254 214 872 29
1261 221 181 831 28
108 33 33 41 1

32/95




., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu Spoétka przyjeta parametry na podstawie dostepnych prognoz
inflacji, analizy wzrostu wskaznikdw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci
diugoterminowych obligacji.

Gitéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2013 r.

2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne

- stopa dyskonta 3,80% 3,80% 3,80% 3,80% 3,80%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 1,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

Gtowne przyjete zalozenia aktuarialne na 31 grudnia 2012 r.

2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne
- stopa dyskonta 4,20% 4,20% 4,20% 4,20% 4,20%
- stopa wzrostu cen wegla 3,30% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 2,70% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

Giowne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2012 r.

2016

2012 2013 2014 2015 i nastepne
- stopa dyskonta 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,30% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 3,10% 2,80% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 1,40% 3,80% 3,50% 3,50% 3,50%

Zmiana wartosci strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen przyjetych do wyceny aktuarialnej
w zakresie stopy wzrostu dyskonta, wzrostu cen wegla oraz wzrostu najnizszych wynagrodzen.
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20. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

koszty likwidacji
kopaln i innych

obiektéw
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji sgdowym oraz
i $rodkoéw pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2013 r. Nota 754 734 20
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 25 4 - 4
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne 24,25 (1) (1) -

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione

w $rodki trwate 55 55 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu

wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)

odniesione w koszty finansowe 26 18 18 -
Wykorzystanie rezerw (7) (7) -
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne 24 (1) - (1)
Korekta z tytutu Odpisu na Fundusz Likwidacji Zaktadéw

Gérniczych (13) (13) -
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2013 r. 809 786 23
z tego :

rezerwy diugoterminowe 777 773 4
rezerwy krotkoterminowe 32 13 19

koszty likwidacji
kopaln i innych

obiektéw
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji saqdowym oraz
3 $rodkow pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2012 r. 498 481 17
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 18 4 14
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne (2) 5 (7)
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w $rodki trwate 243 243 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 33 33 -
Wykorzystanie rezerw (8) (5) (3)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (1) - (1)
Korekta z tytutu Odpisu na Fundusz Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych (27) (27) -
Stan rezerw na dzieh 31 grudnia 2012 r. 754 734 20
z tego :
rezerwy diugoterminowe 718 714 4
rezerwy krotkoterminowe 36 20 16
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20. Rezerwy na pozostale zobowiagzania i inne obcigzenia (kontynuacja)

koszty likwidacji
kopaln i innych

obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji sadowym oraz
| $rodkow pozostate
Nota OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2012 r. 498 481 17
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 25 1 - 1
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne 24,25 (8) (1) (7)
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w $rodki trwate 31 31 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 26 17 17 -
Wykorzystanie rezerw (3) (1) (2)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne 24 (1) - (1)
Korekta z tytutu Odpisu na Fundusz Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych (13) (13) -
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2012 r. 522 514 8
z tego :
rezerwy diugoterminowe 510 505
rezerwy krotkoterminowe 12 9 3

Na dzien 30 czerwca 2013 r. najwiekszg pozycje w rezerwach na pozostate zobowigzania stanowi szacunek
kosztow przysztej likwidacji zaktadow gorniczych i innych obiektéw technologicznych o wartosci bilansowej
781 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. 728 min zt), ustalony zgodnie z metodologia wynikajaca
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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21. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Sél

Ustugi

Towary

Odpady i materiaty produkcyjne

Pozostate wyroby

Razem

Srednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t)
$redni kurs (USD/PLN) NBP

Nota

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
9 351 10 279
42 26
37 33
35 127
32 33
6 6
9 503 10 504

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
7 540 8 097
3,18 3,27
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22. Koszty wedtug rodzaju

Nota Za okres
od 01.01.12
od 01.01.13 do 30.06.12
do 30.06.13 przeksztalcony*
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 5,6 418 391
Koszty $swiadczen pracowniczych 23 1448 1476
Zuzycie materiatéw i energii 3126 3299
Ustugi obce 746 634
Podatki i optaty ** 1194 605
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 19 22
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 12 12
Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowane
w wartosciach niematerialnych 1 2
Pozostate koszty z tego: 16 12
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 12 4 1
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 27 4 4
Podréze stuzbowe 5 5
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 3 2
Razem koszty rodzajowe 6 980 6 453
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) 61 151
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (32) (225)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (84) (90)
taczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw,
sprzedazy oraz ogélnego zarzadu 6 925 6 289

* wyjasnienie w nocie 2

** Znaczacq pozycje kosztéw dziatalnosci operacyjnej stanowi podatek od wydobycia niektérych kopalin.

Podatek ten wprowadzony zostat zgodnie z Ustawg o podatku od wydobycia niektdrych kopalin z dnia 2 marca
2012 r., ktéra weszta w zycie z dniem 18 kwietnia 2012 r. Kwota podatku ujeta w kosztach dziatalnosci
operacyjnej w biezacym okresie sprawozdawczym stanowi 1 021 min zt, (od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r. 443 min zt).

Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia, produktu podstawowego, do celéw kalkulacji obcigzen z tytutu CIT nie stanowi kosztu uzyskania
przychoddw.

23. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres

od 01.01.12

od 01.01.13 do 30.06.12

Nota do 30.06.13 przeksztatcony*

Koszty wynagrodzen 1021 1042

Koszty ubezpieczen spotecznych 425 416
Koszty przysztych $wiadczen (zobowigzania) z tytutu $wiadczen

pracowniczych wyptacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia 2 18

Koszty swiadczen pracowniczych 22 1448 1476

* wyjasnienie w nocie 2
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24. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentdéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Odsetek

Zyskow z tytutu roznic kursowych

Przychody z dywidend

Zyskow z tytutu zbycia

Odwrdécenia odpisu aktualizujacego pozostate naleznosci
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci niefinansowych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdw:

Likwidacji kopaln

Spraw w toku i w postepowaniu sagdowym

Zobowigzania wobec gmin
Otrzymane kary i odszkodowania
Pozostate przychody / zyski operacyjne

Ogotem pozostate przychody operacyjne

25. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentow finansowych, zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Odsetek

Strat z tytutu réznic kursowych

Strat z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Przekazane darowizny

Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych

Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow:
Likwidacji kopaln
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym
Podatku od nieruchomosci

Pozostatych
Sktadki na rzecz organizacji, do ktorych przynaleznos¢ nie jest
obowigzkowa

Pozostate koszty / straty operacyjne
Ogotem pozostate koszty operacyjne

Nota Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
27 359 871
233 712
19 101
70 -
36 57
- 1
1 -
- 1
1 1
2 10
1 2
1 1
- 7
4 3
16 9
382 895

Nota Za okres

od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
27 525 1225
434 752
1 -
- 473
1 -
89 -
11 -
16 86
- 2
4 2
1 -
3 -
- 1
9 6
4 8
569 1329
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26. Koszty finansowe

Koszty odsetek z tytutu kredytow

Straty / (zyski) z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrodet
finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) z tytutu wyceny rezerwy na
likwidacje kopaln

Pozostate koszty finansowe

Ogotem koszty finansowe

Nota

27

27

20

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
1 -
25 -
18 17
1 -
45 17
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27. Instrumenty finansowe
27.1 Wartosé¢ bilansowa

Stan na dzien 30 czerwca 2013

Kategorie instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania
finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane finansowe Instrument
dostepne w wartosci i naleznosci Y o wyceniane wg : =Nty Ogotem
do godziwej  finansowe W Wartosci zamortyzowanego zabezpieczajace
sprzedaz rzez zysk godziwej przez kosztu
P Y plub str;te zysk lub strate
Klasy instrumentéw finansowych Nota
Akcje notowane 8 790 - - - - - 790
Udziaty nienotowane 8 9 - - - - - 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 - - 1133 - - - 1133
Srodki pieniezne i lokaty - - 992 - - - 992
Aktywa finansowe przeznaczone na
likwidacje kopaln 9 - - 169 - - - 169
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - - 823 - - - 823
Pozostate aktywa finansowe (netto) 11 - - 384 - - - 384
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe
(netto) 10 - 1 - (5) - 281 277
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 10 - 137 - (167) - 756 726
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 - - - - (1051) - (1 051)
Pozostate zobowigzania finansowe 16 - - - - (2 064) - (2 064)
Razem 799 138 2 509 (172) (3 115) 1 037 1196
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27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Klasy instrumentéw finansowych
Akcje notowane

Udziaty nienotowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Srodki pieniezne i lokaty

Aktywa finansowe przeznaczone na
likwidacje kopaln

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe (netto)

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe
(netto)

Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki zaciagniete

Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

) KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2012

Kategorie instrumentow finansowych

Pozostate zobowiazania

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania

finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane finansowe Instrument
dostepne w wartosci i naleznosci w wartosci wyceniane wg sabezpieczal c?el Ogotem

do godziwej finansowe godziwej zamortyzowanego P Ja

sprzedazy przez zysk przez zysk kosztu
lub strate lub strate
Nota

8 873 - - - - - 873
8 9 - - - - - 9
11 - - 1190 - - - 1190
- - 848 - - - 848
9 - - 141 - - - 141
13 - - 707 - - - 707
11 - - 147 - - - 147
10 - - - (17) - 462 445
10 - - - (18) - 443 425
16 - - - - (1 044) - (1 044)
17 - - - - (1013) - (1 013)
16 - - - - (74) - (74)
882 - 2185 ( 35) (2131) 905 1 806

Wartoé¢ godziwa poszczegdlinych klas instrumentdw finansowych nie

jak i na dzien 31 grudnia 2012 r.

odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowej zaréwno na dzien 30 czerwca 2013 r.
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27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

27.2 Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa/zobowigzania

Aktywa finansowe

Zobowigzania

za okres od 01.01.13 do 30.06.13 Nota wartotel godine) pracs gosne e o samontysbwaneoo  Zabermiecsayace Ogétem
zysk lub strate o sprzedazy kosztu
Przychody z tytutu dywidend 24 - 36 - - - 36
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w: - - 19 (2) - 17
Pozostatych przychodach operacyjnych 24 - - 19 - - 19
Pozostatych kosztach operacyjnych 25 - - - (1) - (1)
Kosztach finansowych 26 - - - (1) - (1)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - - 162 (117) - 45
Pozostatych przychodach operacyjnych 24 - - 162 (92) - 70
Kosztach finansowych 26 - - - (25) - (25)
Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan diugoterminowych ujete
w: - - - (1) - (1)
Pozostatych kosztach operacyjnych 25 - - - (1) - (1)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w: - (89) - - - (89)
Pozostatych kosztach operacyjnych 25 - (89) - - - (89)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych ujete w: - - 1 - - 1
Pozostatych przychodach operacyjnych 24 - - 1 - - 1 |
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych 15 - - - - 166 166
Zyski/(straty) ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w: - - (4) - - (4)
Kosztach wedtug rodzaju 22 - - (4 - - (4
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 24 233 - - - - 233
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 25 (434) - - - - (434)
Ogétem zysk/(strata) netto (201) (53) 178 (120) 166 (30)
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27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa/zobowigzania Zobowigzania

Aktywa finansowe

za okres od 01.01.12 do 30.06.12 Nota finansp\_Ne Wy_cen@ane w dostepne . Po.zycz,k@ finansowe wyceniane InsFrumgnty Ogoétem
wartosci godziwej przez do sprzedazy i naleznosci wg zamortyzowanego Zabezpieczajace
zysk lub strate kosztu

Przychody z tytutu dywidend 24 - 57 - - - 57
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w: - - 101 - - 101
Pozostatych przychodach operacyjnych 24 | - - 101 - - 101
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - - (392) (81) - (473)
Pozostatych kosztach operacyjnych 25 | - - (392) (81) - (473)
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych 15 - - - - 141 141
Zyski/(straty) ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w: - - (3) - - (3)
Kosztach wedtug rodzaju 22 - - (4) - - (4)
Pozostatych przychodach operacyjnych 24 - - 1 - - 1
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 24 712 - - - - 712
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 25 (752) - - - - (752)
ogétem zysk/(strata) netto (40) 57 (294) (81) 141 (217)
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27.3 Hierarchia wartosci godziwej

Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy) naleza do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe
(zaprezentowane w nocie 27.1) sg przez Spoétke klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.
Sposéb i technika wyceny instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do
sposobu i techniki wyceny na dzien 31 grudnia 2012 r.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnywalnym w Spodtce nie dokonano przesuniec¢
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdéw finansowych, jak rowniez nie
miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Gtowne ryzyka finansowe, na ktdre Spoétka jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

- ryzyka rynkowe:
o ryzyko zmian cen metali,
o ryzyko zmian kurséw walutowych,

o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych na gietdzie,
o ryzyko zmian stép procentowych,

= ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe.

W oparciu o przyjete w Spdtce Zasady Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Plynnoscig
Finansowq oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym Zarzad w sposéb s$wiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrodio
w ekspozycji Spétki na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepsza realizacje
zadan. Spotka na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréow ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania
majace na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego
oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

28.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Spdtka rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu na wyniki
Spoétki wynikajacg ze zmiany cen rynkowych towardw, kursow walutowych i stép procentowych, a takze cen
dtuznych papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spétek
notowanych na gietdach.

28.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Spotka narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ziota. Zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy
formuly ustalania cen oparte sg gtdwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali
w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do srebra i ziota. W ramach polityki
handlowej, Spoétka ustala baze cenowa dla kontraktéw fizycznych jako srednig cen z odpowiedniego miesigca
w przysziosci. W rezultacie, Spotka eksponowana jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu
zawarcia kontraktu handlowego do momentu uksztattowania sie $redniej ceny z miesigca wysyiki.

Analizujac ekspozycje Spoétki na ryzyko rynkowe nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilos¢
zakupionych metali we wsadach obcych.

Ekspozycja Spdtki na ryzyko zmian cen metali ksztaltowata sie nastepujaco:

Za okres
od 01.01.13 do 30.06.13 od 01.01.12 do 30.06.12
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 297 824 83 837 287 102 89 524
Srebro [t] 596 19 644 23

28.1.2 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze na rynkach towarowych jest
powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali s zawierane w USD lub denominowane w USD,
natomiast dla Spétki waluta bazowg jest ztoty polski (PLN).
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W zwigzku z powyzszym, Spoétka otrzymuje rownowartos¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN.
Prowadzi to do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN w okresie od momentu
zawarcia kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowang przez siebie miedz badz metale szlachetne ptacq lokalng walutg, wystepuje réwniez ryzyko
zwigzane z wahaniami kursow innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

W I pétroczu 2013 r. Spotka korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytéw bankowych
w walutach USD i EUR. W zwigzku z tym, iz Spotka uzyskuje przychody ze sprzedazy produktow gitdownie
w walucie USD oraz EUR, powstala ekspozycja zwigzana z kredytami bankowymi nie narazata Spétki na ryzyko
walutowe, w okresie od momentu zaciagniecia zobowigzania z tytutu kredytu do momentu jego sptaty.

28.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym

Nominat strategii zabezpieczajagcych cene miedzi rozliczonych w I pdtroczu 2013 r. stanowit okoto 25%
(w I potroczu 2012 r. 36%) zrealizowanej przez Spétke catkowitej? sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra
wskaznik ten uksztattowal sie na poziomie okoto 9% (w I poétroczu 2012 r. 26%). W przypadku rynku
walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity okoto 17% (w I pdtroczu 2012 r. 18%)
catkowitych przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych przez Spotke.

W I pétroczu 2013 r. Spétka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno cene miedzi, jak
i srebra. Jednakze dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na rynku srebra polegajacej na
odkupieniu struktury opcyjnej mewa, wdrozonej w II kwartale 2011 r., o tgcznym nominale 1,8 min troz
i okresie zapadalnosci przypadajacym na II potowe 2013 r. Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji
zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
95 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w II potowie 2013 r.

W przypadku terminowego rynku walutowego w I potroczu 2013 r. Spdotka wdrozyta transakcje zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 480 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2014-
2015. Spodtka korzystata ze strategii opcyjnych typu korytarz (opcje europejskie). Ponadto w okresie
sprawozdawczym Spotka dokonata restrukturyzacji, wdrozonych w IV kwartale 2011 r. strategii opcyjnych
mewa na I potowe 2014 r. o tacznym nominale 180 min USD, poprzez odkupienie sprzedanych opcji sprzedazy.
Restrukturyzacja pozycji w instrumentach pochodnych pozwoli na petne wykorzystanie zakupionych w ramach
tych struktur opcji sprzedazy w przypadku ewentualnego umocnienia polskiej waluty w I potowie 2014 r.

Ponizej zaprezentowano skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych z podziatem
na rodzaj zabezpieczonych aktywdw oraz wykorzystanych instrumentow na dzien 30 czerwca 2013 r.
(zabezpieczony nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym).

2 Dotyczy sprzedazy z produkcji z wsadéw wtasnych oraz obcych.
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

RYNEK MIEDZI

Ceny wykonania opcji® [USD/t] |Sredniowazony| Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Instrument Wﬁlc;men Sprzeq_az Kupno Sprzet_i_ai pOZI[(L’JIgDI;:]em" zabezc:i:?:zenia Partycypacji |Zabezpieczenia
12 opcji opcji opcji [USD/t]
kupna | sprzedazy | sprzedazy
Korytarz 10 500 12 000 8 500 - -460 8 040 12 000 -
Korytarz 10 500 11 500 8 200 - -333 7 867 11 500 -
s ™ Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
&g Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
- Korytarz 19 500 9 300 7 600 - -290 7 310 9 300 -
Razem 61 500
SUMA
II pot. 2013 r. 61500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
= s Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
3—2 Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
Razem 40 500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
s A Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
&g Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
B Razem 40 500
SUMA 2014 . 81 000
i Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
gg Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
- Razem | 21 000
i Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
88 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
=R Razem | 21 000
SUMA 2015 . 42 000

3 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane sq w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sa w tabeli
,Instrumenty handlowe”.
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RYNEK WALUTOWY

Kurs wykonania opcji *[USD/PLN] [Sredniowazony Efe::tVW"Y Ograniczenie [USD/PLN]
Instrument [I:q?rdggl] Spg;(z;ai Kouppc?io Spg;i?iai ?I?Lzl\lloz? f lGESHI;I]I zabesziI:zenia Partycypacji |Zabezpieczenia
kupna | sprzedazy | sprzedazy [USD/PLN]

) Mewa 240 4,0000 3,1500 2,6000 -0,0230 3,1270 4,0000 2,6000
Tolg Korytarz 240 4,2000 3,2000 - -0,0650 3,1350 4,2000 -
=EN Razem 480

II pot. 23?;? 480

Korytarz 180 4,5000 3,5000 - -0,0641 3,4359 4,5000 -

£ Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -

2 Q Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0574 3,1426 4,0000 -
Razem 480

Mewa 180 4,5000 3,5000 2,7000 -0,0345 3,4655 4,5000 2,7000

3 s, Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -

f IS Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0554 3,1446 4,0000 -
B Razem 480
SUMA 2014 . 960

Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0080 3,3920 4,5000 -

EE Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 :
- Razem 300

) Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0080 3,3920 4,5000 -

Tolg Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
o Razem 300
SUMA 2015 r. 600

RYNEK SREBRA
Ceny wykonania opcji [USD/troz] |Sredniowazony| Efektywna Ograniczenie [USD/troz]
Instrument | Wolumen| sprzedaz | Kupno Sprzedaz poziom premil cena . - ) )
[min troz] opGii opGji opcii [USD/troz] Zabﬁg%l/etCZEHIa Partycypacji |Zabezpieczenia
kupna | sprzedazy | sprzedazy [ roz]

i Pozycja Zamkqiecie pozycji_i oq;naczenie_ transakcji ;abgzpieczajacych znal§200 odniesienie )
-~ m A - - - - w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych w kwocie 95 min PLN, ktéra
8_ 8 Zamkmeta powiekszy przychody ze sprzedazy w II pétroczu 2013 r.
=N Razem -

SUMA

II pot. 2013 r.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r. Spotka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w okresie
od lipca do grudnia 2013 r. (61,5 tys. ton), w 2014 r. (81 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton). Spotka nie posiada
otwartych transakcji zabezpieczajacych na rynku srebra. Natomiast dla przychodow ze sprzedazy (rynek walutowy)
Spétka posiada pozycje zabezpieczajacg na okres od lipca do grudnia 2013 r. (480 min USD), na 2014 r. (960 min USD)
oraz na 2015 r. (600 min USD).

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrédtem sg kredyty, Spotka stosuje hedging naturalny polegajacy
na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osiaga przychody.

4 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane sq w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sa w tabeli
,Instrumenty handlowe”.
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

28.1.4 Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Spoéftki

Wptyw instrumentdw pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskow Ilub strat okresu biezacego
i poréwnywalnego przedstawia ponizsza tabela.

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Wplyw na przychody ze sprzedazy 166 141
Wptyw na pozostala dziatalno$¢ operacyjna (201) (40)
(Strata) z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (50) (86)
(Strata) / zysk z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (151) 46
Wptyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu, facznie: (35) 101

Wptyw instrumentdw pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdow zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przedstawia ponizsza tabela.

. . . . L ; . Stan na dzien
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

przeptywy pienigzne 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Transakcje zabezpieczajgce ryzyko cen towaréw (miedz i srebro) - instrumenty

705 163
pochodne
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego - instrumenty pochodne 41 191
Stan na koniec okresu (bez uwzgledniania skutkéw podatku 746 354

odroczonego)

W I poélroczu 2013 r. nastgpito zwiekszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 392 min zt
(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego), na ktérg sktadaja sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 558 min z,

- kwota 166 min zt zmniejszajaca kapitat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne, przeniesiona na zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej
czesci transakcji zabezpieczajacych.

Wartoé¢ godziwa instrumentdw pochodnych oraz naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

Instrumenty Naleznosci
pochodne z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych®
Aktywa finansowe 1291 47
Zobowigzania finansowe (288) -
Stan na 30 czerwca 2013 r. 1003 47

Szczego6towe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2013 r. znajduje
sie w tabelach ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace” oraz ,Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen”.

> Data rozliczenia przypada na dzien 2 lipca 2013 r.
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INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zH]
‘”°'“'!‘e"/ $redniowazona Aktywa Zobowigzania
nominat - -
- cena/kurs finansowe finansowe
transakcji
- Cu [t] Cu [USD/t]
Typ |n;t|;|umentu Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
pochodnego Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 144 000 4 635 - - (3051) (26592)
RAZEM - - (3 051) (26592)
Pochodne instrumenty
finansoweMetale - Srebro:
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna 1 800 65,00
Nabyte opcje sprzedazy 1800 20,00 11 144 - - -
Sprzedane opcje 3 600 30,00 - - (137058) -
sprzedazy
RAZEM 11 144 - (137 058) -
Pochodne instrumenty
finansowe Walutowe:
Kontrakty opcyjne USD
Nabyte opcje sprzedazy 180 000 2,7000 1421 - - -
Sprzedane opcje sprzedazy 600 000 2,6600 - - (1.466) (3723)
RAZEM 1421 - (1466) (3 723)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 12 565 - (141 575) (30 315)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zi]
Wolul_nen/ éreglnio- Zapadalnos¢/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
nominat wazona okres wplywu na P "
. - . - inansowe finansowe
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
. Cu [t] Cu [USD/t]
Tygt;::;;unlzcge:tu Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od Do od Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 40 500 7 989-10 570 lip 13- gru 13 sie 13- sty 14 173 383 - (320) -
Kontrakty mewa 144 000 7 752-10 008 lip 13- gru 15 sie 13- sty 16 209 957 419 595 (3 874) (42 672)
RAZEM: 383340 419595 (4194) (42 672)
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjne - - - - - -
RAZEM: - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz 1440 000 3,3167-4,2833 lip 13- gru 15 lip 13- gru 15 56 429 192 429 (3 503) (61 849)
Kontrakty korytarz-mewa 180 000 3,5000-4,5000 sty 14- cze 14 sty 14- cze 14 44 379 - (571) -
Kontrakty mewa 420000  3,3000-4,2143 P 13- gru13 lip 13- gru13 7692 49140  (527) (2 955)

lip 14- gru 14 lip 14- gru 14

RAZEM: 108 500 241569 (4601) (64 804)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 491 840 661 164 (8 795) (107 476)

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN Stan na 30 czerwca 2013 [w tys. zi]

Srednio- Zapadalno$é/  Okres ujecia

Wolumen - Aktywa Zobowiazania
. wazona okres wplywu na - -
transakcji . . N finansowe finansowe
cena rozliczenia wynik
Typ instrumentu
pochodnego Krétko- Diugo- Krétko- Diugo-
Ag [tys.troz] Ag [USD/troz] Od Do od Do  terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa 1800 40,00-65,00 lip13 grul3 siel3 sty 14 125 914 - - -
RAZEM 125 914 - - -
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD 125 914 . B .

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM
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28.1.5 Ryzyko cenowe zwiazane z zakupem akcji spotek notowanych na gietdzie

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Spoétke akcjami spdtek notowanych na gietdzie, rozumiane jest
jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa akcji spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartoséciowych oraz na TSX Venture Exchange wynosita 790 min zt.

Utrata wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zostata opisana w nocie 3.3.

28.1.6 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmian stop procentowych na wyniki Spotki. Na
ten rodzaj ryzyka Spétka narazona jest w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokatami $rodkéw pienieznych,
wdrozong ustuga zarzadzania S$rodkami pienieznymi w grupie rachunkow (cash pool rzeczywisty) oraz
korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. salda bilansowe ww. pozycji ksztattowaty sie nastepujaco:
« udzielone pozyczki - 210 min zt
«  $rodki pieniezne - 823 min zt
* naleznosci z tytutu uczestnictwa w systemie cash pool - 23 min zt

»  zobowigzania z tytutu uczestnictwa w systemie cash pool - 30 min zi.

Spadek rynkowych stép procentowych spowoduje zmniejszenie spodziewanych przychoddéw odsetkowych od
udzielonych pozyczek oraz zainwestowanych okresowo wolnych srodkéw pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek
bankowych.

W celu ewentualnego wsparcia ptynnosci finansowej Spdtka na dzien 30 czerwca 2013 r. posiadata otwarte linie
kredytowe (kredyty obrotowe oraz w rachunku biezgcym) w wysokosci 3 107 min zi.

Otwarte linie kredytowe dostepne sg w walutach PLN, USD i EUR. Oprocentowanie oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powigkszonej o marze.

Spétka w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym nie stosowata instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

28.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikow Spotki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:
= wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

=  wiarygodnoscig kredytowgq instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub ktére
posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych, w ktorych lokowane sg wolne
srodki pieniezne,

= kondycjq finansowg spotek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.

W ujeciu szczegdtowym zrodta ekspozycji Spétki na ryzyko kredytowe stanowia:
= S$rodki pieniezne i lokaty bankowe,
*= instrumenty pochodne,
] naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
*  udzielone pozyczki,
= dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
. udzielone gwarancje i poreczenia.

28.2.1Ryzyko kredytowe zwigzane ze $srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spotka alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z ustalonymi w Polityce Zarzadzania Plynnoscig
wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu
i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje depozytowe, zardéwno ze srodkow pienieznych Spotki
oraz srodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunku Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych oraz na
rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytgcznie banki
zarejestrowane

w Polsce badZz dziatajace w Polsce w formie oddziatdbw bankdéw zagranicznych, nalezace do europejskich
i amerykanskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie najwyzszym®, $redniowysokim’
i $rednim?®, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.
Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco monitorowane poprzez ciagta weryfikacje kondycji finansowej
oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w poszczegdlinych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji okresowo wolnych $rodkéw pienieznych
z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych?®.
Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Najwyzszy 16% 15%
Sredniowysoki 62% 37%
Sredni 22% 48%

Na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkow
ulokowanych przez Spétke wynidst 19% (wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 r. 20%).

28.2.2 Ryzyko kredytowe zwiazane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze
finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi Spétka posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe®®,

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2013 31 grudnia2012
Najwyzszy 7% 12%
Sredniowysoki 91% 82%
Sredni 2% 6%

Biorac pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spoétke
oraz nierozliczonych instrumentow pochodnych, na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat jednego
podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wynidést 31% (wedtug stanu
na 31 grudnia 2012 r. 17%).

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowq, jak i geograficzng ryzyka oraz wspoéipracq z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu, Spdtka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
wynikajace z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spotka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumier ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

6 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agengcji
Moody'’s.

7 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agengji
Moody'’s.

8 Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody'’s.

Wazone kwotg depozytow.
10 Wazone dodatnig wartoscig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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28.2.3 Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi
naleznosciami finansowymi

Spétka od wielu lat wspdtpracuje z duzg liczbg klientdw, co wptywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajoéw Unii Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytulu sprzedazy miedzi
i srebra w Spolce:
Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
UE Inne UE Inne
Polska , wyt. Polski) kraje Polska (, wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto z tytutu 37% 52% 11% 22% 61% 17%
sprzedazy miedzi i srebra

Spétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez
ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitow kredytowych oraz stosowanie
zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodlgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Spoéice jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w wiekszosci przypadkow dokonywana jest na podstawie przedpfat. Spotka posiada zabezpieczenie wiekszosci
naleznoséci w postaci weksli**, blokady $rodkéw na rachunku, zastawdw rejestrowych'?, gwarancji bankowych,
gwarancji korporacyjnych, zastawow hipotecznych iinkas dokumentowych. Ponadto wiekszo$¢ kontrahentéw
posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wiasnosci potwierdzone datg
pewna®>.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientow Spotka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.
Spétka posiada zabezpieczenia dla 90% naleznosci handlowych.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Spotki na dzien 30 czerwca 2013 r. bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe,
wynosi 1 133 min zt (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. 1 190 min zi).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoéice zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym
odbiorcom (w wiekszosci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
30 czerwca 2013 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéow Spoétki, pod wzgledem stanu naleznosci na
koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 68% salda naleznoséci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2012 r. odpowiednio 66%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spétka ocenia, ze ze wzgledu
na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z klientami, jak rowniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

28.2.4 Ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek wynosito 210 min zt,
z czego 197 min zt stanowito cze$¢ dlugoterminowa, natomiast 13 min zt cze$¢ krétkoterminowa. Pozyczki
udzielone zostaty spétkom Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. W celu ograniczenia ryzyka z tytutu
udzielonych pozyczek Spétka biezgco monitoruje sytuacje majatkowg i wyniki finansowe pozyczkobiorcéw.

Spdtka ocenia ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia pozyczek jako nieistotne.

1 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem

o Poddaniu sie Egzekucji.

12 Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowiacych

organizacyjng catos$¢, ktérych skfad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wtasnosci towaru przechodzi na
kupujacego dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wyfacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej.
Spotka przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest ujmowana
jako przychdd.
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28.2.5 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

W tabeli ponizej przedstawiono analize wiekowg aktywdw finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy, dla
ktorych nie zidentyfikowano utraty wartosci.

Stan na 30 czerwca 2013
do od1do powyzej

Stan na 31 grudnia 2012
do od1do powyzej

Wartos¢ 1 m-ca 3 m-cy 1 roku | Wartoscé 1 m-ca 3 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 21 1 - 115% 115 - -
Pozostate naleznosci finansowe - - - - 1 1 - -

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaltymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano
klas instrumentow finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.

28.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposdb cigagty, w kazdym okresie.
Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jako utrata
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkow na finansowanie dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg odbywa sie zgodnie z przyjetq przez Zarzad ,Polityka Zarzadzania Ptynnoscig,
Finansowq”. Dokument ten opisuje w sposob catosciowy proces zarzadzania ptynnoscig finansowq Spétki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty. Podstawowymi zasadami
wynikajacymi z dokumentu sa:

. lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

. limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

« limity koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

«  zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych zrodet finansowania.

W I pétroczu 2013 r. Spétka korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie kredytéw bankowych,
zarowno obrotowych, jak i w rachunku biezgcym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spdétka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
bankowych. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
i pozyczek bankowych w wysokosci 1 013 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spodtka posiadata otwarte linie kredytowe, ktorych saldo prezentuje sie
nastepujaco:
Saldo dostepnego

Rodzaj Kredytu Waluta kredytu kredytu [min zi]
Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym usD 178
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym PLN 2 300

Otwarte linie kredytowe dostepne sq w PLN, USD i EUR.

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Spotka zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wilasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci
netto aktywoéw (kapitat wilasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywow. Wskaznik diug
netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego
minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk
z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotka wykorzystuje wskazniki finansowe, ktore petnig role
wspomagajgca w realizacji tego procesu. Do monitorowania poziomu ptynnosci Spétka stosuje szerokg game
wskaznikdéw ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztow Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

14 Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, a przed datq podpisania sprawozdania finansowego za 2012 r., nastapita sptata
zalegtych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 114 min zt.

53/95



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W zwigzku z brakiem dtugu Spotki na dzien 30 czerwca 2013 r. wskaznik dtug netto/EBITDA wynidst 0,00.

Wskaznik kapitatu wtasnego byt powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i na 30 czerwca 2013 r. wynosit
0,74.

Zaréwno w I péiroczu 2013 r. jak i w 2012 r. na Spédice nie spoczywatly jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe, w tym w zawartych przez Spétke umowach kredytowych.

W I potroczu 2013 roku Spoétka posiadata udzielone gwarancje na kwote 11 min zt z terminem waznosci do
marca 2014 r. Gwarancje stanowig zobowigzania warunkowe, ktdre nie wptywajg w istotnym stopniu na ryzyko
ptynnosci Spotki.

Spétka kontynuuje proces wiaczania kolejnych spdtek do ustugi zarzadzania srodkami pienigznymi w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty). Srodki dostepne w ramach tej ustugi
oprocentowane sg na bazie zmiennej stopy WIBOR. Dostepny limit kredytu w rachunku na dzien 30 czerwca
2013 r. wynosi 246 min zi.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezaca piynnoscia w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w ustudze peini role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu warunkow
funkcjonowania systemu, w tym w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej Grupy
Kapitatowej w relacjach z bankiem w zakresie ustugi. KGHM Polska Miedz S.A. jednoczesnie wystepuje takze
jako uczestnik systemu Cash pool, ktéry deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby
korzysta z mozliwosci finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spoétka posiadata zobowigzanie (saldo netto) na poziomie 7 min zt wobec Spotek
z Grupy Kapitatowej w zwigzku z wdrozong ustugq zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej.

29. Podatek dochodowy

Za okres

od 01.01.12

od 01.01.13 do 30.06.12

Podatek dochodowy Nota do 30.06.13 przeksztalcony
Podatek biezacy 645 840
Podatek odroczony 18 (20) (43)
Korekty podatku za poprzednie okresy (4 (2)
Razem: 621 795

Stawka zastosowana do opodatkowania dochodéw zgodnie z aktualnie obowigzujgcym prawem w zakresie
podatku dochodowego od o0sd6b prawnych wyniosta 19 % (w I podfroczu 2012: 19%). Efektywna stawka
podatkowa stanowita 26,47% (w I pofroczu 2012 r.: 21,13%). Wzrost efektywnej stawki podatkowej
w I potroczu 2013 r. byt spowodowany gtéwnie wprowadzeniem od kwietnia 2012 r. podatku od wydobycia
niektorych kopalin, ktéry dla celéw podatku CIT nie stanowi kosztow uzyskania przychodéw.

30. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Zysk netto 1725 2 969
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 8,63 14,85

Nie wystepujg rozwadniajace akcje zwykte.
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31. Dywidendy

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
19 czerwca 2013 r. w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2012, na dywidende dla akcjonariuszy
przeznaczono kwote 1 960 min zt, co stanowi 9,80 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy/dzien nabycia praw do dywidendy uchwalono na 12 lipca 2013 r., termin wyptaty dywidendy
na 14 sierpnia 2013 r. I raty i 14 listopada 2013 r. II raty.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi.

32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

przychody
przychody ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy towaréw z innych
Przychody ze zbycia produktéw i materiatéw transakcji
- jednostkom zaleznym 101 36 23
Razem przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 101 36 23

Za okres od 01.01.12 do 30.06.12

przychody
przychody ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy towarow z innych
Przychody ze zbycia produktéw i materiatéw transakcji
- jednostkom zaleznym 286 36 5
Razem przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 286 36 5

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. nie wystgpily transakcje sprzedazy s$rodkow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych miedzy Spétka a jednostkami powigzanymi.

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

zakup Srodkow

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towarow nieruchomosci inne transakcje

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych i materialdw _ inwestycyjnych zakupu
- od jednostek zaleznych 2 360 368 1
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 2 360 368 1

Za okres od 01.01.12 do 30.06.12

zakup $rodkéw

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towaréw nieruchomosci inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych i materiatlow inwestycyjnych zakupu
- od jednostek zaleznych 2 501 334 9
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 2501 334 9
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32. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Stan na dzien
Naleznosci od podmiotow powiazanych z tytutu sprzedazy produktow,

ustug, towaréw, materiatlow, aktywow trwatych, pozyczek 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
- od jednostek zaleznych 362 224
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 362 224

Stan na dzien
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych z tytutu zakupu

produktow, ustug, towarow, materiatéow i aktywoéw trwatych 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
- wobec jednostek zaleznych 472 460
Razem zobowiazania od podmiotéw powiazanych 472 460

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji miedzy KGHM Polska Miedz
S.A. a rzadem oraz jednostkami, nad ktoérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspdtkontrole lub wywiera na nie
znaczacy wptyw, ktore bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spétke z rzadem oraz z jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktore byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyty zakupdw
przez Spotke materiatdow i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wyniosty
357 min zt (od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. 381 miIn zt), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu
tych transakcji na dzied 30 czerwca 2013 r. wyniosty 33 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r. 41 min z),
a nierozliczone salda naleznosci na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosty 6 min zt (na dzien 31 grudnia 2012 r.
4 min zt). Przychody ze sprzedazy od Spdtek Skarbu Panstwa w okresie od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013 r. wyniosty 30 min zt (od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. 28 min zi).

za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Wynagrodzenie Zarzadu w tys. zt
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3786 1966
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 42
Razem 3 786 2 008
za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w tys. zt do 30.06.13 do 30.06.12
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 515 838
Razem 515 838

56/95



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

33. Aktywa, zobowiazania warunkowe oraz zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Aktywa warunkowe 501 414
- sporne sprawy budzetowe 1 7
- otrzymane gwarancje 254 182
- naleznosci wekslowe 117 98
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gdrniczych 87 87
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 42 40

Zobowigzania warunkowe 175 178
- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 11 5
- sprawy sporne i w postepowaniu sagdowym 14 15
- zobowigzania z tytutu umdw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 120 126
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych 30 18
- pozostate tytuty - 14

Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg osrodka unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych 206 193

- zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego 18 11

34. Struktura zatrudnienia

Za okres
od 01.01.13 od 01.01.12
do 30.06.13 do 30.06.12
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych (w osobach) 4 687 4 608
Pracownicy na stanowiskach robotniczych (w osobach) 13 882 13 942
Razem 18 569 18 550

35. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Whiesienie powédztw o uchylenie uchwat Walhego Zgromadzenia

W dniu 5 sierpnia 2013 r. wptynety do Spdtki z Sadu Okregowego w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy pozwy
akcjonariuszy KGHM Polska Miedz S.A.:

- Ryszarda Zbrzyznego wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 r. , o uchylenie uchwaty Nr 35/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca 2013 r.
w sprawie niepodjecia uchwaly o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Leszka
Hajdackiego i J6zefa Czyczerskiego wybranych przez pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.”,

- Waldemara Brusa wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 r. ,, o uchylenie uchwaty Nr 35/2013 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca 2013 r. w sprawie
niepodjecia uchwaty o powotaniu w skfad Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedZ S.A. Leszka Hajdackiego i Jozefa
Czyczerskiego wybranych przez pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.".

Sad Okregowy w Legnicy nie wyznaczyt termindw rozpraw i zobowigzat spotke do wniesienia odpowiedzi
na pozwy w terminie 14 dni od daty doreczenia. OdpowiedzZ na pozwy zostata wniesiona w dniu 19.08.2013 r.

Wyptata I transzy dywidendy

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Spétka wyptacita akcjonariuszom I transze dywidendy z zysku za rok obrotowy 2012
w wysokosci 4,90 zt na jedna akcje.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2013 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 . Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 . Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
28.08.2013r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiggowych

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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1. Charakterystyka dziatalnosci Spoftki
1.1. Organizacja Spotki

W I pétroczu 2013 r. w skfad wielooddzialowego przedsiebiorstwa Spoétki, dziatajacego pod firma KGHM Polska
Miedz S.A., wchodzito Biuro Zarzadu i 10 Oddziatow.

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spoétki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

KGHM Polska Miedz S.A.

Zaktady Gornicze Lubin

Biuro Zarzadu

Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego
Centralny Osrodek
Przetwarzania Informacji

Zaktady Gornicze
Polkowice-Sieroszowice

Zaktady Gornicze Rudna

Zaktady Wzbogacania Rud

Zaktad Hydrotechniczny

Uchwatg Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. 1 lipca 2013 r. zmieniono nazwe ,Biuro Zarzadu KGHM Polska
Miedz S.A.” na ,KGHM Polska Miedz S.A. Centrala”.

Rada Nadzorcza Spoftki

Zgodnie ze Statutem Spoétki cztonkdédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Sktad Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji na dzien 1 stycznia 2013 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca,
- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej,
- Dariusz Krawczyk Sekretarz,

- Pawet Biatek,

- Krzysztof Opawski,
- Ireneusz Piecuch,
- Jacek Poswiata

oraz wybrany przez pracownikow
- Bogustaw Szarek.

W dniu 19 czerwca 2013 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pawet Biatek. W tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:

- odwotaniu ze skfadu Rady Nadzorczej: Dariusza Krawczyka, Ireneusza Piecucha,
- powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Marka Panfila, Andrzeja Kidyby i Iwony Zatorskiej-Pantak.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca

- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Andrzej Kidyba

- Krzysztof Opawski

- Marek Panfil

- Jacek Poswiata

- Iwona Zatorska - Pantak

oraz wybrany przez pracownikow

- Bogustaw Szarek

W okresie od 30 czerwca 2013 r. do dnia podpisania Sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.
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Zarzad Spotki

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A. czionkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Skiad
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2013 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Dorota Wioch Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Od dnia 1 stycznia do dnia podpisania Sprawozdania nie nastapity zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu KGHM
Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza powierzyta szczegdtowy zakres obowigzkow poszczegdlnym cztonkom Zarzadu, w sposob
wskazany nizej:

Prezes Zarzadu - koordynuje prace Zarzadu, kieruje dziataniami w zakresie ksztattowania polityki personalnej
Spétki. Do zadan Prezesa Zarzadu nalezy réwniez inicjowanie i nadzorowanie bezposrednio procesu
opracowywania i aktualizowania Strategii Spotki; nadzorowanie projektowania, planowania i prowadzenia
studiéw strategicznych w aktualnych i przysztych obszarach dziatania Spétki, a takze nadzorowanie dziatan
w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym. Prezes Zarzadu sprawuje
ponadto nadzér nad dziataniami w zakresie budowania relacji z instytucjami administracji publicznej, agendami
rzadowymi oraz partnerami biznesowymi, zarzadza dziataniami komunikacji spotecznej, nadzoruje dziatania
w zakresie rozwoju bazy zasobowej Spotki.

I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych - zarzadza dziataniami w zakresie zarzadzania finansami, w tym
m.in. ryzykiem finansowym, kontrolingiem finansowym, dziataniami w zakresie realizacji funkcji przez
Dyrektora Naczelnego Centrum Ustug Ksiegowych - Gtéwnego Ksiegowego, a takze handlu i logistyki.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji - zarzadza dziataniami w zakresie wytwarzania produktéw i ustug Spoiki
oraz nadzorowania dziatan produkcyjnych w spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej, w tym produkcji gtownej:
gorniczej i hutniczej, a takze w zakresie pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywdw
produkcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien bezpieczenstwa pracy i kontroli ryzyka
$rodowiskowego.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych - zarzadza relacjami biznesowymi oraz zagadnieniami zwigzanymi
z tworzeniem i prowadzeniem Grupy Kapitalowej w zakresie wdrazania i przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego oraz najlepszych praktyk biznesowych, w tym okreslenia sposobu organizacji Grupy Kapitatowej
oraz jej form prawnych; zarzadza lub koordynuje dziataniami zwigzanymi z prawidlowym ksztaltowaniem relacji
z zewnetrznym otoczeniem biznesowym Spétki.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju - odpowiada za koordynowanie dziatan w zakresie wdrazania Strategii
Gtownej we wszystkich obszarach aktywnosci Grupy Kapitatowej, nadzoruje realizacje Gtdwnego Planu Rozwoju,
zarzadza inwestycjami rzeczowymi Spofki.

1.2. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan i struktura zatrudnienia

W I potroczu 2013 r. zatrudnienie w Spotce ksztattowato sie na stabilnym poziomie, co przedstawia zestawienie
ponizej.

Tabela 1. Stan zatrudnienia na koniec okreséw

30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 Dynamika
Kopalnie 12 513 12 618 12 606 99,9
Huty 3770 3775 3720 98,5
Pozostate oddziaty 2 196 2 236 2 240 100,2
Ogotem 18 479 18 629 18 566 99,7

Przecietne wynagrodzenie

W odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost przeciethego wynagrodzenia o 1,7%,
ktory wynikat z podwyzszenia stawek ptac zasadniczych pracownikdw na najnizszych kategoriach
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zaszeregowania w zwigzku ze wzrostem minimalnego wynagrodzenia za prace oraz ze wzrostu ekwiwalentu za
deputat weglowy.

Tabela 2. Przecietne miesieczne wynagrodzenie ogétem

Dynamika

2012 I-VI 2012 I-VI 2013 \{_vnz: 100

Kopalnie 9 794 8 984 9 058 100,8
Huty 7 764 7 606 7 761 102,0
Ogodtem 9 396 8 690 8 837 101,7

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

W dniu 11 lutego 2013 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe bedace strong Zaktadowego
Ukfadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikoéw KGHM Polska Miedz S.A. (ZUZP) podpisaty Protok6t Dodatkowy
Nr 14 do ZUZP wprowadzajac m.in.:

- dostosowanie tabeli ptac zasadniczych do minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujacego od
1 stycznia 2013 r.,

- zwiekszenie odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS) z przeznaczeniem na
dofinansowanie kosztéw ponoszonych przez rodzicéw w zwigzku z uczeszczaniem dzieci do ztobkdw
i przedszkoli.

Porozumienie zawarte ze zwigzkami zawodowymi w dniu 11 lutego br. w sprawie ksztaltowania ptac i $wiadczen
pracowniczych w 2013 r. stanowi réwniez o podniesieniu skitadki podstawowej na Pracowniczy Program
Emerytalny o 1 punkt procentowy do 7%, poczawszy od 1 lipca 2013 r.

1.3. Produkcja

W I poétroczu 2013 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego spowodowany zwiekszeniem wydobycia dobowego w dniach roboczych oraz
optymalizacjg pracy kopalh w dniach wolnych. Zawarto$¢ miedzi w urobku obnizyta sie z 1,60% do 1,58%. W
konsekwencji produkcja miedzi w urobku zwiekszyta sie 0 912 t (0,4%).

Produkcja miedzi w koncentracie wzrosta o okoto 1,3 tys. t w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2012 r. Byto to
wynikiem przede wszystkim wzrostu produkcji gérniczej oraz poprawy uzysku flotacyjnego.

W porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej wyniost
13 tys. t (4,8%) i dotyczyt zardwno zwiekszonego przerobu wsaddéw wiasnych jak i obcych (w postaci miedzi
blister i ztomdw miedzi).

Nizsza produkcja srebra metalicznego w I potowie 2013 r. wynikata z nizszej zawartosci srebra w przerobionych
koncentratach oraz remontu Wydziatu Metali Szlachetnych. Pomimo powyzszego obecna sytuacja wsadowa
w zakresie srebra powinna pozwoli¢ na wykonanie produkcji zgodnie z zatozeniami Budzetu Spotki na 2013 rok.

Spadek poziomu produkcji ztota wynikal z mniejszej zawartosci metalu w zuzywanych wsadach obcych
w postaci koncentratow i miedzi blister.

Wolumen produkcji wyrobdw z miedzi: walcdéwki, wlewkoéw okragtych, drutu z miedzi beztlenowej oraz miedzi
granulowanej wynikat z zapotrzebowania rynkowego.

15 lipca br. rozpoczat sie planowany 3-miesieczny postdj remontowy pieca zawiesinowego w Hucie Miedzi
Gtogow II. Produkcja miedzi elektrolitycznej bedzie realizowana zgodnie z planem.

Tabela 3. Produkcja gornicza

J.m. 2012 I-vi2012 1-vi2013 Dynamika
Ruda miedzi (waga sucha) min t 30,2 15,3 15,5 101,3
Zawartos¢ miedzi w rudzie % 1,59 1,60 1,58 98,8
Ilo$¢ miedzi w rudzie tys. t 479,3 243,7 244,6 100,4
Iloé¢ srebra w rudzie t 1342 694 699 100,7
Ilo$¢ miedzi w koncentracie tys. t 427,1 215,3 216,6 100,6
Ilos¢ srebra w koncentracie t 1149 593 599 101,0
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Tabela 4. Produkcja hutnicza

J.m. 2012 I-vi2012 1-vi2013 Dynamika

Miedz elektrolityczna tys. t 565,8 272,9 286,0 104,8
w tym produkcja ze wsaddw obcych tys. t 146,7 68,7 72,7 105,8
Walcédwka, drut OFE i CuAg tys. t 242,9 122,4 124,5 101,7
Wlewki okragte tys. t 18,0 10,8 8,2 75,9
Srebro metaliczne t 1274 653 544 83,3
min troz 41,0 21,0 17,5 83,3

Ztoto metaliczne kg 916 445 353 79,3
tys. troz 29,45 14,31 11,35 79,3

Otéw surowy tys. t 30,0 14,7 14,0 95,2
Otéw rafinowany tys. t 27,5 14,0 14,2 101,4

Proces uzyskania koncesji na obecnie uzytkowanych obszarach gérniczych

Dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez
Spétke koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i Leénictwa oraz
Ministra Srodowiska w latach 1993-2004, z ktérych wiekszoé¢ wygasnie do grudnia 2013 r. Koncesje, ktérych
termin wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmuja ztoza: ,Polkowice”, , Sieroszowice”, ,Lubin-
Matomice”, ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,Radwanice-Wschéd” traci waznos¢ w 2015 r.

W zwigzku z powyzszym Spétka w 2010 r. uruchomita projekt KONCESJA 2013, ktérego celem jest uzyskanie
koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania, w S$wietle
obowigzujacych przepiséw, okres 50 lat. W ramach prac projektowych Spétka w latach 2010-2012 wykonywata
prace dokumentacyjne zwigzane ze skompletowaniem wnioskéw koncesyjnych wraz z niezbednymi
zatgcznikami.

Whnioski o udzielenie koncesji wydobywczych zostaly ziozone w Organie Koncesyjnym (Ministerstwie
Srodowiska) 4 grudnia 2012 r. Organ koncesyjny skierowat Projekty Zagospodarowania Ztoza (PZZ), bedace
podstawowym elementem wnioskéw koncesyjnych, na forum Komisji Zasobéw Kopalin (KZK), bedacej organem
opiniujgco-doradczym Ministra Srodowiska, celem ich zaopiniowania. Poprawione zgodnie z sugestiami
koreferentdw Projekty Zagospodarowania Ztoza zostaly wystane do KZK dnia 12 marca 2013 r. W marcu
2013 r. Organ Koncesyjny otrzymat od KZK informacje o uzupetnieniu i poprawieniu przez przedsiebiorce
tekstéw Projektéw Zagospodarowania Ztoza. Po otrzymaniu opinii od KZK, Organ Koncesyjny przekazat
dodatkowo swoje uwagi i sugestie do tresci wnioskdw koncesyjnych. Dnia 24 kwietnia 2013 r. poprawione
wersje wnioskow zostaty przekazane do organu koncesyjnego.

Organ Koncesyjny w dniu 4 czerwca 2013 r. przestat wnioski wraz z projektami decyzji koncesyjnych do
uzgodnienia 9 wiasciwym obszarowo gminom gorniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice,
Jerzmanowa, Rudna, Chocianéw, Grebocice, Zukowice). W terminie do dnia 18 czerwca 2013 r. gminy gérnicze
pozytywnie uzgodnity projekty koncesji dla 5 przedmiotowych ztéz (w formie postanowienia przestanego do
Ministerstwa Srodowiska).

W dniach 3 i 4 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny przestat do KGHM Polska Miedz S.A. umowy o ustanowienie
uzytkowania gdrniczego, ktorych podpisanie jest warunkiem niezbednym do uzyskania koncesji. Podpisane
przez Zarzad Spétki umowy uzytkowania zostaty odestane do Ministerstwa Srodowiska 30 lipca 2013 r. Pismami
z dnia 17 i 18 lipca 2013 r. Organ Koncesyjny poinformowat przedsiebiorce o zakonczeniu postepowan
w sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztéz ,Polkowice”, ,Radwanice-Wschdd” i ,Rudna”.
Trwa jeszcze postepowanie dotyczace zloza ,Sieroszowice”, podyktowane koniecznoscig zawarcia umowy ze
Skarbem Panstwa (reprezentowanym przez Ministra Srodowiska) o nabycie prawa do informacji geologicznej
dotyczacej soli kamiennej wystepujacej ponad ztozem rud miedzi kopalni Sieroszowice. KGHM Polska Miedz S.A.
po uzyskaniu stanowiska Organu Koncesyjnego (kwiecien 2013 r.) o koniecznosci odptatnego nabycia tego
prawa w zwigzku z ubieganiem sie o koncesje wydobywcza dla rud miedzi, wykonata wycene tej informacji i w
dniu 14 czerwca 2013 r. zlozyta jg w Organie Koncesyjnym wraz z wnioskiem o zawarcie umowy. Ministerstwo
Srodowiska przekazato wycene do weryfikacji rzeczoznawcy, ktéry zaakceptowat wykonana przez przedsiebiorce
goérniczego wycene. Sporzadzona przez Organ Koncesyjny umowa zostata podpisana przez Zarzad Spotki i
odestana do Ministerstwa Srodowiska. Postepowanie w sprawie udzielenia koncesji na wydobywanie rud miedzi
ze zloza ,Sieroszowice” zostanie zakoriczone dopiero po podpisaniu umowy o korzystanie z informacji
geologicznej. Spétka spodziewa sie uzyskaé koncesje dla ztoza ,Sieroszowice” na przetomie sierpnia i wrzesnia
2013 .
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Nie zostato zakonczone réwniez postepowanie administracyjne dotyczace ztoza ,Lubin- Matomice”. Zgodnie
z uzyskang informacjg uzasadnienie koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Lubin-Matomice” Organ
Koncesyjny zamierza przygotowac do konca sierpnia 2013 r.

Dnia 14 sierpnia 2013 r. zostaty podpisane przez Ministra trzy decyzje koncesyjne, tj. Koncesja Nr 7/2013 r. na
wydobywanie rud miedzi ze zioza Polkowice”, Koncesja Nr 8/2013 r. na wydobywanie rud miedzi ze zloza
~Radwanice-Wschdd” oraz Koncesja Nr 9/2013 na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Rudna”. Tego samego dnia
podpisane zostaty rowniez trzy umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego, dla przedmiotowych koncesji.

Ponadto rowniez w dniu 14 sierpnia 2013 r. zostaty wydane dwie decyzje wygaszajace dotychczasowe koncesje,
tj. Decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r. nr DGKks-4771-13/32466/12/MJ], stwierdzajaca wygasniecie z dniem
31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 24/96, z dnia 24 czerwca 1996 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. w
Lubinie na wydobywanie rud miedzi z czesci ztoza ,Rudna” oraz decyzja z dnia 14 sierpnia 2013 r., nr DGKks-
4771-15/32438/13/IM, stwierdzajaca wygasniecie z dniem 31 grudnia 2013 r. koncesji Nr 10/95, z dnia 9 maja
1995 r., udzielonej na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie na wydobywanie rud miedzi ze ztoza
,Radwanice-Wschod”.

Ostatnim zadaniem Projektu ,Koncesja 2013” jest wykonanie Plandw Ruchu Zaktaddw dla 3 kopaln. Wykonanie
Plandw Ruchu i przekazanie ich do zatwierdzenia planowane jest na pazdziernik 2013 r. Zgodnie z ustawg
Prawo geologiczne i gdrnicze organ nadzoru gérniczego ma 30 dni na ich zatwierdzenie.

Dodatkowo Zarzad ocenia, iz prawdopodobiefstwo nieuzyskania pozostatych koncesji i niezatwierdzenia przez
Okregowy Urzad Gérniczy Plandw Ruchu Zaktadéw do dnia 31 grudnia 2013 r. jest znikome i nie stanowi
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A.

1.4. Struktura sprzedazy produktéw

W I potroczu 2013 r., w odniesieniu do 6 miesiecy roku poprzedniego, w Spdtce odnotowano zwiekszenie
wolumenu sprzedazy wyrobdw z miedzi o0 4% (10,7 tys. t). Zmianie ulegta struktura sprzedazy, tj. zmniejszenie
wolumenu sprzedazy walcdwki miedzianej, drutu OFE oraz wlewkdw okragtych o 3% (4,5 tys. t) przy wiekszej
sprzedazy katod o 10% (15,3 tys. t).

Wolumen sprzedazy metali szlachetnych byt nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
i ulegt zmniejszeniu dla srebra o 8% (48,2 t) a dla ztota 0 12% (56 kg).

Tabela 5. Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobow

3.m. 2012 I1-vi2012  I-vi2013 Dynamika

Miedz i wyroby z miedzi tys. t 580,3 287,1 297,8 103,7
- w tym eksport * tys. t 466,2 229,5 240,3 104,7
Srebro t 1267 644 596 92,5
- w tym eksport * t 1247 633 585 92,4
Ztoto kg 908 461 405 87,9
- w tym eksport * kg 635 253 181 71,5

* wraz ze sprzedazg do krajow Unii Europejskiej

Tabela 6. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug (min zt)

2012 I-VI 2012 I-VI 2013 Lyl e

Miedz i wyroby z miedzi 15 525 7 811 7 395 94,7
- w tym eksport * 12 416 6 220 5967 95,9
Srebro 4 301 2187 1704 77,9
- w tym eksport * 4 235 2 150 1673 77,8
Ztoto 156 78 60 76,9
- w tym eksport * 110 43 26 60,5
Pozostate wyroby i ustugi 528 268 277 103,4
- w tym eksport * 10 6 91 x15,2
Ogotem 20 510 10 344 9 436 91,2
- w tym eksport * 16 771 8 419 7 757 92,1

* wraz ze sprzedazag do krajow Unii Europejskiej
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Ogotem przychody ze sprzedazy produktéw KGHM Polska Miedz S.A. w I potowie 2013 r. osiagnety poziom
9 436 min zt i byly nizsze 0 9% od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie 2012 r., gtéwnie w efekcie
spadku notowan metali: miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) oraz srebra na Londynskim Rynku
Kruszcéw (LBMA). W zakresie sprzedazy miedzi i wyrobdéw z miedzi odnotowano spadek przychodéw o 5%.
Przychody ze sprzedazy srebra w pordéwnaniu z ich poziomem w analogicznym okresie 2012 r. byly nizsze
0 22% a przychody ze sprzedazy ziota nizsze o 24%. Na rynku eksportowym pozostatych wyrobdw i ustug
odnotowany zostat ok. 15-krotny wzrost przychoddw wynikajacy ze scentralizowania sprzedazy produktéw
ubocznych.

Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy w I potowie 2013 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych w wysokosci 166 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 141 min zt).

Struktura geograficzna sprzedazy produktow

W I potowie 2013 r. wolumen sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi na rynek krajowy stanowit 19% sprzedazy
miedzi ogdtem, natomiast na eksport oraz na rynki krajow Unii Europejskiej 81%. W tym okresie najwiekszymi
zagranicznymi odbiorcami miedzi produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byly: Niemcy, Chiny, Czechy,
Francja, Wegry i Wiochy. W ciqgu pierwszych szesciu miesiecy 2013 r. sprzedaz na rynek krajowy stanowita 2%
wolumenu ogdlnej sprzedazy srebra, natomiast na eksport i do krajéw Unii Europejskiej 98%. Najwiekszymi
odbiorcami zagranicznymi srebra byty: Wielka Brytania, Szwajcaria i Belgia.

Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Ceny miedzi w I potowie 2013 r. poruszaly sie w przedziale 6600-8300 USD/t, a tendencja spadkowa byfa
spowodowana gtéwnie spowolnieniem gospodarczym na $wiecie oraz czesciowym wycofywaniem srodkow przez
inwestoréw z rynku surowcéw. Ponadto, czynnikami, ktére wptywaty na ceny surowca byty jego wysokie zapasy
w $wiatowych magazynach i sktadach celnych oraz oczekiwania szybszego przyrostu produkcji metalu
z realizowanych projektéw inwestycyjnych w sektorze gérniczym.

Na rynku srebra ceny poruszaly sie w przedziale 18-33 USD/uncje, pozostajac takze w trendzie spadkowym.
Spadek cen byt spowodowany przede wszystkim zapowiedzig stopniowego ograniczania przez amerykanskg
Rezerwe Federalng (FED) programu wykupu z rynku aktywéw finansowych (Quantitative Easing - program
luzowania ilosciowego) oraz perspektywg podwyzszenia stdp procentowych, co bezposrednio wptywa na
obnizenie obaw o wysokg, niekontrolowang inflacje.

Srednioroczne notowania miedzi w I poétroczu 2013 r. na Londyriskiej Gietdzie Metali (LME) wyniosty
7 540 USD/t i byty 0 7% nizsze niz w I potowie 2012 r., kiedy osiaggnety wartos¢ 8 097 USD/t.

Wykres 1. Notowania miedzi na LME (tys. USD/t)
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Srednioroczne notowania srebra na Londyriskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w I péiroczu 2013 r. osiagnety
poziom 26,63 USD/troz (856 USD/kg), co oznacza spadek o 14% w stosunku do $rednich notowan
w I potowie 2012 r. - 31,06 USD/troz (999 USD/kg).

Wykres 2. Notowania srebra na LBMA (USD/troz)
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Pierwsze pdtrocze 2013 r. stato pod znakiem mocnej deprecjacji ztotego wzgledem dolara i euro. Od poczatku
stycznia, dolar i euro umocnity sie w stosunku do ztotego o odpowiednio: 8% i 6%. Kurs USD/PLN poruszat sie
gtdbwnie w przedziale 3,05 - 3,33. Silniejsze reakcje na rynku ztotego mozna byto zauwazy¢ poczawszy od
maja, kiedy inwestorzy zagraniczni zaczeli realizowa¢ zyski na polskim rynku dtugu, przekonani wizjg
zakonczenia programu wykupu z rynku aktywow finansowych (Quantitative Easing) prowadzonej przez FED.
Sredni kurs USD/PLN (NBP) w I pétroczu 2013 r. wynidst 3,18 USD/PLN i byt nizszy w poréwnaniu z I pétroczem
poprzedniego roku o 3% (3,27 USD/PLN).

Wykres 3. Kurs walutowy USD/PLN wg NBP
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci Spotki czynnikdw makroekonomicznych przedstawia
Tabela 7.

Tabela 7. Notowania cen metali i walut istotne dla dziatalnosci Spotki

J.m. 2012 I-vI2012 I-vi2013 Dynamika
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 7 950 8 097 7 540 93,1
Srednie notowania srebra na LBMA USD/troz 31,15 31,06 26,63 85,7
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP USD/PLN 3,26 3,27 3,18 97,2

1.5. Umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki
W I pétroczu 2013 r. Spoétka zawarta trzy umowy znaczace dla dziatalnosci Spétki:

- Umowa dotyczaca sprzedazy srebra w roku 2013 zawarta w dniu 21 stycznia 2013 r. pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A. i HSBC Bank USA N.A. London Branch. Warto$¢ przedmiotu umowy
szacowana jest na kwote 1 672 min zt. Umowa ta spetnita kryterium umowy znaczacej facznie z innymi
umowami z okresu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych jej podpisanie.

- Umowa dotyczaca sprzedazy katod miedzianych w roku 2013 zawarta w dniu 28 stycznia 2013 r.
pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmBH. Wartos$¢ przedmiotu
umowy szacowana jest na kwote 1 524 min zt. Umowa ta spetnita kryterium umowy znaczacej tacznie
z innymi umowami z okresu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych jej podpisanie.

- Umowa dotyczaca sprzedazy walcowki miedzianej w latach 2013-2014 zawarta w dniu
31 stycznia 2013 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Prysmian Metals Limited. Warto$¢ przedmiotu
umowy szacowana jest na kwote od 2 382 min zt do 2 865 min zt.

Za umowe znaczacq halezy rozumie¢ umowe, ktérej wartos¢ stanowi co najmniej 10% wartosci kapitatéw
wiasnych KGHM Polska Miedz S.A. Ponadto pod pojeciem umowy znaczacej rozumie sie rowniez dwie lub wiecej
umow zawieranych przez KGHM Polska MiedZ S.A. lub jednostke od niej zalezng z jednym podmiotem Iub, o ile
przy dochowaniu przez KGHM Polska Miedz S.A. nalezytej starannosci mozliwe jest ustalenie stosunku
zaleznosci, z jednostka zalezng od tego podmiotu w okresie krotszym niz 12 miesiecy, jezeli taczna wartosé
tych uméw spetnia powyzsze kryterium (10% wartosci kapitatéw wiasnych).

1.6. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2013 r. taczna warto$¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko
KGHM Polska Miedz S.A. nie przekraczata wartosci 10% kapitatéw wiasnych i wyniosta 252 min zi, w tym
dotyczacych wierzytelnosci 59 min zt i zobowigzan 193 min zt.

Ponadto w jednostkach zaleznych od Spoétki warto$¢ postepowan wyniosta 145 min zt, w tym dotyczacych
wierzytelnosci 84 min zt i zobowigzan 61 min zi.

67/95



Tabela 8. Najwieksze toczace sie postepowania odnoszace sie do zobowiazan

KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2013 r.
Charakterystyka dziatalnosci Spoétki

i wierzytelnosci

KGHM Polska Miedz S.A. na koniec I pétrocza 2013 r.

Dotyczace zobowiazan z tytutu:

Okreslenia
dodatkowej
optlaty
eksploatacyjnej
z tytutu
wydobycia rudy
miedzi za okres
od poczatku
2006 r. do
konca III kw.
2011 r.

Gminy: Polkowice, Lubin, Miejska Lubin, Radwanice, Jerzmanowa wystgpity do Ministra
Srodowiska z wnioskami 0 wszczecie postepowan administracyjnych w zakresie okre$lenia
wysokosci opfaty eksploatacyjnej z tytutu wydobycia przez KGHM Polska Miedz S.A.,
w okresie od poczatku 2006 r. do konca trzeciego kwartatu 2011 r., rudy miedzi ze z6z
gmin i dopuszczenie ich do udzialu w postepowaniach na prawach strony.

Gminy podniosty, ze Spdtka zanizyta optaty eksploatacyjne od wydobytej rudy miedzi
pozabilansowej na taczng warto$¢ 90 min zt, w tym w czesci przypadajacej gminom
054 min zt, a w pozostatej czesci stanowigcej dochéd Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Minister Srodowiska decyzjami z dnia 11 kwietnia 2012 r. umorzyt postgpowania uznajac
je za bezprzedmiotowe. Gminy zwrdcity sie do Ministra Srodowiska z wnioskami z dnia
26 kwietnia 2012 r. o ponowne rozpatrzenie spraw. Decyzjami z sierpnia 2012 r. Minister
Srodowiska utrzymat w mocy zaskarzone decyzje.

Skargi Gmin, zlozone na powyzsze decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego,
zostaty oddalone na rozprawie w dniu 31 stycznia 2013 r. Od wyroku oddalajacego
Gminy: Polkowice, Jerzmanowa, Lubin i Miejska Lubin, wniosty w kwietniu 2013 r. skargi
kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Termin rozpatrzenia skarg
kasacyjnych nie zostat wyznaczony.

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w dnia 31 stycznia 2013 r., oddalajacy
skarge Gminy Radwanice, uzyskat prawomocno$¢ w dniem 12 kwietnia 2013 r.

Zdaniem Spotki skargi czterech Gmin sg bezzasadne, a tym samym nie spowodujg
skutkéw finansowych dla KGHM Polska Miedz S.A.

Zaptaty
wynagrodzenia
autorskiego
tytutem
korzystania z
projektu
wynalazczego
nr 1/97/KGHM

Warto$¢ sporu wynosi 42 min zt. Powddztwo zostato wniesione do Sadu Okregowego
w Legnicy w dniu 26 wrzesnia 2007 r. przez 14 wspottwdrcdw projektu wynalazczego nr
1/97/KGHM. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata pozew w dniu 14 stycznia 2008 r. Kazdy
z powodow w pozwie dochodzi wynagrodzenia odpowiadajacego jego udziatowi
procentowemu w uzyskanych efektach ekonomicznych za VIII okres rozliczeniowy
stosowania projektu (rok kalendarzowy 2006).

Zgodnie z postanowieniem Sadu Okregowego w Legnicy, w czerwcu 2012 r. biegly
sadowy wydat kolejng opinie w przedmiocie metodologii obliczenia efektow
ekonomicznych przez powoddéw i Spotke za 2006 r., bedacych podstawg do ustalenia
ewentualnego wynagrodzenia. Opinie zakwestionowata Spoétka i wniosta o sporzadzenie
opinii uzupetniajacej.

Na rozprawie w dniu 13 listopada 2012 r. Sad dopuscit dowdd z opinii uzupetniajacej,
ktérg doreczono w kwietniu 2013 r. W maju 2013 r. Spétka wniosta o zlozenie przez
biegtych dodatkowych wyjasnien do opinii.

Zdaniem Spotki dochodzone przed Sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec
zaspokojenia przez KGHM Polska Miedz S.A. naleznosci przystugujacych tworcom projektu
z tytutu korzystania z projektu wynalazczego.

Zwrotu
kosztow
zabezpieczenia
przed szkodami
gorniczymi

Pozew przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. do Sadu Okregowego w Legnicy wniosta firma
Prestiz MGC Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k. w sierpniu 2009 r. o zapfate kwoty 16 min z

tytutem zwrotu kosztéw prac zabezpieczajacych przed szkodami gérniczymi,
poniesionych podczas budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM ARENA”
w Lubinie.

Sad Okregowy wyrokiem z dnia 26 lutego 2013 r. zasadzit od KGHM Polska Miedz S.A.
kwote 0,3 miIn zt. Obie strony zlozyty apelacje: pozwany do kwoty 0,3 min zt, powdd co
do kwoty 16 min zt. Sad Apelacyjny nie wyznaczyt terminu rozprawy.

Zdaniem Spotki powodztwo jest niezasadne i powinno zosta¢ oddalone. Jednak z uwagi na
ztozony charakter sprawy i zapadty wyrok Sadu Okregowego, trudno prognozowac
ostateczne rozstrzygniecie.
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Dotyczace wierzytelnosci z tytutu:

Zwrotu
nienaleznie
wyptaconego
wynagrodzenia
autorskiego z
tytutu
korzystania z
projektu
wynalazczego
nr1/97/KGHM

Spdtka wniosta w styczniu 2008 r. powddztwo wzajemne przeciwko 14 wspottworcom
projektu o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie
25 min zt tytutem stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VII okresie
obliczeniowym (lata kalendarzowe 2004 - 2005).

Sad pofaczyt powyzszg sprawe, ze sprawg z powddztwa 14 wspottworcdw o zaptate
wynagrodzenia autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM
w kwocie 42 min zt, do wspdlnego rozpoznania.

Postepowanie jest w toku. Zdaniem Spétki wypfacenie wynagrodzenia autorskiego
tworcom projektu byto nieuzasadnione.
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2. Inwestycje i rozwoj
2.1. Inwestycje kapitatowe

Na dzied 30 czerwca 2013 r. KGHM Polska MiedZz S.A. posiadata bezposrednio udzialy i akcje 22 spétek
zaleznych, 1 spotki bedacej wspdlnym przedsiewzieciem, 2 spotek pozostatych (w ktdrych udziat jest nizszy niz
20%) oraz certyfikaty inwestycyjne 5 funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow niepublicznych. Siedem
jednostek bezposrednio zaleznych (KGHM Ecoren S.A., PHP ,MERCUS” sp. z 0.0., POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.,
~Energetyka” sp. z o.0., BIPROMET S.A., Fermat 1 S.a r.l. oraz KGHM I FIZAN) tworzyto wtasne grupy
kapitatowe.

KGHM Polska MiedZz S.A. jest zaangazowana kapitalowo w podmioty o réznorodnym przedmiocie dziatania.
Oferujg one gtéwnie produkty iustugi zwigzane z podstawowg dziatalnoscia oraz obstugg ciggu
technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., w tym: produkcje gérniczg metali (m.in. miedzi, niklu, zlota,
platyny, palladu), poszukiwanie i eksploatacje zt6z miedzi i innych metali, budownictwo gdrnicze, produkcje
energii elektrycznej i cieplnej, produkcje maszyn i urzadzen dla gérnictwa, produkcje materiatéw wybuchowych,
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Pozostata, niepowigzana z ciggiem technologicznym Spotki
dziatalnos¢, dotyczy m.in. $wiadczenia ustug transportowych, ochrony zdrowia, lokowania srodkéw pienieznych.

Schemat 2. Podmioty, w ktérych na dzien 30 czerwca 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata
bezposrednio udzialy, akcje i certyfikaty inwestycyjne*

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Ecoren S.A. 100% MCZ"S.A. 100% KGHM IV FIZAN 100%

~Energetyka” sp. z o.o. 100% Zagfebie Lubin S.A. 100% KGHM V FIZAN 100%

PeBeKa S.A. 100% Fermat 1S.3 r.l, *** 100% TUW - CUPRUM 94%

KGHM ZANAM Sp. z 0.0. **  100% KGHM Kupfer AG 100% KGHM LETIAS.A. 85%

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.  100% - ng: ?R%%Ggg) = 100% NITROERG S.A. 85%

KGHM Metraco S.A. 100% KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.iL.  100% BIPROMET S.A. 66%

PHP ,,MERCUS” sp. z o.0. 100% KGHM TFIS.A. 1000  ~Elektrown '.:: ’;’f".’z.'”"'.a Nowa™ oo

INOVA Spéika z o.0. 100% KGHM I FIZAN 100% E:‘:f_’;:’;‘:f’ e 10%

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR  100% Ki"’,m ;;f;:” 100% Abacs ’:"::l-:g r‘:‘ 5;‘: foratlon 1 o0

CBIsp. z 0.0. 100% KGHM III FIZAN 100%

* schemat nie obejmuje spétki KGHM CONGO S.P.R.L. w likwidacji, nad ktdrgq utracono kontrole,

** zmiana nazwy (dawniej DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0).,

*** Fermat 1 S.a r.l. poSrednio jest wtascicielem m. in. KGHM INTERNATIONAL LTD. i KGHM AJAX MINING INC.,
**xx dziat KGHM Polska MiedZ S.A. zgodnie z raportem biezagcym z dnia 23 marca 2011 r.

W I potroczu 2013 r. spétki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

Glowne inwestycje kapitalowe KGHM Polska Miedz S.A.
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Do gtéwnych inwestycji kapitatowych nalezy zaliczy¢ inwestycje z zakresu rozwoju bazy zasobowej oraz wzrostu
produkcji miedzi, w ramach ktérych czotowe miejsce zajmuje spotka posrednio zalezna KGHM INTERNATIONAL
LTD. Jest to najwieksza inwestycja kapitalowa zaréwno ze wzgledu na wielko$¢ poniesionych naktaddéw, jak
i udziat w realizacji strategii Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz.

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD., obok dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w ramach czynnych
kopalh miedzi (i innych metali) potozonych w Kanadzie, USA oraz Chile, realizuje dwa gtéwne projekty
realizowane sg dwa gtéwne projekty rozwojowe: projekt w fazie przedoperacyjnej - Sierra Gorda zlokalizowany
w poétnocnej czesci Chile (zaawansowana budowa kopalni odkrywkowej oraz zaktadu przerdébki na jednym z
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najwiekszych nowych ztéz miedzi i molibdenu na Swiecie) oraz projekt eksploracyjny Victoria w Zagtebiu
Sudbury w Kanadzie (zagospodarowanie ztoza rud miedzi, niklu oraz metali szlachetnych i budowa kopalni
podziemnej).

Najwazniejsze aktywa produkcyjne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. dostarczajace ponad 85% produkcji
miedzi to kopalnie:

- Kopalnia Robinson - odkrywkowa kopalnia eksploatujaca porfirowe i skarnowe ztoza rud miedzi,
zlokalizowana w rejonie miasta Ely, w stanie Nevada, USA. Wydobywana ruda poddawana jest
procesowi wzbogacania flotacyjnego. Koncowym produktem jest koncentrat miedzi i ztota.

- Kopalnia Levack/Morrison - zlokalizowana w granicach miasta Sudbury, w prowincji Ontario w
Kanadzie. taczy sie od wschodu z kopalnia McCreedy West. Jest to kopalnia podziemna, ktorej
koncowym produktem jest ruda miedzi i niklu. Metalami towarzyszacymi sg ztoto, platyna i pallad. Od
2012 r. kopalnia prowadzi eksploatacje dzierzawigc infrastrukture sgsiadujacej kopalni Craig, nalezacej
do firmy Xstrata Nickel.

- Kopalnia Franke - zlokalizowana w rejonie miasta TalTal, w Regionie II w Chile. Wydobycie w kopalni
Franke prowadzone jest konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi na dwoch ziozach: China i
Franke. Przerdbka rudy ze wzgledu na jej charakter odbywa sie poprzez tugowanie na hatdzie,
ekstrakcje uzyskanego roztworu oraz elektrolize miedzi metalicznej z zatezonego roztworu. Produktem
koncowym jest miedz elektrolityczna w postaci katod.

Tabela 9. Podstawowe wyniki ekonomiczne Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jm. 2012% I-VI2012* I-vIi2013 Dynamika
Produkcja miedzi tys. t 110,5 52,1 55,1 105,8
Produkcja niklu tys. t 4,8 2,4 2,3 95,8
Produkcja metali szlachetnych** tys. oz 95,2 45,4 53,0 116,7
w tym ztoto tys. oz 47,9 22,3 34,9 156,5
Gotowkowy koszt produkcji miedzi - C1 USD/funt 2,43 2,66 2,13 80,1
Wyniki finansowe zrealizowane przez Grupe Kapitatlowa KGHM International Ltd.
(bez uwzglednienia ostatecznego rozliczenia wartosci godziwej przejetych aktywdow)
Przychody ze sprzedazy netto*** min zt 4 501 2 106 1 886 89,6
Zysk z dziatalnosci gorniczej min zt 601 178 293 164,6
Skorygowana EBITDA***x* min zt 1 082 477 466 97,7
Zysk netto min zt 338 16 53 x3,3

* za petny okres sprawozdawczy

** ztoto, platyna, pallad

*** przychody ze sprzedazy pomniejszone o premie przerobowe TC/RC

**xx zysk z dziatalnoSci gdrniczej powiekszony o amortyzacje oraz opfate za zarzadzanie Sierra Gorda JV, pomniejszony o
koszty ogdlnego zarzadu

Pomimo zamkniecia kopalni Podolsky pod koniec I kwartatu 2013 r., produkcja miedzi Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD. wzrosta w I pétroczu 2013 r. 0 6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wzrost produkcji miedzi odnotowano we wszystkich dziatajacych kopalniach, oprécz kopalni
Morrison, w ktorej prowadzono prace naprawcze w szybie Craig oraz odnotowano spadek $redniej zawartosci
miedzi w rudzie z 9,1% w I pdtroczu 2012 r. do 7,8% w I pdtroczu 2013 r. W kopalni Robinson w
I pdtroczu 2013 r. wzrosta produkcja miedzi i ztota odpowiednio o 22% i 79% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, dzieki znacznemu zwiekszeniu uzysku metalu w procesie flotacji oraz istotnemu
wzrostowi zdolnosci przerobowych mtyna zaktadu przerébczego.

Jednostkowy koszt gotowkowy C1 w KGHM International LTD. osiagniety w I potroczu 2013 r. byt nizszy o 20%
niz w I poétroczu 2012 r. Zmniejszenie kosztu jednostkowego spowodowane byto nizszymi kosztami produkcji
oraz wyzszymi przychodami z tytutu produktéw ubocznych przy takim samym wolumenie miedzi sprzedanej.
Gtowny wplyw na ww. zmniejszenie miaty efekty realizacji inicjatyw na rzecz obnizki kosztéw kopalni Robinson,
z ktérej pochodzito 57% catkowitej iloSci miedzi sprzedanej w I potowie 2013 r. przez KGHM INTERNATIONAL
LTD. oraz wzrost o ponad 50% przychoddéw z tytutu metali szlachetnych spowodowany gtéwnie wysokimi
uzyskami zaktadu przerdbczego tej kopalni.

Spadek przychoddw ze sprzedazy osiagnietych przez spétke w okresie 6 miesiecy br. w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego o ponad 10%, (do poziomu 1 886 mIn zt) wigzat sie ze znacznym obnizeniem cen metali
przy pozytywnym wplywie wyzszego wolumenu sprzedazy.
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Pomimo nizszych cen sprzedazy wynik zrealizowany na dziatalnosci gérniczej byt o okoto 65% wyzszy w relacji
do ubiegtego roku i uksztattowat sie na poziomie 293 min zt. Korzystny wptyw na poziom wyniku miaty nizsze
koszty produkcji przy wyzszych wolumenach produkcji i sprzedazy.

Uzyskany wynik netto na poziomie 53 min zt, wyzszy od wyniku ubiegtorocznego o 37 min zi, uwzglednia
przede wszystkim: wyzsze przychody z tytutu odsetek od pozyczki udzielonej do Sierra Gorda, skutki finansowe
jednorazowych zdarzenia obejmujacych m.in. koszty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw, strate z
tytutu rdéznic kursowych, wzrost realnej stopy podatku dochodowego, wobec braku analogicznych zdarzen
zanotowanych w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

W dniu 19 czerwca 2013 r. KGHM International Ltd. podpisat umowe kredytu konsorcjalnego rewolwingowego w
kwocie 200 min USD (664 min zt). Kredyt zostat wykorzystany do zabezpieczenia w postaci akredytywy
zobowigzania w wysokosci 137,5 min USD (456 min zt - wg kursu sredniego NBP na koniec czerwca 2013 r.)
wynikajacego z umowy nha dostawe energii elektrycznej na potrzeby projektu Sierra Gorda.

W dniu 1 sierpnia br. KGHM International Ltd., FNX Mining Company Inc. i Vale podpisaty umowe na odbior
catej rudy wyprodukowanej przez wszystkie kopalnie KGHM International Ltd. w Zagtebiu Sudbury w Ontario
w Kanadzie. Warto$¢ przedmiotu umowy w okresie 5 lat od daty jej obowigzywania, tj. od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2017 r. szacowana jest na okoto 1,13 mild USD (3,6 mld PLN - wg kursu $redniego Narodowego
Banku Polskiego dla USD/PLN z dnia 31 lipca 2013 r.).

W I kwartale 2013 r. dokonano ostatecznego rozliczenia nabytej w dniu 5 marca 2012 r. Grupy Quadra FNX
Mining Ltd. (obecnie KGHM International Ltd.). Po uwzglednieniu ostatecznego rozliczenia, wynik netto KGHM
International Ltd. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. wynosi -23 min zt. Analogicznie wynik netto za
okres od momentu nabycia do 30 czerwca 2012 r. wynosi -192 min zt. Korekty powstate w wyniku ostatecznego
rozliczenia transakcji dotyczg gtdwnie kosztow amortyzacji i realizacji korekty doprowadzajacej aktywa trwate,
zapasy oraz zobowigzania do wartosci godziwej.

Projekt Sierra Gorda

Sierra Gorda jest to wspodlne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda SCM) KGHM INTERNATIONAL
LTD. (55%) ispotek Grupy Sumitomo: Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation
(13,5%). Projekt zlokalizowany jest w pétnocnej czesci Chile. Szacowane zasoby projektu w kategorii ,Mineral
Reserves”: 1,3 mld ton rudy o $redniej zawartosci 0,39% Cu oraz 0,024% Mo.

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej oraz zaktadu przerdbki na jednym z najwiekszych
nowych ztéz miedzi i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest
w 2014 r. Planowana s$rednia roczna produkcja to ok. 220 tys. t miedzi, 11 tys. t molibdenu i 2 t zlota przez
okres ponad 20 lat.

W I potroczu 2013 r. kontynuowano zdejmowanie nadktadu w kopalni. Do konca czerwca wydobyto
i przemieszczono 91,5 min ton skaty, tj. 45% ilosci niezbednej do wydobycia przed uruchomieniem.
W II kwartale 2013 r. zostata w znacznej mierze zakonczona faza szczegétowego projektowania inzynieryjnego
dla zaktadu przerdbczego, rurociggu wody stonej oraz zbiornika odpadow flotacyjnych. Gtdwne prace zwigzane z
budowg podstawowej infrastruktury, w tym budynkéw socjalnych, ujecia wody stodkiej itp. zostaty ukonczone.
W II kwartale nastapit znaczacy postep w budowie fundamentéw pod instalacje przerdbcze, kontynuowane byly
prace nad montazem maszyn gérniczych i pozostatych urzadzen. Projekt znajduje sie w fazie zaawansowanej
realizacji prac budowlano-konstrukcyjnych, na koniec I pdtrocza zaawansowanie realizacji projektu wynosito
51%.

Ponadto podpisano kluczowe dtugoterminowe umowy (okres 20-22 lat) na budowe rurociggu i dostawe wody
stonej, ustugi transportu kolejowego, budowe linii przesytowej energii elektrycznej oraz na dostawy energii
elektrycznej, na $wiadczenie ustug portowych. Wynegocjowano i podpisano uktad zbiorowy z pracownikami.

W I pdtroczu 2013 r. dokonano ostatecznej weryfikacji naktadow inwestycyjnych projektu. Szacowane catkowite
naktady inwestycyjne na uruchomienie projektu wyniosg okoto 3,9 mid USD (12,9 mid z#*) wobec 2,9 mid USD
(9,6 mid zi*) prognozowanych w lutym 2011 r. Gidwnymi czynnikami wzrostu nakfadéw sa przyczyny
niezalezne od inwestora: rosngce koszty pracy oraz ustug i materiatdw w gornictwie w  Chile, inflacja,
aprecjacja chilijskiego peso, zmiany przepiséw w odniesieniu do prac budowlanych i ochrony srodowiska oraz
zmiany zakresu projektu. Kwota zweryfikowanych tacznych naktadéw inwestycyjnych nie uwzglednia mozliwych
do osiggniecia oszczednosci, w tym efektéw stosowanej polityki zabezpieczen i mozliwego wdrozenia programu
leasingu maszyn gdérniczych na potrzeby projektu. W I pétroczu 2013 r. spoétka Sierra Gorda S.C.M. podpisata
umowy leasingu finansowego na okres 84 miesiecy obejmujacego rézne rodzaje sprzetu gdrniczego o wartosci
48 min USD (159 min z#*).
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W projekcie Sierra Gorda do 30 czerwca 2013 r. zakontraktowano umowy na faczng sume 3,5 mld USD (11,6
mld z+*) tj. 87% zweryfikowanego budzetu, z czego poniesiono wydatki w wysokosci 2,4 mld USD (8,0 mid zt*).

Projekt Sierra Gorda finansowany jest przez strony przedsiewziecia (KGHM INTERNATIONAL LTD. i spotki Grupy
Sumitomo) oraz ze s$rodkéw uzyskanych z kredytu. Kredyt w wysokosci 1,0 mld USD (3,3 mid zi*) zostat
udzielony na okres 9,5 lat przez konsorcjum instytucji finansowych: Japan Bank for International Cooperation
oraz cztery banki prywatne Mizuho Corporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. i The Sumitomo Trust & Banking Co., Ltd. Kredyt ten ma charakter finansowania
typu ,project finance” bez regresu wobec KGHM INTERNATIONAL LTD. Do 30 czerwca 2013 r. wykorzystano
920 min USD (3,1 mld zt*) z przyznanego kredytu. Stan gotéwki na koncie JV na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 667 min USD (2,2 mlid z*).

*wg kursu $redniego NBP na koniec czerwca 2013 r.

Projekt Victoria

W ramach nalezacej do Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. spoétki FNX Mining Company Inc., realizowany jest
projekt eksploracyjny Victoria, zlokalizowany w Zagtebiu Sudbury (Kanada, Ontario). Szacowane zasoby
projektu: 14,5 min t rudy o $redniej zawartosci 2,5% Cu oraz 2,5% Ni. Ponadto, ztoze jest réwniez bogate w
metale szlachetne (ztoto, platyna), ktdrych zasobnos$¢ przewidywana jest na poziomie 7,6 g/t. Planowany typ
kopalni - kopalnia gtebinowa. Projekt jest w fazie opracowywania studium wykonalnosci.

Projekt Victoria jest najistotniejszym projektem rozwojowym realizowanym przez Grupe Kapitatowg
KGHM INTERNATIONAL LTD. (100% udziatdbw w projekcie ma spétka zalezna FNX Mining Company Inc.).
W I pétroczu 2013 r. kontynuowano rozmowy z firmg Vale na temat ksztattu wiascicielskiego przysztego
projektu (Vale posiadato prawa do uczestniczenia w projekcie Victoria).

W dniu 1 sierpnia 2013 r. zostata zawarta umowa pomiedzy jednostkami zaleznymi KGHM Polska Miedz S.A.:
KGHM International Ltd. i FNX Mining Company Inc., a Vale Canada Limited (spdtka zalezna Vale S.A.), ktéra
okresla warunki ramowe realizacji przez KGHM International Ltd. projektu Victoria. KGHM International Ltd.
pozostanie 100% wtascicielem projektu Victoria, a Vale otrzyma opfate ,Net Smelter Return royalty” od catej
przysztej produkcji z projektu w wysokosci 2,25%.

W ramach realizacji projektu kontynuowano prace nad planem projektu oraz rozmowy z ludnoscigq rdzenna,
a takze opracowanie planu zamkniecia kopalni niezbednego do ztozenia wniosku o pozwolenie na budowe
kopalni.

KGHM AJAX MINING INC.

Do istotnych zagranicznych spoétek realizujacych strategie rozwoju bazy zasobowej nalezy zaliczy¢ rowniez
spotke posrednio zalezng KGHM AJAX MINING INC., realizujacq projekt zasobowy miedzi i ztota Afton-Ajax
w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie.

Projekt Afton-Ajax zlokalizowany jest w Kamloops (Kanada, Kolumbia Brytyjska). Szacowane zasoby projektu:
512 min ton rudy o $redniej zawartosci 0,31% Cu oraz 0,19 g/t Au. Struktura wiasnosciowa projektu: 80%
KGHM AJAX MINING INC., 20% Abacus Mining & Exploration Corp. Planowany typ kopalni - kopalnia
odkrywkowa.

Majac na celu maksymalizacje wartosci oraz pelne wykorzystanie potencjatu projektu Afton - Ajax, spotka
podjeta prace nad zmiang planu zaktadu gdérniczego, ktére pozwolg na zmniejszenie wpltywu dziatalnosci
gorniczej na najblizej sgsiadujace tereny miejskiej infrastruktury. Ponadto, w I potroczu 2013 r. spotka KGHM
AJAX MINING INC prowadzita prace geofizyczne na obszarze tego projektu, ktére wykazaty istotny potencjat
wystepowania mineralizacji miedziowej. Na tej podstawie spdtka zamierza przeprowadzi¢ dodatkowe badania i
wiercenia w celu doktadnego rozpoznania zidentyfikowanego potencjatu ztozowego.

Projekt Weisswasser

Projekt Weisswasser zlokalizowany jest po niemieckiej stronie Nysy ktuzyckiej, w okolicy miejscowosci
Weisswasser (Niemcy, Saksonia). Powierzchnia obszaru koncesyjnego (Weisswasser i Weisswasser II) wynosi
okoto 550 km?. Struktura wiasnosciowa projektu: 100% KGHM Kupfer AG. Planowany typ kopalni: kopalnia
gtebinowa.

W 2012 r. zakonczono pierwszy etap prac poszukiwawczych na obszarze koncesyjnym Weisswasser. Wykonano
4 odwierty oraz badania geofizyczne i analizy chemiczne skfadu rdzeni. Zidentyfikowano mineralizacje miedzi
i srebra zblizong w charakterze do ztéz obecnie eksploatowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. na terenie
Legnicko-Gtogowskiego Okregu Miedziowego.
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W 2013 r. rozpoczeto realizacje I fazy II etapu Projektu Weisswasser. W etapie tym beda realizowane badania
geofizyczne powierzchniowe. W czerwcu br. Saksonski Wyzszy Urzad Goérniczy wydat zezwolenie na
prowadzenie poszukiwan na obszarze Weisswasser II, zlokalizowanym w kierunku potudniowo - zachodnim od
obszaru Weisswasser. Zakofczenie prac planowane jest w 2014 r.

Spétka wykonuje zadania celowe zwigzane z eksploracjq obszardw potencjalnej mozliwosci wystepowania
mineralizacji surowcdéw, wynikajacych ze strategii rozwoju bazy zasobowej KGHM Polska Miedz S.A.

Inne inwestycje

Z punktu widzenia zabezpieczenia ciagtosci pracy ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., istotne sg
inwestycje w spétki krajowe dziatajgce na jego rzecz, w tym m. in. PeBeKa S.A., KGHM ZANAM Sp. z 0.0.,
KGHM Metraco S.A., ,Energetyka” sp. z o0.0. i inne.

Pod wzgledem wysokosci zaangazowanego kapitatu, istotng inwestycje kapitatowg stanowig akcje TAURON
Polska Energia S.A., spotki notowanej na WGPW.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W I potowie 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata inwestycje kapitatowe na faczng kwote 92 min z,
poprzez objecie udziatbw w spotce zaleznej KGHM Kupfer AG i zakup Certyfikatow Inwestycyjnych
w Funduszach zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.

W lutym 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej
KGHM Kupfer AG i optacita je wkiadem pienieznym w kwocie 1,6 min EUR (7 min zt). Srodki z podwyzszenia
kapitatu zostaty przeznaczone na sfinansowanie pierwszej fazy badaf w ramach II etapu projektu Weisswasser
obejmujacego poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z miedzi po niemieckiej stronie Nysy tuzyckiej, w okolicach
miejscowosci Weisswasser (Saksonia).

W kwietniu 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne KGHM II FIZAN, o tacznej cenie
emisyjnej 42 min zt. Srodki pozyskane z emisji ww. Certyfikatéw zostaty przeznaczone na lokaty zgodnie
z decyzjq inwestycyjng Zgromadzenia Inwestorow. KGHM Polska Miedz S.A. jest jedynym uczestnikiem
Funduszu KGHM II FIZAN. W czerwcu 2013 r. Zgromadzenie Inwestoréw KGHM II FIZAN podjeto uchwate o
rozwigzaniu Funduszu. Trwa proces likwidacji Funduszu a jego lokaty zostaty przeniesione do innych funduszy
zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.

W maju 2013 r. zostaty zarejestrowane dwa nowe fundusze inwestycyjne zamkniete: KGHM IV FIZAN i KGHM V
FIZAN, zarzadzane przez spotke KGHM TFI S.A. KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne KGHM
IV FIZAN o tacznej cenie emisyjnej 1 min zt i Certyfikaty Inwestycyjne KGHM V FIZAN o tacznej cenie emisyjnej
42 min zh. Spétka jest jedynym uczestnikiem ww. funduszy. Srodki pozyskane z emisji ww. Certyfikatow
zostang przeznaczone na lokaty zgodnie z decyzjg inwestycyjng Zgromadzenia Inwestorow. KGHM 1V FIAZAN
ma na celu realizacje projektéw w obszarze nieruchomosci komercyjnych, natomiast KGHM V FIZAN -
w obszarze projektow energetycznych.

W wyniku procesu likwidacji, w lutym 2013 r. zostata wykres$lona z rejestru spdtka posrednio zalezna Quadra
Mining Australia PTY Limited, wchodzaca w skfad Grupy Kapitatowej KGHM INTERANTIONAL LTD. Spoétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatowych
Rozwd@j bazy zasobowej

Rozwéj bazy zasobowej jest jednym z gtéwnych celéw realizowanej przez KGHM Polska Miedz S.A. strategii
dziatania. Inwestycje w tym obszarze nakierowane sg na:

- prowadzenie projektow eksploracyjnych,
- rozw0j bazy zasobowej poprzez fuzje i przejecia aktywow gdérniczych.

W zakresie projektow eksploracyjnych, w ramach prac nakierowanych na udokumentowanie obszaréw
znajdujacych sie w bezposrednim sasiedztwie koncesji eksploatacyjnych bedacych w posiadaniu KGHM Polska
MiedZz S.A., kontynuowane beda prace nad pozyskaniem koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud
miedzi na tych obszarach. W czerwcu br. uzyskano koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi
na obszarze ,Retkéw-Scinawa”. Obecnie, w organie koncesyjnym trwajq postepowania dotyczace wnioskéw
KGHM Polska Miedz S.A. o udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi na obszarach
,Gltogéw”, ,Bytom Odrzanski” i ,Kuléw-Luboszyce”. Ponadto w organie koncesyjnym trwa postepowanie
dotyczace modyfikacji koncesji rozpoznawczych ,Gaworzyce” i ,Radwanice”.

Na mocy decyzji Saksonskiego Wyzszego Urzedu Goérniczego - przyznajacego spdtce KGHM Kupfer AG (podmiot
zalezny od KGHM Polska Miedz S.A.) zgode na realizacje prac poszukiwawczych na obszarze ,Weisswasser II”,
kontynuowane beda prace poszukiwawcze na terenie Saksonii w Niemczech. Dodatkowo, KGHM Polska
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MiedZ S.A. prowadzi projekt pn. ,Synklina Grodziecka”, w ramach ktérego w I pétroczu 2013 r. rozpoczeto drugi
etap prac wiertniczych. Etap ten zaktada odwiercenie min. 6 otworéw i pozyskanie materiatu geologicznego
majacego na celu udokumentowanie ztoza. W kwietniu br. ztozono wniosek koncesyjny na poszukiwanie i
rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze ,Konrad”, bezposrednio sgsiadujacym z obszarem koncesyjnym
»Synklina Grodziecka”.

W zakresie realizacji projektow nakierowanych na rozwéj bazy zasobowej, KGHM Polska Miedz S.A. zamierza
rowniez wykorzystywa¢ dotychczasowe doswiadczenia nabyte w trakcie realizacji transakcji przejecia
kanadyjskiej spotki (obecnie KGHM International Ltd.). Dziatania Spotki nakierowane bedg na poszukiwanie
aktywow gorniczych w fazie przedprodukcyjnej. Zaktada sie mozliwo$¢ nabycia takiego aktywa w drodze fuzji,
przejecia lub tez realizacji wspoélnego projektu joint-venture z partnerem branzowym. Projekty takie beda
odpowiadac¢ przyjetym przez KGHM Polska Miedz S.A. kryteriom, tj.:

- zasoby: min. 1,5 min ton miedzi ekwiwalentnej,

- roczna produkcja: powyzej 50 tys. ton miedzi,

- okres eksploatacji: min. 10 lat,

- koszt produkgcji: niski, ponizej kosztu produkcji w KGHM,

- lokalizacja: stabilna i przyjazna goérnictwu,

- stan zaawansowania projektu: min. studium wykonalnosci projektu (PEA).

Projekty energetyczne

Jednym z kierunkéw w zakresie inwestycji kapitatowych sg projekty energetyczne o zasiegu krajowym, ktérych
realizacja pozwoli na zrdznicowanie struktury przychodow i wzrost wartosci rynkowej KGHM Polska Miedz S.A.
Zapoczatkowane w 2012 r. dziatania sq kontynuowane w roku 2013.

W ubiegtym roku KGHM Polska MiedZ S.A. zawarta ze spotkami: Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNiG"), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A., ramowa umowe
(,Umowa") w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg na
poszukiwanie i rozpoznawanie z{6z ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczaca obszaru Wejherowo (na padach
Kochanowo, Czestkowo i Tepcz), ktérg posiada PGNiG. W ostatnim okresie strony umowy kontynuowaty
uzgodnienia i analizy.

W 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A.
i ENEA S.A. podpisaty List intencyjny dotyczacy nabycia udziatdéw w spéice celowej, powotanej do budowy
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. W czerwcu 2013 r. strony projektu zawarty porozumienie
w sprawie kontynuowania prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udziatdw w ww. spotce
celowej. Porozumienie obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2013 r. z mozliwoscig przedtuzenia okresu jego
obowigzywania o jeden kwartat za zgoda wszystkich stron Porozumienia.

Ponadto w 2012 r., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. zawigzaty spotke celowg pod
nazwg ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z o0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu, w celu kompleksowej
realizacji inwestycji obejmujacej przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego (o mocy
rzedu 850 MWe) na terenie Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie Kozlu nalezacym do TAURON
Wytwarzanie S.A. W okresie biezacym spodtka celowa wykonata analizy konkurencyjnosci planowanej jednostki
wytwérczej Elektrowni Blachownia w réznych scenariuszach rynkowych i wariantach technologicznych.
Trwajq prace w zakresie optymalizacji Projektu.

Pozostate zamierzenia

KGHM Polska Miedz S.A. zamierza wspierac¢ kapitatowo podmioty Grupy Kapitatowej, ktorych strategia i zakres
dziatalnosci Scisle zwigzane sg z gtéwnym ciggiem technologicznym w KGHM Polska Miedz S.A. Wsparcie
zostanie ukierunkowane w duzej mierze na realizacje inwestycji z obszaru nowych technologii, utrzymania mocy
produkcyjnych oraz zabezpieczenia ciggtosci pracy KGHM Polska Miedz S.A.

Realizujac strategie zwigzang ze spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu (CSR), KGHM Polska Miedz S.A.
zamierza kontynuowac wspieranie wybranych inwestycji realizujgcych te strategie.

Ponadto kontynuowane bedg dziatania zmierzajace do optymalizacji struktury Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A., poprzez prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych oraz likwidacyjnych, w tym miedzy innymi
w ramach Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

2.2. Inwestycje rzeczowe

Naktady na inwestycje rzeczowe w I pétroczu 2013 r. wyniosty 864 min zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim
0 28%. W okresie 6 miesiecy, zgodnie z zalozeniami Budzetu Spétki na 2013 rok, zrealizowane zostato 35%
planowanych na rok 2013 inwestycji.
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Tabela 10. Struktura nakladéw inwestycyjnych wedtug Oddziatéw (min zt)

2012 5005 a013 | ewieis
Gornictwo 1291 505 577 114,3
Hutnictwo 274 100 203 203,0
Pozostata dziatalnos¢ 192 68 84 123,5
Ogoéitem 1757 673 864 128,4
Prace rozwojowe - niezakonczone 9 - 29 X
Ogoétem wraz z pracami rozwojowymi niezakonczonymi 1766 673 893 132,7

Tabela 11. Struktura nakladow inwestycyjnych wedtug rodzajow projektow (min zi)

2012 010 ors v
Lokalne 1010 397 454 114,4
Centralne 741 276 404 146,4
Na etapie studiéw i analiz 6 - 6 X
Ogoéitem 1757 673 864 128,4
Prace rozwojowe - niezakonczone 9 - 29 X
Ogoétem wraz z pracami rozwojowymi niezakonczonymi 1766 673 893 132,7

Naktady na inwestycje rzeczowe wraz z poniesionymi nakladami na prace rozwojowe niezakonczone wyniosty
893 min zt natomiast wydatkowane s$rodki (nakfady powiekszone o wyptacone zaliczki na poczet przysztych
dostaw i robot, ktére wejdg w naktady w terminie odbioru technicznego) 919 min zi.

Na inwestycje o charakterze rozwojowym poniesiono naktady w wysokosci 518 min zt, co stanowi 60% tgcznych
naktaddéw.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektow centralnych oraz lokalnych:

- projekty realizowane centralnie - to inwestycje rozwojowe oraz odtworzeniowe o wiekszej trudnosci,
wielkosci i ryzyku majace znaczacy wptyw na rozwdj Spoiki i realizacje jej strategii, ktére stanowig
okoto 47%,

- projekty realizowane lokalnie - to projekty odtworzeniowe, oraz typowe/powtarzalne projekty
rozwojowe, drobne dostosowawcze oraz zakupy, ktore stanowig okoto 53%.

W planie inwestycji rzeczowych zarezerwowano naktady na inwestycje na etapie studiéw i analiz - jest to
rezerwa na projekty bedace na wstepnym etapie rozpoznania, jednakze ze wzgledu na potencjalne korzysci dla
Spoétki utworzono na nie rezerwe finansowa.

Realizacja inwestycji w Oddziatach Spétki w okresie sprawozdawczym przebiegata zgodnie z zatwierdzonym
harmonogramem:

- podejmowano dziatania majace na celu przygotowanie inwestycji do realizacji, czego efektem jest
przygotowanie dokumentacji, uzyskanie wymaganych pozwolen na budowe, przeprowadzanie procedur
przetargowych na wybdér wykonawcéw robot i dostawcdw urzadzen oraz kontraktowanie dostaw
i ustug,

- realizowano roboty i zakupy maszyn i urzadzen zgodnie z zatwierdzonym planem i podpisanymi
umowami

Tabela 12. Wazniejsze zadania i obiekty realizowane wg stanu na koniec czerwca 2013 r.

Budowa Blokéw Gazowo- - Zakonczono montaz instalacji pomocniczych kottéw odzyskowych dla

Parowych w EC Gtogow i Polkowic i Gtogowa.

EC Polkowice - Trwajg dodatkowe prace w uktadach wyprowadzenia mocy z blokéw gazowo-
parowych prowadzonych na rozdzielniach w ZG Rudna i HM Glogow.

Glogow Gteboki - - Kontynuowano realizacje wyrobisk chodnikowych kapitalnych wraz z

Przemystowy uzbrojeniem wyrobisk — za 6 miesiecy 2013 r. wykonano 1 040 mb wyrobisk

- narastajaco od roku 2005 wykonano 44,4 tys. mb z planowanych
128,2 tys. mb wyrobisk chodnikowych (35%).

- W zakresie budowy szybu GG-1 kontynuowano budowe wiezy szybowej oraz
realizowane jest zamrazanie gdérotworu i montaz obrdbek lekkiej obudowy
wiezy.

76/95



KGHM Polska Miedz S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2013 r.

Inwestycje i rozwoj

- Zawarto umowe z generalnym wykonawca na realizacje powierzchniowej
stacji klimatyzacji centralnej oraz stacji agregatéw pradotworczych przy
szybie R-XI.

Budowa szybu SW-4

- Kontynuowano gtebienie szybu - od poczatku projektu zgtebiono 1 182,0 mb
(w 2013 r. 144,5 mb).

- Kontynuowano kapitalne wyrobiska chodnikowe - od poczatku projektu
wykonano 13 228 mb kapitalnych wyrobisk chodnikowych (w 2013 roku
wykonano 1 634 mb wyrobiska podszybia SW-4).

Koncesja 2013

Szczegodtowa informacja na temat procesu pozyskiwania koncesji znajduje sie na
str. 64 .

Rozpoznanie i
udokumentowanie
obszaru Synklina
Grodziecka

- Wykonano 9 otwordéw wiertniczych.

- W dniu 8 pazdziernika 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymat decyzje
zmieniajacq koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz rud miedzi w
obszarze Synkliny Grodzieckiej.

- Podpisano umowy z wykonawca wiercen oraz wykonawca nadzoru i dozoru
geologicznego.

- Ztozono do Okregowe Urzedu we Wroctawiu Plan Ruchu dla otworu W-XI/4
celem jego zatwierdzenia

Opracowanie i wdrozenie
w warunkach kopaln
KGHM Polska Miedz S.A.
technologii
mechanicznego urabiania
ztoza (technologia
kombajnowa)

- Zakonczono dostawe i montaz komponentédw Kompleksu Urabiajgcego ACT w
oddziale.

- Zakonczono dostawy i montaz Kompleksu Urabiajacego ACT w oddziale
pilotowym.

- Zakonczono Testy Kompatybilnosci Kompleksu Urabiajacego ACT.

- Dokonano odbioru technicznego Kompleksu Urabiajacego ACT.

- Rozpoczeto proby eksploatacyjne Kompleksem ACT na oddziale pilotowym
G-56.

Modernizacja i wymiana
parku maszynowego w
kopalniach

Zakupiono 138 maszyn goérniczych (na 230 planowanych), co stanowi 60%
planowanych do zakupienia w br. maszyn gérniczych

Ponadto w oddziatach gérniczych prowadzono inwestycje zwigzane z rozbudowgq infrastruktury oddziatéw
wydobywczych, urzadzeniami wentylacyjnymi i klimatyzacyjnymi oraz inwestycje transportu tasmowego

i rurociggéow

Program Modernizacji
Pirometalurgii

Zawarto umowy na:

- realizacje estakad w okolicy chtodni 4 celkowej,

- zabudowe konstrukcji kompleksu hal Pieca Zawiesinowego, Pieca
Elektrycznego i Kotta Odzysknicowego, budynku elektryczno-energetycznego,
rozbudowe nawy A-B hali WPA wraz z konstrukcja pod urzadzenia oraz
instalacjami,

- realizacje robo6t budowlano-montazowych z trzema Gtéwnymi Realizatorami
(3GR).

Intensyfikacja przetopu
w HM Gtogow II

- Opracowano projekty budowlane i wykonawcze dla prac projektowych
instalacji Etapu I.

- Zawarto umowy na realizacje robét budowlano-montazowych do wykonania
w okresie postoju HM Gtogdw II na budowe instalacji do pirometalurgicznej
eliminacji wegla z koncentratu miedzi wraz z instalacjq kondycjonowania
gazow procesowych na terenie HM Glogow II.

- Zawarto wazniejsze umowy na realizacje dostaw urzadzen i robédt
budowlano-montazowych do wykonania w okresie postoju HM Glogow II.

- Rozpoczeto prace zwigzane z rozbudowaq stacji elektrycznej 110/6kV GST -
dostawa rozdzielnicy.

Wymiana maszyn
flotacyjnych

roku 2009
okresie

Na planowane do zabudowy i modernizacji 113 maszyn od
zabudowano i zmodernizowano 99 maszyn flotacyjnych (w
sprawozdawczym zabudowano i zmodernizowano 12 maszyn)

Modernizacji uktadéw

Projekt przewiduje do roku 2017 wymiane 78 szt. baterii hydrocyklonéw we

klasyfikacji wszystkich rejonach O/ZWR, w okresie sprawozdawczym zabudowano
9 hydrocyklonow
Rozbudowa Obiektu - Zakonczono opracowanie inwentaryzacji przyrodniczej na potrzeby

Unieszkodliwiania
Odpadéw Wydobywczych
(OUOW) Zelazny Most
(zapewniajaca mozliwosc
sktadowania odpaddéw
poflotacyjnych po roku
2016)

rozbudowy OUOW Zelazny Most.

- Wykonano wstepne prace projektowe, w tym Generalny Plan Inwestycji.

- Trwajg procedury planistyczne zmiany Studium Uwarunkowan i Kierunkdw
Zagospodarowania Przestrzennego oraz Miejscowego Planu
Zagospodarowania Przestrzennego w Gminach Rudna, Grebocice, Polkowice.
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Ponadto realizowano obiekty zwigzane z poprawa i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacji Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most i eliminacji jego oddziatywania na $rodowisko

Uzyskanie wielkosci - Przygotowano Dokumentacje Geologiczng i Plan Zagospodarowania Ztoza.
produkcji soli kamiennej - Trwaja prace zwigzane z opracowaniem dokumentacji zwigzanej z
w wysokosci 1 min uzyskaniem koncesji. Na podstawie koncesji zostanie zawarta Umowa o
ton/rok uzytkowanie gérnicze

Kontynuacja projektu - W czerwcu br. Prezydent Miasta Legnicy wydat Decyzje o Srodowiskowych
,Budowa wezta topienia uwarunkowaniach przedsiewziecia budowy wezia topienia ztomdw.

ztomoéw w HM Legnica” - Uruchomiono procedure uzyskania Decyzji o warunkach zabudowy i

zagospodarowania terenu.
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3. Sytuacja majatkowa i finansowa

3.1. Sytuacja majatkowa

Suma aktywdéw na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 29 147 min zi, co oznacza wzrost w poréwnaniu do stanu
na koniec 2012 r. 0 970 min zt (3%).

Tabela 13. Aktywa kréotkoterminowe i dlugoterminowe (min zt)

30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 Dynamika gy ktura

31.12.12=100

Rzeczowe aktywa trwate 7 583 8 445 8 920 105,6 30,6
Akcje, udzialy, certyfikaty inwestycyjne w
jednostkach zaleznych oraz inwestycje we 11 608 11 674 11 766 100,8 40,4

wspdlne przedsiewziecia

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 274 266 231 86,8 0,8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 851 882 799 90,6 2,7
Aktywla finansowe przeznaczone na likwidacje 139 141 168 119,1 0,6
kopaln

Pochodne instrumenty finansowe 1630 1123 1291 115,0 4,4
Naleznosci z ty_tuh,! (.jlostaw i ustug oraz 2062 1772 1 930 108,9 6,6
pozostate naleznosci

Zapasy 2 856 2 992 3 000 100,3 10,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 850 707 823 116,4 2,8
Pozostate aktywa 156 175 219 125,1 0,8
Aktywa ogétem 31 009 28 177 29 147 103,49 100,0

Najistotniejsze zmiany wartosci bilansowej w odniesieniu do 31 grudnia 2012 r. dotyczyly nastepujacych
gtéwnych pozycji aktywow:

Akcje i udzialy oraz certyfikaty inwestycyjne — wzrost o0 92 min zt wynika z nabycia certyfikatow
inwestycyjnych za kwote 85 min zt oraz podwyzszenia kapitatu spétki KGHM Kupfer AG o 7 min zh.
Inwestycje kapitatowe zostaty szczegdtowo zaprezentowane na str. 69-73.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — w pierwszym pétroczu 2013 r. Spétka zwiekszyta zasoby $rodkéw
pienieznych o 116 min zt do kwoty 823 min zt. Wyzszy poziom gotdwki jest zwigzany ze znacznymi
wydatkami poniesionymi w 2012 r. tj. nabycie akcji kanadyjskiej spétki (obecnie KGHM International
Ltd) oraz wyptata dywidendy dla akcjonariuszy. W pierwszym pétroczu 2013 r. wydatki kapitatowe byty
znacznie nizsze, natomiast dywidenda dla akcjonariuszy obcigzy przeptywy finansowe w drugiej
potowie roku.

Naleznosci - wzrost o 158 min zt wynika przede wszystkim z pozyczek udzielonych spotkom zaleznym
(naleznosci z tego tytutu wyniosty 211 min zt wobec 44 min zt na koniec 2012 r.), przy spadku
naleznosci handlowych o 55 min zt.

Rzeczowe aktywa trwate - wzrost o 475 min zt wynika gtdwnie z realizacji inwestycji - naktady w tym
zakresie wyniosty 864 min zt, z czego inwestycje odtworzeniowe stanowity 346 min zi. Dziatalnos$¢
inwestycyjna zostata szczegdtowo opisana na str. 74-77.

Pochodne instrumenty finansowe - wzrost o 168 min zt, w zwigzku ze zmiang cen terminowych metali,
kursu terminowego USD/PLN, rozliczeniem instrumentow pochodnych oraz zawarciem nowych
transakcji na rynku srebra i walutowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - spadek o 83 min zt jest przede wszystkim skutkiem
wyceny akcji Tauron Polska Energia S.A. (spadek notowan akcji na GPW od poczatku 2013 r. wyniost
9%). W oparciu o wymogi Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dokonano
odpisu aktualizujagcego ze wzgledu na spadek wartosci godziwej akcji tej spotki w poréwnaniu do
kosztu nabycia trwajacy powyzej 12 miesiecy. Kwota odpisu z tytutu utraty wartosci akcji Tauron
Polska Energia S.A. obcigzajaca wynik za pierwsze 6 miesiecy 2013 r. wyniosta 86 min zt.

Nizszy poziom gotdéwki w pordwnaniu do sytuacji na koniec czerwca 2012 r. stanowit podstawowg przyczyne

wzrostu

wskaznikédw rotacji aktywéw ptynnych oraz obrotowych. Pozostate wskazniki efektywnosci

wykorzystania majatku, odnoszace wartos¢ przychodow ze sprzedazy do aktywdw trwatych i aktywow ogdtem,
nie ulegty istotnej zmianie w ciggu roku.
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Wykres 4. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

3,8
» Wskaznik globalnego obrotu
aktywami

Wskaznik rotacji aktywow trwatych
1,8
1,6
1,1 Wskaznik rotacji aktywow
s obrotowych
0,3 ' 0,3 04

|| || Wskaznik rotacji aktywow

I-VI 2012 I-VI 2013 plynnych

Wskazniki wyliczono wedtug stanéw bilansowych na koniec okresu, zgodnie z metodologiq zamieszczong w Zatgczniku A.

3.2. Zrodta pokrycia majatku

W I pétroczu 2013 r. podstawowe zrdédto finansowania aktywdw stanowit kapitat wlasny, a jego udziat w sumie
bilansowej na dzien 30 czerwca 2013 r. wynidst 75%. Warto$¢ kapitatu wiasnego nie zmienita sie istotnie w
poréwnaniu do stanu na koniec 2012 r.

Tabela 14. Zrédia finansowania aktywéw (min zi)

30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 DPynamika gy kiura

31.12.12=100

Kapitat wiasny 20170 21923 21 925 100,0 75,2
Kapitat akcyjny 2 000 2 000 2 000 100,0 6,9
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finans. 292 286 608 212,6 2,1

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z

L , . -379 -519 -248 47,8 -0,9
wyceny swiadczen pracowniczych
Zyski zatrzymane 18 257 20 156 19 565 97,1 67,1
Zobowiazania krotko- i dilugoterminowe 10 839 6 254 7 222 115,5 24,8
Zobowigzania z t.ytu’fu.dostaw i ustug oraz 7958 2263 4 304 190,2 14,8
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu _ 1013 _ _ _
leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 678 253 288 113,8 1,0
Zobowigzania z tytu’[u biezgcego podatku 311 390 133 34,1 0,5
dochodowego od 0s6b prawnych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 1 369 1581 1 688 106,8 5,8
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia 523 754 809 107,3 2,8
Ogotem zobowiazania i kapitat wiasny 31 009 28 177 29 147 103,4 100,0

W pozostatym zakresie istotne zmiany w stosunku do wartosci bilansowych na dzied 31 grudnia 2012 r.
dotyczyty nastepujacych pozycji zobowigzan i rezerw:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - wzrost o 2 041 min zi, przede
wszystkim na skutek uruchomienia dywidendy dla akcjonariuszy (1 960 min zi), ktéra zgodnie
z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wyptacana jest w II pdtroczu 2013 r. (980 min zt w
dniu 14 sierpnia br. oraz 980 min zt w dniu 14 listopada br.). Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie
ulegty istotnej zmianie.

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - spadek o 257 min zi, wynikajacy z zaptaty
réznicy pomiedzy zaliczkami zaptaconymi na podatek dochodowy w 2012 r. a zobowigzaniem
podatkowym wynikajacym z CIT-8 za 2012 r. (w 2012 r. spdtka korzystata z ptatnosci statych
miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy ustalonych w oparciu o dochdd osiagniety w 2010 r.).

Kredyty i pozyczki — w I kwartale 2013 r. Spotka spfacita catos¢ zadtuzenia, ktdrego wartos¢ bilansowa
na koniec 2012 r. wynosita 1 013 min zt. Na dziern 30 czerwca 2013 r. Spétka nie posiadata zadtuzenia
z tytutu kredytow i pozyczek.
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-  Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych — wzrost o 107 min zt dotyczyt gtéwnie zobowigzan z
tytutu ekwiwalentu weglowego. Parametry przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych zostaty zaprezentowane w nocie 19 Sprawozdania Finansowego za I pdtrocze 2013 r.

- Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - wzrost o 55 min zt zwigzany byt gtéwnie z
przyrostem rezerwy na koszty likwidacji kopaln, innych obiektéw technologicznych oraz koszty
likwidacji srodkéw trwatych.

- Pochodne instrumenty finansowe - wzrost o 35 miIn zt w zwigzku ze zmiang cen terminowych metali,
kursu terminowego USD/PLN, rozliczeniem instrumentow w ciggu I pdtrocza oraz zawarciem nowych
transakcji na rynku srebra oraz walutowym. Dla rynku miedzi nastgpito zmniejszenie zobowigzan
0 134 min zi, dla rynku srebra zwiekszenie o 137 min zt oraz dla rynku walutowego zwiekszenie
zobowigzan o 32 min zt.

Wskazniki finansowania aktywdw pozostaty na poziomie zblizonym do wielkosci zanotowanej w I potowie 2012r.

Wykres 5. Wskazniki finansowania aktywow

11 = Wskaznik pokrycia aktywow
1,0 1,0 kapitatem wtasnym
0,9 0,9
0,8 0,8
0,7 Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wiasnym

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywow
r T l obrotowych zobowigzaniami
I-VI 2012 I-VI 2013 krétkoterminowymi

Wskazniki wyliczono wedtug stanéw bilansowych na koniec okresu, zgodnie z metodologiq zamieszczong w Zataczniku A.
Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. aktywa warunkowe Spotki wynosity 501 min zt i dotyczyty przede wszystkim
otrzymanych gwarancji (o wartosci 254 min zt), zwigzanych z zabezpieczeniem pokrycia ewentualnych roszczen
Spétki z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umoéw przez wykonawcéw. Pozostate aktywa
warunkowe dotyczg przede wszystkim naleznosci wekslowych (117 min zt), nadptaty podatku od nieruchomosci
od wyrobisk gdrniczych (87 min zi).

Stan zobowigzan warunkowych na 30 czerwca 2013 r. wynidst 175 min zf, w tym 120 min zt z tytutu spraw
spornych dotyczacych umow wdrozeniowych i racjonalizatorskich.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2013 r. Spoétka posiadata zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie 224 min zf, w tym 206 min zt wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku z
rozbudowgq, osrodka unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych.

3.3. Zasoby finansowe Spotki
Strukture srodkéw pienieznych Spotki przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 15. Struktura $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (min zt)

30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 Dynamika

31.12.12=100
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9 18 15 83,3
Diuzne papiery warto$ciowe 50 - - -
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy 3791 689 808 117,3
Ogdtem 3850 707 823 116,4

Otrzymane kredyty i pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek bankowych.

W celu ewentualnego wsparcia ptynnosci finansowej Spétka na dzien 30 czerwca 2013 r. posiadata otwarte linie
kredytowe (kredyty obrotowe oraz w rachunku biezgcym) w wysokosci 3 107 min zt.

Linie kredytowe dostepne sg do w walutach PLN, USD i EUR, oprocentowanie oparte jest o zmienng stope
procentowg WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze.
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Udzielone pozyczki

W dniu 21 grudnia 2009 r. Spétka udzielita ,Energetyce” Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 50,3 min zt. Aktualne
oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie WIBOR 1M + marza, odsetki ptacone sa miesiecznie. Splata
nastepuje w czterdziestu réwnych ratach kapitatowych w wysokosci 1,3 min zt ptatnych na koniec kazdego
kwartatu poczgwszy od 31 marca 2010 r. Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo udzielonej pozyczki wynosito
32,7 min zt.

W dniu 8 maja 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita spétce KGHM LETIA S.A. pozyczke w wysokosci
7,5 min zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie WIBOR 1M + marza, odsetki sg kapitalizowane
miesiecznie. Zgodnie z Aneksem nr 2 z dnia 26.06.2013 r. sptata kapitatu wraz z odsetkami nastgpi do dnia
30 wrzeénia 2013r. Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo udzielonej pozyczki (acznie z naliczconymi odsetkami)
wynosito 8,1 min zt.

W dniu 9 stycznia 2013 r. KGHM Polska MiedZ S.A. udzielita spotce Zagtebie Lubin S.A. pozyczke w wysokosci
5 min zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie WIBOR 3M + marza, odsetki naliczane sq kwartalnie.
Spfata pozyczki nastapi w 28 kwartalnych ratach kapitatlowych. Sptata pierwszej raty nastgpi do dnia
31 marca 2016 r. Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo pozyczki wynosito 5 min zi.

W dniu 28 lutego 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita spdtce Fermat 1 S.a.r.l. pozyczke w wysokosci
34,6 min USD (112,7 min PLN). Odsetki wyliczane sq na bazie stalej stopy procentowej, sptata nastgpi do dnia
28 lutego 2018 r. Na dzier 30 czerwca 2013 r. saldo pozyczki wynosito 34,6 min USD (114,7 min PLN).

W dniu 4 kwietnia 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita spétce Fermat 1 S.a.r.l. pozyczke w wysokosci
4 min CAD (13,2 min PLN) denominowang w USD po kursie ustalonym przez Bank of Canada z dnia wyptaty
pozyczki. Odsetki wyliczane sg na bazie stalej stopy procentowej, sptata nastapi do dnia 28 lutego 2018 r. Na
dzien 30 czerwca 2013 r. saldo pozyczki wynosito 3,9 min USD (13,0 min PLN).

W dniu 13 maja 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita sp6ice Fermat 1 S.a.r.l. pozyczke w wysokosci
43,8 min CAD wyptacang w transzach zgodnie z ustalonym harmonogramem, denominowang w USD po kursie
ustalonym przez Bank of Canada z dnia wyptaty transzy. Odsetki wyliczane s na bazie stalej stopy
procentowej, sptata nastapi do dnia 28 lutego 2018 r. Na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo pozyczki wynosito
10,6 min USD (35,2 min PLN).

Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Spétka posiada udzielone gwarancje na kwote 11 min zt z datg waznosci do marca 2014 r. Gwarancje te
stanowig zobowigzanie warunkowe.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu z wielkoscia posiadanych
$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Spétke w chwili obecnej srodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg
mozliwo$c¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych zarédwno w obszarze inwestycji kapitatowych jak i naktadow na
zakup i budowe $rodkow trwatych.
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3.4. Sprawozdanie z zyskow lub strat

W okresie styczen-czerwiec 2013 r. Spotka zrealizowata zysk netto w wysokosci 1 725 min z, co oznacza
zmniejszenie o 1 244 min zt (0 42%) w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Tabela 16. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat (min z})

2012 I-vIi2012* I-vi2013 Dynamika

Przychody ze sprzedazy 20 737 10 504 9 503 90,5
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 13 602 6 289 6 925 110,1
Wynik z podstaw. dzialalnosci operacyjnej 7 135 4 215 2578 61,2
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -709 -434 -187 43,1
- deis z tytutu utraty wartosci aktyw_c')w 158 ~ -89 <

finansowych dostepnych do sprzedazy

- Réznice kursowe -565 -473 70 X

- Wycena i realizacja instrument. pochodnych -84 -40 -201 x 5,0

- Dywidendy 57 57 36 63,2

- Pozostate 41 22 -3 X
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6 426 3781 2 391 63,2
Koszty finansowe netto 9 17 45 264,7
Wynik przed opodatkowaniem 6417 3764 2 346 62,3
Zysk netto 4 868 2 969 1725 58,1
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 7 198 4172 2 809 67,3

*Dane przeksztatcone zgodnie z wyjasnieniem w nocie nr 2 Sprawozdania Finansowego

Najistotniejsze czynniki wplywajace na zmiane zysku netto pomiedzy I pétroczem 2013 r. i I pétroczem 2012 r.

przedstawia Tabela 17.

Tabela 17. Gléwne czynniki wplywajace na zmiane zysku netto

Wyszczegoélnienie Wptyw na Charakterystyka
zmiane
zysku netto
(min zi)
Zmiana notowan -778 Spadek notowan miedzi o 7%, srebra o 14%, ztota o0 8%.
podstawowych
produktow (Cu,Ag,Au)*
Koszty podstawowej -636 Wzrost catkowitego jednostkowego kosztu produkcji miedzi
dziatalnosci elektrolitycznej w zi/t o 15%, gidwnie ze wzgledu na wzrost
operacyjnej obcigzenia podatkiem od wydobycia niektorych kopalin.
R&znice kursowe +543 W I poétroczu 2013 r. wynik z tytutu rdznic kursowych wynidst
+70 min zt, podczas gdy rok wczesniej -473 min zt
Zmiana kursu -288 Zmiana kursu walutowego z 3,27 USD/PLN do 3,18 USD/PLN
walutowego* (umocnienie PLN o 3%)
Podatek dochodowy +174 Nizsza wartos¢ podatku w zwigzku z nizszg podstawg opodatkowania
Skutki transakcji -136 W tym zmiana wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutu
zabezpieczajacych wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (-161 min zf) oraz
zmiana wartosci korekty przychoddéw ztytutu zabezpieczen
(+25 min zf)
Zmiana wolumenu +124 Zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 10,7 tys. t, przy obnizeniu
sprzedazy ilosci sprzedanego srebra o0 48,2 t oraz ztota o 56 kg
podstawowych
produktow (Cu,Ag,Au)*
Zmniejszenie -92 W I potowie 2012 r. Spdtka sprzedata 3,5 tys. t zakupionej walcowki.
sprzedazy towarow * W 2013 r. sprzedaz walcdwki w ramach sprzedazy towardw nie
wystgpifa.
Odpisy z tytutu utraty -89 W I pdtroczu 2013 r. dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu

wartosci aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

utraty wartosci inwestycji w facznej kwocie 89 min zi, z czego
86 min zt dotyczyto spotki Tauron Polska Energia S.A., a 3 min zt
spotki Abacus Mining&Exploration Corporation. W I pétroczu 2012 r.
Spétka nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

= Wptyw na przychody
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Wskazniki finansowe

Ksztattowanie sie podstawowych wskaznikéw w zakresie ptynnosci finansowej, rentownosci aktywow i kapitatow
oraz finansowania zaprezentowano na Wykresach 6, 7 oraz 8.

Wykres 6. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ szybka

1,3
1,1
J 0,7 l ® Ptynno$c¢ biezaca

I-VI 2012 I-VI 2013

Wskazniki ptynnosci stanowig relacje aktywdw obrotowych lub ich bardziej ptynnej czesci do zobowigzan
krétkoterminowych. Ptynnos$¢ biezaca ulegta zwiekszeniu gtéwnie z uwagi na spadek zobowigzan z tytutu
uchwalonej i nie wyptaconej dywidendy dla akcjonariuszy. Na koniec czerwca 2013 r. zobowigzania z tego
tytutu wynosity 1 960 min zt, wobec 5 668 min zt na koniec I péirocza 2012 r.

Wskaznik ptynnosci, odnoszacy aktywa obrotowe pomniejszone o warto$¢ zapasow do zobowigzan
krétkoterminowych, pozostat na poziomie zblizonym do zanotowanego rok wczesniej.

Wykres 7. Wskazniki rentownosci *

ROA

14,7
9,6 = ROE
7,9
. L

I-VI 2012 I-VI 2013

* I-VI 2012 w oparciu o dane przeksztatcone zgodnie z wyjasnieniem w nocie nr 2 Sprawozdania Finansowego

Obnizenie zysku, ktérego przyczyny zostaty opisane wyzej, stanowito podstawowy czynnik pogorszenia stopy
zwrotu z aktywédw (ROA) oraz stopy zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE).

Wykres 8. Wskazniki finansowania

Stopa zadtuzenia

83,8
72,6
® Trwatos¢ struktury finansowania
34,9
24,8

I-VI 2012 I-VI 2013

Wartos$¢ wskaznikéw finansowania odzwierciedla zmiany w strukturze finansowania aktywow, w tym spadek
zobowigzan, gtdwnie z tytutu dywidendy.

Wskazniki rynku kapitatowego.
Dziatalno$¢ Spotki charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Tabela 18. Wskazniki rynku kapitatlowego

I-VI 2012 I-VI 2013
EPS (zh) Zysk netto / ilos¢ akcji 14,8 8,6
P/CE Cena / nadwyzka finansowa na 1 akcje* 8,6 11,3
P/E Cena / zysk netto na akcje 9,8 14,0
MC/S Wartos¢ rynkowa**/ przychody ze sprzedazy 2,8 2,5
P/BV Cena rynkowa / wartos¢ ksiegowa akcji*** 1,4 1,1

* Nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja

** Wartos¢ rynkowa stanowi iloczyn iloSci akcji i ich notowania z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego
(200 min akcji x 145,00 zt w pétroczu 2012 r.; 121,00 zt w pétroczu 2013 r.)

*** Wartos¢ ksiegowa kapitatu wiasnego wedtug stanu z dnia koriczagcego okres sprawozdawczy
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Istotny wptyw na poziom wskaznikéw rynku kapitalowego w poréwnaniu do I pdtrocza 2012 r. miat nizszy zysk
netto zrealizowany przez Spétke oraz spadek ceny akcji KGHM z poziomu 145,00 zt na koniec czerwca 2012 r.
do 121,00 zt na koniec czerwca 2013 r.

3.5. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Decydujacy wptyw na poziom kosztow operacyjnych Spoétki majg koszty produkcji miedzi elektrolitycznej,
ktorych udziat wynosi okoto 90%.

Tabela 19. Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ogotem (zt/t)

2012 I-VI2012 1I-vi2013 Dynamika

I-vI'12=100
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi 21 542 19 664 22 096 112,4
Wartos$¢ szlamoéw anodowych 4 046 3 807 3 863 101,5
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi 17496 15 856 18 233 115,0
Produkcja miedzi elektrolitycznej (tys. t) 565,8 272,9 286,0 104,8

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi (koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw
anodowych zawierajacych m.in. srebro i ztoto) w I pdtroczu 2013 r. w relacji do analogicznego okresu 2012 r.
ulegt zwiekszeniu o 2 432 zi/t, tj. o 12%, gtdwnie ze wzgledu na wzrost obcigzenia podatkiem od wydobycia
niektérych kopalin (2 469 zi/t).

Tabela 20. Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ze wsadéw wiasnych (zi/t)

2012 1I-vI2012 1I-vi2013 Dynamika

I-vI'12=100
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi 19 628 17 019 21103 124,0
Wartoé¢ szlamoéw anodowych 5038 4742 4 862 102,5
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi 14 590 12 277 16 241 132,3
\ljvligcsiglgia(gi:'dtz)i elektrolitycznej ze wsadow 419,1 204,2 213,3 104,5
Gotéwkowy koszt produkcji miedzi — C1 (USD/funt) 1,34 1,02 1,73 169,6
Produkcja miedzi w koncentracie (tys. t) 427,1 215,3 216,6 100,6

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi ze wsaddw wiasnych byt wyzszy o 4 084 z#/t, tj. 0 24%, na co
ztozyt sie przede wszystkim wzrost obcigzenia z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin
(udziat podatku we wzroscie kosztu: 3 315 zi/t).

Koszt C1 (gotowkowy koszt produkcji miedzi pfatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku,
koszty transportu, podatek od niektérych kopalin, koszty administracyjne oraz koszty przerobu hutniczo-
rafinacyjnego koncentratu TC/RC, pomniejszony o warto$¢ produktow ubocznych) wyniost w I poétroczu
2013 r. 1,73 USD/funt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 1,02 USD/funt).

Na wzrost kosztu C1 wplynety gitdwnie wyzsza wartos¢ podatku od wydobycia niektérych kopalin (podatek
zostat wprowadzony od kwietnia 2012 r.) oraz nizsza wycena srebra w produktach ubocznych, ktérego
notowania w 2013 r. byly 0 17% nizsze niz w 2012 r.

W I potroczu 2013 r. koszty ogdétem wedtug rodzaju ulegty zwiekszeniu o 528 min zt, tj. 0 8%, w tym:

- wyzszy podatek od wydobycia niektérych kopalin (+579 min zt) - w 2012 r. podatek obowigzywat od
miesigca kwietnia,

- wyzszy koszt ustug obcych (+112 min z) w tym gtdéwnie gdrniczych robét przygotowawczych
(zrealizowano wiekszy zakres rzeczowy o 3 kmb) oraz ustug transportowych i obrébki obcej z uwagi na
przejecie sprzedazy produktdw ubocznych co z kolei wptyneto na wzrost przychodow ze sprzedazy,

przy nizszym koszcie zuzycia obcych materiatdw wsadowych (-144 min zt) z uwagi na spadek ceny zakupu przy
wyzszym wolumenie zuzycia o 2,4 tys. ton miedzi (przy czym wolumen wsadéw obcych wykorzystywanych do
produkcji miedzi elektrolitycznej wzrdst o 7 tys. ton Cu).

Strukture kosztéw wedtug rodzaju w I potroczu 2013 r. przedstawia Wykres 9. W analogicznym okresie roku
poprzedniego zmiana struktury dotyczy gtéwnie podatku od wydobycia niektérych  kopalin
(w I potroczu 2012 r.: 7%, w 2013 r.: 15%) przy zmniejszeniu udziatu kosztéw pracy (odpowiednio 23% i
21%) i wsaddw obcych (odpowiednio 33% i 28%).
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Wykres 9. Struktura kosztéw wediug rodzaju w I pétroczu 2013 r.
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3.6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spoétce w I pétroczu 2013 r.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w KGHM Polska Miedz S.A. jest ograniczenie niepozadanego wptywu
czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne oraz wyniki Spétki w krétkim i srednim okresie oraz budowanie
wartosci Spotki w diugim terminie. Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera zaréwno procesy identyfikacji
i pomiaru ryzyka, jak i jego ograniczania do akceptowalnych pozioméw. Proces zarzadzania ryzykiem wspierany
jest przez odpowiednig polityke, strukture organizacyjng i procedury stosowane w Spotce.

W I potroczu 2013 r. Spoétka byta narazona na wiele ryzyk finansowych, a w szczegdlnosci na ryzyko rynkowe
(ryzyko zmian cen metali, kurséw walutowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko Rynkowe

W I pétroczu 2013 r. Spétka narazona byfa gtdwnie na ryzyko zmian cen sprzedawanych na rynku metali:
miedzi, srebra. Dodatkowo dla KGHM Polska MiedZz S.A bardzo istotne znaczenie miato ryzyko zmian kurséw
walutowych, w szczegdlnosci kursu USD/PLN. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, Spétka w miare
mozliwosci wykorzystuje hedging naturalny (ponoszac koszty w USD), jednak podstawowg technikg zarzadzania
ryzykiem rynkowym sa strategie zabezpieczajace wykorzystujgce instrumenty pochodne. Zgodnie z polityka
zabezpieczen Spotka stosowata konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym w celu
zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami cen miedzi i kursu ztotego wzgledem dolara. W I poétroczu
2013 r. Spotka wdrozyta transakcje zabezpieczajace przychody ze sprzedazy (rynek walutowy) o tgcznym
nominale 480 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2014-2015. Ponadto dokonata
restrukturyzacji strategii opcyjnych mewa na I potowe 2014 r. W badanym okresie dokonano takze
restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na rynku srebra polegajacej na odkupieniu struktury opcyjnej mewa.
Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 95 min zi, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w II pétroczu
2013 r.

W I potroczu 2013 r. wynik na instrumentach pochodnych uksztaltowat sie na poziomie -35 min zt. Efektywna
cze$¢ wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeniesiona z innych skumulowanych catkowitych dochodéw do
zysku lub straty w okresie sprawozdawczym jako korekta z przeklasyfikowania spowodowata wzrost
przychoddéw ze sprzedazy o 166 min zt. Strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wyniosta 151 min zt,
a strata z tytulu realizacji instrumentdw pochodnych wyniosta 50 min zt. Korekta pozostatych przychoddéw
operacyjnych z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wynika gtéwnie ze zmiany wartosci czasowych opgiji,
ktéore rozliczg sie w przysztym okresie. Zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci zabezpieczen w
Spdtce, zmiana wartosci czasowej opcji nie jest odnoszona w inne skumulowane catkowite dochody.

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki Spotki.
W I pétroczu 2013 r. Na ten rodzaj ryzyka Spotka narazona jest w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokatami
srodkéw pienieznych, wdrozong ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie rachunkdéw (cash pool
rzeczywisty) oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

W I pdtroczu 2013 r. Spotka nie stosowata instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.
Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikow Spotki.
W I pétroczu 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. narazona byta na ten rodzaj ryzyka gtéwnie w trzech obszarach,
zwigzanych z:

- naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,
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- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,
- transakcjami w instrumentach pochodnych.

Spétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez
ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitow kredytowych oraz stosowanie
zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtgcznym elementem procesu =zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Spoéice jest biezagcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania. Kredyt
kupiecki otrzymuja sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom w wiekszosci
przypadkow dokonywana jest na podstawie przedptat. W I potroczu 2013 r. Spdtka posiadata zabezpieczenie
wiekszosci naleznosci w postaci weksli, blokady $rodkéw na rachunku, zastawéw rejestrowych, gwarancji
bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawdw hipotecznych i inkas dokumentowych. Ponadto wiekszos¢
kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnosci potwierdzone
datg pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientow Spotka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktorg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2013 r.
Spoétka posiada zabezpieczenia dla 90% naleznosci handlowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdice zwigzana jest z przyznawanymi terminami ptatnosci kluczowym
odbiorcom (w wiekszosci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2013
r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcow Spotki, pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu
sprawozdawczego, stanowi 68% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug (na dzien 31 grudnia 2012 r.
odpowiednio 66%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spotka ocenia, ze ze wzgledu na dostepne dane
historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia
wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Wszystkie podmioty, z ktoérymi Spotka zawierata transakcje depozytowe w I poétroczu 2013 r. dziatajg w
sektorze finansowym. Sg to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie
oddziatow bankdw zagranicznych, nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych
posiadajacych rating na poziomie najwyzszym (16% depozytéw), Sredniowysokim (62% depozytéw) i Srednim
(22% depozytow), a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowa. Na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkow
ulokowanych przez Spétke wynidst 19%.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych dziatajg w sektorze
finansowym. Sa to instytucje finansowe (gtdwnie banki) posiadajace wysoki i $redni rating. Wedtug wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2013 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka
kredytowego wynikajacego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Spétke oraz nierozliczonych
instrumentéw pochodnych wynidst 31%. W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowg jak i geograficzng
ryzyka, jak réwniez biorgc pod uwage wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan wynikajacych z transakcji
pochodnych, Spétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami
pochodnymi.

Ryzyko Ptynnosci

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciagty, w kazdym okresie.
Spoétka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktdre jest narazona. Ryzyko to rozumiane jako utrata
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad , Polityka Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowg”. Dokument ten opisuje w sposdb cato$ciowy proces zarzadzania piynnoscig finansowg Spoéfki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty. Podstawowymi zasadami
wynikajacymi z dokumentu sa:

- lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

- limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

- limity koncentracji $rodkéw dla instytucji finansowych,

- zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych zrodet finansowania.

W I pétroczu 2013 r. Spétka korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytéw bankowych,
zaréwno obrotowych, jak i w rachunku biezacym.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek
bankowych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe, ktérych saldo prezentuje Tabela 21.
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Tabela 21. Informacja o otwartych liniach kredytowych

Rodzaj Kredytu Waluta Saldo dostepnego

kredytu kredytu (min)
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym usb 178
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN 2 300

Otwarte linie kredytowe dostepne sg w PLN, USD i EUR.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej, pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw, Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA.

Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika
dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Kontynuowany jest proces wiaczania kolejnych spétek do ustugi zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty). Srodki dostepne w ramach tej ustugi
oprocentowane sg na bazie zmiennej stopy WIBOR. Dostepny limit kredytu w rachunku na dzien 30 czerwca
2013 r. wynosi 246 min zi. Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezacq
ptynnoscig w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w ustudze petni role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu warunkow
funkcjonowania systemu, w tym w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej Grupy
Kapitatowej w relacjach z bankiem w zakresie ustugi. KGHM Polska Miedz S.A. jednoczesnie wystepuje takze
jako uczestnik systemu Cash pool, ktéry deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby
korzysta z mozliwosci finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spoétka posiadata zobowigzanie (saldo netto) na poziomie 7 min zt wobec Spétek z
Grupy Kapitatowej w zwigzku z wdrozong, ustugq zarzadzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej.

3.7. Realizacja prognozy wynikéw finansowych

W dniu 14 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZz S.A. zatwierdzita Budzet na 2013 r. Podstawe
opracowania Budzetu stanowity wyniki 2012 r. oraz zatozenia szczegétowych planéw operacyjnych. Szczegétowy
zakres podstawowych zatozen Budzetu na 2013 r. przedstawia Tabela.

Tabela 22. Zatozenia Budzetu Spoétki na 2013 r.

Przychody ze sprzedazy min zi 9 503 18 930 50,2
Zysk netto min zt 1725 3 204 53,8
EBITDA min zi 2 809 5 337 52,6
Srednie notowania miedzi USD/t 7 540 7 800 96,7
Srednie notowania srebra USD/troz 26,63 32,00 83,2
Kurs walutowy USD/PLN 3,18 3,10 102,6
ek ecrostian Kot procuscy mied anaeaa arow sso
Gotowkowy koszt produkcji miedzi — C1 USD/funt 1,73 1,76 98,3
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 216,6 425,1 51,0
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 286,0 548,0 52,2
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 72,7 146,6 49,6
Produkcja srebra t 543,8 1075 50,6
Naktady inwestycyjne rzeczowe min zt 863,7 2470 35,0
Limit naktadow na inwestycje kapitatowe * min zt 253,5 523 48,5

* Zakup akcji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych, podwyZzszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty wiascicielskie

Osiagniete w I potroczu przychody ze sprzedazy w wysokosci 9 503 min zt, wynik netto 1 725 min zt i EBITDA
2 809 min zi, stanowiq odpowiednio 50%, 54% i 53% prognozowanych wartosci. W zwigzku ze zmiang
warunkéw makroekonomicznych, a w szczegolnosci pogorszeniem notowan metali, Spotka jest w trakcie
weryfikacji opublikowanej prognozy wynikdéw.
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4. Struktura wiascicielska i notowania akcji Spotki
4.1. Notowania Spétki w I péiroczu 2013 r.

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w lipcu 1997 r. Akcje
Spoétki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy w systemie notowan ciggtych i wchodzg w sktad indekséw
WIG i WIG20. Od 19 listopada 2009 r. KGHM Polska Miedz S.A. znajduje sie w prestizowym gronie spoétek
odpowiedzialnych spotecznie, notowanych w RESPECT Index. Akcje Spétki wchodzg takze w skiad WIG-
SUROWCE - indeksu spdtek zakwalifikowanych do sektora ,,przemyst surowcowy” oraz WIGdiv — indeksu spotek
0 najwyzszych stopach dywidendy, regularnie jg wyptacajacych akcjonariuszom.

W pierwszym pétroczu 2013 gtéwne indeksy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie stracity na wartosci.
Warszawski Indeks Gietdowy WIG spadt o 5,72%, a WIG20 o 13,06%. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. w
minionym potroczu rowniez znizkowat. Na zamknieciu sesji gietdowej dnia 28 czerwca 2013 r. kurs akcji Spotki
wynosit 121 zt i byt na poziomie o 36,32% nizszym niz na zamknieciu ostatniej sesji roku poprzedzajacego.

Wykres 10. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG
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Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w pierwszym poéfroczu 2013 nalezaty do najbardziej ptynnych. Udziat akcji Spotki
w obrotach na rynku w minionym péiroczu, w ujeciu wartoéciowym, wynosit 16,58%. Sredni wolumen obrotu
akcjami KGHM Polska MiedZ S.A. podczas jednego dnia notowan na warszawskiej gietdzie w I potroczu 2013 r.
wyniost 966 tysiecy.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A. zaprezentowano
W ponizszej tabeli:

Tabela 23. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Spétki na GPW w Warszawie S.A.

S ke it 3013
Liczba akcji min 200 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan danego okresu zt 190,00 145,00 121,00
Kapitalizacja Spotki na koniec okresu min zt 38 000 29 000 24 200
Najwyzszy kurs zamkniecia zt 194,50 154,00 193,50
Najnizszy kurs zamkniecia zt 111,10 111,10 118,80
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 945 980 966

4.2. Informacja o strukturze witascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spoétki

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 min akcji serii A, w petni optaconych, o wartoéci nominalnej 10 zt kazda.
Wszystkie akcje sa akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje
prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. W I pdtroczu 2013 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci
kapitatu zakladowego zarejestrowanego oraz liczby akcji.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2013 r. jak i na dzie sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy
Spoétki, jedynym akcjonariuszem KGHM Polska Miedz S.A. posiadajacym liczbe akcji uprawniajacq do co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji, co stanowi 31,79% kapitatu zakladowego i odpowiada
tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Pozostali akcjonariusze Spétki, na dzien 30 czerwca 2013 r.
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogodlnej
liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu - facznie 136 410 100 akcji, co stanowi 68,21% kapitatu zaktadowego
i odpowiada tej samej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie nastgpity zmiany w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji KGHM Polska Miedz S.A.
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Sposréd Czionkédw Rady Nadzorczej Spétki, na dzier 30 czerwca 2013 r. jak i na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, jedynie Pan Marek Panfil, powotany do Rady Nadzorczej dnia 19 czerwca 2013 r., byt w
posiadaniu akcji KGHM Polska Miedz S.A. (90 akcji o facznej wartosci nominalnej 900 zt). Na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2013 tj. na dzien 15 maja 2013 r., Czionkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich i w okresie od przekazania raportu
za I kwartat 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z posiadanymi przez Spétke
informacjami, nie zbywali/nabywali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Cztonkowie Zarzadu Spotki zarowno na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartat 2013 r., jak
i na dzied 30 czerwca 2013 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie posiadali akcji KGHM
Polska MiedZz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, osoby petnigce
funkcje Cztonkéw Zarzadu Spotki w okresie tym nie zbywali/nabywali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub
uprawnien do nich.

Zarzad Spoftki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W I potroczu 2013 r. Spoétka nie prowadzita programu akcji pracowniczych.
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Zalacznik A: Metodologia obliczania wskaznikéw prezentowanych w opracowaniu
Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

przychody ze sprzedazy
aktywa ogdtem

Wskaznik globalnego obrotu aktywami =

przychody ze sprzedazy
aktywa trwate

Wskaznik rotacji aktywéw trwatych =

przychody ze sprzedazy
aktywa obrotowe

Wskaznik rotacji aktywow obrotowych =

przychody ze sprzedazy
naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne

Wskaznik rotacji aktywow ptynnych =

Wskazniki finansowania aktywoéw

kapitat wiasny
aktywa ogdtem

Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem witasnym =

kapitat wtasny
aktywa trwate

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym =

kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym =

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krétkoterminowymi = aktywa obrotowe

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos$¢ biezaca =

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krdétkoterminowe

Ptynnos¢ szybka =

wynik netto
aktywa ogdtem

ROA (stopa zwrotu z aktywoéw) = x 100

wynik netto
kapitat wlasny x 100

ROE (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) =

zobowigzania ogdtem
pasywa ogodtem

Stopa zadtuzenia = x 100

kapitat wtasny + zobowigzania diugoterminowe x 100
pasywa ogotem

Trwatos¢ struktury finansowania =
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Zatacznik B: Raporty biezace Spotki opublikowane po dniu 30 czerwca 2013 r. — do dnia podpisania
raportu pétrocznego

Znaczaca umowa z Vale Canada Limited (2 sierpnia 2013 r.)

W dniu 1 sierpnia 2013 r. zostata zawarta umowa pomiedzy jednostkami zaleznymi KGHM Polska Miedz S.A.,
KGHM International Ltd. i FNX Mining Company Inc., a Vale Canada Limited (spdtka zalezna Vale S.A.), ktéra
okresla warunki ramowe realizacji przez KGHM International Ltd. projektu zagospodarowania ztoza miedzi, niklu
i metali z grupy platynowcow, Victoria, zlokalizowanego w Sudbury w Kanadzie. KGHM International Ltd.
pozostanie 100% wifascicielem projektu Victoria, a Vale otrzyma opfate ,Net Smelter Return royalty” od catej
przysziej produkcji z projektu w wysokosci 2,25%.

Jednoczesnie, KGHM International Ltd., FNX Mining Company Inc. i Vale podpisaty 1 sierpnia 2013 r. umowe na
odbiér catej rudy wyprodukowanej przez wszystkie kopalnie KGHM International Ltd. w Zagtebiu Sudbury w
Ontario w Kanadzie. Vale bedzie kupowac rude polimetaliczng od KGHM International Ltd. i przerabia¢ jg w
zaktadzie Clarabelle w Sudbury, nalezacym do Vale. Umowa obowigzuje przez caly okres funkcjonowania
wszystkich kopaln w Sudbury, nalezacych do KGHM International Ltd. i obejmuje takze przysztg produkcje
kopalni Victoria. Warto$¢ przedmiotu umowy w okresie 5 lat od daty jej obowigzywania - 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2017 r. szacowana jest na okoto 1,13 mld USD, tj. 3,61 mld zt.

Whniesienie powddztw o uchylenie uchwatl Walnego Zgromadzenia (6 sierpnia 2013 r.)

W dniu 5 sierpnia 2013 r. wptynely do Spétki z Sqgdu Okregowego w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy pozwy
akcjonariuszy Spétki:

- Ryszarda Zbrzyznego wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 r. , 0 uchylenie uchwaty Nr 35/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia
19 czerwca 2013 r. w sprawie niepodjecia uchwaty o powofaniu w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska
MiedZz S.A. Leszka Hajdackiego i Jozefa Czyczerskiego wybranych przez pracownikdw KGHM Polska
Miedz S.A.”,

- Waldemara Brusa wniesiony do Sadu w dniu 22 lipca 2013 r. ,o0 uchylenie uchwaly Nr 35/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia
19 czerwca 2013 r. w sprawie niepodjecia uchwaty o powofaniu w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska
MiedZz S.A. Leszka Hajdackiego i Jozefa Czyczerskiego wybranych przez pracownikdw KGHM Polska
Miedz S.A.".

Sad Okregowy w Legnicy nie wyznaczyt termindw rozpraw i zobowigzat spdtke do wniesienia odpowiedzi
na pozwy w terminie 14 dni od daty doreczenia. Odpowiedz na pozew zostata wniesiona w dniu 19.08.2013 r.
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Zalacznik C: Spis tabel, schematow i wykresow

TABELE

Tabela 1.
Tabela 2.
Tabela 3.
Tabela 4.
Tabela 5.
Tabela 6.
Tabela 7.
Tabela 8.

Tabela 9.

Tabela 10.
Tabela 11.
Tabela 12.
Tabela 13.
Tabela 14.
Tabela 15.
Tabela 16.
Tabela 17.
Tabela 18.
Tabela 19.
Tabela 20.
Tabela 21.
Tabela 22.
Tabela 23.

WYKRESY

Wykres 1.
Wykres 2.
Wykres 3.
Wykres 4.
Wykres 5.
Wykres 6.
Wykres 7.
Wykres 8.
Wykres 9.
Wykres 10.

SCHEMAT

Schemat 1.
Schemat 2.

Stan zatrudnienia na koniec okreséw

Przecietne miesieczne wynagrodzenie ogétem

Produkcja gornicza

Produkcja hutnicza

Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Notowania cen metali i walut istotne dla dziatalnosci Spétki
Najwieksze toczace sie postepowania odnoszace sie do zobowigzan

i wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. na koniec I po6trocza 2013 r.

Podstawowe wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Struktura nakfadéow inwestycyjnych wedtug Oddziatéw

Struktura naktadéw inwestycyjnych wedtug rodzajéw projektow
Wazniejsze zadania i obiekty realizowane wg stanu na koniec czerwca 2013 r.
Aktywa krétkoterminowe i dtugoterminowe

Zrédta finansowania aktywow

Struktura $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat

Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane zysku netto

Wskazniki rynku kapitatlowego

Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ogdtem
Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej - ze wsadéw wiasnych
Informacja o otwartych liniach kredytowych

Zatozenia Budzetu Spotki na 2013 r.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Spétki na GPW w Warszawie S.A.

Notowania miedzi na LME

Notowania srebra na LBMA

Kurs walutowy USD/PLN wg NBP

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku
Wskazniki finansowania aktywéw

Wskazniki ptynnosci

Wskazniki rentownosci

Wskazniki finansowania

Struktura kosztow wedtug rodzaju w I potroczu 2013 r.
Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG

Struktura organizacyjna Spétki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.
Podmioty, w ktérych na dzien 30 czerwca 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A.
posiadata bezposrednio udziaty, akcje i certyfikaty inwestycyjne

62
63
63
64
65
65
67

68
71
76
76
76
79
80
81
83
83
84
85
85
88
88
89

66
66
67
80
81
84
84
84
86
89

61

70

93/95



KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2013 r.
Zatacznik D: Najistotniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spotki w I potroczu 2013 r.

Zatacznik D: Najistotniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spoétki w 2013 r. *
Data Wyszczegoélnienie
22.01.2013 Umowa z HSBC Bank USA N.A., London Branch na sprzedaz srebra w 2013 r.
28.01.2013 Umowa z MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych w 2013 r.
31.01.2013 Umowa z Prysmian Metals Limited na sprzedaz walcéwki miedzianej w latach 2013 i 2014
11.02.2013 Publikacja ,Raportu Technicznego dotyczacego produkcji miedzi i srebra przez KGHM Polska
Miedz S.A. w Legnicko-Glogowskim Okregu Miedziowym w potudniowo-zachodniej Polsce”
sporzadzonego przez Micon International Limited
15.02.2013 Publikacja prognozy wynikéw na 2013 r.
Podpisanie Aneksu do Umowy Ramowej z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie wspdlnego
21.02.2013 - L . . .
poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkow
1.03.2013 Informacja o weryfikacji naktadéw inwestycyjnych na projekt Sierra Gorda
14.03.2013 Wybor przez pracownikéw oséb do Rady Nadzorczej Spétki
8.05.2013 Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy
19.06.2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie — zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, decyzja o podziale zysku
19.06.2013 Otwarcie postepowania likwidacyjnego KGHM II FIZAN
Porozumienie w sprawie kontynuowania prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy
26.06.2013 - s . . . - ! .
nabycia udziatdéw w spoice celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jadrowej
2.08.2013 Znaczaca umowa z Vale Canada Limited

* Z uwzglednieniem zdarzen po dniu koriczacym okres sprawozdawczy
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KGHM Polska Miedz S.A.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
28.08.2013 r. | Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2013 r. | Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. | Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. | Adam Sawicki Wiceprezes Zarzadu

28.08.2013 r. | Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu
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