KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport potroczny P 2012

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworczg, budowlang, handlowg
lub ustugowg

za poétrocze roku obrotowego 2012 obejmujace okres od 2012-01-01 do 2012-06-30
zawierajqcy $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zi.

data przekazania: 2012-08-31

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

59 - 301
(kod pocztowy)

M. Sktodowskiej — Curie
(ulica)

(48 76) 74 78 200
(telefon)

IR@BZ.KGHM.pl

(e-mail)

692-000-00-13

(NIP)

(petna nazwa emitenta)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/branza)

LUBIN

(miejscowosc)

48

(numer)

(48 76) 74 78 500

(fax)

www.kghm.pl

(www)

390021764

(REGON)

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
(podmiot uprawniony do badania)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze 2012 pétrocze 2011 pétrocze 2012 pétrocze 2011
okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01 okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01
do 2012-06-30 do 2011-06-30 do 2012-06-30 do 2011-06-30
I, Przychody ze sprzedazy 10 503 890 10 000 920 2 486 363 2 520 838
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3 756 260 5 281 453 889 140 1 331 246
II1. Zysk przed opodatkowaniem 3 739 344 5 265 396 885 136 1327 199
IV. Zysk netto 2949 179 4 319 004 698 097 1 088 651
V. Inne catkowite dochody (243 465) 187 443 (57 630) 47 247
VI. taczne catkowite dochody 2 705714 4 506 447 640 467 1135 898
VII. Ilo$¢ akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII. Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 14,75 21,60 3,49 5,44
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 2 259 057 3 987 760 534 739 1 005157
X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (10 374 841) (1004 847) (2 455 816) (253 282)
XI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (32) (2 982) (8) (752)
XII. Przeptywy pienigzne netto razem (8 115 816) 2 979 931 (1921 085) 751 123
Stan na Stan na| Stan na Stan na|
2012-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-12-31
XIII. Aktywa trwate 21 726 399 11 696 705 5098 538 2 648 231
XIV. Aktywa obrotowe 9 282 332 17 556 484 2 178 286 3 974 933
XV. Aktywa razem 31 008 731 29 253 189 7 276 824 6 623 164
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 2 328 793 2 249 946 546 498 509 406
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 8 506 713 3 867 732 1996 272 875 687
XVIII. Kapitat wtasny 20 173 225 23 135511 4 734 054 5238 071
Kursy wymiany zilotego w stosunku do euro przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych
Pozycja
wybranych
danych Kurs wymiany 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011
kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng biezacych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni
I-XII dzien kazdego miesiaca w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2012 i 2011 r. 4,2246 nie dotyczy 3,9673
biezacy kurs $redni ogtaszany przez NBP na ostatni dzien czerwca odpowiednio 2012
XIII - XVIIT  j2011r. 4,2613 4,4168 nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT POLROCZNY P 2012 ZAWIERA:

1. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Lubin, sierpien 2012 rok



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
ZA I POLROCZE 2012 ROKU

Lubin, sierpien 2012 rok
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu $rodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz Spoélka Akcyjna

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,Spotky”) z siedzibg w Lubinie
przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48, na ktdre skladaja sie: $§rddroczne sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzienn 30 czerwca 2012r., Srédroczne sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, érédroczne sprawozdanie
z przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz wybrane
informacje objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rédrocznym skr6conym sprawozdaniu finansowym
na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych $rdédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spélki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz o jego
rzetelno$ci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby *
stwierdzié, ze zalaczone $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spéltki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

T, S

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 28 sierpnia 2012 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10 363,900 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armil Ludowej 14



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lubin, sierpien 2012 rok




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk
netto Spétki. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2012 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2012 r. Wtodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012 . Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtéwny Ksiegowy KGHM
28.08.2012 r. Ludmita Mordylak Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Lubin, sierpien 2012 rok




O§WIADCZEN,IE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2012 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2012 . Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtéwny Ksiegowy KGHM
28.08.2012 . Ludmita Mordylak Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA I POLROCZE 2012 ROKU

Lubin, sierpien 2012 rok




KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Nota

29

30
31
32
33
34
35
36
37

2.1

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5

28.1
28.2

28.3

29.1
29.2
29.3

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow
Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Srédroczne sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Strona

[o) I 0, IF N

Wybrane informacje objasniajace do sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Informacje ogodline

Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania i zatozenia

Okres uzytkowania $rodkow trwatych

Instrumenty finansowe

Utrata wartosci akcji i udziatow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Wycena rezerw

Aktywa i zobowigzania na odroczony podatek dochodowy
Segmenty dziatalnosci

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zapasy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Odroczony podatek dochodowy

Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Przychody ze sprzedazy

Koszty wedtug rodzaju

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe

Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na

kategorie instrumentdw finansowych

Hierarchia wartosci godziwej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko rynkowe

Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Podatek dochodowy

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Dywidendy uchwalone niewyptacone

Korekty zysku netto w $rédrocznym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Struktura zatrudnienia

Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

10
10
10
10
10
11
11
14
15
16
20
20
21
22
22
23
23
24
25
26
27
27
30
32
33
34
34
35
35
36
37
37

39
41
41
41
48
50
51
51
51
52
52
54
55
55
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

Zobowiazania i kapitat wiasny
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb
prawnych

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiazania

Razem zobowiazania i kapitat wlasny

Nota

N o g

[e0)

10
11

12
11

10
13

14
15
16

17
18
10
20
21

17
18

10
20
21

Stan na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

7 582 791 7 277 903
156 452 150 777

11 608 140 2012 209
273 105 168 462
851 165 992 068
137 658 111 665
1032760 899 400
84 328 84 221

21 726 399 11 696 705
2 855 652 2 355741
1978 228 1502 944
1198 2147

597 461 859 653
3849 793 12 835 999

9 282 332 17 556 484
31 008 731 29 253 189
2 000 000 2 000 000
292 208 535673

17 881 017 20 599 838
20 173 225 23 135 511
47 155 11579

4 35

511104 538 320
1260 761 1216 355
509 769 483 657

2 328 793 2 249 946
7 911 464 1827 536
61 58

311095 1587 847
167 070 330 347
104 718 107 471

12 305 14 473

8 506 713 3 867 732
10 835 506 6117 678
31 008 731 29 253 189

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 56 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$roédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU:

Aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy

Instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych

catkowitych dochodach

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto
LACZNE CALKOWITE DOCHODY

Zysk na akcje za okres potroczny (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Nota

22
23

23
23
25
26

27

30

15
15

15

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
10 503 890 10 000 920
(5 896 587) (4 707 358)
4 607 303 5293 562
(55 172) (58 794)
(362 123) (325 782)
894 772 914 974
(1 328 520) (542 507)
3 756 260 5 281 453
(16 916) (16 057)
3739 344 5 265 396
(790 165) (946 392)
2949 179 4 319 004
(140 903) 25 888
(159 671) 205 523
57 109 (43 968)
(243 465) 187 443
2 705 714 4506 447
14,75 21,60
14,75 21,60

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 56 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Dywidenda za 2011 r. uchwalona
niewyptacona
taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2012 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Dywidenda za 2010 r. uchwalona
niewyptacona
taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2011 r.

Inne skumulowane catkowite
dochody z tytutu:

Aktywow Instrumentow

finansowych zabezpieczajacych
dostepnych do przeptywy Zyski Razem kapitat
Nota Kapitat akcyjny sprzedazy pieniezne  zatrzymane wiasny
2 000 000 (38 610) 574 283 20 599 838 23 135511
16,17,32 - - - (5 668 000) (5 668 000)
- (114 132) (129 333) 2949 179 2705714
16 - - - 2949 179 2949 179
15 - (114 132) (129 333) - (243 465)
2 000 000 (152 742) 444 950 17 881 017 20173 225
2 000 000 121 385 89 774 12 245 318 14 456 477
16 - - - (2 980 000) (2 980 000)
- 20 969 166 474 4 319 004 4 506 447
16 - - - 4 319 004 4 319 004
15 - 20 969 166 474 - 187 443
2 000 000 142 354 256 248 13 584 322 15 982 924

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 56 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty zysku netto

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie akcji, udziatéw jednostek zaleznych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywdw
trwatych i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln
Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Pozyczki udzielone

Whplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

(Straty)/zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkdw pienieznych i ich

ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
Nota od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
16 2949 179 4 319 004
33 1424 330 571 694
(2 114 452) (902 938)
2 259 057 3 987 760
(9 569 944) (180 985)
- (1 565 831)
- 1028 023
(761 669) (583 918)
(17 612) (41 397)
4 874 2 069
(25 044) (23 500)
- (450 000)
- 800 000
(7 565) -
2 582 2515
1333 9972
(1.796) (1795)
(10 374 841) (1 004 847)
(28) (2 976)
“4) (6)
(32) (2 982)
(8 115 816) 2979 931
(870 390) 53 504
(8 986 206) 3033435
13 12 835 999 2 595 529
13 3 849 793 5 628 964
1481 1413

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 56 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spotka) z siedzibq w Lubinie przy ul. M. Skiodowskiej-Curie 48, jest spdtkg akcyjnag
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka posiada nastepujacy
nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem
wielooddziatowym, w ktdrego sktad wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10 oddziatéw: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin,
ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdéw, HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady
Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego i Centralny
Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi:

. gornictwo pozostatych rud metali niezelaznych,

. wydobywanie zwiru i piasku, wydobywanie gliny i kaolinu, wydobywanie soli,

. produkcja gazéw technicznych, produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

. produkcja metali szlachetnych, produkcja otowiu, cynku i cyny,

«  produkcja miedzi, produkcja pozostatych metali niezelaznych,

. odlewnictwo miedzi i stopow miedzi, odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkow,

. naprawa i konserwacja maszyn, naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

. instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

. wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja, handel energig elektryczna,

. wytwarzanie, dystrybucja, handel paliwami gazowymi,

. wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do ukfadow klimatyzacyjnych,

e pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody, odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

. zbieranie odpaddw, obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

« dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej, dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi, przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢, dziatalnos¢ portali internetowych,

« dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,

. gornictwo ropy naftowej,

. dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

Dziatalnos¢ w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych opiera si¢ na posiadanych przez
KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobow Naturalnych
i Lednictwa w latach 1993 - 2004 (obecnie Minister Srodowiska), z ktérych wiekszoéé wygasnie do
31 grudnia 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. w biezacym okresie sprawozdawczym kontynuowata prace nad
uzyskaniem koncesji na kolejne lata. W ocenie Zarzadu proces koncesyjny, ktéry odbywa sie okresowo, ma
charakter administracyjny, zas prawdopodobienstwo nie uzyskania koncesji jest zdaniem Zarzadu Spétki znikome
i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci przez KGHM Polska Miedz S.A. Szczegdtowe informacje
dotyczace procesu uzyskania koncesji znajdujq sie w niniejszym raporcie
w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Spétki w I pdtroczu 2012 r. pkt 1 Charakterystyka Spotki pkt.1.3
Produkcja.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesénia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Spoétki jest
nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZz S.A. byto przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gdrniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztalcone w jednoosobowg Spdtke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Skiad Zarzadu

Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2012 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,
- Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Dnia 27 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZz S.A. powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji na
Prezesa Zarzadu Herberta Wirtha oraz na czionkéw Zarzadu: Wiodzimierza Kicinskiego, Wojciecha Kedzie,
Dorote Witoch oraz od dnia 1 wrze$nia 2012 r. Adama Sawickiego.

Dnia 25 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza powierzyta Wtodzimierzowi Kicinskiemu funkcje I Wiceprezesa Zarzadu
a Zarzad dokonat podziatu zadan pomiedzy poszczegélnymi cztonkami Zarzadu w nastepujacy sposéb:
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne (kontynuacja)

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Dorota Wioch Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Kompetencje czionka Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Adama Sawickiego zostang okreslone po objeciu przez
niego funkcji dnia 1 wrzesnia 2012 r.

Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2012 r. przedstawiat
sie nastepujaco:

- Jacek Kucinski Przewodniczacy
- Marcin Dyl Zastepca Przewodniczacego
- Marek Panfil Sekretarz

- Franciszek Adamczyk
- Arkadiusz Kawecki

- Marzenna Weresa

- Jan Rymarczyk

oraz wybrani przez pracownikow:

- Lech Jaron
- Maciej taganowski
- Pawet Markowski.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, wtadze Spotki
podjety nastepujace decyzje, ktére miaty wptyw na skfad Rady Nadzorczej:

1) Dnia 19 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:
o odwofaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla, Arkadiusza Kaweckiego,
Jana Rymarczyka i Marzenny Weresy,
o powofaniu w skiad Rady Nadzorczej: Aleksandry Magaczewskiej, Krzysztofa Kaczmarczyka, Mariusza
Kolwasa, Roberta Oliwe, Jacka Poswiate.

2) Dnia 13 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza wybrata na funkcje:
o Zastepcy Przewodniczgacego — Marka Panfila,
o Sekretarza - Mariusza Kolwasa.

3) Dnia 17 kwietnia 2012 r. Marek Panfil ztozyt rezygnacje z funkcji Zastepcy Przewodniczacego i tego samego
dnia Rada Nadzorcza wybrata na te funkcje Aleksandre Magaczewska.

4) Dnia 24 kwietnia 2012 r. Mariusz Kolwas ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

5) Dnia 25 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:
o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Jacka Kucifskiego i Marka Panfila,
o powofaniu w sktad Rady Nadzorczej Pawta Biatka, Dariusza Krawczyka i Ireneusza Piecucha.

6) Dnia 21 maja 2012 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru na funkcje:
o Przewodniczacej - Aleksandry Magaczewskiej,
o Zastepcy Przewodniczacego — Krzysztofa Kaczmarczyka,
o Sekretarza - Dariusza Krawczyka.

7) Dnia 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po rozpatrzeniu wniosku pracownikéw w sprawie
odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikow Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Lecha Jaronia, Macieja taganowskiego i Pawfa Markowskiego.

8) Dnia 3 lipca 2012 r. Robert Oliwa ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A., ktoérego przedmiotem bedzie kwestia zmian
w skfadzie Rady Nadzorczej (Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane na 3 wrzesnia 2012 r.)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca

- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Dariusz Krawczyk Sekretarz

- Pawet Biatek

- Robert Oliwa

- Ireneusz Piecuch
- Jacek Poswiata.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne (kontynuacja)
Podpisanie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Srédroczne sprawozdania
finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. oraz osoba ktdorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisanie w dniu 28 sierpnia
2012r.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy
i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spodtki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow
i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Wygasniecie koncesji (o ktérej mowa na stronie 7), w oparciu o ktére prowadzona jest dziatalno$¢ Spoiki
w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych, nie stanowi przestanki wskazujacej na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spoétki, gdyz w ocenie Zarzadu proces koncesyjny, ktory odbywa sie
okresowo, ma charakter administracyjny, za$ prawdopodobienstwo nie uzyskania koncesji jest zdaniem Zarzadu
Spotki znikome.

Cyklicznos$¢, sezonowo$¢ dziatalnosci

Zarowno cykliczno$¢ produkcji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Spétki.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

2.1 Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa
i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Spotki powinno by¢ czytane wraz
ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., ktére jest elementem Raportu rocznego
R 2011 znajdujacego sie na stronie www.kghm.pl. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wediug tych
samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadq kosztu historycznego (skorygowanego o skutki
hiperinflacji w stosunku do sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu wlasnego), za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentédw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej.

Warto$c¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad rachunkowosci i prezentacji
obowigzujacych w okresie biezacym. W biezacym okresie dokonano zmiany prezentacji pozycji ,Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci”. Zmiana prezentacji polegata na zmianie nazwy tej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktorej prezentowane sg sSrodki pieniezne Funduszu. Majac na uwadze
istotng wartos¢ tych aktywdéw oraz lepsze odzwierciedlenie ich charakteru i przeznaczenia dokonano zmiany
nazwy pozycji aktywow z ,Aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci” na ,Aktywa
finansowe przeznaczone na likwidacje kopali".

Od dnia 1 stycznia 2012 r. Sp6tke obowiazuja nastepujace standardy i interpretacje:

o Zmiany do MSSF 7 Ujawnianie informacji — Przeniesienia aktywdw finansowych;

o Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat;

0o Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Odroczony podatek dochodowy: Odzyskanie wartosci odnosnych
sktadnikow aktywow;

o Poprawki do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Prezentacja pozycji innych catkowitych dochoddéw.

Wszystkie powyzsze zmiany do standarddw oraz interpretacje zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Spdtka ocenia, iz ich zastosowanie nie miato

wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki lub wptyw ten byt nieistotny.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci kolejne standardy i interpretacje, ktére do tego dnia nie weszty w zycie, przy czym

niektdre z nich zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z tych standardow.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zatozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki wykorzystuje szacunki, oparte na zalozeniach
i osgdach, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodéw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na
historycznym doswiadczeniu i analizie rdéznych czynnikow, ktoére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg. W niektdérych istotnych
kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Szacunki i zatozenia, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego Spdtki zostaty zaprezentowane ponizej.

3.1 Okres uzytkowania srodkow trwatych

Zarzad Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okreséw uzytkowania
$rodkdw trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Zarzad ocenia, iz okresy
uzytkowania aktywow przyjete przez Spoétke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci.

3.2 Instrumenty finansowe

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin ptatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywow do kategorii aktywdéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spétka nie dotrzyma warunkéw utrzymywania do terminu
wymagalnosci, oprocz sytuacji przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich
aktywow ujetych w tej grupie do grupy aktywdéw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane
inwestycje bedgq wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Wbudowane instrumenty pochodne

Spétka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje analizy majacej na celu okreslenie istotnosci
wptywu wyodrebnienia wbudowanych instrumentdw pochodnych na jej sprawozdanie finansowe.
Po przeprowadzeniu analizy Spoétka uznata, iz wydzielenie tych instrumentédw na dzien 30 czerwca 2012 r. nie
bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3.3 Utrata wartosci akcji i udziatow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W celu ustalenia wartosci uzytkowej akcji i udziatdw Zarzad dokonuje szacunku prognozowanych przeptywdéw
pienieznych, ktérych oczekuje z tytutu utrzymywania inwestycji oraz szacunku stopy procentowej, ktérg te
przeptywy dyskontuje do wartosci biezacej. Przy ustalaniu wartosci biezacej przyjmuje zatozenia dotyczace
projekcji wynikéw finansowych spétek na najblizsze lata, opartych na przysztych zdarzeniach i okolicznosciach,
ktdre mogaq rozni¢ sie od faktycznie zrealizowanych wartosci, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
spowodowad korekty wartosci akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. W okresie biezgcym
analiza wartosci akcji i udziatdw pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci
nie wykazata podstaw do dokonania odpiséw aktualizujacych.

3.4 Wycena rezerw

1. Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych tj. odpraw emerytalnych Ilub
rentowych, nagréd jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po
okresie zatrudnienia réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen. Wysokos¢
zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej.
Wszelkie zmiany zatozen majg wptyw na wartos$¢ bilansowga zobowigzania.

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokos$ci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy Zarzad Spoétki, w oparciu o opinie niezaleznego aktuariusza przyjmuje
odpowiednig stope dyskonta przy uzyciu ktorej ustala sie warto$¢ biezacg szacowanych przysztych
wyptywow pienieznych z tytutu tych $wiadczen. Przy ustalaniu stopy dyskontowej dla okresu
sprawozdawczego aktuariusz analizuje stopy procentowe obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindw regulowania odnosnych
zobowigzan.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych
$wiadczen pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg w czesci na obecnie
panujacych warunkach rynkowych. Pozostate informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie
20.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)
3.4 Wycena rezerw (kontynuacja)

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych.

Wartos$¢ rezerwy stanowia zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przysziej likwidacji
kopaln i innych obiektéw technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzien konczacy okres sprawozdawczy
majg wptyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS oraz

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos$¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywoéw finansowych (nominalna stopa
dyskontowa) oraz prognozowang przyszita stope inflacji.

Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) ustalane sg oddzielnie dla okreséw przysziych, tj. jednego, dwdch
i trzech lat oraz facznie dla okreséw poczawszy od czwartego roku. Na dzien 30 czerwca 2012 r. dokonano
aktualizacji wartosci rezerw stosujac stope dyskonta na poziomie 5,5%.

3.5 Aktywa i zobowiazania na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec
okresu sprawozdawczego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spétki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg. Prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo
rozliczenia aktywa okresla jako wysokie i ujmuje to aktywo w petnej wysokosci.

4. Segmenty dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spoétki, jej systemu sprawozdawczosci
wewnetrznej oraz funkcjonujagcego modelu zarzadzania przyjeto, ze Spdtka stanowi jeden segment operacyjny
i sprawozdawczy, ktéry mozna zdefiniowac jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw
hutnictwa”.

Podstawowa dziatalno$¢ firmy koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Produkcja jest w petni zintegrowanym
technologicznie procesem, w ktorym produkt koncowy jednej fazy technologicznej stanowi potprodukt
wykorzystywany w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywana w kopalniach jest transportowana do zaktadéw
przerébki, gdzie nastepuje proces wzbogacania. W jego wyniku powstaje koncentrat miedzi, ktéry jest
dostarczany do hut. W hutach koncentrat jest przetapiany i rafinowany ogniowo na miedz anodowgq, ktéra jest
przerabiana w procesie rafinacji elektrolitycznej na katody miedziane. Z katod produkuje sie walcowke oraz
wlewki okragte. Szlam anodowy, powstajacy w procesie elektrorafinacji miedzi, jest surowcem wyjsciowym do
produkcji metali szlachetnych. Powstajgce w procesach hutniczych pyly otowionosne przerabiane sg na otdw.
Z przerobu zuzytego elektrolitu uzyskuje sie siarczan niklu oraz siarczan miedzi. Gazy z piecéw hutniczych sg
wykorzystywane do produkcji kwasu siarkowego. Gospodarczo wykorzystywane sa takze zuzle hutnicze,
sprzedawane jako kruszywo drogowe.

Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte sg na wycenie wediug
kosztu wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zaktady przerdbcze, huty)
w cyklu produkcyjnym nie realizujq zyskdw na sprzedazy. Dane finansowe przygotowywane dla celow
sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte s na tych samych zasadach rachunkowosci, jakie stosuje sie przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Organem dokonujacym regularnych przegladéw finansowych raportow
wewnetrznych dla celéw podejmowania gtéwnych decyzji operacyjnych jest Zarzad Spoétki, jako organ
odpowiedzialny za alokacje zasobow oraz za wyniki finansowe Spotki. Raporty wewnetrzne o wynikach Spotki
sporzadzane s w okresach miesiecznych i nie zawierajq zyskéw/strat poszczegélnych etapéw procesu
technologicznego, koncentrujac sie na analizie kosztow ich realizacji.

W strukturze organizacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wystepuje 11 Oddziatdw, w tym kopalnie, zaktady
wzbogacania rud, huty i Biuro Zarzadu. W Biurze Zarzadu realizowane sa dziatania marketingowe, sprzedaz
podstawowych produktéow Spoétki tj. katod z miedzi elektrolitycznej, wlewkdéw okragtych, walcowki i srebra,
zarzadzanie aktywami finansowymi oraz scentralizowana obstuga finansowo - ksiegowa.

Produkcja podstawowych produktéow

W I potroczu 2012 r. Spotka wyprodukowata 273 tys. t miedzi elektrolitycznej (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 284 tys. t) oraz 653 t srebra (w I pdtroczu 2011 r. 609 t).
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Umiejscowienie
faz procesu

Fazy procesu

technologicznego

ZG Lubin, Wydobycie
ZG Polkowice-Sieroszowice, rudy
ZG Rudna

=

Produkty poszczegdlnych faz procesu

Ruda miedzi

Wzbogacanie
rudy

[ Zaktad Wzbogacania Rud

. =

Koncentrat Cu

Przetop
w hutach

4 N

- =

Miedz blister

Przetworstwo
miedzi

Aktywa i zobowiagzania segmentu

Aktywa

Zobowiazania

beztlenowej

) (

elektrolityczna rafinowan
HM Legnica, Rafinacja (katody)
i oo v ( Srebro ) ( Ztoto )
HM Cedynia
( Walcéwka Drut z miedzi

(

Drut z miedzi

beztlenowej

zawierajacy srebro

Wlewki

J(

30 czerwca 2012

Stan na dzien

31 008 731

10 835 506

31 grudnia 2011

29 253 189

6117 678

W procesie podejmowania decyzji o alokacji zasobdw sporzadzane sg sprawozdania dla celéw zarzadczych
dotyczace naktaddw na inwestycje rzeczowe, ktdre prezentowane sg z wyszczegodlnieniem naktadéw na rozwdj

i odtworzenie.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne segmentu

Rozwojowe

w gornictwie

w hutnictwie

w pozostatych oddziatach
Odtworzeniowe

w gornictwie

w tym maszyny gornicze

w hutnictwie

w pozostatych oddziatach
Aktywowane niezakofnczone prace rozwojowe
Razem

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
366 528 235 528
258 470 114 528
44 494 10 884
63 564 110 116
306 435 214 182
246 962 172 175
126 497 90 714
55 066 33 448
4 407 8 559
78 399
673 041 450 109
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Zysk lub strata segmentu

Przychody ze sprzedazy

Przychody z odsetek

Koszty odsetek

Amortyzacja

Aktualizacja rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate przychody operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych

Pozostate koszty operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentdéw pochodnych

Podatek dochodowy

Zysk netto

ROA* - stopa zwrotu z aktywow (%)

ROE** - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (%)

EBITDA (zysk z dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja)

zysk lub strata netto

* ROA (stopa zwrotu z aktywéw) =

aktywa ogétem

zysk lub strata netto

** ROE (stopa zwrotu z kapitatu wlasnego) =

kapitat wiasny

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
10 503 890 10 000 920
101 236 73 721
2 164 532
391 241 331 239
41 653 9 257
711 999 530 497
751 871 453 598
(790 165) (946 392)
2949 179 4 319 004
9,5 18,2
14,6 27,0
4 147 501 5612692

x 100

x 100
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4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Obszary geograficzne

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Za okres
Nota

od 01.01.12 od 01.01.11

do 30.06.12 do 30.06.11
Niemcy 2 315 457 2324 110
Polska 2 041 834 2 084 240
Wielka Brytania 1929 596 1203 295
Chiny 1014 422 796 436
Czechy 701 821 618 344
Wiochy 693 066 642 600
Francja 482 654 326 971
Wegry 396 021 259 162
Szwajcaria 220 878 123 288
Austria 159 624 293 195
Belgia 116 470 143 597
Finlandia 9 300 23472
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 422 747 1162 210
Razem 22 10 503 890 10 000920

Glowni klienci

W I pétroczu 2012 r. w rozliczeniach Spétki wystgpit jeden klient, od ktérego przychody ze sprzedazy w kwocie
1 107 193 tys. zt osiagnety poziom 10% przychodéw KGHM Polska Miedz S.A. (odpowiednio w I potroczu 2011 r.
wystapit jeden klient Spétki, od ktdrego przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 10% przychodéw KGHM Polska
Miedz S.A. w kwocie 1 025 845 tys. zt).

5. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Grunty 17 637 17 637
Budynki i budowle 2 719 907 2 666 018
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 919 595 2 768 464
Srodki transportu 69 869 65 413
Inne $rodki trwate 14 514 15 104
Srodki trwate w budowie 1841 269 1 745 267
7 582 791 7 277 903
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5. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwate w budowie

Budowa szybu SW-4

Budowa Szybu Gtogéw Gteboki - Przemystowy

Budowa blokéw gazowo-parowych w Elektrocieptownia Gtogow i Eelektrocieptownia Polkowice
Program modernizacji pirometalurgi

Inwestycje ZWR - przygotowanie rudy do procesu flotacji, flotacja oraz przygotowanie i odbidr
koncentratu

Uzbrojenie i infrastruktura w oddziatach gdrniczych

Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatach gdrniczych

Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne

Naktady na eksploracje

Inwestycje dostosowawcze do obecnie obowigzujacych norm

Zakupy maszyn gérniczych i pozostate zakupy

Naktady na komponenty srodkdéw trwatych

Inwestycje transportu taSmowego i rurociggéw

Inwestycje Zelaznego Mostu - gospodarka szlamowa i rozbudowa sktadowiska

Stan na dzien
30 czerwca 2012
506 604
348 116
239 466
124 094

110 307
109 347
101 059
56 733
45 167
43 125
36 618
33 499
22 005
12 846
1 788 986

Stan na dzien

31 grudnia 2011

Budowa szybu SW-4 471 432
Budowa Szybu Gtogdw Gteboki - Przemystowy 295 997
Budowa blokéw gazowo-parowych w Elektrocieptowni Gtogdw i Elektrocieptowni Polkowice 179 593
Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatach gdrniczych 136 399
Inwestycje zwigzane z rozbudowa infrastruktury rejonéw wydobywczych w kopalniach 111 431
Program Modernizacji Pirometalurgii 78 226
Odtworzenie Fabryki Kwasu Siarkowego w HMG-I i HMG-II i w HM Legnica 69 294
Wymiana maszyn flotacyjnych w Zaktadach Wzbogacania Rud 69 252
Zakupy maszyn gérniczych i urzadzen technicznych 50 781
Inwestycje dostosowawcze do obecnie obowigzujacych norm 42 366
Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne 36 557
Inwestycje w urzadzenia elektroenergetyczne, teletechniczne, odtworzenie budynkow technologicznych i
inne inwestycie w Zakfadach Wzbogacania Rud 32031
Szyby i urzadzenia gtéwne w oddziatach goérniczych 23 009
Inwestycje transportu taSmowego i rurociggéw 20 064
Razem 1616 432
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych
Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11 od 01.01.11

do 30.06.12 do 31.12.11 do 30.06.11
Nabycie 639 028 1417772 418 987

Sprzedaz netto 256

6. Wartosci niematerialne

21 -

Stan na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

Koszty prac rozwojowych 2 140 684
Oprogramowanie komputerowe 2 107 1 545
Nabyte koncesje, patenty, licencje 15923 20 025
Inne wartosci niematerialne 50 274 50 705
Aktywa stuzace poszukiwaniu i ocenie zasobdw mineralnych 61 996 53 647
Wartoéci niematerialne nieoddane do uzytkowania 24 012 24 171
Razem 156 452 150 777
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7. Inwestycje w jednostki zalezne
akcje, udziaty

i certyfikaty akcje i udziaty
inwestycyjne w jednostkach
w jednostkach stowarzyszonych
zaleznych
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 2113 800 -
Odpisy aktualizujace (101 591) -
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2012 r. 2 012 209 -
Zmiany w I pétroczu 2012
- nabycie akcji 93 286 -
- objecie udziatéw, akcji 9 502 645 -
Stan na 30 czerwca 2012 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 11 709 731 -
Odpisy aktualizujace (101 591) -
Wartos¢ netto na 30 czerwca 2012 r. 11 608 140 -
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 3963 824 1159 947
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartos$é netto na 1 stycznia 2011 r. 2 643 046 1159 947
Zmiany w roku 2011
- nabycie akgji 122 726 -
- objecie udziatéw, akcji 78 596 -
- korekta ceny nabycia (330) -
- przeklasyfikowanie akcji w jednostce zaleznej i stowarzyszonej do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (824 926) (1159 947)
- likwidacja KGHM Polish Copper Ltd. (6 903) -
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 2113 800 -
Odpisy aktualizujace (101 591) -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011 r. 2 012 209 -
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 3963 824 1159 947
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartos$é netto na 1 stycznia 2011 r. 2 643 046 1159 947
Zmiany I pétroczu 2011
- nabycie akcji, udziatéw, certyfikatow 121 807 -
- objecie udziatéw i akcji 59 061 -
- sprzedaz akcji (331) -
- przeklasyfikowanie akcji w jednostce zaleznej i stowarzyszonej do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (1159 947)
Stan na 30 czerwca 2011 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 4 144 361 -
Qdpisy aktualizujace (1 320 778) -
Wartos¢ netto na 30 czerwca 2011 r. 2 823 583 -

W I potroczu 2012 r. KGHM objeta za gotowke udziaty i akcje w nastepujacych spétkach:

- Miedziowym Centrum Zdrowia S.A za kwote 9 114 tys. zt,

- KGHM Metraco S.A. za kwote 5 000 tys. zt,

- oraz Energetyce sp. z 0.0. za kwote 67 288 tys. zh. (transakcja ptatna w trzech transzach: 19 000 tys. zt
zaptacono 30 marca 2012 r., 22 300 tys. zt zaptacono 29 czerwca 2012 r., 25 988 tys. zt planowana ptatnosc
21 wrzesnia 2012 r.

Dodatkowo Spotka objeta udziaty w Fermat 1 S.a r.l. w zwigzku z procesem tworzenia struktury holdingowej
zwigzanej z akwizycjg Quadra FNX Mining LTD (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). w kwocie 9 421 243 tys.
zt. Srodki pieniezne przelano do Depozytariusza Kingsdale Shareholder Services Inc. Srodki te zostaly
przeznaczone przez Fermat 1 S.a r.l. na nabycie pakietu kontrolnego udziatéw w Quadra FNX Mining LTD.

Nabyte akcje KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowig 100% kapitatu zaktadowego spoétki i reprezentujg 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spodtki. Za date przejecia kontroli przyjeto 5 marca 2012 r. Do
momentu objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. akcje Quadra FNX byly notowane na
TSX Venture Exchange w Toronto.

Przedmiotem dziatalno$ci KGHM INTERNATIONAL LTD. jest produkcja gérnicza metali (m.in. miedzi, niklu, zfota,
platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson i Carlota w USA, Franke w Chile, McCreedy West,
Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie.
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7. Inwestycje w jednostki zalezne (kontynuacja)

W ramach dziatalnosci realizowane sg rowniez projekty gérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie
rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile (najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych
nowych zt6z miedzi i molibdenu na $wiecie) oraz prowadzone sg projekty eksploracyjne.

Nabycia akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. jest zgodne ze strategig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
majaca na celu zwigekszenie bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi.

W I pdtroczu 2012 r. Spoétka wykonata za gotéwke opcje nabycia dodatkowych 29 % udziatéw w kapitale KGHM
AJAX MINING INC. o wartosci 93 286 tys. zt, zwiekszajac swodj udziat w KGHM AJAX MINING INC. do 80 %
(faczna wartos¢ bilansowa inwestycji w KGHM AJAX MINING INC. wyniosta 203 049 tys. zi).

W I pétroczu 2012 r. Spoétka zbyta catos¢ posiadanych udziatdbw w KGHM AJAX MINING INC. na rzecz podmiotu
posrednio zaleznego 0929260 B.C.U.L.C. w Kanadzie w zamian za objecie nowo utworzonych udziatow w kapitale
tej Spétki a nastepnie przeniosta te udziaty do Fermat 1 S.a r.l. w zamian za objecie nowo utworzonych udziatéw
w kapitale Fermat 1 S.a r.l. na kwote 203 049 tys. zt. Transakcja ta nie miata wptywu na zysk lub strate,
dodatkowe udziatly w Fermat 1 S.a r.l. zostaty ujete w kwocie réwnej wartosci bilansowej wniesionych udziatéw
w KGHM AJAX MINING INC. W wyniku tych transakcji warto$¢ bilansowa udziatow w Fermat 1 S.a r.l. wynosi
9 624 347 tys. zh
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7. Inwestycje w jednostki zalezne (kontynuacja)
Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)
Stan na dzien 30 czerwca 2012

Udziat Udziat Wartos¢
w kapitale procentowy bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci - akcji/udziatow/
zaktadowym posiadanych " .
certyfikatéw
% praw glosu % B N
inwestycyjnych
Fermat 1 S.ar.l. Luksemburg Dziatalno$¢ holdingowa 100 100 9 624 347
" " . wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz
Energetyka" sp. z 0.0. Lubin - [, : 100 100 469 593
energii elektrycznej i cieplnej
KGHM Ecoren S.A. Lubin produkcja pozostatych wyrobow z 100 100 387 287
mineralnych surowcéw niemetalicznych
lokowanie $rodkdéw pienieznych w papiery
KGHM I FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 347 814
pienigznego i inne prawa majatkowe
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 150 569
produkcja i sprzedaz materiatéw
NITROERG S.A. Bierun wybuchowych, érodkéw strzatowych, 85 85 121 272
emulsji, nitrocetu
Zagtebie Lubin S.A. Lubin uczestnictwo i organizacja 100 100 98 076
profesjonalnych zawodéw sportowych
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gdrnicze, podziemne, 100 100 84 122
budowa tuneli
KGHM Kupfer AG Berlin poszuklwamg i eksploatacja zt6z miedzi i 100 100 55 429
innych kopalin
"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A. Lubin ustugi medyczne 100 100 49 880
DFM ZANAM - LEGMET Sp. z 0.0. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100 48 631
KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz 100 100 33470
przedstawicielskie
PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice ~ Nandel, produkcja wiazek przewodow 100 100 32133
elektrycznych
ustugi projektowe, generalna realizacja
BIPROMET S.A. Katowice inwestycji budowlanych, kompletacja 66 66 30 812
dostaw
KGHM LETIA S.A Legnica promowanie innowacyjnosci 85,45 85,45 23 552
INOVA Spétka z 0.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace 100 100 13 185
badawczo-rozwojowe
CBJ sp. z 0.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100 11 822
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR Wroctaw dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100 8 506
lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery
KGHM II FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 7 350
pienieznego i inne prawa majatkowe
lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery
KGHM III FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 5 000
pienigznego i inne prawa majatkowe
tworzenie i zarzadzanie funduszami
KGHM TFI S.A. Wroctaw inwestycyjnymi oraz zarzadzanie 100 100 2 800
portfelami instrumentdw finansowych
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING Shanghaj handel, ustugi posrednictwa i konsultingu 100 100 1565
CO., LTD. handlowego
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L Wieden handel miedzig 100 100 925
11 608 140
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7. Inwestycje w jednostki zalezne (kontynuacja)
Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)
Stan na dzien 31 grudnia 2011

Wartos¢

Udziat Udziat .
bilansowa

w kapitale procentowy

Siedziba Przedmiot dziatalnosci " akcji/udziatow/
zakladowym posiadanych " L
certyfikatow
% praw glosu % . N
inwestycyjnych
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz 100 100 402 305
energii elektrycznej i cieplnej
KGHM Ecoren S.A. Lubin produkcja pozostalych wyrobdw z 100 100 387 287

mineralnych surowcdw niemetalicznych

lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery
KGHM I FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 347 814
pienieznego i inne prawa majatkowe

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 150 569

produkcja i sprzedaz materiatow
NITROERG S.A. Bierun wybuchowych, srodkéw strzatowych, 85 85 121 272
emulsji, nitrocetu

KGHM AJAX MINING INC. Vancouver eksploatacja rudy miedzi i ztota 51 51 109 763

Zagtebie Lubin S.A. Lubin uczestnictwo i organizacja 100 100 98 076
profesjonalnych zawoddéw sportowych

PeBeKa S.A. Lubin budownictwo .gormcze, podziemne, 100 100 84 122
budowa tuneli

KGHM Kupfer AG (do 15 maja 2011 r. - . poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i

KGHM HMS Bergbau AG) Berlin innych kopalin 100 100 55429

DFM ZANAM - LEGMET Sp. z o.0. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100 48 631

"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A. Lubin ustugi medyczne 100 100 40 766

PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice ~ Nandel, produkcja wiazek przewodow 100 100 32133
elektrycznych
ustugi projektowe, generalna realizacja

BIPROMET S.A. Katowice inwestycji budowlanych, kompletacja 66 66 30 812
dostaw

KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz 100 100 28 470
przedstawicielskie

KGHM LETIA S.A Legnica promowanie innowacyjnosci 85,45 85,45 23 552

INOVA Spétka z 0.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace 100 100 13 185
badawczo-rozwojowe

CBJ sp. z 0.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100 11 822

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR Wroctaw dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100 8 506

lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery
KGHM II FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 7 350
pienieznego i inne prawa majatkowe

lokowanie $rodkdéw pienieznych w papiery
KGHM III FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 5 000
pienieznego i inne prawa majatkowe

tworzenie i zarzadzanie funduszami
KGHM TFI S.A. Wroctaw inwestycyjnymi oraz zarzadzanie 100 100 2 800
portfelami instrumentdw finansowych

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING handel, ustugi posrednictwa i konsultingu

CO., LTD. Shanghaj handlowego 100 100 1565
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L Wieden handel miedzig 100 100 925
Fermat 1 S.ar.l. Luksemburg Dziatalno$¢ holdingowa 100 100 55

2012 209

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. KGHM Polska MiedZz S.A. nie posiadata inwestycji
w jednostki stowarzyszone.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 9 500 9 500
Akcje w spdtkach notowanych na gietdzie 841 665 982 568
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28.1 851 165 992 068

Zmiana w kwocie 140 903 tys. zt wynika z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

9. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 137 658 111 665

Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 137 658 111 665

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gorniczych 1198 2 147

Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln 1198 2147

Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 28.1 138 856 113 812
Ustawa Prawo geologiczne i godrnicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (Dz.U. nr 163 poz. 981)

zobowigzuje Spétke do gromadzenia $rodkdw pienieznych na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu
Likwidacji Zaktaddw Gorniczych (FLZG) w celu pokrycia przysztych kosztow likwidacji kopaln i innych obiektow
technologicznych.

Na 30 czerwca 2012 r. na saldo aktywow finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln sktadajq sie lokaty
bankowe FLZG o wartosci 138 850 tys. zt i $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku FLZG w wysokosci
6 tys. zh.
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa ditugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty handlowe

Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych

Aktywa krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty handlowe

Razem aktywa kréotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych

Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Zobowigzania dtugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty handlowe

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci
zabezpieczen

Razem zobowiazania diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych

Zobowiazania krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty handlowe

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci
zabezpieczen

Razem zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Nota

28.1

28.1

Stan na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

1 032 760 896 375
- 3025

1032 760 899 400
597 388 850 530
73 9123

597 461 859 653
1 630 221 1 759 053
437 374 427 049
73 730 111 064

- 207

511 104 538 320
60 777 125 754
106 292 204 184

1 409

167 070 330 347
678 174 868 667
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11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Doptaty do kapitatu 50 583 47 948
Pozyczki udzielone 32 695 35210
Pozostate naleznosci finansowe 1043 1055
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 28.1 84 321 84 213
Naleznosci niefinansowe netto 7 8

Razem diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto 84 328 84 221

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1468 893 1114 611
Pozyczki udzielone 14 124 7 261
Doptaty do kapitatu 16 167 16 167
Pozostate naleznosci finansowe 138 337 39 352
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych * 41 922 29 834
Odpisy aktualizujace (34 319) (34 560)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 28.1 1645 124 1172 665
Naleznosci niefinansowe 342 568 340 412
Odpisy aktualizujgce (9 464) (10 133)
Razem krétkoterminowe naleznosci niefinansowe netto 333 104 330 279

Razem krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto 1978 228 1502 944

Razem naleznosci krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci netto 2 062 556 1 587 165

* Wartos$¢ naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentédw pochodnych stanowig instrumenty pochodne, ktérych
data rozliczenia przypada na 3 lipca 2012 r. dla salda bilansowego z 30 czerwca 2012 r. oraz
4 stycznia 2012 r. dla salda bilansowego z 31 grudnia 2011 r.

12. Zapasy
Stan na dzien

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Materiaty 464 007 190 103
Potprodukty i produkty w toku 1877 317 1618 890
Produkty gotowe 510 492 544 506
Towary 3 836 2 242
Razem wartos$¢ netto zapaséw 2 855 652 2 355 741
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13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w kasie 76 80
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9 326 8 374
Diuzne papiery warto$ciowe 49 787 -
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia 3 790 604 12 827 545
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28.1 3 849 793 12 835 999

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spotka posiadata diuzne papiery wartosciowe na kwote 49 787 tys. zt na ktére
skfadaty sie obligacje komercyjne o wysokiej jakosci kredytowej z terminem wykupu ponizej trzech miesiecy.

Inne aktywa finansowe o terminie pfatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia stanowig depozyty w kwocie
3779 047 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 12 811 794 tys. zt) oraz odsetki od depozytédw w kwocie
11 557 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 15 751 tys. z}).

Sktadniki $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

14. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 000 tys. zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej
10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spdtka nie posiada akcji wtasnych. Spotki
zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W I pdtroczu 2012 r. i w I pdtroczu 2011 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego oraz liczby akcji.

Struktura wilasnosci

Jedynym akcjonariuszem Spoétki posiadajacym na dzien 30 czerwca 2012 r. liczbe akcji uprawniajaca do co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji, co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i odpowiada
tej samej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu - facznie 136 410 100 akcji, co stanowi 68,21% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

W I pétroczu 2012 r. i w I pdtroczu 2011 r. nie miaty miejsca zmiany wiasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM
Polska MiedZz S.A. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia podpisania przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
niniejszego sprawozdania.
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15. Inne skumulowane catkowite dochody

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r.

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych
Podatek dochodowy odroczony

Inne catkowite dochody

Stan na dzien 30 czerwca 2012 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Whptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania instrumentdéw zabezpieczajacych

Podatek dochodowy odroczony
Inne catkowite dochody

Stan na dzien 31 grudnia 2011 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych

Podatek dochodowy odroczony
Inne catkowite dochody

Stan na dzien 30 czerwca 2011 r.

Nota

19

19

Inne skumulowane catkowite dochody

z tytutu:

Aktywow Instrumentéw Razem inne
finansowych finansowych skumulowane
dostepnych do zabezpieczajacych catkowite
sprzedazy przyszie przeplywy dochody

pieniezne
(38 610) 574 283 535 673
(140 903) - (140 903)
- (18 558) (18 558)
- (141 113) (141 113)
26 771 30 338 57 109
(114 132) (129 333) (243 465)
(152 742) 444 950 292 208
121 385 89 774 211 159
(186 833) - (186 833)
- 839 725 839 725
(10 692) - (10 692)
- (241 565) (241 565)
37 530 (113 651) (76 121)
(159 995) 484 509 324 514
(38 610) 574 283 535 673
121 385 89 774 211 159
30 209 - 30 209
- 289 100 289 100
(4 321) - (4 321)
- (83 577) (83 577)
(4919) (39 049) (43 968)
20 969 166 474 187 443
142 354 256 248 398 602
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16. Zyski zatrzymane

Stan na dzien 1 stycznia 2012 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Przekazanie na kapitat zapasowy
Dywidenda uchwalona niewypfacona

Stan na dzien 30 czerwca 2012 r.

Stan na dzieh 1 stycznia 2011 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Przekazanie na kapitat zapasowy
Dywidenda uchwalona wyptacona
Stan na dzieh 31 grudnia 2011 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Przekazanie na kapitat zapasowy
Dywidenda uchwalona niewypfacona

Stan na dzien 30 czerwca 2011 r.

Nota

17, 32

Kapitat

zapasowy Kapitat
tworzony Zapasowy
zgodnie tworzony

z wymogami z zysku zgodnie Zysk/ (strata) Razem zyski

KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych zatrzymane

660 000 8 605 318 11 334 520 20 599 838

- - 2949 179 2949 179

- 5666 520 (5 666 520) -

- - (5 668 000) (5 668 000)

660 000 14 271 838 2949 179 17 881 017

660 000 7 016 729 4 568 589 12 245 318

- - 11 334 520 11 334 520

- 1 588 589 (1 588 589) -

- - (2 980 000) (2 980 000)

660 000 8 605 318 11 334 520 20 599 838

660 000 7 016 729 4 568 589 12 245 318

- - 4 319 004 4 319 004

- 1 588 589 (1 588 589) -

- - (2 980 000) (2 980 000)

660 000 8 605 318 4 319 004 13 584 322

Na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych Spétka jest zobowigzana do tworzenia obowigzkowych odpiséw
z zysku w wysokosci co najmniej 8%, z przeznaczeniem na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych
(przysztych) lub istniejgcych strat za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy wartos¢ kapitatu zapasowego osiggnie
poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi, moze by¢ wykorzystany wylacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spdtce wynosi 660 000 tys. zt,
ujety jest w pozycji kapitatu: Zyski zatrzymane.
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17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 90
Inne zobowigzania finansowe 46 308 10 595
Razem zobowiazania finansowe (zakres MSSF7) 28.1 46 364 10 685
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 791 894
Razem zobowiazania niefinansowe 791 894
Razem diugoterminowe zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 47 155 11 579
Kréotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 966 500 914 076

w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkdéw trwatych

i wartosci niematerialnych 209 214 384 966
Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych * 17 070 17 073
Inne zobowigzania finansowe 5692 473 11 267

w tym zobowigzania z tytutu niewyptaconych dywidend 5 668 000 -
Razem zobowigzania finansowe (zakres MSSF7) 28.1 6 676 043 942 416
Pozostate zobowigzania finansowe (MSR 19 Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen) 75 002 148 090
Razem zobowiazania finansowe 6 751 045 1 090 506
Zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 493 683 214 093
Inne zobowigzania niefinansowe 89 578 41 162
Fundusze specjalne 151 331 136 600
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4 257 8924
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 421 570 336 251
Razem zobowiazania niefinansowe 1160 419 737 030
Razem krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 7 911 464 1 827 536
Razem zobowigzania diugoterminowe i krotkoterminowe
z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 7 958 619 1839115

* Warto$¢ zobowigzan z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty pochodne,
ktorych data rozliczenia przypada na 3 lipca 2012 r. dla salda bilansowego na 30 czerwca 2012 r. oraz 4 stycznia
2012 r. dla salda bilansowego na 31 grudnia 2011 r.

Umowne zobowigzania inwestycyjne, nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 1636 722 1 367 401
Nabycie wartosci niematerialnych 44 469 19 211
Razem umowne zobowigzania inwestycyjne 1681 191 1386 612
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18. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Nota
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Razem kredyty pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 28.1

19. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
sprawozdawczego

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
sprawozdawczego

Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu sprawozdawczego

Zmiany w ciagu roku

Obcigzenie zysku netto

Uznanie zysku netto

Zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochoddw
Zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw

Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu sprawozdawczego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
sprawozdawczego

Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
sprawozdawczego

Stan na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

4 35
61 58
65 93

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 31.12.11
978 128 865 443
(809 666) (505 610)
168 462 359 833
30 (385 607) (469 838)
30 433 141 354 588
15 (252 285) (574 234)
15 309 394 498 113
273 105 168 462
1158 121 978 128
(885 016) (809 666)
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19. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych
obiektéw technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

RoOznice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte $wiadczenia
pracownicze

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate

Razem

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych
obiektéw technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

R&znice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte $wiadczenia
pracownicze

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate

Razem

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych
obiektéw technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

RoOznice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte $wiadczenia
pracownicze

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate

Razem

Stan na Uznanie/(Obcigzenie) zysku
1 stycznia 2012 r. netto z tytutu zmiany stanu
wg stawki 19% réznic przejsciowych

Zwiekszenie innych
skumulowanych catkowitych
dochoddéw

z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych

Stan na
30 czerwca 2012 r.
wg stawki 19%

94 695 4314 - 99 009
423 961 106 367 - 530 328
79 470 - 13 207 92677
28 019 (880) - 27 139
251 527 7 914 - 259 441
25140 - 26 771 51911
75316 22 300 - 97 616
978 128 140 015 39 978 1158121
Zwiekszenie innych
Stan na Uznanie/(Obcigzenie) zysku skumulowanych catkowitych Stan na

1 stycznia 2011 r. netto z tytutu zmiany stanu
wg stawki 19% réznic przejsciowych

dochoddéw
z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych

31 grudnia 2011 r.
wg stawki 19%

101 797 (7 102) - 94 695

428 480 (4 519) - 423 961

- - 79 470 79 470

20 814 7 205 - 28 019

232 045 19 482 - 251 527

9713 1331 14 096 25 140

72 594 2722 - 75 316

865 443 19119 93 566 978 128
Zwiekszenie innych

Stan na Uznanie/(Obcigzenie) zysku skumulowanych catkowitych Stan na

1 stycznia 2011 r.
wg stawki 19%

netto z tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych

dochoddéw
z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych

30 czerwca 2011 r.
wg stawki 19%

101 797 (12 455) - 89 342
428 480 786 - 429 266
- - 17 305 17 305

20 814 5917 - 26 731
232 045 1759 - 233 804
9713 2 700 - 12413

72 594 19 188 - 91782
865 443 17 895 17 305 900 643
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19. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych
R&znice amortyzacji
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Pozostate

Razem

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

ROznice amortyzacji

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate
Razem

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

ROznice amortyzacji

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate
Razem

Stan na
1 stycznia 2012 r.
wg stawki 19%

Obcigzenie /(Uznanie) zysku
netto z tytutu zmiany stanu
roznic przejsciowych

Zwiekszenie innych
skumulowanych catkowitych
dochodow

z tytutu zmiany stanu réznic
przej$ciowych

Stan na
30 czerwca 2012 r.
wg stawki 19%

180 100 76 669 - 256 769
214 179 - (17 131) 197 048
405 887 16 318 - 422 205
5039 - - 5 039

4 461 (506) - 3 955
809 666 92 481 (17 131) 885 016

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie
Stan na Obcigzenie zysku netto z innych skumulowanych Stan na

1 stycznia 2011 r.
wg stawki 19%

tytutu zmiany stanu réznic
przejéciowych

catkowitych dochodow
z tytutu zmiany stanu réznic
przejéciowych

31 grudnia 2011 r.
wg stawki 19%

66 539 113561 - 180 100
21 058 - 193 121 214 179
387 770 18 117 - 405 887
28 473 - (23 434) 5 039
1770 2 691 - 4 461
505 610 134 369 169 687 809 666
Zmniejszenie innych
Stan na Obcigzenie / (Uznanie) zysku skumulowanych catkowitych Stan na

1 stycznia 2011 r.
wg stawki 19%

netto z tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych

dochodow
z tytutu zmiany stanu réznic
przejéciowych

30 czerwca 2011 r.
wg stawki 19%

66 539 69 556 - 136 095
21 058 - 56 354 77 412
387 770 (514) - 387 256
28 473 - 4919 33392
1770 788 - 2558
505 610 69 830 61 273 636 713
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20. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przyszlych swiadczen pracowniczych

| odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent odprawy
Nota zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy po$miertne
Wartos¢ biezaca zobowigzania
stan na 1 stycznia 2012 r. 24 1 328 043 235 812 210 619 855 274 26 338
Koszty odsetek 37 909 6 770 6017 24 361 761
Koszty biezacego zatrudnienia 19 024 7 364 5141 6103 416
Wypftacone $wiadczenia (60 772) (12 166) (11 439) (36 534) (633)
Straty aktuarialne 44 649 16 216 2 594 22 551 3 288
Wartos¢ biezaca zobowigzan
stan na 30 czerwca 2012 r. 24 1 368 853 253 996 212 932 871 755 30170

Koszty przesziego zatrudnienia
nieujete do dnia konczacego okres
sprawozdawczy 24 (3374) - (3 374) - -

Wartos$é zobowiazan w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

stan na 30 czerwca 2012 r. 1 365 479 253 996 209 558 871 755 30170
z tego :

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych 1260 761 221 463 180 663 830 937 27 698
Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych 104 718 32533 28 895 40 818 2472

Wartoséé biezaca zobowigzania

stan na 1 stycznia 2011 r. 1227 190 237 276 200 033 764 059 25 822
Koszty odsetek 66 428 12 649 10977 41 376 1426
Koszty biezgcego zatrudnienia 36 990 14 911 10 279 11 010 790
Wypftacone $wiadczenia (75 814) (29 478) (11 203) (34 546) (587)
Straty/(Zyski) aktuarialne 73 249 454 533 73 375 (1113)
Wartos¢ biezaca zobowigzan

stan na 31 grudnia 2011 r. 1328 043 235 812 210 619 855 274 26 338

Koszty przesziego zatrudnienia
nieujete do dnia konczacego okres
sprawozdawczy 24 (4217) - (4 217) - -

Wartos$é zobowiazan w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

stan na 31 grudnia 2011 r. 1323 826 235 812 206 402 855 274 26 338
z tego :

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych 1216 355 202 530 175 337 814 546 23942
Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych 107 471 33282 31 065 40 728 2 396

Wartos¢ biezaca zobowigzania

stan na 1 stycznia 2011 r. 24 1227 190 237 276 200 033 764 059 25 822
Koszty odsetek 33317 6 500 5478 20 625 714
Koszty biezacego zatrudnienia 18 527 7 455 5140 5537 395
Wypftacone $wiadczenia (49 829) (9 283) (6 789) (33 623) (134)
Straty/(Zyski) aktuarialne 6 399 (5562) 1969 9 594 398
Wartosé biezaca zobowigzan

stan na 30 czerwca 2011 r. 24 1 235 604 236 386 205 831 766 192 27 195

Koszty przesziego zatrudnienia
nieujete do dnia konczacego okres
sprawozdawczy (5 060) - (5 060) - -

Wartos¢ zobowigzan w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

stan na 30 czerwca 2011 r. 1 230 544 236 386 200 771 766 192 27 195
z tego :

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych 1131189 206 946 170 928 728 573 24 742
Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych 99 355 29 440 29 843 37 619 2453
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20. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)

taczna kwota kosztéw ujetych w zysku lub stracie z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11

Koszty odsetek 37 909 33 317
Koszty biezacego zatrudnienia 19 024 18 527
Straty aktuarialne 44 649 6 399
Koszty przesztego zatrudnienia 24 843 843

102 425 59 086

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu Spétka przyjeta parametry na podstawie dostepnych prognoz
inflacji, analizy wzrostu wskaznikow cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci
dtugoterminowych obligacji skarbowych.

- stopa dyskonta 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,30% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 3,10% 2,80% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 1,40% 3,80% 3,50% 3,50% 3,50%
g:)o:;:(:v:(a:;o;g:|1ara.ktuar|alne przyjete na 2011 2012 2013 2014 nasztOl:.i‘;
- stopa dyskonta 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 5,20% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 4,00% 3,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 4,60% 5,00% 4,00% 4,00% 4,00%
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21. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

Nota

Stan rezerw na 1 stycznia 2012 r.
Utworzenie rezerw w pozostate koszty

operacyjne

26

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji
szacunkdw odniesione w pozostate
(przychody)/ koszty operacyjne 25,26

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji
szacunkdw odniesione na $rodki trwate
Zmiany wartosci rezerw wynikajace z
przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta) odniesione w

koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw

27

Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody

operacyjne

25

Korekta rezerwy z tytutu Odpisu na Fundusz
Likwidacji Zaktadéw Gorniczych
Stan rezerw na 30 czerwca 2012 r.

z tego :

rezerwy dlugoterminowe
rezerwy krétkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2011 r.
Utworzenie rezerw w pozostate koszty

operacyjne

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji
szacunkdéw odniesione w pozostate
(przychody)/ koszty operacyjne

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji
szacunkéw odniesione na $rodki trwate
Zmiany wartosci rezerw wynikajace z
przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta) odniesione w

koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody

operacyjne

Korekta rezerwy z tytutu Odpisu na Fundusz
Likwidacji Zaktadéw Gorniczych

Stan rezerw na 31 grudnia 2011 r.

z tego :

rezerwy dlugoterminowe
rezerwy krétkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2011 r.
Utworzenie rezerw w pozostate koszty

operacyjne

26

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji
szacunkdéw odniesione w pozostate
(przychody)/ koszty operacyjne 25,26

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji
szacunkdw odniesione na $rodki trwate
Zmiany wartosci rezerw wynikajace z
przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta) odniesione w

koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw

27

Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody

operacyjne

25

Korekta rezerwy z tytutu Odpisu na Fundusz
Likwidacji Zaktadéw Gorniczych
Stan rezerw na 30 czerwca 2011 r.

z tego :

rezerwy dlugoterminowe
rezerwy krétkoterminowe

koszty likwidacji
kopaln i innych

sprawy w toku i

OGOLEM obiektéw koszty likwidacji postepowaniu pozostate
technologicznych Srodkdw trwatych sadowym rezerwy
498 130 475 606 4919 2 324 15 281
1141 - 350 438 353
(8 120) (951) - - (7 169)
31079 31079 - - -
16 613 16 516 49 - 48
(2 515) (1 150) - (505) (860)
(1 484) - (181) (1 303) -
(12 770) (12 770) - - -
522 074 508 330 5137 954 7 653
509 769 501 604 2779 - 5 386
12 305 6 726 2358 954 2 267
koszty likwidacji
. kopaln i innych sprawy w toku i
OGOLEM obiektéw koszty likwidacji postepowaniu pozostate
technologicznych Srodkdw trwatych sadowym rezerwy
535 533 514 006 5 600 1975 13 952
3 064 - - 2 688 376
(493) (2 654) (32) - 2193
(41 253) (41 253) - - -
32052 31 491 216 - 345
(6 428) (3118) (699) (1 036) (1 575)
(1 479) - (166) (1303) (10)
(22 866) (22 866) - - -
498 130 475 606 4919 2324 15 281
483 657 467 680 2730 - 13 247
14 473 7 926 2189 2324 2034
koszty likwidacji
. kopaln i innych sprawy w toku i
OGOLEM obiektéw koszty likwidacji postepowaniu pozostate
technologicznych Srodkdw trwatych sadowym rezerwy
535 533 514 006 5 600 1975 13 952
1355 - - 1265 90
(1 405) (1123) (32) - (250)
(56 041) (56 041) - - -
15 806 15515 117 - 174
(3 508) (2 109) (236) (415) (748)
(1021) - - (1010) (11)
(11 435) (11 435) - . -
479 284 458 813 5449 1815 13 207
463 847 447 594 4 630 - 11 623
15 437 11 219 819 1815 1584

32/90



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2012 r. najwieksza pozycje w rezerwach na pozostate zobowigzania stanowi szacunek
kosztow przyszitej likwidacji zaktadow gérniczych i innych obiektéow technologicznych o wartosci bilansowej
508 330 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 475 606 tys. zt). Warto$¢ szacunku ustalono wedtug metodologii
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

22. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11

Nota do 30.06.12  do 30.06.11

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 10 279 468 9 869 504

sol 25 801 36 735

Towary 126 495 33 058

Ustugi 33074 29 171

Odpady i materiaty produkcyjne 33 303 25729

Pozostate wyroby 5652 6 566

Pozostate materiaty 97 157

Razem 4 10 503 890 10 000 920

Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11

do 30.06.12 do 30.06.11

$rednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t) 8 097 9 398
Sredni kurs (USD/PLN) NBP 3,27 2,82
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Koszty wedtug rodzaju

Nota Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11

Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 391 241 331 239
Koszty $wiadczen pracowniczych 1 500 994 1 365 620
Zuzycie materiatow i energii 3 299 363 2 802 068
Ustugi obce 633 604 582 702
Podatki i optaty * 605 035 158 206
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 21 541 17 494
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 12 028 11 390
Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowane w wartosciach
niematerialnych 2 004 2 335
Pozostate koszty z tego: 11818 8 747
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasow 1146 360
Odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw (63) (125)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 28.2 - 297
Odwroécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 28.2 - (855)
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 28.2 4 485 1899
Podréze stuzbowe 5182 3257
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 1 068 3914
Razem koszty rodzajowe 6 477 628 5 279 801
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow (+) 151 476 52 368
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (225 294) (170 800)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (89 928) (69 435)

taczne koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, sprzedazy
oraz ogodlnego zarzadu 6 313 882 5091 934

* Istotng nowg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej poczawszy od kwietnia 2012 r. jest podatek od
wydobycia niektérych kopalin. Podatek ten wprowadzony zostat zgodnie z Ustawg o podatku od wydobycia
niektérych kopalin z dnia 2 marca 2012 r., ktéora weszta w zycie z dniem 18 kwietnia 2012 r.

Kwota podatku ujeta w kosztach dziatalnosci operacyjnej w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosta
442 569 tys. zkh

Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia, natomiast nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw, w zwigzku z czym nie pomniejsza podstawy
opodatkowania.

24. Koszty $wiadczen pracowniczych

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11

Koszty wynagrodzen 1042 139 984 157

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 417 202 372 206

Koszty przyszitych $wiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod

jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych z tego: 41 653 9 257
Koszt wartosci biezacej zobowigzania 40 810 8 414
Koszty przesztego zatrudnienia 20 843 843

Koszty swiadczen pracowniczych 1 500 994 1 365 620
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za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

25. Pozostate przychody operacyjne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
Przychody oraz zyski z tytutu instrumentow finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 28.2 814 568 616 388
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 711 999 530 497
Odsetek 101 235 71 517
Zyskow z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych 181 204
Zyskow z tytutu zbycia instrumentdw finansowych 1064 14 145
Odwrdcenia odpisu aktualizujacego pozostate naleznosci 89 25
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 873 -
Odsetki niefinansowe 1 2204
Odwrodcenia odpisu aktualizujgcego naleznosci niefinansowe 670 750
Przychody z dywidend 57 477 277 330
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdw: 10 531 3 685
Likwidacji kopaln 1620 2 382
Spraw w toku i w postepowaniu sgdowym 1303 1010
Zobowigzania wobec gmin z tytutu podpisanego porozumienia
w zwigzku z rozbudowg zbiornika Zelazny Most 7 427 250
Pozostatych 181 43
Kary i odszkodowania 3 460 11 649
Pozostate przychody / zyski operacyijne 7 192 2 968
Ogoétem pozostate przychody operacyjne 894 772 914 974
26. Pozostate koszty operacyjne
Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
Koszty i straty z tytutu instrumentdéw finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 28.2 1 225 453 508 281
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 751 871 453 598
Odsetek 145 84
Strat z tytutu réznic kursowych 473 367 49 871
Odpisdéw z tytutu utraty wartosci pozyczki 7 6
Odpiséw z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci 63 4722
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 5931
Przekazane darowizny 85 859 12 517
Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych 2015 405
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow: 2 070 2614
Likwidacji kopaln 669 1259
Likwidacji $rodkdéw trwatych i $rodkéw trwatych w budowie 350 -
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 438 1265
Zobowigzania wobec gmin z tytuiu_podpisanego porozumienia
w zwiazku z rozbudowg zbiornika Zelazny Most 258 -
Pozostatych 355 90
Zaptacone kary i odszkodowania 336 515
Skfadki na rzecz organizacji do ktérych przynaleznosc¢ nie jest obowigzkowa 6214 5 496
Pozostate koszty / straty operacyjne 6573 6 748
Ogodtem pozostate koszty operacyjne 1 328 520 542 507
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. Koszty finansowe

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
Koszty odsetek 28.2 4 43
Straty z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od zrdédet finansowania
zewnetrznego 28.2 - 70
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) z tytutéw: 21 16 613 15 806
Wyceny rezerwy na likwidacje kopaln 16 516 15 515
Wyceny pozostatych rezerw 97 291
Zmiany wysokosci zobowigzan wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowiazan (efekt odwracania dyskonta) 28.2 299 138
0Ogoétem koszty finansowe 16 916 16 057
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

28. Instrumenty finansowe

28.1 Wartos¢ bilansowa

Stan na dzien 30 czerwca 2012
Kategorie instrumentow finansowych

Nota
Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa Zobowi ; . .
finansowe obowigzania Zobowigzania
Aktywa  ceniane Pozyczki finansowe iazani finansowe
finansowe Y A zyczu wyceniane Zobowigzania 2 tytutu Instrumenty .
w wartosci i naleznosci . = finansowe wyceniane Y . : Ogétem
dostepne do o ) w wartosci Y faktoringu oraz ~ zabezpieczajace
. godziwej finansowe o wg zamortyzowanego ) ?
sprzedazy godziwej przez zobowiazania
przez zysk zysk lub strate* kosztu
lub strate Y € wylaczone
z zakresu MSR 39
Klasy instrumentow finansowych
Diuzne papiery wartosciowe 13 - - 49 787 - - - - 49 787
Akcje notowane 8 841 665 - - - - - - 841 665
Udziaty nienotowane 8 9 500 - - - - - - 9 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 - - 1443 777 - - - - 1443 777
Srodki pieniezne i lokaty 9,13 - - 3 938 862 - - - - 3 938 862
Pozostate aktywa finansowe (netto) 11 - - 285 668 - - - - 285 668
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 10 - - - (25 004) - - 144 253 119 249
Pochodne instrumenty finansowe - metale 10 - 73 - (155 019) - - 987 744 832 798
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 - - - - (966 556) - - (966 556)
Pozostate zobowigzania finansowe 17,18 - - - - (5 755 851) (65) - (5755916)
851 165 73 5718 094 (180 023) (6 722 407) (65) 1131997 798 834

* Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, ktdre zostaty wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen zostaty ujete w kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez zysk lub strate.
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28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

28.1 Wartosé bilansowa (kontynuacja)

Stan na dzien 31 grudnia 2011
Kategorie instrumentéw finansowych

Nota
Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa Zobowi : . )
finansowe obowigzania Zobowigzania
Aktywa |\ ceniane Pozyczki finansowe i i finansowe
finansowe 'Y PO zyczx wyceniane Zobowigzania Z tytutu Instrumenty .
w wartosci i naleznosci . . finansowe wyceniane ) . Ogoétem
dostepne do o ) w wartosci Y faktoringu oraz ~ zabezpieczajace
. godziwej finansowe A wg zamortyzowanego ) ?
sprzedazy godziwej przez zobowiazania
przez zysk zysk lub strate* kosztu
lub strate Y € wylaczone
z zakresu MSR 39
Klasy instrumentéw finansowych
Akcje notowane 8 982 568 - - - - - - 982 568
Udziaty nienotowane 8 9 500 - - - - - - 9 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 - - 1 089 286 - - - - 1 089 286
Srodki pieniezne i lokaty 9,13 - - 12 949 811 - - - - 12949 811
Pozostate aktywa finansowe (netto) 11 - - 167 592 - - - - 167 592
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 10 - - - (62 887) - - 59 138 (3 749)
Pochodne instrumenty finansowe - metale 10 - 12 148 - (252 977) - - 1 134 964 894 135
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 - - - - (914 166) - - (914 166)
Pozostate zobowigzania finansowe 17,18 - - - - (38 935) (93) - (39 028)
992 068 12148 14 206 689 (315 864) (953 101) (93) 1194 102 15 135949

* Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, ktore zostaly wylgczone spod rachunkowosci zabezpieczen zostaty ujete w kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez zysk lub strate.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

28.2 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za okres od 01.01.12 do 30.06.12

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w pozostatych kosztach
operacyjnych

Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych

Kosztach finansowych

Utworzenie odpisdw aktualizujacych w pozostate koszty operacyjne

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych w pozostate przychody
operacyjne

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych
Zyski/(straty) ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Ogotem zysk/(strata) netto

Nota

25
26
27

26

25
27

26

25
29

23
25
25
26

Aktywa/zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Zobowigzania

finansowe wyceniane w Pozyczki finansowe finanspwe Instrumenty Ins_trumenty
. N . U ) z tytutu faktoringu ) - Finansowe
wartosci godziwej przez i naleznosci wyceniane wg ) 8 Zabezpieczajace .
oraz zobowigzania Ogoétem
zysk lub strate zamortyzowanego
kosztu wylaczone z
zakresu MSR 39
- 101 235 (145) (4) - 101 086
- 101 235 - - - 101 235
- - (145) - - (145)
- - - ) - )
- (392 365) (81 002) - - (473 367)
- - (118) - - (118)
- - 181 - - 181
- - (299) - - (299)
- (70) - - - (70)
- 89 - - - 89
- - - - 141 113 141 113
- (3 421) - - - (3421)
- (4 485) - - - (4 485)
- 1 064 - - - 1 064
711 999 - - - - 711 999
(751 871) - - - - (751 871)
(39 872) (294 532) (81 265) (4) 141 113 (274 560)
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28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

28.2 Pozycje przychodéw, kosztéow, zyskdw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych (kontynuacja)

Za okres od 01.01.11 do 30.06.11

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan dtlugoterminowych ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych
Zyski/(straty) ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

0Ogotem zysk/(strata) netto

Nota

25
26
27

26
27

25
27

23
26

23
25
29

23
25
25
26

) KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa/zobowigzania Aktywa Zobowiazania Zobowiazania

finansowe wyceniane w  finansowe Pozyczki finaisowe finansowg z tytutu Instrumenty In::r::?sirxz
wartosci godziwej przez dostepne do i naleznosci wyceniane wg faktoringu oraz Zabezpieczajace 5t
zysk lub strat sprzedaz zobowigzania Ogotem
4 € P Y zamortyzowanego

Kosztu wytaczone z

zakresu MSR 39
- - 71517 (88) (39) - 71 390
- - 71 517 - - - 71 517
- - - (84) - - (84)
_ - - (4) (39) - (43)
- - 21536 (71 407) (70) - (49 941)
- - 21536 (71 407) - - (49 871)
- - - - (70) - (70)
- - - 66 - - 66
- - - 204 - - 204
- - - (138) - - (138)
- - (5025) - - - (5 025)
- - (297) - - - (297)
- - (4 728) - - - (4 728)
- - 880 - - - 880
- - 855 - - - 855
- - 25 - - - 25
- - - - - 83 577 83 577
- 14 145 (1 899) - - - 12 246
- - (1 899) - - - (1 899)
- 14 145 - - - - 14 145
530 497 - - - - - 530 497
(453 598) - - - - - (453 598)
76 899 14 145 87 009 (71 429) (109) 83 577 190 092
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone s w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
28.3 Hierarchia wartosci godziwej

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Spoétce nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie
miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spoétka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych swoje
zrédio w ekspozycji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania
Z nim.
Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktore narazona jest Spodtka sa:
*  ryzyko rynkowe:
o ryzyko zmian cen metali,
o ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko walutowe),
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spdtek notowanych na gietdzie,
o ryzyko zmian stép procentowych (Ryzyko stép procentowych),
L] ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.
Proces zarzadzania ryzykiem wspierany jest przez stosowanie odpowiedniej polityki, struktury organizacyjnej
i procedur.

29.1 Ryzyko rynkowe
29.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i zlota. Zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy
formuty ustalania cen oparte sq gtéwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali
w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do srebra i ztota. W ramach polityki
handlowej, Spétka ustala baze cenowg dla kontraktéw fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca
w przysziosci. W rezultacie, Spotka eksponowana jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu
zawarcia kontraktu handlowego do momentu uksztattowania sie $redniej ceny z miesiqca wysytki.

W sytuacji, gdy wykorzystywana jest niestandardowa formuta ustalania ceny sprzedazy, Spotka moze zawierac
transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zamieniajace ustalong z klientem baze cenowa na srednig cene
z odpowiedniego miesigqca. Transakcje te prowadza do ujednolicenia podstawy cenowej stosowanej dla
sprzedazy fizycznej produktédw, a co za tym idzie ujednolicenia ekspozycji na zmienno$¢ cen metali.

Analizujac ekspozycje Spoétki na ryzyko rynkowe nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilos¢
zakupionych metali we wsadach obcych.

Ekspozycja Spoétki na ryzyko zmian cen metali w badanym okresie ksztattowata sie nastepujaco :

Za okres
od 01.01.12 do 30.06.12 od 01.01.11 do 30.06.11
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Miedz [tys. t] 287 24 282 71
Srebro [t] 644 20 599 12

29.1.2 Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, iz na rynkach towarowych jest
powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sg zawierane w USD lub denominowane w USD,
natomiast dla Spotki walutg bazowg jest PLN.

W zwigzku z powyzszym, Spoétka otrzymuje rownowartos¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN.
Prowadzi to do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN w okresie od momentu
zawarcia kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowang przez siebie miedZz badz metale szlachetne ptaca lokalng walutg, wystepuje réwniez ryzyko
zwigzane z wahaniami kurséw innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
29.1 Ryzyko rynkowe (kontynuacja)

29.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym

W I péitroczu 2012 r. strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity okoto 36% (w I pétroczu 2011 r. 28%)
zrealizowanej przez Spotke sprzedazy metali. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie
okoto 26% (w I potroczu 2011 r. 9%). W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone przychody stanowity
okoto 18% (w I pétroczu 2011 r. 18%) catkowitych przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez Spoéfke.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w kontekscie ryzyka zmian cen metali oraz ryzyka walutowego nalezy
rozpatrywa¢ poprzez analize pozycji zabezpieczajacej facznie z pozycjgq zabezpieczang. Poprzez pozycje
zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Spotki w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang stanowig
przychody ze sprzedazy towardw i produktow. Warunkiem stosowania przez Spoétke rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych jest wysoka efektywnosc¢ zabezpieczenia polegajaca na kompensowaniu
zmian przeptywdédw pienieznych zwigzanych =z =zabezpieczang pozycjg, mozliwych do przypisania
zabezpieczanemu ryzyku zmianami przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

W 1 pdtroczu 2012 r. Spdtka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tgcznym wolumenie
126 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2013-2015. Spotka korzystata ze strategii opcyjnych
typu mewa (opcje azjatyckie). W badanym okresie Spotka nie wdrozyta zadnych transakcji na rynku srebra.

W przypadku terminowego rynku walutowego w I potroczu 2012 r. Spétka wdrozyta transakcje zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 720 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2014-
2015. Spétka korzystata ze strategii opcyjnych typu korytarz (opcje europejskie).

Spétka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w drugiej potowie 2012 r. (102,75 tys.
ton), w 2013 r. (103,5 tys. ton), w 2014 r. (42 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton). Zabezpieczona jest
réwniez cze$¢ planowanej sprzedazy srebra w drugiej potowie 2012 r. (5,4 min troz) i w 2013 r. (3,6 min troz).
Dla przychodow ze sprzedazy (rynek walutowy) Spotka posiada pozycje zabezpieczajacg w drugiej potowie
2012 r. (420 min USD), na 2013 r. (960 mIn USD), na 2014 r. (720 mIn USD) oraz na 2015 r. (360 mIn USD).

Ponizej zaprezentowano skrocone zestawienie pozycji zabezpieczajacej z podziatem na rodzaj zabezpieczonych
aktywow oraz wykorzystanych instrumentéw na dzieh 30 czerwca 2012 r. Zabezpieczony nominal/wolumen
w miesigcach zawartych w prezentowanych okresach jest roztozony rownomiernie.

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) - RYNEK MIEDZI

Okres Instrument Wolumen Cena Sredniowazony Efektywna cena
[tony] wykonania | poziom premii zabezpieczenia
[USD/t] [USD/t] [USD/t]
1 Sprzedaz opcji kupna 9 300 B 6 446
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19 500 6 900 454 partycypacja ograniczona do 9 300
4 Sprzedaz opcji kupna 9 000 B 6 341
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 6 800 459 partycypacja ograniczona do 9 000
II 4 Sprzedaz opcji kupna 9 500 B 6 747
potowa Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19 500 7 200 453 partycypacja ograniczona do 9 500
2012 Put producencki?| 19 500 8 500 8,74%3 minimalna efektywna

cena zabezpieczenia 7 817

minimalna efektywna

2 0/.3
Put producencki 24 750 8 300 8,66% cena zabezpieczenia 7 639

Razem | 102 750
SUMA II polowa 2012 r. | 102 750

Sprzedaz opcji kupna 9 500 6 817
Mewa* Kupno opcji sprzedazy| 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 700 partycypacja ograniczona do 9 500
Sprzedaz opcji kupna 12 000 8 040
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 500 ~460 partycypacja ograniczona do 12 000
Sprzedaz opcji kupna 11 500 7 867
I Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10 500 8 200 -333 partycypacja ograniczona do 11 500
p;:fl";a Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
Mewa* Kupno opcji sprzedazy| 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300

Razem | 61 500

! W tabelach prezentujacych skrdcone zestawienie otwartej pozycji zabezpieczajacej uwzgledniono restrukturyzacje pozycii,
zmieniono rodzaj instrumentu z mewa na korytarz. Do kosztu wdrozenia (tj. $redniowazonej premii) zostat dodany koszt
restrukturyzacji (premia na odkupienie opcji) oraz zmienita sie efektywna cena/kurs zabezpieczenia.
2 Ze wzgledu na obowiazujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcja wchodzaca w sktad struktury put producencki -
kupiona opcja sprzedazy wykazana jest w tabeli zawierajacej szczegétowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych -
LInstrumenty zabezpieczajace”, a sprzedana opcja kupna - w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
3 Platne w momencie rozliczenia.
4 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje wchodzace w skiad struktury mewa - kupione
opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna wykazane sg w tabeli ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane
opcje sprzedazy w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
29.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) - RYNEK MIEDZI (kontynuacja)

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) — RYNEK SREBRA

Okres Instrument Wolumen Cena Sredniowazony Efektywna cena
[tony] wykonania | poziom premii zabezpieczenia
[USD/t] [USD/t] [USD/t]
Sprzedaz opcji kupna 12 000 8 040
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 500 ~460 partycypacja ograniczona do 12 000
Sprzedaz opcji kupna 11 500 7 867
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 200 ~333 partycypacja ograniczona do 11 500
II Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
potowa | Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
2013 Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
Mewa* Kupno opcji sprzedazy | 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem | 42 000
SUMA 2013 r.| 103 500
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
1 Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
potowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2014 Mewa* Kupno opcji sprzedazy | 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem | 21 000
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
II Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
potowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2014 Mewa* Kupno opcji sprzedazy| 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem | 21 000
SUMA 2014 r.| 42000
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
1 Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
potowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2015 Mewa* Kupno opcji sprzedazy | 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem | 21 000
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
11 Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
potowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2015 Mewa* Kupno opcji sprzedazy | 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem | 21 000
SUMA 2015 r.| 42000

Okres Instrument Wolumen Cena Sredniowazony Efektywna cena
[min troz] | wykonania | poziom premii zabezpieczenia
[USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
Kupno opcji sprzedazy 1,80 30,00 -2,89 27,11
II Put Kupno opcji sprzedazy 180 40,00 118 38,82
potowa spread® | Sprzedaz opcji sprzedazy? ! 19,80 ! ograniczone do 19,80
2012 Sprzedaz opcji kupna 62,00 _ 35,37
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 1,80 37,00 1,63 partycypacja ograniczona do 62,00
Razem 5,40
SUMA II potowa 2012 r. 5,40

5 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje wchodzace w sktad struktury put spread -
kupione opcje sprzedazy wykazywane sq w tabeli zawierajgcej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych
»Instrumenty zabezpieczajace”, natomiast sprzedane opcje sprzedazy - w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
29.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) - RYNEK SREBRA (kontynuacja)

Okres Instrument Wolumen Cena Sredniowazony Efektywna cena
[mIn troz] | wykonania | poziom premii zabezpieczenia
[USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
Sprzedaz opcji kupna 65,00 38,02
I Mewa* Kupno opcji sprzedazy 1,80 40,00 -1,98 ograniczone do 20,00
p;:ﬁvga Sprzedaz opcji sprzedazy 20,00 partycypacja ograniczona do 65,00
Razem 1,80
Sprzedaz opcji kupna 65,00 38,02
II Mewa* Kupno opcji sprzedazy 1,80 40,00 -1,98 ograniczone do 20,00
P;:;;V;a Sprzedaz opcji sprzedazy 20,00 partycypacja ograniczona do 65,00
Razem 1,80
SUMA 2013 r. 3,60

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) — RYNEK WALUTOWY

Okres Instrument Nominat Kurs Sredniowazony Efektywny kurs
[min USD] | wykonania | poziom premii zabezpieczenia
[USD/PLN] | [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2233
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,0767 ograniczone do 2,70
- Sprzsedaié)p.cji sp_ljzle(edaiy ‘21,;888 partycypacja ggzr:;i;zona do 4,40
rzedaz opcji kupna , ,
potowa | Korytarz Kuzno opgcji ijrzedF;Zy 20 3,4000 -0,1473 partycypacja ograniczona do 4,50
2012 Sprzedaz opcji kupna 4,2000 3,1350
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 240 3,2000 -0,0650 partycypacja ograniczona do 4,20
Razem 420
SUMA II potowa 2012r. 420
Sprzedaz opcji kupna 4,0000 3,1168
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 240 3,1500 -0,0332 ograniczone do 2,60
poli[)wa Sprzedaz opcji sprzedazy 2,6000 partycypacja ograniczona do 4,00
Sprzedaz opcji kupna 4,2000 3,1350
2013 | Korytarz Kupno opcji sprzedazy 240 3,2000 -0,0650 partycypacja ograniczona do 4,20
Razem 480
Sprzedaz opcji kupna 4,0000 3,1270
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 240 3,1500 -0,0230 ograniczone do 2,60
poIIc:)[wa Sprzedaz opcji sprzedazy 2,6000 partycypacja ograniczona do 4,00
Sprzedaz opcji kupna 4,2000 3,1350
2013 | Korytarz Kupp)mo opcji ZerzedF;Zy 240 3,2000 -0,0650 partycypacja ograniczona do 4,20
Razem 480
SUMA 2013 r. 960
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,4494
I Mewa* Kupno opcji sprzedazy 180 3,5000 -0,0506 ograniczone do 2,70
Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,50
potowa Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,3907
2014 | Korytarz Kupno opcji sprzedazy 180 3,4000 -0,0093 partycypacja ograniczona do 4,50
Razem 360
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,4655
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 180 3,5000 -0,0345 ograniczone do 2,70
poII:wa Sprzsedaigp_cji sp_ljzle(edaiy 421’;888 partycypacja gg:)’r;(r;i;zona do 4,50
rzedaz opcji kupna . ,
2014 | Korytarz Kuzno opgcji ijrzedF;Zy 180 3,4000 -0,0093 partycypacja ograniczona do 4,50
Razem 360
SUMA 2014 . 720
I Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,3920
potowa Korytarz Kqu))no opgji ZerzedZZy 180 3,4000 -0,0080 partycypacja ograniczona do 4,50
2015 Razem 180
Kupno opcji sprzedaz 4,5000 3,3920
poII:wa Korytarz SprzeZai ogc;i sgrzedaiz 180 3,4000 -0,0080 partycypacja ograniczona do 4,50
2015 180
SUMA 2015 . 360
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
29.1. Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
29.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
952 047 tys. zt, z czego 1 131 997 tys. zt dotyczylo dodatniej wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych, 179 949 tys. zt dotyczyto ujemnej wartosci godziwej instrumentéow handlowych, natomiast
1 tys. zt dotyczylo ujemnej wartosci godziwej instrumentéw pierwotnie zabezpieczajacych wytgczonych spod
rachunkowosci zabezpieczen. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie
w zaleznosci od zmiany warunkdéw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiegac
od opisanej powyzej wyceny.

Szczego6towe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2012 r. znajduje sie
w tabelach ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace” oraz ,Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowoséci zabezpieczen” ponizej.

INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na 30 czerwca 2012

Wolurpen/ Sredniowazona Aktywa Zobowiazania
nominat ) "
. cena/kurs finansowe finansowe
Typ instrumentu pochodnego transakgji
Cu [t] Cu [USD/t]
Ag [tys.troz] Ag [USD/troz] Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-

Waluty [tys.USD] Waluty [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty finansowe-

Metale-Miedz:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna 3848 1 (100 004)
Nabyte opcje sprzedazy 58 500 4 633 72
Sprzedane opcje sprzedazy 204 000 4 557 (1137) (42 735)
RAZEM 72 (101 141) (42 735)
Pochodne instrumenty finansowe-
Metale-Srebro:
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna 1800 62,00 1
Sprzedane opcje sprzedazy 5400 19,93 (3.156) (7 986)
RAZEM 1 (3 156) (7 986)
Pochodne instrumenty finansowe-
Walutowe - USD/PLN:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 930 000 2,6484 (1995) (23 009)
RAZEM (1 995) (23 009)
Instrumenty handlowe - ogétem 73 (106 292) (73 730)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 30 czerwca 2012
Wolumen/ Srednio- Zapadalnos$é/ Okres ujecia Aktywa
nominat wazona okres wpltywu na finansowe Zobowiazania finansowe
) transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
Typ instrumentu
pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Krétko- Dlugo- Kroétko- Dlugo-

[tys.USD] [USD/PLN] od Do od Do terminowe terminowe terminowe

terminowe

Pochodne instrumenty
finansowe -Metale-Miedz
Kontrakty opcyjne

Kontrakty korytarz 42 000 8350 - 11 750 sty-13 gru-13 Iut-13 sty-14 67 466 112 238 (2 219) (9 863)
Kontrakty korytarz- mewa 204 000 7 486 -9910 lip-12 gru-15 sie-12 sty-16 100 275 480 291 (29 870) (184 524)
Nabyte opcje sprzedazy - 44 250 8 388 lip-12 gru-12 sie-12 sty-13 129 383
put producencki
RAZEM: 297 124 592 529 (32 089) (194 387)
Pochodne instrumenty
finansowe -Metale-Srebro
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 3 600 35,00 lip-12 gru-12 sie-12 sty-13 100 763
Kontrakty korytarz- mewa 1 800 37,00-62,00 lip-12 gru-12 sie-12 sty-13 60 724 (1)
Kontrakty korytarz- mewa 3600 40,00-65,00 sty-13 gru-13 Iut-13 sty-14 66 476 97 308 (44) (659)
RAZEM: 227 963 97 308 (45) (659)
Pochodne instrumenty
finansowe -Walutowe
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 1530 000 3,3059-4,3588 |lip-12 gru-15 lip-12 gru-15 45 010 212 925 (11 478) (159 048)
Kontrakty mewa 930 000 3,3000-4,2323 lip-12 gru-14 lip-12 gru-14 27 291 129 998 (17 165) (83 280)
RAZEM: 72 301 342 923 (28 643) (242 328)
Instrumenty 597 388 1032760 (60 777) (437 374)

zabezpieczajace - ogétem
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INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN Stan na 30 czerwca 2012

$rednio- Zapadalnoéé/ Okres ujecia

Wolumen . Aktywa Zobowiazania
i transakcji “'oson® okres wplywu na finansowe finansowe
Typ instrumentu cena rozliczenia wynik
pochodnego
Ag Ag Kroétko- Diugo- Kroétko- Diugo-
[tys.troz] [USD/troz] Od Do Od Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe -Metale-Srebro
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna 1800 62,00 lip-12  gru-12 sie-12 sty-13 (1)
RAZEM (1)
Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wylaczone
spod rachunkowosci
zabezpieczen - ogétem (1)

Wartoéci godziwe instrumentéw pochodnych oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan z tytutu nierozliczonych
instrumentéw pochodnych, ktérych data rozliczenia przypada na dzien 3 lipca 2012 r., wg stanu na dzien
30 czerwca 2012 r. przedstawia ponizsze zestawienie.

Suma: wartos$¢ godziwa Wartos¢ godziwa
instrumentow pochodnych pozostatych naleznosci

oraz pozostate naleznosci Wartosc godziwa i zobowigzan z tytutu

. . . instrumentéw ' )
i zobowiazania z tytutlu nierozliczonych
1 . pochodnych . ,
nierozliczonych instrumentow
instrumentéw pochodnych pochodnych
Aktywa finansowe 1672 143 1 630 221 41 922
Zobowigzania finansowe (695 244) (678 174) (17 070)
Wartoé¢ godziwa netto 976 899 952 047 24 852

W I pétroczu 2012 r. wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie na poziomie 101 241 tys. zt, z czego
na przychody ze sprzedazy odniesiono 141 113 tys. zt (kwota przeniesiona z innych skumulowanych
catkowitych dochodéw do zysku lub straty w okresie sprawozdawczym), kwota 39 872 tys. zt zmniejszyta
pozostatg dziatalno$¢ operacyjng, z czego 85 798 tys. zt stanowilo strate z tytutu realizacji instrumentow
pochodnych, natomiast 45 926 tys. zt stanowito zysk z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych. Zysk z wyceny
transakcji pochodnych odniesiony w pozostata dziatalnos¢ operacyjng wynika gtownie ze zmiany wartosci
czasowej opcji, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci zabezpieczen odnoszone sg do zysku lub straty.

Wptyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu biezacego i porownywalnego ksztattowat sie
nastepujaco:

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11
Wplyw na przychody ze sprzedazy 141 113 83577
Wplyw na pozostatq dziatalno$¢ operacyjna (39 872) 76 899
Zysk / (strata) z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (85 798) 25 320
Zysk / (strata) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 45 926 51 579
Wptyw instrumentow pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: 101 241 160 476

Kwota ujeta w zysku lub stracie Spétki — w pozostatych kosztach operacyjnych w I pétroczu 2012 r. z tytutu
nieefektywnej czesci zabezpieczen przeptywow pienieznych - wynosi (153 913) tys. zt, z czego 69 031 tys. zt
stanowi strate z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, natomiast 84 882 tys. zt stanowi strate
z realizacji nieefektywnej czesci instrumentow zabezpieczajgcych.

Kwota ujeta w zysku lub stracie Spétki — w pozostatych przychodach operacyjnych w I pétroczu 2011 r. z tytutu
nieefektywnej czesci zabezpieczen przeptywow pienieznych - wynosita 32 164 tys. zt, z czego 8 935 tys. zt
stanowito zysk z tytutlu wyceny instrumentédw zabezpieczajacych, natomiast 23 229 tys. zt stanowito zysk
z realizacji nieefektywnej czesci instrumentow zabezpieczajgcych.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
29.1. Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
29.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2012 r. stan innych skumulowanych catkowitych dochoddéw (bez uwzgledniania skutkéw
podatku odroczonego) z tytutu instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wynidst 549 321 tys. zi,
i w catosci dotyczyt skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen metali.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. stan innych skumulowanych catkowitych dochodéw (bez uwzgledniania skutkow
podatku odroczonego) z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wynidst 708 992 tys. z,
i w catosci dotyczyt skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen metali.

W I poéiroczu 2012 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 159 671 tys. zt (bez
uwzgledniania skutkow podatku odroczonego), na ktdrg sktadajg sie:

= zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zmniejszenie innych catkowitych dochodow
z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych w czesci skutecznej, w kwocie 18 558 tys. zi,

= kwota 141 113 tys. zt zmniejszajaca inne skumulowane catkowite dochody przeniesiona na zwigkszenie
przychodow ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej czesci transakcji zabezpieczajacych.

Stan na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
549 321 708 992

Inne skumulowane catkowite dochody

Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towardw (miedz i srebro) —
instrumenty pochodne

Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego - instrumenty
pochodne

Razem inne skumulowane catkowite dochody - instrumenty
finansowe zabezpieczajace przyszie przeplywy pieniezne 549 321 708 992
(bez uwzgledniania skutkow podatku odroczonego)

29.1.4 Ryzyko cenowe zwiazane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka posiadata obligacje korporacyjne o wartosci bilansowej réwnej
49 787 tys. zt. Termin wykupu nabytych obligacji nie przekracza 90 dni od dnia nabycia, oprocentowanie na
bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszonej o marze.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka nie posiadata jednostek uczestnictwa otwartych ptynnosciowych funduszy
inwestycyjnych.

29.1.5 Ryzyko cenowe zwiazane z inwestycjami w akcje spotek notowanych na gieldzie

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ bilansowa akcji spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartoéciowych oraz na TSX Venture Exchange wynosita 841 665 tys. zi. Z tytulu tych inwestycji Spoétka
narazona jest na ryzyko istotnej zmiany innych skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu
notowan akcji tych spdtek, spowodowane biezacg sytuacjg makroekonomicznag.

29.1.6 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo niekorzystnego wptywu zmian stop procentowych na sytuacje
finansowg Spotki. Na ten rodzaj ryzyka Spoétka narazona jest poprzez pozyczki udzielone, oprocentowane na
bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M (saldo bilansowe na 30 czerwca 2012 r. 45 321 tys. zi, z tego
cze$¢ diugoterminowa 32 695 tys. zt, cze$¢ krotkoterminowa 12 626 tys. zi). Spadek rynkowych stép
procentowych moze spowodowa¢ zmniejszenie spodziewanych dochoddw z tytutu spadku przeptywow
pienieznych z tytutu udzielonych pozyczek.

Spotka zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porédwnywalnym nie stosowata instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

29.2 Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie z zobowigzan dtuznikow Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

= wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

=  wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub ktére

posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

. kondycja finansowg spotek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.
Obszary dziatalnosci Spétki, w ktédrych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng
charakterystyke ryzyka kredytowego, to:

=  S$rodki pieniezne i lokaty bankowe,

* instrumenty pochodne,

] naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

. udzielone pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

- udzielone gwarancje i poreczenia.

29.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze finansowym. Sg to
wylacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatdow bankdéw zagranicznych,
nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie najwyzszym®
(16% depozytéw), $redniowysokim’ (45% depozytéw) i $rednim® (39% depozytéw), a takze dysponujace
odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Na dzien 30 czerwca 2012 r.
maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkdéw ulokowanych przez Spotke wynidst
16%.

29.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to instytucje finansowe (gtdwnie banki) posiadajace najwyzszy (5,9%), sredniowysoki (76,5%)
lub $redni rating (17,6%). Biorac pod uwage warto$¢ godziwg na dzien 30 czerwca 2012 r. maksymalny udziat
jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredytowego wynikajacego z transakcji pochodnych zawartych przez
Spotke wynidst 20,1%.

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spétke’

Stan na dzien

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Saldo z wyceny instrumentéw pochodnych 976 899 903 147
Aktywa finansowe 1672 143 1 788 887
Zobowigzania finansowe (695 244) (885 740)

® Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji
Moody'’s.

7 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji
Moody'’s.

8 Przez éredni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody'’s.

® Wycena transakcji dotyczy zaréwno wyceny otwartych pozycji jak i transakcji rozliczajacych sie:

- w dniu 3 lipca 2012 r., ktére zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w pozycji pozostate naleznosci i
zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych - stan na 30 czerwca 2012 r.

- w dniu 4 stycznia 2012 r., ktére zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31.12.2011 r. w
pozycji pozostate naleznosci i zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2011 r.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
29.2. Ryzyko kredytowe (kontynuacja)
29.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi (kontynuacja)

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowq, jak i geograficzng ryzyka oraz wspotpracg z instytucjami
finansowymi o wysokim i $rednim ratingu, jak réwniez biorgc pod uwage wartos¢ godziwg aktywéw
i zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych, Spotka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spétka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

29.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi
naleznosciami finansowymi

Spétka od wielu lat wspotpracuje ze znaczng liczbg klientdow, ktérzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy trafia do krajow Unii Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytulu sprzedazy miedzi
i srebra w Spolce:
Stan na dzien

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
UE Inne UE Inne
Polska , \wyt. Polski) kraje Polska (, \wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto z tytutu 32,8% 52,6% 14,6% 23,1% 49,5% 27,4%

sprzedazy miedzi i srebra

Spotka w znaczacej czesci dokonuje sprzedazy swoich produktéw na podstawie przedptat. Ocenia réwniez na
biezaco zdolno$¢ kredytowa swoich kontrahentdw!®, w szczegdlnosdci tych, ktérym udzielono kredytu
kupieckiego.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym kontrahentom
jest zabezpieczona. Spétka posiada zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli'?, blokady $rodkdéw
na rachunku, zastawdw rejestrowych'?, gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawéw
hipotecznych iinkas dokumentowych. Ponadto wiekszos¢ kontrahentow posiadajacych kredyt kupiecki,
w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnoséci potwierdzone data pewng?>.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientdw Spotka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktorg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.
Spétka posiada zabezpieczenia dla 85,1% naleznosci handlowych.

Catkowita wartos$¢ netto naleznosci handlowych Spétki na dzien 30 czerwca 2012 r. bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spdtka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe,
wynosi 1 443 777 tys. zt (wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. 1 089 286 tys. zi).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoéice zwigzana jest z przyznawanymi terminami ptatnosci kluczowym
odbiorcom (w wiekszoéci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
30 czerwca 2012 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw Spédtki, pod wzgledem stanu naleznosci na
koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 65,3% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2011 r. odpowiednio 51,5%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytulu Spodtka ocenia, ze ze
wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspoipracy z klientami, jak réwniez
stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

29.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ bilansowa udzielonych przez Spotke pozyczek wynosita 45 321 tys. zt
Pozyczki udzielono spétkom:

. Energetyka Sp. z 0.0., wartos$¢ bilansowa pozyczki 37 766 tys. zt,

KGHM LETIA S.A., wartos¢ bilansowa pozyczki 7 555 tys. zi.

10 Ze wzgledu na brak danych przy ocenie ryzyka kredytowego nie uwzgledniano ryzyka wynikajacego z zawartych przez
kontrahentdw transakcji w instrumentach pochodnych.

1 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznoéci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem
o Poddaniu sie Egzekucji.

12 Wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowigcych
organizacyjng catos¢, ktérych skfad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

13 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wiasnosci towaru przechodzi na
kupujacego dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wyfacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej.
Spotka przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest ujmowana
jako przychdd.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
29.2. Ryzyko kredytowe (kontynuacja)

KGHM Polska MiedZz S.A. na biezaco monitoruje sytuacje majatkowa i wyniki finansowe pozyczkobiorcow.
W chwili obecnej ryzyko kredytowe pozyczek oceniane jest jako nieistotne.

29.2.5 Ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w diuzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spdtka posiadata obligacje korporacyjne o wartosci bilansowej rownej 49 787 tys.
zt z terminem wykupu do 3 m-cy. Emitent nabytych przez Spétke obligacji posiada rating na poziomie

Sredniowysokim.

29.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Spétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolno$¢ terminowego regulowania
zobowigzan.

Spoétka zarzadza ptynnoscig finansowg zgodnie z przyjeta przez Zarzad ,Polityka Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowq”. Dokument ten opisuje w sposdb kompletny proces zarzadzania ptynnoscig finansowqg Spétki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty.

Zarowno w I pétroczu 2012 r. jak i w okresie poréwnywalnym ze wzgledu na dodatnie przeptywy pieniezne oraz
znaczne salda $rodkdw pienieznych, Spdtka nie korzystata z zewnetrznych Zzrodet finansowania w formie
kredytdéw i pozyczek udzielanych przez instytucje finansowe oraz terminowo regulowata wszystkie
zobowigzania.

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Spotka zarzadza kapitatem, w taki sposdb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wilasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci
aktywow netto (kapitat wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywow. Wskaznik diug
netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego
minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk
z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spoétka zaklada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Powyzsze wskazniki na dzien 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r. oraz 30 czerwca 2011 r. przedstawiaty sie
nastepujaco:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011

Kapitat wiasny 20 173 225 23 135511 15 982 924
Minus: wartosci niematerialne 156 452 150 777 101 844
Wartoé¢ netto aktywow 20 016 773 22 984 734 15 881 080
Suma bilansowa 31 008 731 29 253 189 23 701 137
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,65 0,79 0,67
Zysk z dziatalnosci operacyjnej* 12 162 447 13 687 640 8 155 123
Plus: amortyzacja* 732 375 672 373 640 581
EBITDA* 12 894 822 14 360 013 8 795 704
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tytutu leasingu finansowego 65 93 8 584
Wolne $rodki pieniezne 3 881 371 12 832 963 5627 551
Wskaznik: diug netto/EBITDA 0,00 0,00 0,00

*Dla standw na 30 czerwca danego roku wartos$ci prezentowane narastajgco za okres ostatnich 12 m-cy
W zwigzku z brakiem diugu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 r. wskaznik dtug netto/EBITDA wynidst 0,00.

Wskaznik kapitatu wtasnego byt powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i na 30 czerwca 2012 r. wynosit
0,65.

Zaréwno w I péitroczu 2012 r. jak i w 2011 r. na Spédice nie spoczywaty jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

29.3 Ryzyko plynnosci i zarzadzanie kapitatlem (kontynuacja)

W I pofowie 2012 r. Spétka wdrozyta ustuge zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. cash pool rzeczywisty. Ustuga pozwala na optymalizacje kosztow finansowych oraz efektywne
zarzadzanie biezgca ptynnoscig Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w ustudze peini role koordynatora. Funkcja ta polega na zapewnieniu pokrycia limitéw
kredytowych przyznanych uczestnikom systemu, okresleniu warunkow funkcjonowania systemu, w tym
w szczegdlnosci reprezentowaniu uczestnikow w relacjach z bankiem w zakresie ustugi oraz zasad kalkulacji
odsetek.

Ryzyko ptynnosci zwigzane z wdrozong ustugg zarzadzania $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej jest
nieistotne ze wzgledu na kwote zaangazowania Spétki na dzien konczacy okres sprawozdawczy na poziomie
32 998 tys. zt (naleznos$¢ KGHM Polska MiedzZ S.A. od pozostatych uczestnikdw systemu).

30. Podatek dochodowy

Nota Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
Podatek dochodowy do 30.06.12 do 30.06.11
Podatek biezacy 840 431 898 127
Korekty rozliczenia podatku za poprzednie okresy (2732) (3 670)
Podatek odroczony 19 (47 534) 51 935
Razem: 790 165 946 392

Stawka zastosowana do opodatkowania dochodéw zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami w zakresie
podatku dochodowego od oséb prawnych wyniosta w I pdétroczu 2012 r.: 19 % (w I pétroczu 2011 r.: 19%).
Efektywna stopa procentowa w I potroczu 2012 r. wynosita 21,13% (w I potroczu 2011 r.: 17,97%). Wzrost
efektywnej stopy procentowej w I pdtroczu 2012 r. byt spowodowany gtéwnie wprowadzeniem podatku od
wydobycia niektérych kopalin, ktory dla celdw podatkowych nie stanowi kosztéw uzyskania przychoddw.

31. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11

Zysk netto 2949 179 4 319 004
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zl/akcje) 14,75 21,60

Nie wystepujg rozwadniajace akcje zwykte.

32. Dywidendy uchwalone niewyptacone

Zgodnie z Uchwata Nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
28 czerwca 2012 r. w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2011, na dywidende dla akcjonariuszy
przeznaczono kwote 5 668 000 tys. zt, co stanowi 28,34 zt na jedng akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 16 lipca 2012 r., termin wyptaty dywidendy: 1 rata w kwocie 3 400 000 tys. zt
na 20 sierpnia 2012 r., 2 rata w kwocie 2 268 000 tys. zt na 16 listopada 2012 r.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi.
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33. Korekty zysku netto w srédrocznym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

Za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
Nota do 30.06.12 do 30.06.11
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie 790 165 946 392
Amortyzacja 23 391 241 331 239
(Zyski)/Straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych (873) 5931
Zyski ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - (14 145)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (58 181) (286 471)
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 872 219 (52 389)
Zmiana stanu rezerw 34 520 9 050
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (80 220) (219 006)
Przekwalifikowanie innych skumulowanych catkowitych dochodéw do
zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych (141 113) (83 577)
Inne korekty 22 335
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (383 450) (65 665)
Zapasy (499 842) (478 260)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (452 966) 425 417
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 569 358 (12 822)
Ogotem korekty zysku netto 1424 330 571 694
34. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Za okres
od 01.01.12 do 30.06.12
przychody ze przychody ?e przychody
. . sprzedazy A
Przychody ze zbycia sprzedazy L z innych
. towarow ss
produktow . . s transakcji
i materiatow
Jednostkom zaleznym 286 118 35 687 5342
Razem przychody ze zbycia jednostkom 286 118 35 687 5342

powiazanym

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. rozpoznata w pozostatych
przychodach operacyjnych dywidende od jednostki zaleznej w kwocie 1 023 tys. zt.

W okresie poréwnywalnym od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. ujeta
w pozostatych przychodach operacyjnych dywidende od jednostki stowarzyszonej w kwocie 250 013 tys. zi., nie
wystapity dywidendy od jednostek zaleznych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. nie wystgpity transakcje sprzedazy $rodkdéw trwatych i wartosci

niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych miedzy Spotka a jednostkami powigzanymi.

Za okres

od 01.01.11 do 30.06.11
przychody ze

przychody ze . przychody
Przychody ze zbycia sprzedazy sprzedalzy z innych
. towarow "
produktow . . s transakcji

i materiatow
Jednostkom zaleznym 328 723 34 223 2 015
Pozostatym jednostkom powigzanym 51 19 8
Razem przychody ze zbycia jednostkom 328 774 34 242 2023

powiazanym
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34. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Zakup pochodzacy

Za okres

od 01.01.12 do 30.06.12

zakup ustug zakup towarow

zakup srodkéw
trwalych, wartosci
niematerialnych,

Inne transakcje

Od jednostek zaleznych

Razem, zakup pochodzacy od jednostek
powiazanych

Zakup pochodzacy

i materiatow . i zakupu
nieruchomosci
inwestycyjnych
409 119 2 092 256 333638 8 896
409 119 2 092 256 333 638 8 896
Za okres

od 01.01.11 do 30.06.11

zakup srodkow
trwatych, wartosci

zakup towarow niematerialnych,

zakup ustug

Inne transakcje

Od jednostek zaleznych

Od pozostatych jednostek powigzanych

Razem, zakup pochodzacy od jednostek
powiazanych

i materiatow . . zakupu
nieruchomosci
inwestycyjnych
394 700 1548 817 209 757 1769
662 34 5 -
395 362 1 548 851 209 762 1769

Naleznosci od podmiotéw powiazanych z tytutu sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw, materiatéow i aktywow trwatych
Od jednostek zaleznych

Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych z tytutu zakupu produktow,

ustug, towaréw, materiatéw i aktywow trwatych

Wobec jednostek zaleznych

Razem zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

Stan na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

249 752

269 922

249 752

269 922

Stan na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

424 225

431 871

424 225

431 871"
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34. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Za okres
. : od 01.01.12 od 01.01.11
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej do 30.06.12 do 30.06.11
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, pface i inne krétkoterminowe 838 750
$wiadczenia pracownicze
Razem 838 750
Za okres
Wynagrodzenie Zarzadu od 01.01.12 od 01.01.11
ynag a do 30.06.12 do 30.06.11
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 966 2033
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 42 -
Razem 2 008 2033

W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych
miedzy KGHM Polska Miedz S.A. a rzadem oraz jednostkami, nad ktoérymi ten rzad sprawuje kontrole,
wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres
i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spotke z rzadem oraz jednostkami, nad ktorymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspdtkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyty zakupow
przez Spétke materiatdw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosty 380 816 tys. zt
(za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. 343 757 tys. z), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych
transakcji na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosty 41 539 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 45 968 tys. zi),
a nierozliczone salda naleznosci na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosty 59 801 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r.
1414 tys. zt). Przychody ze sprzedazy do podmiotdow z udziatem kapitalowym Skarbu Panstwa wyniosty
28 640 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. 27 808 tys. zt).

35. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Stan na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Aktywa warunkowe 396 149 373 223
Otrzymane gwarancje 171 303 167 018
Sporne sprawy budzetowe 7 101 7 093
Naleznosci wekslowe 93 200 77 007
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 38 228 36 595
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych 86 296 85 489
Pozostate tytuty 21 21
Zobowiazania warunkowe 303 381 141 430
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 5 000 5 000
Sprawy sporne, sqgdowe w toku 14 119 13769
Zobowigzania z umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 119 309 113 967
Zobowigzania wobec gnjin z tytutu podpisanego porozumienia w zwigzku

z rozbudowag zbiornika Zelazny Most 156 268 -
Pozostate tytuty 8 685 8 694

Wartos$¢ pozycji aktywéw i zobowigzan warunkowych ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

54/90



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
36. Struktura zatrudnienia
Za okres

od 01.01.12 od 01.01.11
do 30.06.12 do 30.06.11

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4 608 4 554
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 13 942 14 018
Razem 18 550 18 572

37. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Oswiadczenie o rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 3 lipca 2012 r. Pan Robert Oliwa zlozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. zawart ramowg umowe w sprawie poszukiwania
i wydobycia weglowodoréw z tupkéow (,Umowa”). Stronami Umowy sg KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG”), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., oraz TAURON Polska
Energia S.A. (dalej tacznie jako ,Strony”).

Przedmiotem wspoétpracy Stron na podstawie Umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie z{6z ropy naftowej
i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo, ktérg posiada PGNIG (,Koncesja Wejherowo”). W ramach
Koncesji Wejherowo $cista wspoétpraca dotyczy¢ bedzie powierzchni okoto 160 km? (,Obszar Wspotpracy”). Umowa
przewiduje ponadto preferencje dla Stron w mozliwoséci wspotpracy na pozostatym obszarze Koncesji Wejherowo
(z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania
weglowodordw oraz z wyjatkiem obszaru, na ktdérym PGNIG juz prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie
miejscowosci Opalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspodtprace w oparciu o docelowa strukture spotki komandytowej, ktéra po sukcesie
poszukiwan bedzie wydobywa¢ weglowodory. Strony przewidujg przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie
weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNiG. Kazda ze Stron bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizacji
projektu w szczegdlnosci poprzez udziat w powotanym w tym celu komitecie operacyjnym. Szacowane naktady na
poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo,
Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspdtpracy sg przewidziane na kwote 1 720 000 tys. zt. Szczegotowe
warunki wspdtpracy, w tym: szczegbtowy budzet i harmonogram projektu, udzialy Stron w finansowaniu
wydatkéw wynikajacych z uzgodnionego budzetu, udziaty w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci,
w tym kary umowne, na wypadek niewykonania, w szczegdlnosci przez PGNIG, niektérych zobowigzan
wynikajacych z Umowy, zostang ustalone przez Strony w ciggu czterech miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
W wypadku braku takich szczegdtowych uzgodnien Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze Stron.
Jezeli w ciqgu trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskajgq wszystkich wymaganych zgéd
korporacyjnych Ilub jezeli do 30 grudnia 2012 r. nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie
koncentracji, Umowa wygasnie.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 20 lipca 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KGHM Polska Miedz S.A., na dzien 17 sierpnia 2012 r. na godz. 11.00, w siedzibie Spétki w Lubinie.

Celem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. jest podjecie uchwat w sprawie
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 7 sierpnia 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat, ze na wniosek Akcjonariusza
reprezentujacego co najmniej jedna dwudziestq kapitatu zakladowego Skarbu Panstwa, podjat decyzje o zmianie
terminu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 17 sierpnia 2012 r. i ustalit nowy termin
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 3 wrzeénia 2012 r. Zarzad poinformowat, ze dotychczasowy
porzadek obrad pozostaje bez zmian.
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37. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Budowa zrédia wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie gazu ziemnego
na terenie Elektrowni Blachownia

W dniu 23 lipca br. Spotka uzyskata zgode Komisji Europejskiej (wiasciwego organu ochrony konkurencji)
w sprawie koncentracji polegajacej na utworzeniu spoétki Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. Udziaty
w kapitale zaktadowym spotki celowej, ktdra bedzie realizowata przedsiewziecie, zostang objete w 50% przez
KGHM oraz w 50% przez TAURON Wytwarzanie S.A.

Obecnie prowadzone sg prace zwigzane z przygotowaniem dokumentow niezbednych do powotania spoiki
w ramach realizacji porozumienia zawartego w dniu 20 stycznia 2010 r. z TAURON Polska Energia S.A. i TAURON
Wytwarzanie S.A. W powyzszym porozumieniu strony wyrazity wole wspotpracy, w efekcie ktdrej mozliwe bytoby
podjecie decyzji o wspdlnej realizacji inwestycji polegajacej na budowie bloku energetycznego na terenie
nalezacej do TAURON Wytwarzanie S.A. Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu.

Realizacja projektu jest jednym z elementéw realizacji Strategii KGHM Polska Miedz S.A. w obszarze
dywersyfikacji zrédet przychodu.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.08.2012 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2012 . Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012 . Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012r. Dorota Wtoch Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtéwny Ksiegowy KGHM
28.08.2012 . Ludmita Mordylak Dyrektor Naczelny

Centrum Ustug Ksiegowych
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1. Charakterystyka dziatalnosci Spoétki

1.1. Organizacja Spoétki

W I pétroczu 2012 r. w skiad wielooddzialowego przedsiebiorstwa, dziatajagcego pod firma KGHM Polska
Miedz S.A., wchodzito Biuro Zarzadu i 10 Oddziatow.

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spétki wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

KGHM Polska Miedz S.A.

Zaktady Gornicze Lubin

p=
Zakfady Gdrnicze — Jednostka Ratownictwa
Polkowice-Sieroszowice l’ Gorniczo-Hutniczego
Zakfady Gornicze Rudna

p>

Biuro Zarzadu

Centralny Osrodek

Przetwarzania Informacji

Zakftady Wzbogacania Rud
Zaktad Hydrotechniczny

Rada Nadzorcza Spoétki

Zgodnie ze Statutem Spédtki cztonkdédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Sktad Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji na dzien 1 stycznia 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Jacek Kucinski

- Marcin Dyl

- Marek Panfil

Przewodniczacy
Zastepca Przewodniczacego
Sekretarz

- Franciszek Adamczyk
- Arkadiusz Kawecki
- Marzenna Weresa

- Jan Rymarczyk

oraz wybrani przez pracownikdw

- Lech Jaron

- Maciej taganowski
- Pawel Markowski

Tabela 1. Decyzje wiadz Spétki dotyczace skiadu Rady Nadzorczej w I péiroczu 2012 r.*

19.01.2012r.

13.02.2012r.

17.04.2012r.

24.04.2012r.
25.04.2012r.

21.05.2012r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:

- odwotaniu ze skfadu Rady Nadzorczej: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla, Arkadiusza
Kaweckiego, Jana Rymarczyka i Marzenny Weresy,

- powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Aleksandry Magaczewskiej, Krzysztofa Kaczmarczyka,
Mariusza Kolwasa, Roberta Oliwy, Jacka Poswiaty.

Rada Nadzorcza wybrata na funkcje:

- Zastepcy Przewodniczacego - Marka Panfila,

- Sekretarza - Mariusza Kolwasa.

Marek Panfil ztozyt rezygnacje z funkcji Zastepcy Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza wybrata na funkcje Zastepcy Przewodniczacego Aleksandre Magaczewska.

Mariusz Kolwas ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o:

- odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej: Jacka Kucinskiego i Marka Panfila,

- powotaniu w skfad Rady Nadzorczej: Pawta Biatka, Dariusza Krawczyka, Ireneusza
Piecucha.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru na funkcje:

- Przewodniczacej - Aleksandry Magaczewskiej,

- Zastepcy Przewodniczacego - Krzysztofa Kaczmarczyka,

- Sekretarza - Dariusza Krawczyka.
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28.06.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po rozpatrzeniu wniosku pracownikéw w sprawie odwotania
cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikéw Spoétki odwotato ze sktadu Rady:
Lecha Jaronia, Macieja taganowskiego, Pawta Markowskiego.
3.07.2012r. Robert Oliwa ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A., ktdrego przedmiotem bedzie
kwestia zmian w sktadzie Rady Nadzorczej (Walne Zgromadzenie zostato zwotane na
3 wrzesnia 2012 r.).
* Z uwzglednieniem decyzji podjetych po dniu korczacym okres sprawozdawczy do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca

- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Dariusz Krawczyk Sekretarz

- Pawet Biatek

- Robert Oliwa

- Ireneusz Piecuch
- Jacek Poswiata

Zarzad Spotki

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A. cztonkdow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Sktad
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VII kadencji wedtug stanu na dzied 1 stycznia 2012 r. przedstawiat sie
nastepujqco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,
- Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Tabela 2. Decyzje wladz Spétki dotyczace skiadu Zarzadu w I pétroczu 2012 r.*

27.06.2012r. W zwigzku z uptywem VII kadencji Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji
na funkcje Prezesa Zarzadu Herberta Wirtha oraz cztonkéw Zarzadu: Wtodzimierza
Kicinskiego, Wojciecha Kedzie, Dorote Wtoch i Adama Sawickiego (od 1 wrzesnia 2012 r.)
VII kadencja Zarzadu uptyneta z dniem 28 czerwca 2012 r.
25.07.2012r. Rada Nadzorcza powierzyta Wiodzimierzowi Kicinskiemu funkcje I Wiceprezesa Zarzadu.
* Z uwzglednieniem decyzji podjetych po dniu koriczacym okres sprawozdawczy do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Zarzad dokonat podziatu zadan pomiedzy poszczegdlinymi cztonkami Zarzadu w sposob wskazany nizej:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu

- Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji

- Dorota Witoch Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju

Kompetencje cztonka Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Adama Sawickiego zostang okreslone po objeciu przez
niego funkcji 1 wrzesnia 2012 r.
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1.2. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan i struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2012 r. byt nizszy o 77 0sdb od stanu zatrudnienia na koniec I potrocza
ubiegtego roku oraz o 136 0séb od stanu zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 r. W okresie I po6trocza 2012 r.
nie odnotowano istotnych zmian poziomu oraz struktury zatrudnienia.

Tabela 3. Stan zatrudnienia na koniec okreséw

Kopalnie 12 604 12 556 12 513 99,3
Huty 3810 3833 3770 99,0
Pozostate oddziaty 2 201 2167 2196 99,8
Ogotem 18 615 18 556 18 479 99,3

Przecietne wynagrodzenie

W zakresie polityki ptacowej w I potroczu 2012 r. kontynuowane byty dziatania zwiekszajace motywacyjng
funkcje wynagrodzen. Wzrost wynagrodzen jest efektem wzrostu stawek ptac zasadniczych o 2,45%
od 1 stycznia br. oraz indywidualnych przeszeregowan pracownikdéw na podstawie ocen przetozonych.

Tabela 4. Przecietne miesieczne wynagrodzenie ogétem

Kopalnie 9371 8 504 8 984 105,6
Huty 7 429 7 260 7 606 104,8
Ogotem 8 980 8 244 8 690 1054

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

W dniu 21 marca 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe bedace strong ZUZP
podpisaty Protokoét Dodatkowy Nr 13 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw KGHM Polska
Miedz S.A. podwyzszajacy stawki ptac zasadniczych od 1 stycznia 2012 r. oraz wprowadzajacy do Uktadu zapis
dotyczacy funkcjonujacego w Spodtce Pracowniczego Programu Emerytalnego.

1.3. Produkcja

W zakresie produkcji gorniczej w pierwszym potroczu 2012 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze
suchej) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowany zwiekszeniem wydobycia dobowego
oraz optymalizacjg pracy kopali w dniach wolnych. Zawarto$¢ miedzi w urobku obnizyta sie z 1,62% do 1,60%.
W konsekwencji powyzszych czynnikdw produkcja miedzi w urobku utrzymata sie na zblizonym poziomie
(wzrost 0 1,3 tys. t, tj. 0,5%). Produkcja miedzi w koncentracie w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2011 r.
ulegta nieznacznemu zmniejszeniu o 0,5 tys. t.

W zakresie produkcji hutniczej przy poréwnywalnym zuzyciu wsadéw miedzionosnych (witasnych i obcych)
nizsza produkcja katod o 10,9 tys. t (4%), wyniknefa gtdwnie z koniecznosci odbudowy zapasu anod w zwigzku
z planowanymi postojami: technologicznym HM Gtogéw II w II poétroczu 2012 r. oraz remontowym
w HM Legnica w 2013 r. Inne znaczace zmiany poziomu produkcji hutniczej w I pétroczu 2012 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego to:

- wyzsza produkcja srebra i ziota wynikajaca z poprawy zawartosci tego kruszcu w przerabianych
koncentratach importowanych oraz blistrach,

- wynikajace z zapotrzebowania rynkowego zmiany poziomu produkcji wyrobéw z miedzi: walcédwki, wlewkdw
okragtych, drutu z miedzi beztlenowej oraz miedzi granulowanej.
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Tabela 5. Produkcja gornicza

Wydobycie rudy miedzi * min t 29,7 14,9 15,3 102,7
Zawartos¢ miedzi w rudzie % 1,61 1,62 1,60 98,8
Ilo$¢ miedzi w rudzie tys. t 479,3 242,4 243,7 100,5
Ilos¢ srebra w rudzie t 1 356 685 694 101,3
Ilo$¢ miedzi w koncentracie tys. t 426,7 215,8 215,3 99,8
Ilo$¢ srebra w koncentracie t 1167 585 593 101,4
* Waga sucha
Tabela 6. Produkcja hutnicza
Miedz elektrolityczna tys. t 571,0 283,8 272,9 96,2
w tym produkcja ze wsaddw obcych  tys. t 124,6 58,9 68,7 116,6
Walcédwka, drut OFE i CuAg tys. t 242,7 126,0 122,4 97,1
Wlewki okragte tys. t 20,3 8,3 10,8 130,1
Srebro metaliczne t 1 259,6 609,3 653,3 107,2
Ztoto metaliczne kg 704 317 445 140,4
Otéw surowy tys. t 30,0 14,1 14,7 104,3
Otéw rafinowany tys. t 25,2 12,1 14,0 115,7

Proces uzyskania koncesji na obecnie uzytkowanych obszarach gérniczych

W grudniu 2013 r. wygasajg 20-letnie koncesje na wydobywanie rud miedzi w 5 obszarach gdérniczych
uzytkowanych obecnie przez KGHM Polska Miedz S.A. W zwigzku z powyzszym Spoétka ztozyla wnioski
o przyznanie koncesji na tych obszarach na maksymalny mozliwy do uzyskania w $wietle obowigzujacych
przepisow okres 50 lat.

W zakresie procedury uzyskania nowych koncesji wydobywczych w stosunku do informacji opublikowanych
w raporcie za I kwartat 2012 r. nastgpita zmiana spodziewanego terminu uzyskania decyzji Srodowiskowej - ze
wzgledu na procedure opiniowania raportdw s$rodowiskowych przez Krajowg Komisje Ocen Oddziatywania na
Srodowisko. Po posiedzeniu Komisji Spétka otrzymata wezwanie do uzupetnienia dokumentacji o dodatkowe
zagadnienia. Po ztoZeniu przez Spétke uzupetnionej dokumentacji w Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska
trwa dalsza procedura, ktéra z uwzglednieniem ewentualnych odwotan i udziatu spoteczenstwa wydtuzy
zatozony termin uzyskania decyzji oraz w konsekwencji ztozenia wnioskéw koncesyjnych do Ministra Srodowiska
— prawdopodobnie do IV kwartatu br.

W opinii Spotki zmiana powyzszych terminéw nie stanowi zagrozenia dla zachowania ciggtosci wydobycia
w kopalniach KGHM Polska Miedz S.A.

Porozumienie z jednostkami samorzadu terytorialnego w sprawie planowanej rozbudowy Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych (OUOW) Zelazny Most.

W dniu 7 marca br. Spdtka zawarta z gminami Grebocice, Polkowice oraz Rudna (zwanymi dalej ,Gminami”)
porozumienia, dotyczace udzielenia przez KGHM Polska Miedz S.A. wsparcia finansowego na rzecz Gmin z tytutu
gospodarczego wykorzystania $rodowiska, przy jednoczesnym zobowigzaniu sie Gmin do wspoétdziatania
w zakresie przedsiewzie¢ Spotki, a w szczegélnosci w zakresie umozliwienia planowanej rozbudowy Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych (OUOW) Zelazny Most.

Zgodnie z zawartymi Porozumieniami Spdtka przewiduje wsparcie finansowe dla Gmin w latach 2012-2042
o tacznej wartosci 258 min zt, z czego kwota 72 min zt obcigza wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w I kwartale 2012 r. (realizacja zobowigzan nastapi w latach 2012-2014).

Eksploatowany przez KGHM Polska Miedz S.A. OUOW Zelazny Most jest obecnie jedynym miejscem
deponowania odpadow z flotacji rud miedzi pochodzacych ze wszystkich kopalh Spotki, co powoduje, ze stanowi
on kluczowe ogniwo technologiczne, bez ktérego produkcja metali bytaby niemozliwa. Aktualnie OUOW Zelazny
Most znajduje sie na etapie rozbudowy polegajacej na formowaniu zapér do rzednej 180 m n.p.m. co zapewni
mozliwo$¢ deponowania odpadow do roku 2016. W latach 2012-2042 planowana jest realizacja rozbudowy
obiektu do rzednej korony 195 m n.p.m.
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Przyjete do realizacji rozwigzanie wymaga zmiany Studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania
przestrzennego, a nastepnie zmiany Miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego w obszarze gmin:
Rudna, Polkowice i Grebocice. W/w procedury planistyczne prowadzone sa przez organy samorzadu
terytorialnego z udziatem spoteczenstwa i finalizowane poprzez uchwaty Rady Gmin.

Zawarte Porozumienia, majg na celu zaspokojenie interesow wszystkich stron i skuteczne rozwigzanie kwestii
gospodarki odpadami KGHM Polska Miedz S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ujemnych skutkéw
powyzszego dla srodowiska i spotecznosci lokalnej.

1.4. Struktura sprzedazy produktow

W I pétroczu 2012 r., w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w Spdice odnotowano
nieznaczne zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 2% (4,7 tys. t). Zmianie ulegta struktura sprzedazy,
tj. zwiekszenie sprzedazy walcowki miedzianej o 8% (8,9 tys. t) przy nieco mniejszej sprzedazy katod o 2%
(3,7 tys. t).

Wolumen sprzedazy metali szlachetnych byt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
i wzrést dla srebra o 8% (45,5 t) a dla ztota trzykrotnie, tj. o okoto 313 kg. Na wyzszy poziom sprzedazy ztota
w I pétroczu 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. wptyw miata wieksza produkcja ztota oraz
zwiekszone zapotrzebowanie rynku w I pétroczu 2012 r.

Tabela 7. Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobow

Miedz i wyroby z miedzi tys. t 566,9 282,4 287,1 101,7
- w tym eksport * tys. t 445,8 220,8 229,5 103,9
Srebro t 1179,4 599,2 644,3 107,5
- w tym eksport * t 1147,0 582,7 633,2 108,7
Ztoto kg 660 148 461 x 3,1
- w tym eksport * kg 435 - 253 X

* wraz ze sprzedazg do krajéw Unii Europejskiej

Tabela 8. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (tys. zt)

Miedz i wyroby z miedzi 15179 193 7 660 870 7 810 735 102,0
- w tym eksport * 11 942 097 5994 377 6 219 907 103,8
Srebro 4 066 646 1 969 454 2 186 896 111,0
- w tym eksport * 3 959 755 1919 257 2 150 269 112,0
Ztoto 111 866 18913 78 387 x 4,1
- w tym eksport * 80 297 - 43 302 X
Pozostate wyroby i ustugi 619 361 292 739 267 977 91,5
- w tym eksport * 6 214 3 046 5759 189,1
Ogotem 19 977 066 9 941 976 10 343 995 104,0
- w tym eksport * 15 988 363 7 916 680 8 419 237 106,3

* wraz ze sprzedazg do krajéw Unii Europejskiej

Ogdtem przychody ze sprzedazy produktow i ustug KGHM Polska MiedZz S.A. w I potowie 2012 r. osiggnety
poziom 10 343 995 tys. zt i byly wyzsze o 4% od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie 2011 r.,
gtéwnie w efekcie:

- wzrostu kursu walutowego USD/PLN i EUR/PLN,
- nizszych notowan miedzi i srebra,
- wazrostu ilosci sprzedazy miedzi, srebra i ziota.

W zakresie sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi odnotowano wzrost przychodéw o 2%. Przychody ze sprzedazy
srebra w poréwnaniu z ich poziomem w analogicznym okresie 2011 r. bylty wyzsze o 11% co bylo wynikiem
wzrostu ilosci wolumenu sprzedazy o 7% oraz wzrostu $redniej ceny sprzedazy o 3%. Przychody ze sprzedazy
ztota wzrosty ponad czterokrotnie w wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy ponad trzykrotnie oraz wzrostu
$redniej ceny sprzedazy o 33%.
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Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy w I potowie 2012 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych w wysokosci 141 113 tys. zt (w I potroczu 2011 r. 83 577 tys. zt).

Struktura geograficzna sprzedazy produktow

W I potowie 2012 r. wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi na rynek krajowy stanowit 20% sprzedazy
miedzi ogdtem, natomiast na eksport oraz na rynki krajow Unii Europejskiej 80%. W tym okresie najwiekszymi
zagranicznymi odbiorcami miedzi produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byly: Niemcy, Chiny, Wiochy,
Czechy. W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2012 r. wolumen sprzedazy na rynek krajowy stanowit 2%
wolumenu ogodlnej sprzedazy srebra, natomiast na eksport i do krajow Unii Europejskiej 98%. Najwiekszymi
odbiorcami zagranicznymi srebra byty: Wielka Brytania, Belgia, Szwajcaria.

Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Przez wieksza cze$¢ I potrocza br. notowania miedzi utrzymywaty sie w przedziale 8 200 - 8 650 USD/t, jednak
wyrazny spadek cen w drugiej potowie maja spowodowat zmniejszenie $redniej za okres ponizej najnizszej
wartosci z przedziatu. Pogorszenie koniunktury na rynku finansowym w maju, zwigzane z kolejng falg kryzysu
zadtuzeniowego w Europie przyniosto spadek cen metalu ponizej 8 000 USD/t. Na rynku srebra, po wzrostach
na poczatku roku i maksymalnych notowaniach w dniu 29 lutego 2012 r. (37,46 USD/uncje) cena ulegata
systematycznej obnizce i pod koniec maja znalazta sie ponizej granicy 30 USD/uncje.

Srednie notowania miedzi elektrolitycznej w I pétroczu 2012 r. na Londyriskiej Gietdzie Metali (LME) wyniosty
8 097 USD/t i byty 0 14% nizsze niz w I potowie 2011 r., w ktérej osiggnety wartos¢ 9 398 USD/t.

Wykres 1. Notowania miedzi na LME (tys. USD/t)
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Srednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w I pétroczu 2012 r. osiagnety poziom
31,06 USD/troz (999 USD/kg), co oznacza spadek o 11% w stosunku do $rednich notowan I potowie 2011 r. -
34,84 USD/troz (1 120 USD/kg).

Wykres 2. Notowania srebra na LBMA (USD/troz)
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Pierwsze poétrocze 2012 r. przyniosto duzg zmiennos$¢ na rynku walutowym. W styczniu ztoty ulegt gwattownej
aprecjacji wzgledem dolara z 3,50 do 3,15 i podczas trzech kolejnych miesiecy kurs USD/PLN poruszat sie
w obszarze 3,05 - 3,25. Jednak na poczatku maja, w wyniku rosnacej awersji do ryzyka, polska waluta zaczeta
traci¢ na wartosci wobec gtdwnych walut $wiatowych i kurs USD/PLN powrdcit do poziomdéw obserwowanych na
poczatku roku. W dniu 1 czerwca br. odnotowano najwyzszy kurs od 2009 r. w notowaniach ciagtych
(3,60 USD/PLN). Sredni kurs USD/PLN (NBP) w I pétroczu 2012 r. wynidst 3,27 USD/PLN i byt wyzszy
w porownaniu z I potroczem poprzedniego roku o 16% (2,82 USD/PLN).
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Wykres 3. Kurs walutowy USD/PLN wg NBP
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci Spotki czynnikow makroekonomicznych przedstawia
Tabela 9.

Tabela 9. Notowania cen metali i walut istotne dla dziatalnosci Spoétki

Srednie notowania miedzi na LME USD/t 8 811 9 398 8 097 86,2
Srednie notowania srebra na LBMA USD/troz 35,12 34,84 31,06 89,2
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP USD/PLN 2,96 2,82 3,27 116,0

1.5. Umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki

W I poétroczu 2012 r. Spétka zawarta jedng umowe znaczacq dla dziatalnosci Spétki — umowe nabycia
dodatkowych 29% udziatdéw (wykonanie prawa opcji nabycia) w spotce KGHM AJAX MINING INC. z siedzibg
w Vancouver (,,Ajax”) od Abacus Mining & Exploration Corporation (,Abacus”), na podstawie umowy wspdlnikéw
spotki KGHM AJAX MINING INC. z dnia 12 pazdziernika 2010 r. W efekcie powyzszej umowy Spoétka zwiekszyta
udziat w spotce Ajax z 51% do 80%. Udziaty zostaty nabyte za kwote 29 907 880,85 USD (o rownowartosci
92 765 274,03 zt, wg kursu sredniego NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.).

Ponadto w dniu 5 marca 2012 r. spotka 0929260 B.C. Unlimited Liability Company z siedzibg w Vancouver
(,0929260 B.C. U.L.C."), jednostka posrednio zalezna od KGHM, nabyta od dotychczasowych akcjonariuszy
spotki Quadra FNX Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver ("Quadra FNX") 193 334 154 akcji Quadra FNX (,Akcje”),
za cene jednostkowg wynoszacg 15,00 CAD za akcje (co stanowi rownowartos¢ 47,31 zt wg kursu $redniego
Narodowego Banku Polskiego dla CAD/PLN z dnia 5 marca 2012 r.), za ftaczna cene wynoszacy
2 900 012 310 CAD (co stanowi rownowartos¢ 9 147 218 828 zt wg kursu $redniego Narodowego Banku
Polskiego dla CAD/PLN z dnia 5 marca 2012 r.). Akcje nabyte przez spotke 0929260 B.C. U.L.C. stanowig 100%
kapitatu zakfadowego spotki Quadra FNX i reprezentujg 100% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej
spotki. Nabycie Akcji zostato sfinansowane ze $rodkéw pozyskanych przez 0929260 B.C. U.L.C. na podstawie
uméw finansowania zawartych w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., pochodzacych ze $rodkéw
wiasnych Spoiki.

Szczegbtowy opis charakteru ekonomicznego powyzszych transakcji przedstawiono w rozdziale 2.1 Inwestycje
kapitatowe niniejszego sprawozdania.
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1.6. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2012 r. faczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko
KGHM Polska Miedz S.A. nie przekracza wartosci 10% kapitatdbw wiasnych i wyniosta 237 685 tys. z, w tym
dotyczacych wierzytelnosci: 58 618 tys. zt i zobowigzan: 179 067 tys. zt.

Ponadto w jednostkach zaleznych od Spotki warto$¢ postepowan wyniosta 89 382 tys. zt, w tym dotyczacych
wierzytelnosci 55 239 tys. zt i zobowigzan: 34 143 tys. zi.

Tabela 10. Najwieksze toczace sie postepowania odnoszace sie do zobowigzan i wierzytelnosci
KGHM Polska Miedz S.A. na koniec I péirocza 2012 r.

Okreslenia
dodatkowej
optaty
eksploatacyjnej
z tytutu
wydobycia rudy
miedzi za okres
od poczatku
2006 r. do
konca

III kwartatu
2011 r.

Zaptaty
wynagrodzenia
autorskiego
tytutem
korzystania z
projektu
wynalazczego
nr1/97/KGHM

Zwrotu
kosztéw
zabezpieczenia
przed szkodami
gorniczymi

Zwrotu
nienaleznie
wyptaconego
wynagrodzenia
autorskiego z
tytutu
korzystania z
projektu
wynalazczego
nr1/97/KGHM

Gminy: Polkowice, Lubin, Miejska Lubin, Radwanice, Jerzmanowa wystqpity do Ministra
Srodowiska z wnioskami o wszczecie postepowan administracyjnych w zakresie okreslenia
wysokosci optaty eksploatacyjnej z tytutu wydobycia przez KGHM Polska Miedz S.A.,
w okresie od poczatku 2006 r. do konca trzeciego kwartatu 2011 r., rudy miedzi ze z6z
gmin i dopuszczenie ich do udzialu w postepowaniach na prawach strony.

Gminy podniosty, ze Spdtka zanizyta optaty eksploatacyjne od wydobytej rudy miedzi
pozabilansowej na taczng wartos$¢ 90 442 tys. zt, w tym w czesci przypadajacej gminom
054 265 tys. zt, a w pozostatej czesci stanowigcej dochdéd Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Minister Srodowiska decyzjami z dnia 11 kwietnia 2012 r. umorzyt postepowania uznajac
je za bezprzedmiotowe. Gminy zwrécity sie do Ministra Srodowiska z wnioskami z dnia
26 kwietnia 2012 r. o ponowne rozpatrzenie spraw.

Spétka w odpowiedziach z czerwca 2012r. na ponowne wnioski gmin wniosta
o utrzymanie w mocy zaskarzonych decyzji Ministra Srodowiska z dnia 11 kwietnia 2012r.

Warto$¢ sporu wynosi 42 413 tys. ziotych. Powddztwo wniesione do Sadu Okregowego
w Legnicy w dniu 26 wrzesnia 2007 r. przez 14 wspottwdrcdw projektu wynalazczego nr
1/97/KGHM. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata pozew w dniu 14 stycznia 2008 r. Kazdy
z powodow w pozwie dochodzi wynagrodzenia odpowiadajagcego jego udziatowi
procentowemu w uzyskanych efektach ekonomicznych za VIII okres rozliczeniowy
stosowania projektu (rok kalendarzowy 2006).

Zgodnie z postawieniem Sadu Okregowego w Legnicy, w czerwcu 2012 r. biegty sadowy
wydat kolejng opinie w przedmiocie metodologii obliczenia efektow ekonomicznych przez
powoddéw i Spdtke za 2006 rok, bedacych podstawg do ustalenia ewentualnego
wynagrodzenia. Opinie zakwestionowata Spdtka i wniosta o sporzadzenie opinii
uzupetniajace;j.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania wniosek o wydanie opinii uzupetniajacej nie zostat
rozpoznany.

Zdaniem Spotki dochodzone przed Sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec faktu
zaspokojenia przez KGHM Polska Miedz S.A. naleznosci przystugujacych twércom projektu
z tytutu korzystania z projektu wynalazczego.

Pozew przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. do Sadu Okregowego w Legnicy wniosta firma
Prestiz MGC Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k. w sierpniu 2009 r. o zapfate kwoty 16 409 tys. z
tytutem zwrotu kosztow prac zabezpieczajagcych przed szkodami gorniczymi,
poniesionych podczas budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM ARENA”"
w Lubinie. Sprawa jest w toku. Zdaniem Spédtki powddztwo jest niezasadne i powinno
zosta¢ oddalone.

Spdtka wniosta w styczniu 2008 r. powddztwo wzajemne przeciwko 14 wspottworcom
projektu o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie
25 195 tys. zt tytutem stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VII
okresie obliczeniowym (lata kalendarzowe 2004 - 2005).

Sad potaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspottworcdw o zaptate wynagrodzenia
autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie
42 413 tys. zt, z powddztwem Spotki o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia
autorskiego z tytulu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie
25 195 tys. zt, do wspdlnego rozpoznania.

Postepowanie jest w toku. Zdaniem Spétki wypfacenie wynagrodzenia autorskiego
tworcom projektu byto nieuzasadnione.
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2. Inwestycje i rozwéj
2.1. Inwestycje kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 2012 r. KGHM Polska MiedZz S.A. posiadata bezposrednio udzialy i akcje 22 spotek
zaleznych, 2 pozostatych spétek (w ktérych udziat jest nizszy niz 20%) oraz certyfikaty inwestycyjne 3 funduszy
inwestycyjnych  zamknietych aktywow niepublicznych. Siedem jednostek bezposrednio zaleznych
(KGHM Ecoren S.A., PHP ,MERCUS” sp. z 0.0., POL-MIEDZ TRANS Sp.zo0.0., ,Energetyka” sp.zo.0.,
BIPROMET S.A., Fermat 1 S.a r.l. oraz KGHM I FIZAN) tworzyto wtasne grupy kapitatowe.

KGHM Polska Miedz S.A. jest zaangazowana kapitatowo w podmioty o réznorodnym przedmiocie dziatania.
Oferujg one gitdwnie produkty iustugi zwigzane z podstawowa dziatalnoscia oraz obstugg ciggu
technologicznego KGHM Polska MiedZz S.A., w tym: produkcje gornicza metali (m.in. miedzi, niklu, ztota,
platyny, palladu), poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych metali, budownictwo goérnicze, produkcje
energii elektrycznej i cieplnej, produkcje maszyn i urzadzen dla gérnictwa, produkcje materiatéw wybuchowych,
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Pozostata, niepowigzana z ciggiem technologicznym Spotki,
dziatalno$¢ dotyczy Swiadczenia ustug transportowych, turystycznych, ochrony zdrowia, lokowania $rodkdéw
pienieznych.

W dniu 5 marca 2012 roku, spétka zalezna Fermat 1 S.a r.l., w ktérej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100%
udziatéw, zawarta z Fermat 3 S.a r.l. - spbtka , w ktérej Fermat 1 S.a r.l. posiada 100% udziatéw - istotng
transakcje na warunkach innych niz rynkowe. Transakcja dotyczy udzielenia przez Fermat 1 S.a r.l.
nieoprocentowanej pozyczki spétce Fermat 3 S.a r.l. w kwocie 1 873 100 tys. USD (5 873 105 tys. zt wg
Sredniego kursu NBP z dnia transakcji). Pozyczka zostata udzielona w celu optymalizacji struktury nabycia
spotki KGHM INTERNATIONAL LTD.

Z wyjatkiem transakcji opisanej powyzej w I potroczu 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. i jej spotki zalezne nie
zawieraty z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W I péitroczu 2012 r. nie dokonano zmian zasad zarzadzania Grupg Kapitalowg KGHM Polska Miedz S.A.
Zarzadzanie grupq realizowane byto zgodnie z modelem wprowadzonym w 2011 r. w zwigzku z planowanym
zwiekszeniem aktywnosci Grupy Kapitatowej w obszarze akwizycji. Model ten zaktada zarzadzanie grupa
w oparciu o wyodrebnione piony nadzoru biznesowego.

Podmioty, w ktérych na dzien 30 czerwca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio udziaty,
akcje, certyfikaty inwestycyjne, z uwzglednieniem podzialu na poszczegdlne piony nadzoru biznesowego,
prezentuje Schemat 2.

Schemat 2. Podmioty, w ktérych na dzieh 30 czerwca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata
bezposrednio udzialy, akcje, certyfikaty inwestycyjne

KGHM Poiska Miedz S.A.

Pion produkcji
DFM ZANAM-LEGMET KGHM CUPRUM
PeBeKa S.A. (100%) SO o et — BIPROMET S.A. (66%)
l INOVA Spéika z 0.0. (100%) nggn’z‘;wka ik ke CBI sp. z 0.0. (100%)

Pion ekspansji miedzynarodowej i rozwoju bazy zasobowej

‘ KGHM Kupfer AG (100%) | Fermat1S.a r.l. (100%)*

Pion inwestycji kapitatlowych - portfelowych

‘ KGHM Ecoren S.A. (100%) (Pr:o';,;:)ERCUS Spgzioze: gg'-;’glﬁ':’a{)%f/:‘)s NITROERG S.A. (85%)
5
KGHM TFIS.A. (100%) KGHM I FIZAN (100%) KGHM II FIZAN (100%) KGHM III FIZAN (100%)

Pion obszaru handlu i zabezpieczen

KGHM (SHANGHAI) COPPER I KGHM Kupferhandelsges.

l G s S () TRADING CO., LTD. (100%) m.b.H.i.L (w likwidacji) (100%

Grupa podmiotow realizujacych polityke odpowiedzialnego biznesu

' ,MIEDZIOWE CENTRUM . .
ZDROWIA” S.A. (100%) Zagtebie Lubin S.A. (100%) | KGHM LETIA S.A. (85,45%) I

Pion inwestycji dywersyfikacyjnych w Centrum ustug Spétki pozostate
sektor Energetyczny ubezpieczeniowy ch

KGHM CONGO S.P.R.L.

* Fermat 1 S.a r.l. posrednio jest wtascicielem KGHM INTERNATIONAL LTD. i KGHM AJAX MINING INC.
** udziat KGHM Polska Miedz S.A. zgodnie z raportem biezgcym z dnia 23 marca 2011 r.
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Istotne zmiany w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

W I pétroczu 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata najwieksze w historii Spétki inwestycje kapitatowe.
taczne nakfady wyniosty 9 595 931 tys. zt i poniesione zostaty gtdownie na rozwdj bazy zasobowej w ramach
ekspansji miedzynarodowej. Najwiekszym przedsiewzieciem bylo przejecia przez KGHM Polska Miedz S.A.
kanadyjskiej spotki gorniczej Quadra FNX Mining Ltd (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.).

Nabycie akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczesniej QUADRA FNX MINING LTD.) z siedziba
w Vancouver

W dniu 5 marca 2012 r. spdtka 0929260 B.C. Unlimited Liability Company z siedzibg w Vancouver - jednostka
posrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od dotychczasowych akcjonariuszy spétki Quadra FNX
Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver ("Quadra FNX") 100% akcji Quadra FNX, reprezentujacych 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Warto$¢ zaptaty przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla
celéw rozliczenia nabycia wynosi 9 707 min zt i obejmuje:

- nabycie akcji zwyktych za kwote 9 362,4 min zt,
- wykup warrantéw za kwote 39,4 min zt,
- realizacje wykupionych warrantow na kwote 305,2 min zi.

Akcje zostaty nabyte w wykonaniu postanowien umowy z dnia 6 grudnia 2011 r. zawartej pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A. oraz Quadra FNX w ramach procedury przejecia rekomendowanego przez Rade
Dyrektoréw Quadra FNX (Plan of Arrangement).

Po przejeciu kontroli podjeto decyzje o wycofaniu akcji Quadra FNX z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Toronto
oraz o zmianie nazwy spotki na KGHM INTERNATIONAL LTD.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. jest produkcja gérnicza metali (m.in.
miedzi, niklu, ziota, platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson i Carlota w USA, Franke w Chile
oraz McCreedy West, Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie. W portfelu swoich aktywdéw posiada
ona réwniez projekty gdrnicze w fazie przedoperacyjnej na réoznym etapie rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile
(najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych nowych zt6z miedzi i molibdenu na
Swiecie), Victoria w Kanadzie oraz Malmbjerg na Grenlandii, jak réwniez projekty eksploracyjne.

W I potroczu 2012 r. Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowata realizacje projektéw wchodzacych
w sktad portfela aktywow goérniczych, w tym najwiekszego projektu rozwojowego w fazie przedoperacyjnej -
Swiatowej klasy projektu gdrniczego Sierra Gorda, zlokalizowanego w potnocnej czesci Chile. Jest to wspolne
przedsiewziecie (w ramach spoétki JV Sierra Gorda SCM) KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spdtek Grupy
Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%).

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej na jednym z najwiekszych nowych zt6z miedzi
i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest na 2014 r. Planowana roczna
produkcja: ok. 220 tys. ton miedzi, 11 tys. ton molibdenu, 2 tony ztota przez ponad 20 lat.

Na koniec I péirocza 2012 r. w ramach realizacji projektu zawarto ponad 320 kontraktéw (ponad 90%
planowanej ilosci) na dostawy maszyn i urzadzeh oraz ustug, w tym ustug projektowych. Terminy
najwazniejszych pozycji dostaw pozostajag w ramach zatozonego harmonogramu.

W ramach projektéw eksploracyjnych realizowanych przez Grupe Kapitatowgq KGHM INTERNATIONAL LTD.
najistotniejszy jest projekt Victoria (100% udziatdw w projekcie ma spotka zalezna FNX Mining Company Inc.).
Spétka kontynuuje analizy techniczno-ekonomiczne mozliwosci zagospodarowania ztoza rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie. Ich wyniki wyznacza przebieg dalszych prac
eksploracyjnych oraz ksztalt przysziego zaktadu gdrniczego. W I podtroczu kontynuowano rozmowy ze spotkg
Vale na temat ksztattu wiascicielskiego przysztego projektu (Vale posiada prawa do uczestniczenia w projekcie
Victoria). Kontynuowano rowniez dziatania zmierzajace do uzyskania wymaganych prawem pozwolen, w tym
réwniez rozmowy z przedstawicielami ludnosci autochtonicznej, tzw. First Nations.

Dokonana akwizycja pozwoli na osiggniecie wzrostu produkcji miedzi gdrniczej w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska MiedzZ S.A. o ponad 100 tys. t rocznie poczawszy od 2012 r., a docelowo w roku 2018 o ponad 180 tys. t
rocznie. Dodatkowo po uruchomieniu wydobycia w lokalizacjach Sierra Gorda w Chile (2014 r.) oraz Victoria
w Kanadzie transakcja wptynie na istotne obnizenie przecietnego jednostkowego kosztu produkcji miedzi
w podmiotach zarzadzanych bezposrednio i posrednio przez KGHM Polska Miedz S.A. W wyniku przejecia KGHM
INTERNATIONAL LTD. Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. awansowata na czwarte miejsce w $wiecie pod
wzgledem udokumentowanych zasobéw miedzi i 6sme miejsce pod wzgledem wielkosci produkcji miedzi.
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W celu utworzenia optymalnej struktury transakcyjnej w procesie nabycia akcji Quadra FNX:

- w dniu 30 grudnia 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawigzata spétke pod nazwg Fermat 1 S.a r.l. z siedzibg
w Luksemburgu. KGHM Polska Miedz S.A. objeta 100% udziatow w kapitale zaktadowym Fermat 1 S. ar.l.,

- w dniu 30 grudnia 2011 r. spétka Fermat 1 S.a r.l. zawigzata spétke pod nazwg Fermat 2 S.a r.l. z siedzibg
w Luksemburgu. Spoétka Fermat 1 S. ar.l. objeta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Fermat 2 S.ar.l.,

- na poczatku 2012 r. spotka Fermat 2 S.a r.l. zawigzata spdtke celowg pod nazwg 0929260 B.C. Unlimited
Liability Company w Kanadzie, natomiast Fermat 1 S.a r.l. spotke Fermat 3 S.a r.l. w Luksemburgu.

Nabycie udziatéw KGHM AJAX MINING INC. z siedziba w Vancouver

W dniu 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. wykonata opcje nabycia dodatkowych 29% udziatéw
w kapitale spotki KGHM AJAX MINING INC. z siedzibg w Vancouver od Abacus Mining & Exploration Corporation,
na podstawie umowy wspolnikéw z dnia 12 pazdziernika 2010 r.

W efekcie zawartej umowy KGHM Polska MiedZz S.A. zwiekszyta udziat w spétce KGHM AJAX MINING INC.
Z 51% do 80%. Udziaty zostaty nabyte za kwote 29 908 tys. USD (o réwnowartosci 93 286 tys. zt, wg kursu
sredniego NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.). Zgodnie z umowg wspdlnikéw spétki KGHM AJAX
MINING INC. w momencie wykonania przez KGHM Polska Miedz S.A. opcji na objecie dodatkowych 29%
udziatdw w spotce, powstato zobowigzanie KGHM Polska MiedZz S.A. do zorganizowania finansowania wydatkow
inwestycyjnych projektu.

Decyzja o wykonaniu opcji zostata podjeta po analizie otrzymanego w grudniu 2011 r. Bankowego Studium
Wykonalnosci projektu Afton - Ajax, przygotowanego zgodnie z kanadyjskim standardem NI 43-101, przez
konsorcjum niezaleznych konsultantéw pod przewodnictwem Tetra Tech WEI (Wardrop). Dokument ten okresla
szczegdtowe warunki techniczno-ekonomiczne zwigzane z budowg i funkcjonowaniem przysztej kopalni miedzi i
ztota w rejonie miasta Kamloops, w prowincji Kolumbia Brytyjska w Kanadzie.

Spétka KGHM AJAX MINING INC. bedzie realizowata projekt gorniczy eksploatacji rud miedzi i ztota ze ztoza
Afton - Ajax w Kanadzie.

Zasoby geologiczne projektu (mineral resources w kategoriach Measured & Indicated) wynoszg 512 miliondw
ton rudy o zawartosci 0,31% miedzi i 0,19 g/t zlota. Zasoby metali w ztozu (mineral reserves w kategoriach
Proven & Probable) obliczono na 1,34 mIn t miedzi i 2,75 min troz zitota. Srednia produkcja roczna miedzi i ztota
w koncentracie wyniesie odpowiednio 50 tys. t Cu i 100 tys. troz ztota. Okres eksploatacji (czas zycia kopalni)
obliczono na 23 lata.

W wariancie bazowym inwestycja zwraca sie po ok. 8 latach a przy aktualnych cenach metali okres ten wynosi
ponizej 3 lat.

Naktady inwestycyjne na realizacje projektu szacowane sg na poziomie 795 min USD (o réwnowartosci
2 466 min zt, wg kursu $redniego NBP dla USD/PLN z 2 kwietnia 2012 r.).

Koszty produkcji jednej tony miedzi obliczono w przedziale 1 740 USD - 2 800 USD/t. Budowa kopalni potrwa
2 lata. Biorgc pod uwage stan zaawansowania oraz czas potrzebny na dalsze procesy uzgodnien i uzyskanie
zgdd administracyjnych, termin oddania kopalni do eksploatacji okreslono na rok 2015.

KGHM AJAX MINING INC. prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do uzyskania pozwolenia $rodowiskowego na
budowe kopalni. Termin uzyskania pozwolenia jest niezalezny od spotki. Zakiada sie jednak, ze pozwolenie
umozliwiajace rozpoczecie budowy kopalni zostanie uzyskane do 30 czerwca 2013 r., co w konsekwencji
pozwoli na ukonczenie budowy kopalni Afton-Ajax i rozpoczecie produkcji koncentratu Cu-Au w 2015 r.

W ramach procesu reorganizacji struktury Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A., dokonano zmian
wiascicielskich, w efekcie ktorych:

- spotka KGHM AJAX MINING INC. - bezposrednio zalezna od KGHM Polska Miedz S.A. stata sie spdtkg
posrednio zalezng od Jednostki Dominujacej i bezposrednio zalezng od spétki 0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY poprzez objecie udziatbw KGHM AJAX MINING INC. w zamian za emisje wiasnych
udziatéw objetych przez KGHM Polska Miedz S.A. w wartosci 203 049 tys. zi,

- spotka Fermat 2 S.a r.l. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale podstawowym spotki 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY,

- spotka Fermat 1 S.a r.l. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale podstawowym spétki Fermat 2 S.a r.l.

- KGHM Polska MIEDZ S.A. objefa udziaty w podwyzszonym kapitale podstawowym spétki Fermat 1 S.a r.l.
w wysokosci 203 049 tys. zi.
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Glowne inwestycje kapitalowe KGHM Polska Miedz S.A.
Do gtdwnych inwestycji kapitatowych nalezy zaliczy¢:

- Inwestycje z zakresu rozwoju bazy zasobowej oraz wzrostu produkcji miedzi, w ramach ktorych czotowe
miejsce zajmuje Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. w pionie Fermat 1 S.a r.l. Jest to istotna inwestycja
zarowno ze wzgledu na wielko$¢ poniesionych naktaddw jak i udziat w realizacji strategii Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

- Spotki produkceyjne, dziatajace gtdwnie na rzecz ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., ktore majg
za zadanie zabezpieczenie ciggtosci jego pracy (zamieszczone w Schemacie 2 w pionie produkcyjnym).
W ramach tego obszaru w I potowie 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata inwestycje kapitatowag na
kwote 67 288 tys. zt poprzez objecie udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ,Energetyka”
sp. z o0.0. Srodki uzyskane przez spotke zostaly przeznaczone gidwnie na sfinansowanie projektéow
inwestycyjnych. Kapitat zakladowy ,,Energetyka” sp. z 0.0. po podwyzszeniu wynosi 469 580 tys. zi.

Pod wzgledem wysokosci zaangazowanego kapitatu, istotng inwestycje kapitalowg stanowig rowniez akcje
spotki TAURON Polska Energia S.A. (wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2012 r. 832 245 tys. zt). Powyzsza
inwestycja ma znaczenie w realizacji strategii dywersyfikacji w sektor energetyczny.

Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatowych
Zamierzenia KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie inwestycji kapitatowych nakierowane sg gtdwnie na:

- rozwdj bazy zasobowej, ktédry ma na celu zwiekszenie produkcji miedzi gérniczej w Grupie Kapitatowej,

- realizacje inwestycji w obszarze sektora energetycznego,

- dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego poprzez uczestnictwo w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.

Rozwo6j bazy zasobowej jest gtownym zatozeniem realizowanej przez KGHM Polska Miedz S.A. strategii
dziatania. Inwestycje kapitalowe z tego obszaru maja na celu sfinansowanie rozwoju prac eksploracyjnych,
inwestycji gérniczych oraz akwizycje podmiotéw gorniczych.

Inwestycje kapitatowe realizowane w obszarze sektora energetycznego majg na celu dywersyfikacje zrodet
przychoddw i stopniowe uniezaleznienie sie od cen energii.

W ramach tych dziatan w dniu 4 lipca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta ze spdtkami: Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG"”), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska
Energia S.A., ramowg umowe W sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkéw. Przedmiotem
wspofpracy na podstawie umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw
w utworach geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie ztdz ropy naftowej i gazu
ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo, ktdrg posiada PGNIiG (,Koncesja Wejherowo”). W ramach Konces;ji
Wejherowo $cista wspétpraca dotyczy¢ bedzie powierzchni okoto 160 km? (,Obszar Wspétpracy™).

Umowa przewiduje wspotprace w oparciu o docelowg strukture spdtki komandytowej, ktorej przedmiotem
dziatalnosci w przypadku pozytywnych wynikdw etapu poszukiwania i analizy zt6z bedzie wydobywanie
weglowodoréw. Strony umowy przewidujg przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie weglowodoréw po
jej uzyskaniu przez PGNiG. Kazda ze stron umowy bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizacji projektu
w szczegdlnosci poprzez udziat w powotanym w tym celu komitecie operacyjnym. Szacowane nakfady na
poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo,
Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspoipracy sq przewidziane na kwote 1 720 000 tys. zt.

Szczegotowe warunki wspdtpracy zostang ustalone w ciggu czterech miesiecy od dnia zawarcia umowy.
W przypadku braku takich szczegdtowych uzgodnien umowa moze zostaé¢ wypowiedziana przez kazda ze stron.
Jezeli w ciagu trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, strony nie uzyskajg wszystkich wymaganych zgéd
korporacyjnych lub jezeli do 30 grudnia 2012 r. nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie
koncentracji, umowa wygasnie.

Ponadto KGHM Polska Miedz S.A. zamierza wspodlnie z TAURON Wytwarzanie S.A. zawigzac¢ spdtke Elektrownia
Blachownia Nowa sp. z 0.0. (obejmujac po 50% udziatow), ktéra bedzie realizowata inwestycje polegajaca na
budowie bloku energetycznego na terenie Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie Kozlu nalezagcym do TAURON
Wytwarzanie S.A.. Powyzsze jest wynikiem realizacji porozumienia zawartego w dniu 20 stycznia 2010 r. przez
KGHM Polska Miedz S.A. z TAURON Polska Energia S.A. i TAURON Wytwarzanie S.A., w ktérym strony wyrazity
wole wspotpracy w efekcie ktorej mozliwa jest realizacja wspdlnej inwestycji.

W dniu 23 lipca br. KGHM Polska Miedz S.A. uzyskata zgode Komisji Europejskiej (wtasciwego organu ochrony
konkurencji) w sprawie koncentracji polegajacej na utworzeniu spétki. Obecnie prowadzone sg prace zwigzane
z przygotowaniem dokumentow niezbednych do powotania spotki celowej ,Elektrownia Blachownia Nowa”
sp. z 0.0.
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Plany w zakresie inwestycji kapitatowych uwzgledniajg réwniez obejmowanie certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez Fundusze Inwestycyjne Zamkniete (zarzadzane przez KGHM TFI S.A. - spétke ze 100%
udziatem KGHM Polska Miedz S.A.). Inwestycja ta ma charakter dlugoterminowy, nie jest powigzana
z podstawowym przedmiotem dziatalnosci i nie wymaga operacyjnego zaangazowania sie w dziatalno$¢ spétek
nalezacych do funduszy. Fundusze majg charakter branzowy, a gtdwnym obszarem ich biezgcych i przysztych
inwestycji sq: ochrona zdrowia i dziatalno$¢ uzdrowiskowa, odnawialne Zzrédta energii, nowe technologie,
nieruchomosci.

Realizujac strategie odpowiedzialnosci za spotecznos¢ lokalng, KGHM Polska Miedz S.A. zamierza kontynuowac
inwestycje o znaczeniu spotecznym.

Ponadto kontynuowane beda dziatania zmierzajace do likwidacji spdtki KGHM CONGO S.P.R.L. z siedzibg
w Lubumbashi w Demokratycznej Republice Konga oraz proces likwidacyjny spotki
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L z Wiednia.

2.2. Inwestycje rzeczowe

W pierwszym pétroczu 2012 r. nakfady na inwestycje rzeczowe wyniosty 673 041 tys. zt i byly wyzsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 50%.

Realizacja inwestycji w Oddziatach Spétki w I potroczu 2012 r. przebiegata zgodnie z zatwierdzonym budzetem.
W wyniku przeprowadzonego w pierwszym podtroczu 2012 roku przegladu projektow dokonano aktualizacji
harmonograméw realizacji projektow wynikajacych z podpisanych uméw oraz zrealizowanych prac
przygotowawczych. Przeprowadzone zmiany nie stanowig zagrozenia dla realizacji najwazniejszych projektéw
zaplanowanych do realizacji w biezgcym roku.

Tabela 11. Struktura nakiadéw inwestycyjnych wedtug Oddziatow (tys. zt)

Gérnictwo 1 056 553 286 703 505 432 176,3
Hutnictwo 218 404 44 332 99 560 x 2,2
Pozostata dziatalnos$¢ 238 941 118 675 67 971 57,3
Aktywowane niezakonczone 4 611 399 78 19,5
Ogotem 1518 509 450 109 673 041 149,5

Na inwestycje o charakterze rozwojowym poniesiono naktady w wysokosci 366 528 tys. zt co stanowi 54%
poniesionych nakfadow.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana byta na realizacje inwestycji lokalnych oraz projektéw centralnych:

- projekty realizowane centralnie - inwestycje rozwojowe oraz odtworzeniowe o wiekszej trudnosci,
wielkosci i ryzyku majace znaczacy wpltyw na rozwdj Spotki i realizacje jej strategii w pierwszym potroczu
2012 r. stanowity 41%. Najwazniejsze z nich to: Gtogdw Gteboki - Przemystowy, Programu Modernizacji
Pirometalurgii, Budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Gtogdw i EC Polkowice

- projekty realizowane lokalnie - sg to projekty odtworzeniowe, oraz typowe/powtarzalne projekty
rozwojowe, drobne dostosowawcze oraz zakupy w pierwszym poétroczu 2012 r. stanowity 59%. Nalezg do
nich miedzy innymi zakupy maszyn dotowych oraz inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury
oddziatéw wydobywczych.

Tabela 12. Struktura nakiadéw inwestycyjnych wedtug rodzajow projektow (tys. zt)

Inwestycje lokalne 901 591 268 124 396 254 147,8
Inwestycje centralne 616 918 181 985 276 009 151,7
Rezerwa - Inwestycje na etapie studidw i analiz - - 778 X
Ogodtem 1518 509 450 109 673 041 149,5
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Tabela 13. Wazniejsze zadania realizowane w pierwszym pétroczu 2012 r.

Budowa szybu SW-4 - kontynuowano giebienie szybu oraz kapitalne wyrobiska chodnikowe - od poczatku
projektu zgtebiono 982 mb szybu oraz wykonano 542 mb kapitalnych wyrobisk chodnikowych, co stanowi
65% wielkosci planowanej.

Gltogéw Gteboki - Przemystowy - kontynuowano realizacje obiektdw tymczasowych i ostatecznych oraz
wyrobisk chodnikowych kapitalnych wraz z uzbrojeniem wyrobisk - narastajaco od roku 2005 wykonano
40,2 tys. mb wyrobisk chodnikowych, co stanowi 31% wielkosci planowanej.

W zakresie modernizacji i wymiany parku maszynowego w kopalniach zakupiono 124 maszyny gornicze, co
stanowi 58% planowanych do zakupienia w br. maszyn gorniczych.

W oddziatach gorniczych prowadzono inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury oddziatow
wydobywczych, urzadzeniami wentylacyjnymi i klimatyzacyjnymi oraz inwestycje transportu tasmowego
i rurociggow.

W ramach wymiany maszyn flotacyjnych na planowane do zabudowy 113 maszyn od roku 2009 zabudowano
58 maszyn flotacyjnych (w okresie sprawozdawczym zabudowano 13 maszyn).

Rozpoczeto realizacje projektu ,Modernizacja uktadéw klasyfikacji” - modernizacja baterii hydrocyklonéw na

urzadzenia nowej generacji. Projekt przewiduje fgcznie wymiane 78 szt. baterii hydrocyklondw we wszystkich

rejonach O/ZWR.

W ramach projektu eksploracyjnego Rozpoznanie i udokumentowanie obszaru Synklina Grodziecka

w obszarze czesci ztoza ,Niecka Grodziecka” w pierwszym pétroczu 2012 r. zakonczono wiercenie 8-go

otworu oraz opracowano i ztozono wniosek do Ministerstwa Srodowiska o zmiane dotychczasowej koncesji na

poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz rud miedzi w obszarze synkliny grodzieckiej (wydanie decyzji na

prowadzenie II etapu prac geologicznych - wykonanie 7 otworéw wiertniczych).

Realizowano obiekty zwigzane z poprawg i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacji obiektu unieszkodliwiania

odpaddéw wydobywczych Zelazny Most i eliminacji jego oddziatywania na $rodowisko.

Kontynuowano realizacje projektu ,Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych Zelazny

Most zapewniajgca mozliwos¢ sktadowania odpadéw poflotacyjnych po roku 2016”:

- zawarto porozumienia pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a Gminami w sprawie rozbudowy obiektu
unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych Zelazny Most po osiagnieciu rzednej 180 m n.p.m.,

- rozpoczeto prace wiertnicze i instalacje aparatury kontrolno-pomiarowej (Kwatera Potudniowa).

Kontynuowano realizacje projektu ,Uzyskanie wielkosci produkcji soli kamiennej w wysokosci 1 min ton/rok”.

W ramach projektu ,Opracowanie i wdrozenie w warunkach kopalh KGHM Polska MiedZz S.A. technologii

mechanicznego urabiania ztoza” (technologia kombajnowa):

- uzbrojono pole pilotowe we wszystkie niezbedne komponenty wyposazenia oddziatu do przeprowadzenia
prob eksploatacyjnych Kompleksem Urabiajacym ACT,

- wykonano i przetestowano na stanowisku badawczym gtowice urabiajacg ACT, Maszyne Urabiajgca ACT
oraz przeprowadzono testy czesci komponentédw Kompleksu Urabiajacego ACT,

- uzyskano zgode wtadz goérniczych na przeprowadzenie ruchu prébnego na oddziale pilotowym oraz
pozytywng opinie Komisji ds. Zagrozen Naturalnych przy WUG.

W ramach Programu Modernizacji Pirometalurgii kontynuowane sg prace budowlano - montazowe w zakresie

przygotowania infrastruktury pod zabudowe Pieca Zawiesinowego:

- wykonywane sg estakady elektroenergetyczne, rurociqgi naziemne, tory waskie, drogi i place, rurociagi
podziemne, stacja ksantenolu, sieci kablowe elektryczne i teletechniczne,

- prace zwigzane z zabudowg miejsca wylewania i urabiania zuzla z Pieca Elektrycznego wraz
z infrastruktura,

- zawarto umowy na wykonanie fundamentéw Hali Kompleksu Pieca Zawiesinowego nr 2, Pieca
Elektrycznego nr 2 i Kotta Odzysknicowego i Budynku Energetycznego.

Ponadto realizowane sg postepowania przetargowe na zakup kluczowych urzadzen dla ciggu

technologicznego pieca zawiesinowego i pieca elektrycznego.

Rozpoczeto realizacje projektu ,Intensyfikacja przetopu w HMG II":

- zawarto kluczowe umowy w zakresie projektowania,

- trwa proces kontraktowania dostaw materiatdw, maszyn, urzadzen i prac budowlano - montazowych.

W ramach Budowy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice w okresie sprawozdawczym
prowadzono roboty konstrukcyjno-budowlane, montazowe, instalacyjne oraz elektryczne w oparciu
o aktualne projekty wykonawcze. Ze strony Generalnego Wykonawcy zostaty uruchomione dostawy istotnych
urzadzen z branzy elektrycznej i instalacyjnej.
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3. Sytuacja majatkowa i finansowa

3.1. Sytuacja majatkowa

Suma aktywow na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta 31 008 731 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu do
stanu na koniec 2011 r. 0 1 755 542 tys. zt (6%).

Tabela 14. Aktywa kréotkoterminowe i dlugoterminowe (tys. zi)

Rzeczowe aktywa trwate 7 277 903 6 590 422 7 582 791 104,2 24,5
Akcje, udziaty, certyfikaty inwestycyjnew 5 415509 2823583 11 608 140 x5,8 37,4
jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 168 462 263 930 273 105 162,1 0,9
dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 992 068 1732 816 851 165 85,8 2,7
Aktywa finansowe przeznaczone na 113 812 111 744 138 856 122,0 0,4
likwidacje kopaln

Pochodne instrumenty finansowe 1 759 053 790 975 1 630 221 92,7 5,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1587165 2007112 2 062 556 130,0 6.7
pozostate naleznosci

Zapasy 2 355 741 2 489 797 2 855 652 121,2 9,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12835999 5628964 3849 793 30,0 12,4
Pozostate aktywa* 150 777 1261 794 156 452 103,8 0,5
Aktywa ogotem 29 253 189 23 701 137 31 008 731 106,0 100,0

* wartosci niematerialne oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (w czerwcu 2011 r. gidwnie akcje
Polkomtel S.A.)

Najistotniejsze zmiany wartosci bilansowej w I pétroczu 2012 r. dotyczyly nastepujacych gtéwnych pozycji
aktywow:

Akcje i udziaty oraz certyfikaty inwestycyjne — wzrost o 9 595 931 tys. zi, gtdwnie na skutek przejecia
kanadyjskiej spétki Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). Ponadto w kwietniu br.
KGHM Polska Miedz S.A. zwiekszyta zaangazowanie w KGHM AJAX MINING INC. z 51% do 80%, realizujac
opcje przewidziang w umowie wspdlnikéw. W ramach procesu reorganizacji struktury Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZz S.A., dokonano zmian wilascicielskich, w efekcie ktdrych spdtka KGHM AJAX MINING
INC. - bezposrednio zalezna od KGHM Polska Miedz S.A. stata sie spotkg posrednio zalezng od Jednostki
Dominujacej i bezposrednio zalezng od spotki 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — spadek o 8 986 206 tys. zt w zwiazku wydatkami poniesionymi na
realizacje inwestycji kapitalowych (gtéwnie nabycie akcji Quadra FNX Mining Ltd.). tgczne wydatki na
nabycie akcji i udziatdbw wyniosty 9 569 944 tys. zt.

Zapasy - wzrost 0 499 911 tys. zt bedacy skutkiem planowego zwiekszenia wolumenu zapaséw w zwigzku
z planowanymi postojami: technologicznym HM Glogéw II w II pdtroczu 2012 r. oraz remontowym
w HM Legnica w 2013 r. oraz wyzszego jednostkowego kosztu produkcji miedzi stanowigcego podstawe
wyceny zapasow.

Naleznosci - wzrost o 475 391 tys. zt. Gtéwng pozycje naleznosci stanowig krdotkoterminowe naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 443 777 tys. zt (70% og6tu naleznosci). Ich wartos¢ w stosunku do
wielkos$ci zanotowanej na koniec 2011 r. wzrosta o 354 491 tys. zt jest rezultatem wzrostu przychoddéw
w czerwcu 2012 r. w relacji do przychodow grudnia 2011 r. Pozostate naleznosci nie odbiegaty istotnie od
wielkos$ci zanotowanej w 2011 r.

Rzeczowe aktywa trwate — wzrost o 304 888 tys. zt, przede wszystkim w zwigzku z realizacjg inwestycji -
naktady w tym zakresie wyniosty 673 041 tys.zt, z czego inwestycje odtworzeniowe stanowity
306 435 tys. zi.

Pochodne instrumenty finansowe - spadek o 128 832 tys. zt, w zwigzku ze zmiang cen terminowych metali,
rozliczeniem instrumentéw pochodnych oraz zawarciem nowych transakcji na rynku miedzi oraz walutowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - spadek o 140 903 tys. zt dotyczacy aktywow diugoterminowych
i bedacy przede wszystkim skutkiem wyceny akcji Tauron Polska Energia S.A. (spadek notowan akcji
na GPW).
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Spadek wskaznikéw efektywnosci aktywdw trwatych przy réwnoczesnym wzroscie wskaznikéw efektywnosci
aktywow obrotowych jest wynikiem zmiany struktury aktywdw wynikajacej gtdwnie z realizacji inwestycji
kapitatowych z srodkéow wiasnych spoétki przy niezmienionym istotnie poziomie przychoddéw ze sprzedazy.

Wykres 4. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

1,8 -
® Wskaznik globalnego obrotu

aktywami
1,3
1,1 Wskaznik rotacji aktywow trwatych
0,9
0,8

0,5 Wskaznik rotacji aktywow
0,4 03 obrotowych

. - Wskaznik rotacji aktywow

I-VI 2011 I-VI 2012 ptynnych

Wskazniki wyliczono wedfug standw bilansowych na koniec okresu, zgodnie z metodologia zamieszczong
w Zatgczniku A.

3.2. Zrédta pokrycia majatku

W I poétroczu 2012 r., podobnie jak w 2011 r., Spotka nie korzystata z finansowania w formie kredytéw
bankowych. Na koniec czerwca 2012 r. wystgpity jedynie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Kapitat
wilasny stanowit podstawowe zrédto finansowania aktywdw, a jego udziat w zobowigzaniach i kapitale wtasnym
wyniést 65%.

Tabela 15. Zrédia finansowania aktywoéw (tys. zt)

Kapitat wiasny 23135511 15982924 20173 225 87,2 65,1
Kapitat akcyjny 2 000 000 2 000 000 2 000 000 100,0 6,4
Inne skumulowane catkowite dochody 535673 398 602 292 208 54,5 0,9
Zyski zatrzymane 20599838 13584 322 17881017 86,8 57,7
Zobowiazania krétko- i dlugoterminowe 6 117 678 7 718 213 10 835 506 177,1 34,9
Zobowigzania z t_ytu’ru_dostaw i ustug oraz 1839 115 4 560 919 7 958 619 x4,3 25,7
pozostate zobowigzania

Krec!yty, poZyczki i zobowigzania z tytutu 93 8 584 65 69,9 0,0
leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe 868 667 778 439 678 174 78,1 2,2
Zobowigzania z tytu{u biezacego podatku 1587 847 660 443 311 095 19,6 1,0
dochodowego od oséb prawnych

Zobowigzania z tytutu swiadczen 1323826 1230544 1365479 103,1 4,4
pracowniczych

Rez_er_wy_na pozostate zobowigzania i inne 498 130 479 284 522 074 104,8 1,7
obcigzenia

Ogoétem zobowiazania i kapitat wiasny 29 253 189 23 701 137 31 008 731 106,0 100,0

Istotne zmiany w stosunku do 2011 r. dotyczyty nastepujacych pozycji kapitatéw i zobowigzan:

- Kapitatéw wiasnych - spadek o 2 962 286 tys. zt, bedacy wypadkowg nastepujacych czynnikdw:

- Zysku netto za I pdtrocze 2012 r. +2 949 179 tys. zi,
- Dywidendy z zysku za 2011 r. -5 668 000 tys. z,
- Spadku innych catkowitych dochodoéw -243 465 tys. zt

(gtéwnie z uwagi na wynik z wyceny instrumentow zabezpieczajacych i aktywow zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy)

- Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - wzrost o 6 119 504 tys. zt, przede
wszystkim na skutek zobowigzania z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy (5 668 000 tys. zt), ktéra zgodnie
z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostanie wyptacona w II pétroczu 2012 r. (3 400 000 tys. zt
w dniu 20 sierpnia oraz 2 268 000 tys. zt 16 listopada).
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- Zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego - spadek o 1 276 752 tys. zt, wynikajacy z zaptaty
réznicy pomiedzy zaliczkami zaptaconymi na podatek dochodowy w 2011 r. a zobowigzaniem podatkowym
wynikajacym z CIT 2 za 2011 r. (w 2011 r. spdtka korzysta z ptatnosci statych miesiecznych zaliczek na
podatek dochodowy w oparciu o wynik podatkowy 2009 r.)

- Pochodnych instrumentéw finansowych - zmniejszenie o 190 493 tys. zt w zwigzku ze zmiang cen
terminowych metali, kursu terminowego USD/PLN, rozliczeniem instrumentédw w ciqgu roku oraz zawarciem
nowych transakcji na rynku miedzi oraz walutowym. Dla rynku miedzi nastgpito zmniejszenie zobowigzan
060 927 tys. zt, dla rynku srebra o 22 169 tys. zt oraz dla rynku walutowego nastgpito zmniejszenie
zobowigzan o 107 397 tys. zt.

W zakresie wskaznikow finansowania aktywow najwieksza zmiana w relacji do I pdtrocza 2011 roku dotyczyta
wskaznikédw pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym i statym. Obnizenie powyzszych wskaznikdw jest
rezultatem wzrostu wartosci aktywow trwatych o 10 104 038 tys. zt (wzrost 0 87%) przy zwiekszeniu kapitatow
wiasnych o 4 190 301 tys. zt (wzrost 0 26%).

Wykres 5. Wskazniki finansowania aktywow

1,5 . . .
1,4 » Wskaznik pokrycia aktywow

kapitatem wtasnym

0,9 1,0 0,9 Wskaznik pokrycia aktywow
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trwatych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywow
r T J obrotowych zobowigzaniami
I-VI 2011 I-vI 2012 krotkoterminowymi

Wskazniki wyliczono wedfug standw bilansowych na koniec okresu, zgodnie z metodologia zamieszczong
w Zatgczniku A.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2012 r. aktywa warunkowe Spétki wynosity 396 149 tys. zt i dotyczyly przede wszystkim
otrzymanych gwarancji (o wartosci 171 303 tys. zt), zwigzanych z zabezpieczeniem pokrycia ewentualnych
roszczen Spotki z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania uméw przez wykonawcéw. Pozostate
aktywa warunkowe dotyczg przede wszystkim naleznosci wekslowych (93 200 tys. zt) oraz nadptaty podatku od
nieruchomosci od wyrobisk gérniczych (86 296 tys. zi).

Stan zobowigzan warunkowych na koniec czerwca 2012 r. wyniést 303 381 tys. zt, w tym 156 268 tys. zt
Z tytutu porozumienia podpisanego z gminami dotyczacego rozbudowy Obiektu Unieszkodliwiania Odpadow
Wydobywczych Zelazny Most oraz 119 309 tys. zt z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich.
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3.3. Zasoby finansowe Spotki
Strukture srodkéw pienieznych Spétki przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 16. Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (tys. zi)

Srodki pieniezne* 8 454 17 454 9 402 111,2

Dtuzne papiery warto$ciowe - - 49 787 X

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci
do 3 miesiecy od dnia nabycia

Ogotem 12 835 999 5 628 964 3 849 973 30,0
* w kasie i na rachunkach bankowych a'vista

12 827 545 5611510 3 790 604 29,6

Przychody z lokat okresowo wolnych srodkéw pienieznych i inwestycji finansowych przedstawia zestawienie:

Tabela 17. Przychody 2z Ilokat okresowo wolnych $rodkéw pienieznych i inwestycji
krétkoterminowych (tys. zt)

A'vista 1820 1 069 488 45,7
Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa 16 855 14 145 1 064 7,5
Lokaty terminowe 171172 66 629 97 821 146,8
Ogotem 189 847 81 843 99 373 121,4

Inwestowane okresowo wolne $rodki pieniezne wygenerowaty przychody finansowe w kwocie 99 373 tys. zt.
Ustuga Cash pool rzeczywisty

W I potroczu 2012 r. Spotka wdrozyta ustuge zarzadzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz - Cash pool rzeczywisty. Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw finansowych oraz
efektywne zarzadzanie biezgca ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowej.

Koordynatorem ustugi jest KGHM Polska MiedZz S.A. Funkcja ta polega na zapewnieniu pokrycia limitow
kredytowych przyznanych uczestnikom systemu, okresleniu warunkéw funkcjonowania systemu, w tym w
szczegoblnosci reprezentowaniu uczestnikow w relacjach z bankiem w zakresie ustugi oraz zasad kalkulacji
odsetek.

Otrzymane kredyty i pozyczki

W I potowie 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie
kredytéw bankowych. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka nie posiadata finansowania w postaci pozyczek.

Udzielone i otrzymane pozyczki oraz poreczenia i gwarancje finansowe

W dniu 21 grudnia 2009 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita spdice ,Energetyka” Sp. z o0.0. pozyczke
w wysokosci 50 300 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie WIBOR 1M + marza 1,49%, odsetki
pfacone sg miesiecznie. Sptata nastepuje w czterdziestu réwnych ratach kapitatowych w wysokosci 1 258 tys. zt
ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2010 r. W I potowie 2012 r. ,Energetyka” sp.
z 0.0. dokonata czesciowej sptaty pozyczki w wysokosci 2 515 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2012 r. saldo
udzielonej pozyczki wynosi 37 766 tys. zi.

W dniu 8 maja 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita spétce KGHM LETIA S.A. pozyczke w wysokosci
7 500 tys. zt. Wyptaty pozyczki dokonano w dwéch transzach. Pierwszg transze w wysokosci 5 000 tys. zt
wyptacono w dniu 22 maja 2012 r., drugq transze w wysokosci 2 500 tys. zt w dniu 1 czerwca 2012 r.
Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie WIBOR 1M + marza 2,5%, odsetki od pozyczki sg
kapitalizowane miesiecznie. Sptata kapitatu pozyczki wraz z odsetkami nastapi 31 grudnia 2012 r. Na dzien
30 czerwca 2012 r. saldo pozyczki wynosi 7 555 tys. zt.

taczna wartos¢é poreczen i gwarancji nie przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spétki.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w porownaniu z wielkoscia posiadanych
$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Spétke w chwili obecnej $rodki pieniezne oraz wysoka zdolno$¢ kredytowa pozwalajg na
realizacje inwestycji rzeczowych i kapitatowych przewidzianych w strategii Spotki. W zaleznosci od ksztattowania
sie warunkéw makroekonomicznych kursu USD/PLN i notowan miedzi w celu zagwarantowania dostepnosci
érodkdw pienieznych wymaganych do realizacji zamierzen inwestycyjnych Spoétka rozwaza zaciggniecie
pozyczek, kredytow bankowych lub emisje obligacji przy koszcie finansowania opartym o zmienng lub statg
stope procentowg uzalezniong od warunkéw rynkowych, sytuacji finansowej Spoétki oraz rodzaju finansowania.

77/90



KGHM Polska Miedz S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2012 r.
Sytuacja majatkowa i finansowa

3.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

W okresie styczen-czerwiec 2012 r. Spoétka zrealizowata zysk netto w wysokosci 2 949 179 tys. zt, co oznacza
zmniejszenie o 1 369 825 tys. zt (0 32%) w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Tabela 18. Podstawowe elementy sprawozdania z catkowitych dochodoéw (tys. zt)

Przychody ze sprzedazy
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wynik z podstaw. dzialalnosci operacyjnej

Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

- Zysk zrealizowany na sprzedazy spotek

- Réznice kursowe

- Wycena i realizacja instrument. pochodnych

- Dywidendy
- Pozostate

Wynik z dzialalnosci operacyjnej (EBIT)

Koszty finansowe

Wynik przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA (EBIT + amortyzacja)

20 097 392 10 000 920 10 503 890 105,0
10 733 839 5091 934 6 313 882 124,0
9 363 553 4 908 986 4 190 008 85,4
4 324 087 372 467 -433 748 -116,5

2 662 245 - - X
895 164 -49 871 -473 367 x 9,5
320 919 76 899 -39 872 X
277 330 277 330 57 477 20,7
168 429 68 109 22 014 32,3

13 687 640 5 281 453 3 756 260 71,1
34 043 16 057 16 916 105,3

13 653 597 5 265 396 3739 344 71,0
11 334 520 4 319 004 2949 179 68,3
14 360 013 5612692 4 147 501 73,9

Najistotniejsze czynniki wplywajace na zmiane zysku netto pomiedzy I pétroczem 2012 r. i I pétroczem 2011 r.

przedstawia Tabela 19.

Tabela 19. Gléwne czynniki wplywajace na zmiane zysku netto

Zmiana notowan
podstawowych
produktow (Cu, Ag)*
Zmiana kursu
walutowego*

Koszty podstawowej
dziatalnosci
operacyjnej

Réznice kursowe

Zmiana wolumenu
sprzedazy
podstawowych
produktéw (Cu, Ag,
Au)*

Podatek dochodowy

Skutki transakcji
zabezpieczajacych

= Wptyw na przychody

-1 540 003

+1 598 566

-1 221 948

-423 496

+310 682

+156 226

-59 235

Spadek notowan miedzi o 14% i srebra o0 11%

Zmiana kursu walutowego z 2,82 USD/PLN do 3,27 USD/PLN
(ostabienie PLN o 16%)

Wzrost catkowitego jednostkowego kosztu produkcji
elektrolitycznej w zt/t 0 19%.

miedzi

Wysoki poziom S$rodkow pienieznych w walutach obcych
zakumulowanych na przetomie 2011 i 2012 r. w zwigzku
z wydatkami inwestycyjnymi w I kwartale 2012 r. oraz zmiany
kursu walutowego przyczynity sie do wystgpienia ujemnego
wyniku z tytutu rdéznic kursowych finansowych, ktéry wynidst -
473 367 tys. zt (-49 871 tys. zt w I potroczu 2011 r.)
Zwigkszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 4,7 tys. t, srebra
0 45,2 t oraz ztota 0 313 kg

Nizsza wartosc
opodatkowania

W tym zmiana wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
ztytulu  wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
(-116 771 tys. zt) oraz zmiana wartosci korekty przychoddw
Z tytutu zabezpieczen (+57 536 tys. zi)

podatku w zwigzku z nizszg podstawg
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Wskazniki finansowe

Ksztattowanie sie podstawowych wskaznikéw w zakresie ptynnosci finansowej, rentownosci aktywow i kapitatow
oraz finansowania zaprezentowano na Wykresach 6, 7 oraz 8.

Wykres 6. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ szybka

2,1
1,7
1,1 ® Ptynnos¢ biezaca
. L

I-vI 2011 I-VI 2012

Wskazniki ptynnosci stanowig relacje aktywdw obrotowych lub ich bardziej ptynnej czesci do zobowigzan
krétkoterminowych. Pogorszenie wskaznikéw jest przede wszystkim skutkiem nizszego poziomu gotéwki,
zwigzanego z wydatkami inwestycyjnymi na przejecie KGHM INTERNATIONAL LTD. (wcze$niej Quadra FNX).
Z drugiej strony wzrosty zobowigzania biezace z tytutu uchwalonej, a niewyptaconej dywidendy, ktéra zostata
uchwalona na poziomie wyzszym niz w 2011 r.

Wykres 7. Wskazniki rentownosci

ROA

27,0
18,2
14,6 ®ROE
. L

I-vI 2011 I-VvI 2012

Wzrost kosztow, ktorego przyczyny zostaty opisane w dalszej czesci sprawozdania, stanowit podstawowy
czynnik obnizenia zysku netto, a tym samym pogorszenia stopy zwrotu z aktywéw (ROA) oraz stopy zwrotu
z kapitatu wtasnego (ROE). Istotne znaczenie miat rowniez wzrost wartosci aktywdw i kapitatu wiasnego
pomiedzy 30 czerwca 2011 r. i 30 czerwca 2012 r.

Wykres 8. Wskazniki finansowania

76,0 72,6
Stopa zadtuzenia
® Trwatos¢ struktury finansowania
32,6 34,9

I-vI 2011 I-VI 2012

Warto$¢ wskaznikédw finansowania odzwierciedla zmiany w strukturze finansowania aktywoéw, w tym wzrost
zobowigzan, gtdéwnie z tytutu dywidendy.

Wskazniki rynku kapitatowego.
Dziatalno$¢ Spétki charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Tabela 20. Wskazniki rynku kapitalowego

EPS (zh) Zysk netto / ilo$¢ akcji 21,6 14,7
P/CE Cena / nadwyzka finansowa na 1 akcje* 8,5 8,7
P/E Cena / zysk netto na akcje 9,1 9,8
MC/S Wartosé¢ rynkowa**/ przychody ze sprzedazy 3,9 2,8
P/BV Cena rynkowa / wartos¢ ksiegowa akcji*** 2,5 1,4

Nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja

**  Wartos$¢ rynkowa stanowi iloczyn ilosci akcji i ich notowania z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego
(200 min akcji x 197,00 zt w pétroczu 2011 r.; 145,00 zt w pétroczu 2012 r.)

***  WartosS¢ ksiegowa kapitatu wlasnego wedtug stanu z dnia koriczacego okres sprawozdawczy
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Istotny wptyw na poziom wskaznikéw rynku kapitalowego w poréwnaniu do I pdtrocza 2011 r. miat nizszy zysk
netto zrealizowany przez Spétke oraz spadek ceny akcji KGHM z poziomu 197,00 zt na koniec czerwca 2011 r.
do 145,00 na koniec czerwca 2012 r.

3.5. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Decydujacy wptyw na poziom kosztow operacyjnych Spoétki majg koszty produkcji miedzi elektrolitycznej,
ktorych udziat wynosi okoto 94%.

Tabela 21. Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ogoétem (zt/t)

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi 17 534 16 939 19 664 116,1
Wartos$¢ szlamoéw anodowych 3 968 3 589 3 807 106,1
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi 13 566 13 350 15 856 118,8
Produkcja miedzi elektrolitycznej (tys. t) 571,0 283,8 272,9 96,2

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi (koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw
anodowych zawierajacych m.in. srebro i ztoto) w I pdétroczu 2012 r. w relacji do pierwszego potrocza 2011 r.
ulegt zwiekszeniu o 2 725 zi/t, tj. 0 16%, gtdéwnie ze wzgledu na:

- obcigzenie podatkiem od wydobycia niektorych kopalin,
- wzrost wartosci zuzycia obcych materiatéw miedzionosnych na skutek zwiekszenia wolumenu zuzycia 0 17%
(10,1 tys. ton miedzi) przy zblizonej cenie zakupu.

Tabela 22. Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej - ze wsadow wlasnych (zt/t)

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi 14 875 14 353 17 019 118,6
Wartos¢ szlaméw anodowych 4 576 4 345 4 742 109,1
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi 10 299 10 008 12 277 122,7
Produkcja miedzi elektrolitycznej ze wsadow 446,4 224,9 204,2 90,8

wiasnych (tys. t)

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi ze wsaddw wiasnych wzrést o 2 666 zi/t, tj. 0 19%, na co ztozyt
sie przede wszystkim nizszy wolumen produkcji wiasnej oraz wzrost kosztéw rodzajowych, gtownie z tytutu
podatku od wydobycia niektérych kopalin.

W I pétroczu 2012 r. koszty ogétem wedtug rodzaju ulegty zwiekszeniu o 1 197 827 tys. i, tj. o 23%, gtdwnie
z tytutu:

- podatku od wydobycia niektérych kopalin (442 569 tys. zt),

- wyzszej wartoséci zuzycia obcych materiatdw wsadowych (389 946 tys. zt) z uwagi na wzrost wolumenu
zuzycia o 13,9 tys. ton miedzi (z czego 10,1 tys. ton miedzi dotyczy produkcji miedzi elektrolitycznej) przy
niezmienionym poziomie ceny zakupu,

- kosztow pracy (135 374 tys. zt) - gtdownie w zwigzku ze wzrostem: wynagrodzen o 6%, narzutow o 17%
(z uwagi na podniesienie sktadki rentowej o 2 pkt procentowe) oraz odpisu na rezerwe na przyszite
$wiadczenia pracownicze o 32 396 tys. zt.
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Strukture kosztow wedtug rodzaju w I pétroczu 2012 r. przedstawia Wykres 9. W analogicznym okresie roku
poprzedniego zmiana struktury dotyczy gtdwnie podatkéw i optat (w I potroczu 2011 r.: 3%, w 2012 r.: 9%)
przy zmniejszeniu udziatu kosztéw pracy (odpowiednio 26% i 23%)

Wykres 9. Struktura kosztéw wediug rodzaju w I pétroczu 2012 r.
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Ustawa o podatku od wydobycia niektérych kopalin

Istotnym, nowym elementem kosztowym poczawszy od kwietnia 2012 r. jest podatek od wydobycia niektorych
kopalin. Powyzszy podatek wprowadzony zostat zgodnie z Ustawg o podatku od wydobycia niektérych kopalin
z dnia 2 marca 2012 r., ktéra weszta w zycie z dniem 18 kwietnia br.

Podatek od wydobycia niektorych kopalin, naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia, natomiast nie stanowi kosztu uzyskania przychoddw, w zwigzku z powyzszym nie pomniejsza
podstawy opodatkowania.

3.6. Zarzadzanie ryzykiem w Spoéice w I poiroczu 2012 r.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w KGHM Polska Miedz S.A. jest ograniczenie niepozadanego wptywu
czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne oraz wyniki Spétki w krétkim i srednim okresie oraz budowanie
wartosci Spétki w diugim terminie. Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera zaréwno procesy identyfikacji
i pomiaru ryzyka, jak i jego ograniczania do akceptowalnych poziomdw. Proces zarzadzania ryzykiem wspierany
jest przez odpowiednig polityke, strukture organizacyjng i procedury stosowane w Spotce.

W I potroczu 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. byt narazony na wiele rodzajéow ryzyka finansowego,
a w szczego6lnosci na ryzyko rynkowe (ryzyko zmian cen metali, kurséw walutowych), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

W I pdtroczu 2012 r. Spotka narazona byfa gtownie na ryzyko zmian cen sprzedawanych na rynku metali:
miedzi, srebra. Dodatkowo dla KGHM Polska Miedz S.A. bardzo istotne znaczenie miato ryzyko zmian kurséw
walutowych, w szczegdlnosci kursu USD/PLN. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, Spétka w miare
mozliwosci wykorzystuje hedging naturalny (ponoszac koszty w USD), jednak podstawowg technikg zarzadzania
ryzykiem rynkowym sq strategie zabezpieczajace wykorzystujace instrumenty pochodne.

Podobnie jak w poprzednich latach, w I potroczu 2012 r. Spdtka stosowata konsekwentne i stopniowe podejscie
w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym. W styczniu wdrozone zostaty strategie opcyjne zabezpieczajace cene miedzi
w latach 2013-2015. Ponadto wykorzystano dynamiczng deprecjacje ztotego wobec dolara w maju do
zabezpieczenia kursu walutowego USD/PLN w latach 2014-2015.

W I poéiroczu 2012 r. wynik na instrumentach pochodnych uksztaltowat sie na poziomie 101 241 tys. zh.
Efektywna czes¢ wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych przeniesiona z innych skumulowanych catkowitych
dochodéw do zysku lub straty w okresie sprawozdawczym jako korekta z przeklasyfikowania spowodowata
wzrost przychodow ze sprzedazy o 141 113 tys. zt. Zysk z tytutlu wyceny instrumentéw pochodnych wyniost
45 926 tys. zt, astrata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych wyniosta 85 798 tys. zi. Korekta
pozostatych przychoddéw operacyjnych z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wynika gtéwnie ze zmiany
wartosci czasowych opcji, ktére rozliczg sie w przysztym okresie. Zgodnie ze stosowanymi zasadami
rachunkowosci zabezpieczern w Spéice, zmiana wartosci czasowej opcji nie jest odnoszona w inne skumulowane
catkowite dochody.
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W I pétroczu 2012 r. Spétka byta w ograniczonym stopniu narazona na ryzyko stopy procentowej, poprzez
udzielone pozyczki, oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M (saldo bilansowe na
30 czerwca 2012 r. 45 321 tys. zi, z tego cze$¢ dlugoterminowa 32 695 tys. zi, czes$¢ krotkoterminowa
12 626 tys. zt). Spadek rynkowych stdép procentowych moze spowodowa¢ zmniejszenie spodziewanych
dochoddw z tytutu udzielonych pozyczek. W I pdtroczu 2012 r. Spoétka nie stosowata instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Spotki.
W I pétroczu 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. narazona byta na ten rodzaj ryzyka, gtéwnie w trzech obszarach,
zwigzanych z:

- naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,
- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,
- transakcjami zabezpieczajacymi.

Spétka od wielu lat sprzedaje swoje wyroby duzej liczbie klientéw, ktérzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Spotka w znaczacej czesci dokonuje sprzedazy swoich produktdw na podstawie
przedpfat. Kredyt kupiecki otrzymuja sprawdzeni, diugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym
kontrahentom jest zabezpieczona. Spodtka na biezgaco ocenia zdolnos$¢ kredytowag swoich kontrahentow,
w szczegélnosci tych, ktérym udzielono kredytu kupieckiego. W I pétroczu 2012 r. Spoétka posiadata
zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli, blokady $rodkéw na rachunku, zastawéw rejestrowych,
gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawow hipotecznych iinkas dokumentowych. Ponadto
wiekszos¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wilasnosci
potwierdzone data pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientdw Spétka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2012 r.
Spétka posiada zabezpieczenia dla 85% naleznosci handlowych (na dzien 30 czerwca 2011 r. odpowiednio
81%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoice zwigzana jest z przyznawanymi terminami ptatnosci kluczowym
odbiorcom (w wiekszoséci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
30 czerwca 2012 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcow Spétki, pod wzgledem stanu naleznosci
na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 65% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2011 r. odpowiednio 52%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spétka ocenia, ze ze wzgledu
na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z klientami, jak rowniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spoétka zawierata transakcje depozytowe w I pdiroczu 2012 r. dzialajq
w sektorze finansowym. Sg to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie
oddziatéw bankdw zagranicznych, nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych
posiadajacych rating na poziomie najwyzszym (16% depozytdéw), sredniowysokim (45% depozytdéw) i Srednim
(39% depozytéw), a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wilasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg
rynkowa. Na dzien 30 czerwca 2012 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkow
ulokowanych przez Spoétke wynidst 16%.

Wszystkie podmioty, z ktédrymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych dziataja w sektorze
finansowym. Sg to instytucje finansowe (gtdwnie banki) posiadajace wysoki i sredni rating. Wedtug wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2012 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka
kredytowego wynikajacego z transakcji pochodnych zawartych przez Spotke wynidst 20%. W zwigzku
z dywersyfikacjg zarowno podmiotowgq jak i geograficzng ryzyka, jak rowniez biorac pod uwage wartos¢ godziwg
zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych, Spétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi. W celu ograniczenia przeptywdow pienieznych i jednoczesnie
ograniczenia ryzyka kredytowego, Spétka dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami
porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym
kontrahentem.
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Ryzyko plynnosci

Spétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolno$¢ terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka zarzadza ptynnoscia finansowg zgodnie z przyjeta przez Zarzad ,Polityka Zarzadzania
Ptynnosciq Finansowg”, ktdéra opisuje w sposéb catosciowy proces zarzadzania ptynnoscig finansowg Spétki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty.

Zaréwno w I pétroczu 2012 r. jak i w okresie poréwnywalnym ze wzgledu na dodatnie przeptywy pieniezne oraz
znaczne salda $rodkéw pienieznych, Spotka nie korzystata z zewnetrznych Zzrdodet finansowania w formie
kredytdw i pozyczek udzielanych przez instytucje finansowe oraz terminowo regulowata wszystkie
zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, Spotka monitoruje strukture kapitatu miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wiasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest
jako stosunek wartoséci aktywow netto (kapitat wltasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
aktywéw. Wskaznik dtug netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek
i leasingu finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku
do EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spoétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

W zwigzku z brakiem zadtuzenia Spoétki na dzien 30 czerwca 2012 r. wskaznik dtug netto/EBITDA wynidst 0,00.
Wskaznik kapitatu wiasnego byt powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i na 30 czerwca 2012 r. wynosit
0,65. Zaréwno w I potroczu 2012 r. jak i w 2011 r. na Spoice nie spoczywaty jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe.

3.7. Realizacja prognozy wynikow finansowych

W dniu 27 marca 2012 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZz S.A. zatwierdzita Budzet na 2012 r. Podstawe
opracowania Budzetu stanowity wyniki 2011 r. oraz zatozenia plandw operacyjnych. Podstawowe zalozenia
Budzetu na 2012 r. przedstawia Tabela 23.

Tabela 23. Zalozenia Budzetu Spotki na 2012 r.

Przychody ze sprzedazy min zt 10 504 19 418 54,1
Zysk netto min zt 2 949 3 804 77,5
Srednie notowania miedzi USD/t 8 097 8 000 101,2
Srednie notowania srebra USD/troz 31,06 30 103,5
Kurs walutowy USD/PLN 3,27 3,09 105,8
Jednostkowy koszt produkcji miedzi

elektrolitycz»;ej ze V\F/)sadéw 3N+asnych 2/t 12 277 15729 78,1
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 272,9 562,0 48,6
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 68,7 147,3 46,6
Produkcja srebra t 653,3 1 098 59,5

Relatywnie niski poziom catkowitego kosztu produkcji miedzi ze wsadéw wiasnych w I péiroczu 2012 r.,
w odniesieniu do wartosci zaplanowanej na rok 2012, wynika z uwzglednienia podatku od wydobycia niektérych
kopalin, ktéry obcigza koszty produkcji miedzi poczawszy od kwietnia 2012 r.

Wysokie zaawansowanie realizacji Budzetu wynika przede wszystkim z korzystniejszego od planowanego kursu
walutowego USD/PLN. Spotka jest w trakcie weryfikacji opublikowanej prognozy wynikéw finansowych.
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4. Struktura wiascicielska i notowania akcji Spotki
4.1. Spoétka na gietdzie papierow wartosciowych

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w lipcu 1997 r. Akcje
Spoétki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy w systemie notowan ciggtych i wchodza w sktad indeksu
WIG, WIG20, WIG-SUROWCE - indeksu spétek zakwalifikowanych do sektora ,przemyst surowcowy”, RESPECT
Index - indeksu spotek odpowiedzialnych spotecznie oraz WIGdiv - indeksu spdétek o najwyzszych stopach
dywidendy, regularnie jg wyptacajacych akcjonariuszom.

Kurs akcji Spétki w pierwszej czesci potrocza systematycznie rést, osiggajagc maksimum wynoszace 154,00 zt -
14 marca 2012 r. Po tej dacie akcje Spoétki znalazty sie w trendzie spadkowym, ktéry trwat do konca
maja 2012 r. Ostatecznie w ciggu minionego pétrocza kurs akcji wzrést o 31%, z poziomu 110,60 zt w ostatnim
dniu notowan 2011 r. do 145,00 zt na ostatniej sesji gietdowej I podtrocza 2012 r. W tym samym czasie
Warszawski Indeks Gietdowy WIG wzrdst o0 9%, a WIG20 o 6%.

Wykres 10. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG
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Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w pierwszym poéfroczu 2012 nalezaty do najbardziej ptynnych. Udziat akcji Spotki
w obrotach na rynku w minionym pétroczu, w ujeciu wartoéciowym, wynosit 17%. Sredni wolumen obrotu
akcjami KGHM Polska Miedz S.A. podczas jednego dnia notowan na warszawskiej gietdzie w I pétroczu 2012 r.
wynidst 980 346.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A. zaprezentowano
w Tabeli 24:

Tabela 24. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Sp6tki na GPW w Warszawie S.A.

Liczba akcji min 200 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie zt 110,60 197,00 145,00
Kapitalizacja Spotki na koniec okresu min zt 22 120 39 400 29 000
Najwyzszy kurs zamkniecia w okresie zt 198,40 198,40 154,00
Najnizszy kurs zamkniecia w okresie zt 104,60 161,40 111,10
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 1070 901 980

4.2. Informacja o strukturze wtascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spotki

Na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie na 200 min akcji serii A, o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie
akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do
jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.

W I pétroczu 2012 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego i liczby akcji.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy Spotki,
jedynym akcjonariuszem KGHM Polska Miedz S.A. posiadajacym liczbe akcji uprawniajacg do co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktory posiadat 63 589 900 akcji, co stanowi
31,79% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze Spotki, na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu -
facznie 136 410 100 akcji, co stanowi 68,21% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.
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W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedlug wiedzy Spoiki, nie
nastapity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad Spofki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, Cztonkowie Rady Nadzorczej i Cztonkowie Zarzadu Spotki
nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich zaréwno na dzien 30 czerwca 2012 r., na
dzien 31 marca 2012 jak i na dzien 31 grudnia 2011 r. W okresie 1 potrocza 2012 r. Cztonkowie Rady
Nadzorczej i Cztonkowie Zarzadu Spofki nie zbywali/nabywali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do
nich.

W I potroczu 2012 r. Spoétka nie prowadzita programu akcji pracowniczych.
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Zalacznik A: Metodologia obliczania wskaznikéw prezentowanych w opracowaniu
Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

przychody ze sprzedazy
aktywa ogdtem

Wskaznik globalnego obrotu aktywami =

przychody ze sprzedazy
aktywa trwate

Wskaznik rotacji aktywéw trwatych =

przychody ze sprzedazy
aktywa obrotowe

Wskaznik rotacji aktywow obrotowych =

przychody ze sprzedazy
naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne

Wskaznik rotacji aktywow ptynnych =

Wskazniki finansowania aktywoéw

kapitat wiasny
aktywa ogdtem

Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem witasnym =

kapitat wtasny
aktywa trwate

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym =

kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym =

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krétkoterminowymi = aktywa obrotowe

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos$¢ biezaca =

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krdétkoterminowe

Ptynnos¢ szybka =

wynik netto
aktywa ogdtem

ROA (stopa zwrotu z aktywoéw) = x 100

wynik netto
kapitat wlasny x 100

ROE (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) =

zobowigzania ogdtem
pasywa ogodtem

Stopa zadtuzenia = x 100

kapitat wtasny + zobowigzania diugoterminowe x 100
pasywa ogotem

Trwatos¢ struktury finansowania =
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Zalacznik B: Raporty biezace Spotki opublikowane w 2012r. - do dnia sporzadzenia raportu
poirocznego

Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw 2z lupkéow
(4 lipca 2012 r.)

W dniu 4 lipca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw (,Umowa”). Stronami Umowy sgq KGHM Polska MiedZ S.A., Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (,PGNiG"”), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., oraz TAURON Polska
Energia S.A. (dalej facznie jako ,Strony”). Szczegdtowa informacja na temat powyzszej umowy znajduje sie na
str. 71 niniejszego sprawozdania.

Ponadto opublikowane zostaty raporty biezace dotyczace:

- wykazu akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca br. (2 lipca 2012 r.),

- rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej (3 lipca 2012 r.),

- informacji na temat Cztonkéw Zarzadu powotanych przez Rade Nadzorczg KGHM Polska Miedz S.A. na
kolejng kadencje (10 lipca 2012 r.),

- odpowiedzi na pytania Akcjonariusza zadane podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu
28 czerwca 2012 r. (12 lipca 2012 r.),

- rejestracji zmian w Statucie Spétki (19 lipca 2012 r.),

- zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 17 sierpnia 2012 r.
(20 lipca 2012 r.),

- projektow Uchwat na wyzej wymienione Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (20 lipca 2012 r.),

- zmiany terminu publikacji raportu skonsolidowanego za II kwartat 2012 r. (24 lipca 2012 r.),

- przekazania do wiadomosci publicznej tekstu jednolitego Statutu Spoétki (26 lipca 2012 r.),

- zmiany terminu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. (7 sierpnia 2012 r.),

- projektéw Uchwat na wyzej wymienione Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (7 sierpnia 2012 r.).
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Zalacznik C: Spis tabel, schematow i wykresow

TABELE

Tabela 1.
Tabela 2.
Tabela 3.
Tabela 4.
Tabela 5.
Tabela 6.
Tabela 7.
Tabela 8.
Tabela 9.
Tabela 10.

Tabela 11.
Tabela 12.
Tabela 13.
Tabela 14.
Tabela 15.
Tabela 16.
Tabela 17.
Tabela 18.
Tabela 19.
Tabela 20.
Tabela 21.
Tabela 22.
Tabela 23.
Tabela 24.

WYKRESY

Wykres 1.
Wykres 2.
Wykres 3.
Wykres 4.
Wykres 5.
Wykres 6.
Wykres 7.
Wykres 8.
Wykres 9.
Wykres 10.

SCHEMAT

Schemat 1.
Schemat 2.

Decyzje wiadz Spotki dotyczace sktadu Rady Nadzorczej w I pdtroczu 2012 r.
Decyzje wiadz Spotki dotyczace sktadu Zarzadu w I pdtroczu 2012 r.

Stan zatrudnienia na koniec okreséw

Przecietne miesieczne wynagrodzenie ogdtem

Produkcja gornicza

Produkcja hutnicza

Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobéw

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Notowania cen metali i walut istotne dla dziatalnosci Spéiki

Najwieksze toczace sie postepowania odnoszace sie do zobowigzan

i wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. na koniec I potrocza 2012 r.
Struktura naktadéw inwestycyjnych wedtug Oddziatow

Struktura nakfadow inwestycyjnych weditug rodzajow projektow
Wazniejsze zadania realizowane w pierwszym potroczu 2012 r.

Aktywa krétkoterminowe i dtugoterminowe

Zrédta finansowania aktywow

Struktura $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Przychody z lokat okresowo wolnych srodkéw pienieznych i inwestycji krotkoterminowych
Podstawowe elementy sprawozdania z catkowitych dochoddéw

Gtowne czynniki wptywajace na zmiane zysku netto

Wskazniki rynku kapitatowego

Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ogdtem
Jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ze wsaddw wtasnych
Zatozenia Budzetu Spétki na 2012 r.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Spotki na GPW w Warszawie S.A.

Notowania miedzi na LME

Notowania srebra na LBMA

Kurs walutowy USD/PLN wg NBP

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku
Wskazniki finansowania aktywéw

Wskazniki ptynnosci

Wskazniki rentownosci

Wskazniki finansowania

Struktura kosztéw wedtug rodzaju w I pétroczu 2012 r.
Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG

Struktura organizacyjna Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.
Podmioty, w ktérych na dzien 30 czerwca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A.
posiadata bezposrednio udziaty, akcje, certyfikaty inwestycyjne
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Zatacznik D: Najistotniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spotki w I potroczu 2012 r.
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27.06.2012

28.06.2012

4.07.2012

23.07.2012

07.08.2012

20.08.2012

Zatacznik D: Najistotniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spoétki w 2012 r. *

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. - zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej

Przyjecie projektu Ustawy o podatku od wydobycia niektorych kopalin
przez sejmowgq Komisje Finanséw Publicznych

Zgromadzenie Akcjonariuszy Quadra FNX Mining Ltd. — zgoda na realizacje
transakcji nabycia Quadra FNX Mining Ltd. przez KGHM Polska Miedz S.A.

Uchwalenie przez Sejm Ustawy o podatku od wydobycia niektorych kopalin
Zakonczenie transakcji nabycia 100% akcji Quadra FNX Mining Ltd

Zmiana firmy spodtki Quadra FNX Mining Ltd. na KGHM INTERNATIONAL
LTD.

Przyjecie przez Senat Ustawy o podatku od wydobycia niektérych kopalin
Prognoza wynikéw finansowych na 2012 r.

Wykonanie opcji zakupu dodatkowych 29% udziatéw w spétce KGHM AJAX
MINING INC.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. - zmiany

w skitadzie Rady Nadzorczej

Powotanie Zarzadu na kolejng kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. - zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej, podziat zysku Spoétki za rok obrotowy 2011,
zatwierdzenie sprawozdan finansowych, zmiany w statucie

Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodordw z tupkow

Zgoda Komisji Europejskiej na utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy
Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0.

Spotka opublikowata raport biezacy w sprawie zmiany terminu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. -
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Wyptata I transzy dywidendy dla akcjonariuszy (3,4 mlid z})

* Z uwzglednieniem zdarzen do dnia sporzadzenia raportu
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KGHM Polska Miedz S.A.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
28.08.2012 r. | Herbert Wirth Prezes Zarzadu

28.08.2012 r. | Wiodzimierz Kicinski I Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012 r. | Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

28.08.2012 r. | Dorota Wioch Wiceprezes Zarzadu
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