KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport potroczny P 2011

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dzialalno$¢ wytworcza, budowlang,
handlowa lub ustugowg

za poétrocze roku obrotowego 2011 obejmujace okres od 2011-01-01 do 2011-06-30
zawierajqcy $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zi.

data przekazania: 2011-08-31

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A. Przemyst surowcowy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/branza)
59 - 301 LUBIN

(kod pocztowy) (miejscowosc)

M. Sklodowskiej — Curie 48

(ulica) (numer)

(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)

IR@BZ.KGHM.pl www.kghm.pl

(e-mail) (www)

692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania)

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

poétrocze 2011

okres od 2011-01-01
do 2011-06-30

potrocze 2010

okres od 2010-01-01
do 2010-06-30

poétrocze 2011

okres od 2011-01-01
do 2011-06-30

poirocze 2010

okres od 2010-01-01
do 2010-06-30

. Przychody ze sprzedazy

10 000 920

7 199 551 2 520 838 1798 000
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5281 453 2 764 478 1 331 246 690 395
III. Zysk przed opodatkowaniem 5 265 396 2 747 857 1327 199 686 244
1V. Zysk netto 4 319 004 2226 638 1088 651 556 076
V. Inne catkowite dochody 187 443 173 076 47 247 43 224
VI. kgczne catkowite dochody 4 506 447 2399 714 1135898 599 300
VII. Tlo$¢ akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII. Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w z/EUR) 21,60 11,13 5,44 2,78
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3 987 760 2 007 059 1 005 157 501 238
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 004 847) (956 113) (253 282) (238 778)
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 982) (5153) (752) (1.287)
XII. Przeptywy pieniezne netto razem 2 979 931 1 045 793 751 123 261 173
Stan na| Stan na Stan na Stan na|
2011-06-30 2010-12-31 2011-06-30 2010-12-31
XIII. Aktywa trwate 11 622 361 12 125 041 2915 357 3061 647
XIV. Aktywa obrotowe 12 078 776 7 704 255 3 029 844 1945 372
XV. Aktywa razem 23 701 137 19 829 296 5945 201 5007019
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 2 024 522 2 380 314 507 832 601 044
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 5693 691 2992 505 1428 207 755 626
XVIII. Kapitat wtasny 15982 924 14 456 477 4 009 162 3 650 349

Komisja Nadzoru Finansowego



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT POLROCZNY P 2011 ZAWIERA:

1. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH
4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Lubin, sierpien 2011 rok



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT

BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA I POLROCZE 2011

Lubin, sierpien 2011 rok



PRICEAATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al Armii Ludowej 14

00-838 Warszawa, Polska

Telefon +48 22 523 4000

Faks  +4822508 4040
www.pwe.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Lubinie
przy ulicy M. Sktodowskiej-Curie 48, obejmujacego:

(a) srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 r.,
ktore po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitalu wilasnego wykazuje sume
23.701.137 tys. zt

(b) $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 r. wykazujgce taczne catkowite dochody w kwocie 4.506.447 tys. zt;

(c) érodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.526.447 tys. z;

(d) srédroczne sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 r. wykazujgce wptywy pienigezne netto w kwocie 2.979.931 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34)
sroédrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.
Naszym zadaniem byto przedstawienie raportu o tym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu
na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy przeglad w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze $rédroczne
skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu
dokonalismy drogg analizy wyzej wymienionego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych
od Zarzadu i pracownikéw Spotki.

T Neu”
ricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Kraj o Rejestru i adzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numeram KRS
00800446585, NiP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10 ziotych. Sledzibg Spdiki jest Warszawa, Al Armil Ludows) 14,

%
%



PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (cd.)

Zakres i metoda wykonanych prac byly znaczaco mniejsze od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania sprawozdania
finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2009 r.
Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi zmianami).

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

s,

P

I~ S a S48
\\‘\‘\w.f;

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 26 sierpnia 2011 r.



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lubin, sierpien 2011 rok




O§WIIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone =zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlaja w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa KGHM Polska
Miedz S.A. oraz zysk netto Spétki. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
26.08.2011 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

26.08.2011 r. Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu

26.08.2011 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtéwny Ksiegowy KGHM
26.08.2011 r. Ludmita Mordylak Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Lubin, sierpien 2011 rok




OéWIADCZEN,IE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
26.08.2011 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

26.08.2011 r. Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu

26.08.2011 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Centrum Ustug Ksiegowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtéwny Ksiegowy KGHM
26.08.2011 r. Ludmita Mordylak Dyrektor Naczelny




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA I POLROCZE 2011 ROKU

Lubin, sierpien 2011 rok




KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Nota

30

31
32
33
34
35
36
37
38

2.1
2.2

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6

29.1
29.2

29.3

30.1
30.2
30.3

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Srédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Strona

a v b

Wybrane informacje objasniajace do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego

Informacje ogdlne

Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci

Zastosowane kursy walutowe dla wybranych danych finansowych
Wazne oszacowania i zatozenia

Okres uzytkowania $rodkdéw trwatych

Instrumenty finansowe

Inwestycje w aktywa telekomunikacyjne

Utrata wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Wycena rezerw

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Segmenty dziatalnosci

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zapasy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Przychody ze sprzedazy

Koszty wedtug rodzaju

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe

Instrumenty finansowe

Klasy i kategorie instrumentéw finansowych

Pozycje przychoddw, kosztow, zyskdéw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych

Hierarchia wartosci godziwej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko rynkowe

Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Podatek dochodowy

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Dywidendy wypfacone i zaproponowane do wyptaty
Korekty zysku netto w $rédrocznym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Struktura zatrudnienia

Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

39
41
41
41
47
50
51
51
51
52
52

55
55

2/78



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 6 590 422 6 551 111
Wartosci niematerialne 6 101 844 86 718
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 7 2 823 583 2 643 046
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 7 - 1 159 947
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 263 930 359 833
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 1215 481 749 824
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9 110 308 84 115
Pochodne instrumenty finansowe 10 430 144 403 839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 86 649 86 608
11 622 361 12 125 041
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 2 489 797 2011 393
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 1920 463 2 393 986
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 517 335 405 193
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9 1436 4129
Pochodne instrumenty finansowe 10 360 831 294 021
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 5628 964 2 595 529
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 14 1159 950 4
12 078 776 7 704 255
Razem aktywa 23 701 137 19 829 296
Zobowiazania i kapitat wiasny
Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny 15 2 000 000 2 000 000
Inne skumulowane catkowite dochody 16 398 602 211 159
Zyski zatrzymane 17 13 584 322 12 245 318
Razem kapitat wiasny 15 982 924 14 456 477
Zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 11 965 14 249
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 5637 8 490
Pochodne instrumenty finansowe 10 411 884 711 580
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 1131189 1128 246
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 22 463 847 517 749
2 024 522 2 380 314
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 4 548 954 1727 939
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 2 947 2 965
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0s6b
prawnych 660 443 668 924
Pochodne instrumenty finansowe 10 366 555 481 852
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 99 355 93 041
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 22 15 437 17 784
5 693 691 2 992 505
Razem zobowiazania 7 718 213 5 372819
Razem zobowiazania i kapitat wlasny 23 701 137 19 829 296

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 55 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10

Nota do 30.06.11 do 30.06.10
Przychody ze sprzedazy 23 10 000 920 7 199 551
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 24 (4 707 358) (4 116 755)
Zysk brutto ze sprzedazy 5 293 562 3 082 796
Koszty sprzedazy 24 (58 794) (48 808)
Koszty ogdlnego zarzadu 24 (325 782) (269 265)
Pozostate przychody operacyjne 26 914 974 512 916
Pozostate koszty operacyjne 27 (542 507) (513 161)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5 281 453 2764 478
Koszty finansowe 28 (16 057) (16 621)
Zysk przed opodatkowaniem 5 265 396 2 747 857
Podatek dochodowy 31 (946 392) (521 219)
Zysk netto 4 319 004 2 226 638
INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU:
Aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 16 25 888 (13 287)
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 16 205 523 226 961
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych
catkowitych dochodach 16 (43 968) (40 598)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 16 187 443 173 076
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 4 506 447 2 399 714
Zysk na akcje za okres pétroczny (wyrazony w ztotych na jedng akcje) 32
- podstawowy 21,60 11,13
- rozwodniony 21,60 11,13

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 55 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nota

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Dywidenda za 2010 r. uchwalona
niewyptacona 33
taczne catkowite dochody 16,17

Stan na 30 czerwca 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Dywidenda za 2009 r. uchwalona
niewyptacona
taczne catkowite dochody 16,17

Stan na 30 czerwca 2010 r.

Inne skumulowane catkowite
dochody z tytutu:

Aktywow Instrumentéw

finansowych zabezpieczajacych
Kapitat dostepnych do przeplywy Zyski Razem kapitat
akcyjny sprzedazy pieniezne zatrzymane wiasny
2 000 000 121 385 89 774 12 245 318 14 456 477
- - - (2 980 000) (2 980 000)
- 20 969 166 474 4 319 004 4 506 447
2 000 000 142 354 256 248 13 584 322 15 982 924
2 000 000 1489 125 739 8 276 729 10 403 957
- - - (600 000) (600 000)
- (10 762) 183 838 2 226 638 2 399 714
2 000 000 (9 273) 309 577 9 903 367 12 203 671

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 55 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty zysku netto

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie akcji, udziatdéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Nabycie aktywdw finansowych ze srodkéw Funduszu Likwidacji Zaktaddw
Gorniczych - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Pozyczki udzielone

Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
Nota od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
4 319 004 2 226 638
34 571 694 138 795
(902 938) (358 374)
3 987 760 2 007 059
(180 985) (60 973)
(583 918) (435 571)
2 069 2 319
(1 565 831) (433 746)
1028 023 6779
(23 500) (19 013)
(450 000) -
800 000 -
- (40 000)
2515 9515
9972 2228
- 24 051
(41 397) (9 185)
(1.795) (2517)
(1 004 847) (956 113)
- (2 000)
(2 976) (3 094)
(6) (59)
(2 982) (5153)
2979 931 1 045 793
53 504 11 493
3033 435 1 057 286
13 2 595 529 975 198
13 5 628 964 2 032 484
1413 63 820

Wybrane informacje objasniajace przedstawione na stronach od 7 do 55 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Skiodowskiej-Curie 48, jest spdtkg akcyjng
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka posiada nastepujacy
nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem
wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10 oddziatéow: 3 zakfady gornicze (ZG Lubin,
ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogéw, HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady
Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego i Centralny
Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

. kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

. wydobywanie zwiru i piasku,

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

. produkcja soli,

« odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali — metalurgia proszkow,

«  zagospodarowanie odpadow,

. sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

. magazynowanie i przechowywanie towardw,

. dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

«  dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

« wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych,

« wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

. rozkfadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

. ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalnos¢ w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych opiera si¢ na posiadanych
przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobow Naturalnych
i Lednictwa w latach 1993 - 2004, (obecnie Minister Srodowiska), z ktérych wiekszoé¢ wygasnie do
31 grudnia 2013 r. KGHM Polska MiedZz S.A. jest na etapie uzyskiwania koncesji na kolejne lata. W ocenie
Zarzadu proces  koncesyjny, ktéry odbywa sie okresowo, ma charakter administracyjny,
za$ prawdopodobienstwo nie uzyskania koncesji jest zdaniem Zarzadu Spotki znikome.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska MiedZ S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest
nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZ S.A. byto przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gorniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Skiad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. skfad oraz podziat funkcji Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,
- Maciej Tybura - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Skiad Rady Nadzorczej
Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

- Jozef Czyczerski,

- Marcin Dyl,

- Leszek Hajdacki,

- Arkadiusz Kawecki,
- Jacek Kucinski,

- Ryszard Kurek,

- Marek Panfil,

- Jan Rymarczyk,

- Marzenna Weresa.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne (kontynuacja)

W dniach 11 - 12 maja 2011 r. pracownicy Spoétki dokonali wyboru 3 czionkéw Rady Nadzorczej z ramienia
zatogi: Jozefa Czyczerskiego, Leszka Hajdackiego i Ryszarda Kurka.

Dnia 15 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.:

- odwotato: Jozefa Czyczerskiego, Marcina Dyla, Leszka Hajdackiego, Arkadiusza Kaweckiego, Jacka
Kucinskiego, Ryszarda Kurka, Marka Panfila, Jana Rymarczyka i Marzenne Werese ze sktadu Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A.,

- stwierdzito waznos$¢ wybordw przeprowadzonych w Spoétce w dniach 11-12 maja 2011 r., w wyniku ktérych
pracownicy KGHM Polska Miedz S.A. wybrali do Rady Nadzorczej trzech cztonkéw,

- okreslito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 10 osdb,

- powotato do Rady Nadzorczej Spétki nastepujgce osoby: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla, Arkadiusza
Kaweckiego, Jacka Kucinskiego, Marka Panfila, Jana Rymarczyka i Marzenne Werese.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. skfad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

- Franciszek Adamczyk,
- Marcin Dyl,

- Arkadiusz Kawecki,

- Jacek Kucinski,

- Marek Panfil,

- Jan Rymarczyk,

- Marzenna Weresa.

Zatwierdzenie $sréodrocznego skroconego sprawozdania finansowego (sprawozdania finansowego)

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki dnia
26 sierpnia 2011 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos$¢ produkcji jak i jej sezonowosé nie dotyczy Spotki.
2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

2.1 Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa
i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki powinno by¢ czytane wraz
ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r., ktére jest elementem Raportu rocznego
R 2010 znajdujacego sie na stronie www.kghm.pl. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych
samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego (skorygowanego o skutki
hiperinflacji w stosunku do sktadnikdéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz kapitatu wtasnego), za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktdérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Standardy i interpretacje obowiazujace Spoétke od dnia 1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Poprawiony MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych
Zmieniony MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

Przedptaty minimalnych wymogow finansowania poprawki do KIMSF 14 Limit wyceny aktywow
z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci

o zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010.

O o0oooo
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego (kontynuacja)
2.1 Zasady rachunkowosci (kontynuacja)

Spdétka na podstawie zapisow w zmienionym MSR 24 skorzystata ze zwolnienia przewidzianego w paragrafie 25
i prezentuje informacje dotyczace transakcji przeprowadzanych miedzy KGHM Polska Miedz S.A. a rzadem
(Rzad Rzeczpospolitej Polskiej) oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole
lub ma na nie znaczacy wptyw, kierujac sie wymogami okreslonymi paragrafem 27 MSR 24.

Wszystkie powyzsze zmiany do standardéw oraz interpretacje zostaly do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Spodtka ocenia, iz ich
zastosowanie nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki lub wpltyw ten byt nieistotny.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci kolejne standardy i interpretacje, ktére do tego dnia nie weszly w zycie, przy czym
niektére z nich zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego z tych standardéw.

2.2 Zastosowane kursy walutowe dla wybranych danych finansowych

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, zysku lub straty oraz przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r., wedtug kursu 3,9673 PLN/EUR¥*,

- przeliczenie obrotéw, zysku lub straty oraz przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r.
do 30 czerwca 2010 r., wedtug kursu 4,0042 PLN/EUR¥*,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2011 r. wedtug kursu 3,9866 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. wedtug kursu 3,9603 PLN/EUR.

*kursy stanowiq S$rednie arytmetyczne biezgcych kurséw Srednich ogfaszanych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca I pétrocza odpowiednio 2011 j 2010 r.

3. Wazne oszacowania i zatozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki wykorzystuje szacunki, oparte na zatozeniach
i osadach, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow i kosztow. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajq sie na
historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktdérych dotycza. W niektérych istotnych
kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Szacunki i zatozenia, ktdre sg znaczace dla sprawozdania finansowego Spotki zostaty zaprezentowane ponizej.

3.1 Okres uzytkowania srodkéw trwalych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okreséw uzytkowania
srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dziedn 30 czerwca 2011 r. Zarzad ocenia, iz okresy
uzytkowania aktywow przyjete przez Spotke dla celdw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

3.2 Instrumenty finansowe

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w =zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin pfatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywdéw do kategorii aktywdéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spétka nie dotrzyma warunkéw utrzymywania do terminu
wymagalnosci, oprocz sytuacji przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich
aktywow ujetych w tej grupie do grupy aktywéw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane
inwestycje bedg wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Wbudowane instrumenty pochodne

Spdétka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje analizy majacej na celu okreslenie istotnosci
wplywu wyodrebnienia wbudowanych instrumentdw pochodnych na jej sprawozdanie finansowe.
Po przeprowadzeniu analizy Spoétka uznata, iz wydzielenie tych instrumentéw na dzien 30 czerwca 2011 r. nie
bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Opcje KGHM AJAX MINING INC.

W okresie sprawozdawczym w zakresie wyceny opcji KGHM AJAX MINING INC. nie zaszty zmiany, ktére
umozliwityby Spétce ich wycene wg MSR 39. Zgodnie z informacjg opublikowang w Raporcie rocznym R 2010
dotyczaca opcji KGHM AJAX MINING INC. wiarygodnego szacunku wartosci godziwej opcji Spdétka bedzie mogta
dokonaé¢ na podstawie wartosci potwierdzonych zasobdéw ztoza miedzi objetego obszarem Ajax. W zwigzku
z powyzszym Spoétka odstgpita od ustalenia wartosci godziwej opcji do czasu okreslenia bilansu zasobdw
przemystowych zfoza tj. opracowania Bankowego Studium Wykonalnosci. Przewiduje sie zakofczenie prac nad
tym dokumentem do konca 2011 r.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)
3.3 Inwestycje w aktywa telekomunikacyjne

a) Polkomtel S.A.

Dnia 30 czerwca 2011 r. zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy 100% akcji Polkomtel S.A. Umowe
zawarto pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., Vodafone Americas Inc. i Vodafone International Holdings B.V. oraz Weglokoks S.A. jako
sprzedajacymi a Spartan Capital Holdings Sp. z o.0. jako kupujacym. Pakiet posiadanych przez Spoétke akcji
Polkomtel S.A. wynosi 24,39%. KGHM Polska Miedz S.A. przewiduje wptywy z tytutu transakcji sprzedazy akcji
Polkomtel S.A. w wysokoéci 3,7 mid zt tj. 24,39 % z catkowitej kwoty pfatnosci z tytutu tej transakcji
tj. 15,1 mid zt.

W Swietle powyzszego faktu w ocenie Zarzadu zostaty spetnione kryteria wymagajace dokonania
przekwalifikowania inwestycji w Polkomtel S.A. do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.
Bezposrednio przed przekwalifikowaniem wyceniono akcje zgodnie z MSR 27 w kwocie 1 159 947 tys. zt

i wtej samej wysokosci, jako nizszej z ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia, ujeto akcje Polkomtel S.A. w aktywach przeznaczonych do sprzedazy.

b) Telefonia Dialog S.A.

W odniesieniu do akcji Telefonia Dialog S.A. na dzien konczacy okres sprawozdawczy Zarzad
KGHM Polska Miedz S.A. podtrzymuje stanowisko przedstawione w Raporcie rocznym R 2010 dotyczace ujecia
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej akcji tej spotki. W biezacym okresie w procesie sprzedazy akcji Telefonia
Dialog S.A. nie wystgpilty zmiany, ktére zgodnie z MSSF 5 zobowigzywalyby do przekwalifikowania
w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej akcji Telefonii Dialog S.A. do kategorii aktywdéw
przeznaczonych do sprzedazy.

W Swietle powyzszego nie istniejg rowniez podstawy do podjecia decyzji o ujeciu aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od ujemnych réznic przejsciowych zgodnie z MSR 12.44 (na dzieh 30 czerwca 2011 r.
wynoszacych 1 160 609 tys. zt) w kwocie 220 516 tys. zt.

3.4 Utrata wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W celu ustalenia wartosci uzytkowej akcji i udziatdbw Zarzad dokonuje szacunku prognozowanych przeptywdéw
pienieznych, ktdrych oczekuje z tytutu utrzymywania inwestycji oraz stopy, ktorg te przeptywy dyskontuje do
wartosci biezacej. Przy ustalaniu wartosci biezacej przyjmuje zatozenia dotyczace projekcji wynikdéw
finansowych spotek na najblizsze lata, opartych na przysztych zdarzeniach i okolicznosciach, ktére moggq réznic¢
sie od faktycznie zrealizowanych wartosci, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze spowodowac
korekty wartoéci akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. W okresie biezacym analiza
wartosci akcji i udziatéw pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwosé utraty wartosci nie
wykazata podstaw do dokonania odpiséw aktualizujacych.

3.5 Wycena rezerw

1. Rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody jubileuszowe,
odprawy posmiertne oraz ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia szacuje sie przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wrazliwo$¢ wartosci bilansowej rezerwy na zmiany wskaznikéw
finansowych bedacych podstawg szacunku przedstawia sie nastepujgco:

- wzrost stopy dyskonta o 1 punkt procentowy spowodowatby spadek rezerwy o kwote 109 090 tys. zi;

- obnizenie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy spowodowatoby wzrost rezerwy o kwote 153 979 tys. zt;

- wzrost o 1 punkt procentowy wskaznika wzrostu cen wegla i wskaznika wzrostu wynagrodzen
spowodowaltby wzrost rezerwy o kwote 165 602 tys. zi;

- obnizenie o 1 punkt procentowy wskaznika wzrostu cen wegla i wskaznika wzrostu wynagrodzen
spowodowatoby spadek rezerwy o kwote 114 038 tys. zt.

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych.

Wartoé¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przysziej likwidacji kopaln
i innych obiektéw technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzien konczacy okres sprawozdawczy majg
wplyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS oraz

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o terminach

zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindéw planowanych wyptywéw finansowych (nominalna stopa
dyskontowa) oraz prognozowang przyszig stope inflacji.

Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) ustalane sg oddzielnie dla okresdéw przysztych, tj. jednego, dwdch
i trzech lat oraz tacznie dla okresdw poczawszy od czwartego roku.

Wzrost realnej stopy dyskontowej wykorzystanej przez Zarzad przy szacunku wysokosci rezerwy na koszty
likwidacji kopalr i innych obiektéw technologicznych o 1%, spowodowatby spadek wartosci bilansowej tej
rezerwy o 108 961 tys. zt. Natomiast spadek realnej stopy dyskontowej o 1%, spowodowatby wzrost wartosci
bilansowej rezerwy o 143 761 tys. zh.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)
3.6 Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spétki zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. Prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo
rozliczenia aktywa okresla jako wysokie i ujmuje to aktywo w petnej wysokosci.

4. Segmenty dziatalnosci

Spdtka stanowi jeden segment operacyjny isprawozdawczy, zdefiniowany jako ,Produkcja miedzi, metali
szlachetnych i innych produktédw hutnictwa”, na podstawie zapiséw MSSF 8.

Produkcja podstawowych wyrobdéw jest procesem w petni zintegrowanym technologicznie, w ktérym produkt
koncowy jednej fazy technologicznej stanowi pétprodukt wykorzystywany w kolejnej fazie. Rozliczenia
dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte sgq na wycenie wedtug kosztu
wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zakfady przerdbcze, huty)
w cyklu produkcyjnym nie realizujg zyskow na sprzedazy.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Organem dokonujgcym
regularnych przegladéw finansowych raportow wewnetrznych dla celédw podejmowania gtdéwnych decyzji
operacyjnych jest Zarzad Spétki, jako organ odpowiedzialny za alokacje zasobow oraz wyniki finansowe Spotki.
Raporty wewnetrzne o wynikach Spotki sporzadzane sa w okresach miesiecznych i nie zawierajg danych
finansowych dotyczacych poszczegdlnych etapéw procesu technologicznego.

Umiejscowienie Fazy procesu ,
faz procesu technologicznego Produkty poszczegoélnych faz procesu
( - A
Z'G Lul?ln, i Wydobycie Ruda miedzi
ZG Polkowice-Sieroszowice, rudy
L ZG Rudna ) {_}
( ) Wzb i
zbogacanie K trat Ci
Zaktad Wzbogacania Rud rudy oncentrat Cu
N\ J {}
K \ ’ ;I:::::h ‘ ( Mieds blister )
elektrolityczna rafinowan
HM Legnica, Rafinacja katody)
HM Glogow, o0 = ( Srebro ) ( ZIoto )
HM Cedynia
( Walcdwka ) Drut z mied;i
Przetwérstwo beztlenowej

miedzi
Drut z miedzi
beztlenowej Wlewki
zawierajacy srebro
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4. Segmenty dziatalnosci - (kontynuacja)

Produkcja i sprzedaz podstawowych produktéow

W I pétroczu 2011 r. Spoétka wyprodukowata ok. 284 tys. ton miedzi elektrolitycznej oraz 609 ton srebra
(w I pétroczu 2010 r. odpowiednio 268 tys. ton miedzi elektrolitycznej oraz 561 ton srebra).

Przychody ze sprzedazy za I péirocze 2011 r. stanowig 10 000 920 tys. zt (7 199 551 tys. zt w analogicznym
okresie 2010 r.). Wzrost przychodéw o 38,9% wynikat przede wszystkim ze wzrostu notowan miedzi
elektrolitycznej oraz srebra metalicznego.

Zyski lub straty segmentu

Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10

do 30.06.11 do 30.06.10
Przychody ze sprzedazy 10 000 920 7 199 551
Przychody z odsetek 73721 23703
Koszty odsetek 532 627
Amortyzacja 331 239 306 126
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze 9 257 56 664
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 530 497 339 770
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 453 598 475 242
Podatek dochodowy (946 392) (521 219)
Zysk netto 4 319 004 2 226 638
ROA * - stopa zwrotu z aktywow (%) 18,2 13,1
ROE ** — stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (%) 27,0 18,2
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 5612 692 3 070 604

Zysk/strat netto

* ROA (stopa zwrotu z aktywow) = aktywa ogdtem

Zysk/strat netto

** ROE (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) = kapitat wiasny

Aktywa i zobowiazania segmentu

x 100

x 100

Stan na dzien

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

Aktywa 23 701 137 19 829 296
Zobowigzania 7 718 213 5372 819
Stopa zadtuzenia (%) 32,6 27,1

Gidwng pozycje aktywdw segmentu stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktdérych warto$¢ netto na dzien
30 czerwca 2011 r. wynosi 6 590 422 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r. 6 551 111 tys. zf), co stanowi
27,8% sumy wszystkich aktywow. Umorzenie rzeczowego majatku trwatego na dzien 30 czerwca 2011 r.
wynosi 7 587 459 tys. zi, odpisy z tytutu utraty wartosci 6 408 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2010 r. odpowiednio
7 383 612 tys. zt i 6 408 tys. zt). Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne segmentu w catosci
zlokalizowane sg na terenie Polski.

Istotng pozycje aktywow segmentu stanowig réwniez inwestycje w jednostki zalezne wyceniane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzien 30 czerwca 2011 r. wartos¢ akcji, udziatow,
certyfikatédw inwestycyjnych w jednostkach zaleznych wynosi 2 823 583 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r.
2 643 046 tys. zt). Inwestycje w jednostki stowarzyszone na dzien 30 czerwca 2011 r. zostaly zaprezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie
1 159 947 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r. prezentacja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
Inwestycje w jednostki stowarzyszone w kwocie 1 159 947 tys. zf). Przyczyny przeklasyfikowania zostaty
opisane w nocie 3.3.
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4. Segmenty dziatalnosci - (kontynuacja)

Naklady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne segmentu

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
Naktady rozwojowe 235 528 233 926
w goérnictwie 114 528 199 733
w hutnictwie 10 884 15972
w pozostatych oddziatach 110 116 18 221
Naktady odtworzeniowe 214 182 180 973
w gornictwie 172 175 150 050
w tym maszyny gornicze 90 714 102 942
w hutnictwie 33448 23 893
w pozostatych oddziatach 8 559 7 030
Razem 449 710 414 899

Dla celéw podejmowania decyzji o alokacji zasobdéw, sprawozdania wewnetrzne dotyczace naktadéw na
inwestycje rzeczowe prezentowane sg z wyszczegolnieniem nakfadéow na rozwdj i odtworzenie. Zgodnie
z obowigzujgcymi Spoétke standardami rachunkowosci warto$¢ inwestycji obejmuje réwniez naktady na istotne
remonty oraz na wymiane istotnych czesci sktadowych $rodkéw trwatych, wowczas, gdy jest prawdopodobne,

ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych.

Obszary geograficzne

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10

do 30.06.11 do 30.06.10
Niemcy 2 324 110 1 565 706
Polska 2 084 240 1863 228
Wielka Brytania 1203 295 757 511
Chiny 796 436 869 045
Witochy 642 600 264 267
Czechy 618 344 505 223
Francja 326 971 296 237
Austria 293 195 143 423
Wegry 259 162 213 318
Belgia 143 597 172 859
Szwajcaria 123 288 100 604
Finlandia 23472 11 372
Inne kraje 1162 210 436 758
Razem 10 000 920 7 199 551
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
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4. Segmenty dziatalnosci - (kontynuacja)

Glowni klienci

Gtowni  klienci Spotki, od ktorych przychody ze sprzedazy osiggnely poziom 10%

KGHM Polska Miedz S.A.

Odbiorca 1

Odbiorca 1

Odbiorca 2
Odbiorca 3

5. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwate w budowie

Budowa szybu SW-4
Gtogéw Gteboki - Przemystowy
Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatach gérniczych

Inwestycje zwigzane z rozbudowa infrastruktury rejonow
wydobywczych w kopalniach

Wymiana maszyn flotacyjnych w ZWR

Odtworzenie fabryki kwasu siarkowego

Intensyfikacja produkcji otowiu - zabudowa IV pieca Doerschla
HM Glogdéw

Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne

Razem

przychodow
Za okres
od 01.01.11
do 30.06.11
1 025 845
Za okres
od 01.01.10
do 30.06.10
867 011
756 165
736 763
Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
16 745 16 093
2 562 548 2 645 282
2 601 266 2583179
56 409 55 474
13 859 14 390
1 339 595 1 236 693
6 590 422 6 551 111
Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
429 078 392 400
265 122 208 329
223 308 215 643
50 797 48 216
42 792 60 872
42 263 34 950
- 37 037
32 958 35 353
1 086 318 1 032 800
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Umowne zobowiagzania inwestycyjne zaciagniete na koniec okresu sprawozdawczego, ale nieujete
jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 1 088 809 721 753
Na nabycie wartosci niematerialnych 26 057 15 725
Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 1114 866 737 478

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10 od 01.01.10
do 30.06.11 do 31.12.10 do 30.06.10
Nabycie 418 987 1226 024 396 469
Sprzedaz netto - 123 92

6. Wartosci niematerialne

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Koszty prac rozwojowych 808 850
Oprogramowanie komputerowe 1 856 1 608
Nabyte koncesje, patenty, licencje 19 326 20 223
Inne wartosci niematerialne 33 801 33 389
Aktywa stuzace poszukiwaniu i ocenie
zasobow mineralnych 33 493 16 318
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 12 560 14 330
Razem 101 844 86 718
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7. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

akcje, udziatly
i certyfikaty

akcje i udziaty

inwestycyjne w jednostkach
w jednostkach stowarzyszonych
zaleznych
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 3 963 824 1159 947
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2011 r. 2 643 046 1159 947
Zmiany w I pétroczu 2011
- nabycie akgcji 121 807 -
- objecie udziatow, akcji 59 061 -
- korekta ceny nabycia (331) -
- przeklasyfikowania jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy - (1159 947)
Stan na 30 czerwca 2011 r.
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 4 144 361 -
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartos¢ bilansowa na 30 czerwca 2011 r. 2 823 583 -
Stan na 1 stycznia 2010 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 3236 002 1159 947
Odpisy aktualizujace (1 320 778) -
Wartoséé bilansowa na 1 stycznia 2010 r. 1915 224 1159 947
Zmiany w roku 2010
- nabycie akgcji, udziatéw, certyfikatéw 454 403 -
- objecie udziatow i akcji 274 925 -
- sprzedaz akdji (1 500) -
- korekta ceny nabycia z tytutu zwrotu podatku
od czynnosci cywilno - prawnych (6) -
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 3963 824 1159 947
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 2010 r. 2 643 046 1159 947
Stan na 1 stycznia 2010 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 3236 002 1159 947
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartoséé bilansowa na 1 stycznia 2010 r. 1915 224 1159 947
Zmiany w I potroczu 2010
- nabycie akcji, udziatéw 30 959 -
- objecie udziatow i akcji 28 000 -
Stan na 30 czerwca 2010 r.
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 3294 961 1159 947
Odpisy aktualizujace (1320 778) -
Wartos¢ bilansowa na 30 czerwca 2010 r. 1974 183 1159 947

W I pétroczu 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta akcje ponizszych podmiotow:

NITROERG S.A.

KGHM Kupfer AG (do 15 maja 2011 r. - KGHM HMS Bergbau AG)

Razem:

oraz objeta udziaty, akcje w nastepujacych spoétkach:

CBJ sp. z 0.0.

KGHM Kupfer AG (do 15 maja 2011 r. - KGHM HMS Bergbau AG)

Razem:

Wartos¢ nabycia
121 273

534

121 807

Wartosé¢ objecia
6 697

52 364

59 061
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KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone (kontynuacja)
Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)
Stan na dzien 30 czerwca 2011

Udziat Udziat Wartos¢
w kapitale rocentow bilansowa
Nazwa jed ki dzit Przed dziatalno$ e p pro o ¥ akcji/udziatéw/
yo v Y certyfikatow
L L
% praw gtosu % inwestycyinych
CBJ sp. z 0.0. Lubin badania i analizy 100 100 11822
techniczne
$wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych,
DIALOG S.A. Wroctaw telekomunikacja, 100 100 824 926
informatyka i ustugi
informatvczne
wytwarzanie, dystrybucja
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin i sprzedaz energii 100 100 402 305
elektrycznej i cieplnej
KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - CBR Wroctaw dziatainos¢ badawczo- 100 100 8 506
rozwojowa
produkcja pozostatych
KGHM Ecoren S.A. Lubin wyrobdw z mineralnych 100 100 387 287
surowcoéw niemetalicznych
5 poszukiwanie
KGHM Kupfer AG (do 15 maja 2011 r. - . N A PO
KGHM HMS Bergbau AG) Berlin i 'eksploatat:]a.zioz miedzi 100 100 54 509
i innych kopalin
lokowanie $rodkéw
pienieznych w papiery
KGHM I FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty 100 100 347 814
rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe
lokowanie $rodkéw
pienigznych w papiery
KGHM II FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty 100 100 7 350
rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe
lokowanie $rodkéw
pienieznych w papiery
KGHM III FIZAN Wroctaw wartosciowe, instrumenty 100 100 5000
rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. Wieden handel miedzig 100 100 925
KGHM LETIA S.A Legnica promowanie 85,45 85,45 23 552
innowacyjnosci
KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne 100 100 13 470
oraz przedstawicielskie
KGHM Polish Copper Ltd. w likwidacji Londyn handel miedzig 100 100 6903
tworzenie i zarzadzanie
funduszami
KGHM TFI S.A. Wroctaw inwestycyjnymi oraz 100 100 2800
zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych
"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A. Lubin ustugi medyczne 100 100 36 286
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gornicze, 100 100 84122
podziemne, budowa tuneli
PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice ~ handel, produkcja wiazek 100 100 32133
przewodéw elektrycznych
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 150 569
uczestnictwo i organizacja
Zagtebie Lubin S.A. Lubin profesjonalnych zawodéw 100 100 98 076
sportowych
DFM ZANAM - LEGMET Sp. z 0.0. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100 48 631
badania i kontrola maszyn,
INOVA Spétka z o.0. Lubin prace badawczo- 100 100 13185
rozwojowe
handel, ustugi
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING Shanghaj posrednictwa i konsultingu 100 100 1565
CO., LTD.
handlowego
KGHM AJAX MINING INC. Vancouver eikzs,,z't‘;ata”a rudy miedzi 51 51 109 763
ustugi projektowe,
BIPROMET S.A. Katowice ~ 9eneraina realizacja 66 66 30 812
inwestycji budowlanych,
kompletacja dostaw
produkcja i sprzedaz
NITROERG S.A. Bierur: materialow wybuchowych, 85 85 121272
Srodkéw strzatowych,
emulsji, nitrocetu
2823583
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7. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone (kontynuacja)
Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Stan na dzien 31 grudnia 2010

Nazwa jed ki

Pr

Udziat Udziat

w kapitale procentowy

ym y
% praw gtosu %

Wartoséé
bilansowa
akcji/udziatéw/
certyfikatow
inwestycyjnych

CBJ sp. z 0.0.

DIALOG S.A.

"Energetyka" sp. z o0.0.

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - CBR

KGHM Ecoren S.A.

KGHM HMS Bergbau AG

KGHM I FIZAN

KGHM II FIZAN

KGHM III FIZAN

KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.

KGHM LETIA S.A

KGHM Metraco S.A.

KGHM Polish Copper Ltd. w likwidacji

KGHM TFI S.A.

"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.

PeBeKa S.A.

PHP "MERCUS" sp. z 0.0.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Zagtebie Lubin S.A.

DFM ZANAM - LEGMET Sp. z o0.0.

INOVA Spétka z 0.0.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING
co., LTD.

KGHM AJAX MINING INC.

BIPROMET S.A.

Lubin

Wroctaw

Lubin

Wroctaw

Lubin

Berlin

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wieden

Legnica

Legnica

Londyn

Wroctaw

Lubin

Lubin

Polkowice

Lubin

Lubin

Polkowice

Lubin

Shanghaj

Vancouver

Katowice

badania i analizy
techniczne

$wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych,
telekomunikacja,
informatyka i ustugi
informatyczne

wytwarzanie, dystrybucja
i sprzedaz energii
elektrycznej i cieplnej

dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowa

produkcja pozostatych
wyrob6w z mineralnych
surowcow niemetalicznych

poszukiwanie
i eksploatacja zt6z miedzi i
innych kopalin

lokowanie $rodkéw
pienieznych w papiery
wartoséciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe

lokowanie $rodkéw
pienieznych w papiery
wartoéciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe

lokowanie $rodkéw
pienieznych w papiery
wartoéciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe

handel miedzig

promowanie
innowacyjnosci

handel, ustugi agencyjne
oraz przedstawicielskie

handel miedzig

tworzenie i zarzadzanie
funduszami
inwestycyjnymi oraz
zarzadzanie portfelami
instrumentoéw finansowych

ustugi medyczne

budownictwo gérnicze,
podziemne, budowa tuneli

handel, produkcja wigzek
przewoddw elektrycznych

ustugi transportowe

uczestnictwo i organizacja
profesjonalnych zawodéw
sportowych

remonty i budowa maszyn

badania i kontrola maszyn,
prace badawczo-
rozwojowe

handel, ustugi
posrednictwa i konsultingu
handlowego

eksploatacja rudy miedzi
i ztota

ustugi projektowe,
generalna realizacja
inwestycji budowlanych,
kompletacja dostaw

100

100

100

100

100

74,90

100

100

100

100

85,45

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

51

66

100

100

100

100

100

74,90

100

100

100

100

85,45

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

51

66

5125

824 926

402 305

8 506

387 287

1611

347 814

7 350

5000

925

23552

13470

6903

2 800

36 286

84 122

32133

150 569

98 076

48 631

13185

1895

109 763

30812

2 643 046
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie
Akcje w spdtkach notowanych na gietdzie

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jednostki uczestnictwa ptynnosciowych otwartych funduszy inwestycyjnych

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

9. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych

Diugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, razem:

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

Kréotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, razem:

Razem aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nota

29.1

29.1

29.1

Nota

29.1

Stan na dzien

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

9 500 9 500
1205981 740 324
1215481 749 824
517 335 405 193
517 335 405 193
1732816 1155017

Stan na dzien

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

110 308 84 115
110 308 84 115
1436 4129
1436 4129
111 744 88 244
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Pochodne instrumenty finansowe

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Aktywa dtugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 425 708 402 234
Instrumenty handlowe 4 436 1605
Aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych,

razem: 430 144 403 839
Aktywa krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 304 133 211 186
Instrumenty handlowe 1795 5574
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 54 903 77 261
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych,

razem: 360 831 294 021
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 29.1 790 975 697 860
Zobowiazania dlugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 330 400 606 154
Instrumenty handlowe 77 671 105 426
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wylaczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 3813 -
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych, razem: 411 884 711 580
Zobowiagzania krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 204 006 294 161
Instrumenty handlowe 161 780 187 237
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wylaczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 769 454
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych, razem: 366 555 481 852
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 29.1 778 439 1193 432

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Stan na dzieh
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Doptaty do kapitatu 47 779 45 210
Pozostate naleznosci finansowe 1136 1149
Pozyczki udzielone 37 725 40 240
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 29.1 86 640 86 599
Inne naleznosci niefinansowe 8 8
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1 1
Razem naleznosci niefinansowe netto 9 9

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 86 649 86 608

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1271279 1735014
Lokaty - 351 130
Pozyczki udzielone 6 799 6 551
Doptaty do kapitatu 16 167 15 955
Pozostate naleznosci finansowe 316 848 43 301
Odpisy aktualizujace (28 899) (29 600)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 29.1 1582 194 2122 351
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 278 082 284 558

z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen 149 820 202 451
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 74 886 2 526
Odpisy aktualizujace (14 699) (15 449)
Razem kréotkoterminowe naleznosci niefinansowe netto 338 269 271 635

Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci, netto 1920 463 2 393 986
Razem naleznosci krétkoterminowe i diugoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 2 007 112 2 480 594
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Zapasy
Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Materiaty 474 730 167 496
Potprodukty i produkty w toku 1681217 1 649 380
Produkty gotowe 333761 194 509
Towary 89 8
Wartoséé bilansowa zapaséw, razem: 2 489 797 2011 393

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow w okresie obrotowym do 30.06.11 do 30.06.10
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 24 360 364
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 24 125 277
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Srodki pieniezne w kasie 45 56
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 17 409 50178
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia 5611510 2 545 295
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29.1 5 628 964 2 595 529

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia stanowig depozyty w kwocie
5605 363 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r. 2 538 807 tys. zl) oraz odsetki od depozytéw w kwocie
6 147 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r. 6 488 tys. z}).

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych i w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sq tozsame.

14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2011 r. najistotniejszg pozycje w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy
(warto$¢ bilansowa 1 159 950 tys. zi) stanowity akcje spétki Polkomtel S.A. w kwocie 1 159 947 tys. zi.
Szczegoty dotyczace podstawy przekwalifikowania znajduja sie w nocie 3.3 Inwestycje w aktywa
telekomunikacyjne.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2011 r. kapitat zaktadowy Spoétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej
10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spdtka nie posiada akcji wtasnych. Spotki
zalezne i stowarzyszone nie posiadajq akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W I pdtroczu 2011 r. i w I pdtroczu 2010 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego i liczby akcji.

Struktura wilasnosci

Jedynym akcjonariuszem Spotki posiadajacym na dzien 30 czerwca 2011 r. liczbe akcji, uprawniajacg do co
najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug
zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi
31,79% kapitatu zakladowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu - tgcznie 136 410 100 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 68,21% kapitatu zakladowego
i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Spotki
przedstawia sie nastepujgco:

akcjonariusz liczba akcji/liczba taczna wartos¢é % udziatu w kapitale
gtosow nominalna akcji zakladowym /

ogélnej liczbie gltoséw

Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 1364 101 000 68,21%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%

Zmiany wilasnosci znacznych pakietéow akcji

W I pdtroczu 2011 r. nie nastagpity zmiany wiasnosci znacznych pakietow akcji.

W I péitroczu 2010 Skarb Panstwa - po sprzedazy na rynku regulowanym dnia 8 stycznia 2010 r. 20 000 000
akcji KGHM Polska Miedz S.A., poprzez skierowanie ich do inwestoréw kwalifikowanych - zmniejszyt
zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spétki do 31,79%.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. Inne skumulowane catkowite dochody

Inne skumulowane catkowite dochody

z tytutu:
Aktywow Ins_trumentow Razem inne
. finansowych
finansowych - - skumulowane
zabezpieczajacych .
dostepnych do catkowite
sprzedazy przyszie przeplywy dochody
Nota pieniezne
Stan na dzieh 1 stycznia 2011 r. 121 385 89 774 211 159
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 30 209 - 30 209
Whplyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 30 - 289 100 289 100
Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (4 321) - (4 321)
Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych 30 - (83 577) (83 577)
Podatek dochodowy odroczony 20 (4 919) (39 049) (43 968)
Inne catkowite dochody 20 969 166 474 187 443
Stan na dzien 30 czerwca 2011 r. 142 354 256 248 398 602
Stan na dzieh 1 stycznia 2010 r. 1489 125 739 127 228
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 152 734 - 152 734
Whplyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne - 97 786 97 786
Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (4 715) - (4 715)
Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych - (142 187) (142 187)
Podatek dochodowy odroczony 20 (28 123) 8 436 (19 687)
Inne catkowite dochody 119 896 (35 965) 83 931
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 121 385 89774 211 159
Stan na dzien 1 stycznia 2010 r. 1489 125 739 127 228
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (11 448) - (11 448)

Whplyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne - 309 255 309 255
Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu

przeklasyfikowania aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy (1839) - (1839)
Kwota przeniesiona do zysku lub straty - korekta z tytutu

przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych - (82 294) (82 294)
Podatek dochodowy odroczony 2 525 (43 123) (40 598)
Inne catkowite dochody (10 762) 183 838 173 076
Stan na dzieh 30 czerwca 2010 r. (9 273) 309 577 300 304
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17. Zyski zatrzymane

Stan na dzieh 1 stycznia 2011 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Przekazanie na kapitat zapasowy
Dywidenda uchwalona niewypfacona

Stan na dzien 30 czerwca 2011 r.

Stan na dzieh 1 stycznia 2010 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Przekazanie na kapitat zapasowy
Dywidenda uchwalona wyptacona
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2010 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Przekazanie na kapital zapasowy
Dywidenda uchwalona niewypfacona

Stan na dzien 30 czerwca 2010 r.

., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota

33

Kapitat

zapasowy Kapitat
tworzony Zapasowy
zgodnie tworzony

z wymogami z zysku zgodnie Zysk/(strata) Razem zyski

KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych zatrzymane

660 000 7 016 729 4 568 589 12 245 318

- - 4 319 004 4 319 004

- 1 588 589 (1 588 589) -

- - (2 980 000) (2 980 000)

660 000 8 605 318 4 319 004 13 584 322

660 000 5 076 544 2 540 185 8 276 729

- - 4 568 589 4 568 589

- 1940 185 (1 940 185) -

- - (600 000) (600 000)

660 000 7 016 729 4 568 589 12 245 318

660 000 5 076 544 2 540 185 8 276 729

- - 2 226 638 2 226 638

- 1940 185 (1 940 185) -

- - (600 000) (600 000)

660 000 7 016 729 2 226 638 9 903 367

Na dzien 30 czerwca 2011 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spotce wynosi 660 000 tys. zi,
ujety jest w pozycji kapitatu: Zyski zatrzymane.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Dilugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkoéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe, razem (zakres MSSF7)

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Zobowiagzania niefinansowe, razem

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiagzania, razem

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w tym zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkoéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych
Inne zobowigzania finansowe

w tym zobowigzania z tytutu niewyptaconych dywidend
Zobowiazania finansowe, razem (zakres MSSF7)

Pozostate zobowigzania finansowe (MSR 19 Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen)

Ogobtem zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych

Inne zobowigzania niefinansowe

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Zobowiazania niefinansowe, razem

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, razem

Ogotem zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Nota

29.1

17
29.1

Stan na dzien

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

1 006 2232

916 1379

9743 10 683

10 749 12915
1216 1334

1 216 1334

11 965 14 249
601 400 850 478
112 177 300 612

10 103 49 690

2 997 830 10 283
2 980 000 -
3 609 333 910 451
72 235 140 009

3 681 568 1 050 460
287 326 200 055
38 418 41 973

123 023 110013

21 767 741
396 852 324 697
867 386 677 479
4 548 954 1727 939
4 560919 1742 188
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5637 8 490
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2947 2 965
Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego, razem 29.1 8 584 11 455
20. Odroczony podatek dochodowy
Nota Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 31.12.10

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

sprawozdawczego 865 443 601 467
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
sprawozdawczego 505 610 434 405

Nadwyzka aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu sprawozdawczego 359 833 167 062

Zmiany w ciagu roku

Obcigzenie zysku netto 31 (282 425) (326 065)
Uznanie zysku netto 31 230 490 538 523
Zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochoddéw 16 (141 359) (231 257)
Zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw 16 97 391 211 570
Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu sprawozdawczego, z tego: 263 930 359 833
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego 900 643 865 443
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego 636 713 505 610

26/78



KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Odsetki
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy)
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektow
technologicznych

Wycena transakcji terminowych

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Réznice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Pozostate

Razem

Odsetki
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy)
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektow
technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Réznice amortyzacji

Zobowiazania na przyszte $wiadczenia pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Pozostate

Razem

Odsetki
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy)
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektow
technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Réznice amortyzacji

Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Pozostate

Razem

Uznanie/(Obcigzenie) zysku
netto z tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych i straty

Stan na
1 stycznia 2011 r.
wg stawki 19%

Zwiekszenie innych

skumulowanych catkowitych

dochodéw

z tytutu zmiany stanu réznic

Stan na
30 czerwca 2011 r.
wg stawki 19%

podatkowej przejéciowych
- 1 - 1
2976 665 - 3641
55 028 13 437 - 68 465
2492 - - 2492
101 797 (12 455) - 89 342
428 480 786 - 429 266
- - 17 305 17 305
20 814 5917 - 26 731
232 045 1759 - 233 804
12 098 5085 - 17 183
9713 2700 - 12413
865 443 17 895 17 305 900 643
. - Zwiekszenie innych
Stan na Uznanie/(Obciazenie) zysku skumulowanych catkowitych Stan na

netto z tytutu zmiany stanu

1 stycznia 2010 r. .. o - !
réznic przejsciowych i straty

wg stawki 19%

dochodoéw

z tytutu zmiany stanu réznic

31 grudnia 2010 r.
wg stawki 19%

podatkowe; przejsciowych
1 (1) - -
8 335 (5 359) - 2976
51 038 3990 - 55028
3 064 (572) - 2492
99 453 2 344 - 101 797
174 330 254 150 - 428 480
19 330 1484 - 20 814
226 387 5658 - 232 045
10 986 1112 - 12 098
8 543 1170 - 9713
601 467 263 976 - 865 443
. - Zwiekszenie innych
Stan na Uznanie/(Obciazenie) zysku skumulowanych catkowitych Stan na

netto z tytutu zmiany stanu

1 stycznia 2010r. . . . !
réznic przejsciowych i straty

wg stawki 19%

dochodéw

z tytutu zmiany stanu réznic

30 czerwca 2010 r.
wg stawki 19%

podatkowej przejéciowych
1 (1) - -
8335 546 - 8 881
51 038 8 626 - 59 664
3 064 - - 3064
99 453 8617 - 108 070
174 330 82 688 - 257 018
19 330 (1535) - 17 795
226 387 10 766 - 237 153
10 986 (2 596) - 8 390
8 543 4828 2175 15 546
601 467 111 939 2175 715 581
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Odsetki

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych
Roznice amortyzacji
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Pozostate

Razem

Odsetki

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

RézZnice amortyzacji

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate
Razem

Odsetki

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych
R&znice amortyzacji
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Pozostate

Razem

Stan na
1 stycznia 2011 r.
wg stawki 19%

(Uznanie)/Obcigzenie
zysku netto z tytutu
zmiany stanu réznic

przejéciowych

Zmniejszenie innych
skumulowanych catkowitych
dochodéw

z tytutu zmiany stanu réznic
przejéciowych

Stan na
30 czerwca 2011 r.
wg stawki 19%

1 605 (211) - 1394

66 539 69 556 - 136 095

21 058 - 56 354 77 412

387 770 (514) b 387 256

28 473 = 4919 33 392

165 999 - 1164

505 610 69 830 61 273 636 713
. . (Zwiekszenie)/Zmniejszenie

Stan na (Uznanie)/Obciazenie innych skumulowanych Stan na

1 stycznia 2010 r.
wg stawki 19%

zysku netto z tytutu
zmiany stanu réznic
przejéciowych

catkowitych dochodow
z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych

31 grudnia 2010 r.
wg stawki 19%

429 1176 - 1 605

37 138 29 401 - 66 539

29 494 - (8 436) 21 058

365 977 21 793 - 387 770

350 - 28 123 28 473

1017 (852) - 165

434 405 51 518 19 687 505 610
. e (Zwiekszenie)/Zmniejszenie

Stan na (Uznanie)/Obciazenie innych skumulowanych Stan na

1 stycznia 2010 r.
wg stawki 19%

zysku netto z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych

catkowitych dochodow
z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych

30 czerwca 2010 r.
wg stawki 19%

429 673 - 1102

37 138 42 726 - 79 864
29 494 - 43123 72 617
365 977 15 523 - 381 500
350 - (350) -
1017 (872) - 145
434 405 58 050 42 773 535 228
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przyszlych swiadczen pracowniczych

; odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent odprawy

Nota zobowiazania jubileuszowe rentowe weglowy pos$miertne
Wartos¢ biezaca zobowiazania
stan na 1 stycznia 2011 r. 25 1227 190 237 276 200 033 764 059 25 822
Koszty odsetek 33 317 6 500 5478 20 625 714
Koszty biezacego zatrudnienia 18 527 7 455 5140 5537 395
Wypfacone $wiadczenia (49 829) (9 283) (6 789) (33 623) (134)
Straty/(Zyski) aktuarialne 6 399 (5562) 1969 9 594 398
Wartos¢ biezaca zobowiagzan
stan na 30 czerwca 2011 r. 25 1 235 604 236 386 205 831 766 192 27 195
Koszty przesztego zatrudnienia
nieujete do dnia konczacego okres
sprawozdawczy (5 060) - (5 060) - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan
stan na 30 czerwca 2011 r. 1 230 544 236 386 200 771 766 192 27 195
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych 1131189 206 946 170 928 728 573 24 742
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych 99 355 29 440 29 843 37 619 2453
Wartos¢ biezaca zobowigzania
stan na 1 stycznia 2010 r. 1199 110 232 680 188 436 753 304 24 690
Koszty odsetek 66 104 12 549 10 559 41 592 1 404
Koszty biezacego zatrudnienia 36 140 14 263 10 066 11 074 737
Wyptacone $wiadczenia (80 106) (34 821) (11 847) (32 315) (1123)
Straty/(Zyski) aktuarialne 5942 12 605 2 819 (9 596) 114
Wartos¢ biezaca zobowiazan
stan na 31 grudnia 2010 r. 1227 190 237 276 200 033 764 059 25 822
Koszty przesziego zatrudnienia
nieujete do dnia kofnczacego okres
sprawozdawczy (5903) - (5903) - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan
stan na 31 grudnia 2010 r. 1221 287 237 276 194 130 764 059 25 822
z tego :
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych 1128 246 209 007 166 704 729 007 23528
Wartos¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych 93 041 28 269 27 426 35052 2 294
Wartos¢ biezaca zobowiazania
stan na 1 stycznia 2010 r. 25 1199 110 232 680 188 436 753 304 24 690
Koszty odsetek 33 153 6 475 5251 20 730 697
Koszty biezacego zatrudnienia 18 070 7 132 5033 5 537 368
Wyptacone $wiadczenia (48 262) (10 008) (6 834) (31 420) -
Straty aktuarialne 52 859 9717 3019 38 851 1272
Wartos¢ biezaca zobowiazan
stan na 30 czerwca 2010 r. 25 1 254 930 245 996 194 905 787 002 27 027
Koszty przesztego zatrudnienia
nieujete do dnia konczacego okres
sprawozdawczy (6 746) - (6 746) - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan
stan na 30 czerwca 2010 r. 1248 184 245 996 188 159 787 002 27 027
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych 1150 323 211 344 162 240 752 112 24 627
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych 97 861 34 652 25919 34 890 2 400
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)

taczna kwota kosztéw ujetych w zysku lub stracie z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10

Koszty ujete w zysku lub stracie razem do 30.06.11 do 30.06.10

Koszty odsetek 33 317 33153
Koszty biezacego zatrudnienia 18 527 18 070
Straty aktuarialne 6 399 52 859
Koszty przesztego zatrudnienia 25 843 843

59 086 104 925

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu Spoétka przyjeta parametry na podstawie dostepnych
prognoz inflacji, analizy wzrostu wskaznikow cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej
rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.

g(l)t;.v;r:_e przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2011 2012 2013 2014 nasZtOIi;
- stopa dyskonta 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 5,20% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 4,00% 3,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 4,60% 5,00% 4,00% 4,00% 4,00%
g:)olv;nre przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2010 2011 2012 2013 nasztOl:;
- stopa dyskonta 5,20% 5,20% 5,20% 5,20% 5,20%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

22. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

Stan rezerw na 1 stycznia 2011 r.
Utworzenie rezerw w pozostate koszty
operacyjne

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody) / koszty operacyjne

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw odniesione na $rodki
trwate

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace

z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta) odniesione

w koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody
operacyjne

Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych

Stan rezerw na 30 czerwca 2011 r.

z tego :

rezerwy diugoterminowe

rezerwy kréotkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2010 r.
Utworzenie rezerw w pozostate koszty
operacyjne

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody) / koszty operacyjne

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw odniesione na $rodki
trwate

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace

z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta) odniesione

w koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody
operacyjne

Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych

Stan rezerw na 31 grudnia 2010 r.

z tego :

rezerwy dlugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

koszty likwidacji

OGOLEM kopaln i !nny,ch ~ sprawyw toku. i
obiektow koszty likwidacji postepowaniu pozostate
Nota technologicznych Srodkéw trwatych sadowym rezerwy
535 533 514 006 5 600 1975 13 952
27 1355 - - 1265 90
26,27 (1 405) (1123) (32) - (250)
(56 041) (56 041) - - -
28 15 806 15 515 117 - 174
(3 508) (2 109) (236) (415) (748)
26 (1021) - - (1010) (11)
(11 435) (11 435) - - R
479 284 458 813 5 449 1815 13 207
463 847 447 594 4630 - 11 623
15 437 11 219 819 1815 1584
533 306 510903 5307 1507 15 589
2083 217 293 1271 302
(1067) (899) - - (168)
(624) (624) - - -
32174 31 842 - - 332
(6 961) (4 590) - (327) (2 044)
(1522) (987) - (476) (59)
(21 856) (21 856) - - -
535 533 514 006 5 600 1975 13 952
517 749 500 739 4 546 - 12 464
17 784 13 267 1054 1975 1488
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciazenia (kontynuacja)

koszty likwidacji

OGOLEM kopaln i ?nny’ch o B sprawy w toku_ i
obiektow koszty likwidacji postepowaniu pozostate

Nota technologicznych Srodkow trwatych sadowym rezerwy
Stan rezerw na 1 stycznia 2010 r. 533 306 510903 5 307 1507 15 589
Utworzenie rezerw w pozostate koszty
operacyjne 27 504 217 - 280 7
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody) / koszty operacyjne 26, 27 1608 886 - - 722
Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po
aktualizacji szacunkéw odniesione na $rodki
trwate 47 908 47 908 - - -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace
z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta) odniesione
w koszty finansowe 28 15 870 15 689 - - 181
Wykorzystanie rezerw (2 874) (1781) - (315) (778)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody
operacyjne 26 (434) (101) - (333) -
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (10 871) (10 871) - - -
Stan rezerw na 30 czerwca 2010 r. 585 017 562 850 5 307 1139 15 721
z tego :
rezerwy dlugoterminowe 569 570 555 691 - - 13 879
rezerwy krétkoterminowe 15 447 7 159 5 307 1139 1842

Na dzien 30 czerwca 2011 r. najwieksza pozycje w rezerwach na pozostate zobowigzania stanowi szacunek
kosztow przyszitej likwidacji zaktadow gdrniczych i innych obiektow technologicznych o wartosci bilansowej
458 813 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2010 r. 514 006 tys. zt), oszacowanych zgodnie z metodologig wynikajaca
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Spadek rezerwy w I potroczu 2011 r.
spowodowany jest zmiang prognozowanej stopy rentownosci obligacji w dtugim horyzoncie czasowym (wzrost
stopy dyskonta).
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatow
(struktura rzeczowa i terytorialna)
Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 9 869 504 7 089 732
Sol 36 735 28 232
Ustugi 29171 28 766
Pozostate wyroby 6 566 5468
Towary 33 058 28 459
Odpady i materiaty produkcyjne 25729 18 747
Pozostate materiaty 157 147
Razem 10 000 920 7 199 551
z tego:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow - kraj 2 084 240 1 863 228
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow - zagranica 7 916 680 5 336 323

Dane dodatkowe
Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10

Srednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t) 9 398 7 130
Sredni kurs (USD/PLN) NBP 2,82 3,02
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowanych w wartosciach
niematerialnych

Pozostate koszty z tego:
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Odwroécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty rodzajowe
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatdw (+) z tego:
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-)

Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdéw, sprzedazy

oraz ogdlnego zarzadu

25. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
Koszty przysziych $wiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrdd
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych z tego:
Koszt wartosci biezacej zobowigzania
Koszty przesztego zatrudnienia
Koszty swiadczen pracowniczych

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
34 331 239 306 126
25 1 365620 1311770
2 802 068 2 541 300
582 702 473 461
158 206 148 948
17 494 10 845
11 390 8 577
2 335 1 340
8 747 4 413
12 360 364
29.2 297 14
12 (125) (277)
29.2 (855) -
29.2 1899 834
7171 3478
5 279 801 4 806 780
52 368 43 832
29.2 - 2
(170 800) (372 814)
(69 435) (42 970)
5 091 934 4 434 828

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
984 157 908 286
372 206 346 821
9 257 56 663
21 8414 55 820
21 843 843
1 365 620 1311 770
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

26. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentdw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyijnej z tytutow:

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
Odsetki
Zyski z tytutu réznic kursowych
Zyski z tytutu zbycia
Zyski z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozostatych naleznosci
Odsetki niefinansowe
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci niefinansowych
Przychody z dywidend
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na zobowigzania z tytutow:
Likwidacji kopaln
Spraw spornych i w postepowaniu sagdowym
Zobowigzania wobec gmin z tytutu podpisanych uméw darowizny
Pozostate
Pozostate przychody / zyski operacyijne
Ogobtem pozostate przychody operacyine

27. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentdéw finansowych, zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutdw:

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Odsetki

Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych

Straty z tytutu réznic kursowych

Odpis z tytutu utraty wartoéci pozyczki

Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Przekazane darowizny
Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutdw:
Likwidacji kopaln
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym
Zobowigzania wobec gmin z tytutu podpisanych umoéw darowizny
Pozostate
Pozostate koszty / straty operacyjne
Ogotem pozostate koszty operacyjne

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
29.2 616 388 477 282
530 497 339 770
71517 22 959
- 113 594
14 145 896
204 -
25 63
2 204 744
750 743
277 330 24 051
22 3 685 1397
2 382 434
1010 333
250 630
43 -
14 617 8 699
914 974 512916
Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
29.2 508 281 478 885
453 598 475 242
84 9
- 542
49 871 -
6 6
4722 3 086
34 5931 4 659
12 517 9 503
405 90
22 2614 3 075
1259 1436
1265 280
- 1 352
90 7
12 759 16 949
542 507 513 161
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

28. Koszty finansowe

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
Koszty odsetek z tytutdw: 29.2 43 528
Pozyczki 4 101
Leasing finansowy 39 427
Straty z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrdédet finansowania
zewnetrznego 29.2 70 78
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowiazania (efekt odwracania dyskonta) z tytutdw: 22 15 806 15 870
Wyceny rezerwy na likwidacje kopaln 15 515 15 689
Wyceny pozostatych rezerw 291 181
Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych 29.2 138 145
Ogoétem koszty finansowe 16 057 16 621
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29. Instrumenty finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

i KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

29.1 Klasy i kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych

Akcje notowane

Udziaty nienotowane
Jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Srodki pieniezne i lokaty

Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe
Pochodne instrumenty finansowe - metale
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Nota

11
9,13
11
10
10
18
18,19

Stan na dzien 30 czerwca 2011
Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowi ) ) )
Aktywa coywa nansowe > fnansowe Zo e
Aktywa i ; i . . inansowe
finansowe finansowe :Vvyvszgggg i naplzzzr:gzt: wyceniane Zobowiazania 7 tytutu Instrumenty Oablem
¢ei finansowe wyceniane . bezpi ; 9
dostepne do ytrzymywane do o ) w wartosci faktoringu oraz zabezpieczajace
; godziwej finansowe A wg zamortyzowanego
sprzedazy terminu s Zysk godziwej przez zobowigzania
wymagalnosci | zysk lub strate* kosztu wytaczone
ub strate * y1a
z zakresu MSR 39
1205981 - - - - - - - 1 205 981
9 500 - - - - - - - 9 500
517 335 - - - - - - - 517 335
- - - 1 250 763 - - - - 1 250 763
- 111 744 - 5 628 964 - - - - 5740 708
- - - 418 071 - - - - 418 071
- - 55817 - (81 883) - - 324 863 298 797
- - 5317 - (162 150) - - (129 428) (286 261)
- - - - - (602 406) - - (602 406)
- - - - - (3017 676) (8 584) - (3026 260)
1732816 111 744 61134 7 297 798 (244 033) (3 620 082) (8 584) 195 435 5 526 228

* W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate zostaty ujete réwniez instrumenty pierwotnie zabezpieczajace,

ktore zostaty wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen
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29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

29.1 Klasy i kategorie instrumentéw finansowych (kontynuacja)

i KGHM Polska Miedz S.A.

Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2010
Kategorie instrumentéw finansowych

Nota
Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe X a ; . Zobowigzania
Aktywa " R . . finansowe Zobowigzania §
] finansowe wyceniane w Pozyczki . - finansowe z tytutu
finansowe - . T wyceniane finansowe . Instrumenty L
utrzymywane wartosci i naleznosci . . faktoringu oraz . X Ogotem
dostepne do B T X w wartosci wyceniane wg . R zabezpieczajace
R do terminu godziwej finansowe L zobowigzania
sprzedazy o godziwej przez zamortyzowanego
wymagalnosci przez zysk lub wytaczone
zysk lub strate* kosztu
- . " strate* z zakresu MSR 39
Klasy instrumentow finansowych
Akcje notowane 8 740 324 - - - - - - - 740 324
Udziaty nienotowane 8 9 500 - - - - - - - 9 500
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 8 405 193 - - - - - - - 405 193
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 - - - 1712 403 - - - - 1712 403
Srodki pieniezne i lokaty 11, 13 - 88 244 - 2 946 659 - - - - 3 034903
Pozostate aktywa finansowe (netto) 11 - - - 145 417 - - - - 145 417
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 10 - - 81718 - (108 713) - - 284 462 257 467
Pochodne instrumenty finansowe - metale 10 - - 2722 - (184 404) - - (571 357) (753 039)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 - - - - - (852 710) - - (852 710)
Pozostate zobowigzania finansowe 18, 19 - - - - - (70 656) (11 455) - (82111)
1155017 88 244 84 440 4804 479 (293 117) (923 366) (11 455) (286 895) 4 617 347

* W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate zostaty ujete réwniez instrumenty pierwotnie zabezpieczajace,

ktore zostaty wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen
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29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

i KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

29.2 Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéow finansowych

Za okres od 1.01.11 do 30.06.11

Przychody / (Koszty) z tytutu odsetek ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w :

Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych
Zyski / (Straty) z tytutu wyceny zobowigzan
dtugoterminowych ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych
Utworzenie odpisow aktualizujacych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Pozostalych kosztach operacyjnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Kosztach wediug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji
zabezpieczajacych

Zyski / (straty) ze zbycia instrumentow finansowych

ujete w:
Kosztach wediug rodzaju

Pozostatych przychodach operacyjnych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

pochodnych
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych

Ogotem zysk/(strata) netto

Nota

26
27
28

27
28

26
28

24
27

24
26

16

24
26

26

27

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania Aktywa Zobowigzania !
finansowe wyceniane w finansowe Pozyczki finansowe tvtuh fﬁrll(atnspwe Instrumenty In:itr:::;irx:
wartosci godziwej przez dostepne do i naleznosci wyceniane wg z tytutu 1a .Orlng.u zabezpieczajace L
. oraz zobowigzania Ogoétem
zysk lub strate sprzedazy zamortyzowanego
kosztu wylaczone z
zakresu MSR 39
- - 71 517 (88) (39) - 71 390
- - 71517 - - - 71 517
- - - (84) - - (84)
- - - (4) (39) - (43)
- - 21 536 (71 407) (70) - (49 941)
- 21 536 (71 407) - - (49 871)
- - - - (70) - (70)
- - - 66 - - 66
- - - 204 - - 204
- - - (138) - - (138)
- - (5025) - - - (5 025)
- - (297) - - - (297)
- - (4 728) - - - (4 728)
880 880
- - 855 - - - 855
- - 25 - - - 25
- - - - - 83 577 83 577
- 14 145 (1 899) - - - 12 246
- - (1 899) - - - (1 899)
- 14 145 - - - - 14 145
530 497 N - - - - 530 497
(453 598) - - - - - (453 598)
76 899 14 145 87 009 (71 429) (109) 83 577 190 092
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29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

i KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

29.2 Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych (kontynuacja)

Za okres od 1.01.10 do 30.06.10

Przychody / (Koszty) z tytutu odsetek ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w :

Pozostatych przychodach operacyjnych

Kosztach finansowych
Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych
ujete w:

Pozostalych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych
Odwrocenie odpisow aktualizujacych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji
zabezpieczajacych
Zyski / (straty) ze zbycia instrumentow finansowych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju

Pozostatych przychodach operacyjnych
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych

Ogoétem zysk/(strata) netto

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania

Aktywa/zobowigzania Aktywa Zobowiagzania "
finansowe wyceniane w finansowe Pozyczki finansowe tvtuh :II’:(?:HS.OWE Instrumenty In:it:::;rxz
Nota wartosci godziwej przez dostepne do i naleznosci wyceniane wg ztytu uba ‘orlng_u zabezpieczajace Oagélem
zysk lub strate sprzedazy zamortyzowanego oraz sty?{‘_‘;"c'js:é"z g
KOSZW  akresu MSR 39
- - 22 959 (110) (427) - 22 422
26 - - 22 959 - - - 22 959
27 - - - (9) - - (9)
28 - - - (101) (427) - (528)
- (691) 140 824 (26 539) (78) - 113 516
26 - (691) 140 824 (26 539) - - 113 594
28 - - - - (78) - (78)
- - - (687) - - (687)
27 - - - (542) - (542)
28 - - - (145) - (145)
- - (3 108) - - - (3 108)
24 - - (16) - - - (16)
27 - - (3092) - - - (3 092)
26 - - 63 - - - 63
- - - - - 82 294 82 294
- 896 (834) - - - 62
24 - - (834) - - - (834)
26 - 896 - - - - 896
26 339 770 - - - - - 339 770
27 (475 242) - - - - - (475 242)
(135 472) 205 159 904 (27 336) (505) 82 294 79 090
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

29. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

29.3 Hierarchia wartosci godziwej

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegodlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdéw finansowych jak réwniez nie miafa
miejsca zmiana klasyfikacji instrumentédw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych swoje
zrédto w ekspozycji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepsza realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania
Zz nim.
Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spétka sa:
. ryzyka rynkowe:
o ryzyko zmian cen metali,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dituzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spotek notowanych na gietdzie,
o ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko walutowe),
o ryzyko zmian stdp procentowych (Ryzyko stop procentowych),
= ryzyko ptynnosci,
. ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktdrego lezg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

30.1 Ryzyko rynkowe

Wybrane zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym (w tym: cel procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym,
techniki, wymdg skutecznosci zabezpieczenia, pomiar ryzyka rynkowego, ograniczenia w zawieraniu transakcji
zabezpieczajacych) sa zaprezentowane w Raporcie rocznym R 2010 i nie ulegty zmianie.

30.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i zlota. Zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy
formuty ustalania cen oparte sq gtéwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali
w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcow w odniesieniu do srebra i ziota. Polityka handlowg Spotki
jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktéow fizycznych jako $redniej ceny z odpowiedniego miesigca
w przysziosci. W rezultacie, Spotka eksponowana jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu
zawarcia kontraktu handlowego do momentu uksztattowania sie $redniej ceny z miesiqca wysytki.

W sytuacji, gdy wykorzystywana jest niestandardowa formuta ustalania ceny sprzedazy, Spotka moze zawierac
transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zamieniajace ustalong z klientem baze cenowa na srednig cene
z odpowiedniego miesigca. Transakcje te prowadza do ujednolicenia podstawy cenowej stosowanej dla
sprzedazy fizycznej produktédw, a co za tym idzie ujednolicenia ekspozycji na zmienno$¢ cen metali.

Analizujac ekspozycje Spoétki na ryzyko rynkowe nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilos¢
zakupionych metali we wsadach obcych.

Ekspozycja Spoétki na ryzyko zmian cen metali ksztattowata sie nastepujaco :

Za okres
od 01.01.11 do 30.06.11 od 01.01.10 do 30.06.10
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Miedz [tys. t] 282 71 263 75
Srebro [t] 599 12 617 7

30.1.2 Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, iz na rynkach towarowych jest
powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sg zawierane w USD lub denominowane w USD,
natomiast dla Spotki walutg bazowg jest PLN.

W zwigzku z powyzszym, Spoétka otrzymuje rownowartos¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN.
Prowadzi to do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN w okresie od momentu
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.1 Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
30.1.2 Ryzyko walutowe (kontynuacja)

zawarcia kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowang przez siebie miedz badZz metale szlachetne ptacq lokalng waluta, wystepuje réwniez ryzyko
zwigzane z wahaniami kurséw innych walut, np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

30.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym

W I potowie 2011 r. strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity ok. 28%, a srebra ok. 9% zrealizowanej
przez Spétke sprzedazy metali. W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto ok. 18% przychodéw ze
sprzedazy zrealizowanych przez Spotke w tym okresie.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w kontekscie ryzyka zmian cen metali oraz ryzyka walutowego nalezy
rozpatrywa¢ poprzez analize pozycji zabezpieczajacej facznie z pozycjgq zabezpieczang. Poprzez pozycje
zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Spotki w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang stanowig
przychody ze sprzedazy fizycznej towaréw i produktéw. Warunkiem stosowania przez Spétke rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych jest wysoka efektywnosc¢ zabezpieczenia polegajaca na kompensowaniu
zmian przeptywdédw pienieznych zwigzanych =z zabezpieczang pozycjg, mozliwych do przypisania
zabezpieczanemu ryzyku zmianami przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

W 1 pdtroczu 2011 r. Spdtka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tgcznym wolumenie
40,5 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na II potowe 2012 r. oraz caty 2013 r. Spoétka korzystata
z instrumentow opcyjnych (opcje azjatyckie), w tym: strategii opcyjnych korytarz oraz put producencki.
Ponadto w badanym okresie Spotka dokonata restrukturyzacji, wdrozonych w I i III kwartale 2010 r. strategii
opcyjnych mewa na 2012 r. o tacznym wolumenie 58,5 tys. ton, poprzez odkupienie sprzedanych opcji
sprzedazy'. Restrukturyzacja ta pozwoli na petne wykorzystanie zakupionych w ramach tych struktur opcji
sprzedazy w przypadku ewentualnego obnizenia cen miedzi w 2012 r. W badanym okresie Spotka nie wdrozyta
strategii dostosowawczych na rynku miedzi.

W przypadku rynku srebra w I potowie 2011 r. Spotka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene tego metalu
0 facznym wolumenie 10,8 min uncji trojanskich i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2012-2013.
Spétka skorzystata z instrumentdw opcyjnych (opcje azjatyckie), w tym: opcji sprzedazy oraz strategii
opcyjnych typu mewa i korytarz. Ponadto Spdtka dokonata restrukturyzacji, wdrozonych w analizowanym
okresie, strategii opcyjnych korytarz na 2012 r., poprzez odkupienie sprzedanych opcji kupna dla 3,6 min uncji
trojanskich i réwnoczesng sprzedaz opcji sprzedazy o tym samym nominale i z ceng wykonania ponizej ceny
posiadanych opcji sprzedazy (ze struktury korytarz). Uzyskano tym samym strukture opcyjna put spread.
Restrukturyzacja zagwarantuje wiekszg elastycznos$¢ przy doborze instrumentéw pochodnych wdrazanych na
2012 r. i pozwoli na pelng partycypacje w ewentualnych wzrostach cen srebra w tym okresie dla
zabezpieczonego nominatu 3,6 miIn uncji trojanskich. Jednoczesnie - w sytuacji gtebokiego spadku notowan
w tym okresie - ograniczy korzy$¢ z posiadanych opcji sprzedazy do poziomu wykonania sprzedanych opcji
sprzedazy. W badanym okresie Spétka nie wdrozyta strategii dostosowawczych na rynku srebra.

W przypadku terminowego rynku walutowego w I potowie 2011 r. Spétka wdrozyta transakcje zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 360 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na I potowe
2012 r. Spétka korzystata z opcji sprzedazy (opcje europejskie).

Spétka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w okresie od lipca do grudnia 2011 r.
(78 tys. ton), w 2012 r. (156 tys. ton) oraz w 2013 r. (40,5 tys. ton), a takze dla czesci planowanej sprzedazy
srebra w okresie od lipca do grudnia 2011 r. (1,8 min troz), w 2012 r. (7,2 min troz) i w 2013 r. (3,6 mIn troz).
Dla przychoddw ze sprzedazy (rynek walutowy) Spotka posiada pozycje zabezpieczajacq na II potowe 2011 r.
(600 mIn USD) i 2012 r. (720 mIn USD).

1 W tabelach prezentujacych skrécone zestawienie otwartej pozycji zabezpieczajacej uwzgledniono restrukturyzacje pozycji:

zmieniono rodzaj instrumentu z mewa na korytarz oraz z korytarz na put spread, do kosztu wdrozenia (tj. $redniowazonej

premii) zostat dodany koszt restrukturyzacji (premia na odkupienie opcji) oraz zmieniono efektywng cene/kurs zabezpieczenia.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
30.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

Ponizej zaprezentowano skrécone zestawienie pozycji zabezpieczajacej z podziatem na rodzaj zabezpieczonych
aktywéw oraz wykorzystanych instrumentow na dzien 30 czerwca 2011 r. Zabezpieczony nominat/wolumen
w miesigcach zawartych w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie.

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrécone) - RYNEK MIEDZI

Wolumen Cena . Sred'mowazor!y Efektywna cena zabezpieczenia
Okres Instrument [tony] wykonania | poziom premii [USD/t]
Y [USD/t] [USD/t]
1 Sprzedaz opcji kupna 9 500 _ 6 537
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 7 000 463 partycypacja ograniczona do 9 500
1 Sprzedaz opcji kupna 9 300 _ 6 379
II Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 6 900 521 partycypacja ograniczona do 9 300
potowa 1 Sprzedaz opcji kupna 9 600 _ 6 752
2011 Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 7 100 348 partycypacja ograniczona do 9 600
Put producencki?| 19 500 8 000 9,78%° minimalna efektywna
cena zabezpieczenia 7 288
Razem| 78 000
SUMA 2011 rok | 78 000
Korytarz! Sprzedaz ?pcji kupn-a 19 500 9 300 447 ) 6 45_3
Kupno opcji sprzedazy 6 900 partycypacja ograniczona do 9 300
1 Sprzedaz opcji kupna 9 000 B 6 322
I Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 6 800 478 partycypacja ograniczona do 9 000
potowa 1 Sprzedaz opcji kupna 9 500 6 760
2012 |Korytarz Kupno opciji sprzedazy 19500 7 200 440 partycypacja ograniczona do 9 500
Put producencki?| 19 500 8 000 9,90%?3 minimalna efektywna
cena zabezpieczenia 7 279
Razem| 78 000
1 Sprzedaz opcji kupna 9 300 _ 6 446
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 6 900 454 partycypacja ograniczona do 9 300
Sprzedaz opcji kupna 9 000 6 401
Mewa? Kupno opcji sprzedazy| 19 500 6 800 -399 ograniczone do 4 500
II Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 9 000
potowa Sprzedaz opcji kupna 9 500 6 817
2012 Mewa? Kupno opcji sprzedazy| 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 700 partycypacja ograniczona do 9 500
Put producencki?| 19 500 8 500 8,74%3 minimalna efektywna
cena zabezpieczenia 7 817
Razem| 78 000
SUMA 2012 rok | 156 000
Sprzedaz opcji kupna 9 500 6817
I Mewa? Kupno opcji sprzedazy 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
potowa Sprzedaz opcji sprzedazy 4 700 partycypacja ograniczona do 9 500
Sprzedaz opcji kupna 12 000 8 040
2013 - . i
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10 500 8 500 460 partycypacja ograniczona do 12 000
Razem | 30 000
II Sprzedaz opcji kupna 12 000 _ 8 040
potowa Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10 500 8 500 460 partycypacja ograniczona do 12 000
2013 Razem 10 500
SUMA 2013 rok | 40 500

2 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcja wchodzaca w skfad struktury put producencki -
kupiona opcja sprzedazy wykazana jest w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych-
~Instrumenty zabezpieczajace”, a opcja kupna - w tabeli ,Instrumenty handlowe”; transakcje wchodzace w sktad struktury
mewa - kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna wykazane sg w tabeli ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas
gdy sprzedane opcje sprzedazy w tabeli ,Instrumenty handlowe”; sprzedane opcje sprzedazy w strukturze put spread rowniez
wykazywane sg w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
3 Pfatne w momencie rozliczenia.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.1. Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
30.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) — RYNEK SREBRA

res nstrument olumen ena redniowazony ektywna cena zabezpieczenia
Ok I Wol C Sredni Z Efek b i i
[min troz] | wykonania | poziom premii [USD/troz]
[USD/troz] [USD/troz]
II Kupno opcji sprzedazy 1,80 20,00 -1,27 18,73
potowa
2011 Razem 1,80
SUMA 2011 rok 1,80
I Kupno opcji sprzedazy 1,80 30,00 -2,89 27,11
Put Kupno opcji sprzedazy 40,00 _ 38,82
ptzat)olv;a spread’ | Sprzedaz opcji sprzedazy? 1,80 19,80 118 ograniczone do 19,80
Razem 3,60
I Kupno opcji sprzedazy 1,80 30,00 -2,89 27,11
Put Kupno opcji sprzedazy 40,00 _ 38,82
ptz):)t;v;a spread’ | Sprzedaz opcji sprzedazy? 1,80 19,80 118 ograniczone do 19,80
Razem 3,60
SUMA 2012 rok 7,20
Sprzedaz opcji kupna 65,00 38,02
II Mewa? Kupno opcji sprzedazy 1,80 40,00 -1,98 ograniczone do 20,00
ptz)oiv;a Sprzedaz opcji sprzedazy 20,00 partycypacja ograniczona do 65,00
Razem 1,80
Sprzedaz opcji kupna 65,00 38,02
II Mewa? Kupno opcji sprzedazy 1,80 40,00 -1,98 ograniczone do 20,00
pg:ﬁv:\;a Sprzedaz opcji sprzedazy 20,00 partycypacja ograniczona do 65,00
Razem 1,80

SUMA 2013 rok 3,60

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) - RYNEK WALUTOWY

Okres Instrument Nominat Kurs Sredniowazony | Efektywny kurs zabezpieczenia
[min USD] |wykonania| poziom premii [USD/PLN]
[USD/PLN] [PLN za 1 USD]
1 Sprzedaz opcji kupna 3,7000 2,7972
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 180 2,9000 -0,1028 partycypacja ograniczona do 3,70
Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,1840
II Mewa? Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,1160 ograniczone do 2,70
potowa Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,40
2011 Kupno opcji sprzedazy 90 2,7000 -0,0920 2,6080
Kupno opcji sprzedazy 120 2,8000 -0,0722 2,7278
Kupno opcji sprzedazy 120 2,9000 -0,0993 2,8007

Razem 600
SUMA 2011 rok 600

Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2010
Mewa? Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,0990 ograniczone do 2,70
I Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,40
potowa Korytarz Sprzedaz.f)pcji kupha 90 4,5000 -0,1527 _ 3,247_3
2012 Kupno opcji sprzedazy 3,4000 partycypacja ograniczona do 4,50
Kupno opcji sprzedazy 360 2,6000 -0,0947 2,5053
Razem 540
Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2233
Mewa? Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,0767 ograniczone do 2,70
11 Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,40
potowa . =
2012 Korytarz Sprzedaz.f)pc_]l kuppa 90 4,5000 -0,1473 _ 3,252_7
Kupno opcji sprzedazy 3,4000 partycypacja ograniczona do 4,50

Razem 180
SUMA 2012 rok 720

Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
12 536 tys. zt, z czego 195 435 tys. zt dotyczyto dodatniej wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych,
233 220 tys. zt dotyczyto ujemnej wartosci godziwej instrumentow handlowych, natomiast 50 321 tys. zt
dotyczyto dodatniej wartosci godziwej instrumentéw pierwotnie zabezpieczajacych wytgczonych spod
rachunkowosci zabezpieczen. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie
w zaleznosci od zmiany warunkdéw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiegac
od opisanej powyzej wyceny.

Szczegotowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2011 r. znajduje sie
w tabelach ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace” oraz ,Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen” ponizej.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.1. Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
30.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na dzien 30 czerwca 2011
Wn(:)l:lnTnea';/ $redniowazona Aktywa Zobowiazania
transakciji cena/kurs finansowe finansowe

Typ instrumentu pochodnego Cu [t]
Ag [tys.troz] Cu [USD/t]

Ag [USD/troz]

Waluty Kroétko- Diugo- Kroétko- Diugo-
[tys.USD] Waluty [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty finansowe-
Metale-Miedz:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna 5 541 1 (90 964) (51 661)
Nabyte opcje sprzedazy 136 500 4 686 112 623
Sprzedane opcje sprzedazy 195 000 4 670 (112) (3101)
RAZEM 112 623 (91 076) (54 762)
Pochodne instrumenty finansowe-
Metale-Srebro:
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna 3600 62,00 769 3813
Sprzedane opcje sprzedazy 7 200 19,90 (415) (11 315)
RAZEM 769 3813 (415) (11 315)
Pochodne instrumenty finansowe-
Walutowe - USD/PLN:
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje kupna 90 000 4,4000
Nabyte opcje sprzedazy 180 000 2,4000 914
Sprzedane opcje sprzedazy 540 000 2,7167 (70 289) (11 594)
RAZEM 914 (70 289) (11 594)
Instrumenty handlowe - ogétem 1795 4436 (161 780) (77 671)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE 3 Stan na dzien 30 czerwca 2011
Wolumen/ Srednio- Zapadalno$¢/ Okres ujecia - -
nominat wazona okres wplywu na .Aktywa ZOPOWIa"zama
. transakcji cena/kurs rozliczenia wynik finansowe finansowe
Typ instrumentu
pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Krétko- Diugo- Kroétko- Diugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od Do Ood Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe -Metale-Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 21 000 8 500-12 000 sty-13 gru-13 lut-13 sty-14 59 407 (32 198)
Kontrakty korytarz- mewa 195 000 7 000-9 350 lip-11 cze-13 sie-11 lip-13 14 618 64 174 (203 893) (284 607)
Nabyte opcje sprzedazy - 58 500 8167 lip-11 gru-12 sie-11 sty-13 17 146 42 329
put producencki
RAZEM: 31 764 165 910 (203 893) (316 805)
Pochodne instrumenty
finansowe -Metale-Srebro
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 9 000 32,00 lip-11 gru-12 sie-11 sty-13 38 264 66 912
Kontrakty korytarz- mewa 3 600 40,00-65,00 sty-13 gru-13 Iut-13 sty-14 101 344 (12 924)
RAZEM: 38 264 168 256 (12 924)
Pochodne instrumenty
finansowe —Walutowe
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 690 000 2,7000 lip-11 cze-12 lip-11 cze-12 62 319
Kontrakty korytarz 180 000 3,40-4,50 sty-12 gru-12 sty-12 gru-12 51 831 49 166 (24) (286)
Kontrakty korytarz-mewa 450 000 3,14-4,12  lip-11 gru-12 lip-11 gru-12 119 955 42 376 (89) (385)
RAZEM: 234 105 91 542 (113) (671)
Instrumenty 304133 425708 (204 006) (330 400)

zabezpieczajace - ogétem
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.1. Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
30.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

INSTRUMENTY ?IERWOTNIE ZAB,EZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD F A
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN Stan na dzien 30 czerwca 2011
Nominat Srec_inio- Zapadalnos$é/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
transakcji  “VooonY okres wplywu na finansowe finansowe
. kurs rozliczenia wynik
Typ instrumentu Ag
Pochodnede A9 (/%4792 uspyrozy , ,
[tys.USD] Waluty Kroétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo-
' [USD/PLN] Ood Do Ood Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe -Metale-Srebro
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna 3 600 62,00 sty-12 gru-12 lut-12 sty-13 (769) (3 813)
RAZEM (769) (3 813)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 90 000 3,40-4,40 lip-11 gru-11 |lip-11 gru-11 54 903
RAZEM 54 903
Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytaczone
spod rachunkowosci
zabezpieczen - ogétem 54 903 (769) (3813)

W tabeli ponizej zamieszczono wartosci godziwe instrumentéw pochodnych oraz pozostatych zobowigzan
z tytutu nierozliczonych instrumentdéw pochodnych, ktorych data rozliczenia przypada na dzien 5 lipca 2011 r.,
wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.:

Suma: wartos¢ godziwa Wartoé¢ godziwa

instrumentéow pochodnych  Wartos¢ godziwa pozostatych zobowigzan

oraz pozostate zobowiazania instrumentow z tytutu nierozliczonych

z tytutu nierozliczonych pochodnych instrumentéw

instrumentéw pochodnych pochodnych
Aktywa finansowe 790 975 790 975 -
Zobowigzania finansowe (788 542) (778 439) (10 103)
Wartos$¢ godziwa netto 2433 12 536 (10 103)

W I potowie 2011 r. wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie na poziomie 160 476 tys. zt, z czego
na przychody ze sprzedazy odniesiono 83 577 tys. zt (kwota przeniesiona z innych skumulowanych catkowitych
dochodéw do zysku lub straty w okresie sprawozdawczym), kwota 76 899 tys. zt zwiekszyta pozostaty
dziatalno$¢ operacyjna, z czego 25 320 tys. zt stanowito zysk z tytutlu realizacji instrumentéw pochodnych,
natomiast 51 579 tys. zt stanowito zysk z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych. Zysk z wyceny transakcji
pochodnych odniesiony w pozostatg dziatalno$¢ operacyjng wynika gtdwnie ze zmiany wartosci czasowej opcji,
ktére zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen odnoszone sg do zysku lub straty.

Wptyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu biezacego i porownywalnego ksztattowat sie
nastepujaco:

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
Wptyw na przychody ze sprzedazy 83 577 82 294
Wptyw na pozostata dziatalno$¢ operacyjna 76 899 (135 472)
Zysk / (strata) z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 25 320 (23 245)
Zysk / (strata) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 51 579 (112 227)
Wptyw instrumentow pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: 160 476 (53 178)

Kwota ujeta w zysku lub stracie Spétki — w pozostatych przychodach operacyjnych w I pétroczu 2011 r. z tytutu
nieefektywnej czesci zabezpieczen przeptywdw pienieznych - wynosi 32 164 tys. zt, z czego 8 935 tys. zt
stanowi zysk z tytulu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, natomiast 23 229 tys. zt stanowi zysk
z realizacji nieefektywnej czesci instrumentow zabezpieczajgcych.

Natomiast, w I poétroczu 2010 r. kwota ujeta w zysku lub stracie Spétki — w pozostatych kosztach operacyjnych
z tytutu nieefektywnej czesci zabezpieczen przeptywow pienieznych - wyniosta 198 297 tys. zt, z czego 146 230
tys. zt stanowito strate z tytutlu wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych, natomiast 52 067 tys. zt stanowito
strate z realizacji nieefektywnej czesci instrumentéw zabezpieczajacych.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.1. Ryzyko rynkowe (kontynuacja)
30.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. stan innych skumulowanych catkowitych dochoddéw (bez uwzgledniania skutkéw
podatku odroczonego) z tytutu instrumentéow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wynidst 316 355 tys. zi,
z czego 26 410 tys. zt dotyczylo skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen
metali, natomiast 289 945 tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursu walutowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. stan innych skumulowanych catkowitych dochodéw (bez uwzgledniania skutkow
podatku odroczonego) z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wynidst 110 832 tys. z,
z czego (98 940) tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen
metali, natomiast 209 772 tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursu walutowego.

W I potowie 2011 r. nastgpito zwiekszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 205 523 tys. zt (bez
uwzgledniania skutkow podatku odroczonego), na ktdrg sktadajg sie:

= zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie innych catkowitych dochodow
z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych w czesci skutecznej, w kwocie 289 100 tys. z,

= kwota 83 577 tys. zt zmniejszajaca inne skumulowane catkowite dochody przeniesiona na zwiekszenie
przychodow ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej czesci transakcji zabezpieczajacych.

Stan na dzien

Inne skumulowane catkowite dochody
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towardw (miedz i srebro) —

instrumenty pochodne 26 410 (98 940)
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego - instrumenty 289 945 209 772
pochodne
Razem inne skumulowane catkowite dochody - instrument

v v 316 355 110 832

finansowe zabezpieczajace przyszie przeptywy pieniezne
(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego)

30.1.4 Ryzyko cenowe 2zwigzane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spdtka posiadata 1 258 179,6381 jednostek uczestnictwa otwartych
ptynnosciowych funduszy inwestycyjnych o wartosci 517 335 tys. zt. Inwestycja ta w niskim stopniu narazona
jest na ryzyko zmiany ceny. Fundusze inwestycyjne lokujg aktywa w instrumenty finansowe rynku pienieznego
oraz inne diuzne papiery wartosciowe (m.in. w bony skarbowe, obligacje emitowane przez Skarb Panstwa),
ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresu nie dtuzszego niz rok. Od daty nabycia inwestycja charakteryzuje sie stabilnym wzrostem wartosci
jednostek uczestnictwa, a rentownos¢ przewyzsza oprocentowanie poréwnywalnych lokat bankowych.

30.1.5 Ryzyko cenowe zwiazane z inwestycjami w akcje spétek notowanych na gieldzie

Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ bilansowa akcji spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartoséciowych oraz na TSX Venture Exchange wynosita 1 205 981 tys. zt. Z tytutu tych inwestycji Spodtka
narazona jest na ryzyko istotnej zmiany innych skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu
notowan posiadanych akcji, spowodowane biezacg sytuacjg makroekonomiczng

30.1.6 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na sytuacje
finansowg Spoétki. Na ten rodzaj ryzyka Spotka narazona jest poprzez pozyczki udzielone, oprocentowane na
bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M (saldo bilansowe na 30 czerwca 2011 r. 43 320 tys. zi, z tego
cze$¢ ditugoterminowa 37 725 tys. zi, cze$é¢ krdotkoterminowa 5 595 tys. zi). Spadek rynkowych stép
procentowych spowoduje zmniejszenie spodziewanych dochodéw z tytutu spadku przeptywdw pienieznych
z tytutu udzielonej pozyczki.

Spoétka zardwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym nie stosowata instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

30.2 Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan dtuznikdw Spoétki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

=  wiarygodnos$c¢ kredytowa klientdw, z ktorymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

= wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdéw/brokerdow), z ktorymi zawiera sie lub ktore
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

= kondycja finansowa spotek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.2. Ryzyko kredytowe (kontynuacja)

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

= S$rodki pieniezne i lokaty bankowe,

- instrumenty pochodne,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

* udzielone pozyczki,

= diuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

* udzielone gwarancje i poreczenia.

30.2.1 Ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Wszystkie podmioty, z ktorymi Spétka zawiera transakcje depozytowe dziatajag w sektorze finansowym. Sg to
wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatdw bankéw zagranicznych,
nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie najwyzszym?*
(7% depozytdéw), Sredniowysokim® (62% depozytéw) i $rednim® (31% depozytdéw), a takze dysponujace
odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Na dzien 30 czerwca 2011 r.
maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkéw ulokowanych przez Spoétke wynidst
25%.

30.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktoérymi Spdtka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze
finansowym. Sa to instytucje finansowe (gtéwnie banki) posiadajace najwyzszy (44,4%), Sredniowysoki (50%)
lub $redni rating (5,6%). Wedtug wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2011 r. maksymalny udziat jednego
podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredytowego wynikajacego z transakcji pochodnych zawartych przez Spétke
wyniost 25,7%.

Wycena Eransakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spdtke wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.
wyniosta’:

2 433 tys. zt  dodatnie saldo z wyceny instrumentdéw pochodnych, z tego:
790 975 tys. zt  aktywa finansowe (Nota 10)
788 542 tys. zt zobowigzania finansowe (Nota 10,18)

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawierata transakcje w 2010 r. w instrumentach pochodnych, dziataty
w sektorze finansowym. Sg to instytucje finansowe (gtdéwnie banki) posiadajace najwyzszy rating (40,7%),
Sredniowysoki (48,2%) lub sredni (11,1%). Maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do transakcji
pochodnych zawartych przez Spotke wynidst 30%.

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spotke wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi®:
545 262 tys. zt ujemne saldo z wyceny instrumentéw pochodnych, z tego:
697 860 tys. zt aktywa finansowe (Nota 10)
1243 122 tys. zt zobowigzania finansowe (Nota 10, 18)

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowgq jak i geograficzng ryzyka oraz wspoéipracg z instytucjami
finansowymi o wysokim ratingu, jak rowniez biorgc pod uwage wartos¢ godziwg zobowigzan wynikajacych
z transakcji pochodnych, Spétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi
transakcjami pochodnymi.

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spotka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumier ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

4 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agenciji
Moody'’s.

5 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agenciji
Moody'’s.

8 Przez éredni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji
Moody'’s.

7 Wycena transakcji dotyczy zaréwno wyceny otwartych pozycji jak i transakcji rozliczajacych sie w dniu 5 lipca 2011 r., ktére
zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki w pozycji pozostate zobowigzania finansowe (Nota 18).

8 Wycena transakcji dotyczy zaréwno wyceny otwartych pozycji, jak i transakcji rozliczajacych sie w dniu 5 stycznia 2011 r.,
ktore zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. w pozycji pozostate
zobowigzania finansowe.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.2. Ryzyko kredytowe (kontynuacja)

30.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi
naleznosciami finansowymi

Spétka od wielu lat wspotpracuje z duzag liczbg klientow, ktorzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy trafia do krajow Unii Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytulu sprzedazy miedzi
i srebra w Spolce:
Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
UE Inne UE Inne
Polska ., wyt. Polski) kraje Polska , wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto z tytutu 30,6% 51,7% 17,7% 34,9% 34,0% 31,1%

sprzedazy miedzi i srebra

Spotka w znaczacej czesci dokonuje sprzedazy swoich produktéw na podstawie przedptat. Ocenia réwniez na
biezaco zdolno$¢ kredytowa swoich kontrahentéw®, w szczegdlnosci tych, ktérym udzielono kredytu
kupieckiego.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym kontrahentom
jest zabezpieczona. Spdtka posiada zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli®, blokady $rodkéw
na rachunku, zastawdw rejestrowych'!, gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawéw
hipotecznych, akredytyw iinkas dokumentowych. Ponadto wiekszo$¢ kontrahentow posiadajacych kredyt
kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnoéci potwierdzone datg pewna'?.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientow Spotka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.
Spétka posiada zabezpieczenia dla 81,2% naleznosci handlowych.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Spotki na dzien 30 czerwca 2011 r. bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci, ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe,
wynosi 1 250 764 tys. zt (wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. 1 712 403 tys. zt).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spodtce zwigzana jest z przyznawanymi terminami ptatnosci kluczowym
odbiorcom (w wiekszoéci dziatajacym na terenie Unii Europejskiej). W konsekwencji, na dzien
30 czerwca 2011 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw Spdtki, pod wzgledem stanu naleznosci na
koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 60,2% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2010 r. odpowiednio 66%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spétka ocenia, ze ze wzgledu
na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z klientami, jak rowniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

30.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ bilansowa udzielonych przez Spétke pozyczek wynosita 43 320 tys. zi.
Pozyczke udzielono spotce Energetyka Sp. z 0.0, w tym naliczone odsetki 565 tys. zt.

KGHM Polska Miedz S.A. na biezgco monitoruje sytuacje majatkowg i wyniki finansowe pozyczkobiorcy.
30.2.5 Ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w diuzne papiery wartosciowe i jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spotka posiadata 1 258 179,6381 jednostek funduszy inwestycyjnych o wartosci
517 335 tys. zt. Instytucje zarzadzajgce funduszami posiadajg rating na poziomie $sredniowysokim.

° Ze wzgledu na brak danych przy ocenie ryzyka kredytowego nie uwzgledniano ryzyka wynikajacego z zawartych przez
kontrahentdw transakcji w instrumentach pochodnych.

0 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem
o Poddaniu sie Egzekucji.

1 Wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowiacych
organizacyjng catos¢, ktérych skfad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

2 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wlasnoéci towaru przechodzi na
kupujacego dopiero po dokonaniu zapftaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wylfacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej.
Spétka przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest ujmowana
jako przychdd.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
30.3 Ryzyko plynnosci i zarzadzanie kapitatem

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolno$¢ terminowego regulowania
zobowigzan.

Spotka zarzadza ptynnoscia finansowg zgodnie z przyjetq przez Zarzad ,Polityka Zarzadzania Plynnoscig
Finansowg”. Dokument ten opisuje w sposob catosciowy proces zarzadzania ptynnoscia finansowa Spotki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty.

Zaréwno w I potroczu 2011 r. jak i w okresie porownywalnym ze wzgledu na dodatnie przeptywy pieniezne oraz
znaczne salda $rodkéw pienieznych, Spoétka w niewielkim stopniu korzystata z zewnetrznych zrédet
finansowania w formie kredytdw i pozyczek udzielanych przez instytucje finansowe oraz terminowo regulowata
wszystkie zobowigzania.

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Spétka zarzadza kapitatem, w taki sposéb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowg Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wiasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci
netto aktywdéw (kapitat wiasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej. Wskaznik dtug
netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytoéw, pozyczek i leasingu finansowego
minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk
z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spoétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Powyzsze wskazniki na dzien 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. oraz 30 czerwca 2010 r. przedstawiaty sie
nastepujaco:

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010

Kapitat wtasny 15 982 924 14 456 477 12 203 671
Minus: wartosci niematerialne 101 844 86 718 80 531
Warto$c¢ netto aktywow 15 881 080 14 369 759 12 123 140
Suma bilansowa 23 701 137 19 829 296 16 976 883
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,67 0,72 0,71
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5281 453 5 638 148 2 764 478
Plus: amortyzacja 331 239 615 468 306 126
EBITDA 5612 692 6 253 616 3 070 604
Kredyty, pozyczki i zobowigzania

z tytutu leasingu finansowego 8 584 11 455 12 967
Wolne $rodki pieniezne 5627 551 2 593 778 1 968 664
Wskaznik: diug netto/EBITDA 0,00 0,00 0,00

W zwigzku z niskim poziomem dtugu Spotki na dzien 30 czerwca 2011 r. wskaznik dtug netto/EBITDA wyniost
0,00.

Wskaznik kapitatu wiasnego byt powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i na 30 czerwca 2011 r. wynosit
0,67.

Zaréwno w I potroczu 2011 r. jak i w 2010 r. na Spoice nie spoczywaty jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe.
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31. Podatek dochodowy

Nota Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
Podatek dochodowy do 30.06.11 do 30.06.10
Podatek biezacy 898 127 573 813
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy (3670) 1295
Podatek odroczony 20 51 935 (53 889)
Razem: 946 392 521 219

Stawka zastosowana do opodatkowania dochoddéw zgodnie z aktualnie obowigzujacym prawem w podatku
dochodowym od oséb prawnych wyniosta 19 % (I poétrocze 2010: 19%). Efektywna stopa procentowa stanowita
17,97% (w I pdtroczu 2010: 18,97%).

32. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10

Zysk netto 4 319 004 2 226 638
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 21,60 11,13

Nie wystepujg rozwadniajace akcje zwykte.

33. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z Uchwatg Nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 15 czerwca
2011 r. w sprawie podziatu zysku Spdtki za rok obrotowy 2010 na dywidende dla akcjonariuszy z zysku
za rok 2010, przeznaczono kwote 2 980 000 tys. zt, co stanowi 14,90 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 11 lipca 2011 r., termin wyptaty dywidendy na 12 sierpnia 2011 r.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwykiymi.
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34. Korekty zysku netto w srédrocznym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie

Amortyzacja

Straty na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

Zyski na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Odpis z tytutu utraty wartosci pozyczki

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Ogotem korekty zysku netto

35. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Przychody ze zbycia

Jednostkom zaleznym

Jednostce stowarzyszonej przeznaczonej do sprzedazy

Razem, przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
Nota do 30.06.11 do 30.06.10
946 392 521 219
24 331239 306 126
5931 4 659
(14 145) (896)
6 6
(286 471) (25937)
(52 389) (9 520)
9 050 60 467
(219 006) (199 264)
(83 577) (82 294)
329 -
(65 665) (435 771)
(478 260) (228 334)
425417 (284 151)
(12 822) 76 714
571 694 138 795
Za okres
od 01.01.11 do 30.06.11
przychody ?e prz::?:edd\gzj przychody
sprzedazy L z innych
produktéw . tow_ar(,)w transakcji
i materiatéw
328 723 34 223 2 015
51 19 8
328 774 34 242 2023

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. KGHM Polska MiedZz S.A. ujeta w pozostatych

przychodach operacyjnych dywidende od jednostki

stowarzyszonej

w  kwocie

250 013 tys. zh

(od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. dywidenda od jednostek stowarzyszonych w kwocie

24 051 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystapity transakcje sprzedazy $rodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych miedzy Spotkg a jednostkami powigzanymi.

Przychody ze zbycia

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Razem, przychody ze zbycia jednostkom powiazanym

od 01.01.10 do 30.06.10

Za okres

przychody ze

przychody fe sprzedazy przychody
sprzedazy . z innych
. towarow .
produktow . o transakcji
i materiatéow
476 408 28 794 2 468
53 16 10
476 461 28 810 2 478
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35. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Zakup pochodzacy

Od jednostek zaleznych

Od jednostki stowarzyszonej przeznaczonej do sprzedazy

Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

Zakup pochodzacy

Od jednostek zaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

zakup ustug

Za okres

od 01.01.11 do 30.06.11

zakup srodkow
trwatych, wartosci

niematerialnych, inne transakcje

zakup towaréw

i materiatéw N P zakupu
nieruchomosci
inwestycyjnych
394 700 1548 817 209 757 1769
662 34 5 -
395 362 1548 851 209 762 1769
Za okres

zakup ustug

od 01.01.10 do 30.06.10

zakup $rodkéw
trwatych, wartosci

zakup towaréw niematerialnych,

inne transakcje

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, pface i inne kréotkoterminowe

Swiadczenia pracownicze

Razem

Wynagrodzenie Zarzadu
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Razem

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od podmiotow

powiazanych

Od jednostek zaleznych

Od jednostki stowarzyszonej przeznaczonej do sprzedazy

w tym z tytutu dywidendy

Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych

i materiatow . P zakupu
nieruchomosci
inwestycyjnych
316 139 1 520 984 221 189 1994
569 29 5 -
316 708 1521013 221 194 1994
Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
750 654
750 654
Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10
2033 1522
- 91
2033 1613

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

267 803 202 777
250 039 28
250 013 -
517 842 202 805
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35. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)
Stan na dzien

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania wobec

podmiotéw powiazanych 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

wobec jednostek zaleznych 247 263 317 968
wobec jednostki stowarzyszonej przeznaczonej do sprzedazy 254 276
Razem, zobowigzania wobec podmiotow powiazanych 247 517 318 244

W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego, ze wzgledu na nietypowy zakres i znaczacq kwote,
zidentyfikowano dwie indywidualne transakcje:

1. Dnia 2 lutego 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe z Ministrem Skarbu Panstwa o nabycie
pakietu 5 260 820 akcji spotki NITROERG S.A. w Bieruniu o wartosci nominalnej 10 zt kazda za cene
120 052 tys. zt. Nabyty pakiet akcji stanowi 85% udziatu w kapitale spétki NITROERG S.A. w Bieruniu.

2. KGHM Polska Miedz S.A. wzieta udziat w procesie sprzedazy przez Ministerstwo Skarbu Panstwa akcji
TAURON Polska Energia S.A. skiadajac zlecenie kupna akcji TAURON Polska Energia S.A. W wyniku
zrealizowanej transakcji KGHM Polska Miedz S.A. nabyla w dniu 23 marca 2011 roku 71 000 000 akcji
TAURON Polska Energia S.A. po cenie 6,15 zi. Transakcja realizowana byfa w formule budowania
przyspieszonej ksiegi popytu. Po zrealizowaniu powyzszej transakcji KGHM Polska Miedz S.A. posiada tacznie
182 110 566 akcji TAURON Polska Energia S.A., stanowigcych 10,39% kapitatu.

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. zadna z transakcji z powyzszymi spotkami nie byfa znaczaca
indywidualnie zaréwno ze wzgledu na charakter i wartosc.

Pozostate transakcje zawarte przez Spétke z rzadem oraz z jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktore byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyty zakupdw
przez Spotke materiatdow i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wyniosty
343 757 tys. zt (od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. 338 575 tys. zt), a nierozliczone salda zobowigzan
z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniosty 55 242 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r.
103 124 tys. zt).

36. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Aktywa warunkowe 215 584 205 634
Sporne sprawy budzetowe 10 650 17 518
Otrzymane gwarancje 151 862 132 214
Naleznosci wekslowe 18 104 22 573
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 34 953 33 329
Pozostate tytuty 15 -
Zobowiazania warunkowe 130 339 127 143
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 5000 5000
Sprawy sporne, sagdowe w toku 14 559 15 566
Zabezpieczenia profilaktyczne z tytutu szkdéd gdrniczych 1522 2 475
Zobowigzania z umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 109 131 104 098
Pozostate tytuty 127 4

Wartos$¢ pozycji aktywdw i zobowigzan warunkowych ustalone zostaly na podstawie szacunkdéw. W I pétroczu
2011 r. nie nastgpity istotne zmiany aktywéw i zobowigzan warunkowych.
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37. Struktura zatrudnienia
Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.06.11 do 30.06.10

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4 554 4 433
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 14 018 13 967
Razem 18 572 18 400

38. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 25 lipca 2011 r. wptynat do Spoétki z Sadu Okregowego w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy pozew
akcjonariusza Spoétki Krzysztofa Skory, wniesiony do Sadu w dniu 14 lipca 2011 r., w sprawie stwierdzenia
niewaznosci uchwaty nr 23/2011 z dnia 15 czerwca 2011 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie w sprawie odwotania Jézefa Czyczerskiego ze sktadu Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A., jako sprzecznej z obowigzujgcymi przepisami.

Sad zobowigzat Spétke do wniesienia odpowiedzi na pozew w terminie 14 dni pod rygorem wydania wyroku
zaocznego. Sad Okregowy w Legnicy nie wyznaczyt terminu rozprawy.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
26.08.2011r. | Herbert Wirth Prezes Zarzadu

26.08.2011 r. Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu

26.08.2011 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtéwny Ksiegowy KGHM
26.08.2011 r. Ludmita Mordylak Dyrektor Naczelny

Centrum Ustug Ksiegowych
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I. Organizacja Spoftki

W I potroczu 2011 r. w skiad wielooddziatowego przedsiebiorstwa Spétki, dziatajagcego pod firmag
KGHM Polska Miedz S.A. wchodzito Biuro Zarzadu i 10 Oddziatéw.

Strukture organizacyjng KGHM Polska Miedz S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.
przedstawia schemat ponizej:

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.

KGHM Polska Mied z S.A.

ZAKEADY GORNICZE
o] - () (o
ZAKELADY GORNICZE JEDNOSTKA RATOWNICTWA
"POLKOWICE - SIEROSZOWICE" GORNICZO-HUTNICZEGO
ZAKELADY GORNICZE CENTRALNY O SRODEK
"RUDNA" PRZETWARZANIA INFORMACJI

Skiad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. sktad oraz podziat funkcji Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,
- Maciej Tybura - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Skitad Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie
nastepujgco:

- Jozef Czyczerski,

- Marcin Dyl,

- Leszek Hajdacki,

- Arkadiusz Kawecki,
- Jacek Kucinski,

- Ryszard Kurek,

- Marek Panfil,

- Jan Rymarczyk,

- Marzenna Weresa.

W dniach 11 - 12 maja 2011 r. z uwagi na konczaca sie kadencje Rady Nadzorczej dziatajacej w
dotychczasowym sktadzie pracownicy Spoétki dokonali wyboru 3 cztonkdw Rady Nadzorczej
Z ramienia zatogi: Jozefa Czyczerskiego, Leszka Hajdackiego i Ryszarda Kurka.

Dnia 15 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.:

- odwoftato: Jbézefa Czyczerskiego, Marcina Dyla, Leszka Hajdackiego, Arkadiusza Kaweckiego,
Jacka Kucinskiego, Ryszarda Kurka, Marka Panfila, Jana Rymarczyka i Marzenne Werese ze
sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.,

- stwierdzito wazno$¢ wybordéw przeprowadzonych w Spoétce w dniach 11-12 maja 2011 r.,
w wyniku ktérych pracownicy KGHM Polska Miedz S.A. wybrali do Rady Nadzorczej trzech
cztonkdw,

- okreslito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 10 osdb,
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- powotato do Rady Nadzorczej Spotki nastepujgce osoby: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyla,
Arkadiusza Kaweckiego, Jacka Kucinskiego, Marka Panfila, Jana Rymarczyka i Marzenne
Werese.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:

- Franciszek Adamczyk,
- Marcin Dyl,

- Arkadiusz Kawecki,

- Jacek Kucinski,

- Marek Panfil,

- Jan Rymarczyk,

- Marzenna Weresa.

W dniu 25 lipca 2011 r. wptynat do Spotki z Sgdu Okregowego w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy
pozew akcjonariusza Spotki Krzysztofa Skéry, wniesiony do Sadu w dniu 14 lipca 2011 r.,
w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 23/2011 z dnia 15 czerwca 2011 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie w sprawie odwotania Joézefa
Czyczerskiego ze sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A., jako sprzecznej
z obowigzujacymi przepisami.

Sad zobowigzat Spotke do wniesienia odpowiedzi na pozew w terminie 14 dni pod rygorem wydania
wyroku zaocznego. Sad Okregowy w Legnicy nie wyznaczyt terminu rozprawy.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Cztonkowie
Zarzadu Spotki nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Stan ten nie
ulegt zmianie w okresie od publikacji raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2011 r. oraz
w okresie I potrocza 2011 r.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.
W okresie od publikacji raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2011 r. oraz w okresie
I pétrocza 2011 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie zbywali/nabywali akcji KGHM Polska Miedz S.A.
lub uprawnien do nich.

II. Wyniki produkcyjne

W I pétroczu 2011 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowany optymalizacjg pracy kopalih w dniach wolnych.
W tym samym okresie zawarto$¢ miedzi w urobku spadta z 1,66% do 1,62%. Powyzsze czynniki
spowodowaty zwiekszenie produkcji miedzi w urobku o 2,1 tys. t (1%). Produkcja miedzi
w koncentracie wzrosta o 3,1 tys. t (2%).

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost produkcji miedzi
elektrolitycznej o 15,7 tys. t (6%), wynikajacy ze zwiekszonej produkcji ze wsadow wiasnych,
w tym gtéwnie z zapasow.

Szczegotowe wyniki produkcyjne przedstawiajg zestawienia ponizej:

Tabela 1. Wyniki produkcyjne w gornictwie

J.m. 2010 I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*
Ruda miedzi (waga sucha) min t 29,3 14,5 14,9 102,8
Zawartos¢ miedzi w rudzie % 1,64 1,66 1,62 97,6
Ilo$¢ miedzi w rudzie tys. t 480,6 240,3 242,4 100,9
Ilo$¢ miedzi w koncentracie tys. t 425,4 212,7 215,8 101,5

*I-VI 2010 = 100
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Tabela 2. Wyniki produkcyjne w hutnictwie
J.m. 2010 I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*

Produkty z miedzi:
Miedz elektrolityczna tys. t 547,1 268,1 283,8 105,9

w tym ze wsadow obcych tys. t 120,0 69,9 58,9 84,3
Walcéwka (Contirod) tys. t 237,3 121,1 117,6 97,1
Drut z miedzi beztlenowej (UPCAST) tys. t 15,5 7,6 7,6 100,0
Wlewki okragte tys. t 18,7 7,3 8,3 113,7
Miedz granulowana tys. t 2,3 1,3 1,2 92,3
Pozostata produkcja:
Srebro metaliczne t 1161 561 609 108,6
Ztoto metaliczne kg 776 441 317 71,9
Otéw surowy tys. t 22,0 12,1 14,1 116,5
Otéw rafinowany tys. t 20,9 11,5 12,1 105,2

*I-VI 2010 = 100
III. Sprzedaz produktow

W I po6troczu 2011 r., w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego Spétka odnotowata
zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 19,7 tys. t (8%). Nieznacznie ulegta zmianie struktura
sprzedazy, tj. wiekszy udziat wolumenu sprzedazy katod o 18% (23,4 tys. t) przy nieco mniejszej
(o 5%, tj. 0 6,1 tys. t) sprzedazy walcowki miedzianej.

Sprzedaz srebra uksztattowata sie na poziomie 599t i byta nizsza o 3% (18 t) w pordéwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego, a sprzedaz ziota spadifa o 56% (186 kg) i wyniosta

148 kg.

Tabela 3. Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobéw
J.m. 2010 1I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*
Miedz i wyroby z miedzi tys. t 545,3 262,7 282,4 107,5
- w tym eksport ** tys. t 406,0 192,5 220,8 114,7
Srebro t 1247 617 599 97,1
- w tym eksport ** t 1214 598 583 97,5
Ztoto kg 840 334 148 44,3
- w tym eksport ** kg 647 252 - 0,0
*I-VI 2010 = 100
** wraz ze sprzedazag do krajow Unii Europejskiej
Tabela 4. Przychody ze sprzedazy produktéw (tys. zt)
2010 I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*
Ogotem 15830341 7152198 9941 976 139,0
- w tym eksport ** 12011937 5336323 7916 680 148,4
Miedz i wyroby z miedzi 12 837 041 5847649 7 660 870 131,0
- w tym eksport ** 9 521 850 4 266 338 5994 377 140,5
Srebro 2 467 928 1069933 1969 454 184,1
- w tym eksport ** 2 404 682 1038870 1919 257 184,7
Ztoto 101 504 36 305 18 913 52,1
- w tym eksport ** 78 706 27 363 - 0,0
Pozostate wyroby i ustugi 423 868 198 311 292 739 147,6
- w tym eksport ** 6 699 3752 3 046 81,2

*I-VI 2010 = 100
** wraz ze sprzedaza do krajow Unii Europejskiej
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Ogodtem przychody ze sprzedazy produktdw KGHM Polska Miedz S.A. w I potowie 2011 r. osiggnety
poziom 9 941 976 tys. zt i byly wyzsze o 39% od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie
2010 roku, gtownie w efekcie wyzszych notowan miedzi i srebra oraz wzrostu wolumenu sprzedazy
miedzi.

Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy w I potroczu 2011 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia
instrumentow zabezpieczajacych w wysokosci 83 577 tys. zt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 82 294 tys. zi).

Struktura geograficzna sprzedazy produktow

W I potowie 2011 r. wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi na rynek krajowy stanowit 22%
sprzedazy miedzi ogotem. Pozostata sprzedaz skierowana byta na eksport oraz na rynki krajéow Unii
Europejskiej. Najwiekszymi zagranicznymi odbiorcami miedzi byty: Niemcy, Chiny, Wiochy
i Czechy. W ciagu pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku sprzedaz srebra na rynek krajowy
stanowita 3% wolumenu ogdlnej sprzedazy srebra, natomiast na eksport i do krajow Unii
Europejskiej 97%. Najwiekszymi odbiorcami zagranicznymi srebra byty: Wielka Brytania, USA oraz
Belgia.

Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Poczatek 2011 roku przynidst kontynuacje wzrostu cen metali na $wiatowych gietdach. Srednia
notowan miedzi w I pétroczu br. osiggneta poziom 9 398 USD/t i byta 0 32% wyzsza od osiggnietej
w analogicznym okresie roku poprzedniego (7 130 USD/t) natomiast $rednia cena srebra
uksztattowata sie na poziomie 34,84 USD/troz i byta blisko dwukrotnie wyzsza od cen
w I poétroczu 2010 r. (17,62 USD/troz).

Mimo pojawiajacego sie na rynku finansowym niepokoju, polska waluta wzgledem euro i dolara
nadal sie umacniata. Sredni kurs dolara w I potroczu br. wynidst 2,82 zt/USD i byt o 7% nizszy od
kursu w analogicznym okresie roku 2010 (3,02 z#/USD).

IV. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2011 r. byt o 83 osoby nizszy od stanu zatrudnienia na
dzien 31 grudnia 2010 r., co wynika przede wszystkim z naturalnej fluktuacji kadr.

Tabela 5. Stan zatrudnienia na koniec okresow sprawozdawczych

30.06.2010 31.12,2010 30.06.2011 Dynamika*

Kopalnie 12 500 12 645 12 556 99,3
Huty 3881 3 869 3 833 99,1
Pozostate Oddziaty 2076 2125 2167 102,0
Ogotem 18 457 18 639 18 556 99,6

*31.12.2010 = 100
Relacje ze zwigzkami zawodowymi

W dniu 28 marca 2011 r. organizacje zwigzkowe wystapity z pismem w sprawie nastepujacych
zadan:

1. Podniesienia stawek pfac zasadniczych o 300 2zt na kazdej kategorii osobistego
zaszeregowania,

2. Wpisania do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP) dla Pracownikéw KGHM Polska
Miedz S.A. obowigzujgacego w Spotce Pracowniczego Programu Emerytalnego,

3. Zwiekszenia do 7% odpisu na Pracowniczy Program Emerytalny,

4, Wpisania do ZUZP dla Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A. obowigzujacego w Spoice
abonamentu medycznego,

5. Ostatecznego uzgodnienia godziwych warunkéw wykupu ekwiwalentu pracowniczego za
deputat weglowy nalezny z przepiséw paragrafu 50 ZUZP dla Pracownikéw KGHM Polska
Miedz S.A. - nastepnie poddanie pod referendum, a po uzyskaniu pozytywnej opinii zatogi
podpisanie przez uprawnione strony ZUZP.
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W trakcie spotkan negocjacyjnych Zarzad przedstawit nastepujgce stanowisko odnosnie
wymienionych wyzej zadan:

Ad. 1. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. nie akceptuje polityki ptacowej nakierowanej na wzrost
wynagrodzen oderwany od:

- wzrostu wydajnosci pracy,

- wptywu efektdw pracy na réznych stanowiskach na wyniki Spétki,

- warunkdw pracy.

Wzrost $rodkédw na wynagrodzenia w pierwszym rzedzie skierowany powinien by¢ na
stanowiska bezposrednio produkcyjne i stymulowa¢ wzrost wydajnosci pracy.

Uwzgledniajac mozliwos¢ wykreowania dodatkowych $rodkéw poprzez wzrost produkcji,
Spoétka zwiekszy pierwotnie planowang wielkos$¢ srodkéw na wynagrodzenia z przeznaczeniem
na motywacyjne rozwigzania ptacowe, tj. przeszeregowania pracownikdéw oraz wypfaty nagréd
i premii z funduszu motywacyjnego.

Ad. 2. oraz Ad.4. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. wyrazit zgode na wpisanie do ZUZP
postanowien dotyczacych funkcjonujacego w Spotce Pracowniczego Programu Emerytalnego i
abonamentu medycznego na zasadach dobrowolnego udziatu uczestnictwa pracownikéw w
w/w $wiadczeniach.

Ad. 3. Zarzad widzi mozliwos¢ podwyzszenia sktadki na Pracowniczy Program Emerytalny
o 1 punkt procentowy, tj. do 6 procent pod warunkiem, ze uprawnienie do deputatu
przystugujacego po przejsciu na emeryture lub rente dotyczy¢ bedzie wytacznie obecnych
pracownikéw oraz emerytow i nie bedzie rozszerzone na przysztych pracownikéw.

Ad. 5. Zarzad zaproponowat wykup ekwiwalentu za deputat weglowy przystugujacy po
przejsciu na emeryture za kwote 15 tys. zt dla pracownika i emeryta oraz wyrazit zgode na
poddanie tej propozycji pod referendum zatogi.

W dniu 5 maja 2011 r. zwigzki zawodowe zorganizowaty manifestacje przed siedzibg Spotki. Zarzad
KGHM Polska Miedz S.A. oraz dyrektorzy wszystkich Oddziatow spotkali sie z manifestujacymi
zwigzkowcami. W zwigzku z agresywnym zachowaniem protestujacych Zarzad i dyrektorzy
zakonczyli rozmowy.

Do dnia publikacji raportu strony nie ustality wspdlnego stanowiska, ktére zakonczytoby sie
podpisaniem porozumienia.
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V. Sytuacja majatkowa

Na dzien 30 czerwca 2011 r. suma bilansowa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 23 701 137 tys. zt i
w poréwnaniu do stanu z konca ubiegtego roku wzrosta o 3 871 841 tys. zt, tj. o 20%. Istotne
zwiekszenie sumy aktywéw dotyczyto przede wszystkim S$rodkéw pienieznych, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz zapaséw.

Tabela 6. Aktywa (tys. zi)

31.12.2010 30.06.2011 Dynamika* St"“"tt'ojj;

Aktywa trwate 12125041 11 622 361 95,9 49,0
Rzeczowe aktywa trwate 6 551111 6590 422 100,6 27,8
?:lgjer,]yuccri]zia’fy i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach 2643 046 2 823 583 106,8 11,9
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1159947 - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 749 824 1215481 162,1 51
Pozostate aktywa trwate 1021113 992 875 97,2 4,2
Aktywa obrotowe 7 704 255 12 078 776 156,8 51,0
Zapasy 2011393 2489797 123,8 10,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2393986 1920463 80,2 8,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2595529 5628 964 x2,2 23,7
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 1159950 X 4,9
Pozostate aktywa obrotowe 703 343 879 602 125,1 3,7
Ogotem aktywa 19 829 296 23 701 137 119,5 100,0

*31.12.2010 = 100

Utrzymujace sie na wysokim poziomie ceny metali umozliwity wypracowanie znacznego salda
Ssrodkéw pienieznych, ktore Spoétka lokowata w instrumenty o charakterze krétkoterminowym w
zwigzku z planowanymi przez Spoétke wydatkami na realizacje projektéw inwestycyjnych oraz
uchwalong wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym w ciggu potrocza wartosé
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wzrosta o 3 033 435 tys. z.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugo- i krotkoterminowe) w facznej kwocie
1 732 816 tys. zt stanowity akcje spotek notowanych (Tauron Polska Energia S.A. oraz Abacus
Mining & Exploration) w kwocie 1205981 tys. zt oraz jednostki uczestnictwa otwartych
ptynnosciowych funduszy inwestycyjnych o wartosci 517 335 tys. zt na koniec okresu
sprawozdawczego.

Warto$¢ zapaséw w porownaniu do stanu na koniec 2010 roku wzrosta o 478 404 tys. zt, co byto
spowodowane gtownie wzrostem ilosci obcych materiatdw miedzionosnych wykorzystywanych w
procesie produkcji miedzi elektrolitycznej. Zapas materiatdw w drodze stanowit przede wszystkim
koncentrat miedzi i anody, o wartosci 251 154 tys. zi, tj. blisko czterokrotnie wiecej niz na dzien
31 grudnia 2010 r.

Saldo naleznosci krotkoterminowych ulegto zmniejszeniu o0 473 523 tys. zt (20%), przede
wszystkim w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Ponadto, w celu zabezpieczenia przysztych
ptatnosci, Spdétka zmniejszyta zaangazowanie $rodkéw pienieznych w lokatach o terminie
zapadalnoséci powyzej 3 do 12 miesiecy ujmowanych w naleznosciach finansowych (spadek
0 351 130 tys. zt). Pozostate naleznosci finansowe wzrosty o 273 546 tys. zi, gtdwnie z tytutu
naleznych dywidend od Polkomtel S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A.

Na skutek zawarcia przedwstepnej umowy w sprawie sprzedazy akcji Polkomtel S.A. nastgpita
zmiana struktury aktywow - wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone zostata
pomniejszona o kwote 1 159 947 tys. zi, przy jednoczesnym zwiekszeniu aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy wycenionych na poziomie wartosci ksiegowej. Informacje na
temat powyzszej umowy oraz kwestii przekwalifikowania znajdujg sie na str. 75 niniejszego
sprawozdania oraz w Nocie 3.3 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Ponadto Spoétka zwiekszyta warto$éé inwestycji w akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
0 180 537 tys. zl, realizujac zatozenia Budzetu na rok 2011 dotyczace inwestycji kapitatowych, w
tym nabycia kontrolnego pakietu akcji (85%) spdtki Nitroerg S.A., ktéra jest jednym
z najwiekszych producentéw materiatdw wybuchowych w Polsce oraz podwyzszenia kapitatu spotki
KGHM Kupfer AG na realizacje prac geologicznych.

Na koniec czerwca br. dtugo- i krotkoterminowe aktywa dotyczace pochodnych instrumentow
finansowych wyniosty 790 975tys. zt i w relacji do stanu z konca 2010 r. wzrosty
0 93 115 tys. zt, gtdwnie w wyniku zmiany warunkéw makroekonomicznych.

Znaczacy udziat w sumie bilansowej stanowily aktywa rzeczowe, co jest charakterystyczne dla
firm o profilu dziatalnosci podobnym do KGHM Polska Miedz S.A. Warto$¢ majatku rzeczowego nie
ulegta istotnej zmianie i na koniec czerwca wyniosta 6 590 422 tys. zi.

VI. Zrédta pokrycia majatku

Kapitat wtasny w kwocie 15 982 924 tys. zt stanowit 67% wartosci sumy bilansowej i byt wyzszy
w odniesieniu do poczatku roku o 1 526 447 tys. zt. Zmiana wysokosci kapitatu wtasnego wynikata
przede wszystkim z wypracowanego zysku netto za pierwsze poétrocze 2011 r. przy uwzglednieniu
dywidendy dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2010 r. uchwalonej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci 2 980 000 tys. zt.

Tabela 7. Zrédta finansowania aktywéw (tys. zt)

31.12.2010 30.06.2011 Dynamika* St"“"t‘('o'/‘j;
Kapitat wlasny 14 456 477 15982924 110,6 67,4
Kapitat akcyjny 2 000 000 2 000 000 100,0 8,4
Inne skumulowane catkowite dochody 211 159 398 602 188,8 1,7
Zyski zatrzymane 12 245 318 13 584 322 110,9 57,3
Zobowigzania dlugoterminowe 2 380 314 2 024 522 85,1 8,5
Pochodne instrumenty finansowe 711 580 411 884 57,9 1,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1128 246 1131189 100,3 4,8
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 540 488 481 449 89,1 2,0
Zobowiazania krotkoterminowe 2992 505 5 693 691 190,3 24,0
fgggvmigjs:if z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1727 939 4 548 954 x2,6 19,2
gg%%g::?ﬁ—gﬁ:;:éfum biezacego podatku dochodowego 668 924 660 443 98,7 2,8
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 595 642 484 294 81,3 2,0
Ogoétem zobowiazania i kapitat wiasny 19 829 296 23 701 137 119,5 100,0

*31.12.2010 = 100

taczna wartos¢ zobowigzan diugo- i krotkoterminowych wyniosta 7 718 213 tys. zi, w tym
pozycje o najwyzszej wartosci stanowito zobowigzanie z tytutu uchwalonej i niewyptaconej
dywidendy z podziatu zysku netto za 2010r. (termin wypfaty ustalony zostat na
12 sierpnia 2011 r.).

Istotng pozycje stanowig zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych w kwocie
1 230 544 tys. zt, gtdwnie rezerwy z tytutu ekwiwalentu weglowego i nagréd jubileuszowych.

Wsrdd pozostatych, istotne znaczenie pod wzgledem wartosci, majg zobowigzania z tytutu:

- instrumentéw pochodnych 778 439 tys. zt,
- dostaw i ustug w tym z tytutu zakupu, budowy
$rodkow trwatych i wartosci niematerialnych

- biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow

602 406 tys. z,
396 852 tys. zi.

W okresie szesciu miesiecy 2011 r. tgczne zobowigzania dtugo- i krotkookresowe wzrosty
0 2 345 394 tys. zt (44%), przede wszystkim z tytulu dywidendy dla akcjonariuszy (na koniec
2010 r. zobowigzanie z tego tytutu nie wystapito — dywidende za 2009 r. wyptacono w II pétroczu
2010 r.).
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Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2011 r. aktywa warunkowe wynosity 215 584 tys. zt i dotyczyty gtdwnie,
otrzymanych gwarancji, prac wdrozeniowych i projektéw wynalazczych, naleznosci wekslowych
oraz spraw spornych budzetowych.

Zobowigzania warunkowe wyniosty 130 339 tys. zt. Ws$rdd nich najwieksza warto$¢ stanowig
zobowigzania z tytulu umdw wdrozeniowych i racjonalizatorskich w kwocie 109 131 tys. zt
(104 098 tys. zt na koniec 2010 r.).

Zaréwno w aktywach jak i w zobowigzaniach warunkowych nie wystgpity w okresie
sprawozdawczym istotne zmiany szacunkdw.

VII. Wyniki finansowe

W I potroczu 2011 r. Spétka osiggneta 4 319 004 tys. zt zysku netto, tj. o 94% wiecej niz
w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

Tabela 8. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (tys. zi)

2010 I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*

Przychody ze sprzedazy 15 945 032 7 199 551 10 000 920 138,9
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 9 287 686 4 434 828 5 091 934 114,8
Zysk netto ze sprzedazy 6 657 346 2764723 4 908 986 177,6
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1019 198 -245 372 467 X
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5 638 148 2764 478 5 281 453 191,0
Koszty finansowe - 32581 -16 621 -16 057 96,6
Zysk przed opodatkowaniem 5 605 567 2 747 857 5 265 396 191,6
Zysk netto 4568 589 2226638 4 319 004 194,0
Inne catkowite dochody 83931 173 076 187 443 108,3
taczne catkowite dochody 4 652 520 2399714 4506 447 187,8
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 6 253 616 3070604 5612692 182,8

*I-VI 2010 = 100
Wzrost zysku netto o 2 092 366 tys. zt wynika przede wszystkim ze zmian (dane w tys. zi):

- przychoddw ze sprzedazy z tytutu zmiany notowan miedzi, srebra i ztota +2 794 316
- przychoddéw ze sprzedazy z tytutu zmiany wolumenu

sprzedazy miedzi, srebra i ztota +385 152
- przychoddw z tytutu dywidend +253 279
- wyniku na transakcjach zabezpieczajacych +213 654

(z tego: korekta przychodow ze sprzedazy +1 283 tys. zt oraz wycena i rozliczenie transakcji
zabezpieczajacych uznajgcych wynik na pozostatej dziatalnosSci operacyjnej w kwocie
+212 371 tys. zt)

przy wptywajacych na pogorszenie wyniku zmianach:

- kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej -657 106
- przychoddéw ze sprzedazy z tytutu zmiany kursu walutowego -485 401
- roznic kursowych ujetych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej -163 465
- obcigzen z tytutu podatku dochodowego -425 173

W relacji do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku inne catkowite dochody wzrosty
0 14 367 tys. zt gtdwnie w wyniku wzrostu wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne.
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Tabela 9. Podstawowe czynniki wplywajace na wynik finansowy Spoétki

J.m. 2010 I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*
Sprzedaz miedzi i wyrobow z miedzi tys. t 545,3 262,7 282,4 107,5
Sprzedaz srebra t 1247 617 599 97,1
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 7 539 7 130 9 398 131,8
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 20,19 17,62 34,84 197,7
Sredni kurs dewizowy wg NBP zt/USD 3,02 3,02 2,82 93,4
Koszt jednostkowy produkcji USD/t 4 302 4 253 4738 111,4
miedzi elektrolitycznej zH/t 12 983 12 843 13 350 104,0

*I-VI 2010 = 100

W I pétroczu 2011 r. 96% przychoddéw ze sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy miedzi
i srebra, ktore byty wyzsze o 2 712 742 tys. zt, tj. o 39% w relacji do analogicznego okresu
minionego roku.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna zamkneta sie zyskiem w wysokosci 372 467 tys. zt, na ktéry
ztozyly sie (dane w tys. zi):

- przychody z tytutu dywidend +277 330
- zysk z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych +76 899
- strata z tytutu réznic kursowych -49 871
- przychody z odsetek od instrumentéow finansowych +71 517
- pozostate -3 408

Koszty dziatalnosci finansowej wyniosty 16 057 tys. zt i wynikajg przede wszystkim z aktualizacji
wartosci biezacej rezerw (15 806 tys. zi).

VIII. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w okresie szeséciu miesiecy br. w relacji do
analogicznego okresu ubiegtego roku ulegly zwiekszeniu o 657 106 tys. zt, tj. o 15%. Zmiana
kosztow dziatalnosci operacyjnej wynika ze zwiekszenia kosztow wedtug rodzajow o 473 021 tys. zt
przy spadku stanu zapasow o 175 549 tys. zt z uwagi na zwiekszong sprzedaz.

Na wzrost kosztéw rodzajowych wptyw miato zwiekszenie:

- wartosci wsadéw obcych - na skutek wzrostu ceny zakupu wsadéw miedziono$nych o 26%
przy réwnoczesnym spadku ilosci zuzytego wsadu o 14% (tj. 10 tys. ton Cu),

- zuzycia materiatow, paliw i energii - przede wszystkim z uwagi na wzrost produkcji ze wsadow
wiasnych o 13% (tj. 27 tys. ton Cu) oraz ze wzrost cen energii i paliw,

- wartosci ustug obcych - gtéwnie w zwigzku ze zwiekszeniem kosztéw gorniczych robot
przygotowawczych, wzrostem kosztéw transportu (z uwagi na wzrost stawek) oraz wzrost
kosztow remontow,

- kosztéw pracy - wynikajagce z wyzszego odpisu rezerwy na nagrode roczng z 19%
w 2010 roku do 24% w 2011 roku.

Jednostkowe koszty wytwarzania miedzi elektrolitycznej

Sprzezony (przed pomniejszeniem o warto$¢ srebra i ztota) jednostkowy koszt produkcji miedzi
elektrolitycznej ogdtem w I pdtroczu 2011 r. wynidst 16 939 zi/t i byt o 1 687 zi/t, tj. 0 11% wyzszy
od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wzrost kosztu wptyw mialty wyzsze
koszty produkcji koncentratéw wilasnych zwigzane ze wzrostem kosztdw rodzajowych, w tym
gtéwnie gorniczych robdt przygotowawczych, paliw (wzrost cen) oraz kosztéow pracy z uwagi na
wzrost odpisu na nagrode roczng

Ze wzgledu na korzystng wycene szlaméw anodowych catkowity jednostkowy koszt produkcji
miedzi elektrolitycznej w I pdtroczu 2011 r. wzrdst w relacji do I potrocza r. ubiegtego o 4%
(o 507 zi/t) i wynidst 13 350 zi/t.
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Tabela 10. Jednostkowe koszty wytwarzania miedzi elektrolitycznej

J.m. 2010 I-VI 2010 I-VI 2011 Dynamika*
Sprzgzony jednostkowy 2t 15 540 15 252 16 939 111,1
koszt produkcji miedzi
- w tym ze wsaddw wiasnych zt/t 13 661 13 034 14 353 110,1
Catkowity jednostkowy 2H/t 12 983 12 843 13 350 104,0
koszt produkcji miedzi
- w tym ze wsaddw wiasnych zi/t 10 487 9 957 10 008 100,5
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 547,1 268,1 283,8 105,9
- w tym ze wsaddw wiasnych tys. t 427,1 198,3 224,9 113,4

*I-VI 2010 = 100

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych w I pétroczu br.
uksztattowat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniost
10 008 zi/t.

IX. Ocena realizacji prognozy wynikéw finansowych

W dniu 31 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdzita Budzet na
2011 rok, ktdéry zaktadat osiggniecie w 2011 roku przychodéw ze sprzedazy w wysokosci
16 067 min zt oraz zysku netto w kwocie 8 345 min zi.

Osiggniete w I potroczu br. przychody ze sprzedazy i zysk netto w wysokosci odpowiednio 10 001
min zt i 4 319 min zi, stanowig odpowiednio 62% i 52% prognozowanych wynikéw. Uwzgledniajac
zaktadang na rok biezacy sprzedaz aktywdw telekomunikacyjnych, poziom zaawansowania
realizacji prognozy jest wyzszy od planowanego.

W zwigzku z wysokim zaawansowaniem realizacji prognozy po 6 miesigcach br. oraz
korzystniejszymi od zaktadanych warunkami makroekonomicznymi Spoétka przystgpita do
przygotowania korekty Budzetu uwzgledniajacej weryfikacje zatozen, w tym: makroekonomicznych,
produkcyjnych, inwestycyjnych oraz w zakresie zabezpieczen.

Tabela 11. Realizacja prognozowanych wynikéw Spétki po I pétroczu br.

J.m. Budzet 2011% "}"C‘f;g;“le Zaa""a(';/i‘)""a“'e
Przychody ze sprzedazy min zt 16 067 10 001 62,2
Zysk netto min zt 8 345 4 319 51,8
Srednioroczne notowania miedzi USD/t 8 200 9 398 114,6

zt/t 22 960 26 519 115,5
Srednioroczne notowania srebra USD/troz 25,00 34,84 139,4
Kurs walutowy USD/PLN USD/PLN 2,80 2,82 100,7
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 543,0 283,8 52,3
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 110,8 58,9 53,2
Produkcja srebra t 1027 609 59,3
Jednostkowy koszt produkcji miedzi /it 12 634 10 008 79,2

elektrolitycznej z wsadow wiasnych

* Budzet na 2011 rok zatwierdzony 31 stycznia 2011 r. i opublikowany w raporcie biezgcym z tego samego dnia
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X. Zarzadzanie ryzykiem

W kazdym obszarze dziatalnosci Spétka narazona jest na ryzyko. Czynnikiem, ktéry bardzo istotnie
wptywa na wyniki finansowe KGHM jest ryzyko finansowe, dzielace sie na nastepujace obszary:

- ryzyka rynkowe:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko walutowe),

- ryzyko zmian stép procentowych (Ryzyko stop procentowych),

- ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz w akcje spétek notowanych na
gietdzie.

- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Spotka zarzadza ryzykiem rynkowym zgodnie z przyjeta przez Zarzad ,Polityka Zarzadzania
Ryzykiem Rynkowym”. Dokument ten opisuje w sposob catosciowy zasady zarzadzania ryzykiem
rynkowym Spétki, a w szczegdlnosci cel zarzadzania ryzykiem rynkowym, pomiar ryzyka
rynkowego, techniki zabezpieczerr, wymog skutecznosci zabezpieczenia oraz ograniczenia
w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym realizowane jest przez wyznaczone komérki merytoryczne,
ktérych dziatania nadzoruje Komitet Ryzyka Rynkowego, Zarzad i Rada Nadzorcza.

Do zarzadzania ryzykiem rynkowym Spotka stosuje strategie zabezpieczajace, wykorzystujace
instrumenty pochodne: swapy, kontrakty opcyjne, kontrakty forward oraz struktury ztozone
Z wymienionych instrumentow. Wdrazane na rynku strategie dobierane sq w taki sposdb, aby jak
najlepiej wykorzysta¢ biezace warunki rynkowe. Spodtka stosuje konsekwentne i stopniowe
podejécie do zarzadzania ryzykiem rynkowym. W miare uptywu czasu wdrazane sg kolejne
strategie zabezpieczajace, obejmujace coraz wiekszg czes$¢ produkcji i przychoddéw ze sprzedazy
oraz coraz dalsze okresy.

Ryzyko zmian cen metali

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali, w szczegdlnosci cen miedzi,
srebra i ztota. Zawarte w kontraktach fizycznej sprzedazy formuty ustalania cen oparte sa gtéwnie
na srednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gieldy Metali w przypadku miedzi
i Londynskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do srebra i ztota. Do zabezpieczenia sie przed
spadkiem cen metali Spotka wykorzystuje instrumenty pochodne.

W pierwszej potowie 2011 roku Spétka, wykorzystujac strategie ztozone z instrumentéw opcyjnych,
zabezpieczyta przychody ze sprzedazy miedzi o tgcznym wolumenie 40,5 tys. ton i horyzoncie
czasowym przypadajacym na II potowe 2012 r. oraz caty 2013 r. W przypadku rynku srebra w
I potowie 2011 r. Spotka zrealizowata strategie zabezpieczajace cene tego metalu o facznym
wolumenie 10,8 min uncji trojanskich i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2012-2013.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Spoétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, iz na rynkach
towarowych kontrakty fizycznej dostawy metali sg najczesciej zawierane w USD lub denominowane
w USD, natomiast dla Spétki walutg bazowag jest PLN. W miare mozliwosci Spotka stara sie
ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko zmian kursu USD/PLN stosujac hedging naturalny. Pozostata
ekspozycja jest zabezpieczana przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych.

W przypadku terminowego rynku walutowego w I potowie 2011 r. Spotka wdrozyta transakcje
zabezpieczajace przychody ze sprzedazy o tacznym nominale 360 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajacym na I potowe 2012 r.

Ryzyko zmian stop procentowych

KGHM jest narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej, wynikajace z udzielonych pozyczek,
oprocentowanych na bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M (saldo bilansowe na
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30 czerwca 2011 r. 43 320 tys. zl, z tego czes¢ dtugoterminowa 37 725 tys. zt, czesé
krétkoterminowa 5 595 tys. zt). Spadek rynkowych stép procentowych spowoduje zmniejszenie
spodziewanych dochodoéw z tytutu spadku przeptywdw pienieznych z tytutu udzielonej pozyczki.

Spotka nie stosuje obecnie instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Ryzyko cenowe 2zwiazane z inwestycjami w papiery wartosciowe, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz w akcje spétek notowanych na gietdzie

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spdtka posiadata jednostki uczestnictwa otwartych ptynnosciowych
funduszy inwestycyjnych o wartosci 517 335 tys. zt. Inwestycja ta w niskim stopniu narazona jest
na ryzyko zmiany ceny. Fundusze inwestycyjne lokujg aktywa w instrumenty finansowe rynku
pienieznego oraz inne dtuzne papiery wartosciowe (m.in. w bony skarbowe, obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa), ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktérych
wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresu nie dituzszego niz rok. Od daty nabycia
inwestycja charakteryzuje sie stabilnym wzrostem wartosci jednostek uczestnictwa, a rentownos¢
przewyzsza oprocentowanie porownywalnych lokat bankowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. wartos¢ bilansowa akcji Spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych oraz na TSX Venture Exchange wynosita 1 205 981 tys. zt. Inwestycje te
narazajg Spotke na ryzyko istotnej zmiany innych skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek
zmiany kursu notowan posiadanych akcji.

Ryzyko Ptynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolno$¢ terminowego
regulowania zobowigzan. Spotka zarzadza ptynnoscig finansowa zgodnie z przyjeta przez Zarzad
+Polityka Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg”. Dokument ten opisuje w sposob catosciowy proces
zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami
procedury i instrumenty.

Ze wzgledu na dodatnie przeptywy pieniezne oraz znaczne salda S$rodkéw pienieznych,
w pierwszym potroczu 2011 Spdtka w niewielkim stopniu korzystata z zewnetrznych Zrédet
finansowania w formie kredytow i pozyczek udzielanych przez instytucje finansowe oraz terminowo
regulowata wszystkie zobowigzania.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie
finansowania zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spoétka zakfada utrzymanie
wskaznika kapitatu wiasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug
netto/EBITDA na poziomie do 2,0. W zwigzku z niskim poziomem dlugu Spoétki na dzien
30 czerwca 2011 r. wskaznik dtug netto/EBITDA wyniost 0,0. Wskaznik kapitatu wtasnego byt
powyzej zaktadanego minimalnego poziomu i na 30 czerwca 2011 r. wynosit 0,67.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie z zobowigzan dtuznikéw
Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy
produktow,

- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub
ktére posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

- kondycja finansowa spétek bedacych przedmiotem inwestycji kapitatowych.

Spotka od wielu lat wspédtpracuje z duzg liczbg klientow, ktérzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Spotka
zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktdra objete sa naleznosci od jednostek z kredytem
kupieckim, od ktorych nie otrzymano twardych zabezpieczen Iub otrzymano zabezpieczenia
niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia oraz limity
kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.
Spotka posiada zabezpieczenia dla 81,2% naleznosci handlowych.
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W przypadku instytucji finansowych, w zwiazku z dywersyfikacjqg zaréwno podmiotowg jak
i geograficzng ryzyka oraz wspoétpracg z podmiotami o wysokim ratingu, jak réwniez biorgc pod
uwage warto$¢ godziwg zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych, Spétka nie jest
znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze
finansowym. Sa to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie
oddziatéw bankdw zagranicznych, nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych
dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Na
dzien 30 czerwca 2011 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkéw
ulokowanych przez Spétke wynidst 25%.

XI. Istotne umowy zawarte przez Spotke w I potroczu 2011 r.

Dnia 18 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a Tele-Fonika
Kable Sp. z o.0. S.K.A. na sprzedaz w 2011 roku walcéwki miedzianej oraz drutu z miedzi
beztlenowej. Wartos¢ przedmiotu umowy szacowano od 622 901 tys. USD tj. 1 796 943 tys. zt do
753 428 tys. USD, tj. 2 173 490 tys. zt.

Dnia 4 lutego 2011 r. zostata zawarta znaczaca umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A.
i MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych w 2011 roku. Wartos¢
przedmiotu umowy szacowano na 692 093 tys. USD, tj. 1 967 205 tys. zt.

Dnia 15 czerwca 2011 r. zostaty podpisane aneksy do uméw na sprzedaz walcowki miedzianej w
latach 2010-2011, zawartych 4 maja 2010 roku z nkt cables GmbH (Cologne) i podmiotami
zaleznymi od tego podmiotu: nkt cables Warszowice Sp. z 0.0., nkt cables s.r.o., nkt cables Velke
Mezirici k.s., nkt cables Vrchlabi k.s., nkt cables a/s. Powyzsze aneksy wydtuzajg okres
obowigzywania uméw o kolejne dwa lata, tj. 2012 oraz 2013. tgaczna wartos¢ przedmiotu umdw na
lata 2012-2013 szacowana jest na kwote od 4 033 517 tys. zt do 4 400 200 tys. zt w zaleznosci od
wykorzystania opcji iloSciowej.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2011 r. podpisana zostata umowa przedwstepna sprzedazy 100% akcji
spotki Polkomtel S.A. opisana szczegdtowo na str. 75 niniejszego sprawozdania.

XII.Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2011 r. tgczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa
i przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. oraz w jednostkach zaleznych od Spétki wyniosta
247 781 tys. zt, w tym dotyczacych wierzytelnosci: 115 096 tys. zt i zobowigzan: 132 685 tys. zi.

W KGHM Polska Miedz S.A. warto$¢ postepowan wyniosta 129 619 tys. zt, w tym dotyczacych
wierzytelnosci: 35 956 tys. zt i zobowigzan: 93 663 tys. zt, natomiast w spétkach zaleznych od
KGHM Polska Miedz S.A. wartos¢ postepowan wyniosta 118 161 tys. zi, w tym dotyczacych
wierzytelnosci: 79 140 tys. zt i zobowigzan: 39 021 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan, przed sadami, organami
wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan i wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. i jednostek od niej zaleznych, nie przekroczyta
10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Wartos¢ i przedmiot spraw spornych w I pétroczu br. nie ulegty istotnej zmianie.
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XIII. Opis organizacji Grupy Kapitatowe]j

Na dzien 30 czerwca 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje
24 spotek zaleznych, 1 spétki stowarzyszonej (przekwalifikowanej na dzien 30 czerwca do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy), 2 spétek o udziale nizszym niz 20% oraz certyfikaty inwestycyjne
3 funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdw niepublicznych. Dziewie¢ jednostek bezposrednio
zaleznych (KGHM Ecoren S.A., PHP ,MERCUS” sp. z o0.0., DIALOG S.A., POL-MIEDZ TRANS
Sp. z 0.0., ~Energetyka” sp.zo.0., DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o0.0., BIPROMET S.A,
NITROERG S.A. oraz KGHM I FIZAN) tworzyto wiasne grupy kapitatowe.

KGHM Polska Miedz S.A. jest zaangazowana kapitatowo w podmioty o réznorodnym przedmiocie
dziatania. Oferujg one produkty i ustugi zwigzane z podstawowg dziatalnoscia KGHM Polska
Miedz S.A. (m.in. poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych metali, budownictwo gdrnicze,
produkcja energii elektrycznej i cieplnej, produkcja maszyn i urzadzen dla goérnictwa, produkcja
materiatdw wybuchowych, prowadzenie prac badawczo-rozwojowych) lub ustugi niezwigzane z
obstugg ciagu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., takie jak wustugi transportowe,
telekomunikacyjne, ochrony zdrowia, czy lokowanie $rodkéw pienieznych.

Zaangazowanie kapitalowe KGHM Polska Miedz S.A. w poszczegdlne podmioty obrazuje
zamieszczony ponizej schemat.

Schemat 2. Podmioty, w ktorych na dzien 30 czerwca 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A.
posiadata bezposrednio udzialy, akcje, certyfikaty inwestycyjne

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Ecoren S.A. ) KGHM Polish Copper Ltd. N NITROERG S.A.
100% w likwidacji 100% 85%
~Energetyka” KGHM Kupferhandelsges. KGHM LETIA S.A.
> Sp. z 0.0. W | m.b.H.i.L (w Iikwidacjim > m
POL-MIEDZ TRANS ) PHP ,MERCUS"” BIPROMET S.A.
> Sp. z 0.0. IW Sp- z 0.0. IW ’ 66%
PeBeKa S.A. N Zaglebie Lubin S.A. [, KGHM AJAX MINING INC.
100% 100% 51%
DIALOG S.A. N KGHM TFI S.A. ) Polkomtel S.A.
100% 100% 24,39%
CBJ sp. z o.0. ) KGHM Metraco S.A. ) KGHM I FIZAN
100% 100% 100%
KGHM CUPRUM KGHM (SHANGHAI) COPPER KGHM II FIZAN
> sp. z 0.0. - CBR IW | TRADING CO., LTD. 100% > [100% |
INOVA N KGHM Kupfer AG * [, KGHM III FIZAN
> spétka z o.o. 100% 100% [ 100%
DFM ZANAM-LEGMET ) KGHM CONGO S.P.R.L. N TAURON Polska
> Sp. z o.0. IW w Iikwidacji 99,98% Energia S.A. ** 10,39%
~MCZ"” S.A. L, TUW - CUPRUM L, Abacus Mining & Exploration
—> IW IW Corporation IW

* zmiana nazwy, wczesniej KGHM HMS Bergbau AG
** ydziat KGHM zgodnie z raportem biezacym z dnia 23 marca 2011 r.
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Jednostki podlegajace konsolidacji

Spoétki bezposrednio zalezne KGHM Polska Miedz S.A.:

KGHM Ecoren S.A.

DIALOG S.A.

~Energetyka” sp. z o.0.

PeBeKa S.A.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

KGHM Metraco S.A.

PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.

CBJ sp. z 0.0.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR

,MCZ" S.A.

Zagtebie Lubin S.A.

INOVA Spétka z o.0.

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0.

KGHM Polish Copper Ltd. w likwidacji,

KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.i.L w likwidacji
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
KGHM LETIA S.A.

KGHM Kupfer AG (wczesniej KGHM HMS Bergbau AG)
NITROERG S.A.

BIPROMET S.A.

KGHM TFI S.A.

KGHM AJAX MINING INC.

KGHM I FIZAN

KGHM II FIZAN

KGHM III FIZAN

Spotka bezposrednio stowarzyszona KGHM Polska Miedz S.A.:

Polkomtel S.A.

Spotki posrednio zalezne KGHM Polska Miedz S.A. (w nawiasach spétka bezposrednio dominujaca):

WFP Hefra SA (KGHM Ecoren S.A.)
Walcownia Metali Niezelaznych ,LABEDY” S.A. (KGHM Ecoren S.A.)
Ecoren DKE Spétka z o.0. (KGHM Ecoren S.A.)
CENTROZLOM WROCLAW S.A. (KGHM Ecoren S.A.)

AVISTA MEDIA Sp. z o.0.
+PETROTEL" Sp. z o.0.

(DIALOG S.A.)
(DIALOG S.A.)

~BIOWIND” sp. z o0.0. (,Energetyka” sp. z 0.0.)
WPEC w Legnicy S.A. (,Energetyka” sp. z 0.0.)

Przedsiebiorstwo Budowlane Katowice S.A.
Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0.
INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.
Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z o.0.

ZUK S.A.

Uzdrowisko Potczyn S.A.

~Uzdrowisko Cieplice” sp. z 0.0.
FADROMA S.R. SP. Z 0.0. W LIKWIDACII
PHU , Lubinpex” Sp. z o.0.

PMT Linie Kolejowe Sp. z o0.0.

(BIPROMET S.A.)
(BIPROMET S.A.)

(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)
(KGHM I FIZAN)

(ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0.)
(PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.)
(POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.)

INTERFERIE S.A. (Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.)

Spoétka posrednio stowarzyszona KGHM Polska Miedz S.A.:

BAZALT-NITRON Sp. z o.0.
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowe]j

Nabycie akcji spotki NITROERG S.A.

W dniu 2 lutego 2011 r. zostata zawarta z Ministrem Skarbu Panstwa umowa o nabyciu przez
KGHM Polska Miedz S.A. pakietu 5 260 820 akcji spotki NITROERG S.A. w Bieruniu o wartosci
nominalnej 10 zt kazda, za cene 120 052 tys. zt (tj. 22,82 zt za jedna akcje). Zaptaty za akcje
dokonano wktadem pienieznym. Nabyty pakiet akcji stanowi 85% udziatu w kapitale spoiki
NITROERG S.A.

Posiadanie przez KGHM Polska Miedz S.A. kontroli nad ,NITROERG” S.A. (jednym z najwiekszych
producentéw materiatdw wybuchowych), pozwoli na wzmocnienie konkurencyjnosci dostaw
na potrzeby ciggu technologicznego, a w przysztosci na potrzeby nowych projektéw zasobowych
(zgodnie z realizacja strategii powiekszenia bazy zasobowej rud miedzi).

Nabycie akcji KGHM HMS Bergbau AG (obecnie KGHM Kupfer AG)

Dnia 20 kwietnia 2011 r. miedzy KGHM Polska Miedz S.A., a HMS Bergbau AG zostata podpisana
umowa sprzedazy i cesji dotyczaca nabycia przez KGHM Polska Miedz S.A. 12 551 sztuk akcji spofki
KGHM HMS Bergbau AG posiadanych przez HMS Bergbau AG, stanowigcych 25,1% kapitatu
zaktadowego, za cene 128 tys. EUR, tj. 509 tys. zt. Za nabyte akcje zaptacono gotowka w dniu 21
kwietnia 2011 r. Udziat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale KGHM HMS Bergbau
AG po nabyciu wynosi 100%.

Dnia 27 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM HMS Bergbau AG podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 50 tys. EUR do kwoty 800 tys. EUR. Nowo
wyemitowane akcje o warto$ci nominalnej 1 EUR kazda i wartosci emisyjnej 17,71 EUR zostaty
objete przez KGHM Polska Miedz S.A. Za akcje zaptacono wktadem pienieznym w wysokosci
52 364 tys. zt w dniu 27 kwietnia 2011 r.

Dnia 16 maja 2011 r. w sadzie zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z KGHM HMS Bergbau
AG na KGHM Kupfer AG.

Potaczenie jednostek zaleznych: Walcownia Metali Niezelaznych spétka z 0.0. i WM ,+tABEDY” S.A.

Dnia 3 stycznia 2011 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS wydat
postanowienie o potaczeniu spotek Walcownia Metali Niezelaznych spétka z o.0.
i WM ,LABEDY” S.A., poprzez zawigzanie nowego podmiotu pod nazwg Walcownia Metali
Niezelaznych ,LABEDY” S.A. Wpis nowej Spotki do KRS zostat dokonany w dniu 4 stycznia 2011 r.
Kapitat zaktadowy nowo powstatej spotki wynosi 49 145 tys. zt i zostat ustalony jako suma
kapitatdw podstawowych potaczonych jednostek, wynoszaca 97 898 tys. zt, obnizona o posiadany
udziat spotki WM ,tabedy” S.A. w kapitale spotki Walcownia Metali Niezelaznych spétka z 0.0. przed
potaczeniem, w wysokosci 45 985 tys. zt oraz o pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie
2 768 tys. zt. Udziat Grupy Kapitalowej w kapitale podstawowym nowo zawigzanego podmiotu
wynosi 84,96%. W wyniku transakcji z udziatowcami niekontrolujgcymi, wynikajgcej z obnizenia
kapitatu, zmniejszono kapitat przypadajqcy udziatowcom niekontrolujacym o kwote 5 120 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego w spétkach zaleznych

Realizujac zobowigzania gwarantowanego podwyzszenia kapitatu spodtek, wynikajace z umodw
sprzedazy zawartych w roku 2010 miedzy Skarbem Panstwa a KGHM I Fundusz Inwestycyjny
Aktywow Niepublicznych (jednostka zalezng KGHM Polska Miedz S.A.), dokonano nastepujacych
podwyzszen kapitatu podstawowego spétek optaconych wktadem pienieznym:

- dnia 19 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie Uzdrowisko Potczyn S.A. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu spdtki o 1 000 tys. zt, co stanowi 0,54% udziatu w kapitale
zaktadowym i zwieksza udziat Grupy Kapitatowej do 90,45%. Wszystkie Srodki
gwarantowanego podwyzszenia zostang przeznaczone na nabycie lub zwiekszenie wartosci
Srodkéw trwatych spotki. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie w dniu
3 lutego 2011 r.,

- dnia 8 lutego 2011 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw ,Uzdrowisko Cieplice” sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu spétki o 1 500 tys. zt, co stanowi 1,96% udziatu w kapitale
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zaktadowym i zwieksza udzial Grupy Kapitatowej do 91,67%. Srodki gwarantowanego
podwyzszenia zostang przeznaczone na nabycie, wytworzenie, przebudowe, rozbudowe,
modernizacje srodkéw trwatych oraz nabycie lub przedtuzenie koncesji na eksploatacje waod.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie w dniu 18 marca 2011 r.

Ponadto dnia 4 stycznia 2011 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu podstawowego
w spétce Zespot Uzdrowisk Klodzkich Spétka Akcyjna (ZUK S.A.) w wysokosci 8 000 tys. z,
dokonanego wktadem pienieznym przez KGHM I Fundusz Inwestycyjny Aktywow Niepublicznych
dnia 30 listopada 2010 r. Udziat Grupy Kapitatowej w kapitale spdtki po podwyzszeniu wzrdst
01,71% i wynosi 91,8%. Zgodnie z zapisem umowy sprzedazy akcji ZUK S.A., wszystkie Srodki
gwarantowanego podwyzszenia zostang przeznaczone na zakup s$rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych zwigzanych z produkcjg isprzedaza wod mineralnych oraz dziatalnoscig
uzdrowiskowa.

Otwarcie postepowania likwidacyjnego spotki KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.

Dnia 30 maja 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KGHM Kupferhandelsges.
m.b.H. zsiedzibg w Wiedniu podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji spoétki z dniem
1 czerwca 2011 r. Na likwidatora KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L. zostat powotany Michat
Jezioro. Wniosek o rejestracje likwidacji spotki zostat ztozony w Sadzie Handlowym w Wiedniu.
Decyzja o likwidacji KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. jest zwigzana z przejeciem dziatalnosci
handlowej tej spotki przez KGHM Polska Miedz S.A.

Podpisanie przez KGHM Polska Miedz S.A. umowy sprzedazy akcji Polkomtel S.A. na rzecz Spartan
Capital Holdings Sp. z 0.0.

Dnia 30 czerwca 2011 r. zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy 100% akgcji
Polkomtel S.A. Umowe zawarto pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., Polski Koncern Naftowy
ORLEN S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Vodafone Americas Inc. i Vodafone International
Holdings B.V. oraz Weglokoks S.A. jako sprzedajacymi a Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. jako
kupujacym. Pakiet posiadanych przez Spotke akcji Polkomtel S.A. wynosi 24,39%.

Zgodnie z Umowga, KGHM Polska Miedz S.A. sprzeda 5 000 266 akcji zwyktych imiennych
Polkomtel S.A., o wartosci nominalnej 100 zt za akcje, reprezentujacych 24,39% kapitatu
zaktadowego Polkomtel S.A., za taczng cene 3 672 147 tys. zt. Cena za sprzedawane akcje zostanie
pokryta przez kupujacego gotowka.

Catkowita wartos¢ transakcji, oparta na wartosci przedsiebiorstwa (EV) okreslona jest w wysokosci
18,1 mld zt. Po odjeciu zadituzenia Polkomtel S.A. i dywidendy, ktérg Polkomtel S.A. wyptacit
na rzecz obecnych akcjonariuszy, catkowita kwota ptatnosci za akcje wynosi 15,1 mlid zt. Czes¢
dywidendy z zysku netto Polkomtel S.A. za 2010 r. nalezna KGHM Polska MiedZz S.A. wynosita
250 013 tys. zt i zostata wyptacona w dniu 29 lipca 2011 r.

W przypadku naruszenia okreslonych zapisow Umowy, kupujacy zobowigzany jest, zgodnie
z Umowag, zaptaci¢ kary umowne wynoszace ok. 15% ceny. Zaptata ceny oraz kar umownych
zostaty zabezpieczone poprzez wystawienie akredytyw na rzecz sprzedajacych.

Transakcja wymaga zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, ktéra wediug Umowy,
musi zostac pozyskana do konca 2011 r. W przeciwnym wypadku umowa ulega rozwigzaniu, chyba
ze strony postanowig inaczej.

Zaawansowanie procesu oferowania do zbycia akcji DIALOG S.A.

Sprzedaz 100% akcji spotki DIALOG S.A. uzalezniona jest od uzyskania satysfakcjonujacych dla
KGHM Polska Miedz S.A. warunkdéw transakcji. Aktualnie trwa proces uzupetniajacego badania due
diligence przez wybranych oferentéw.

Informacja o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W I pofroczu 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jej spotki zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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XIV. Struktura witascicielska KGHM Polska Miedz S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, na dzien
30 czerwca 2011 r. wynosit 2 mld zt i dzielit sie na 200 min akcji serii A o wartosci nominalnej
10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spdétka nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy
Spotki, jedynym akcjonariuszem KGHM Polska Miedz S.A. posiadajacym liczbe akcji uprawniajaca
do co najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry -
wedtug zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji, co stanowi 31,79%
kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze Spétki, na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu - tacznie 136 410 100 akcji, co stanowi 68,21% kapitatu zakladowego i odpowiada
tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy
Spoiki, nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietdw akcji Spoéfki.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
26.08.2011 r. | Herbert Wirth Prezes Zarzadu

26.08.2011 r. | Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu

26.08.2011 r. | Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu
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