KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4 / 2012

(zgodnie z § 82 ust. 2 oraz § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace $rédrocznego skré g

-

go spr
w tys. zt

4 kwartaty 4 kwartaty

narastajaco / narastajaco /

2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-12-31

od 2011-01-01
do 2011-12-31

go KGHM Polska Miedz S.A.

w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-12-31

od 2011-01-01
do 2011-12-31

przeksztatcony przeksztatcony
1. Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 26 837 438 22 107 230 6 430 285 5339 782
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 605 251 13 231 812 1582 627 3196 013
Zysk przed opodatkowaniem 6 459 307 13 367 836 1547 658 3228 868
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 812 465 11 067 430 1153073 2673228
II. Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 59 631 - 14 403
III. Zysk netto og6tem 4 812 465 11 127 061 1153073 2687 631
. Jzey;:or:'ifor)gz’i'ﬁ:j?cj;cy akejonariuszom 4811787 11126 514 1152911 2 687 499
V. Eiyeskkoztert;)ugzpadajacy na udziaty 678 547 162 132
VI. Inne catkowite dochody (739 425) 297 218 (177 167) 71790
VII. taczne catkowite dochody 4 073 040 11 424 279 975 906 2759421
VIIIL. taczne catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4076 836 11 405 538 976 816 2754 894
L ot ooty ravpadiace s 799 1572 10
X. Ilo$¢ akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
XI. Zysk netto na jedna akcje zwykig (w zt/EUR)
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 24,06 55,63 5,76 13,44
Dominujacej
XIL. z;i‘;’c’;"jvr’]'e?iememe netto z dziatalnosci 5527 699 9 098 660 1324 444 2197 691
XIIL il’nrjvzzit»;vcv%ﬁie?nieine netto z dziatalnosci (10 635 715) 3049 579 (2 548 331) 736 595
XIV. ;;zaenpslgvv\vlszienieine netto z dziatalnosci (4 428 439) (2 978 408) (1 061 060) (719 405)
XV. Przeptywy pieniezne netto razem (9 536 455) 9 169 831 (2 284 947) 2214 881
Stan na Stan na
kR S L R s
XVI. Aktywa trwate 23796 978 12 132738 5820 894 2 746 952
XVII. Aktywa obrotowe 9 908 465 18 516 811 2423674 4192 359
XVIII. Aktywa razem 33705443 30 649 549 8 244 568 6939 311
XIX. Zobowigzania dtugoterminowe 7 145 236 2 827 280 1747 770 640 120
XX. Zobowigzania krétkoterminowe 4 840 791 4432 081 1184 089 1003 460
XXI. Kapitat wiasny 21 719 416 23 390 188 5312 709 5295731
XXIL. :;‘Eg:‘tf&?;g?:ajacy na udziaty 231 585 288 844 56 647 65 397
dane dotyczace $rédrocznego skro go spr d fi go KGHM Polska Miedz S.A.
w tys. zt w tys. EUR
4 kwartatly 4 kwartatly 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres
od 2012-01-01 od 2011-01-01 od 2012-01-01 od 2011-01-01
do 2012-12-31 do 2011-12-31 do 2012-12-31 do 2011-12-31
przeksztatcony przeksztatcony
1. Przychody ze sprzedazy 20 736 845 20 097 392 4968 575 4 854 325
II. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 6 425 997 13 760 435 1539677 3323696
III. Zysk przed opodatkowaniem 6 417 086 13 726 392 1537 542 3315474
IV. Zysk netto 4 868 249 11 393 484 1166 439 2751983
V. Inne catkowite dochody (412 289) 265 550 (98 785) 64 141
VI. kaczne catkowite dochody 4 455 960 11 659 034 1067 655 2816 124
VII. Ilos¢ akgji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII. Zysk netto na jedng akcje zwykta (w zi/EUR) 24,34 56,97 5,83 13,76
IX. z;zeerp;glv;:e?emezne netto z dziatalnosci 4702 716 8 768 12 1126 777 2117 853
X. _Przeplywy_piejnieine netto z dziatalnosci 867 066
inwestycyjnej (11 334 782) 3589 742 (2 715 829)
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (4 618 914) (2 993 020) (1106 698) (722 934)
XII. Przeptywy pieniezne netto razem (11 250 980) 9 364 844 (2 695 750) 2 261 985
Stan na Stan na
sowans L MUAR ean  ditans
XIII. Aktywa trwate 22 410 582 11 696 705 5481772 2 648 231
XIV. Aktywa obrotowe 5766 730 17 556 484 1410579 3974 933
XV. Aktywa razem 28 177 312 29 253 189 6892 351 6623 164
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 2454 911 2 249 946 600 487 509 406
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 3798 931 3867 732 929 243 875 686
XVIII. Kapitat wtasny 21923 471 23135511 5362 622 5238071



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci do skonsolidowanego raportu kwartalnego
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(Skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodq praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalf
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od osdb prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacije kopali

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Kapitat z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace
RAZEM KAPITAL WLASNY

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WELASNY

* szczegOty przedstawiono w nocie A.1.4

Stan na dzien

31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

nota 31 grudnia 2012 przeksztatcony* przeksztatcony*
14 173 9093 8671
2214 663 605
60 60 60
3078 - 1431
659 272 593
892 994 752
460 112 84
745 899 404
1516 40 14
23 797 12 133 12 614
3771 2 658 2222

2 850 1839 2728
126 8 4
149 16 416

- 2 4

382 860 298
2629 13130 3087
2 4 1

9 909 18 517 8760
33 706 30 650 21 374
2 000 2000 2 000
(51) (38) 120
286 574 90
(235) 19 -
19 487 20 547 12 461
21 487 23 102 14 671
232 289 256

21 719 23 391 14 927
737 142 136
AV.7 1783 194 174
230 538 712
1782 129 168
1615 1339 1222
999 485 521

7 146 2 827 2933
3031 2249 2106
ALV 1075 104 96
497 1 596 672

25 331 482

133 126 111

80 26 47

4 841 4432 3514
11 987 7 259 6 447
33 706 30 650 21 374
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

KGHM Polska Miedz S.A.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Dzi

talnos¢ konty

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Udziat w zyskach inwestycji wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

nota

A.IV.2
i materiatéw A.IV.3
A.IV.3
A.IV.3
A.IV.4
A.IV.5

A.IV.6

Zysk netto z dzi $ci konty

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

na udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje z

$ci konty
ki Dominujacej

(wyrazony w ztotych na jednag akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Zysk na akcje z dziataln

ki Dominujacej

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

j przypadajacy
za okres sprawozdawczy

osci zaniechaniej przypadajacy

za okres sprawozdawczy

* szczegOty przedstawiono w nocie A.1.4

za 3 miesiace

Okres obrotowy

konczacy sie

za 12 mi Y
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
pr y* pr y*

6938 26 837 5 365 22107
(5071) (18 194) (2 940) (11 631)
1867 8643 2425 10 476
(117) (408) (46) (187)
(301) (1 086) (256) (849)
324 1667 2570 4 605
(534) (2212) (275) (813)
1239 6 604 4418 13 232
(26) (145) (17) (52)

- - - 188
1213 6 459 4 401 13 368
(389) (1.647) (838) (2 300)
824 4812 3563 11 068
28 60

824 4812 3591 11 128
825 4811 3593 11127
(1) 1 (2) 1
4,13 24,06 17,83 55,34
4,13 24,06 17,83 55,34

- - 0,14 0,30

- - 0,14 0,30
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto - dzi $¢ konty
Zysk netto - dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk netto
Inne catkowite dochody - dziatalno$é kontynuowana:
Inne catkowite dochody, ktére zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw dotyczace:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek dochodowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktére nie przeklasyfil na
zyski lub straty dotyczace:

Straty aktuarialne*
Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto
LACZNE CALKOWITE DOCHODY

taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

na udziaty niekontrolujace

* szczegOty przedstawiono w nocie A.1.4

Okres obrotowy

za 12

za 3 miesiace

za 12 miesiecy

y sie sie konczacy sie konczacy sie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
przeksztalcony* przeksztatcony*

824 4812 3563 11 068

- - 28 60

824 4812 3591 11 128

6 (570) (196) 363

119 (5) 51 (195)
(24) (8) (10) 37
95 (13) 41 (158)
193 (355) (312) 598
(37) 67 59 (114)
156 (288) (253) 484
(245) (269) 16 37
(125) (170) (38) (66)
(154) (210) (48) (82)
29 40 10 16
(119) (740) (234) 297
705 4 072 3 357 11 425
707 4075 3352 11 406
(2) 3) 5 19
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2012
Zmiana zasad rachunkowosci*
Stan na 1 stycznia 2012 po przeksztatceniu*
Dywidenda z zysku za 2011 r. wyptacona
taczne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktére nie skutkujg utratg kontroli

Stan na 31 grudnia 2012

Stan na 1 stycznia 2011
Zmiana zasad rachunkowosci*
Stan na 1 stycznia 2011 po przeksztatceniu*
Dywidenda z zysku za 2010 r. wyptacona
taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zobowigzania do wykupu udziatéw niekontrolujacych

Zmiany z tytutu objecia kontrolg jednostek zaleznych

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktére nie skutkujg utratg kontroli

Stan na 31 grudnia 2011
przeksztatcony *

* szczegdty przedstawiono w nocie A.1.4

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Réznice kursowe Zyski Ogotem Kapitat
wyceny aktywoéw wyceny z przeliczenia zatrzymane przypadajacy Raz.em
finansowch iInstrumentow sprawozdan na udziaty kapitat
dostepnych do zabezpieczajacych jednostek niekontrolujace wiasny
sprzedazy przeptywy zagranicznych
pieniezne
2 000 (38) 574 19 20 543 23 098 289 23 387
- - - - 4 4 - 4
2000 (38) 574 19 20 547 23 102 289 23 391
- - - - (5 668) (5 668) (1) (5 669)
- (13) (288) (265) 4641 4 075 3) 4072
- - - - 4811 4 811 1 4812
- (13) (288) (265) (170) (736) (4) (740)
- - - 11 (33) (22) (53) (75)
2 000 (51) 286 (235) 19 487 21 487 232 21719
2 000 120 90 - 12 456 14 666 256 14 922
- - - - 5 5 - 5
2 000 120 90 - 12 461 14 671 256 14 927
- - - - (2 980) (2 980) - (2 980)
- (158) 484 19 11 061 11 406 19 11 425
- - - - 11127 11127 1 11128
- (158) 484 19 (66) 279 18 297
- - - - (2) (2) - (2)
- - - - - - 22 22
- - - - 7 7 (8) (1)
2 000 (38) 574 19 20 547 23 102 289 23 391
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KGHM Polska Miedz S.A.
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$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres obrotowy

za 12 miesiecy za 12 miesiecy
konczacy sie konczacy sie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
przeksztatcony*
Przeptywy pieniez z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 4812 11128
Korekty zysku netto: 3585 (714)
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate 1647 2 307
Amortyzacja 1455 913
Zyski ze zbycia jednostek zaleznych i jednostki stowarzyszonej - (2 311)
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 6 9
Udziat W §tratach/(zyskach) z inwestycji wycenianych metoda praw _ (188)
witasnosci
O_dpis z tytulu utraty wa,r‘toé_ci rzeczowych aktywdw trwatych, w_art.oéci. _ 203 1
niematerialnych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i pozyczek udzielonych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 (23)
Straty/(Zyski) z tytutu réznic kursowych 852 (866)
Zmiana stanu rezerw 50 36
Zmiana stanu aktywéw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (5) (542)
Przekwalifikowanie innych catkowitych dochoddw do zysku lub straty
w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych (333) (242)
Inne korekty 58 (62)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (356) 244
Zapasy (285) (436)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (347) 568
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 276 112
Podatek dochodowy zaptacony (2 870) (1316)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej 5527 9 098
Przeplywy pieniezne z dziatalnoséci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete $rodki pieniezne (6 891) (117)
Wptywy ze sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych - 892
Nabycie jednostki wycenianej metoda praw wtasnosci (33) -
Wptywy ze sprzedazy jednostki stowarzyszonej - 3672
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 402) (1859)
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci (93) (68)
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 42 19
Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (1 586)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 3 1560
Nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalr (93) (26)
Zatozenie lokat 43) (518)
Rozwigzanie lokat 56 800
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (1251) -
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 2 -
Odsetki otrzymane 1 9
Dywidendy otrzymane 57 277
Inne wptywy/(wydatki) inwestycyjne 9 (6)
Przeptywy pieniez netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 636) 3 049
Przeptywy pieniez z dziatalnosci fir j
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcédw niekontrolujacych 17 -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 1439 141
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (86) (105)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (11) (24)
Odsetki zaptacone (138) (12)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (5 668) (2 980)
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujacym (1) -
Otrzymane dotacje 19 -
Inne wptywy finansowe 1 1
Przeptywy pieniez netto z dziatalnosci finansowej (4 428) (2979)
Przeptywy pieniezne netto razem (9 537) 9 168
(Straty)/zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (879) 875
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (10 416) 10 043
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 13 130 3 087
Stan $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 2714 13 130
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 10

* szczegOty przedstawiono w nocie A.1.4
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Wybrane dane objasniajace
I. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

1. Wstep

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. jest KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg
w Lubinie, ktérej akcje znajduja sie w obrocie regulowanym. Podstawowa dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej
koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:
kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

. wydobywanie zwiru i piasku,

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

. produkcja soli,

. odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkoéw,

. zagospodarowanie odpaddw,

. sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

. magazynowanie i przechowywanie towarow,

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

« dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

«  wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gdrniczych i produkcyjnych,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

. rozktadowy i pozarozkfadowy transport lotniczy,

. ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych oparta
jest na koncesjach wydanych przez Ministra Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i Leénictwa oraz Ministra
Srodowiska w latach 1993-2004, z ktorych wiekszo$¢ wygasnie do 31 grudnia 2013 r. Jednostka Dominujaca
w biezacym kwartale kontynuowata prace nad uzyskaniem koncesji na lata kolejne.

Majac na uwadze obecny stan zaawansowania procesu pozyskania koncesji oraz pozytywne uwarunkowania
spoteczne tego procesu Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. szacuje termin uzyskania koncesji na przetom czerwca
i lipca br. Dodatkowo Zarzad ocenia, iz prawdopodobienstwo nieuzyskania koncesji jest znikome i nie stanowi
zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace statusu procesu pozyskania koncesji znajdujg sie w czesci C.III1.1

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza ponadto:

. produkcja gdrnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
. produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

. ustugi budownictwa podziemnego,

. produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

. ustugi transportowe,

. ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

. produkcja kruszyw drogowych,

. odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

,BIOWIND” sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. |

WPEC w Legnicy S.A.
100% 9

85%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S KA.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
00%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0. S. KA. PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100% 100%
ZUK S.A.
91,80%
Uzdrowisko Potczyn S.A. Przedsigbiorstwo Budowlane Katowice S.A.
90,45% 58,08%
,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0.
91,67% 33,66%
Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
89,46%
Uzdrowisko ,Swieradéw-Czemiawa” sp. z 0.0. WFP Hefra SA
87,74% 98,50%

Ecoren DKE sp. 2 0.0.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
85%

WMN ,LABEDY” S.A.
84,96%

Warto$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowej.
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Fermat3S.4r.l Fermat2 S.ar.l.
100% 100%

|
Malmbjerg Molybdenum A/S Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100% 100%
International Molybdenum Plc Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100% 100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

[
Aguas de la Sierra Limitada DMC Mining Services Corporation
100% 100%

Szczebel Il

Pan de Azucar (BVI) Ltd.
100%

-I T
| Minera Carrizalillo Limitada
i

100%

Volcanes (BVI) Ltd.

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

Szczebel VII Frankie (BVI) Ltd.
100%

| Sociedad Contractual Minera Franke
100%

Centenario Copper (BVI) Ltd.
100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowej.

9/56



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A. w biezacym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 82 jednostki
zalezne ( wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej zaprezentowano w czesci A.I1.2) oraz wycenita metodg
praw wiasnosci udziaty w jednostce stowarzyszonej (BAZALT-NITRON Sp. z o0.0.) i dwoch wspdlnych
przedsiewzieciach (,,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z o0.0. i Sierra Gorda V).

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w oparciu o par. 8 MSR 8, ktory zezwala na odstgpienie od stosowania zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania jest nieistotny, wytaczono
z konsolidacji jednostki zalezne ,Mercus Software” Sp. z 0.0. oraz TUW Cuprum. Ogoétem w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie objeto konsolidacjg dwdch jednostek zaleznych i nie wyceniono
metodg praw wiasnosci udziatdw w jednej jednostce stowarzyszonej. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy
wyceniono je wg ceny nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci. Wytgczenie jednostek z konsolidacji nie wptywa
na rzetelng prezentacje sytuacji majatkowej, zysku lub straty oraz przeptywéw srodkéw pienieznych Grupy
Kapitatowej.

Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2012 r., okres poréwnywalny od 1 pazdziernika do
31 grudnia 2011 r. wraz z wybranymi danymi objasniajgcymi (Czes¢ A),

2. pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (Cze$é B),

3. kwartalng informacje finansowa KGHM Polska Miedz S.A. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2012 r.,
okres poréwnywalny od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2011 r. (Czes¢ C).

Zaréwno $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. jak i $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

3. Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotow, zysku lub straty oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu 4,1736
PLN/EUR¥*,

- przeliczenie obrotdw, zysku lub straty oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1401 PLN/EUR¥*,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu wtasnego i zobowigzan na 31 grudnia 2012 r. wedtug kursu 4,0882
PLN/EUR,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu wiasnego i zobowigzan na 31 grudnia 2011 r. wedtug kursu 4,4168
PLN/EUR.

*kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezacych kursow Srednich ogfaszanych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca roku odpowiednio 2012 i 2011 r.

4, Zasady rachunkowosci

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. zostat
sporzadzony zgodnie z MSR 34 Sroddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien
by¢ czytany wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakofczony 31 grudnia 2011 r.

4.1 Zmiany zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych =zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezacym oraz ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatéw
w jednostce zaleznej.

Zmiany zasad prezentacji okresu poréwnywalnego, ktore nie miaty wplywu na wartosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy i porownywalny, dotyczyty:

o zmiany nominatu waluty prezentacji z tysiecy ztotych na miliony ztotych. Przyjecie zaokraglen dla waluty
prezentacji na poziomie miliondw zlotych umozliwito agregacje i klasyfikacje nieistotnych danych
finansowych zgodnie z ich rodzajem i funkcjg oraz ograniczyto zakres publikowanej informacji finansowej
do kluczowych kategorii sprawozdania finansowego, czynigc je bardziej zrozumiatym,

0 zmiany nazwy pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktorej prezentowane sg aktywa finansowe
nabywane ze $rodkéw Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gdrniczych. Majac na uwadze istotng wartos¢ tych
aktywéw oraz lepsze odzwierciedlenie ich charakteru i przeznaczenia dokonano zmiany nazwy pozycji
aktywow z ,Aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci” na ,Aktywa finansowe
przeznaczone na likwidacje kopaln",
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o zmiany prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw. Majac na uwadze czytelno$¢ i przejrzystosé
prezentowanych danych finansowych Grupa zdecydowata sie na prezentacje dochoddw i kosztéw okresu
sprawozdawczego w dwdch sprawozdaniach: w sprawozdaniu przedstawiajacym sktadniki zysku
lub straty (sprawozdanie z zyskéw lub strat) oraz w sprawozdaniu, ktére rozpoczyna sie od zysku
lub straty i przedstawia sktadniki innych catkowitych dochoddw (sprawozdanie z catkowitych dochodoéw),

o zmiany prezentacji innych catkowitych dochodéw. Grupa zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdan - Prezentacja skfadnikéw innych catkowitych dochoddw,
w zwigzku z czym prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodéw odbywa sie w dwdch
grupach, ktore zgodnie z innymi MSSF:

- zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkoéw,
- nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty.

Zmiany zasad rachunkowosci, ktére miaty wplyw na prezentowane w okresach wczesniejszych wartosci
dotyczyty:

(a) wezesniejszego zastosowania przez Grupe, zgodnie z przepisami przejéciowymi zmian do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze. Wprowadzone w Grupie zmiany dotyczyly ujmowania zyskdéw/strat aktuarialnych w innych
catkowitych dochodach (za wyjatkiem zyskéw/strat aktuarialnych z tytutu nagréd jubileuszowych), a nie jak
dotychczas w zysku lub stracie. W wyniku zastosowania standardu w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2011 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodédw za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. w kwocie 66 min zt z jednoczesnym zwiekszeniem zysku netto w tej samej wysokosci.
Korekta ta nie miata wptywu na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wptyw zmiany na wyniki kwartalne publikowane w roku 2012 przedstawia ponizsza tabela:

Sprawozdanie z zyskéw lub strat
P y Inne catkowite

opodatzky:vt:r:izeenc: Podatek Zysk netto dochody
Dane finansowe przed zmiang zasad
za [ kwartat 2012 1737 (364) 1373 (634)
za II kwartaty 2012 3 550 (835) 2715 268
za III kwatraty 2012 5191 (1248) 3943 (576)
za rok 2012 6 249 (1607) 4 642 (570)
Wplyw zmiany na dane finansowe
za I kwartat 2012 47 9) 38 (38)
za II kwartaly 2012 28 (5) 23 (23)
za III kwatraty 2012 56 (11) 45 (45)
za rok 2012 210 (40) 170 (170)
Dane finansowe po zmianie zasad
za [ kwartat 2012 1784 (373) 1411 (672)
za II kwartaly 2012 3578 (840) 2738 245
za III kwatraty 2012 5247 (1259) 3988 (621)
za rok 2012 6 459 (1647) 4812 (740)

(b) ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyznanych Spoétkom Grupy Kapitatowej w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien praw do emisji gazow cieplarnianych. Dotychczas Grupa otrzymane od
rzadu prawa do emisji traktowata jako dotacje niepieniezne i prezentowata je w sprawozdaniu finansowym
w wartosci netto z przyznanymi prawami do emisji, stanowigcymi wartoéci niematerialne. Zgodnie ze
stosowang zasada zobowigzan netto w sytuacji, gdy rzeczywista emisja zanieczyszczen przewyzszata
przyznane prawa do emisji, Grupa rozpoznawata rezerwe na emisje gazéw cieplarnianych wylgcznie
w wysokosci przewyzszajacej wartos¢ posiadanych praw. Rezerwa ta byla wyceniana w wartosci godziwej
praw do emisji, (okreslanej jako wartos¢ rynkowa) ktore Grupa byta zobowigzana umorzy¢é w zwiazku ze
zwiekszong emisjg. Z uwagi na istotng wartos¢ otrzymanych praw do emisji w zwigzku z nowo przyznanymi
transzami w roku 2012, Grupa dokonata weryfikacji zasad ujecia nieodptatnie otrzymanych praw do emisji
oraz zasad ujecia rezerwy na prawa, ktére powinny zosta¢ przedtozone do umorzenia. Grupa przyjeta sposéb
prezentacji praw wraz z odnosénymi dotacjami niepienieznymi w szyku rozwartym. Jednoczesnie przyjeto
zasade, iz zobowigzanie z tytulu emisji gazéw cieplarnianych (rezerwa na prawa, ktére powinny zostac
przedtozone do umorzenia) jest rozpoznawane w wysokosci posiadanych praw do emisji, natomiast w sytuacji
niedoboru tych praw — pozostata cze$¢ w wysokosci wartosci rynkowej brakujacych praw.

Zmiana ta spowodowata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

. na dzien 1 stycznia 2011 r. wzrost wartosci niematerialnych w kwocie 132 min zt wraz ze wzrostem
zobowigzan w kwocie 127 min zt (dtugoterminowych w kwocie 16 min zt i krotkoterminowych
w kwocie 111 mlIn zt) oraz zyskéw zatrzymanych w kwocie 5 min z,
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$roédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

. na dzien 31 grudnia 2011 r. wzrost wartosci niematerialnych w kwocie 83 min zt wraz ze wzrostem
zobowigzan w kwocie 79 min zt (dtugoterminowych w kwocie 12 min zt i krotkoterminowych
w kwocie 67 min zt) oraz zyskéw zatrzymanych w kwocie 4 min zi,

. na dzien 31 grudnia 2012 r. wzrost wartosci niematerialnych w kwocie 29 min zt wraz ze wzrostem
zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 29 min z,

(c

~

ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia (data nabycia - 02.02.2011 r.) akcji spotki NITROERG S.A.
zgodnie z MSSF 3 tj. ustalenie ostateczne wartosci godziwej aktywdédw netto spétki oraz skorygowanie
amortyzacji réznicy miedzy wartoscig godziwg aktywdw netto spétki a ich wartoscig bilansowa. W wyniku
rozliczenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r. zmianie ulegty nastepujace

pozycje:

Rzeczowe aktywa trwate 47

Wartosci niematerialne (34)
W tym wartos¢ firmy (34)

Razem aktywa 13

Kapitat przypadajacy

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (2)
w tym zysk netto (2)

Kapitat przypadajacy na udziaty

niekontrolujace 6

Zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego _9

Razem zobowiazania i kapitat wlasny 13

W wyniku powyzszych zmian nastgpit wzrost wartosci podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje
z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. z poziomu 55,02 zt/akcje do poziomu 55,34 zi/akcje.

Wczesniejsze zastosowanie przez Grupe zmian w MSR 19 oraz zmiana zasad polityki w zakresie ujmowania praw
do emisji gazéw cieplarnianych miato réwniez wptyw na wysoko$¢ tego wskaznika za rok 2012, ktéry wynidst
24,06 zt/akcje. W sytuacji niezastosowania przez Grupe tych zmian od 1 stycznia 2012 r. zysk na akcje wynidstby
23,21 zi/akcje.

Od dnia 1 stycznia 2012 r. Grupe Kapitalowa obowiazuja nastepujace standardy i interpretacje:

o Zmiany do MSSF 7 - Ujawnianie informacji- Przeniesienia aktywdw finansowych

o Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - Silna hiperinflacja i usuniecie ustalonych
termindw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy

o Poprawki do MSR 12 Podatek dochodowy - Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci
aktywoéw

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone
do stosowania przez Unie Europejska.

II. Informacja o istotnych zmianach szacunkowych
1. Rezerwy na przyszie zobowigzania

W zysk biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw), w szczegolnosci z tytutu:

1.1  rezerw na przyszie $wiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrdd jubileuszowych, odpraw po$miertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie
zatrudnienia. Skutkiem zmiany szacunku przy uwzglednieniu zmiany zasad polityki rachunkowosci w tym
zakresie (szczego6towy opis zmiany zasad znajduje sie w czesci A.I.4.1 Zmiany zasad rachunkowosci),
gtownie w wyniku zmian zatozen makroekonomicznych, jest wzrost rezerwy w kwocie 181 min z,
rozliczony:

- na zmniejszenie zysku w kwocie 27 min zt
(po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym 22 min zt)

- na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 154 min zt
(po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym 125 min zt),

/narastajaco od poczatku roku obrotowego, po uwzglednieniu skutkow w podatku odroczonym, wzrost rezerwy
w kwocie 225 min zt, rozliczony:

- na zmniejszenie zysku w kwocie 55 min zt
- na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 170 min zt/

12/56



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

1.2 rezerw na przyszie koszty likwidacji (rekultywacji) kopalh w Grupie Kapitalowej obejmujacych szacunki
kosztow likwidacji obiektow technologicznych, dla ktorych obowigzek rekultywacji po zakonczeniu
dziatalnosci wynika z odrebnych przepisédw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku (gtéwnie
w wyniku zmian makroekonomicznych) jest wzrost rezerwy w kwocie 151 min zt, ktéry rozliczono
na zmniejszenie zysku w kwocie 8 min zt i zwiekszenie $rodkdw trwatych w kwocie 143 min zt. Wzrost
rezerwy wptynat na zwiekszenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 37 min zt,

/narastajaco od poczatku roku obrotowego wzrost rezerwy w kwocie 313 min zt, ktéry rozliczono na zmniejszenie
zysku w kwocie 41 min zt i zwiekszenie srodkdw trwatych w kwocie 272 min zt, skutek w odroczonym podatku
dochodowym: zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 48 min zt. /

1.3 rezerw na przyszie koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 211 min z, wypfacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowych Uktadow Zbiorowych Pracy) z okazji $wiat branzowych i po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego,

/stan rezerwy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi 353 min z#/.
Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na zysk biezacego okresu.

2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest
zmiana szacunku wartosci aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym kwartale nastapit spadek aktywoéw podatkowych w kwocie 19 min zt, ktéry rozliczono:

- 54 min zt na zmniejszenie zysku,

- 40 min zt na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw z tytutu strat aktuarialnych,

- 5 miIn zt na zmniejszenie innych catkowitych dochodow z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego spétek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN,

/narastajaco od poczatku roku obrotowego nastapit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 508 min zt, ktéry
rozliczono:

- na zwiekszenie zysku w kwocie 149 min zt

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw
z tytutu wyceny instrumentow finansowych
zabezpieczajgcych, instrumentdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 31 min zt

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw
z tytutu strat aktuarialnych 40 min zt

Pozostate zmiany - zwiekszenia aktywa narastajgco od poczatku roku w kwocie 288 min zt dotyczq stanu aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostek zaleznych na dziern objecia kontrola przez Grupe
Kapitatowg/.

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezacym kwartale nastgpit spadek w kwocie

44 min zt, ktéry rozliczono:

- 73 min zt na zwiekszenie zysku,

- 60 min zt na zmniejszenie innych catkowitych dochoddéw z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

- 37 miIn zt na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw z tytulu réznic kursowych z wyceny zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego spotek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN,

Pozostate zwiekszenie w kwocie 6 min zt dotyczy réznic kursowych z aktualizacji zobowigzan z tytutu wyceny
do wartosci godziwej przejetych aktywow netto z tytulu prowizorycznego rozliczenia nabycia
KGHM INTERNATIONAL LTD.

/narastajgco od poczatku roku obrotowego w zobowigzaniach na odroczony podatek dochodowy wzrost
zobowigzan w kwocie 1 774 min zt, rozliczono:

- na zmniejszenie zysku w kwocie 79 min zt

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw
z tytutu wyceny instrumentow finansowych
zabezpieczajgcych i instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy w kwocie 29 min zt

- na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw
Z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzan
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
spotek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN 2 min zt
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A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Pozostate zwiekszenie zobowigzan narastajaco od poczatku roku w kwocie 698 min zt dotyczg stanu zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostek zaleznych na dzien objecia kontrolg przez Grupe
Kapitatowg oraz zwiekszenia zobowigzania w kwocie 1 024 min zt z tytutu wyceny do wartosci godziwej
przejetych aktywow netto, z tytutu prowizorycznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. /

Po skompensowaniu aktywéw ze zobowigzaniami, w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie spétek
zaleznych na dzien 31 grudnia 2012 r. ustalono warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 659 min zi, a warto$¢ zobowigzan z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
1782 min zt.

III. Aktywa finansowe i rzeczowe

W biezacym kwartale najistotniejsze zmiany w aktywach finansowych dotyczyly:

1. w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy
- rozliczenia w inne catkowite dochody ujemnej wyceny aktywow na dzienn konczacy okres sprawozdawczy,
w kwocie 39 min zt, przekwalifikowania ujemnej wyceny dokonanej w okresach poprzednich w kwocie
158 min z,
- rozliczenia w zysk lub strate odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w kwocie 159 min zt

/narastajgco od poczatku roku strata z tytutu wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy stanowi kwote
163 min zt, zwiekszenie aktywow z tytutu przekwalifikowania ujemnej wyceny stanowi kwote 158 min z{,
zmniejszenie z tytutu trwatej utraty wartosci stanowi kwote 159 min zt. /

2. w pochodnych instrumentach finansowych (aktywa i zobowigzania) - w wyniku zmiany warunkdéw
makroekonomicznych, wzrosta warto$¢ godziwa otwartych pozycji instrumentéw pochodnych na dzien
31 grudnia 2012 r. Jednoczesnie w wyniku tych zmian transakcje pochodne, ktérych data rozliczenia
przypadata na IV kwartat 2012 r., rozliczyty sie wynikiem dodatnim. Zysk biezacego kwartatu zostat uznany
kwotg 18 min zt. Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych Jednostki Dominujacej
znajdujq sie w czesci C.II1.5 niniejszego raportu.

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitalowej nie dokonano

przesunie¢ miedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych

jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych

aktywow.

IV. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
1. Informacja o rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych
Okres obrotowy

za 12 miesiecy

za 12 miesiecy konczacy sie

konczacy sie 31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2 296 1875
Sprzedaz netto rzeczowych aktywow trwatych 18 5

Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Stan na dzien

31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 przeksztatcony

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 293 279

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony

Na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, w tym: 9 260 710
- na nabycie aktywdw gorniczych w projekcie Sierra Gorda S.C.M.* 7 093

Na nabycie wartosci niematerialnych 40 18

Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 9 300 728

*Na 31 grudnia 2012 r. 55 procentowy udziat Grupy Kapitatowej w zobowigzaniach inwestycyjnych Joint Venture Sierra
Gorda wynosi 7 093 miIn zt, z czego 751 miIn zt dotyczy zamoéwien na sprzet gorniczy oraz tworzenia infrastruktury,
a 6 342 min zt wynika z kontraktéw na budowe kopalni.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

2. Przychody ze sprzedazy

Miedz, nikiel, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

Energia

Ustugi

Maszyny gornicze, srodki transportu dla gérnictwa i inne
Towary - wyroby hutnicze

Pozostate towary

Odpady i materiaty

Pozostate wyroby

Razem dziatalno$é kontynuowana

Dziatalno$¢ zaniechana

0Ogoétem przychody ze sprzedazy

3. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty*

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowanych

w wartosciach niematerialnych

Pozostate koszty:

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, zapasoéw, naleznosci

Odwrocenie odpisdw aktualizujacych srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, zapaséw, naleznosci
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej

Razem koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

Razem dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos$¢ zaniechana

Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

sprzedazy oraz ogélnego zarzadu

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony
6 016 23120 4747 19 612
15 81 26 88
376 1402 129 474

7 47 (5) 17

150 549 75 421
83 359 151 564

23 83 47 66
268 1196 195 865

6 938 26 837 5365 22107
- - 105 487

6 938 26 837 5470 22 594

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony
369 1455 219 846
1237 4 579 963 3620
2 370 8 832 1759 6 759
742 2760 410 1367
690 2 055 94 419
30 75 28 64

9 36 8 32

4 9 3 6

65 150 19 82

51 57 19 28|

(1) (11) (3) (7)

2 9 2 6

13 95 1 55|
5516 19 951 3503 13 195
197 793 141 583
4) 3 2 3

R - (1) (1)

R - - 1)

80 (160) (101) (367)
(304) (896) (301) (744)
5 489 19 688 3242 12667
- - 84 436

5 489 19 688 3326 13103

* w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin w Jednostce Dominujacej za okres od 18 kwietnia do 31 grudnia 2012 r.

w kwocie 1 596 miIn zt, za IV kwartat w kwocie 571 min zi.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

4. Pozostate przychody operacyjne

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
koRnczacy sie

za 3 miesiace
kohczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony
Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do pozostatej

dziatalno$ci operacyjnej z tytutdéw: 264 1434 229 2137
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 207 1185 (140) 1 038
Odsetek 56 246 75 192]
Zyskow z tytutu roznic kursowych - - 294 889
Zyskow z tytutu zbycia - 2 - 17
Odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartos¢ pozyczek i naleznosci 1 1 - 1
Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej - - 2313 2313
Zysk z okazyjnego nabycia - - 3 3

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 3 3 -
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci niefinansowych - 2 2 3
Odsetki pozostate 1 2 - 5
Przychody z dywidend - 57 - 27
Otrzymane dotacje pafistwowe i inne darowizny 11 28 3 46
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdéw: 10 25 11 21
Likwidacji kopaln 6 8 3 5|
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 1 3 1 2|
Pozostatych 3 14 7 14]
Ujawnione nadwyzki rzeczowych aktywoéw trwatych i obrotowych 3 3 2 2
Kary i odszkodowania 4 17 2 23
Optata za zarzadzanie SIERRA GORDA S.C.N. 21 68 - -
Pozostate przychody/zyski operacyjne 7 28 5 25
¢ konty 324 1667 2570 4 605
Dziatalnos¢ zaniechana - - 12 28
0Ogétem pozostate przychody operacyjne 324 1667 2582 4 633

5. Pozostale koszty operacyjne

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej z tytutow: 491 2 006 250 728
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 274 1246 244 715
Odsetek 1 1 1 1
Strat z tytutu réznic kursowych 51 592 - -
Strat z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych - - - 2|
Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 165 167 5 10
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 3 8 2 8
Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych 1 3 - -
Przekazane darowizny 7 93 16
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutdw: 21 45 6 15
Likwidacji kopali 5 11 1 3]
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 2 3 3 5|
Pozostatych 14 31 2 7|
Kary i odszkodowania 2 6 2 4
Sktadki na rzecz organizacji do ktérych przynaleznos$¢ nie jest obowigzkowa 10 10 - -
Pozostate koszty/straty operacyjne (1) 41 15 42
Razem dziatalnos$¢ kontynuowana 534 2212 275 813
Dziatalnos$¢ zaniechana - - 6 12
0Ogoétem pozostate koszty operacyjne 534 2212 281 825
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

6. Koszty finansowe

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony
Koszty odsetek z tytutdéw: 41 126 4 11
Obligacji 32 107 - -
Kredytéw bankowych i pozyczek 8 17 4 9
Leasingu finansowego 1 2 - 2]
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych pochodzacych ze zrédet
finansowania zewnetrznego (27) (33) 2 5
Zmiany wysokosci rezerw i zobowigzan wynikajace z przyblizania
czasu uregulowania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 13 50 11 35
Pozostate koszty finansowe (1) 2 - 1
Razem dziatalno$é¢ kontynuowana 26 145 17 52
Dziatalno$¢ zaniechana - - - 1
0got koszty fi 26 145 17 53

7. Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Diugoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe*

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe

Kredyty bankowe**

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe*

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Razem

* dotyczy obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
** 1 013 min zt dotyczy kredytu KGHM Polska Miedz S.A

Stan na dzien

31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony
1783 194
165 176

8 2
1593 -
17 16
1075 104
1057 92
3 2

5 -

10 10

2 858 298
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

8. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 12 miesiecy
za 3 miesiace za 12 miesiecy konczacy sie konczacy sie
konczacy sie konczacy sie 31 grudnia 2011 31grudnia 2011
31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony

Przychody ze zbycia jednostkom powiazanym
Jednostkom stowarzyszonym 1 3 1 6
Pozostatym podmiotom powigzanym (1) 4 - 1
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powiazanym - 7 1 7
w tym z dziatalnosci zaniechanej - - 2 2

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 12 miesiecy
za 3 miesiace za 12 miesiecy konczacy sie konczacy sie
konczacy sie konczacy sie 31 grudnia 2011 31grudnia 2011
31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony

Zakup od jed k powia: ych
0Od jednostek stowarzyszonych - - 1 8
0Od pozostatych podmiotéw powigzanych 4 36 4 28
Razem, zakup pochodzacy od jed k powia; ych 4 36 5 36
w tym z dziatalnosci zaniechanej - - 8 8

Stan na dzien
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony
Naleznosci od podmiotéw powiazanych z tytutu sprzedazy
produktoéw, ustug, towaréw, materiatéow i aktywoéw trwatych
0Od jednostek stowarzyszonych 1 1
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 3 2
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 4 3

Stan na dzien
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych z tytutu zakupu
produktéow, ustug, towaréw, materiatow i aktywoéw trwatych
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 4 4
Razem, zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 4 4

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupg Kapitatowa
a rzadem oraz jednostkami, nad ktorymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole lub wywiera na nie znaczacy
wplyw, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzono na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyty
zakupow przez spotki Grupy Kapitatowej materiatow i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa,
energii, ustug transportowych). Obroty z tytutu tych transakcji w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosty
817 min zt (za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — 1 151 min z), a nierozliczone salda zobowigzan
z tytutu tych transakcji na dzier 31 grudnia 2012 r. wyniosty 47 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. — 81 min zt).
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. zt) 31 grudnia 2012 przeksztalcony
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe

$wiadczenia pracownicze 1233 1351
Razem 1233 1 351

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. zt) 31 grudnia 2012 przeksztatcony
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5904 4 561
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 96
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 42 -
Razem 5 946 4 657

9. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostate zobowiagzania nieujete w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Wzrost / (spadek) od

Stan na dzieh zakonczenia ostatniego

31 grudnia 2012

roku obrotowego

Aktywa warunkowe 448 22
Otrzymane gwarancje 211 25
Sporne sprawy budzetowe 29 -
Naleznosci wekslowe 81 (8)
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 40 3
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gdrniczych 87 2

Zobowigzania warunkowe 218 (28)
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 20 (29)
Zobowigzania wekslowe 13 (11)
Sprawy sporne, sgdowe w toku 26 12
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 128 14
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych 18 18
Pozostate tytuty 13 4

Zobowigzania wobec gmin z tytulu_podpisanego porozumienia

w zwiazku z rozbudowa zbiornika Zelazny Most nieujete

193

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 193

Wartosci powyzszych pozycji ustalone zostaly na podstawie szacunkdéw.
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
V. Realizacja strategii

Aktualnie obowigzujaca strategia Grupy KGHM Polska MiedZz S.A. opiera sie na kilku filarach, z ktérych
najwazniejsze to:

. rozwdj bazy zasobowej, ktory obok powiekszenia bazy zasobowej Grupy ma na celu zwiekszenie produkcji
miedzi (do ponad 700 tys. ton rocznie w 2018 r.),

. dywersyfikacja zrédet przychodéw poprzez stopniowe angazowanie sie w branze energetyczng.

Rozw@j bazy zasobowej
Strategia rozwoju bazy zasobowej obejmuje dwa obszary:

- eksploracje w regionie,
- akwizycje i rozwdj projektow gorniczych na swiecie.

Grupa KGHM Polska MiedzZ S.A. prowadzi w regionie kilka projektéw eksploracyjnych.

Synklina Grodziecka - w ramach projektu realizowany jest program wiercen w okolicach Bolestawca w celu
doktadnego rozpoznania i udokumentowania dodatkowych zasobdw rudy miedziowo-srebrowej. Na obszarze
prowadzonych prac znajdujq sie udokumentowane w latach pieédziesigtych i sze$édziesiatych ubiegtego wieku
obszary ztozowe ,Wartowice” i ,Niecka Grodziecka”, wchodzace w sktad tzw. ,Stare zagiebie miedziowe” -
okolice Iwin, Wartowic, Lubichowa, Zeliszowa i Bolestawca. W 2012 r. kontynuowano realizacje I etapu prac
poszukiwawczo-rozpoznawczych, w ramach ktéorego wykonano 9 odwiertdw, badania geofizyczne,
hydrogeologiczne oraz analizy chemiczne préb pobranych z uzyskanych rdzeni. W drugim etapie prac planuje sie
wykonanie 6 odwiertow, powierzchniowych pomiardow geofizycznych i badan hydrogeologicznych. Rozpoczecie
kolejnych 6 wiercen planowane jest na marzec - kwiecien 2013 r.

Szklary — w IV kwartale 2012 r. zakonczono prace nad techniczng strong mozliwosci udostepnienia ztoza rud
niklu w Szklarach. Obecnie prowadzone sg analizy ekonomiczne nad mozliwosciami zagospodarowania
potozonego na Dolnym Slasku ztoza rud niklu.

Weisswasser — projekt realizowany jest przez spotke zalezng dziatajacg na terenie Niemiec KGHM Kupfer AG.
Zakonczono pierwszy etap prac poszukiwawczych na obszarze koncesyjnym Weisswasser, potozonym
w Saksonii przy granicy z Polska. Wykonano 4 odwierty oraz badania geofizyczne i analizy chemiczne skfadu
rdzeni. Zidentyfikowano mineralizacje miedzi i srebra zblizong w charakterze do zt6z obecnie eksploatowanych
przez KGHM Polska Miedz S.A. na terenie Legnicko Glogowskiego Okregu Miedziowego. W IV kw. 2012 r. Zarzad
KGHM Kupfer AG wystgpit do jedynego akcjonariusza Spoétki, KGHM Polska MiedZz S.A. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w kwocie 1,6 min EUR , uzyskujac jego akceptacje. Srodki zostang przekazane na
realizacje II etapu Projektu Weisswasser. Zaktada sie, ze etap ten bedzie obejmowat realizacje pomiarow
geofizycznych.

Ponadto w II kwartale 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. wystapita do Ministerstwa Ochrony Srodowiska
0 udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie na kolejnych obszarach sasiadujacych z koncesjami
eksploatacyjnymi bedacymi w posiadaniu Jednostki Dominujacej. Obecnie trwa postepowanie administracyjne
w sprawie udzielenia 4 nowych konces;ji.

W ramach obszaru zwigzanego z akwizycjami i rozwojem globalnych projektow gdrniczych za granica,
kontynuowano prace nad integracjq przejetej od dotychczasowych akcjonariuszy spotki KGHM INTERNATIONAL
LTD. (dawniej Quadra FNX Mining LTD). Ponadto Grupa KGHM Polska Miedz S.A. po zwiekszeniu swojego udziatu
w spétce KGHM AJAX MINING INC. do 80%, kontynuuje prace nad rozwojem projektu Afton-Ajax. Obecnie trwa
proces pozyskiwania pozwolen na budowe zakfadu goérniczego.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

W IV kwartale 2012 r. Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowata realizacje projektéw wchodzacych
w skiad portfela aktywow gorniczych, w tym najwiekszego projektu rozwojowego w fazie przedoperacyjnej -
Swiatowej klasy projektu goérniczego Sierra Gorda, zlokalizowanego w pdétnocnej czesci Chile. Jest to wspdlne
przedsiewziecie (w ramach spdtki JV Sierra Gorda SCM) KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotek Grupy
Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%).

Projekt Sierra Gorda obejmuje budowe kopalni odkrywkowej na jednym z najwiekszych nowych zt6z miedzi
i molibdenu na $wiecie. Uruchomienie produkcji w Sierra Gorda przewidywane jest na 2014 r. Planowana roczna
produkcja przez okres ponad 20 lat wynosi: ok. 220 tys. ton miedzi, 11 tys. ton molibdenu, 2 tony ziota.

Na koniec IV kwartatu 2012 r. w ramach realizacji projektu zakupiono i rozpoczeto montaz kolejnych maszyn,
w tym szeregu komponentow zakfadu przerdbczego. Zakonczono budowe stacji przekaznikowej
oraz uruchomiono zasilanie linia 220 kV z podstacji Spence. Na koniec IV kwartalu prace projektowe byly
ukonczone w 92% a stan zaawansowania budowy projektu wynosit 33%. Przy budowie pracuje $rednio okoto
2.500 pracownikéw. Terminy realizacji najwazniejszych dostaw sprzetu i materiatdw pozostajqg w ramach
zatozonego harmonogramu.

Kontynuowano rekrutacje na stanowiska zarzadcze i operacyjne. Obecnie prace koncentrujg sie na budowie
zaktadu przerébki oraz Scigganiu nadktadu w kopalni. Gtéwne prace zwigzane z budowg podstawowej
infrastruktury, tj. budynkéw socjalnych, ujecia wody stodkiej itp. zostaty ukonczone. Trwa montaz parku
maszynowego.
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za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wyniki produkcyjne KGHM International w IV kwartale 2012 oraz w roku 2012.

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2012

za 12 miesiecy
koncacy sie
31 grudnia 2012

min Ibs t min Ibs t
Produkcja Cu 67,7 30 709 243,6 110 496
Produkcja Ni 2,8 1270 10,5 4 763
Produkcja TPM [tys. oz] 26,8 95,2
min zt* min USD min zt* min USD
Capex
(wtaczajac Sierra Gorda JV) 659 209 1886 580
USD/Ibs USD/Ibs
C1** 2,18 2,43

*wartosci w zt ustalono zgodnie z zasadami przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostek zaleznych, ktérych waluta funkcjonalna jest inna
niz waluta funkcjonalna jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe (MSR 21)

** gotéwkowy koszt produkcji koncentratu powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o koszt
amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne

Dziatania w obszarze polityki CSR prowadzone w zwigzku z realizacjq inwestycji znalazty uznanie lokalnej
spotecznosci, a spotka otrzymata nagrode od wtadz miasta Sierra Gorda za wkifad w poprawe jakosci zycia
mieszkancéw.

W ramach projektéw eksploracyjnych realizowanych przez Grupe Kapitalowg KGHM INTERNATIONAL LTD.
najistotniejszy  jest projekt Victoria (100% udziatbw w projekcie posiada Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.). Spétka kontynuuje analizy techniczno-ekonomiczne mozliwosci zagospodarowania
ztoza rud miedzi, niklu oraz metali szlachetnych potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie. Ich wyniki
wyznaczg przebieg dalszych prac eksploracyjnych oraz ksztatt przysztego zaktadu gdrniczego. W IV kwartale
kontynuowano rozmowy ze spdtkg Vale na temat ksztaltu wiascicielskiego przysztego projektu (Vale posiada
prawa do uczestniczenia w projekcie Victoria). Kontynuowano réwniez dziatania zmierzajace do uzyskania
wymaganych prawem pozwolen, w tym rowniez rozmowy z przedstawicielami ludnosci autochtonicznej, tzw. First
Nations.

Okres obrotowy

za 3 miesiace

za 12 miesiecy

konczacy sie koncacy sie

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012

min zb* min USD min zb* min USD

skorygowana EBITDA*** 283 90 1082 333

*wartosci w zt ustalono zgodnie z zasadami przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostek zaleznych, ktdrych waluta funkcjonalna jest inna
niz waluta funkcjonalna jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe (MSR 21)

*** zysk z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje, szacowany odzysk metalu z rudy, koszty ogblnego zarzadu oraz optate za zarzadzanie
Sierra Gorda JV

W IV kwartale 2012 r. Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD. odnotowata poziom EBITDA w wysokosci
90 min USD, co stanowi 35,5% sumy EBITDA osiagnietej od dnia objecia spdtki kontrolg. Jednostkowy koszt
produkcji w okresie IV kwartatu 2012 roku byt o 10% nizszy od $redniego kosztu produkcji osiqgnietego w roku
2012. Osiggniecie lepszego wyniku w tej pozycji spowodowane byto kontynuowaniem polityki obnizki kosztéw
w ramach grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM AJAX MINING INC.

W dniu 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. wykonata prawo opcji nabycia dodatkowych 29% udziatow
w spotce KGHM AJAX MINING INC. z siedzibg w Vancouver od Abacus Mining & Exploration Corporation,
na podstawie umowy wspdlnikdw z dnia 12 pazdziernika 2010 r. i zwiekszyta udziat w spétce KGHM AJAX MINING
INC. z 51% do 80%. Udziaty zostaly nabyte za kwote 30 min USD (o réwnowartosci 93 min zt, wg kursu
sredniego NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.). Decyzja o wykonaniu prawa opcji zostata podjeta po
analizie otrzymanego w grudniu 2011 r. Bankowego Studium Wykonalnosci projektu Afton-Ajax.

W IV kwartale 2012 r. spétka KGHM AJAX MINING INC. kontynuowata dziatania zmierzajace do uzyskania
pozwolenia srodowiskowego na budowe kopalni.
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A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
Dywersyfikacja zrodel przychodéw - zaangazowanie w sektor energetyczny

Celem dywersyfikacji przychodow oraz uniezaleznienia sie od cen energii istotnym byly inwestycje w sektorze
energetycznym, gtdwnie w segmencie wytwarzania energii.

Projekty polegajace na zwiekszeniu produkcji energii na wtasne potrzeby energetyczne Spofki:

W ramach projektu ,Budowy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice” w okresie

sprawozdawczym prowadzono roboty konstrukcyjno-budowlane, montazowe, instalacyjne oraz elektryczne

w oparciu o aktualne projekty wykonawcze. Ze strony Generalnego Wykonawcy zostaty uruchomione dostawy

istotnych urzadzen z branzy elektrycznej i instalacyjnej:

- zakonczono montaz turbozespotdw gazowych dla Polkowic i Gtogowa,

- zakonczono dostawy turbozespotéow parowych dla Polkowic i Gtogowa,

- dokonano odbiorédw technicznych stacji redukcyjno-pomiarowych gazu w Polkowicach i Glogowie,

- podpisano umowy przyfgczeniowe do sieci elektroenergetycznej TAURON Dystrybucja dla BGP Polkowice
i BGP Glogdw,

- rozpoczeto prace zwigzane z budowg sieci gazowej wysokiego cisnienia w Polkowicach oraz w Gtogowie,

- trwajq prace montazowe instalacji pomocniczych oraz izolacji kottéw odzysknicowych,

- w zakresie budowy bloku gazowo-parowego w EC Gtogdw trwajg prace zwigzane z wyprowadzeniem mocy

elektrycznej na napieciu 110kV.

LProdukcja gazu syntezowego przy wykorzystaniu metody podziemnego zgazowania wegla brunatnego
w_obszarze LGOM” - w ramach uzyskanej w kwietniu 2012 r. koncesji na rozpoznanie zfoza wegla brunatnego
w rejonie Glogowa na wytypowanym obszarze 25,66 km? zlokalizowanym w rejonie LGOM
w grudniu 2012 ukoriczono pierwszy etap (wykonano 6 otworéw ztozowych) planowanego na lata 2012-2015
programu badan geologicznych. W styczniu 2013 wykonano kolejne 2 z planowanych do realizacji 6 otworow
wiertniczych w ramach drugiego etapu prac. Pozytywne wyniki prac geologicznych pozwolg na podjecie decyzji
o wystgpieniu o uzyskanie koncesji na eksploatacje ww. zloza przy wykorzystaniu badawczej instalacji
podziemnego zgazowania wegla brunatnego.

Projekty energetyczne o zasiegu krajowym rozpatrywane na zasadach czysto komercyjnych, ktérych realizacja
pozwoli na zréznicowanie struktury przychodow i wzrostu wartosci rynkowej KGHM Polska Miedz S.A.:

,Budowa zrédta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie gazu ziemnego, jako surowca do jej
produkciji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia”

W ramach realizacji porozumienia zawartego w dniu 20 stycznia 2010 r. z TAURON Polska Energia S.A.
i TAURON Wytwarzanie S.A. oraz na podstawie uzyskanej w dniu 23 lipca 2012 r. zgody Komisji Europejskiej
(wihasciwego organu ochrony konkurencji) w sprawie koncentracji, w dniu 05 wrzesnia 2012 r. KGHM utworzyta
spotke celowg z TAURON Wytwarzanie SA pod nazwa ,Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0.” KGHM objeta
50% udziatéw w kapitale zakladowym spétki celowej. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 65 152 000 zt.

Wraz z zawigzaniem Spotki, zostata podpisana Umowa Wspdlnikdow regulujaca szczegotowe zasady wspotpracy
stron przy realizacji przedsiewziecia obejmujacego przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-
parowego o mocy ok. 850 MW na terenie, nalezacej do wytworczej spotki Grupy TAURON, Elektrowni
Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu. Zgodnie z Umowg, Wspoélnicy przewiduja, ze szacowane faczne nakfady na
inwestycje w latach 2012-2017 wyniosg okoto 3,5 mld zt. Projekt zrealizowany zostanie w formule project
finance - co najmniej 50% jego budzetu zostanie sfinansowane ze zrédet zewnetrznych.

W 2012 r. spotka celowa realizowata prace zwigzane z przygotowaniem inwestycji obejmujace pozyskanie
niezbednej dokumentacji obejmujacej m.in. projekty branzowe, pozwolenie na budowe, warunki przytgczen
oraz uruchomienie procedur postepowan przetargowych zwigzanych z wyborem doradcdéw oraz realizatora
budowy bloku.

.Poszukiwanie i zagospodarowanie zt6z gazu z tupkéw w Polsce (Projekt KCT)"”

W dniu 4 lipca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta Umowe Ramowg z nastepujacymi spotkami: Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., oraz TAURON
Polska Energia S.A. w sprawie wspotpracy przy poszukiwaniu, rozpoznawaniu i wydobyciu weglowodorow
w utworach geologicznych objetych posiadang przez PGNiG koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo na padach Kochanowo, Czestkowo i Tepcz
o powierzchni ok. 160 km2 (Projekt KCT).

Umowa Ramowa przewiduje wspoiprace w oparciu o docelowg strukture spétki komandytowej. Planuje sie
przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNiG. Kazda ze stron
Umowy Ramowej bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizacji projektu, w szczegdlnosci poprzez udziat
w powofanym w tym celu komitecie operacyjnym.

Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji
zdefiniowanego obszaru wspotpracy szacuje sie na ok. 1 720 min zt.
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Zgodnie z zawartym w dniu 12 listopada 2012 r. Aneksem do Umowy Ramowej strony uzgodnity, ze termin
opracowania szczego6towych warunkow wspoétpracy, w tym: budzet i harmonogram projektu, udziaty stron
w finansowaniu wydatkéw wynikajacych z uzgodnionego budzetu, udzialy w zyskach z projektu oraz zasady
odpowiedzialnosci, m.in. kary umowne, zostaje wydiuzony z 4 listopada 2012 r. do dnia 4 lutego 2013 r.

W zwigzku z trwajacymi rokowaniami w zakresie szczegdtowych warunkdéw wspotpracy, w ramach
ktorych m.in. opracowywana jest dokumentacja projektu, w dniu 21 lutego 2013 r. strony postanowity o
przedtuzeniu terminu na ustalenie szczeg6towych warunkéw wspodtpracy do dnia 4 maja 2013 r.
podpisujac Aneks nr 2 do Umowy Ramowej. W przypadku, gdy w terminie do dnia 4 maja 2013 r. strony
umowy nie uzgodnig szczegdtowych warunkéw wspodtpracy, umowa moze zostaé wypowiedziana przez
kazda ze Stron. Ponadto, jezeli w ciggu trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie
uzyskajg wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych lub jezeli do dnia 31 grudnia 2013 r. nie zostang
uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, umowa wygasnie.

Przygotowanie budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej”.

W dniu 05 wrzesénia 2012 r. KGHM Polska Miedz SA oraz Polska Grupa Energetyczna, Tauron Polska Energia
i Enea SA podpisaly list intencyjny dotyczacy nabycia udziatdw w spéice celowej, powotanej do budowy
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. Zgodnie z listem intencyjnym spotki wspdlnie wypracuija
projekt umowy, ktéra bedzie regulowata ich prawa i obowigzki przy realizacji projektu, przy zatozeniu petnienia
przez PGE Polska Grupa Energetyczna SA roli wiodacej. W dniu 28 grudnia 2012 r. Strony Listu Intencyjnego
przediuzyly termin obowigzywania Listu Intencyjnego do dnia 31 marca 2013 r.

VI. Cykliczno$é¢, sezonowos¢ dzialalnosci
Zardwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

VII. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

VIII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zgodnie z Uchwata Nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
28 czerwca 2012 r. w sprawie podziatu zysku Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2011, na dywidende
dla akcjonariuszy z zysku za rok obrotowy 2011 przeznaczono kwote 5 668 min zt, co stanowi 28,34 zt na jedna
akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 16 lipca 2012 r.

Termin wyptaty dywidendy:

- I raty w kwocie 3 400 min z na 20 sierpnia 2012 r., co stanowi 17,00 zt na jedng akcje,

- II raty w kwocie 2 268 min zt na 16 listopada 2012 r., co stanowi 11,34 zt na jedna akcje.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sq akcjami zwyktymi.
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IX. Segmenty dziatalnosci

Dotychczas prezentowana informacja o segmentach operacyjnych Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
uwzgledniata wytgcznie strukture i specyfike Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w ktdrej dziatalnosé
KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w kraju, natomiast profil dziatalnosci
wiekszosci spétek zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci
Jednostki Dominujacej.

Nabycie w I kwartale 2012 r. akcji spétki KGHM INTERNATINAL LTD. majace na celu zwiekszenie bazy zasobowej
oraz wzrost produkcji miedzi wptynat istotnie na zmiane struktury aktywow i generowania przychodow Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w ktoérej najistotniejszg role petni KGHM Polska Miedz S.A. i segmenty
operacyjne Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

W wyniku istotnej zmiany struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz nowego sposobu
postrzegania obszarédw dziatalnosci przez organy podejmujace decyzje operacyjne, dokonano szczegdtowej
analizy ujawnianych informacji o segmentach operacyjnych z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych Grupy
KGHM INTERNATIONAL LTD.

W ramach procesu wyodrebniania segmentdw operacyjnych przyjeto kryterium faczenia wedtug zblizonego
rodzaju proceséw produkcyjnych i Srodowiska regulacyjnego, a takze lokalizacji geograficznej poszczegdlnych
aktywéw wykorzystywanych w wyodrebnionych ciggach technologicznych.

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 oraz przydatnos$¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego
wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne bedace jednoczesnie segmentami sprawozdawczymi:

- przemyst surowcowy - Polska - w sktad segmentu wchodza KGHM Polska Miedz S.A. oraz spotki zalezne
zwigzane bezposrednio z ciggiem produkcyjnym Jednostki Dominujacej,

- przemyst surowcowy - USA - w skiad segmentu wchodza spoétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
powigzane z dziatalnoscig zlokalizowang w USA,

- przemyst surowcowy - Chile - w sktad segmentu wchodza spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
powigzane z dziatalnoscig zlokalizowang w Chile oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda 1V,

- przemyst surowcowy — Kanada - w skfad segmentu wchodza spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
powigzane z dziatalnoscig zlokalizowang w Kanadzie,

- rozwdj bazy zasobowej — w sktad segmentu wchodza spotki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobow mineralnych, spétki majgce docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza,

-  pozostate - wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitatowej, niepowigzane z przemystem wydobywczym.

W celu zachowania poréwnywalnosci dla danych za rok 2011 przyjeto podziat na segmenty sprawozdawcze
zgodny z zaprezentowanym w biezacym okresie sprawozdawczym.

Segmentacje spotek zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. prezentuje ponizszy schemat.
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Raporty wewnetrzne o wynikach spétek Grupy Kapitatowej sporzadza sie w okresach miesiecznych w wersji skréconej, natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym
zakresie. Organem dokonujacym regularnych przegladéow wewnetrznych raportéw finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celow podejmowania gtownych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobdéw Grupy Kapitatowej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami

niepowigzanymi.

Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Okres obrotowy za 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2012

Przemyst Przemyst Przemyst Przemyst
surowcowy surowcowy surowcowy surowcowy Rozwéj Dziatalnos$é Korekty
-Polska - USA - Chile - Kanada bazy zasobowej Pozostate zaniechana konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 21 147 1763 414 1682 1 3058 - (1228) 26 837
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 152 - - - - 1041 - (1193) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 20 995 1763 414 1682 1 2017 - (35) 26 837
Amortyzacja 866 96 81 323 - 87 - 2 1455
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 508 356 (142) 184 (10) 469 - (761) 6 604
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6 485 317 ( 149) 142 (9) (53) - ( 274) 6 459
Podatek dochodowy (1647)
Zysk/(strata) netto 4 812
Stan na dzien 31 grudnia 2012

Aktywa segmentu 30 213 2 240 9 418 1950 611 46 762 - (57 488) 33 706
Zobowiazania 7 238 507 290 1294 16 24 195 - (21 553) 11 987
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci 33 - - - - - - 3 045 3078
Naktady inwestycyjne 1987 80 55 120 129 290 - (145) 2516
Dane produkcyjne
Miedz ptatna (tys. t) 565,8 64,6 17,9 28,0
- w tym ze wsaddw obcych (tys. t) 146,7 - - -
Nikiel (tys. t) - - - 4,8
Srebro (t) 1273,8 - - -
Ztoto (kg) 916,4 1178,8 - 311,0
Platyna (kg) - - - 538,1
Pallad (kg) - - - 933,1
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dotyczaca segmentoéw dzialalnosci za okres poréwnywalny

Okres obrotowy za 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 - przeksztatcony

Przemyst Przemyst Przemyst Przemyst
surowcowy surowcowy surowcowy surowcowy Rozwéj Dziatalnos$é Korekty

-Polska - USA - Chile - Kanada bazy zasobowej Pozostate zaniechana konsolidacyjne Ogotem
Przychody ze sprzedazy 20 396 - - - - 2 697 506 (1 005) 22 594
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 122 - - - - 852 19 (993) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 20 274 - - - - 1845 487 (12) 22594
Amortyzacja 751 - - - - 82 65 13 911
Zysk/(strata) z dziatalnoéci operacyjnej 13 768 - - - (1) 17 67 (552) 13 299
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13 724 - - - - 8 66 (. 364) 13 434
Podatek dochodowy 2 300
Zysk/(strata) netto 11 127

Stan na dzien 31 grudnia 2011 - przeksztatcony

Aktywa segmentu 31 061 - - - 324 2480 - (3 215) 30 650
Zobowiazania 7 001 - - - 21 729 - (492) 7 259
Inne informacje
Nakfady inwestycyjne 1 680 - - - 58 241 66 (22) 2023
Dane produkcyjne
Miedz ptatna (tys. t) 571,0
- w tym ze wsadow obcych (tys. t) 124,6
Srebro (t) 1259,6
Ztoto (kg) 703,8
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne

Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Okres obrotowy
za 12 miesiecy

za 12 miesiecy konczacy sie

konczacy sie 31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony

Polska, w tym: 5310 5 845
- dziatalnos¢ zaniechana - 487
Niemcy 4 564 4 479
Wielka Brytania 3950 2734
Chiny 3047 2 425
Czechy 1 604 1347
Kanada 1431 2
Wiochy 1217 1191
Stany Zjednoczone Ameryki 890 1027
Francja 872 654
Wegry 750 523
Belgia 407 386
Szwajcaria 404 354
Austria 357 483
Japonia 317 -
Turcja 269 94
Holandia 246 2
Korea 200 34
Indie 176 7
Stowacja 155 110
Dania 120 92
Butgaria 58 74
Bosnia i Hercegowina 34 16
Stowenia 28 20
Ukraina 22 101
Finlandia 16 41
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 393 553
Razem 26 837 22594

Glowni klienci
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz w okresie porownywalnym z zadnym odbiorcg nie
zrealizowano przychoddw przekraczajacych 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej w 55,96% zlokalizowane sgq w kraju pochodzenia Jednostki Dominujacej.
Pozostate 44,04% aktywow trwatych zlokalizowane jest w krajach: Chile - 19,64%; Kanada - 18,42%; Stany
Zjednoczone - 5,67%; inne kraje - 0,31%.
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X. Skutek zmian w strukturze gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2012 r. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

Utworzenie spotki 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY

W dniu 3 stycznia 2012 r. spdtka Fermat 2 S.a r.l. (spdtka w 100% posrednio zalezna od KGHM Polska
Miedz S.A.) utworzyta spotke pod nazwg 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY z siedzibg w Vancouver
w Kanadzie poprzez wniesienie wkfadu pienieznego w wysokosci 100 CAD stanowigcych kapitat podstawowy
utworzonej spotki.

Spétka powstata w ramach dziatann zwigzanych z tworzeniem struktury holdingowej w celu nabycia akcji KGHM
INTERNATIONAL LTD. (dawna nazwa - Quadra FNX Mining Ltd.)

Utworzenie spotki Fermat 3 S.ar.l.

W dniu 15 lutego 2012 r. Fermat 1 S.a r.l. (spétka w 100% zalezna od KGHM Polska MiedZz S.A.) utworzyta
spoétke pod nazwg Fermat 3 S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej poprzez wniesienie wktadu pienieznego
w kwocie 20 000 USD objeta 20 000 udziatdéw o wartosci nominalnej 1 USD/udziat, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Fermat 3 S.ar.l.

Spoétka powstata w ramach dziatan zwigzanych z tworzeniem struktury holdingowej w celu nabycia akcji KGHM
INTERNATIONAL LTD. (dawna nazwa - Quadra FNX Mining Ltd.)

Nabycie akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczesniej Quadra FNX Mining Ltd.)

W dniu 5 marca 2012 r. Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od dotychczasowych akcjonariuszy
spotki Quadra FNX Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver ("Quadra FNX") 100% akcji Quadra FNX.

Wysokos$¢ zaptaty obejmuje:

- nabycie akcji zwyktych za kwote 9 363 min z,

- wykup warrantéw za kwote 39 min z,

- realizacje wykupionych warrantéow na kwote 305 min zt.

Akcje zostaly nabyte w wykonaniu postanowien umowy z dnia 6 grudnia 2011 r. zawartej pomiedzy Jednostkg
Dominujaca Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz Quadra FNX w ramach procedury przejecia
rekomendowanego przez Rade Dyrektordw Quadra FNX (Plan of Arrangement) (,Umowa”). Nabyte akcje
stanowig 100% kapitatu zakladowego spotki Quadra FNX i reprezentujg 100% gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej spotki. Za date przejecia kontroli przyjeto 5 marca 2012 r. Do momentu objecia kontroli przez
Grupe Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. akcje Quadra FNX byty notowane na TSX Venture Exchange
w Toronto.

Przedmiotem dziatalnosci Quadra FNX (zmiana nazwy na KGHM INTERNATIONAL LTD. od 12 marca 2012 r.) jest
produkcja gérnicza metali (m.in. miedzi, niklu, zfota, platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson
i Carlota w USA, Franke w Chile, McCreedy West, Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie.

W ramach dziatalnosci realizowane sg réwniez projekty gérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie
rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile (najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych
nowych zt6z miedzi i molibdenu na Swiecie) oraz prowadzone sg projekty eksploracyjne.

Zawarcie Umowy jest zgodne ze strategiag Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. majaca nha celu
zwiekszenie bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi. Dokonana akwizycja pozwoli na osiggnigcie wzrostu
produkcji miedzi gorniczej w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. o ponad 100 tys. ton rocznie poczgwszy
od 2012 r.; co oznacza zwiekszenie 0 25% w stosunku do produkcji Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.
sprzed akwizycji. W roku 2018 wzrost osiggnie ponad 180 tys. ton rocznie. Dodatkowo po uruchomieniu
wydobycia w lokalizacjach Sierra Gorda w Chile (2014 r.) oraz Victoria w Kanadzie transakcja wptynie na istotne
obnizenie przecietnego jednostkowego kosztu produkcji miedzi w podmiotach zarzadzanych bezposrednio
i posrednio przez KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. dokonata wstepnej identyfikacji aktywow i zobowigzan nabytego
biznesu i ujeta je na dzien nabycia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosciach ustalonych
prowizorycznie. Dane ksiegowe zostaly przyjete na bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 29 lutego 2012 r. i zaktualizowane w zakresie istotnych operacji do stanu
na dzien 5 marca 2012 r. tj. dzien objecia kontroli. W ocenie Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. w pozostatych
kwestiach w danych ksiegowych nie wystepujq istotne réznice pomiedzy dniem sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przez KGHM INTERNATIONAL LTD. a dniem objecia kontroli.
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A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wstepnie oszacowana wartos¢ godziwa przejetych aktywoéw netto, zysku z okazyjnego nabycia oraz
ceny nabycia na dzien przejecia kontroli (w min z})

Wartoséé¢ ksiegowa zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym

Korekty wartosci
godziwej i pozostate

Wstepnie ustalona
wartoséé godziwa

nabytej grupy korekty

Aktywa gornicze i rzeczowe aktywa trwate 3780 1518 5298
Inwestycja we wspolne przedsiewziecie Sierra Gorda 1617 1431 3 048
Wartoéci niematerialne z tytutu zawartych umdw sprzedazy ustug 107 107
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalr 256 R 256
Zapasy 666 140 806
Naleznosci handlowe i pozostate 631 - 631
Srodki pieniezne 2 806 2 806
Pozostate aktywa 1480 (287) 1193
Obligacje (1 515) (76) (1591)
Zobowigzania z tytutu umowy dostawy metali do Franco Nevada (578) (86) (664)
Rezerwy (314) 13 (301)
Zobowigzanie handlowe i pozostate (590) 177 (413)
Podatek odroczony (411) (1017) (1 428)
Nabyte aktywa netto 7 828 1920 9 748
Wstepnie ustalony zysk z okazyjnego nabycia (*) (41)
Zaptacone wynagrodzenie 9 707
Zapfacone gotdwka 9 707
Nabyte $rodki pieniezne, w tym: (2 806)

- érodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 74
Wydatek pieniezny z tytutu nabycia 6 901

(*) Aby unikna¢ fluktuacji wyniku finansowego za poszczegdlne kwartaty roku 2012 w okresie wstepnego
rozliczenia tego przejecia, ustalony na tym etapie wstepny zysk z okazyjnego nabycia nie zostat ujety w wyniku

finansowym ze wzgledu na duze ryzyko zmiany wysokosci tego zysku.

Ustalony prowizorycznie zysk

z okazyjnego nabycia zostat ujety, jako pomniejszenie najwiekszej pozycji aktywoéw ,Aktywa gornicze
i rzeczowe aktywa trwate”, jako narazonej najbardziej na dalsze korekty zmiany wartosci w wyniku zakonczenia
procesu ustalania wartosci godziwych przejetych aktywoéw netto.

Pozycje, ktérych dotyczyly
korekty do wartosci godziwej

Opis

Metoda/kluczowe zatozenia

Aktywa gornicze i rzeczowe aktywa
trwate

Inwestycja w Sierra Gorda
Wartosci niematerialne z tytutu

zawartych uméw sprzedazy ustug

Zapasy

Wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu umowy

dostawy metali do Franco Nevada

Rezerwy

Zobowigzania handlowe i pozostate

Podatek odroczony

Aktywa posiadane przez nabyte
podmioty

Inwestycja we wspodlne
przedsiewziecie

Rozpoznane wartosci niematerialne

Zapasy posiadane przez nabyte
podmioty

Obligacje na sfinansowanie udziatu
w projekcie Sierra Gorda

Rozpoznane zobowigzanie dotyczace
dostawy metali (w sprawozdaniu
finansowym przejetej grupy
zaprezentowano przychody
przysztych okreséw z tego tytutu)

Rezerwa na likwidacje obiektéw
gorniczych i innych

Instrumenty pochodne zwigzane
z dostawami wody i kwasu solnego

Rozpoznany podatek odroczony od
korekt do wartosci godziwej

Ustalenie wartosci godziwej metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych

Ustalenie warto$ci godziwej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Ustalenie wartosci godziwej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Metoda mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
(zaktadajacej racjonalny poziom zysku na
sprzedazy) pomniejszonej o koszty niezbedne
do doprowadzenia do sprzedazy

Metoda oparta na ustaleniu wartosci czesci
dtuznej wraz z korekta z tytutu opcji posiadanej
przez emitenta

Ustalenie warto$ci godziwej metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych

(z wykorzystaniem zapisow umownych
dotyczacych zakontraktowanych cen metali oraz
prognozowanych cen rynkowych tych metali)
Korekta zastosowanej stopy dyskontowej
Kontrakty forward, warto$¢ godziwa réwna zero

na date wydzielenia

Przyjeto usredniong stawke 25%
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A. S$rodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

W biezagcym okresie sprawozdawczym dokonano korekty amortyzacji z tytulu przeszacowania aktywow
oraz realizacji zapasow i zobowigzan za okres od dnia nabycia do dnia 31 grudnia 2012 r.

Ze wzgledu na ztozonos$¢ procesu identyfikacji aktywoéw netto nabytego biznesu proces ich wyceny na dzien
objecia kontroli zostanie zakonczony nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Koszty zwigzane z nabyciem poniesione do dnia 31 grudnia 2012 r. zostaty ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
w kwocie 91 min zt, z czego 16 min zt rozliczono w roku 2011, natomiast 75 min zt w 2012 r.

Wykonanie opcji zakupu dodatkowych 29% udziatéw w sp6tce KGHM AJAX MINING INC.

Dnia 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. wykonat prawo opcji nabycia dodatkowych 29% udziatéw
w spétce KGHM AJAX MINING INC. z siedzibg w Vancouver (,Ajax”) od Abacus Mining & Exploration Corporation
(,Abacus”), na podstawie umowy wspolnikow z dnia 12 pazdziernika 2010 r. i zwiekszyta udziat w spotce Ajax
z 51% do 80%. Udzialy zostaty nabyte za kwote 30 min USD (o réwnowartosci 93 min PLN, wg kursu sprzedazy
NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.).

Rdznice miedzy ceng nabycia 29% udziatéw niekontrolujacych, a wartosciq 29% nabytego kapitatu wtasnego
spotki KGHM AJAX MINING LTD. w kwocie (22) min zt odniesiono w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zyski zatrzymane w kwocie (33) min zt oraz w réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek zagranicznych w kwocie 11 min zi.

Objecie udziatbw KGHM AJAX MINING INC. przez spoéotke 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY (spotka zalezna Grupy Kapitatowej)

W dniu 26 kwietnia 2012 r. dokonano zmian wiascicielskich w ramach Grupy Kapitalowej KGHM Polska

Miedz S.A., w efekcie ktérych:

1. spoétka KGHM AJAX MINING INC. - do tej pory bezposrednio zalezna od KGHM Polska Miedz S.A. stata sie
spotkg posrednio zalezng od Jednostki Dominujacej i bezposrednio zalezng od  spotki
0929260 B.C. UNLIMITED  LIABILITY COMPANY. Transakcja nastapita poprzez objecie przez
0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY udziatbw KGHM AJAX MINING INC. w zamian za emisje
wilasnych udziatéw o wartosci 203 min zt, ktére zostaty objete przez KGHM Polska Miedz S.A.,

2. KGHM Polska Miedz S.A. wnidst udziaty w spotce 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY do spotki
Fermat 2 S.a r.l. w zamian za objecie dodatkowych udziatbw wyemitowanych przez sp6tke Fermat 2 S.ar.l.,

3. KGHM Polska MIEDZ S.A. wnidst udziaty w spdtce Fermat 2 S.a r.l. do spotki Fermat 1 S.a r.l. w zamian
za objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale podstawowym spétki Fermat 1 S.a r.. w wysokosci
203 min zh.

Przeprowadzona transakcja jest jednym z etapow procesu reorganizacji struktury Grupy Kapitatowej.

Nabycie udziatéw spoétki Sugarloaf Ranches Ltd.

W dniu 31 lipca 2012 r. spétka zalezna KGHM AJAX MINING INC. (posrednio zalezna od KGHM Polska Miedz S.A.)
nabyta 100% udziatéw spotki Sugarloaf Ranches Ltd. z siedzibg w Vancouver za kwote 12 min CAD
(o réwnowartosci 40 min zt, wg kursu sprzedazy NBP dla CAD/PLN z dnia 31 lipca 2012 r.)

Wartos$¢ aktywow netto spotki Sugarloaf Ranches Ltd. na dzieh objecia kontrolg zgodnie ze wstepng wyceng
do wartosci godziwej wynosi 40 min zt i odpowiada wartosci zaptaconej ceny za nabycie. Ostateczne rozliczenie
nastapi w okresie 12 miesiecy od dnia nabycia.

Wartosé
ksiegowa
zgodnie ze
sprawozdaniem
finansowym Korekty wartosci Wstepnie ustalona

nabytej spotki godziwej warto$¢ godziwa
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 2 53 55
- grunty 1 53 54
Aktywa obrotowe 1 - 1
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - (7) (7)
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania (9) - (9)
Aktywa netto na dzien nabycia (6) 46 40
Zaptacone wynagrodzenie gotéwka 40
Wydatek pieniezny z tytutu nabycia 40

Spétka zostata nabyta w celu realizacji zatozen projektu budowy kopalni Afton-Ajax.
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A. S$rodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Przychody oraz zysk netto spétki Sugarloaf Ranches Ltd. ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat Grupy KGHM Polska Miedz S.A. za okres od momentu nabycia do 31 grudnia 2012 r. stanowig wartosci
nieistotne dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

XI. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Znaczace umowy handlowe

(@) W dniu 21 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i HSBC Bank USA

N.A., London Branch na sprzedaz srebra w roku 2013. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana jest
na 1672 min zt.
W wyniku zawarcia tej umowy faczna szacunkowa wartos¢ umow pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A.
i HSBC Bank USA N.A., London Branch w ciqgu ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta 10 % wartosci
kapitatow wiasnych Spotki i wynosi 3 654 min zt. Powyzsza umowa jest umowa o najwiekszej wartosci
zawartg z HSBC Bank USA N.A. w tym okresie.

(b) W dniu 28 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder
Kupfer und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych w roku 2013. Warto$¢ przedmiotu umowy
szacowana jest na 1 524 min zt. W wyniku zawarcia tej umowy taczna szacunkowa warto$¢ umow
pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH w ciggu ostatnich
dwunastu miesiecy przekroczyta 10 % wartosci kapitatdéw wiasnych Spétki i wynosi 3 497 min zt. Umowg
o najwiekszej wartosci zawartg z MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH w tym okresie jest umowa na
sprzedaz katod miedzianych w roku 2012, zawarta w dniu 30 stycznia 2012 roku. Warto$¢ przedmiotu tej
umowy wynosi 1 824 min zi.

(c) W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Prysmian Metals
Limited na sprzedaz walcéwki miedzianej w latach 2013 i 2014. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana
jest na kwote od 2 382 miIn zt do 2 865 min zt, w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej i relokacji
iloSci pomiedzy Prysmian Metals Limited i Prysmian Kabel Und Systeme GmbH. Warto$¢ przedmiotu umowy
zostata obliczona w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi z dnia 30 stycznia 2013 oraz kurs USD/PLN
weditug NBP z dnia 30 stycznia 2013. Zgodnie z postanowieniami umowy z Prysmian Metals Limited moze
nastgpi¢ relokacja ilosci materiatu pomiedzy Prysmian Metals Limited a Prysmian Kabel Und Systeme
GmbH. Umowa moze zostaé¢ rozwigqzana w przypadku niepodpisania do 28 lutego 2013 r. warunkoéw
~Additional Provisions”.

Podpisanie aneksu do umowy ramowej w sprawie wspdlnego poszukiwania i wydobycia
weglowodorow z tupkéw

W dniu 21 lutego 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat aneks do Umowy Ramowej z dnia
4 lipca 2012 r. w sprawie wspoélnego poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z fupkdw. Stronami Aneksu
sq wszystkie strony Umowy, tj. KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA, PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. Strony postanowity
o przedtuzeniu terminu na ustalenie szczegdtowych warunkow wspotpracy do dnia 4 maja 2013 r. Szczegodty
Umowy Ramowej i podpisanych anekséw w punkcie A.V.

Prognoza wynikow na 2013 rok

W dniu 14 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zatwierdzita, przedtozony przez Zarzad,
Budzet KGHM Polska Miedz S.A. na 2013 rok. Podstawe opracowania Budzetu stanowily wstepne wyniki 2012 r.
oraz zatozenia szczegotowych plandw operacyjnych.

Prognoza wynikow oparta na zatozeniach przyjetego Budzetu zakfada osiggniecie w 2013 r. przychodow
ze sprzedazy w wysokoséci 18 930 min zt, zysku netto w kwocie 3 204 min zt oraz wskaznika EBITDA
na poziomie 5 337 min zt.

Szczegbtowe zatozenia prognozy sg nastepujace:

- produkcja miedzi w koncentracie 425,1 tys. t

- produkcja miedzi elektrolitycznej 548,0 tys. t

- w tym ze wsaddw obcych 146,6 tys. t

- produkcja srebra 1 075 t

- érednioroczne notowania miedzi 7 800 USD/t

- $érednioroczne notowania srebra 32,00 USD/troz

- kurs walutowy USD/PLN 3,10 USD/PLN

- catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw wiasnych 17 087 zi/t
- koszt gotowkowy produkcji koncentratu - C1 1,76 USD/funt
- naktady inwestycyjne rzeczowe 2 470 min zt

- limit naktadéw na inwestycje kapitatowe 523 min zt

Gtowne czynniki wptywajace na zmniejszenie wyniku netto w stosunku do 2012 r. to:
- zmiana poziomu kursu walutowego USD/PLN,
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- nizszy wolumen produkcji podstawowych produktéw spowodowany planowanym postojem remontowym
w HM Gtogdéw oraz

- uwzglednienie petnych skutkéw podatku od wydobycia niektorych kopalin (w roku 2012 podatek obowigzywat

Jednostke Dominujacg poczawszy od 18 kwietnia).

Powyzsze czynniki stanowig réwniez gtéwna przyczyne wzrostu kosztu produkcji miedzi elektrolitycznej
ze wsadow wiasnych oraz kosztu produkcji miedzi w koncentracie - C1. Zaktadane zmniejszenie poziomu
produkcji i w konsekwencji sprzedazy podstawowych produktéw spowodowane jest koniecznoscig
przeprowadzenia planowanego, trzymiesiecznego postoju remontowo - modernizacyjnego w kompleksie Huty
Miedzi Glogéw II. Realizacja prognozy monitorowana bedzie przez Jednostke Dominujgca na biezgco.
W przypadku wystgpienia istotnych odchylen od wartosci prognozowanych Jednostka Dominujgca dokona
korekty prognozy i niezwtocznie przekaze jg do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego.
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B. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na rok 2012, w s$wietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikow Grupy Kapitatowej.

W raporcie biezacym z dnia 29 pazdziernika 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. opublikowata skorygowang
prognoze wynikow Spotki na rok 2012. Zgodnie z powyzszg prognoza, uwzgledniajacg wyniki ekonomiczne
osiagniete po 9 miesiqcach br., KGHM Polska Miedz S.A. zakfadata osiagniecie przychodéw ze sprzedazy
w 2012 roku na poziomie 20 633 min zt oraz zysku netto na poziomie 4 744 min zi.

Osiagniety wynik nie odbiega istotnie od wartosci prognozowanych.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu
KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany
w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za III kwartat 2012 r., tj. na dzien 12 listopada 2012 r.,
jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM
Polska Miedz S.A. byl Skarb Panstwa, ktéry posiadat 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A.- co stanowi
31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.).

Po przekazaniu skonsolidowanego raportu za III kwartat 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie otrzymata
zawiadomien od akcjonariuszy o zmianie struktury wtasnosci znacznych pakietdw akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM
Polska MiedZz S.A. nadal pozostaje Skarb Panstwa, ktory posiada 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A. -
co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
KGHM Polska Miedz S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami. Zmiany w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Cztonkowie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
za III kwartat 2012 r., tj. na dzien 12 listopada 2012 r., oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie
posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz
S.A. informacjami, osoby petnigce funkcje Cztonkéw Zarzadu Spoétki w okresie tym nie zbywaty/nabywaly akcji
KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Cztonkowie Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
za III kwartat 2012 r., tj. na dzien 12 listopada 2012 r., oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie
posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska
Miedz S.A. informacjami, osoby petnigce funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w okresie tym nie
zbywaty/nabywaty akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2012 r. fgczna wartos¢ toczacych sie postepowan, przed sadami, organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych KGHM Polska
Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe

Dnia 5 marca 2012 r., spotka zalezna Fermat 1 S.a.r.l., w ktorej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100%
udziatéw, zawarta z Fermat 3 S.a.r.l. - spétka , w ktorej Fermat 1 S.a.r.l. posiada 100% udziatéw -istotng
transakcje na warunkach innych niz rynkowe. Transakcja dotyczy udzielenia przez Fermat 1 S.a.r.l.
nieoprocentowanej pozyczki spétce Fermat 3 S.a.r.l. w kwocie 1 873 min USD (5 873 min PLN wg $redniego
kursu NBP z dnia transakcji). Pozyczka zostata udzielona w celu optymalizacji struktury nabycia spétki Quadra
FNX Mining Ltd.
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B. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (kontynuacja)

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatow wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktdrych faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych KGHM
Polska Miedz S.A.

Inne informacje, ktore zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan

W czwartym kwartale 2012 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia,
ktore mogtyby znaczaco wptynaé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujaca
oraz w mniejszym stopniu Grupa Kapitaltowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujacq, najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy,
w tym w szczegolnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych
kopalin oraz wartosci zuzytych materiatdw miedzionosnych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Ponadto przy duzej zmiennos$ci warunkéw makroekonomicznych wartos¢ wyceny aktywéw finansowych, w tym
instrumentow pochodnych, moze ulega¢ znacznym wahaniom i na koniec okresu sprawozdawczego wptywacé na
zmiane poziomu wyniku netto.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe Kapitatowg
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegolnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi, niklu i ztota na rynkach metali,

- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

- koszty produkcji gérniczej miedzi.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

$roédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

Zobowiazania i kapitat wlasny

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Kapitat z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Zyski zatrzymane
Razem kapitat wlasny

Zobowiazania

Zobowi ia diug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiazania

Razem zobowigzania i kapitat wiasny

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

1 stycznia 2011

Nota przeksztatcony przeksztatcony
8 445 7 278 6 551
175 151 87

11 641 2012 2643
33 - 1160

267 168 360
882 992 750
141 112 84
742 899 404

84 84 86

22 410 11 696 12125
2992 2 356 2011
1687 1503 2 394

- - 405

- 2 4

381 859 294
707 12 836 2 596
5767 17 556 7 704
28 177 29 252 19 829
2 000 2000 2 000

- (39) 121

286 574 90

19 637 20 600 12 245
21923 23135 14 456
36 12 14

- - 8

230 538 712
1471 1216 1128
C.IL. 2 718 484 518
2 455 2 250 2380
2227 1828 1728
1013 - 3
390 1588 669

23 330 482

110 107 93
C.IL. 2 36 14 18
3 799 3 867 2993
6 254 6117 5373
28 177 29 252 19 829
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$rédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na akcje w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)

- podstawowy
- rozwodniony

* wyjasnienie w czesci C.I.

Nota
C.1I. 3
C.1I. 4
C.1I. 4
C.1I. 4
C. 1.5
C.1I.6
C.1I.7

za 3 miesigce
konczacy sie
31 grudnia 2012

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

przeksztatcony* przeksztatcony*

5178 20 737 4 852 20 097
(3574) (12 786) (2 486) (9 853)
1604 7 951 2 366 10 244
(30) (113) (27) (111)
(193) (703) (220) (696)
224 1400 2 895 5093
(491) (2.109) (253) (769)
1114 6 426 4761 13 761
17 (9) (9) 34
1131 6417 4 752 13 727
(378) (1 549) (906) (2 333)
753 4 868 3 846 11 394
3,77 24,34 19,23 56,97
3,77 24,34 19,23 56,97

$roédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek dochodowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne

Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody, ktére nie zostana
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty

Straty aktuarialne*

Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody za okres
obrotowy, netto

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

* wyjasnienie w czesci C.I.

za 3 miesigce
konczacy sie
31 grudnia 2012

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

przeksztatcony* przeksztatcony*

753 4 868 3 846 11 394
261 (249) (217) 324
130 48 45 (198)
(25) (9) (46) -
105 39 (1) (198)
193 (355) (312) 598
(37) 67 96 (76)
156 (288) (216) 522
(118) (163) (31) (59)
(145) (201) (39) (73)
27 38 8 14
143 (412) (248) 265
896 4 456 3 598 11 659
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$roédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2012 r.
przeksztatcony*

Dywidenda z zysku za 2011 r.
wyptacona

taczne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Stan na 31 grudnia 2012 r.

Stan na 1 stycznia 2011r.
przeksztatcony*

Dywidenda z zysku za 2010 r.
wyptacona

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2011 r.
przeksztatcony*

* wyjasnienie w czesci C. 1.

Kapitat z tytutu
wyceny
aktywow
finansowych

Kapitat z tytutu
wyceny
instrumentow

zabezpieczajacych

dostepnych do przepltywy Razem kapitat

Kapitat akcyjny sprzedazy pieniezne Zyski zatrzymane wiasny
2 000 (39) 574 20 600 23135
- - - (5 668) (5 668)

- 39 (288) 4 705 4 456

- - - 4 868 4 868

- 39 (288) (163) (412)

2 000 - 286 19 637 21923
2 000 121 90 12 245 14 456
- - - (2 980) (2980)

- (160) 484 11 335 11 659

- - - 11 394 11 394

- (160) 484 (59) 265

2 000 (39) 574 20 600 23 135
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$rédroczne sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dzi $ci operacyjnej

Zysk netto
Korekty zysku netto
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zyski ze zbycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej
Straty / (Zyski) z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych
dochoddéw do zysku lub straty w wyniku realizacji
instrumentdéw pochodnych

Odpis z tytutu utraty wartosci pozyczki, rzeczowych aktywow trwatych,
aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akgji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych
Wptyw ze sprzedazy akcji i udziatéow jednostek zaleznych
Wplyw ze sprzedazy akcji jednostki stowarzyszonej
Nabycie udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln
Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Pozyczki udzielone

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Dywidendy wyptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

(Straty) / zyski z roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* wyjasnienie w czesci C. I.

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
kohczacy sie
31 grudnia 2012

za 12 miesiecy
konczacy sie

31 grudnia 2011
przeksztaicony *

4 868 11 394
2583 (1341)
1549 2333
772 672
(58) (288)

- (2 662)

856 (871)

70 34

(2) (546)
(333) (241)
185 -

4 (7)
(460) 235
(636) (344)
(180) 544
356 35
(2.748) (1285)
4703 8 768
(9 604) (201)
- 982

- 3672

(33) -

- (1 566)

- 1548

(1 647) (1 406)
(93) (59)

16 6

(27) (26)

- (450)

- 800

(8) -

5 5

3 12

57 277

(4) (4)

(11 335) 3590
1039 -

- (13)

(5 668) (2 980)
10 -

(4 619) (2993)
(11 251) 9 365
(878) 876
(12 129) 10 241
12 836 2595
707 12 836

1 3
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
Wybrane dane objasniajace
I. Zmiana zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji.

Zmiany zasad prezentacji okresu poréwnywalnego, ktére nie miaty wptywu na wartosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy i porownywalny, dotyczyty:

o zmiany nominatu waluty prezentacji z tysiecy ztotych na miliony ztotych. Przyjecie zaokraglen dla waluty
prezentacji na poziomie miliondw ziotych umozliwito agregacje i klasyfikacje nieistotnych danych
finansowych zgodnie z ich rodzajem i funkcjgq oraz ograniczyto zakres publikowanej informacji
finansowej do kluczowych kategorii sprawozdania finansowego, czynigc je bardziej zrozumiatym,

o zmiany nazwy pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktorej prezentowane sg aktywa finansowe
nabywane ze $rodkéw Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych. Majac na uwadze istotng wartos$¢ tych
aktywéw oraz lepsze odzwierciedlenie ich charakteru i przeznaczenia dokonano zmiany nazwy pozycji
aktywow z ,Aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci” na ,Aktywa finansowe
przeznaczone na likwidacje kopaln",

o zmiany prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw. Majac na uwadze czytelno$é i przejrzystosé
prezentowanych danych finansowych Spodtka zdecydowata sie na prezentacje dochoddw i kosztow
okresu sprawozdawczego w dwoch sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawiajacym skiadniki zysku
lub straty (sprawozdanie z zyskow lub strat) oraz w sprawozdaniu, ktore rozpoczyna sie od zysku
lub straty i przedstawia sktadniki innych catkowitych dochodéw (sprawozdanie z catkowitych dochodéw),

o zmiany prezentacji innych catkowitych dochodéow. Spotka zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdan-Prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw,
w zwigzku z czym prezentacja sktadnikdw innych catkowitych dochodéw odbywa sie w dwdch grupach,
ktore zgodnie z innymi MSSF:

- zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow,
- nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty.

Zmiany zasad rachunkowosci, ktére miaty wplyw na prezentowane w okresach wczesniejszych wartosci dotyczyty
wczedniejszego zastosowania przez Spétke, zgodnie z przepisami przejéciowymi zmian do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze. Wprowadzone w Spodtce zmiany dotyczyly ujmowania zyskdw/strat aktuarialnych w innych
catkowitych dochodach (za wyjatkiem zyskéw/strat aktuarialnych z tytutlu nagréd jubileuszowych), a nie jak
dotychczas w zysku lub stracie. W wyniku zastosowania standardu w sprawozdaniu finansowym:

e na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w kwocie 59 miIn zt z jednoczesnym zwiekszeniem zysku
netto w tej samej wysokosci. Korekta ta nie miata wplywu na pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Wptyw zmiany na wyniki kwartalne publikowane w roku 2012 przedstawia ponizsza tabela:

Sprawozdanie z zyskow lub strat 3
Inne catkowite

opodatzIZ:vlz::izeen(: Podatek Zysk netto dochody
Dane finansowe przed zmiana zasad
za I kwartat 2012 1749 (344) 1405 (402)
za II kwartaty 2012 3739 (790) 2949 (243)
za III kwatraty 2012 5230 (1160) 4 070 (510)
za rok 2012 6216 (1511) 4 705 (249)
Wplyw zmiany na dane finansowe
za I kwartat 2012 47 9) 38 (38)
za I kwartaty 2012 29 (6) 23 (23)
za III kwatraty 2012 57 (11) 46 (46)
za rok 2012 201 (38) 163 (163)
Dane finansowe po zmianie zasad
za I kwartat 2012 1796 (353) 1443 (440)
za II kwartaty 2012 3768 (796) 2972 (266)
za III kwatraty 2012 5287 (1171) 4116 (556)
za rok 2012 6417 (1 549) 4 868 (412)
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W wyniku powyzszych zmian nastgpit wzrost wartosci podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje za okres
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. z poziomu 56,67 zi/akcje do poziomu 56,97 zi/akcje.

Wczesniejsze zastosowanie przez Spétke zmian w MSR 19 miato réwniez wptyw na wysokos¢ tego wskaznika za
rok 2012, ktéry wynidst 24,36 zt/akcje. W sytuacji niezastosowania przez Spotke zmian do MSR 19
od 1 stycznia 2012 r. zysk na akcje wyniéstby 23,53 zi/akcje.

W zwigzku z przeksztatceniem danych pordwnawczych, sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane na
1 stycznia 2011 r. zgodnie z wymogami MSSF, przy czym dostosowanie okresu poréwnywalnego do zmiany
zasad rachunkowosci przyjetych w sprawozdaniu finansowym w okresie biezacym nie miato wptywu na wartosci
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 1 stycznia 2011 r.

II. Dodatkowe noty

1. Informacja o rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

Za okres
za 12 miesiecy
za 12 miesiecy konczacy sie
konczacy sie 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 przeksztatcony
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 1683 1418
Sprzedaz netto rzeczowych aktywow trwatych 6 -

Zobowiazania z tytulu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Stan na dzien

31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 przeksztatcony

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych 448 385

Umowne zobowiazania inwestycyjne, nieujete w s§rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 3931 1367
Nabycie wartosci niematerialnych 46 19
Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 3977 1 386
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2. Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

koszty likwidacji
kopaln i innych

sprawy w toku

Stan rezerw na 1 stycznia 2012

Utworzenie i aktualizacja szacunkéw
Wykorzystanie

Odpis na fundusz likwidacji kopaln
Rozwigzanie i aktualizacja szacunkow

Stan rezerw na 31 grudnia 2012

z tego :

rezerwy dtugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2011

Utworzenie i aktualizacja szacunkéw
Wykorzystanie

Odpis na fundusz likwidacji kopaln
Rozwigzanie i aktualizacja szacunkéw

Stan rezerw na 31 grudnia 2011

z tego :

rezerwy dtugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

obiektow koszty likwidacji i postepowaniu
OGOLEM technologicznych $rodkéw trwatych sadowym pozostate rezerwy
498 476 5 2 15
321 303 3 1 14
(7) (6) - - (1)
(26) (26) - - -
(32) (20) (2) (1) (9)
754 727 6 2 19
718 708 5 - 5
36 19 1 2 14

koszty likwidacji

kopaln i innych sprawy w toku

obiektéow koszty likwidacji i postepowaniu
OGOLEM _technologicznych $érodkéw trwatych sadowym pozostate rezerwy
536 514 6 2 14
83 73 2 3 5
(7) (3) (1) (1) (2)
(23) (23) - - R
(91) (85) (2) (2) (2)
498 476 5 2 15
484 468 3 - 13
14 8 2 2 2

3. Przychody ze sprzedazy

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne
hutnictwa

Sol

Ustugi

Pozostate wyroby

Towary

Odpady i materiaty produkcyjne
Razem

Okres obrotowy

za 3 miesiqce

za 3 miesiace
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie

konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztalcony
5 106 20 379 4782 19 832

16 53 18 72

17 67 16 60

3 12 3 13

17 159 16 64

19 67 17 56

5178 20 737 4 852 20 097
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4. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatdéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty*

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych
nieaktywowanych w wartosciach
niematerialnych

Pozostate koszty z tego:
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci

Straty z tytutu zbycia instrumentow
finansowych

Inne koszty dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty rodzajowe
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (+)
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki (-)

Laczne koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materialow, sprzedazy oraz
ogoélnego zarzadu

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy
za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztatcony
187 772 176 672
772 2988 722 2782

1851 6 821 1492 5911
391 1357 360 1256
650 1917 79 318

25 51 20 43
7 26 6 23
4 9 3 6
34 51 18
2 3 3 3
26 26 - -
- - - 1

2 9 2 6
4 13 1 10
3921 13 992 2 864 11 029
32 211 28 107

(106) (417) (111) (321)
(50) (184) (48) (155)

3 797 13 602 2733 10 660

* w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin za okres od 18 kwietnia do 31 grudnia 2012 r. w kwocie

IV kwartat 2012r. w kwocie 571 min zt.

5. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentow
finansowych zaliczane do pozostatej dziatalnosci
operacyjnej z tytutdw:

Wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych

Zyskow z tytutu zbycia instrumentdw finansowych
Odsetek
Zyskow z tytutu roznic kursowych

Zyski ze zbycia jednostki stowarzyszonej

Zyski ze zbycia jednostek zaleznych
Odsetki niefinansowe

Odwrécenia odpisu aktualizujgcego naleznosci
niefinansowe

Przychody z dywidend
Rozwigzanie niewykorzystnych rezerw
Z tytutdw:

Likwidacji kopali

Spraw w toku i postepowaniu sagdowym

Umoéw darowizn podpisanych z gminami
Kary i odszkodwania

Pozostate przychody / zyski operacyjne

0Ogobtem pozostate przychody operacyjne

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2012

Okres obrotowy
za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2012

1596 min zt, za

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

przeksztatcony przeksztatcony

219 1310 223 2117
202 1156 (144) 1 025
- 2 - 17
17 152 69 180
- - 298 895

- - 2512 2512

- - 150 150

- - - 3

1 2 2 3

- 57 - 277

- 11 3 6

- 3 5

- - 1

3 2 16

1 13 3 9
224 1400 2 895 5093

43/56



KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

6. Pozostate koszty operacyjne

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2012

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31grudnia 2011

Koszty i straty z tytutu instrumentéw
finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych
Odsetek

Strat z tytutu réznic kursowych

Strat z tytutu wyceny zobowigzan
dtugoterminowych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy i
pozostatych naleznosci

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

Przekazane darowizny

Odsetki od zalegtych zobowigzan
niefinansowych

Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutéw:

Likwidacji kopaln
Pozostatych

Pozostate koszty / straty operacyjne

Ogobtem pozostate koszty operacyjne

przeksztatcony przeksztatcony

457 1963 241 711
271 1240 241 704
0 - - -
28 565 - -
- - - 2
158 158 N 5
- 1 4 11

6 92 - 15

- 2 - -
22 25 1 8
9 10 - 2
13 15 1 6
6 26 7 24
491 2109 253 769

7. Koszty finansowe

Koszty odsetek

Straty/(Zyski) z tytutu réznic kursowych netto
pochodzacych od zrddet finansowania
zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace

z przyblizania czasu uregulowania zobowigzania
(efekt odwracania dyskonta)

Pozostate koszty finansowe

Ogobtem koszty finansowe

za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie
31 grudnia 2011

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztalcony przeksztatcony
2 2 1 1

(27) (27) - 1

8 33 8 32

- 1 - -

17) 9 9 34
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8. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okres obrotowy
za 3 miesiace za 12 miesiace
za 12 miesiace konczacy sie konczacy sie
konczacy sie¢ 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011

za 3 miesiace
konczacy sie

31 grudnia 2012 31grudnia 2012 przeksztatcony przeksztaicony
Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym
Jednostkom zaleznym 166 643 206 751
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 166 643 206 751

W okresie od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie odnotowat przychodow
z tytutu dywidend od jednostek powigzanych.

/narastajgco od poczatku roku obrotowego pozostate przychody operacyjne z tytutu dywidend od jednostki
zaleznej wyniosty 1 min zt/

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 12 miesigce

za 3 miesiace
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie

konczacy sie
31 grudnia 2011

konczacy sie
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 przeksztatcony przeksztaicony
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych
Od jednostek zaleznych 1638 5 894 1229 4 626
Od jednostki stowarzyszonej przeznaczonej do sprzedazy - - 1 2
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 1638 5894 1230 4628
Stan na dzien
31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 przeksztatcony
Naleznosci od podmiotéw powiazanych z tytutu sprzedazy produktéw,
ustug, towaréw, materiatow i aktywow trwatych
Od jednostek zaleznych 224 270
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 224 270

Stan na dzien
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 przeksztatcony
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych z tytutu zakupu produktéw,
ustug, towaréw, materiatéw i aktywow trwatych
Wobec jednostek zaleznych 460 432
Razem, zobowiazania wobec podmiotéow powiazanych 460 432

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy KGHM Polska
MiedZz S.A. a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspodtkontrole lub wywiera
na nie znaczacy wplyw, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzono na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyly zakupdw
przez Spotke materiatdw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wyniosty
765 min zt (od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. 769 miIn zt), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu
tych transakcji na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosty 41 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 46 min zi),
a nierozliczone salda naleznosci na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosty 4 min zt (na dzien 31 grudnia 2011 r.
1 min zt). Przychody ze sprzedazy od Spoétek Skarbu Panstwa w okresie od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. wyniosty 55 min zt (od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. 55 min z).
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Za okres

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 12 miesiecy
konczacy sie
31 grudnia 2011

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej (w tys. zt) 31 grudnia 2012 przeksztatcony

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe

$wiadczenia pracownicze 1233 1351

Razem 1233 1 351
Za okres

za 12 miesiecy
konczacy sie

za 12 miesiecy
kohczacy sie
31 grudnia 2011

Wynagrodzenia Zarzadu (w tys. zi) 31 grudnia 2012 przeksztalcony
Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5904 4 561
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 96
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 42 -
Razem 5 946 4 657

9. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostate zobowigzania nieujete w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Wzrost/ (spadek)
od zakonczenia
ostatniego roku

31 grudnia 2012 obrotowego
Aktywa warunkowe 414 41
Otrzymane gwarancje 182 15
Sporne sprawy budzetowe 7 -
Naleznosci wekslowe 98 21
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 40 3
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 87 2
Zobowigzania warunkowe 178 36
Zlecenie udzielenia gwarancji i poreczen 5 -
Sprawy sporne, sadowe w toku 15 1
Zobowiazania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 126 12
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych 18 18
Pozostate tytuty 14 5
Zobowiazania wobec gmin z tytulu_podpisanego porozumienia
w zwiazku z rozbudowa zbiornika Zelazny Most nieujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 193 193

Wartosci powyzszych pozycji zostaly ustalone na podstawie szacunkdéw.
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III. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat, zysk lub strate lub przeplywy pieniezne,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$é lub wywierany wplyw

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi
zdarzeniami ich dotyczacymi

Proces uzyskania nowych koncesji dla obecnie eksploatowanych zi6z

Dziatalno$¢ w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A.
koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobdéw Naturalnych iLeénictwa oraz Ministra
Srodowiska w latach 1993 - 2004, z ktorych wiekszo$¢ wygasnie do grudnia 2013 r. Koncesje, ktorych termin
wygasniecia przypada na dzien 31 grudnia 2013 r., obejmujg ztoza: ,Polkowice”, ,Sieroszowice”, ,Lubin-
Matomice”, ,Rudna”. Koncesja dotyczaca ztoza ,,Radwanice-Wschdd” traci waznos¢ w 2015 r.

W zwigzku z powyzszym Spoétka uruchomita w 2010 r. Projekt KONCESJA 2013, ktdrego celem jest uzyskanie

koncesji na wydobywanie rud miedzi z ww. zt6z na maksymalny, mozliwy do uzyskania w $wietle obowigzujacych

przepisow okres 50 lat. W ramach prac projektowych Spotka w latach 2010-2012 wykonywata prace zwigzane

bezposrednio z procedurg ubiegania sie o koncesje tj.

- wykonanie i zatwierdzenie dodatkéw do dokumentacji geologicznej,

- sporzadzenie projektéw zagospodarowania zt6z (PZZ), .

- ztozenie w Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska (RDOS) raportéw o srodowiskowych uwarunkowaniach
przedsiewzigcia,

- zawarcie przez Spotke umowy ze Skarbem Panstwa na odptatne korzystanie z prawa do informacji geologicznej,

- podpisanie z gminami Rudna i Lubin (gmina miejska) uméw zwigzanych z zakresem niezbednych zmian

w dokumentach planistycznych gmin.

Wszystkie te dziatania miaty na celu przygotowanie odpowiedniej dokumentacji i uzyskanie odpowiednich
pozwoler niezbednych do ztozenia w organie koncesyjnym, tj. w Ministerstwie Srodowiska, wnioskdéw
koncesyjnych na wydobywanie kopaliny.

Status na dzien podpisania sprawozdania finansowego

Ostatniq decyzja, ktéra umozliwita Spétce ztozenie wnioskow koncesyjnych byta wydana w dniu
3 grudnia 2012 r., przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu, decyzja o srodowiskowych
uwarunkowaniach dla przedsiewziecia pn. ,Wydobywanie rud miedzi ze zt6z: ,Polkowice”, ,Sieroszowice”,
~Radwanice-Wschod”, ,Rudna” oraz ,Lubin-Matomice”, z klauzulg trybu natychmiastowej wykonalnosci. Decyzja
uzyskata status decyzji ostatecznej 16 stycznia 2013 r. Niezwlocznie po uzyskaniu decyzji KGHM Polska Miedz
S.A. ztozyta w organie koncesyjnym whnioski koncesyjne dla ww. 5 zt6z. Z informacji dostepnych wnioskodawcy
wynika, ze organ koncesyjny po wstepnym przejrzeniu wnioskéw nie wnidst zastrzezen do ich tresci i formy
opracowan.

Organ koncesyjny skierowat PZZ, bedace podstawowym elementem wniostw koncesyjnych, na forum Komisji
Zasobow Kopalin (KZK), bedacej organem opiniujgco-doradczym Ministra Srodowiska. W celu przyspieszenia
procesu oceny opracowan wyznaczono czterech koreferentdw. Spétka otrzymata juz koreferaty do wgladu.
Rozpatrywanie przedmiotowych projektow zagospodarowania zt6z spodziewane jest (z udziatem przedstawicieli
KGHM) na przetomie lutego i marca 2013 r. Proces ten zakoriczy sie otrzymaniem przez organ koncesyjny opinii
od KZK.

Planowane dziatania po dacie podpisania sprawozdania finansowego

Po otrzymaniu opinii od KZK, organ koncesyjny przesle wnioski koncesyjne do wiadomosci 9 wiasciwym
obszarowo gminom goérniczym (Gmina Lubin, Lubin Miasto, Polkowice, Radwanice, Jerzmanowa, Rudna,
Sieroszowice, Chocianéw, Grebocice). W tym czasie Spdtka, tak jak to miato miejsce w catym dotychczasowym
okresie prowadzenia procedury koncesyjnej, bedzie organizowa¢ w marcu i kwietniu br., z ww. gminami kolejne
spotkania robocze i seminaria, na ktérych udziela¢ bedzie wszelkich wyjasnien dotyczacych tresci wnioskéw
koncesyjnych. Spotka zamierza w ten sposdb wyprzedzajaco rozstrzygnaé wszystkie ewentualne uwagi
i watpliwosci ktére mogq pojawi¢ sie w gminach.

W nastepnych krokach, zgodnie z procedurg ustawowa, Ministerstwo Srodowiska przygotuje projekty decyzji
koncesyjnych ( spodziewany termin to maj - czerwiec br.) i przedtozy je ministrowi wiasciwemu ds. gospodarki
oraz gminom, na terenie ktérych zlokalizowane sg zioza, celem uzgodnien. W ramach tych uzgodnien
przedstawiciele gmin moga wnosi¢ uwagi jak i zastrzezenia do projektdw decyzji koncesyjnych, w zakresie
merytorycznym (np. zobowigzanie przedsiebiorcy do dodatkowych pomiaréw i obserwacji w zakresie ochrony
powierzchni i szkdd gdrniczych, dodatkowe ekspertyzy lub opinie ekspertéw dotyczace tych zagadnien).

Scista i otwarta wspotpraca Spétki z gminami oraz dobra atmosfera miedzy stronami zaowocowata brakiem
jakichkolwiek zastrzezen w trakcie procesu pozyskania decyzji sSrodowiskowej. W ocenie Spétki jest to wyrazny
sygnat potwierdzajacy deklaracje akceptacji dziatan KGHM, sktadanych wielokrotnie przez wiadze gmin
gorniczych i stanowi przestanke do minimalizacji oceny realnego ryzyka nieuzyskania koncesji eksploatacyjnych.
Zaktadamy ze wnoszone ewentualne uwagi beda miaty charakter merytoryczny i nie bedq zagraza¢ pomysinej
realizacji projektu KONCESJA 2013. Proces skfadania uwag w ocenie Spoitki nie powinien trwac dtuzej jak 30 dni.
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Po tym etapie procedury Ministerstwo Srodowiska przeéle do gmin projekty decyzji koncesyjnych i jezeli w
terminie 14 dni od daty ich otrzymania gminy nie wniosg uwag organ przyjmuje decyzje za uzgodnione.
Elementem nierozerwalnie zwigzanym z uzyskaniem koncesji wydobywczej jest podpisanie ze Skarbem Panstwa
umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego, dajacej przedsiebiorcy wylaczne prawo do prowadzenia
dziatalnosci objetej zakresem koncesji. Zwyczajowo z inicjatywa tg wychodzi organ koncesyjny przesytajac
wnioskodawcy koncesji do podpisania stosowng umowe.

Ostatnim zadaniem Projektu Koncesja 2013 jest opracowanie Planéw Ruchu Zaktadow dla 3 kopaln i przedtozenie
ich do zatwierdzenia organowi nadzoru goérniczego (OUG), po wczesniejszym uzyskaniu koncesji dla kazdego ze
zt6z objetych Planem ruchu.

Majac na uwadze obecny stan zaawansowania procesu pozyskania koncesji oraz pozytywne uwarunkowania
spoteczne tego procesu Zarzad Spotki szacuje termin uzyskania koncesji na przetom czerwca i lipca br.
Dodatkowo Zarzad ocenia, iz prawdopodobienstwo nieuzyskania koncesji jest znikome i nie stanowi zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A.

Wzrost skitadek do Pracowniczego Programu Emerytalnego

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneksy do podpisanych 3 wrzesnia
2012 r. umoéw o wnoszenie skladek do Pracowniczego Programu Emerytalnego, na mocy ktérych skfadka
podstawowa wnoszona do PPE wzrosta o 1 pkt procentowy (do poziomu 6% wynagrodzenia pracownika).

Powyzszy wzrost skladek byt elementem realizacji ksztaltowania polityki ptacowej i dochodéw pracownikéw
na 2013 rok, ktéra Zarzad Spétki zaproponowat na poczatku roku zwigzkom zawodowym.

WYyboér pozostatych istotnych zdarzen objetych raportami biezacymi
Organy Spotki

Dnia 21 listopada 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A powotato do skfadu Rady
Nadzorczej KGHM Polska MiedZz S.A., wybranego przez pracownikdéw Spoitki, Bogustawa Szarka. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwat o powotaniu do Rady Nadzorczej wybranych przez pracownikéw Spétki:
Jézefa Czyczerskiego i Leszka Hajdackiego.

Korekta prognozy wynikow finansowych na 2012 rok

Dnia 29 pazdziernika 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A., w oparciu o wyniki finansowe Spoéiki zrealizowane
po 9 miesigcach 2012 r. oraz zweryfikowane zalozenia w =zakresie produkcji, inwestycji, warunkdéw
makroekonomicznych, skutkdw wyceny instrumentdw pochodnych i rdznic kursowych, przedstawit korekte
prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok. Skorygowana prognoza przewiduje osiggniecie w 2012 roku
przychodow ze sprzedazy w wysokosci 20 633 min zt oraz zysku netto na poziomie 4 744 min zt, co oznacza
podwyzszenie planowanych wynikéw odpowiednio o 6% i 25% w odniesieniu do prognozy opublikowanej
w raporcie biezacym z dnia 27 marca 2012 r.

Przedtuzenie okresu obowigzywania Listu Intencyjnego

Dnia 28 grudnia 2012 r. Strony Listu Intencyjnego w zakresie nabycia udziatéw w spéice celowej do budowy
i eksploatacji elektrowni jadrowej z dnia 5 wrzesnia 2012 r., przedtuzyly termin obowigzywania Listu
Intencyjnego do dnia 31 marca 2013 r.

Prognoza wyniku na 2013 rok

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 14 lutego 2013 roku zatwierdzita, przedtozony przez Zarzad,
Budzet Spotki na 2013 rok. Podstawe opracowania Budzetu stanowity wstepne wyniki 2012 roku oraz zatozenia
szczeg6towych planéw operacyjnych. Prognoza wynikéw Spétki oparta na zatozeniach przyjetego Budzetu
zaktada osiggniecie w 2013 roku przychodow ze sprzedazy w wysokosci 18 930 min zt, zysku netto w kwocie
3 204 min zt oraz wskaznika EBITDA na poziomie 5 337 min zt. Szczegétowe zatozenia prognozy znajdujg sie w
czesci A.XI

2. Wycena aktywow finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe - instrumenty pochodne

W biezgacym kwartale w wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne
zwiekszono inne catkowite dochody o kwote 156 min zt, z czego:
- kwota 85 miIn zt stanowi korekte z przeklasyfikowania dokonang na moment, gdy pozycja

zabezpieczana wptynefa na zysk lub strate,

- kwota 278 min zt stanowi zysk wynikajacy ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych w czesci skutecznej,

- kwota 37 miIn zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji.
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/narastajgco od poczatku roku obrotowego zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 288 min zt,
Z czego:
? kwota 333 min zt stanowi korekte z przeklasyfikowania dokonang na moment, gdy pozycja
zabezpieczana wptyneta na zysk lub strate,
- kwota 22 min zt stanowi strate wynikajacqa ze zmiany wartosSci godziwej instrumentdéw
zabezpieczajacych w czesci skutecznej,
- kwota 67 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji./

W wyniku realizacji i aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu wartosci godziwej nastgpito
zwiekszenie zysku biezacego kwartatu w kwocie 16 min zt (z tego: zwiekszenie przychodow ze sprzedazy
85 min zt i zmniejszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 69 min zt).

/narastajgco od poczatku roku obrotowego zwiekszenie zysku w kwocie 249 min zt (z czego: zwiekszenie
przychodow ze sprzedazy w kwocie 333 min zt i zmniejszenie zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 84 min zt/

Szczegbtowe informacje dotyczace instrumentdw pochodnych znajdujg sie w czesci C pkt II.5 Zarzadzanie
ryzykiem.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W biezacym kwartale w wyniku wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
zwiekszono inne catkowite dochody o kwote 105 min zt, z czego:

- kwota 158 min zt stanowi warto$¢ odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa i przeklasyfikowanie
skutkdw ujemnej wyceny odniesionej w okresach poprzednich w inne catkowite dochody na zysk
lub strate,

- kwota 28 min zt stanowi zysk wynikajacy ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,

- kwota 25 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji.

/narastajaco od poczatku roku obrotowego zwiekszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 39 min zt,
zZ czego:
- kwota 158 min zt stanowi wartos¢ odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa i przeklasyfikowanie
ujemnej wyceny odniesionej w inne catkowite dochody na zysk lub strate,
- kwota 110 min zt stanowi strate wynikajacg ze zmiany wartoSci godziwej aktywa,
- kwota 9 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji./

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Spdtce nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegd6lnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentdw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

Aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne

Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych koszty operacyjne biezacego
kwartatu obcigzono w wysokosci 187 min zt.

/narastajgco od poczatku roku obrotowego obcigzenie kosztéw w kwocie 772 min zt/

Wycena pozostatych aktywow nie wptynefa istotnie na zysk biezacego okresu.
3. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych

Rezerwy

W zysku biezgcego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdw przysztych zobowigzan (rezerw),

w szczegolnosci:

3.1 rezerw na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagréd jubileuszowych, odpraw po$miertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego rowniez po okresie
zatrudnienia. Skutkiem zmiany szacunku przy uwzglednieniu zmiany polityki rachunkowosci w tym
zakresie (szczegotowy opis zmiany zasad znajduje sie w czesci C pkt I Zmiana zasad rachunkowosci),
gtdwnie w wyniku zmian zatozen makroekonomicznych, jest wzrost rezerwy w kwocie 158 min z,
rozliczony:

- na zmniejszenie zysku w kwocie 13 min zt
(po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym 11 min zt)
- na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 145 min zt
(po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym zmniejszenie zysku w kwocie 118 min zt),

/narastajgco od poczatku roku obrotowego po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym

- zmniejszenie zysku w kwocie 42 min zt
- zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 163 min zl/
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3.2 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopalh w Spodice obejmujacych szacunki kosztow
likwidacji obiektéow technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacji po zakonczeniu dziatalnosci
wynika z odrebnych przepiséw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku, gtdwnie w wyniku
zmian makroekonomicznych, jest wzrost rezerwy w kwocie 201 min z, ktéry rozliczono na zmniejszenie
zysku w kwocie 18 min zt i zwiekszenie srodkdw trwatych w kwocie 183 min zt. Wzrost rezerwy wptynat na
zwiekszenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 37 min zt,

/narastajgco od poczatku roku obrotowego wzrost rezerwy w kwocie 284 min zt, ktéry rozliczono na zmniejszenie
zysku w kwocie 42 min zt i zwiekszenie srodkoéw trwatych w kwocie 242 min zt, skutek podatki odroczonym,
zwiekszenie aktywa w kwocie 48 min zt. /

3.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 188 min zt., wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy) z okazji Swiat branzowych i po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego.

/Stan rezerwy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi 304 min zt/

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na zysk biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest
zmiana szacunku wartosci aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po skompensowaniu aktywow z zobowigzaniami, warto$¢ aktywow podatkowych na koniec okresu
sprawozdawczego ustalono w wysokosci 267 min zt.

/na dzienn 31 grudnia 2011 r. po skompensowaniu aktywdw z zobowigzaniami, wartos¢ aktywow podatkowych
ustalono w wysokosci 168 min zt/

W biezacym kwartale nastgpit wzrost aktywow podatkowych w kwocie 47 min zt, ktory rozliczono:

o0 na zwiekszenie zysku 20 min zt
o na zwiekszenie innych catkowitych dochoddéw

z tytutu wyceny instrumentdéw pochodnych

zabezpieczajacych, instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy oraz z tytutu strat aktuarialnych 27 min zi.

/narastajgco od poczatku roku obrotowego w aktywie na odroczony podatek dochodowy nastgpit wzrost aktywa
podatkowego w kwocie 211 min zt, ktéry rozliczono:

- na zwiekszenie zysku w kwocie 142 min zt
- na zwiekszenie innych catkowitych dochoddéw

z tytutu wyceny instrumentow pochodnych

zabezpieczajgcych i instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy oraz z tytutu strat aktuarialnych 69 min zt/

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezacym kwartale nastapit wzrost zobowigzan
w kwocie 97 min zt, ktéry rozliczono:

0 na zmniejszenie zysku 35 min zt
0 na zmniejszenie innych catkowitych dochodow

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

zabezpieczajacych i instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 62 min zt.

/narastajgco od poczgtku roku obrotowego w zobowigzaniu na odroczony podatek dochodowy nastgpit wzrost
zobowigzania w kwocie 113 min zt, ktory rozliczono:

- na zmniejszenie zysku 140 min zt
- na zwiekszenie innych catkowitych dochoddéw

z tytutu wyceny instrumentow pochodnych

zabezpieczajgcych i instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 27 min zt/
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4. Opis czynnikdbw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw
na osiagniety zysk Spétki.

Wyniki ekonomiczne w IV kwartale 2012 r.

W IV kwartale 2012 r. w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 105 tys. t miedzi w koncentracie (narastajaco
w 2012 r. - 427 tys. t). Produkcja miedzi elektrolitycznej wyniosta 147 tys. t, w tym 107 tys. t z koncentratow
wiasnych oraz 318 t srebra metalicznego. Narastajgco, w 2012 roku, w Spotce wyprodukowano 566 tys. t miedzi
elektrolitycznej, w tym 419 tys. t z koncentratéw wiasnych oraz 1 274 t srebra metalicznego.

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wartos¢ sprzedazy w tym okresie to uwarunkowania makroekonomiczne:
- notowania miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na srednim poziomie 7 909 USD/t,

- $redni kurs walutowy na poziomie 3,17 USD/PLN,

- $rednie notowania srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBMA) w wysokosci 32,68 USD/troz,
- wolumen sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi (147 tys. t) oraz srebra (320 t).

Osiagniete przychody ze sprzedazy w wysokoséci 5178 minzt byly o 326 minzt, tj. o 7% wyzsze od
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, przy czym skutek wzrostu notowan miedzi
(z 7 489 USD/t do 7 909 USD/t i srebra (z 31,87 USD/troz do 32,68 USD/troz) czesciowo zniwelowany zostat
przez nizszy poziom kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,28 USD/PLN do 3,17 USD/PLN).

W IV kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi stanowity 74%, a srebra 21%
(w analogicznym okresie 2011 roku odpowiednio: 73% i 21%) ogotu przychoddw ze sprzedazy.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow, koszty
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu) w IV kwartale 2012 r. wyniosty 3 797 miIn zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 1 064 min zt, tj. o 39% gtdwnie z uwagi na wprowadzony podatek od
niektoérych kopalin oraz zwiekszone zuzycie wsaddéw obcych przy wyzszym wolumenie sprzedazy wyrobdéw
z miedzi i srebra odpowiednio o0 8% i 7%.

Koszty rodzajowe w IV kwartale 2012 r. uksztattowaly sie na poziomie 3 921 min z, a po wytaczeniu wartosci
wsaddw obcych (1 258 min zt) oraz wprowadzonego podatku od wydobycia niektdrych kopalin (571 min zt)
wyniosty 2 092 min zt i byty wyzsze od kosztéw analogicznego okresu roku ubiegtego o 7% (tj. o 135 min zi).

Zwiekszenie poziomu pozostatych kosztéw rodzajowych jest przede wszystkim skutkiem:

- wyzszych kosztow ustug obcych gtownie z uwagi na zrealizowany zwiekszony zakres gorniczych robot
przygotowawczych (+1,5 kmb tj. 16%),

- wyzszych wynagrodzen z uwagi na zmiane tabeli ptac oraz narzutéw z tytutu na wzrost stopy procentowej
skfadki na ubezpieczenia rentowe,

- wzrostu cen zakupu materiatéw i paliw oraz wyzszego zuzycia energii, m.in. w zwigzku z realizacjgq projektu
klimatyzacji centralnej w oddziatach gérniczych.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej (koszt catkowity przed pomniejszeniem
o warto$¢ metali szlachetnych) w IV kwartale 2012 r. wynidst 23 501 zi/t i ulegt zwiekszeniu w relacji do
IV kwartatu 2011 r. o 31% ze wzgledu na:

- wprowadzony podatek od wydobycia niektérych kopalin (3 961 zi/t),
- wzrost pozostatych kosztéow, w tym amortyzacji, kosztow pracy, zuzycia materiatdow i energii oraz ustug
obcych.

Uwzgledniajac wycene metali szlachetnych w szlamach anodowych catkowity jednostkowy koszt produkcji
wyniost 18 970 zi/t.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow wilasnych wynidst
22 222 zi/t (w analogicznym okresie 15 521 zi/t) przy nizszym wolumenie produkcji ze wsadéw wiasnych o 5%
oraz obcigzeniu w peinym wymiarze podatkiem od wydobycia niektorych kopalin (5 442 zi/t). Catkowity
jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wynidst 16 636 zi/t.

Pozostala dzialalno$¢ operacyjna zamkneta sie w IV kwartale 2012 r. stratg w wysokosci 267 min zt,
co oznacza pogorszenie wyniku w relacji do zrealizowanego w IV kwartale 2011 r. o 2 909 min zt, gtéwnie
w zwigzku z realizacjq transakcji sprzedazy aktywow telekomunikacyjnych, na skutek zmiany wyniku z tytutu
réznic kursowych oraz wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych.

W konsekwencji powyzszych czynnikow zysk z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2012 r. wynidst
1 114 min zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku ulegt zmniejszeniu o 3 647 min zt.

W IV kwartale 2012 r. dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 753 min zi,
ktory byt o 3 093 min zt nizszy od wyniku za IV kwartat 2011 r.

Wartoé¢ EBITDA w IV kwartale 2012 r. wyniosta 1301 min zt (w tym amortyzacja 187 min zt) i byta
0 3 636 min zi, nizsza od wartosci wskaznika dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
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5. Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycja
zabezpieczang. Poprzez pozycje zabezpieczajacq rozumie sie pozycje Spotki w instrumentach pochodnych.
Pozycje zabezpieczang stanowig przychody ze sprzedazy fizycznej produktow.

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w IV kwartale 2012 r. stanowit okoto 35%
zrealizowanej przez Spoétke catkowitej sprzedazy tego metalu. Dla srebra wskaznik ten uksztattowat sie na
poziomie 26%. W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 14% przychoddw ze sprzedazy
realizowanych przez Spotke w tym okresie.

W IV kwartale 2012 r. dodatni wynik na instrumentach pochodnych uksztaitowat sie na poziomie 16 min z,
z czego na przychody ze sprzedazy odniesiono 85 min zt (kwota przeniesiona z kapitatu z tytutu wyceny
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne do zysku lub straty), a kwota 69 min zt pomniejszyta
pozostatg dziatalno$¢ operacyjna, z czego 108 min zt stanowito strate z tytutu realizacji instrumentéw
pochodnych, natomiast 39 min zt stanowito zysk z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych. Zysk z wyceny
transakcji pochodnych odniesiony w pozostalq dziatalno$¢ operacyjng wynika gtdwnie ze zmian wartosci
czasowej opcji, ktdre zgodnie z politykg rachunkowosci zabezpieczen odnoszone sg do zysku lub straty.

Wplyw instrumentéow pochodnych na 2zysk lub strate okresu biezacego i poréwnywalnego
ksztattowat sie nastepujaco:
Okres obrotowy

za 3 miesiace za 12 miesiecy za 3 miesiace za 12 miesiecy
konczacy sie konczacy sie konczacy sie konczacy sie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
Wplyw na przychody ze sprzedazy 85 333 118 242
Wptlyw na pozostalq dziatalnosc¢ (69) (84) (385) 321
operacyjna
Zysk / (strata) z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych (108) (287) 6 63
Zysk / (strata) z tytutu wyceny 39 203 (391) 258
instrumentéw pochodnych
Wptyw instrumentéw pochodnych na 16 249 (267) 563

zysk lub strate okresu, lacznie:

W IV kwartale 2012 r. Spotka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych na rynku miedzi, srebra i walut.

Spoétka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w 2013 r. (135 tys. ton), w 2014 r.
(81 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton). Zabezpieczona jest réwniez cze$¢ planowanej sprzedazy srebra
w2013 r. (3,6 min troz). Dla przychodow ze sprzedazy (rynek walutowy) Spoétka posiada pozycje
zabezpieczajacg na 2013 r. (960 min USD), na 2014 r. (720 min USD) oraz na 2015 r. (360 ml USD).

Ponizej zaprezentowano skrécone zestawienie otwartych transakcji zabezpieczajacych z podziatem na rodzaj
zabezpieczonych aktywow oraz wykorzystanych instrumentéw na dzien 31 grudnia 2012 r. Zabezpieczony
nominat/wolumen w miesigcach zawartych w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie.

RYNEK MIEDZI

Ceny wykonania opcji [USD/t] |Sredniowazony| Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Wolumen - — poziom premii cena
Instrument| " ) Spor;i;iiaz KoupF::?io Spg;i;:iiaz [USD/t] zabezpieczenia| Partycypacji |Zabezpieczenia
USD/t
kupna | sprzedazy | sprzedazy! [USD/t]
Mewa 19 500 9 500 7 200 4 700 -383 6817 9 500 4 700
Korytarz 10 500 12 000 8 500 - -460 8 040 12 000 -
Korytarz 10 500 11 500 8 200 - -333 7 867 11 500 -
= ” Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
29 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
- Korytarz 3 000 9 200 7 200 - -320 6 880 9 200 -
Korytarz 9 000 9 300 7 300 - -340 6 960 9 300 -
Razem 73 500
Korytarz 10 500 12 000 8 500 - -460 8 040 12 000 -
Korytarz 10 500 11 500 8 200 - -333 7 867 11 500 -
5™ Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
&g Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
= Korytarz 19 500 9 300 7 600 - -290 7 310 9 300 -
Razem 61 500
SUMA 2013 r. | 135 000

! Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w skiad struktur mewa, wykazane sa w tabeli zawierajacej szczegétowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sg w tabeli
,Instrumenty handlowe”.
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RYNEK MIEDZI (kontynuacja)

Ceny wykonania opcji [USD/t] |Sredniowazony| Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Wolumen - ~—| poziom premii cena
Instrument [tony] Sprzedaz | Kupno Sprzedaz [USD/t] zabezpieczenia | Partycypacji |Zabezpieczenia
Y opgji opcji opgji [USD/t]
kupna | sprzedazy | sprzedazy!
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
= s Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
o9 Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
- Razem | 40 500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
s 5, Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
&g Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
- Razem | 40 500

SUMA 2014 . 81 000

n Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
*8_8 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
- Razem | 21 000
1 Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
88 Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
= Razem | 21 000

SUMA 2015 . 42 000

RYNEK SREBRA
Ceny wykonania opcji [USD/troz] |Sredniowazony| Efektywna Ograniczenie [USD/troz]
Wolumen| ¢ a3 S a2 poziom premii cena
Instrument| %007 przedaz | Kupno przecaz [USD/troz]  |zabezpieczenia| Partycypacji |Zabezpieczenia
opcji opcji opgji [USD/troz]
kupna | sprzedazy | sprzedazy
=m Mewa 1,80 65,00 40,00 20,00 -1,98 38,02 65,00 20,00
29 Razem 1,80
£ o Mewa 1,80 65,00 | 40,00 [ 20,00 | -1,98 | 38,02 | 65,00 ] 20,00
:Q§ Razem 1,80
SUMA 2013 r. 3,60
RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] |Sredniowazony Efelk(tywny Ograniczenie [USD/PLN]
Nominat : —| poziom premii urs
Instrument [min USD] Sprzedaz | Kupno Sprzedaz [PLN za 1 USD] |zabezpieczenia| Partycypacji |Zabezpieczenia
opcji opcji opgji [USD/PLN]
kupna | sprzedazy | sprzedazy!

i Mewa 240 4,0000 3,1500 2,6000 -0,0332 3,1168 4,0000 2,6000
gg Korytarz 240 4,2000 3,2000 - -0,0650 3,1350 4,2000 -
=N Razem 480
- Mewa 240 4,0000 3,1500 2,6000 -0,0230 3,1270 4,0000 2,6000
8_2 Korytarz 240 4,2000 3,2000 - -0,0650 3,1350 4,2000 -
=300 Razem 480

SUMA 2013 r. 960

i Mewa 180 4,5000 3,5000 2,7000 -0,0506 3,4494 4,5000 2,7000
ég Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -
=N Razem 360
- Mewa 180 4,5000 3,5000 2,7000 -0,0345 3,4655 4,5000 2,7000
8_§ Korytarz 180 4,5000 3,4000 - -0,0093 3,3907 4,5000 -
=300 Razem 360

SUMA 2014 r. 720
< w|  Korytarz 180 4,5000 | 3,4000 | - | -0,0080 | 3,3920 | 45000 ] -

-
29 Razem 180
~ |__Korytarz 180 4,5000 | 3,4000 | - | -0,0080 | 3,3920 | 4,5000 | -

5 10
a i
= IS Razem 180

SUMA 2015 . 360
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze
finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw? instytucji finansowych, z ktérymi Spétka posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowiace ekspozycje na ryzyko kredytowe®.

Stan na dzien

Poziom ratingu 31.12.12 31.12.11
Najwyzszy* 12% 12%
Sredniowysoki® 82% 84%
Sredni® 6% 4%

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg na dzien 31 grudnia 2012 r. maksymalny udziat jednego podmiotu
w odniesieniu do ryzyka kredytowego wynikajacego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Spotke
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych wyniést 17% (wediug stanu na 31 grudnia 2011 r. 24%)

W zwigzku z dywersyfikacjg zarowno podmiotowg jak i geograficzng ryzyka oraz wspodtpracg z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratinguSpétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z zawartymi transakcjami w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spotka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
870 min z, z czego 905 min zt dotyczylo dodatniej wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych,
natomiast 35 min zt dotyczylo ujemnej wartosci godziwej instrumentéw handlowych. Wartos¢ godziwa
otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkow rynkowych
i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiega¢ od opisanej powyzej wyceny.

W tabeli ponizej zamieszczono wartosci godziwe instrumentdw pochodnych oraz naleznosci i zobowigzan
z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 r.:

Naleznosci / (zobowigzania)

Instrumenty pochodne z tytutu nierozliczonych

instrumentéw pochodnych’
Aktywa finansowe 1123 22
Zobowigzania finansowe (253) (16)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 870 6

Szczegbtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dziedn 31 grudnia 2012 r. znajduje
sie w tabelach ,Instrumenty handlowe” oraz ,, Instrumenty zabezpieczajace” na kolejnej stronie.

2 Na dzien 31 grudnia 2012 r. dokonano zmiany dotychczas stosowanej metodologii obliczania struktury ratingdw, w celu
uwzglednienia wyceny otwartej i nierozliczonej pozycji w instrumentach pochodnych w poszczegdlnych instytucjach
finansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Struktura na dzien 31 grudnia 2011 r. zaprezentowana w powyzszej
tabeli zostata przeliczona zgodnie z nowa metodologig.

3 Wazone dodatnig wartoscig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

4 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agengcji
Moody’s.

Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Al do A3 w agencji
Moody’s.

6 Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody'’s.

Data rozliczenia przypada na dzien 3 stycznia 2013 r.
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INSTRUMENTY HANDLOWE 31 grudnia 2012 r.

Wolumen/

[w tys. zi]

h $redniowazona Aktywa Zobowiazania
nominat " -
transakcji cena/kurs finansowe finansowe
Cu [t] Cu [USD/t]
Typ instrumentu pochodnego Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Kroétko- Diugo- Krétko- Diugo-
[tys.USD] [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty finansowe-
Metale - Miedz:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 184 500 4627 (49) (17 909)
RAZEM - - (49) (17 909)
Pochodne instrumenty finansowe-
Metale - Srebro:
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 3 600 20,00 (315) (142)
RAZEM - - (315) (142)
Pochodne instrumenty finansowe-
Walutowe:
Kontrakty opcyjne USD
Sprzedane opcje sprzedazy 840 000 2,6429 (2017) (15 174)
RAZEM - - (2017) (15174)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM - - (2 381) (33 225)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE 31 grudnia 2012 r. [w tys. zi]

WquEnen/ éretilnio- Zapadalnos¢/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
nominat wazona okres wplywu na . g - 8
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik finansowe finansowe
. Cu [t] Cu [USD/t]
Tyg;:;;;unnggztu Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko-  Diugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od Do od Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz 73 500 7 976-10 696 sty-13 gru-13 Iut-13 sty-14 108 590 16 008 (12 596) (3 587)
Kontrakty mewa 184 500 7 696-9 985  sty-13 gru-15 |ut-13 sty-16 47 040 351772 (6 255) (170461)
RAZEM: 155630 367 780 (18 851) (174 048)
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa 3 600 40,00-65,00 sty-13 gru-13 Iut-13 sty-14 102 955 9 585 (5) (5)
RAZEM: 102 955 9 585 (5) (5)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz 1200 000 3,3200-4,3800 sty-13 gru-15 sty-13 gru-15 67 936 229 980 (571) (19 046)
Kontrakty mewa 840 000 3,3000-4,2143 sty-13 gru-14 sty-13 gru-14 54 503 134 855 (1479) (3877)
RAZEM: 122 439 364835 (2050) (22923)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 381 024 742 200 (20 906) (196 976)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat z tytutu wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego) wyniést 354 min zt, z czego 163 min z dotyczyto skutecznej
czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen metali, natomiast 191 min zt dotyczyto
skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursu walutowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. kapitat z tytutu wyceny instrumentédw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
(bez uwzgledniania skutkdéw podatku odroczonego) wyniost 161 min zt, z czego 107 min zt dotyczyto skutecznej
czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen metali, a 54 min zt dotyczyto skutecznej czesci
wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursu walutowego.

W IV kwartale 2012 r. nastgpito zwiekszenie innych catkowitych dochoddw o kwote 193 min zt
(bez uwzgledniania skutkdw podatku odroczonego), na ktérg sktadajg sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciqgu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 278 min zt,

- kwota 85 min zt zmniejszajgca kapitat z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przeniesiona na zwiekszenie przychodow ze sprzedazy, z tytulu rozliczenia skutecznej czesci transakcji
zabezpieczajacych.
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych Stan na dzien
przeptywy pieniezne 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011

Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towaréw (miedz i srebro)
- instrumenty pochodne 163 107 709

Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego
; 191 54 -
- instrumenty pochodne

Razem: 354 161 709

6. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci i kapitatem

Zarzadzanie kapitalem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposoéb ciagly w kazdym okresie.
Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona.

Ryzyko to rozumiane jest jako zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania $rodkdéw
na finansowanie dziatalnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci w IV kwartale 2012 r. Spétka, korzystata z
zewnetrznych zrddet finansowania w formie kredytéw bankowych, zaréwno obrotowych jak i w rachunku
biezacym.

Otwarte linie kredytowe dostepne sg w walutach PLN, USD i EUR. Oprocentowanie oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powigkszonej o marze.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw w wysokosci 1 013
min zi.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH

Rodzaj Kredytu I‘(’:_I :(I;;ttz \?va\llfll:hl:::‘ieed{::lln] Sa;g: 'E:ﬁ ‘:'ltu Termin sptaty
Kredyt obrotowy usb 90 279 31.08.2013
Kredyt w rachunku biezagcym uUsD 142 441 14.10.2013
Kredyt w rachunku biezacym uUsD 33 102 25.09.2013
Kredyt w rachunku biezacym EUR 47 191 21.10.2013
Ogoétem 1013

Wzrost rynkowych stép procentowych spowoduje zwiekszenie kosztéw odsetkowych od tych zobowigzan.

Wptyw zmian stop procentowych na wyniki Spotki oceniany jest jako nieistotny, z uwagi na skale dziatalnosci
Spotki.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka posiadata otwarte linie kredytowe, ktdrych saldo prezentuje sie
nastepujaco:

LINIE KREDYTOWE na 31.12.2012

Saldo
- Waluta dostepnego Saldo dostepnego
Rodzaj Kredytu kredytu kredytu w kredytu w PLN [min]

walucie [mIn]

K_rgdyt obrotowy i w rachunku USsD 123 -
biezacym
Kredyt obrotowy i w rachunku EUR 50 B
biezacym
K_re_dyt obrotowy i w rachunku PLN - 1300
biezacym

Lubin, dnia 28 lutego 2013 r.
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