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Zysk netto

Pozostate catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody

llo$¢ akcji (w min szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwykta

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
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Zobowigzania dtugoterminowe
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Kapitat wiasny

w min PLN

0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018  do 30.09.2017

w min EUR

0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018  do 30.09.2017

14787 14 487 3476 3403
1999 2741 470 644
1592 2436 374 572

976 1659 229 390
973 1655 228 389
3 4 1 1
(224) 478 (53) 112
752 2137 176 502
749 2133 175 501
3 4 1 1
200 200 200 200
4,87 8,28 1,14 1,95
1822 1738 428 408
(2171) (2076) ( 510) ( 488)
531 ( 108) 125 (25
182 ( 446) 43 ( 105)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

27 684 26 515 6481 6357
8537 7 607 1999 1824

36 221 34122 8480 8181

12049 10878 2820 2608
5555 5459 1301 1309

18617 17785 4359 4264

18524 17 694 4337 4242

93 91 22 22
w min PLN w min EUR

0d 01.01.2018 od 01.01.2017

0d 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
11317 11433 2661 2686
1768 2447 416 575
1928 2502 453 588
1430 1850 336 435
( 108) 219 (25) 51
1322 2069 31 486
200 200 200 200
715 9,25 1,68 2,18
1135 1207 267 284
(1 456) (1624) (342) ( 382)
498 84 116 20
177 (333 41 (78)
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
26 227 25071 6140 6011
6778 5876 1587 1409
33005 30947 7727 7420
10212 9052 2391 2170
4448 4639 1041 1112
18 345 17 256 4295 4138
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Nota 3.3 Przychody z umoéw z klientami, w tym: 14787 4774 14 487
z transakgji sprzedazy, dla ktérych wartos¢
przychoddw nie zostata ostatecznie ustalona na 1082 ND* ND*

koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)

Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3574) (10 789)
Zysk brutto ze sprzedazy 1200 3698
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (336) (957)
Zysk netto ze sprzedazy 864 2741
SENCE
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
wspolnym przedsiewzigciom z zastosowaniem 79 240
metody efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia 79 25
Nota 4.2  Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (204) (1062)
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy ND* ND*
procentowej
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 48 732
Zysk przed opodatkowaniem 787 2436
Podatek dochodowy (182) (777)
ZYSK NETTO 605 1659
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 604 1655
Na udziaty niekontrolujace 1 4

Srednia wazona liczba akcji zwykiych (mln szt.) 200 200

200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,02 8,28

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktdrych nie wystqpity: wycena wedfug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 oraz
obowiqzek ujawnienia z MSSF 15.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Zysk netto 365 976 605 1659

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

po uwzglednieniu efektu podatkowego 3 206
Wycena aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy po uwzglednieniu 37 147
efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 53 250
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 123 603
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej po uwzglednieniu ND* ND*
efektu podatkowego
(Straty) / zyski aktuarialne po uwzglednieniu 2 (125)

efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku (40) (355) 2 (125)

Razem pozostate catkowite dochody netto 177 (224) 145 478
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 542 752 750 2137
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 743 2133
Na udziaty niekontrolujgce 7 4

* ,ND" - nie dotyczy - pozycje nie wystepujg w zwigzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentéw finansowych
zgodnie z MSSF 9. W kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wystepowaty udziaty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej
(notowane) oraz udziaty wyceniane po koszcie (nienotowane).
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 4.12

Nota 4.11

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wtasnosci

Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
Réznice kursowe, z tego:
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan

Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

Pozostate korekty
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym:
zaptacone odsetki
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate
Objecie udziatéw we wspdélnym przedsiewzieciu
Pozostate ptatnosci
Razem ptatnosci
Whptywy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

2436
1155
215
(240)
113

1
186
1101
(915)
(n
(144)
(23)
4
1266
(818)
(1146)
1738

(1 643)
(39)
(161)
(206)
(92)

(67)
(2 247) (2102)
76 26

Wptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 1645
Pozostate wptywy 4
Razem wptywy 1649
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1538)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (100)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (118)
Pozostate ptatnosci (1)
Razem ptatnosci (1757)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (108)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (446)
Roéznice kursowe (7)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 860
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 407
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Nota 4.6
Nota 4.5

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.8
Nota 4.6

Nota 4.8
Nota 4.6
Nota 4.6

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Wspélne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzigciom
taczne zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci od odbiorcéw, w tym:
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Kapitat udziatowcédw niekontrolujacych

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatkéw
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

16 296
1447
17743
2679
209
2888

3889
3897
110
614
762
1486
389
112
26 515

4562
1522
ND*
277
196
265
199
586

7 607
34122

2000
158
2427
13109
17 694
91

17 785

6191
208
2063
1351
347
718
10878
965
110
1823
842
630
114
975
5459

17 604 16 337

* ND - nie dotyczy - pozycja, dla ktérej w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota 5.4

Nota 1.4

Stan na 01.01.2017

Dywidenda

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Transakcje z wtascicielami

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Stan na 30.09.2017

Stan na 31.12.2017

Stan na 01.01.2018

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Transakcje z wtascicielami

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Stan na 30.09.2018

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat Razem

wyceny pozostate catkowite zatrzymane przypadajacy na kapitat

instrumentow dochody udzialy wiasny
finansowych niekontrolujace

2000 (183) 2216 11739 15772 139 15911

- - - (200) (200) - (200)

- - - 1 1 1 2

- - - (199) (199) 1 (198)

- - - 1655 1655 4 1659

- 353 125 - 478 - 478

- 353 125 1655 2133 4 2137

2000 170 2341 13195 17 706 144 17 850

2000 158

1
806 80 -
- - 73 973 3

2427

Zmiana zasad rachunkowo$ci - zastosowanie MSSF 9, MSSF 15 - (726) - 80

) -
) 973

13109 17 694 9 17 785

9 976

(224)

31
= 31 (255 749 752

2000 (537)

2172

3
14 889 18 524 93 18617
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informadiji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2018 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 75 jednostek zaleznych oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwoch wspolnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Jednostka Dominujgca
KGHM Polska MiedZ S.A.

PeBeKa S.A. KGHM TFI S.A.
100% 100%

PeBeKa Canada Inc. KGHM V FIZAN
100% 100%

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR KGHM VI FIZAN
100% 100%

~Energetyka” sp. z 0.0.
100%

Future 1 Spétka z o.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
Future 2 Spétka z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

Future 3 Spétka z 0.0.
100%

Future 4 Spétka z 0.0.
100%

Zagtebie Lubin S.A. Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
00% 90,05% 100%

MIEDZIOWE CENTRUM KGHM VII FIZAN PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Future 5 Spétka z o.
100% 100% 100% 0%
CBJ sp. z Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Future 6 Spétka z 0.0.
100% 100% 100% 100%
INOVA Spétka z o. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0. Future 7 Spétka z 0.0.
100% 98,54% 00% 100%

KGHM ZANAM S.A. Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
100% Grupa PGU
99,19%

KGHM | FIZAN w |
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

KGHM Metraco S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.

100%

WMN ,,tABEDY” S.A.
84,98%

KGHM IV FIZAN
100% INTERFERIE S.A.

69,50%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100% Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU

100%

NITROERG S.A.
87,12% Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
100%
z0.0

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0

87,12%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
0%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.

100%

MC Mining Services Ltd
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS L
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.

80%

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2535 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2566 EURPLN*,

- przeliczenie aktywoéw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2018 r. wedlug biezgcego kursu S$redniego
ogtoszonego przez NBP na dzieh 28 wrzesnia 2018 r. 4,2714 EURPLN,

- przeliczenie aktywoéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2017 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 29 grudnia 2017 r. 4,17709 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqgcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 20182017 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2017 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajacymi (Czes¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 r.,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 r. (Cze$¢€ 2).

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 30 wrzeénia 2018 r., jak i skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2018 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. zostat sporzgdzony
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2017 i Skonsolidowanym raportem rocznym
RS 2017.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31 grudnia
2017 r. z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych
ponizej.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r. nowe
standardy:
e MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania
standardu, ktéry zastgpit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéow na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Zmiany wyceny aktywdw i zobowigzar finansowych, na dzien pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskdéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych
oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywéw. Klasyfikacja dtuznych aktywéw finansowych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.
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Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych umoéw faktoringowych oraz naleznosci handlowych
zawierajgcych formute cenowg M+ tj. dla ktoérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci, lokaty oraz Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.
W przypadku aktywow finansowych zakupionych Iub powstatych, dotknietych utratg wartosci na moment
poczatkowego ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik aktywéw finansowych jesli spetnione s ponizsze warunki:
- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywow
pienieznych z tytutu posiadanych aktywdw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywdw finansowych, oraz
- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okre$lonych datach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wylacznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),
Skutki zmian wartosci godziwej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach do momentu zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/ strata ujmowane
sg w sprawozdaniu z wyniku.

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru warto$ci godziwe]j przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna
dla instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend, ktére sg ujmowane w sprawozdaniu
z wyniku.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie
instrumenty finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta
decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte
o formute M+, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywdw pienieznych oraz instrumenty
pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek
oraz dywidend).

Do instrumentéw finansowych zabezpieczajacych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty finansowe wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgcej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzah wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki),
za wyjatkiem:
o zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywoéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje
sie do zaprzestania ujmowania,
o umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9,
- wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byc
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochoddéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen.
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Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego
czy wystapity przestanki utraty wartosci, czy nie.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci:
- model ogélny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdw wyznaczania odpiséw z tytutu
utraty wartosci:

Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
idla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci w ciggu
12 miesiecy,

Etap 2 - salda dla ktérych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 - salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw oraz dwustopniowe
podejscie (jakosciowe i ilosciowe) do uwzglednienia wptywu czynnikédw makroekonomicznych na stopy odzysku.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni

od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat

oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspétczynnikédw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci (dla naleznosci)

lub poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe

(dla pozostatych aktywow finansowych).

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Model ogblny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywoéw finansowych, w tym dla dtuznych aktywéw finansowych
wycenianych do wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzieh konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje
sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk
z tytutu odwrdcenia utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi
catkowitymi dochodami, bez obnizenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje
sie w pozostatych przychodach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami.

Rachunkowos¢ zabezpieczeh

W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyréznia sie instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczajgce przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatdbw w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie, jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy
Srodkow pienieznych.

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienigznych, to taki instrument pochodny, ktory:

e stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan
lub z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

e bedzie miat wptyw na wykazywany zysk/strate netto w sprawozdaniu z wyniku.
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Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane

sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie

zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo Grupa ujmuje w kapitatach z wyceny cze$¢ zmiany instrumentu

zabezpieczajgcego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego (dot. transakcji forward)

oraz marzy walutowej (cross currency basis spread), przy czym w stosunku do ostatnich dwéch Grupa moze

kazdorazowo dokonywa¢ wyboru sposobu ujecia (przez kapitat lub bezposrednio do wyniku finansowego).

Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego, jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty

operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, oraz jako przychody finansowe lub koszty

finansowe - dla zabezpieczenia przeptywoéw z dziatalnosci finansowe;j.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku finansowego

w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

W szczegdlnosci, w odniesieniu do zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego

lub marzy walutowej reklasyfikacja z kapitatu (z pozostatych catkowitych dochodéw) do wyniku finansowego (jako

pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci

operacyjnej albo jako przychody finansowe lub koszty finansowe - dla zabezpieczenia przeptywéw z dziatalnosci

finansowej) jest dokonywana jednorazowo, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej jest zwigzana z transakcja, albo

amortyzowana w horyzoncie zycia powigzania zabezpieczajgcego, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej wystepuje

w czasie.

Grupa stosuje nastepujgce wymogi w stosunku do efektywnosci powigzania zabezpieczajgcego:

- istnieje powigzanie ekonomiczne pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajagcym,

- wplyw ryzyka kredytowego nie stanowi dominujgcej czesci zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
ani instrumentu zabezpieczajgcego,

- wspodtczynnik zabezpieczenia jest taki sam jak wspétczynnik wynikajagcy z wielkosci (nominatu) pozycji
zabezpieczanej, ktérg Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci (nominatu) instrumentu zabezpieczajacego,
ktéra Grupa faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji zabezpieczanej.

Wplyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.
(MSSF 7, par. 421, 42J, 420):

Wartos¢ Wartos¢
A A bilansowa bilansowa Referencja
Kvlvags)“';'sia;f KJ:;)](;;I(S:;Céa wg MSR 39 wg MSSF 9 do objasnien
stan na stan na pod tabelg
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Dostepne do sprzedazy | Warto$¢ godziwa przez 673 709 | (a)
dostepne do sprzedazy pozostate catkowite
(instrumenty dochody
kapitatowe)
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Warto$¢ godziwa przez 17 17 | (b)
wynik finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 3892 3892 | (9
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Wartos¢ godziwa przez 782 798 | (d)
odbiorcéw- naleznosci wynik finansowy
handlowe objete
faktoringiem oraz
zawierajace formute M+
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 740 723 | (e)
odbiorcéw - naleznosci
handlowe objete
odpisem aktualizujgcym
z tytutu oczekiwanej
utraty wartosci
Pozostate naleznosci - Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 67 100 | (f)
naleznosci
z tytutu wartosci
biezacej przysztych optat
dotyczacych gwarancji
finansowych
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Zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu
gwarancji finansowych

Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego

Poczatkowo ujeta
warto$¢ godziwa
powiekszona

kosztu o koszty transakgji,
powiekszona

o odwrécenia
poczatkowego dyskonta
do daty wyceny oraz
pomniejszona

o kwote przychodéw
ujeta w rachunku
wynikow

Ponizsze komentarze dotycza tabeli podsumowujgcej wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

a) Na pozycje sktadajg sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byty przez Grupe wyceniane w wartosci godziwej (notowane) i w koszcie (nienotowane).
Poniewaz instrumenty te nie zostaly nabyte z przeznaczeniem do obrotu, decyzjg Jednostki Dominujacej, beda
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez mozliwosci pézniejszego przeniesienia wyniku
zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskdédw i strat. Wskazane instrumenty kapitatowe
sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej".

b) Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone, ktére nie zdaly testu umownych przeptywéw pienieznych (SPPI),
poniewaz w strukturze finansowania docelowego odbiorcy srodkéw pienieznych na ostatnim etapie dtug zmienia sie
na kapitat (poziom kapitatu jest istotny) wedtug metodyki klasyfikacji instrumentéw finansowych. W zwigzku
z powyzszym aktywa te sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane instrumenty finansowe
prezentowane sgw sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej".

c¢) Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone wspdlnym przedsiewzieciom, ktére spetnity dwa warunki:
sg utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu
posiadanych aktywoéw finansowych oraz zdaty test umownych przeptywéw pienieznych (SPPI). Zostaty
zakwalifikowane do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment
poczatkowego ujecia iprezentowane sgw sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wspélnym
przedsiewzigeciom”.

d) Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe objete faktoringiem, ktore zostaty zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) a takze naleznosci handlowe zawierajgce formute cenowa
M+, ktére nie zdaty testu SPPI w zwigzku z zawartym w formule cenowej M+ wbudowanym instrumentem
pochodnym. W wyniku powyzszych ustalen wskazane naleznosci handlowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznosci od odbiorcéw
wyceniane w wartosci godziwej".

e) Dla naleznosci handlowych utrzymywanych w celu uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych (Model 1),
ktére zdaty test SPPI i sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w zakresie ustalenia oczekiwanej utraty wartosci
Grupa zastosowata model uproszczony oraz oszacowata oczekiwang utrate wartosci w catym okresie zycia, stosujac
macierze opdznieh ptatniczych bazujacych na danych historycznych, z uwzglednieniem wymogéw standardu
w odniesieniu do obecnych i prognozowanych warunkéw gospodarczych. Wskazane naleznosci handlowe
sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznos$ci od odbiorcow".

f) Na pozycje sktadajg sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu uméw
leasingu iumow kredytow krétkoterminowych. Naleznosci z tytutu gwarancji s3 ujmowane w wartosci biezacej
przysztych optat ikorygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
w korespondencji ze zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych sg zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” (naleznosci) oraz w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

Poza opisanymi powyzej pozycjami w pozostatych aktywach i zobowigzaniach finansowych nie byto zmian
wynikajgcych ze zmiany klasyfikacji badZ zmiany wyceny instrumentéw finansowych.

Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39
na dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien
1 stycznia 2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikajg
ze zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych pomiedzy kategoriami aktywdéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie a aktywami wycenianymi w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpiséw z tytutu
utraty wartos$ci uwzgledniajacej wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7.42P).
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Kwota odpisu Zmiana Zmiana KW:tzdorgizlsu
Kategoria aktywéw zgodnie z MSR 39 Wynike'quca Wynike-quca ze zi/ISSF 9
-stan na ze zmiany zmiany —stan na

31.12.2017 klasyfikacji wyceny 01.01.2018
Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie
(MSSF9)
Pozyczki udzielone 3683 (3683) - -
Naleznosci od odbiorcow 47 - 17 64
Razem 3730 (3683) 17 64
Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) /
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (MSSF9)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 691 (691) - -
Razem 691 (691) - -

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W ramach wdrozenia MSSF 15 Grupa dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania standardu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A, za rok 2017 (RS 2017).

Grupa zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z paragrafem C3 (b) oraz C7 - retrospektywnie z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu jako korekte salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych w roku 2018.

Wybrana polityka rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez
jednostke Grupy zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi
nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednocze$nie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywoéw
tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywédw i uzyskiwania z niego zasadniczo
wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem
aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania
klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, jednostka Grupy ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu
czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatébw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo,
w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia,
(w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy INCOTERMS).

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden

z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynagce ze $wiadczenia jednostki Grupy w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw (np.
produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje sktadnik aktywow, ktéry nie ma
alternatywnego zastosowania dla jednostki Grupy i jednocze$nie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo
do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegéinych zobowigzan do wykonania $wiadczenn dokonuje sie w oparciu

o pojedyncze ceny sprzedazy.

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane s przychody powstajace ze zwyktej

dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajacej wszelkie opusty

i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny

element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat

on wyraznie okreslony w umowie. Uznaje sie, ze element finansowania jest istotny, jezeli w momencie zawarcia

umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za towar

lub ustuge przez klienta wyniesie wiecej niz 1 rok.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach

rachunkowych, przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej

odnosnych naleznosci handlowych.
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Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte
przeptywy pieniezne, zgodnie z ogélng zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w czesci
stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest
wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Kontrakt z Franco Nevada

W trakcie analizy wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. zidentyfikowano umowe typu streaming arrangement, stanowigcg dostepne na rynku zrédto finansowania
jednostek dziatajgcych w branzy wydobywczej.

Umowa (zawarta w 2008 r. pomiedzy Quadra FNX Mining Ltd. oraz Franco Nevada) dotyczy sprzedazy potowy
produkcji ztota, platyny oraz palladu zawartych w rudzie wydobytej w okresie zycia z okreslonych obszaréw ztozowych
wchodzacych w sktad nastepujgcych kopalni: Morrison, McCreedy West oraz Podolsky (OWSP Sudbury). Zgodnie
zumowg, Quadra FNX Mining Ltd. otrzymata przedptate w wysokosci 400 min CAD. Jednocze$nie, cena sprzedazy
za uncje ekwiwalentu ztota zgodnie z umowga stanowi mniejszg z kwot: (a) stata kwota za uncje, powiekszana corocznie
o wskaznik waloryzacji, badz (b) cena rynkowa ztota. Otrzymana przedptata pokrywa réznice pomiedzy wartoscig
rynkowa sprzedanej rudy, a jej wartoscig w statej cenie sprzedazy.

Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreélone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia.

W umowie z Franco Nevada faczna cena transakcyjna jest zmienna i zalezy od ilosci sprzedanych surowcéw,
ataz kolei zalezy od wydobycia rudy w przysztosci przez okres zycia kopalni (w tym np. od wielko$ci zt6z). A zatem,
jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa dokona zmiany osadu w zakresie planowanego wydobycia rudy,
a w konsekwencji ilosci sprzedanych surowcéw - dokona takze aktualizacji ceny transakcyjne;j.

Kwoty przypisane do spetnionych zobowigzan do wykonania Swiadczenia Grupa ujmuje jako przychody lub jako
zmniejszenie przychodéw w okresie, w ktérym cena transakcyjna ulegta zmianie.

Istotny element finansowania

W kontek$cie umowy z Franco Nevada, majgc na uwadze przewidywany okres od momentu, w ktérym otrzymano
przedptate do momentu, w ktérym Grupa przekazuje przyrzeczone dobra (okres zycia kopalni, tj. kilkadziesiat lat) oraz
charakter tej umowy uznano, ze roztozenie ptatnosci w czasie daje Grupie korzysci z tytutu finansowania dostawy
surowcow przez kupujgcego (Franco Nevada), co skutkuje tym, ze umowa zawiera istotny element finansowania.
Grupa przedstawia skutki finansowania (koszty z tytutu odsetek) oddzielnie od przychodéw z tytutu umoéw z klientami
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Koszty z tytutu odsetek ujmowane s3 tylko w takim zakresie, w jakim
wczesniej ujeto zobowigzanie z tytutu umowy z Franco Nevada.

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 (ujawnienie MSSF 7.42L) oraz MSSF 15 na pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r., dla ktorych nastgpita zmiana klasyfikacji lub zmiana wyceny.
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Wptlyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Zastosowan Stan na Zmiana Zmiana Stan na Wolvw na Wptyw na Wplyw
standard y 31.12.2017 wynikajgca wynikajaca 01.01.2018 pzyski pozostate na
Warto$¢ zezmiany zezmiany Wartos¢ Y catkowite kapitat
MSSF/MSR . R . zatrzymane
bilansowa klasyfikacji wyceny bilansowa dochody wiasny
Aktywa ﬂnapsowe dostepne MSR 39 673 (673) ) i i i i
do sprzedazy
Aktywa finansowe
wyceniane do wartosci MSSF 9 ) 673 36 709 ) 36 36

godziwej przez inne
catkowite dochody

Zyski zatrzymane -

skumulowane odpisy

z tytutu utraty wartosci MSR 39 (691) 691 - - 691 - 691
aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Kapitat z wyceny

instrumentéw finansowych MSSF9 i (691) ) (691) j (691)  (691)

Pozyczki udzielone MSR 39/MSSF 9 3909 (3906) - 3 - - -

Pozyczki dotkniete utratg

wartogci (POCI) MSSF 9 - 3889 - 3889 ; ) ;

Pozyczki w wartosci
godziwej przez wynik MSSF 9 17 17 - - -
finansowy

Naleznosci od odbiorcéw MSR 39/MSSF 9 1522 (782) (17) 723 (17) - (17)

Naleznosci od odbiorcéw
w wartosci godziwej przez MSSF 9 - 782 16 798 16 - 16
wynik finansowy

Zyski zatrzymane - zmiana
wartosci czasowej opgji
instrumentow
zabezpieczajacych

MSR 39 (223) 223 - - 223 - 223

Kapitat z wyceny
instrumentéw MSSF 9 - (223) - (223) - (223) (223)
zabezpieczajacych

Pozostate naleznosci -

naleznosci z tytutu wartosci

biezacej przysztych optat MSSF 9 67 - 33 100 33 - 33
dotyczacych gwarancji

finansowych

Pozostate zobowigzania -
zobowiazania z tytutu MSSF 9 - - 37 37 (37) - (37)
gwarancji finansowych

Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe -

zobowigzania z tytutu MSSF 15 410 - (68) 342 68 - 68
umowy na dostawe metali

do Franco Nevada

Podatek odroczony

od powyzszych korekt ) ) (19) (19) (7N 152 (19)
Wplyw razem 806 (726) 80
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Wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z wyniku
na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

Stan na 30.09.2018 Stan na 30.09.2018
wedtug MSR 11, 18 Wplyw MSSF 15 wedtug MSSF 15

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej (1)

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 37

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (39)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22

Zyski zatrzymane (21)
od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku wedtug MSR 11, 18 Wplyw MSSF 15 wedtug MSSF 15
(52)
(17)

1

Przychody z umoéw z klientami
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Podatek dochodowy

Gtéwng przyczyng zmian ujawnionych w powyzszej tabeli jest ujecie istotnego elementu finansowania wynikajacego
z umowy zawartej przez Quadra FNX Mining Ltd. z Franco Nevada.

Nota 1.4.2 Opublikowany standard MSSF 16 , Leasing”, ktére jeszcze nie obowigzuje i nie zostal wczesniej
zastosowany przez Grupe

Podstawowe informacje o standardzie
Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastapi on obecnie obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.
Jednostka Dominujgca zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .

Gléwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jedli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian

za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw

leasingowych sa rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Na moment sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta wiekszo$¢ prac zwigzanych
zwdrozeniem nowego standardu MSSF 16. W IV kwartale 2017 r. rozpoczeto projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt),
ktéry zostat zaplanowany w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem
byto wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktérych spétki Grupy uzytkujg sktadniki aktywéw nalezgce
do dostawcow; dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,
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- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,

dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz stuzebnosci przesytu i stuzebnosci gruntowe;.

Ponadto zostaly przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej)

pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty

opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umoéw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych

niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakgji.

Jednostka Dominujgca podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami

przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostang przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego

efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku

ztym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie

retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowiagzan z tytutu leasingu
Po przyjeciu MSSF 16 Grupa bedzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej
zostat sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostang
wycenione w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16.
Dla potrzeb ujawnien dotyczgcych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej
stopy procentowej Jednostki Dominujgcej na dzier 30 wrzesnia 2018 r.
Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja
nastepu@ce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:
state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
- zmienne opfaty leasingowe uzaleznione od indeksow rynkowych,
- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koncowej przedmiotu leasingu,
- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,
- ptatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugos$¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlauméw w PLN: od 3,28% do 5,03%

- dlaumoéw w EUR: 1,63%

Grupa skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywédw ma niskg wartos¢ (ponizej 20 000 PLN) i dla tych umow nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego
tytutu beda ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére maja wptyw na wycene zobowigzan z

tytutu leasingu finansowego oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie umoéw objetych MSSF 16,

- ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig
przedtuzenia),

- ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- ustalenie stawki amortyzacyjnej.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 20/80
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

d) Zastosowanie praktycznych uproszczenh

Stosujagc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa planuje zastosowanie nastepujacych praktycznych uproszczen

dopuszczonych przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o do$¢ podobnych cechach,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzieh
1 stycznia 2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

- niewydzielanie elementéw leasingowych i nieleasingowych dla uméw leasingu dotyczacych wszystkich klas
bazowego sktadnika aktywoéw za wyjatkiem klasy maszyny i urzadzenia oraz magazyny, dla ktérej komponenty
leasingowe i nieleasingowe sg identyfikowane,

- wykluczenie poczatkowych kosztow bezposrednich w zakresie pomiaru aktywow zwigzanych z prawem
do uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

Wptlyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania zostat oszacowany na podstawie obowigzujgcych w Grupie uméw na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
i przedstawia sie jak ponizej:
Szacunkowy wpltyw
na dzien 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze 486
Zobowigzania z tytutu leasingu 486

Roczny koszt z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz roczny koszt z tytutu umoéw leasingowych aktywéw
o niskiej wartosci Jednostka Dominujaca szacuje jako nieistotny.

Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzen objetych raportami biezagcymi Jednostki Dominujacej
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W dniu 6 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. powotato nastepujgce osoby w sktad
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. X kadencji:

Leszka Banaszaka;

Jarostawa Janasa;

Andrzeja Kisielewicza;

Janusza Marcina Kowalskiego;

Bartosza Piechote;

Marka Pietrzaka;

Agnieszke Winnik - Kalembe;

oraz wybranych przez pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.:

Jozefa Czyczerskiego;

Ireneusza Pasisa;

Bogustawa Szarka.

Informacje o powotanych Cztonkach Rady Nadzorczej Spotka przekazata raportem biezagcym w dniu 22 lipca 2018 r.

Zmiany w Statucie KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 27 lipca 2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat IX Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat wpisu zmiany w Statucie KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie, przyjetej Uchwatg
Nr 5/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2018 r. o tresci:

W 8 20 ust. 2 po pkt 20) dodaje sie pkt 21) w nastepujacym brzmieniu:

.21) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad”

Tekst jednolity Statutu Spotki, przyjety przez Rade Nadzorczg KGHM Polska MiedZ S.A. w dniu 3 sierpnia 2018 r. zostat
przekazany raportem biezgcym w tym samym dniu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 24 sierpnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty o powotaniu do Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A.:

e Pana Adama Bugajczuka na Cztonka Zarzadu KGHM Polska MiedZz S.A. na X kadencje, powierzajac
mu stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Rozwoju KGHM Polska MiedZ S.A., oraz

e oddnia 10 wrzesnia 2018 r. - Pana Pawta Gruze na Cztonka Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A. na X kadencje,
powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Aktywéw Zagranicznych KGHM Polska MiedZ S.A.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. postanowita okresli¢ liczbe cztonkéw Zarzadu X kadencji na
5 cztonkéw Zarzadu.

Informacje o powotanych Cztonkach Zarzadu Spétka przekazata raportem biezgcym w dniu 7 wrzesnia 2018 r.
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2 - Realizacja strategii

1.1 Podstawowe elementy i realizacja Strategii KGHM Polska Miedz S.A.

W I kwartale 2018 r. KGHM Polska Miedz S.A. (Spotka) realizowata Strategie Biznesows, przyjeta w maju 2017 r.,
opublikowang w dokumencie pn.: ,Strategia KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2017-2021 z perspektywa do roku 2040" .
Strategia na lata 2017 - 2021 z perspektywg do 2040 roku bazuje na:

— 3 strategiach wykonawczych: Rozwdéj Aktywdw Krajowych i Zagranicznych, Produkcja i Bezpieczenstwo oraz Spdjna
Organizacja,
a takze:

— 3 strategiach wspierajacych: Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu, Innowacje oraz Stabilno$¢ Finansowa.
Cele poszczegblnych strategii nie ulegty modyfikacji w stosunku do okreséw poprzedzajacych.

Strategia opiera sie na misji ,By zawsze mie¢ miedz” oraz wizji ,Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobéw w celu
osiggniecia pozycji lidera zréwnowazonego rozwoju”.

Wizja

Efektywne wykorzystanie

posiadanych zasobéw w celu

osiggniecia pozycji lidera

Zrownowazonego rozwoju. Dbalosé o srodowisko
naturalne

Racjonalne wykorzystanie
o zasobow
oo
ooo
Szeroko pojety rozwoj
% regionu
Budowa atrakcyjnego Misja
@ rynkuipracy By zawsze mie¢ miedz.

Schemat 1. Strategia KGHM Polska MiedZ S.A. - od wizji do misji.

Kreowanie przyszlosci nastepnych
pokoleri

Zapewnienie wieloletniej,
dziatalnosc Spotki

Podejmowanym od 2017 r. dziataniom przyswieca takze nastawienie na realizacje wyrazonego liczbowo celu gtéwnego,
zaktadajgcego osiggniecie wskaznika EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 r. oraz marzy EBITDA Grupy Kapitatowej
Srednio powyzej 20% w latach 2017 - 2021.

W Il kwartale 2018 r. przyjete wskazniki: EBITDA Grupy Kapitatowej, jak i EBITDA dla KGHM Polska MiedZ S.A. oraz marza
EBITDA Grupy Kapitatowe] przekroczyty poziom zaplanowany w budzecie. Sytuacja dotyczyta catej Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A., w tym w najwiekszym stopniu KGHM Polska Miedz S.A.

W perspektywie dtugoterminowej, Spétka dazy do utrzymywania stabilnego poziomu produkcji z aktywéw krajowych
i zagranicznych oraz poziomu kosztéw, gwarantujacego bezpieczenstwo finansowe, przy zapewnieniu bezpiecznych
warunkoéw pracy i minimalizacji ucigzliwosci dla Srodowiska i otoczenia, zgodnie z ideg zrbwnowazonego rozwoju.

W zakresie realizacji Strategii, w Il kwartale 2018 r. Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z realizacjg ,Koncepdji
i modelu zarzadzania zrownowazonym rozwojem w KGHM Polska Miedz S.A.", ktére zostaty wypracowane pod koniec
2017 r., jako uzupetnienie celéw strategicznych. W dalszym ciggu kluczowe dla KGHM obszary zréwnowazonego rozwoju
to: Srodowisko, Ekonomia/Gospodarka, Spoteczefstwo, Bezpieczenstwo i Efektywnos¢ Zasobowa.

W Il kwartale 2018 r. kontynuowano réwniez implementacje w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
Kodeksu Etyki i Kodeksu Postepowania, przyjetych pod koniec pierwszego po6trocza 2018 r.

1.2 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowana byta polityka rozwoju Grupy Kapitatowej KGHM dla spoétek
krajowych. Byta ona nakierowana na wdrazanie rozwigzan majacych na celu wzrost wartosci Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. i obejmowata koordynacje kluczowych podmiotéw, ich wspoétdziatanie, eliminacje powielajgcych sie
zakresow dziatalnosci, a takze zwiekszenie nadzoru nad portfelem projektow inwestycyjnych w spétkach kluczowych dla
utrzymania i wsparcia pracy Gtéwnego Ciggu Technologicznego KGHM Polska Miedz S.A. W ramach implementacji
Strategii realizowanej przez KGHM Polska Miedz S.A. nacisk potozono na doskonalenie i uspéjnianie funkcjonujacych
procesow organizacyjnych oraz standardéw zarzgdzania obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
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W przypadku aktywéw zagranicznych Grupy Kapitatowej KGHM, w Il kwartale 2018 r. rozpoczat sie przeglad tych
aktywow, ktorego zakonczenie planowane jest z koricem 2018 r. W ramach implementacji Strategii realizowanej przez
KGHM Polska Miedz S.A. w obszarze spoétek zagranicznych Grupy Kapitatowej, KGHM dazy do wypracowania
ujednoliconych zasad raportowania, spéjnych regulacji wewnetrznych, a takze standaryzacji rozwigzan w poszczegélnych
obszarach funkcjonowania podmiotéw zagranicznych.

1.3 Programy strategiczne KGHM Polska Miedz S.A.

W Il kwartale 2018 r. kontynuowano realizacje wytonionych w ramach nowego podejscia do zarzadzania Strategig Spofki
czterech Programéw Strategicznych. Majg one stuzy¢ osiggnieciu kluczowych celéw Strategii KGHM Polska Miedz S.A. oraz
pozwolg na skupienie uwagi na zadaniach tworzacych najwigkszg warto$¢ Spotki.

Tabela 1 Opis realizowanych Programéw Strategicznych w KGHM Polska Miedz S.A.

NAZWA PROGRAMU

OPIS

STOPIEN ZAAWANSOWANIA

Program dostosowania instalacji
technologicznych KGHM

do wymogéw konkluzji BAT dla
przemystu metali niezelaznych
wraz z ograniczeniem emisji
arsenu (BATAs)

Program BATAs jest odpowiedzig
na koniecznos¢ dostosowania
instalacji technologicznych
Oddziatéw Hutniczych - Huta
Miedzi Legnica (O/HML) i Huta
Miedzi Gtogéw (O/HMG)

do wymogdw Konkluzji BAT

dla przemystu metali niezelaznych
wraz z ograniczeniem emisji arsenu
do otoczenia.

Portfel Programu BATAs obejmuje 26 nowych projektéw
inwestycyjnych, Ponadto zrealizowanych zostanie
rébwniez 20 projektéw powigzanych z Programem
BATAs. Realizacja catego programu przewidziana jest do
sierpnia 2023 r., jednakze kluczowe projekty majace
wptyw na poprawe $rodowiska zostang zakornczone
do czerwca 2020 r.

Program Rozwoju Hutnictwa
(PRH)

PRH zostat uruchomiony w celu
optymalnego dostosowania
struktury hutnictwa KGHM Polska
MiedZ S.A. oraz technologii
zapewniajgcej wzrost zdolnosci
przerobowej koncentratéw
wiasnych, importowanych i ztoméw
obcych.

W Il kwartale 2018 r. realizowano prace budowlano-
montazowe w obrebie weztéw technologicznych
w ramach kluczowych zadan inwestycyjnych Programu:

Suszarnia parowa - zakonczono etap rozruchéw
technologicznych. Po zakonczeniu postoju
remontowego Huty Miedzi Gtogéw Il (czerwiec 2018 r.),
produkcja prowadzona jest przy petnym wykorzystaniu
nowo wybudowanej suszarni parowej. W kolejnych
miesigcach  planowane  jest  zakonczenie prac
towarzyszacych oraz przeprowadzenie etapu rozliczen
i odbioréw koricowych.

W celu uruchomienia instalacji do prazenia koncentratu
Cu w Hucie Miedzi Gtogéw | (HMG 1) zrealizowano prace
adaptacyjne instalacji. Rozpoczeto ponowne proby
rozruchowe instalacji.

Zakonczono realizacje podstawowych zadan w ramach
projektéw zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury
technicznej do zmiany technologii hutniczej w HMG 1.
Trwajg procedury koncowych odbioréw i rozliczen, jak
réowniez uzyskiwania decyzji administracyjnych.

W  trakcie opracowywania jest dokumentacja
techniczna obejmujgca Modernizacje Hali  Wanien
w HMG I. Procedowane jest uzyskiwanie pozwolenia na
budowe.

Program Udostepniania Ztoza
(PUZ)

Celem PUZ jest stworzenie
warunkéw do utrzymania produkcji
gbrniczej na poziomie okreslonym
w Planie Produkcji KGHM Polska
MiedZ S.A. oraz do optymalizacji
produkcji surowcowej dla
zapewnienia rentownosci Spoétki
poprzez udostepnienie nowego
obszaru ztoza, zapewniajgcego
przedtuzenie eksploatacji KGHM

na terenie Legnicko Gtogowskiego
Okregu Miedziowego do roku 2042.

Kontynuowano prace w zakresie gtebienia szybu GG-1
(materiatowo-zjazdowego, petnigcego funkcje
wdechowa). Docelowa gteboko$¢ szybu to 1350 m, przy
$rednicy 7,5 m. Szyb zgtebiono do 1070 m.
W grudniu 2017 r. i styczniu 2018 r., w trakcie wiercenia
otworéw badawczych z dna szybu, dokonano
rzeczywistego  rozpoznania zagrozenia wodnego
w warstwie dolomitu gtéwnego. Wznowienie gtebienia
szybu nastapi po wykonaniu cementacji wyprzedzajacej,
ktérg rozpoczeto w potowie kwietnia 2018 r.
Zakonczenie iniekcji  wyprzedzajacej  (dziatania
polegajagce na odwodnieniu) zaplanowano na koniec
pazdziernika 2018 r. Dobicie szybu do poziomu ztoza
nastgpi w 2020 r.

W zwigzku ze zmiang funkcji szybu z wentylacyjnej
na zjazdowo-materiatowa, zakonczenie budowy szybu
wraz z infrastrukturg zaplanowano na poczatek 2024 .
Trwajg procedury zwigzane z uzyskaniem pozwolenia
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na budowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji
Centralnej przy szybie GG-1 oraz procedury zwigzane
z uzyskaniem decyzji Srodowiskowej dla Systemu
Przesytu Wody Lodowej. Zakohczono réwniez
uzgodnienia z wiascicielami nieruchomosci
w przedmiocie poprowadzenia trasy rurociggéw.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace
przygotowawcze zwigzane z uzyskaniem zezwolenia
na lokalizacje kompleksu szybu GG-2 (,0dra") w gminie
Zukowice.

W Il kwartatach 2018 r. wykonano 33 671 mb. wyrobisk
gorniczych w obszarach gérniczych ZG Rudna oraz ZG
Polkowice-Sieroszowice (z czego w Ill kwartale 2018 r.
wykonano 10 947 mb wyrobisk).

Program KGHM 4.0 jest

Program KGHM 4.0 przedsiewzigeciem nawigzujgcym do
koncepcji Industry 4.0. - stanowi
implementacje idei Industry 4.0

w $rodowisku techniczno-
organizacyjnym KGHM Polska
Miedz S.A.

W ramach Programu zaktada sie
realizacje projektéw majacych na
celu doprowadzenie do spéjnego
zarzadzania obszarem
produkcyjnymi i wykorzystaniem
danych w celu poprawy jego
produktywnosci i efektywnosci.

Zgodnie z zatwierdzong Definicja Programu KGHM 4.0
zakonczono faze przygotowawcza, ktérej celem byto
uruchomienie struktur zarzadczych, implementacja
i formalizacja Programu w S$rodowisku KGHM oraz
zaadoptowanie istniejgcych normatywoéw i procedur do
Programu, w tym aktywowanie jego projektow
sktadowych.
W ramach ww. prac Programu KGHM 4.0. zatwierdzono
operacyjny harmonogram rzeczowo-finansowy na
2018 r., rejestr ryzyka, plany zarzadzania programem
oraz rejestr zaleznosci projektowych i organizacyjnych
przedsiewzie¢ realizowanych w KGHM.
Rozpoczeto realizacje projektéw sktadowych, zgodnie
z przyjetg dokumentacjg projektowa.
Osiggniete zostaty kamienie milowe:

. Zatwierdzony operacyjny harmonogram

rzeczowo-finansowy na 2018 r.
. Zespot rozwojowy R&D dla IT i analizy gotowy
do pracy.

Obecnie prowadzone s3g uzgodnienia w zakresie
scenariuszy realizacyjnych dla  projektéw, ktére
potencjalnie w swoim zakresie zawierajg elementy
dyrektywy NIS (Network and Information Systems
Directive). Przedmiotowa dyrektywa naktada nowe
obowigzki na podmioty z sektoréw energetyki,
infrastruktury cyfrowej, zaopatrzenia w wode pitna,
bankowosci, ochrony zdrowia i transportu.
Program KGHM 4.0 zostat rozszerzony o inicjatywe
w obszarze Systemu Bilansowania i Rozliczania Energii
Elektrycznej w KGHM Polska Miedz S.A., ktéra ma na
celu dalsza optymalizacje procesu zakupu energii
elektrycznej i gazu na potrzeby zabezpieczenia
proceséw produkcyjnych.
W ramach rozwoju obszaru elektromobilnosci,
rozpoczety sie prace zwigzane z koncepcjg budowy stacji
szybkiego fadowania pojazdéw elektrycznych oraz
ustalone zostaty warunki wypozyczenia pojazdéw
elektrycznych w celu przetestowania funkcjonalnosci
i wyboru wifasciwych modeli aut przystosowanych
do specyfiki pracy w KGHM Polska Miedz S.A.
W ramach 5-letniej inicjatywy ,Redukcja dtugu
Technologicznego” rozpoczeto wymiane obiektéw
infrastruktury  technicznej i  teleinformatycznej,
co pozwoli w perspektywie $rednioterminowej obnizy¢
koszty zwigzane z jej utrzymaniem.
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1.4 Realizacja kluczowych zadan strategicznych w Il kwartale 2018 r.

Ponizsze zestawienie prezentuje najistotniejsze projekty i inicjatywy, w tym stopien ich zaawansowania, zgodnie
z obowigzujaca Strategia.

Dziatalnos¢ eksploracyjna KGHM Polska Miedz S.A. na terenie Polski:

Radwanice- - W obrebie ztoza Radwanice-Gaworzyce obecnie nie prowadzi sie eksploracji. Zatwierdzono dokumentacje
Gaworzyce geologiczng dla tego ztoza, konczacg eksploracje metodami z powierzchni ziemi. Z uwagi na duzg zmiennos¢
warunkéw geologiczno-gérniczych, w obszarach ,Radwanice Zach6d” i ,Radwanice Pétnoc” planowana jest
w przysztosdci eksploracja tego ztoza z zastosowaniem podziemnych wyrobisk goérniczych prowadzonych
gtéwnie w strefach wystepowania mineralizacji miedziowej. Termin rozpoczecia tych robét uzalezniony jest
od postepu robét gérniczych w obszarach gérniczych ,Sieroszowice” i ,Radwanice Wschodnie".
- W przestrzeni ztoza prowadzi sie eksploatacje w obszarach ,Radwanice Wschodnie” i ,Gaworzyce".
W obszarze ,Radwanice Wschodnie” eksploatacje prowadzi sie z pewnymi przerwami od roku 1996.
W drugim z obszaréw w roku 2016 prowadzono prace eksploracyjne przy wykorzystaniu wigzki wyrobisk
podziemnych T i W-357/W, wykonywanych technologig kombajnowa. Po zakonczeniu robét w marcu 2017 r.
uzyskano koncesje na wydobywanie kopalin i utworzono obszar gérniczy ,Gaworzyce”. Ponowne wejécie w
ten obszar planowane jest na koniec czwartego kwartatu 2018 r. od strony chodnikéw C-344 i C-343,
znajdujacych sie obecnie okoto 90 m od granicy Obszaru Goérniczego Gaworzyce. Ze wzgledu na
skomplikowang budowe geologiczng, chodniki sg prowadzone nad ztozem. Dojscie do serii zlozowej
planowane jest pod koniec 2019 r.

Synklina - Wykonane i zweryfikowane przez niezaleznych ekspertéw analizy techniczno-ekonomiczne wykazaty
Grodziecka oraz na chwile obecng brak uzasadnienia dla realizacji inwestycji. Ze wzgledu na istotng role jakg w ocenie
Konrad ekonomicznej projektu odgrywajg koszty zwigzane m.in. z odwadnianiem projektowanej kopalni, podjeto

decyzje o wykonaniu dodatkowych badan hydrogeologicznych, ktérych wyniki moga wptyna¢ na zmiane
modelu kosztowego odwadniania. W zwigzku z tym, zdecydowano o przedtuzeniu okresu obowigzywania
koncesji Konrad do 2020 r.

- Niezaleznie, trwa postepowanie administracyjne przed organem koncesyjnym dotyczace mozliwosci
kontynuowania prac geologicznych w ramach koncesji Synklina Grodziecka.

Retkéw-Scinawa - Spétka na obszarze koncesji Retkéw-Scinawa kontynuuje realizacje Il etapu prac poszukiwawczo-

oraz Glogéw rozpoznawczych, w ramach ktérego do tej pory wykonano trzy otwory poszukiwawcze. Pod koniec sierpnia
br. otrzymano decyzje zmieniajacg koncesje Retkdéw-Scinawa, ktéra uprawnia do rozpoczecia wiercenia
kolejnego otworu. Na obszarze koncesji Gtogébw w lipcu br. rozpoczeto realizacje powierzchniowych badan
geofizycznych.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawcze;j:

Bytom Odrzanski - W zwigzku z wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktory oddalit skargi kasacyjne w sprawie decyzji
Kuléw-Luboszyce koncesyjnych ,Bytomia Odrzanskiego” oraz ,Kulowa-Luboszyc”, decyzja co do przyznania konces;ji
na przedmiotowe obszary wymaga ponownego rozpatrzenia spraw przez organ koncesyjny.

Inne koncesje:

Rejon Pucka - W oparciu o nowg reinterpretacje budowy geologicznej omawianego rejonu oraz przeprowadzong ocene
ekonomiczno-techniczng mozliwosci zagospodarowania badanych zt6z soli potasowo-magnezowych
z uwzglednieniem modelu kopalni i technologii przerébki, podjeto decyzje o kontynuowaniu kolejnych prac
i robot geologicznych. W | kwartale 2018 r. wykonano kolejny otwér wiertniczy. W marcu br. ztozono
w Ministerstwie Srodowiska (MS) Dodatek nr 1 do Projektu Robét Geologicznych, w ktérym zaproponowano
odwiercenie kolejnego otworu.
- Oczekuje sie takze na wyznaczenie terminu rozprawy przed Naczelnym Sagdem Administracyjnym ze skarg
kasacyjnych spotki konkurencyjnej ubiegajgcej sie o koncesje na tym samym obszarze.

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce:

Program - Ustabilizowano produkcje w ciggu technologicznym pieca zawiesinowego w HMG | zgodnie z aktualnym
Modernizacji planem produkcyjnym.

Pirometalurgii - W fazie koricowej znajdujg sie rozliczenia oraz odbiory koricowe uméw i zlecenn dotyczace Programu

w HM Glogow Modernizacji Pirometalurgii.
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Zwiekszenie -
produkcji katod

w HM Legnica

do 160 tys. Mg/rok -
(WTR+ISA)

Kontynuowano prace zwigzane z realizacjg Projektu ,Budowa Pieca Wychylnego Topielno Rafinacyjnego
(WTR) w Hucie Miedzi Legnica”. Trwa zabudowa pieca WTR, Wiezy Petnego Odparowania i fundamentéw
maszyny odlewniczej.

Termin technologicznego rozruchu planowany jest na | kwartat 2019 r.

Rozbudowa -
Obiektu
Unieszkodliwiania
Opadéw
Wydobywczych
(OUoOw) -
.Zelazny Most”

Na podstawie uzyskanego w 2016 r. pozwolenia na rozbudowe Obiektu Gtéwnego do rzednej 195 m n.p.m.
oraz zezwolenia na dalsze prowadzenie OUOW, sukcesywnie trwa nadbudowa zapér w ramach biezacej
dziatalnosci operacyjnej Zaktadu Hydrotechnicznego. W marcu 2018 r. uzyskano decyzje pozwolenia na
budowe Kwatery Potudniowej. Budowa Kwatery Potudniowej pozwoli na dodatkowe zdeponowanie
odpadéw w iloci ok. 170 min m®.

Od maja 2018 r. realizowane s3 intensywne roboty budowalne zwigzane z budowg zapér Kwatery
Potudniowej. Ponadto, uzyskano pozwolenie na budowe Stacji Segregacji i Zageszczania Odpaddéw.

Do konca wrzesnia 2018 roku zrealizowano cato$¢ prac ziemnych oraz wzmocnienie podtoza pod budowe
stacji, ktéra jest integralng czescig projektu rozoudowy OUOW ,Zelazny Most”.

Rozwd@j aktywoéw zagranicznych:

Projekt Victoria -
(Zagtebie Sudbury,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 100%

W Il kwartale 2018 r. kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem aplikacji o uzyskanie wymaganych
pozwolen dla projektu. Zespot projektowy prowadzit réwniez prace zwigzane z zabezpieczeniem istniejgcej
infrastruktury i obszaru projektu oraz utrzymaniem relacji z ludnoscia rdzenng w Ontario w Kanadzie.

Sierra Gorda Oxide -
(Chile)

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.
100%.

Sumitomo Metal
Mining oraz
Sumitomo
Corporation posiadajg
opcje objecia tgcznie
45% udziatow

w projekcie.

W Il kwartale 2018 r. kontynuowano prace nad wybranymi zatozeniami i opcjami projektu, nakierowanymi
gtéwnie na analize mozliwosci przygotowania rudy do procesu tugowania na hatdzie. Kontynuowano takze
prace zwigzane z uzyskaniem niezbednych dla projektu pozwolen oraz z weryfikacjg wybranych aspektéw
technicznych projektu.

Projekt Ajax -
(Kolumbia Brytyjska,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 80%,

Abacus Mining and
Exploration Corp. 20%

W efekcie otrzymanych negatywnych decyzji rzadu Kanady oraz wtadz Kolumbii Brytyjskiej o nieprzyznaniu
Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax, w Il kwartale 2018 r. na terenie projektu
prowadzono wytacznie niezbedne prace zwigzane z utrzymaniem istniejgcej infrastruktury oraz wymaganym
monitoringiem terenu.

Produkcja:

Kopalnia Sierra -
Gorda w Chile -

Faza 1 -
Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.

55%, Sumitomo -

Produkcja miedzi w koncentracie po Il kwartale 2018 r. wyniosta 69,3 tys. ton, natomiast produkcja
molibdenu w koncentracie wyniosta 19,5 min funtéw - wartosci podane sa dla 100% udziatow.
Kontynuowano prace zwigzane z optymalizacjg procesu przerobu rudy siarczkowej. Realizowane zadania
koncentrowaty sie na stabilizacji pracy zakladu przerébczego oraz zwiekszeniu poziomu uzyskéw miedzi
i molibdenu, co przyczynito sie do poprawy wynikéw.

Obecne dziatania ukierunkowane sg na rozwdj kopalni w oparciu o maksymalne wykorzystanie istniejgcej

Metal Mining infrastruktury i optymalizacje ciggu technologicznego, czego konsekwencja ma by¢ zwiekszenie
i Sumitomo $redniorocznego dziennego wolumenu przerobu rudy.

Corporation 45%

Poprawa - W Il kwartale 2018 r. kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych automatyzacji ciggéw produkcyjnych
efektywnosci Oddziatéw Gérniczych KGHM.

gtéwnego ciggu -
technologicznego
w Polsce

Postepuje realizacja projektéw z obszaru automatyzacji

do programu KGHM 4.0 w obszarze INDUSTRY:

L] Lokalizacja i identyfikacja maszyn oraz os6b w wyrobiskach podziemnych (wersja pilotazowa i dowéd
poprawnosci dziatania),

. Szerokopasmowa transmisja danych w wyrobiskach podziemnych,

L] Monitoring mediéw - zasilanie elektryczne, wentylacja, woda,

L] Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych,

. Monitoring parametréw samojezdnych maszyn gérniczych (SMG) - kontynuacja projektu SYNAPSA,

. Wielowymiarowa analiza danych z proceséw produkcyjnych - Centrum Zaawansowanych Analiz
Danych (CZAD).

W celu uzyskania oszczednosci poprzez pozyskanie bezptatnych $wiadectw efektywnosci energetycznej,

wyznaczone zostaty trzy przedsiewziecia, ktére spetniajg wymagania nowej ustawy o efektywnosci

energetycznej. Obecnie opracowano 2 z 3 audytéw efektywnosci energetycznej i stosowng dokumentacje,

ktére stanowi¢ bedg zatgczniki do wniosku o wydanie biatych certyfikatéw. Cato$¢ dokumentacji zostanie

ciggébw produkcyjnych, ktére zgtoszono
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skompletowana do konca IV kwartatu 2018 r.

- Zadania ograniczajgce zuzycie energii w KGHM Polska MiedZ S.A. sg realizowane zgodnie z harmonogramem
w ramach wdrozonego w Spoétce Systemu Zarzgdzania Energig zgodnego z PN-EN 1SO50001:2012 oraz
Programu Oszczednos$ci Energii (POE). W raportowanym okresie, w wyniku realizacji zadan
zidentyfikowanych w ramach ww. dziatarn przeprowadzonych w Oddziatach Spétki, zmniejszono zuzycie
energii pierwotnej o 154 170 MWh.

- W celu optymalizacji gospodarki maszynami dotowymi i poprawy wskaznikéw efektywnosci ich pracy, Spotka
dazy do ustabilizowania trendu odtworzenia SMG na poziomie min. 16% rocznie oraz ustabilizowania
dyspozycyjnosci maszyn podstawowych na poziomie min. 74,5%. W Il kwartale 2018 r. kontynuowane byly
dziatania zmierzajgce do osiggniecia planowanego poziomu odtworzenia maszyn, ktéry wyniést narastajgco
15,3% oraz poprawy dyspozycyjnosci, ktéra wyniosta narastajgco 72,9%.

- Spoétka przystapita do Polskiego Komitetu Normalizacji, gdzie realizuje zadania w obszarze normotwérczym,
dzieki czemu moze doskonali¢ swoj Systemu Zarzadzania Energig w oparciu o najaktualniejsze wersje norm
miedzynarodowych (m.in. zaktualizowang norme 1SO50001:2018), monitorujac jednocze$nie pozostajace
w zainteresowaniu KGHM obszary dziatah Miedzynarodowej Organizacji Normalizacyjnej (ISO).

Poprawa - W pierwszych trzech kwartatach 2018 r. w Spétce nie odnotowano zadnego wypadku $miertelnego. Ogélna
bezpieczenstwa liczba zarejestrowanych wypadkéw przy pracy (poszkodowanych) do korica wrzesnia 2018 r. byta nizsza
pracy 00,9 %, w stosunku do analogicznego okresu roku 2017. Jednocze$nie liczba dni absencji spowodowane;j

wypadkami przy pracy obnizyta sie 0 7,8 %.

- W okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata prace dotyczgce implementacji wieloletniego Programu
Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy w KGHM Polska MiedZ S.A. Przygotowano kolejne rekonstrukcje
wybranych wypadkéw przy pracy w Oddziatach KGHM Polska MiedZz S.A., filmy instruktazowe i film
edukacyjny. Opracowano kolejne edycje tzw. paszportu bezpieczeristwa oraz materiaty edukacyjne z zakresu
higienistyki przemystowej. W Oddziatach KGHM testowano nowe rozwigzania techniczne, ukierunkowane na
poprawe BHP oraz wdrozono nowe formuty wspoétpracy z podwykonawcami. Spétka kontynuuje realizacje
zamierzen ,Zero wypadkéw z przyczyn osobowych i technicznych, zero choréb zawodowych wéréd naszych
pracownikéw i kontrahentow”.

Inicjatywy stuzgce rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska Miedz S.A.:

Gtéwne inicjatywy - W Il kwartale 2018 r. rozpoczeto realizacje projektu ,Utrzymanie Kopalni i Sprzetu” (Maintained Mine
badawczo- & Machine), dofinansowanego w ramach KIC Raw Materials. Jego celem jest budowa systemu do
rozwojowe wspomagania proceséw zarzadczych w utrzymaniu ruchu zaktadu gérniczego i maszyn gérniczych. KGHM

Polska Miedz S.A. odpowiada za definicje probleméw badawczych.

— W okresie sprawozdawczym przyznane zostato dofinansowanie z KIC Raw Materials na projekt ,Monitoring
pracy maszyn do kruszenia mineratéw” (,Operation monitoring of mineral crushing machinery”).
Rozpoczecie realizacji przewidziane jest na poczatek 2019 r.

—  Kontynuowany jest projekt AMCO, dofinansowany w ramach KIC Raw Materials, ktérego celem jest budowa
innowacyjnego automatycznego systemu mikroskopowego do charakteryzowania rud metali.

— W ramach Programu Horyzont 2020, Spotka uczestniczy w dofinansowanym projekcie badawczym INTMET
(,Zintegrowany innowacyjny system metalurgiczny efektywnego wzbogacania polimetalicznych, ztozonych
i niskiej klasy rud oraz koncentratéw”), w ramach ktérego rozwijane sg technologie przetwarzania m.in. rud
metali.

—  Zakonczyta sig realizacja dofinansowanego projektu BioMOre (,Nowa koncepcja gérnicza pozyskiwania rud
metali ze zt6z glebokich z wykorzystaniem biotechnologii”), w ktérym Spétka petnita kluczowa role
koordynatora. W wyniku realizacji projektu skutecznie zweryfikowano technologie biotugowania ztoza in-
situ w warunkach rzeczywistych.

— Spoétka wraz z konsorcjantami miedzynarodowymi ztozyta wniosek o dofinansowanie w ramach Programu
Horyzont 2020 dla projektu FineFuture, w ramach ktérego planuje sie badania nad poprawg flotacji ziaren
drobnych czastek mineralnych. Wniosek zostat pozytywnie rozpatrzony w | etapie ewaluacji.

— Trwajg zaawansowane prace nad przygotowaniem wnioskéw o dofinansowanie z Programu Horyzont 2020
w obszarach: zarzadzanie Big Data z infrastruktury przemystowej oraz technologia odzysku kobaltu z zuzla
z procesu konwertorowania kamienia miedziowego.

- Przygotowywane s3 propozycje projektowe do dofinansowania z programu KIC Raw Materials, ktére
dotycza nastepujacych obszaréw:

. Opracowanie nowej generacji elementéw roboczych maszyn flotacyjnych,
- Flotacja ziaren grubych,
Ll Poprawa efektywnosci procesu odwadniania.
— Uruchomiono ,Program Doktoratéw Wdrozeniowych KGHM” dla 37 Kandydatéw. W ramach inicjatywy,
podjeto nastepujace dziatania:

L] Opracowano zasady i forme zarzadzania Programem Doktoratéw Wdrozeniowych,

. Zapewniono wsparcie organizacyjne, operacyjne i merytoryczne dla Uczestnikéw Programu podczas
rekrutacji zewnetrznej i rozméw kwalifikacyjnych na 5 publicznych uczelniach wyzszych,

. Zapewniono $rodki na prowadzenie prac badawczo-rozwojowych realizowanych w ramach
doktoratéw wdrozeniowych,

L] Podpisano roczng umowe z KGHM CUPRUM sp. z o.0. Centrum Badawczo-Rozwojowe
na koordynacje Programu, monitorowanie postepéw prac doktorantéw oraz realizacje wspotpracy
z uczelniami wyzszym.
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Program CuBR - W ramach Wspdlnego Przedsiewzigecia CuBR, wspétfinansowanego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju (NCBR), realizowanych jest 20 projektéw badawczo- rozwojowych o tgcznej wartosci okoto
150 min PLN.

- Wspdlnie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ustalane sg szczegéty w zakresie uruchomienia oceny
panelowej wnioskéw ztozonych w ramach IV konkursu CuBR. W IV kwartale 2018 r., planowane jest
dokonanie oceny wszystkich wnioskéw.

Witasnosé - Zgtoszono w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej 3 wynalazki bedace wynikiem pracy badawczo -
intelektualna rozwojowe;j.
- Otrzymano decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej - KGHM Polska MiedZz S.A. jednym
ze wspotuprawnionych do patentu dostarczonego, w ramach realizowanego projektu CuBR (Wspdlnego
Przedsiewzigcia wspoétfinansowanego przez NCBR).
- KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata tytut Mistrza Techniki oraz Dolnoslaskiego Mistrza Techniki za prace
.System zarzadzania energig w KGHM Polska MiedZ S.A." oraz tytut Wicemistrza Techniki za rozwigzanie:
,Dyspozytornia ONE CONTROL ROOM".
- Procedowany jest model ochrony wspdlnych praw do rozwigzar wynikajgcych z projektu CuBR (I edycja
konkursu) oraz planowane ewentualne procedowanie zgtoszen patentowych.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriow wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej

segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

Segment sprawozdawczy zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.
sprawozdawczym)

Segmenty operacyjne funkcjonujace w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane

sg w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujgcych segmentéw operacyjnych:
Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL | Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz

LTD., gdzie segmentami pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
operacyjnymi sg nastepujace sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM

KGHM INTERNATIONAL LTD. kopalnie, ztoza lub obszary INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
wydobywcze: Zagtebie Sudbury, operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
Robinson, Carlota, Franke, Ajax. zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy

Sierra Gorda S.C.M. ) .
przedsiewziecie) ze sprawozdawczym)

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spodtka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajgce wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Pozostate segmenty

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Future 1 Sp. z 0.0, ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z o.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkdéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki
Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services

Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Chile Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC

Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM
AJAX MINING INC., KGHMI Holdings Ltd., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalno$¢ finansowa KGHM | FIZAN w likwidacji, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN, KGHM VI FIZAN,
KGHM VII FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZ£OM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalno$¢ ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdélinych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzgce z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wtasnosci.
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e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmuja $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

od 01.01.2018 do 30.09.2018

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty danych segmentu sprawozdanie
Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: (1 407)
- od innych segmentéw -
- od klientéw zewngtrznych (1 407)
Przychody z uméw z klientami z transakcji sprzedazy, dla
ktérych wartos¢ przychodéw nie zostata ostatecznie ustalona (894)
na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)
Wynik segmentu 381

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci

Stan na 30.09.2018

Aktywa, w tym: (8 706) (10 778)
Aktywa segmentu (8 706) (10 802)
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - - 5
Aktywa niealokowane do segmentéw - 19

Zobowigzania, w tym: (12 136) (13 285)
Zobowigzania segmentu (12 136) (13313)

Zobowigzania niealokowane do segmentow - 28

Inne informacje od 01.01.2018 do 30.09.2018

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2018 do 30.09.2018
Miedz? ptatna (tys. t)
Molibden (min funtéw)
Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA
Marza EBITDA***

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowga hutniczo-rafinacyjna
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

*#% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (23%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[3790/(14 787 + 1 407) * 100]

*#+% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2017 do 30.09.2017

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego:
- od innych segmentéw
- od klientéw zewngtrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz? ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty danych segmentu sprawozdanie
Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
11433 1793 1436 4724 (1436) (3463) 14 487
207 71 - 3241 - (3519) -
11226 1722 1436 1483 (1 436) 56 14 487
1850 (521) (456) 86 456 244 1659
(752) (238) (348) (174) 348 9 (1155)
- (214) - - - (1) (215)
Stan na 31.12.2017
30947 7 807 8114 5400 (8114) (10 032) 34122
30947 7 807 8114 5400 (8114) (10071) 34083
- - - - - 8 8
- - - - - 31 31
13 691 12701 11 240 2007 (11 240) (12 062) 16 337
13691 12701 11240 2007 (11 240) (12 204) 16195
- - - - - 142 142
od 01.01.2017 do 30.09.2017
1360 368 382 150 (382) (74) 1804
od 01.01.2017 do 30.09.2017
399,8 60,6 40,0
- 0,6 16,4
915,6 1,2 11,2
86,7 55,2 21,9
1,42 1,98 1,74
3199 455 378 245 - - 4277
28% 25% 26% 5% - - 27%

Marza EBITDA***

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowga hutniczo-rafinacyjna

(TC/RC) pomniejszony o wartos$¢ produktéw ubocznych.

#%% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (27%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[4277 /(14 487 + 1 436) * 100]

*#+% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

Zysk/(strata) netto

[-] Strata z wyceny wspdélnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

] Podatek dochodowy biezacy i odroczony

1 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

] Przychody i (koszty) finansowe

] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

=] EBITDA

-] Odpisy/odwrdécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Skorygowana EBITDA

[
[
[
[
[
[

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[=] EBITDA

[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2018 do 30.09.2018

KGHM
Polska MiedzZ S.A.

KGHM
INTERNATIONAL
LTD.

Sierra Gorda
S.C.M. *

od 01.01.2018 do 30.09.2018

od 01.01.2017 do 30.09.2017

Pozostate
segmenty

KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 1850 (521) (456) 86
[-] Strata z wyceny wspdélnych
L, - - (214) - -
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (652) (78) 135 (28)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (752) (238) (348) (174)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 744 (712) (611) (5)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (689) 266 (10) 48
[=] EBITDA 3199 455 378 245
[-]1 (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej ) i ) i
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 3199 455 378 245
od 01.01.2017 do 30.09.2017
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 2447 217 30 71
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (752) (238) (348) (174)
[=] EBITDA 3199 455 378 245
[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej ) i ) i
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 3199 455 378 245
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2018 do 30.09.2018

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi (1100)
Pozostate (2531)
RAZEM 1407 5068 (1 407) (3 645)

od 01.01.2017 do 30.09.2017
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
KGHM KGHM Pozostate Eliminacja danych Korekty Dane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty segmentu konsolidacyjne skonsolidowane
Sierra Gorda S.C.M.

Miedz 8602 1118 873 6 (873) (14) 9712
Srebro 1727 1 23 - (23) - 1738
Ztoto 422 128 106 - (106) - 550
Ustugi 109 348 - 1384 - (1011) 830
Pozostate 573 188 434 3334 (434) (2 438) 1657
RAZEM 11433 1793 1436 4724 (1436) (3463) 14 487

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

0d 01.01.2018 do 30.09.2018

0d 01.01.2017 do 30.09.2017

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
segmentu
Sierra Gorda S.C.M.

KGHM KGHM
Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD.

Pozostate
segmenty

Korekty Dane

Sierra Gorda S.C.M.* konsolidacyjne skonsolidowane

Polska

Austria

Butgaria

Czechy

Dania

Estonia

Finlandia

Francja

Hiszpania

Holandia

totwa

Niemcy

Rumunia

Stowacja

Stowenia

Szwecja

Wegry

Wielka Brytania
Wiochy

Bosnia i Hercegowina
Chile

Chiny

Indie

Japonia

Kanada

Korea

Norwegia

Rosja

Stany Zjednoczone Ameryki
Szwajcaria

Turcja

Oman

Argentyna

Meksyk

Brazylia

Pozostate kraje
RAZEM 11317
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

(1 407)

(3 645)

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

4095
195
20
1054
55

30
703
(3)

15
1592
85
73
50
52
531
1393
309
26
71
1910

544

14
10
879
565
146

59

14 487
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrze$nia 2018 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodoéw przekraczajgcych 10% przychoddw z umoéw z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017
Polska 18 430
Kanada 1055
Stany Zjednoczone Ameryki 989
Chile 236

RAZEM L 21300] 20710

Na saldo aktywow trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspoélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci,
pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.7 Oméwienie wynikéw segmentéw
3.7.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

J.m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
BEIENEIEd  narastajgco Il kwartaty 2018 2018 2018
2018 2017  narastajgco

Wydobycie urobku (waga sucha) mint 23,9 (3,8) 7,7 7,6 7,7
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,50 - 1,49 1,52 1,50
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 319,8 (4,3) 101,0 102,3 102,7
Produkcja srebra w koncentracie t 988,0 (2,8) 320,8 317,7 321,8
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 399,8 (8,4) 138,9 116,7 110,8
- w tym ze wsadow wiasnych tys. t 272,7 +3,3 110,4 85,3 86,0
Produkcja srebra metalicznego t 915,6 (8,7) 357,8 239,1 239,3
Produkcja srebra metalicznego mln troz 29,4 (8,7) 11,5 7,7 7,7
Produkcja ztota tys. troz 86,7 (28,4) 23,7 20,1 18,3

W poréwnaniu do Budzetu Spotki za okres 9 miesiecy 2018 r. wydobycie urobku byto wieksze o 1,4% przy znacznej
(02,15%) poprawie jakosci wydobywanego urobku (planowana zawartos¢ miedzi 1,47%). W konsekwencji powyzszych
czynnikéw wyprodukowano o 11 tys. t wiecej miedzi w koncentracie. Odnotowano réwniez wzrost produkcji miedzi
elektrolitycznej o 8,4 tys. ti srebra metalicznego 0 8,6 t.

W okresie 9 miesiecy 2018 r. odnotowano spadek wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Zawartos$¢ Cu utrzymata sie na podobnym poziomie jak w roku 2017. W roku 2018 nasilaja sie zagrozenia
gazogeodynamiczne oraz klimatyczne, ktére mogg skutkowac spowalnianiem postepu robot.

Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 13,8 tys. t w stosunku do 9 miesiecy 2017 r. i wynikata z przerobu
mniejszej ilosci nadawy.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit spadek produkcji miedzi elektrolitycznej o 33,4 tys. t
(8,4%) i wynikat z postoju remontowego instalacji do przetopu koncentratow w Hucie Miedzi Gtogéw Il. Wzrosta natomiast
produkcja katod ze wsaddw wiasnych o 8,9 tys. t (3,3 %). Mniejsza produkcja srebra metalicznego jest pochodng mniejszej
produkgcji katod.

Przychody
J.m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco Il kwartaty 2018 2018 2018
2018 2017 narastajgco
Przychody z uméw z klientami, w tym ze
. min PLN 11317 11433 (1,0) 4128 3983 3206
sprzedazy:
- miedzi* min PLN 8 840 8673 +1,9 3149 3166 2525
- srebra* min PLN YE] 1721 (6,3) 683 538 392
Wolumen sprzedazy miedzi* tys. t 367 365 +0,5 137 128 102
Wolumen sprzedazy srebra* t 869 813 +6,9 383 279 207
Wolumen sprzedazy srebra* min troz 27,9 26,1 +6,9 12,3 9,0 6,7
Notowania miedzi UsD/t 6 642 5952 +11,6 6105 6872 6961
Notowania srebra USD/troz 16,10 17,16 (6,2) 15,02 16,53 16,77
Kurs walutowy USD/PLN 3,56 3,84 (7,3) 3,70 3,58 3,40

* Z uwzglednieniem sprzedazy koncentratu miedzi

Przychody po 9 miesigcach 2018 r. wyniosty 11 317 mIn PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 1%. Zblizony poziom przychodéw wynika z faktu, ze mniej korzystny kurs walutowy (umocnienie PLN wobec USD o 7%)
zostat zrekompensowany przez korzystniejsze o 12% notowania miedzi, a nizszy wolumen sprzedazy miedzi, srebra i ztota
zostat w znacznej mierze zrekompensowany przez wyzszg wartos¢ sprzedazy wiasnych koncentratéw miedzi.

Koszty

Jm. 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana % 11l kwartat Il kwartat I kwartat

BEIENEIE narastajgco Il kwartaty 2018 2018 2018
2018 2017  narastajgco

Koszty podstawowej dziataln. operacyjnej* min PLN 9 549 8986 +6,3 3526 3337 2686
Koszty rodzajowe min PLN 10100 10305 (2,0) 3337 3342 3421
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji PLN/t 21 805 +7,4 23013 24 525 22924
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych**
Catkowity jednostkowy koszt produkcji PLN/t 14 688 +18,3 16 747 17 877 17 749
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
- w tym podatek od wydobycia niektérych PLN/t 4074 +2,3 4279 4290 3901
kopalin
Koszt C1*** USD/funt 1,42 +31,7 1,82 1,96 1,83

* Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogdinego zarzqdu

** Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartosc szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto

**% Gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w okresie 9 miesiecy br. wyniosty 9 549 min PLN
i ksztattowaty sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. 0 563 min PLN, gtéwnie z uwagi na
wyzszy podatek od wydobycia niektorych kopalin (+167 min PLN) oraz nizszy przyrost zapaséw co wptywa na wzrost zmiany
stanu zapasow.

W okresie 9 miesiecy 2018 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byly nizsze
0 205 min PLN, gtéwnie w zwigzku z nizszymi kosztami zuzycia wsadéw obcych o 640 min PLN (z uwagi na nizszy wolumen
zuzycia o 28 tys. ton Cu przy wyzszej cenie zakupu o 1,5%).

Koszty rodzajowe z wytgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz zuzycia wsadéw obcych wzrosty o
447 min PLN, tj. 7%, na co ztozyly sie gtéwnie:

- koszty pracy (+173 min PLN) z uwagi na wzrost wynagrodzen oraz odpisu na przyszte Swiadczenia pracownicze,

ustugi obce (+119 min PLN) z uwagi na wzrost remontéw oraz goérniczych robot przygotowawczych,

zuzycie materiatéw, paliw i energii (+97 min PLN) z uwagi na wzrost zuzycia czynnikéw energetycznych i paliw,

— amortyzacja (+76 min PLN) z uwagi na przyjete z inwestycji Srodki trwate.

Koszt C1 wyniést odpowiednio: 9 miesiecy 2018 r. 1,87 USD/funt, 9 miesiecy 2017 r. 1,42 USD/funt. Na wzrost kosztu
C1 (0 0,45 USD/funt) wptyneto gtéwnie wzmocnienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 7,3%, wzrost
kosztow rodzajowych oraz nizsza produkcja koncentratéw wtasnych.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 23 428 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 21 805 PLN/t) i byt wyzszy o0 7,4% gtéwnie z uwagi na wyzsze koszty rodzajowe opisane powyzej.
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wyniost 17 379 PLN/t (za 9 miesiecy
2017 r. 14 688 PLN/t).

Wyniki finansowe

IIERERA 11 kwartaty Zmiana % 11l kwartat Il kwartat | kwartat
QEIEHEIEldl narastajgco Il kwartaty 2018 2018 2018
2018 2017 narastajgco
Przychody z uméw z klientami, w tym: 11317 11433 (1,0) 4128 3983 3206
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych 110 11 x10,1 (22) 75 57
Koszty podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej (9 549) (8 986) +6,3 (3526) (3337) (2 686)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (1228) (1062) +15,6 (427) (447) (354)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 2447 (27,7) 602 646 520
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (689) x (49) 625 83
- odwrdcenie strat z tytutu utraty wartos$ci pozyczek z tytutu ND* N ) i 778
restrukturyzacji finansowania wewnatrzgrupowego
- straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI
w zwigzku z restrukturyzacjg finansowania ND* x - - (763)
wewnatrzgrupowego
R odwrécenie strat z tytutu utraty wartostci pozyczek ND* " 18 136 35
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
- straty z tytutu utraty wartosci pozyczek ND* x - (42) 2)
- rozn}ce .kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz (899) " (103) 451 (124)
zadtuzenie
- przychody z dywidend 4 x59,8 - 239 -
- utworzenie rezerw (18) x8,4 3) (148) ()]
- odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci
) 252 (25,4) 62 69 57
finansowych
- zyski (straty) ze zmian wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ND* x 11 (72) 113
finansowy
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (42) x2,1 (59) (6) (22)
- pozostate 14 x2,5 25 2) 12
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 744 x 97 (720) 124
- réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 913 x 145 (681) 150
- odsetki od zadtuzenia (86) +4,7 32) (34) (24)
i—sz;tcyzéirowme bankowe od zaciggnietych kredytéw 20) (10,0) ©) ©) ©)
- wycena instrumentéw pochodnych (30) x 2 1" 15
- pozostate (33) - (12) (10) 11)
Zysk przed opodatkowaniem 2502 (22,9) 650 551 727
Podatek dochodowy (652) (23,6) (207) (94) (197)
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zysk netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto

EBITDA**
Skorygowana EBITDA***
Marza EBITDA

1850 (22,7) 443 457 530
752 +9,0 286 283 251
3199 (19,1) 888 929 771
3199 (19,1) 888 929 771
28% (17,9) 22% 23% 24%

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

*** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wptlyw na
Wyszczegdlnienie zmiane wyniku Charakterystyka
(min PLN)
(745) Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
mniej korzystnego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,84 do

Zmniejszenie przychodéw 3,56 USD/PLN)

zumoéw z klientami +744  Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszych notowan miedzi o 12% i ztota o 3% przy

z wytgczeniem nizszych o 6% notowaniach srebra

skutkéw transakcji (551) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (-5%), srebra

zabezpieczajacych (-1%) i ztota (-29%)*

(-215 min PLN) +337 Zmiana pozostatych przychoddw z uméw z klientami, w tym wyzsza warto$¢ przychodéw
ze sprzedazy koncentratu miedzi (+381 min PLN) przy zmniejszeniu przychodéw ze
sprzedazy towaréw i materiatéw (-10 min PLN)

Zwiekszenie kosztow (167) Zwigkszenie podatku od wydobycia ni'ekt'érych kopalin z 1 0§2 min PITN po 9 miesiq'cac'h

podstawowej dziatalnosci 2017 r. do 1 228' mIr'1 PLN po 9 miesigcach br., z uwagi na wyzsze, w wyrazeniu

operacyjnej** zlo'towym,'cen'y miedzi i S : _ i

(563 min PLN) (396) ZW|eksz'en|e innych kos.ztow gtéwnie w zwigzku z nizszym przyrostem zapaséw
wplywajacy na wzrost zmiany stanu zapasow

Wyzsze przychody z +235 Zwiekszenie przychodéw dywidend z 4 min PLN do 239 min PLN

dywidend (+235 min PLN)

.. +1123  Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Skutki réznic kursowych - - —me - - -

(-176 min PLN) (1299) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrédet finansowania
(prezentowane w kosztach finansowych)

Utworzenie rezerw (134) Zwiekszenie po'ziomg uF\A{orzonych re’zelrw, w tym gtéwnie z tytutu sprgw spornth
(134 min PLN) dotyczacych ra(’:Jor?allzaCJl i wynalazczosci (96 min PLN) oraz podatku od nieruchomosci
w oddziatach gérniczych (49 min PLN)

+99 Zwiekszenie dodatniej korekty przychodéw z tytutu rozliczenia transakgcji

Skutki transakeji zab'ezpieczaja'lcych z11 min PLN'doj 19 min PLN i

zabezpieczajacych (96) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z -39 min PLN do

(+111 min PLN) 11 min PLN

+108 Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z -33 min PLN do -
70 min PLN

Zmiana salda przychodéw (64) Zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i pozostatych

i kosztow z tytutu odsetek naleznosci finansowych

od kredytéw i pozyczek i (4) Zblizony poziom kosztéw odsetek od zadtuzenia

pozostatych naleznosci

finansowych

(-68 min PLN)

Pozostate odwrécenia +189 Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych w zamortyzowanym

strat (straty) koszcie

z tytutu utraty wartosci (44) Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek

instrumentéw

finansowych

(+145 min PLN)***

Zyski (straty) ze zmian +52 W 2017 r. pozycje nie wystepujg w zwigzku ze zmiang od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji

wartosci

godziwej aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

(+52 min PLN)***

kapitatowych instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Odwrécenie strat (straty) +778 Odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek z tytutu restrukturyzacji finansowania
z tytutu utraty wartosci wewnatrzgrupowego

instrumentéw (763) Straty z tytutu poczgtkowego ujecia pozyczek typu POCI w zwigzku z restrukturyzacjg
finansowych w zwigzku finansowania wewnatrzgrupowego

z restrukturyzacja

zadtuzenia

(+15 min PLN)***

Zmniejszenie podatku +154  Nizsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zmniejszeniem podstawy opodatkowania

dochodowego
(+154 min PLN)

* Z wytqczeniem przychoddw ze sprzedazy koncentratu miedzi

** Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
*** Pozycje, dla ktérych nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.

Wykres 1. Zmiana wyniku netto

E +235

Zyskrefto  Zmnigjszenie  Zwiekszenie
IMkwartaly  przychoddw kosztow

2017 ze sprzedazy™  podstawows)
dziatalnosci

operacyjngj

Wyzsze
przychody z
dywidend

Skutki
réZnic

kursowych

* Z wytqczeniem skutkow transakcji zabezpieczajgcych

Wydatki inwestycyjne

Utworzenie

rezerw

Pozostate

Skutki Strata
transakgji (odwrdcenie
zabezpie- straty)
zajacych z tytutu

utraty wartosci
instrumentow
finansowych

o O B2

Zmnigjszenie
podatku
dochodowego

Zysk netto
I kwartaly
2018

Po 9 miesigcach 2018 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 387 min PLN i byty wyzsze o0 2%
niz w analogicznym okresie 2017 r., natomiast naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 232 min PLN
i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku 2017 o ponad 5%.
Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw po 9 miesigcach 2017 r., wynikaty z realizacji zobowigzan inwestycyjnych z biezgcego
okresu, zgodnie z umownymi terminami ptatnosci.

Struktura naktaddéw na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne wedfug
Oddziatéw

Gornictwo

Hutnictwo

Pozostata dziatalnos¢

Prace rozwojowe - niezakoriczone

Ogédtem

Struktura naktaddw na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne wedfug
kategorii analitycznych

Odtworzenie

Utrzymanie

Rozwoj

Prace rozwojowe - niezakorficzone

Ogodtem

11l kwartaty
narastajgco

narastajgco
2018

11l kwartaty Zmiana % 11l kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco Il kwartaty 2018 2018 2018
2017 narastajgco

800 +12,9 352 300 251

487 (35,9) 116 118 78

1N +45,5 9 6 1

4 (75,0) 1 - -

1302 (5.4) 478 424 330

11l kwartaty Zmiana % 11l kwartat Il kwartat I kwartat

narastajgco Il kwartaty 2018 2018 2018

2017 narastajgco

373 +18,2 160 171 110

264 +16,3 143 93 71

661 (26,9) 174 160 149

4 (75,0) 1 - -

1302 (5.4) 478 424 330

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

-  Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie
kosztow produkgji oraz projekty dostosowawcze majace na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych
sie standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong $rodowiska) stanowig 39% naktadéw

ogotem,

- Projekty odtworzeniowe
gwarantujace realizacje biezgcych zadan produkcyjnych stanowig 36 % naktadéw ogoétem,

majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem rob6t gérniczych
oraz ciggtos¢ odbioru odpadoéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem
robot goérniczych stanowig 25% naktadéw ogétem.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

W okresie sprawozdawczym naktady inwestycyjne w przewazajgcej czesci poniesiono na odtworzenie zuzytego majatku
gwarantujgce realizacje biezacych zadan produkcyjnych m.in. uzbrojenie i infrastrukture ciggéw technologicznych oraz
zabezpieczenie poziomu produkcji w dtugim okresie czasu tj. m.in. budowe szybdéw i infrastruktury towarzyszacej
umozliwiajgcej wydobycie w nowych rejonach kopalh, a takze roboty przygotowawcze i budowlane zwigzane z rozbudowg
obiektu unieszkodliwiania odpadéw o Kwatere Potudniowa.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1 niniejszego sprawozdania (Realizacja
Strategii).

3.7.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

Jm. Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017

Miedz ptatna, w tym: tys. t 60,8 60,6 +0,3 18,2 22,5 20,1
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 38,7 37,5 +3,2 9,9 15,1 13,7
- kopalnie Zagtebia Sudbury* (KANADA) tys. t 5,5 6,5 (15,4) 1,9 1,8 1,8
Nikiel ptatny tys. t 0,7 0,9 (22,2) 0,3 0,2 0,2
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 51,3 55,2 7,1) 16,7 18,8 15,8
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 28,8 26,4 +9,1 8,5 10,6 9,7

- kopalnie Zagtebia Sudbury* (KANADA) tys. troz 22,4 28,8 (22,2) 8,1 8,2 6,1

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych 9 miesigcach 2018 r. wyniosta 60,8 tys. t, a tym
samym utrzymata sie na poziomie zblizonym to zanotowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W kopalni Robinson poziom produkcji miedzi w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. wynidst 38,7 tys. t, co oznacza wzrost
0 1,2 tys. t (+3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przede wszystkim w wyniku wydobycia rudy o
wyzszych zawartosciach Cu (+7%). Dodatkowo, na skutek zwiekszenia uzyskéw ztota (+28%) w kopalni odnotowano wzrost
produkcji metali szlachetnych o 2,4 tys. troz (+9%).

Pomimo wzrostu wolumenu wydobytej rudy (+27%) w kopalniach Zagtebia Sudbury, na skutek obnizenia zawartosci metali
poziom produkgcji zaréwno miedzi jak i metali szlachetnych ulegt zmniejszeniu odpowiednio o 1 tys. t (-15%) oraz 6,4 tys.
troz (-22%).

Przychody
Jm. 1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat I kwartat
narastajgco narastajaco (%) 2018 2018 2018
2018 2017
Przychody z uméw z klientami*, w tym ze min USD 573 471 +21,7 204 189 180
sprzedazy:
- miedzi min USD 342 294 +16,3 102 132 108
- niklu min USD 9 9 - 3 3 3
- metali szlachetnych (TPM) min USD 59 70 (15,7) 20 19 20
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 56,7 54,6 +3,8 18,3 211 17,3
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,7 0,8 (12,5) 03 0,2 0,2
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)  tys. troz 47,7 50,8 (6,1) 16,1 17,7 13,9

* z uwzglednieniem premii przerobowych

Jom. 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017
Przychody z uméw z klientami *, w tym ze 1793 +14,2 750 689 609
N min PLN

sprzedazy:

- miedzi min PLN 1118 +9,1 375 480 365

- niklu min PLN 34 (2,9 1 11 11

- metali szlachetnych (TPM) mlin PLN 266 (21,4) 72 69 68

* z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 573 min USD, a tym
samym ulegty zwiekszeniu o 102 min USD (+22%), gtéwnie w wyniku wzrostu przychodéw ze sprzedazy miedzi oraz
zwiekszenia przychodéw spétek dziatajgcych pod markg DMC Mining Services (,DMC").

Do wzrostu przychodéw ze sprzedazy miedzi przyczynito sie zaréwno zwiekszenie wolumendw sprzedazy o 2,1 tys. t (+4%)
jak réowniez osiggniecie wyzszej zrealizowanej ceny sprzedazy tego metalu z poziomu 6 061 USD/t w pierwszych trzech
kwartatach 2017 r. w poréwnaniu do 6 548 USD/t w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. (+8%).

Obnizenie przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 11 min USD (-16%) spowodowane zostato przez zmniejszenie
wolumenu produkgji, osiggniecie nizszych zrealizowanych cen sprzedazy jak réwniez rozpoznanie nizszej wartosci
odroczonych przychodéw w kopalniach Zagtebia Sudbury.

Wzrost przychodéw DMC zwigzany gtéwnie z realizowanym w Wielkiej Brytanii kontraktem wyniést 83 min USD.
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Koszty
J.m. 1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017
Koszt jednostkowy C1#* USD/funt 1,87 1,98 (5,6) 1,89 1,84 1,89

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony o

wartosc¢ produktéw ubocznych

Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. ulegt
obnizeniu z poziomu 1,98 USD/funt w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. do 1,87 USD/funt w pierwszych trzech kwartatach

2018 r. (-6%) co jest pochodng gtéwnie zwiekszenia wolumenu sprzedazy miedzi.

Wyniki finansowe

min USD 1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018

2018 2017
Przychody z umoéw z klientami 471 +21,7 204 189 180
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (414) +25,4 (195) (181) (143)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 57 (5.3) 9 8 37
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (115) +18,3 (28) (118) 10
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. (55) +30,9 - (72) -
metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy 21 (81,0) m 2) ()]
Wynik netto (136) +2,9 (29) (120) 9
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (63) +49,2 (32) (49) (13)
EBITDA** 120 +23,3 40 58 50
Skorygowana EBITDA*** 120 +23,3 40 58 50
Marza EBITDA (%) 25 +4,0 20 31 28
min PLN 1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018

2018 2017
Przychody z umoéw z klientami 2047 1793 +14,2 749 689 609
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (1 854) (1576) +17,6 (716) (653) (485)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 193 217 (11,1) 33 36 124
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (487) (443) +9,9 (106) (415) 34
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. (255) (214) +19,2 3) (252) -
metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (14) (78) (82,1) (4) (5) (5)
Wynik netto (501) (521) (3.8) (110) (420) 29
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (335) (238) +40,8 (115) (176) (44)
EBITDA** 528 455 +16,0 148 212 168
Skorygowana EBITDA*** 455 +16,0 148 212 168
Marza EBITDA (%) ﬂ 25 +4,0 20 31 28

* Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

*** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wptlyw na
P zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(mlIn USD)
+28 Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan podstawowych produktéw, gtéwnie
Wyzsze przychody miedzi (+26 min USD)
0102 min USD, w tym: +83 Wyzsze przychody zrealizowane przez DMC zwigzane z kontraktem realizowanym
w Wielkiej Brytanii
(9) Pozostate czynniki
(37) Wyzszy poziom amortyzacji na skutek dokonania odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci kopalni Robinson na dzier 31 grudnia 2017 r.
Wyszsze koszty podstawowej (29) Wzrost kosztéw pracy (+13 min USD) oraz materiatéw i energii (+16 min USD)
dziatalnosci operacyjnej (59) Wzrost kosztéw ustug obcych gtéwnie ze wzgledu na zwiekszony zakres prac
0 105 min USD, X .
realizowanych przez podwykonawcéw DMC
w tym:
+21 Zmiana stanu zapaséw

(M

Pozostate czynniki
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Wplyw pozostatej dziatalnosci +9 Obnizenie kosztéw finansowych, gtéwnie odsetek od pozyczki na skutek
operacyjnej oraz dziatalnosci restrukturyzacji zadtuzenia (+14 min USD)

finansowej (-1 min USD), (10) Wazrost pozostatych strat operacyjnych, w tym odwrécenie dyskonta naleznosci z tytutu
w tym: ustugi operatorskiej service fee od Sierra Gorda S.C.M.

(17) Rozpoznanie w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. udziatu w stracie Sierra Gorda
S.C.M. w wysokosci udzielonego dofinansowania tj. kwoty 72 min USD (w analogicznym
okresie roku poprzedniego udziat w stracie Sierra Gorda S.C.M. réwniez zostat
rozpoznany w wysokosci udzielonego dofinansowania tj. kwoty 55 min USD)

Udziat w stracie jednostek
wycenianych metodg praw
wiasnosci (-17 min USD)

Podatek dochodowy +17 Nizszy podatek odroczony w wyniku mniejszego wykorzystania strat podatkowych

Wykres 2. Zmiana wyniku netto (mln USD)

-1
-17 +17
Strata netto Zmiana Wptyw kosztow Wptyw pozostate]  Wplyw udziatu wstrace  Podatek dochodowy Strata netto
Il kwartaty 2017 przychoddw ze podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Sierra Gorda Il kwartaty 2018
sprzedazy dziatlanosci operacyjne]  ora dziakalnosc
finansowe|

Wydatki inwestycyjne
min USD 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018

2018 2017

Projekt Victoria 4 4 0,0 1 1 2
Projekt Sierra Gorda Oxide 1 2 (50,0) 1 0 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 120 88 +36,4 39 44 37
Projekt Ajax 0 3 (100,0) 0 0 0
Razem 97 +28,9 41 45 39
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 55 +30,9 - 72 -
min PLN Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat I kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018

2017

Projekt Victoria 15 (13,3) 3 3 7
Projekt Sierra Gorda Oxide 8 (62,5) 3 0 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 334 +28,1 141 161 126
Projekt Ajax 11 (100,0) 0 0 0
Razem 368 +20,7 147 164 133
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 214 19,2 3 252 -

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 125 min
USD, co oznacza wzrost 0 28 min USD (+29%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Blisko 80% wydatkéw poniesionych zostato w kopalni Robinson i dotyczyty one prac zwigzanych z usuwaniem nadktadu w
wyrobisku Ruth, rozbudowy zbiornika odpadéw poflotacyjnych oraz wiercen geotechnicznych.

Wydatki zwigzane z projektem Victoria w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 4 min USD i dotyczyty
zabezpieczenia istniejgcej infrastruktury oraz obszaru projektu. Na projekt Sierra Gorda Oxide poniesiony zostat 1 min USD
(analiza wybranych zatozen i opcji projektu oraz kontunuowanie prac zwigzanych z uzyskaniem niezbednych pozwolen).

W drugim kwartale 2018 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. dofinansowat kopalnie Sierra Gorda w wysokosci 72 min USD,
gtéownie w celu pokrycia sptaty kredytu zaciggnigtego na budowe kopalni. W pierwszym i trzecim kwartale 2018 r. nie
wystapita potrzeba finansowania tej kopalni.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 44/80
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

3.7.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spotki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i sp6tki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wkasnosciowy we wspolnym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatbw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologig
prezentacji danych w nocie 3.2.

Wyniki produkcyjne

W Il kwartale 2018 r. Sierra Gorda S.C.M. osiggneta produkcje miedzi na poziomie wyzszym od zrealizowanego
w poprzednich dwdch kwartatach 2018 r. Jednocze$nie w tym samym okresie zanotowano spadek produkcji molibdenu.

Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
Jom. narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2017

Produkcja miedzi* tys. t 72,8 (4,8) 24,7 22,8 21,8
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 40,0 (4,8) 13,6 12,5 12,0
Produkcja molibdenu* min funtéw 29,8 (34,6) 5,6 6,7 7.2
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 16,4 (34,6) 3,0 3,7 4,0
Produkcja TPM - ztoto* tys. troz 39,7 (27,5) 11,8 8,6 8,4
Produkcja TPM - ztoto -segment (55%) tys. troz 21,9 (27,5) 6,5 4,7 4,6

* Metal ptatny w koncentracie.

Pomimo relatywnie dobrego rezultatu w IIl kwartale 2018 r., w catym okresie dziewieciomiesiecznym zanotowano spadek
produkcji miedzi o 3,5 tys. t (-5%) w relacji do wolumenu zrealizowanego w analogicznym okresie 2017 r. Gtéwnym
czynnikiem powodujgcym spadek produkcji miedzi ptatnej byta eksploatacja w strefach zawierajgcych mniej Cu niz rok
wczesniej (cze$¢ rudy eksploatowanej w okresie trzech kwartatéw 2018 r. pochodzita z tzw. strefy przejsciowej,
charakteryzujacej sie obnizong jakos$cig). Negatywne skutki nizszej zawartosci zostaty do pewnego stopnia ograniczone
poprzez zwigkszenie przerobu rudy i utrzymanie uzysku Cu na poziomie poréwnywalnym do zrealizowanego rok wczesniej.
W odniesieniu do produkcji molibdenu zanotowano spadek w poréwnaniu do okresu styczen - wrzesierr 2017 r. 0 10,3 min
funtéw, co jest réwniez skutkiem nizszej zawartosci tego metalu w rudzie.

Zaréwno spadek zawartosci Cu, jak i Mo zostat uwzgledniony w obowigzujgcym planie kopalni, ktéry podlegat zatwierdzeniu
w2017 r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyniosty po trzech kwartatach 2018 r. 717 min USD (dla 100% udziatu), czyli 1 407 min PLN
odpowiednio do udziatu wiasnosciowego KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci 55%.

Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017
. N Tx

Przychody‘z umow z klientami,* w tym min USD 717 686 45 248 211 258

ze sprzedazy:
- miedzi min USD 384 417 (7,9) 131 113 140
- molibdenu min USD 290 208 +39,4 100 88 102
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 66,3 74,7 (11,2) 25,2 18,2 22,9
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtow 234 241 (2,9) 83 77 74

Przychody z uméw z klientami* -

segment (udziat 55%) min PLN 1407 1436 (2,0) 499 427 481

* z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Wzrost przychoddw o 31 min USD, tj. o 5% w poréwnaniu do wielkosSci zrealizowanej w okresie trzech kwartatéw 2017 r. jest
przede wszystkim efektem wyzszych cen molibdenu i miedzi, ktére spowodowaty wzrost przychodéw o 104 min USD, przy
negatywnym wptywie nizszych wolumenéw sprzedazy powodujgcych spadek przychodéw o 64 min USD.

Wptyw poszczegélnych czynnikéw na wzrost przychodéw zostat zaprezentowany w podrozdziale dotyczacym wyniku
finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spotke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 669 min USD z czego
48 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 29 min USD koszty ogélnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 1 313 min PLN.
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Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 669 672 0,4) 240 186 243
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 1313 1406 ©66) 482 378 453
- segment (udziat 55%)
Koszt jednostkowy C1* usp/funt [P 1,74 (30,5) 1,29 0,83 1,43

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony o
wartos¢ produktéw ubocznych

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej denominowane
w min USD ksztattowaly sie na poziomie nieznacznie nizszym od zrealizowanego w okresie pierwszych trzech kwartatéw
2017 r. Nalezy podkresli¢, ze obnizke kosztu uzyskano w warunkach zwiekszonego przerobu rudy (+4%).

Pozytywne efekty osiggnieto przede wszystkim w zakresie kosztéw (przed zmiang stanu zapasow):

- ustug obcych (-10%) - optymalizacja zakresu, internalizacja niektorych ustug oraz aktualizacja cen kontraktow.
- materiatéw (-9%) - gtébwnie zmniejszenie zuzycia materiatéw wybuchowych (nizsze ceny oraz zastosowanie nowych
materiatéw) oraz odczynnikéw flotacyjnych
- czesci zamiennych (-4%) - realizacja strategii w zakresie remontéw (zastosowanie nowych trwalszych komponentéw)
-  kosztéw przerobu molibdenu przez kontrahenta zewnetrznego (-26%) - wyeliminowanie kar z uwagi na znaczng
poprawe jakosci koncentratu molibdenowego w poréwnaniu do sytuacji w poprzednich latach.
Jednocze$nie wystapit wzrost kosztéw miedzy innymi: amortyzacji (+19%) - przyspieszenie udostepnienia do eksploatacji
jednej ze stref wydobywczych w stosunku do wczesniejszych zatozen, energii (+7%) - wyzsza ilos¢ i twardos¢ przerabianej
rudy oraz paliwa i smaréw (+17%) - wzrost cen oleju napedowego.
Wymienione czynniki przyczynity sie do zmniejszenia jednostkowego kosztu operacyjnego kopalni (w przeliczeniu na tone
wydobycia) o0 4% oraz kosztu zaktadu wzbogacania (na tone przerobionej rudy) o 10%.
Obnizeniu ulegt réwniez koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1) z 1,74 USD/funt do 1,21 USD/funt po trzech kwartatach
2018 r., gtéwnie ze wzgledu na wieksze przychody ze sprzedazy molibdenu.

Wyniki finansowe

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. EBITDA wyniosta 247 min USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw w (55%) na Grupe
KGHM przypada 484 min PLN.

Wyniki Sierra Gorda S.C.M. (mIn USD)

1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 1l kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017

Przychody z uméw z umoéw z klientami 717 686 +4,5 248 21 258
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej () (672) (0,4) (240) (186) (243)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 48 14 x3,4 8 25 15
Wynik netto (194) (218) (11,0) (72) (56) (66)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (199) (166) +19,9 (67) (60) (72)
EBITDA* 247 180 +37,2 75 85 87
Skorygowana EBITDA** 247 180 +37,2 75 85 87
Marza EBITDA (%) 34 26 +30,8 30 40 34

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw - 55% (min PLN)

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat 2018 | kwartat 2018
WEIENEIEl narastajgco 2017 (%) 2018
2018

Przychody z uméw z umoéw z klientami 1407 1436 (2,0) 499 427 481
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (1313) (1 406) (6,6) (482) (378) (453)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 94 30 x3,1 17 49 28
Wynik netto (€1:3)) (456) (16,4) (145) (113) (123)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (390) (348) +12,1 (134) (121) (135)
EBITDA* 484 378 +28,0 151 170 163
Skorygowana EBITDA** 484 378 +28,0 151 170 163
Marza EBITDA (%) 34 26 +30,8 30 40 34

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wzrost EBITDA w skali roku jest efektem zwiekszenia przychodéw, ktére w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r.
wzrosty o 31 min USD, gtéwnie za sprawg lepszej sytuacji makroekonomicznej na rynku metali, oraz nizszych kosztéw przed
amortyzacjg o 36 min USD. Podsumowanie najwazniejszych czynnikédw wplywajacych na poziom przychodéw i kosztéw,
atym samym EBITDA, zaprezentowano w ponizszym zestawieniu dotyczacym zmniejszenia straty netto o 24 min USD

w poréwnaniu do okresu styczen - wrzesien 2017 r.

Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.:

Wptlyw na
PO zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(miIn USD)
+13  Wyzsze przychody wskutek wzrostu cen miedzi
Wyzsze przychody ze (55) Nizsze przychody na skutek nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (-8 tys. t)
sprzedazy o 31 min USD, +92  Wyzsze przychody z tytutu wzrostu cen molibdenu
w tym: (9) Nizsze przychody z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy molibdenu (-0,7 min funtéw)
(10) Wptyw pozostatych czynnikéw, gtéwnie nizsze przychody ze sprzedazy ztota i srebra
162 Spadek kosztéw, gtéwnie: ustug obcych, materiatéw, czeéci zamiennych, wzbogacania
. X molibdenu
Nl‘zsze ko:sz‘ty podsta‘wo‘wej Wzrost kosztéw, gtéwnie: amortyzacji, energii, paliwa, kosztéw pracy, kosztéw
dziatalnosci operacyjnej (58) s :
przedazy
03 min USD, : .
w tym: (15) Zmiana stanu zapasow
) 14 Wyzsze koszty usuwanie nadktadu podlegajace kapitalizacji i tym samym zmniejszajgce
koszty w rachunku wynikéw
Wplyw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej - +5  Gtéwnie dodatnie réznice kursowe

wzrost wyniku o 5 min USD

Wzrost kosztéw
finansowych o 7 min USD

@

Przede wszystkim wyzszy poziom odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej przez
Wiascicieli na budowe kopalni

Podatek dochodowy

(8

Wyzszy podatek odroczony zwigzany z rozwigzaniem aktywa z tytutu podatku
odroczonego ze wzgledu na nizszy poziom straty brutto

Wykres 3. Zmiana wyniku netto (mln USD)

+3 -2 -8
——
Strata netto Zmiana przychoddwze  Wplyw kosztow podstawowe Wptyw pozostate] Podatek dochodowy Strata netto
Il kwataly 2017 sprzedazy dziatalnosci operacyjne]  dziatalnoSd operacyjne| oraz Il kwataly 2018
finansowe|

W skali roku Sierra Gorda S.C.M. poprawita wyniki finansowe, osiggajac dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej
i zmniejszajac strate netto o 24 min USD do poziomu -194 min USD w okresie trzech kwartatéw 2018 r. Strata netto jest
przede wszystkim skutkiem naliczonych odsetek od pozyczki udzielonej przez partneréw spétki na budowe kopalni.
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Wydatki inwestycyjne

Po trzech kwartatach 2018 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywdw pienigznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 231 mIn USD, z czego wigekszos¢ tj. 164 miIn USD (71%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata cze$¢
dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywow trwatych.

Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
Jom. narastajgco narastajgco (%) 2018 2018 2018
2018 2017
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 231 183 +26,2% 72 84 75
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 452 382 +18,3% 145 168 139

- segment (udziat 55%)

Wzrost wydatkoéw inwestycyjnych (wyrazonych w USD) o 26% dotyczyt przede wszystkim realizacji projektu przebudowy
zapér zbiornika odpadéw poflotacyjnych. Wzrost zanotowano réwniez w zakresie kapitalizowanych kosztéw usuwania
nadktadu (+12%) z uwagi na wiekszy zakres przeprowadzonych robét.

Gtéwnym Zzrédtem finansowania inwestycji byty $Srodki wypracowane w ramach dziatalnosci operacyjnej. W trzecim kwartale
2018 r. Sierra Gorda nie korzystata z finansowania przez Wiascicieli (dofinansowanie na kwote 130 min USD wystgpito
w czerwcu 2018 r. z uwagi na przypadajgca na ten miesiac rate kredytu zaciggnietego na budowe kopalni).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 48/80
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 404 1237
Koszty Swiadczen pracowniczych 1210 3618
Zuzycie materiatéw i energii 1972 5586
Ustugi obce 481 1530
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 438 1309
Pozostate podatki i optaty 127 388
Pozostate koszty 48 162
Razem koszty rodzajowe 4680 13 830
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 144 437
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (613) (1458)
E::?;;/}(\;vv)\/’:\}v:;zenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy (301) (1 063)
materiatéw, oroedaty | ogéinego sarsacu, 2 ego: 3910 11746
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3574 10789
Koszty sprzedazy 89 267
247 690

Koszty ogdlnego zarzadu

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

0d 01.07.2018  od 01.01.2018 0od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018  do 30.09.2018 do 30.09.2017  do 30.09.2017

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych - 230
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem ND* ND*
metody efektywnej stopy procentowej

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan } B
innych niz zadtuzenie

Pozostate 56 160
Pozostate przychody razem 56 390
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (119) (276)
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych ND* ND*
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych - (1
izz}zi:enlf;zzmiéggceny aktywow i zobowigzan (115) (1076)
Utworzenie rezerw (8) (21)
Pozostate (18) (78)
Pozostate koszty razem ( 265) (260) (1452)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (184) 179 (204) (1062)

* ND - nie dotyczy - pozyce, dla ktérych nie wystqpita wycena wedfug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia
2018 r. MSSF 9
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

100 915

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Wycena instrumentéw pochodnych

146 -
2 28
Przychody ogétem 100 915
Odsetki od zadtuzenia (@00)] (92) (22) (75)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - (387) - -

Wycena instrumentéw pochodnych - (3) (30)

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych

kredytow i pozyczek (9 (24) (1 (32)

Pozostate (16) (45) (16) (46)
Koszty ogétem (65) (548) (52) (183)

Przychody i (koszty) finansowe m 48 732

Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1766 1748
Nabycie wartosci niematerialnych 65 112

Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych 402 561

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2891 2478
Nabycie wartosci niematerialnych 48 60
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2538
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 31.12.2017
Sierra Gorda Pozostate Sierra Gorda Pozostate
S.C.M. S.C.M.

Stan na poczatek okresu obrotowego - 27
Nabycie udziatéow 461 -
Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg (474) )
praw wtasnosci
Likwidacja wspélnego przedsiewziecia - (19)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie 13 )
funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - 8
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Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M.

za okres obrotowy, z tego:

ujety w stracie z wyceny wspoélnych
przedsiewziec¢ za okres obrotowy

nie ujety w stracie z wyceny wspélnych

przedsiewziec

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

Stan na poczatek okresu obrotowego

Nie ujety udziat w stracie z wyceny wspélnych
przedsiewziec za okres obrotowy

Stan na koniec okresu obrotowego

od 01.01.2018
do 30.09.2018

(126)

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Stan na poczatek okresu obrotowego

Naliczone odsetki

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie

funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego

od 01.01.2018
do 30.09.2018

(255)

(126)

(4 867)

od 01.01.2017
do 30.09.2017

(456)

(214)

(242)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

(4 816)

(51)

(4 867)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

4313

319

(743)

3889
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

W wartosci

Aktywa finansowe: godziwe] Wwa r.toé.c : Wedtug Dostepne w war.toﬁlc : Pozyczki

- stan na 30.09.2018 wg kategorii MSSF 9, pol;trazsi;e pfz()e(iz\:vv;?ik zavrg:‘r:;zo- zallr::;:i‘:;ze;g:e Razem do prgz(::z\:vv;fljik i naleznosci zallra‘::zi‘t:.:::jg::e Razem

- stan na 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. catkowite finansowy Kosztu sprzedazy finansowy finansowe

dochody

Dhugoterminowe 614 % sest % s
g:zzggzz‘:l’;zel:lone na rzecz wspélnych 4303 A ) 3889 B 3889
Pochodne instrumenty finansowe 399 - 1 - 99 110
Inne instrumenty finansowe wyceniane 438 614 ) } ) 614
w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 778 - 778 - - 762 - 762

Krétkoterminowe 59 1 2314 195 2569
Naleznosci od odbiorcéw - 556 673 - 1229 - - 1522 - 1522
Pochodne instrumenty finansowe - 10 234 244 - 1 - 195 196
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - - 789 - - 586 - 586
Pozostate aktywa finansowe 47 9 - 266 59 - 206 - 265

Razem 468 622 6753 603 673 12 6 965 294 7944

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017

Zobowigzania finansowe: w wan:toﬁ.ci Wedlug W Wat:tos’..ci Wediug

- stan na 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. pfinansoywy kosztgu P 13 pfinansoywy kosztgu P 13

Diugoterminowe 137 6398 71 6 606
Zobowigazania z tytutu zadtuzenia - - 6191 - 6191
Pochodne instrumenty finansowe 45 137 - 71 208
Pozostate zobowigzania finansowe - - 207 - 207

Krétkoterminowe 48 2913 62 3023
Zobowigazania z tytutu zadtuzenia - 965 - 965
Pochodne instrumenty finansowe 48 - 62 110
Zobowiazania wobec dostawcow - 1823 - 1823
Pozostate zobowigzania finansowe - 125 - 125

Razem 185 9311 133 9629
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Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Klasy instrumentéw finansowych Rozicmil [FREnZ poziom 1 poziom 2

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom - ND*
Akcje notowane 617 -
Akcje nienotowane - 56
Naleznosci od odbiorcéw - ND
Pozostate aktywa finansowe - 1
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (12)

Aktywa - 306

Zobowigzania - - (318)

* ND - nie dotyczy - pozycja, dla ktdrej nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9, w 2017 r.
wyceniana w zamortyzowanym koszcie.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gléwna technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajace wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajace
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajacych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.
Wptlyw instrumentéw
pochodnych
i transakcji zabezpieczajgcych*
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

1"

Sprawozdanie z wyniku

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody i koszty operacyjne oraz finansowe: (76)
Z realizacji instrumentéw pochodnych (1)
Z wyceny instrumentéw pochodnych (75)
Wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych na wynik finansowy okresu (65)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych catkowitych dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych 255
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) 266
Reklasyfikacja do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej 11)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY * 190

* Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 9 (w tym nowych zasad rachunkowosci zabezpieczen) z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza iz dane dotyczace 2017 r., prezentowane w sprawozdaniach finansowych za rok 2018 nie beda poréwnywalne.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegblnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).
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W trzech kwartatach 2018 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujacej wyniosta 367 tys. ton (sprzedaz netto 277 tys. ton)'.
Natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w trzech kwartatach 2018 r. wyniést 69 tys. ton,
co stanowito okoto 19% zrealizowanej przez Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu iokoto 25%
sprzedazy netto w tym okresie (w trzech kwartatach 2017 r. odpowiednio 23% i 34%). W przypadku transakcji walutowych
zabezpieczone byto okoto 31% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca
w trzech kwartatach 2018 r. (28% w trzech kwartatach 2017 r.).

W trzecim kwartale 2018 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce przed zmiang kursu USD/PLN
otgcznym nominale 540 min USD. Zawarte zostaty struktury opcyjne typu korytarz (opcje europejskie) z terminem
zapadalnosci od lipca 2019 r. do grudnia 2020 r. W trzecim kwartale 2018 r. nie zostaty wdrozone zadne transakcje
pochodne na rynku metali (miedzi, srebra), ani na rynku stopy procentowej. W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym,
ktérego Zrédiem s3g kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw
wwalutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 30 wrze$nia 2018 r.
zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 8 033 miIn PLN (na 31 grudnia 2017 r. 6 935 min PLN).

W efekcie, wedtug stanu na 30 wrze$nia 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajgcg
w instrumentach pochodnych dla 183 tys. ton miedzi (na okres od pazdziernika 2018 r. do grudnia 2020 r.), a takze dla
1620 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali (na okres od pazdziernika 2018 r. do grudnia 2020 r.).
Jednostka Dominujgca posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej
na lata 2019-2020 oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowe;j.

Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na 30 wrzesnia 2018 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnosc dla Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na rynku miedzi, walutowym oraz stopy procentowej na 30 wrzesnia 2018 r. Zabezpieczony
nominat transakcji na rynku miedzi i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym.

IV kw.

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji  Sredniowazony  Efektywna cena Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup  sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opcji opgji opcji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
Mewa 10 500 4200 5400 7 200 -230 5170 4200 7 200
—E Mewa 10 500 4700 6200 8000 -226 5974 4700 8000
Mewa 6 000 5000 6 900 9 000 -250 6 650 5000 9000
SUMA X-XI1 2018 r. 27 000
Mewa 42 000 4700 6 200 8000 -226 5974 4700 8000
Mewa 24000 5000 6 900 9 000 -250 6 650 5000 9000
Korytarz 12 000 6 800 8400 -250 6 550 8400
Korytarz 24000 6 700 8300 -228 6472 8300
SUMA 2019 r. I[P}
Mewa 24000 5000 6 900 9 000 -250 6 650 5000 9000
Mewa 4920 5000 6 900 8800 -250 6 650 5000 8800
Mewa 25080 5000 6 800 8700 -220 6580 5000 8700
SUMA 2020 r. 54 000
RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny kurs Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup  sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opcji opgji opcji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [mIn USD][USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
Mewa 3,24 3,75 -0,02 373 3,24 4,50
Mewa 3,24 3,80 0,01 3,81 3,24 4,84
' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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Opcja sprzedazy 210 3,25 -0,07 3,18
. Mewa 3,24 3,80 4,84 0,02 3,82 3,24 4,84
5

o Korytarz 3,50 4,25 -0,06 3,44 4,25

g Korytarz 3,50 4,25 -0,05 3,45 4,25

~§_ Korytarz 3,50 4,25 -0,06 3,44 4,25

5 Korytarz 3,50 4,25 -0,04 3,46 4,25
RYNEK STOPY PROCENTOWE]

Nominat Poziom wykonania Sredniowazony poziom Efektywny poziom

Instrument opcji premii zabezpieczenia

[USD za 1 mIn USD %] [LIBOR 3M]

[min USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony]

Zakup opcji CAP ) 0 0
KWARTALNIE W 2019 1. 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

Zakup opcji CAP
KWARTALNIE W 2020 r.

1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

W tabeli ponizej zaprezentowano wartos¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowe;j.

Pochodne instrumenty finansowe Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Aktywa dtugoterminowe 110
Aktywa krétkoterminowe 196
Zobowigzania dtugoterminowe (208)

Zobowigzania krotkoterminowe (110)

Wartos¢ godziwa netto otwartych instrumentéw pochodnych m (12)

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgcg na dzier 30 wrzesnia 2018 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia wpltywu
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs okres na wynik finansowy
Miedz [t] [USD/t] rozliczenia
Waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do
Mied? - strategie opcyjne mewa 147 000 6 526-8 456 paz18 gru20 lis 18 sty 21
Miedz - strategie opcyjne korytarz 36 000 6 733-8333 sty19  gru19 lut 19 sty 20
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1410 3,57-4,37 paz18 gru20 paz18 gru 20
Walutowe - nabyte opcje sprzedazy 210 3,25 paz18 gru18 paz18 gru 18

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace oraz handlowe (w tym: instrumenty pochodne wbudowane).

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.09. 2018

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Krétko- Diugo- Krétko- Dlugo- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa
Strategie opcyjne - korytarz
Instrumenty pochodne - Walutowe
Nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - korytarz
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM
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Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzier kornczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.09.2018

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Krétko- Diugo- Krétko- Dtugo- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne i forward/swap USD i EUR
Sprzedane opcje sprzedazy USD

Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP

Wbudowane instrumenty pochodne

Kontrakty na dostawy kwasu i wody

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM 30 (38) (138) (136)

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowiagce ekspozycje na ryzyko kredytowe*:

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12. 2017

Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100% 100%
* Wazone dodatnig wartosciq godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Poziom ratingu

Biorac pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 30 wrzes$nia 2018 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniost 21%, tj. 119 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2017 r. 47%, tj. 124 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych ijednoczes$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumieh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzadzania ptynnoscia i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie ,Polityki Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowag w Grupie Kapitatowej” odpowiada Zarzad Jednostki Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym
zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowej.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkoéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
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.. . . Stan na Stan na
Wskaznik Obliczanie 30.09.2018 31.12.2017
Dtug netto/EBITDA* Stosunek dtugu netto do EBITDA 1.3
Kapitat wiasny Stosunek kapitatu wlasnego pomniejszonego 05

o wartosci niematerialne do sumy aktywéw

*do wyliczenia wskaZnika przyjeto skorygowanq EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez
uwzglednienia EBITDA wspdinego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Zmiana diugu netto

Stan na P;rz::&?v\:’y Odsetki Réznice Inne Stan na
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31.12. 2017 pienieznych naliczone kursowe zmiany 30.09.2018
Kredyty
Pozyczki
Leasing

Razem zadtuzenie

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug netto

Otwarte linie kredytowe i pozyczki oraz zaciggniete w ich ramach zobowigzania Grupy Kapitatowej

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017
Dostepna waluta Kwota dostepnego Kwota wykorzystania Kwota wykorzystania

Rodzaj kredytu/ pozyczki P W. “ . " QP g. totawy z.y _I tota z.y _I

kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki

Kredyty bilateralne USD, EUR, PLN 1717

Niezabezpieczony
odnawialny kredyt usD 3483*
konsorcjalny

Pozyczki inwestycyjne USD, EUR, PLN 1967

Razem 16 250 8 216*
7 167*

* Wykazane bez uwzglednienia zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 17 min PLN (na 31 grudnia 2017 r. 21 min PLN), ktéra
pomniejsza zobowiqzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spotki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie musza angazowa¢ Srodkéw pienigznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotow.

Na dzient 30 wrzesnia 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na
tacznag kwote 2 586 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 182 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie
zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 1 799 min PLN:

— 505 mIn PLN akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego kontraktu na
odbiér energii,
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147 min PLN gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych uméw
leasingu*,

485 mIn PLN gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytéw obrotowych?,

662 min PLN gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej przez Sumitomo
Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez
wspolne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M.,

Pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan
zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych umoéw w kwocie 395 min PLN,

zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC Mining Services Ltd. kontraktu na
gtebienie szybow w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii w kwocie 184 min PLN,

zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgcg przysztych zobowigzan $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakoficzeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” w tgcznej kwocie
320 min PLN (160 mIn PLN gwarancja bankowa oraz 160 min PLN weksel wtasny).

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobieristwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan warunkowych jako niskie.

*W ramach analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupa, w zakresie gwarancji finansowych udzielonych
Sierra Gorda, ocenita iz wystepuje koniecznos¢ ujecia w ksiegach rachunkowych ww. gwarancji zgodnie z par. 4.2.1 pkt c
MSSF 9.
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych 0d 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 22 71
do wspoélnego przedsiewziecia
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspdélinego 79 240
przedsiewziecia
Przychody z innych transakgji od wsp6lnych przedsiewzie¢ 17 39
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw 1 8 1 12
powigzanych

76 241 119 362
Zakup od jednostek powigzanych od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
Zakup ustug, towardw i materiatéw od pozostatych 1 17 1 16
podmiotéw powigzanych
Inne transakcje zakupu od pozostatych 1 2 1 2
podmiotédw powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci od podmiotéw powiazanych Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 4303 3889
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 506 461
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 6 3
T 4353

::Egvv\‘l':g::::: :vif::::g;fmgv;’s;:fv i°q ';:zns‘c’:‘“ta'e Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017
Wobec wspdlnych przedsiewzigé 13
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1
14

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec
rzadu oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzieh 30 wrzes$nia 2018 r. wystapity salda nierozliczonych zobowigzan dotyczagce umdw na korzystanie z kopalin
i gérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej. Jednostka Dominujaca na mocy tych
umdw zobowigzana jest do optaty za uzytkowanie goérnicze zt6z miedzi i soli kamiennej. Saldo zobowigzan z tego tytutu
na dzien 30 wrzednia 2018 r. wyniosto 191 min PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r. 202 min PLN). W okresie
sprawozdawczym cze$¢ zmienna optaty za uzytkowanie gérnicze rozpoznana w kosztach w kwocie 23 min PLN ustalona
zostata w wysokosci réwnowartosci 30% naleznej optaty eksploatacyjnej za Il kwartaly 2018 (analogicznie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. 24 min PLN).

W okresie biezgcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitalowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje

kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres

normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéow na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 r. wyniosty 863 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. 573 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzierh 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 214 min PLN (na dzien
31 grudnia 2017 r. 107 min PLN),

e sprzedazy do Spoétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r.
wyniosty 40 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. 60 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 8 min PLN (na dzierr 31 grudnia 2017 r. 7 mIn PLN).
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, z tego:
Wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu
Wynagrodzenie po okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenie pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

od 01.01.2018
do 30.09.2018

1234

od 01.01.2018
do 30.09.2018

2369
2369

1696

od 01.01.2018
do 30.09.2018

3086

od 01.01.2017
do 30.09.2017

1396

od 01.01.2017
do 30.09.2017

7 284
5612
1672
2464

9748

od 01.01.2017
do 30.09.2017

3570

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych
oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia

Stan na ostatniego roku
30.09.2018 obrotowego

Aktywa warunkowe 39

Otrzymane gwarancje 236 21

Naleznosci wekslowe 25

Pozostate tytuty (7)

Zobowigzania warunkowe 159

Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw 261

Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe 9

Zobowiazania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich (97)

Pozostate tytuty (14)

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 261
Zobowiazania wobec jednostek samorzadu terytorialnego

w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpadéw produkcyjnych (3)

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 264
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

P Zobowigzania
Naleznos$ci od 2

Kapitat
Zapasy L wobec
odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 01.01.2018 (1521) 1995 (4 088)
Stan na 30.09.2018 (1 464) 1828 (5155)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1067)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

36

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Pozostate
Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od Kapitat
Zapasy L wobec
odbiorcéw . obrotowy
dostawcéw
Stan na 01.01.2017 (3497) (1292) 1613 (3176)
Stan na 30.09.2017 (4931) (1127) 1756 (4302)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1434) 165 143 (1126)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (52) (45) = (74)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 73 - - 73
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
PR ) - - (19) (19)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 21 (45) 4 (20)
Zrnla.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (1413) 120 147 (1146)
pienieznych
Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
Straty na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych 13
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku (11
w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych
Pozostate 2
Razem
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.
W Il kwartale 2018 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszy:

- KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (KGHM VI FIZAN), w dniu 10 sierpnia 2018 r.,
w ilosci 400 sztuk w cenie 10 000 zt za jeden certyfikat, optacone wktadem pienieznym tgcznie w kwocie 4 min zt.

- KGHM VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (KGHM VIl FIZAN), w dniu 10 sierpnia 2018 r.,
w ilosci 400 sztuk w cenie 10 000 zt za jeden certyfikat, optacone wktadem pienieznym tgcznie w kwocie 4 min zt.

Spoétka zarzadzajacg ww. Funduszami jest KGHM TFI S.A. - jednostka zalezna KGHM Polska MiedZ S.A. KGHM jest
jedynym uczestnikiem Funduszy KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN. Celem inwestycyjnym Funduszy jest wzrost wartosci
ich aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz KGHM VI FIZAN bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe lub udziaty podmiotow
dziatajgcych w branzy hotelarskiej i /lub wellness/ SPA.

Fundusz KGHM VII FIZAN bedzie dokonywat lokaty przede wszystkim w papiery wartosciowe lub udziaty podmiotéw
zwigzanych z dziatalnos$cig uzdrowiskowa.

Do ww. Funduszy zostang zbyte aktywa hotelowe i uzdrowiskowe, ulokowane w likwidowanym funduszu KGHM | FIZAN.
Powyzsze transakcje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezagcym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A. z dnia 6 lipca 2018 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujacej.

W okresie poréwnywalnym, zgodnie z Uchwatg Nr 7/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz
S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r. w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na
jedng akcje. Dzien dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy) ustalono na 14 lipca 2017 r., a wyptate dywidendy w
dwéch ratach: 17 sierpnia 2017 r. - kwota 100 min PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje) i 16 listopada 2017 r. - kwota 100
min PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
narok 2018, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2018 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska MiedZz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
za | pétrocze 2018

Po przekazaniu skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2018 r., KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata zawiadomienie
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. (PTE PZU S.A)) z dnia 16 pazdziernika 2018 r. PTE PZU S.A,,
wystepujac w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (OFE PZU), poinformowata, ze dotychczas
posiadany udziat OFE PZU w og6lnej liczbie gtosow w KGHM Polska Miedz S.A. zwiekszyt sie i przekroczyt prog 5%
ogolnej liczby gtoséw.
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W zwigzku z powyzszym, na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
KGHM Polska Miedz S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. s3:

e Skarb Panstwa - 63 589 900 akcji KGHM Polska MiedzZ S.A., co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo
do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 r.);

* Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny - 10 104 354 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 5,05%
kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.
(na podstawie zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.);

e Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” - 10 099 003 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 5,05%
kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.
(na podstawie zawiadomienia z dnia 16 pazdziernika 2018 r.);

e Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 10 039 684 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 5,02%
kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.
(na podstawie zawiadomienia z dnia 17 lipca 2018 r.).

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018

Cztonkowie Zarzadu Spétki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkdw Zarzadu Spétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z wiedzg Spétki,
powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2018 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedZ S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska MiedzZ S.A. lub uprawnien
do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:

funkcja imie i nazwisko liczba akgcji na dzien sporzgdzenia
raportu za Il kwartat 2018
Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedZ S.A. informacjami, na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.
Zgodnie z wiedzg Spotki, powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu
za | pbtrocze 2018 .

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrzes$nia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A.
do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spoétke z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi”
za VIl okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtébwnej) zostata okre$lona przez
Powodow w pozwie na kwote 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sgdowych). Odsetki na dzien
30.09.2018 r. wynosity 53,6 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska MiedZ S.A. wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci i wystgpita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia za VI
i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM wraz z naleznymi odsetkami, podnoszac réwniez
ewentualny zarzut potragcenia wzajemnie dochodzonych roszczeh. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej)
w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spétke na kwote ok. 25 min PLN.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, powddztwo (wzajemne) jest zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu
wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej
umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks do umowy, przedtuzajagcy okres wyptaty
wynagrodzenia, ktérego waznos$¢ Spotka kwestionuje. Ponadto, Spoétka kwestionuje racjonalizatorski charakter
rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réwniez jego kompletnos¢ i zdatno$¢ do zastosowania
w dostarczonym przez Powodoéw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektéw ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty
podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2018 r. sad oddalit powddztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit powddztwo gtéwne
do facznej kwoty ok. 23,8 min PLN, jednocze$nie zasadzajgc odsetki w wysokosci ok. 30,7mIn PLN, co stanowi tgczng
kwote 53,8 min PLN. Wyrok jest nieprawomocny i przystuguje od niego apelacja. Wnioskiem z dnia 26 wrzesnia 2018 r.
Spétka wniosta o doreczenie odpisu wyroku wraz z uzasadnieniem.
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Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzednia 2018 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne
nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ bytaby znaczaca.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzah

W trzecim kwartale 2018 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczgco wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A.,
w tym w szczeg6lnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:
notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,
—  kurs walutowy USD/PLN,
— koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin
oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych,
— skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Zawarcie z China Minmetals Nonferrous Metals Co. Ltd. umowy na sprzedaz katod miedzianych

W dniu 6 listopada 2018 r. zostata zawarta umowa o charakterze ramowym na sprzedaz katod miedzianych w latach
2019-2023 pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a China Minmetals Nonferrous Metals Co. Ltd. (firmg nalezaca do grupy
China Minmetals Corporation).

Podpisana umowa zastgpi obecnie obowigzujgcg umowe ramowg zawartg 20 czerwca 2016 r. z China Minmetals
Corpotation na lata 2017-2021, o ktérej Jednostka Dominujgca informowata raportem biezagcym 22/2016 z dnia
20 czerwca 2016 r., zapewniajagc tym samym sprzedaz katod na rynek chinski w kolejnych latach w stosunku do
obecnie obowigzujgcej umowy. Elementem warunkujgcym wejscie w zycie nowej umowy jest rozwigzanie obecnie
obowigzujgcej umowy z China Minmetals Corporation.

Szacunkowa faczna warto$¢ umowy w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej wynosi od 1590 min USD
(tj. 6028 min PLN) do 3 816 mIn USD (tj. 14 467 mIn PLN).
Wartos¢ zostata obliczona szacunkowo jako przewidywana cena miedzi (w oparciu o krzywa terminowa) z dnia

2 listopada 2018 r. oraz kurs USD/PLN wg Narodowego Banku Polskiego z dnia 5 listopada 2018 r. Umowa przewiduje
kary umowne za opdznione dostawy.
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Czes€ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2018  od 01.01.2018 od 01.07.2017  od 01.01.2017
do 30.09.2018  do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Nota 2.1 Przychody zuméw z klientami, w tym: 11317 3732 11433
z transakgji sprzedazy, dla ktérych wartos¢
przychoddw nie zostata ostatecznie ustalona na 632 ND* ND*
koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15, 114)

Nota 2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (8 895) (2794) (8 365)
Zysk brutto ze sprzedazy 938 3068
Nota 2.2 Koszty sprzedazy i koszy ogélnego zarzadu (226) (621)
Zysk netto ze sprzedazy 712 2447
Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (92) (689)
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy ND* ND*
procentowej
odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych i (straty) z tytutu utraty
wartosci aktywoéw zakupionych lub powstatych ND* ND*
dotknietych utratg warto$ci na moment
poczatkowego ujecia (POCI)
Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe 53 744
Zysk przed opodatkowaniem 673 2502
Podatek dochodowy (133) (652)
ZYSK NETTO 540 1850
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (mln szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,70 9,25

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych nie wystqpity: wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 oraz
obowigzek ujawnienia z MSSF 15.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Zysk netto 443 1430 540 1850
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
-~ 33 206
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy po uwzglednieniu 24 134
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 57 340
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej po uwzglednieniu ND* ND*
efektu podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu 2 (121)
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
X . 22 (121)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 79 219
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 619 2069

* ND - nie dotyczy - pozycje nie wystepujq w zwiqzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentdw finansowych zgodnie
Z MSSF 9. W kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wystepowaly udziaty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej (notowane)
oraz udziaty wyceniane po koszcie (nienotowane).
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2502
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 752
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (245)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 112
Przychody z dywidend (4)
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej pozyczek ND*
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 1
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych -
Réznice kursowe, z tego: 19

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 932

z dziatalnosci finansowej (913)

Zmiana stanu rezerw 47

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan 59

Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (29)

Nota 2.6 Pozostate korekty 24
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 736

Podatek dochodowy zaptacony (795)

Nota 2.5 Zmiany stanu kapitatu obrotowego (1 236)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1207

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi w tym: (1347)

zaptacone odsetki (39)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (13)
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek (219)
Pozostate ptatnosci (75)

Razem pfatnosci (1654)
Otrzymane dywidendy 4
Pozostate wptywy 26

Wplywy 30

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (1624)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1635
Whptywy z tytutu cash pool 160

Razem wptywy 1795
Wydatki z tytutu cash pool -
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1507)
Dywidendy wyptacone (100)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (104)

Razem ptatnosci 1711)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 84

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (333)

Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (25)

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 482

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 124

* ND - nie dotyczy - pozycja, dla ktdrej nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9,
w 2017 r. wyceniana w zamortyzowanym koszcie.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze

Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa niematerialne

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

15674 15355
557 507
16 231 15862
71 75

34 34

Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 109
Inwestycje w jednostki zalezne 3013
Pozyczki udzielone w tym: 4972
wyceniane w wartosci godziwej ND*
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4972
Pochodne instrumenty finansowe 109
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 613
Pozostate aktywa finansowe 337
Instrumenty finansowe razem 6031
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31
Pozostate aktywa niefinansowe 25
Aktywa trwate 25071
Zapasy 3857
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 1034
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej ND*
Naleznosci z tytutu podatkéw 214
Pochodne instrumenty finansowe 195
Pozostate aktywa finansowe 288
Pozostate aktywa niefinansowe 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 234
Aktywa obrotowe 5876
30947

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 142
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (348)
Zyski zatrzymane 15462
Kapitat wtasny 17 256
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 6085
Pochodne instrumenty finansowe 84
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1879
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 797
Pozostate zobowigzania 207
Zobowigzania dtugoterminowe 9052
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 923
Zobowigzania z tytutu cash pool 160
Pochodne instrumenty finansowe 74
Zobowigzania wobec dostawcow 1719
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 649
Zobowigzania z tytutu podatkéw 416
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 64
Pozostate zobowigzania 634

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

4448 4639
14 660 13691

30 947

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Zakumulowane Zyski Razem kapitat
akcyjny z tytutu pozostate zatrzymane wiasny

wyceny catkowite

instrumentow dochody

finansowych

Stan na 01.01.2017 2000 (196) (243) 14 339 15900
Dywidenda - - - (200) (200)
Zysk netto - - - 1850 1850
Pozostate catkowite dochody - 340 (121) - 219
taczne catkowite dochody - 340 (121) 1850 2069
Stan na 30.09.2017 2000 144 (364) 15989 17 769

Stan na 31.12.2017 (348) 17 256

Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie
MSSF 9 (604) (233)

Stan na 01.01.2018 (462)
Zysk netto -
Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 30.09.2018

(348)

(151)
(151)
(499)

5833
1430

1430
17 263

17 023
1430
(108)
1322

18 345
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1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Wplyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwos$cig, Spétka zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, na dzien pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych, straty
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Wybrane elementy polityki rachunkowosci z zakresu MSSF 9 zaprezentowane zostalty w czesci 1, w nocie 1.4
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Spétki na dzien

1 stycznia 2018 r.
(MSSF 7. 421, 42), 420):

o - Wartos$¢ bilansowa | Wartos¢ bilansowa Referencja
Klasyfikacja Klasyfikacja P
wg MSR 39 wg MSSF 9 wg MSR 39 wg MSSF 9 do objasnien
stan na 31.12.2017 stan na 01.01.2018 pod tabelg
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Dostepne do Wartos¢ godziwa 613 648 (a)
dostepne do sprzedazy sprzedazy przez pozostate
(instrumenty kapitatowe) catkowite dochody
Pozyczki udzielone Pozyczki i Wartos¢ godziwa 1210 1277 (b)
naleznosci przez wynik
finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i Zamortyzowany 3771 3386 (c)
naleznodci koszt
Naleznosci od odbiorcéw- Pozyczki i Warto$¢ godziwa 196 196 (d)
naleznosci handlowe naleznosci przez wynik
objete faktoringiem finansowy
Naleznosci od odbiorcéw - | Pozyczki i Wartos¢ godziwa 446 462 (e)
naleznosci handlowe naleznosci przez wynik
zawierajace formute M+ finansowy
Pozostate naleznosci - Pozyczki i Zamortyzowany 67 100 f)
naleznosci z tytutu naleznosci koszt
wartosci biezacej
przysztych opfat
dotyczacych gwarancji
finansowych
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania - Zobowigzania Poczatkowo ujeta - 37 f)
zobowigzania z tytutu finansowe wartos¢ godziwa
gwarancji finansowych wyceniane wg powiekszona
zamortyzowanego | o koszty transakcji,
kosztu powigkszona
o odwrdcenia
poczatkowego
dyskonta do daty
wyceny oraz
pomniejszona
o kwote
przychodéw ujeta
w rachunku
wynikéw

Ponizsze komentarze dotyczg tabeli podsumowujacej wptyw MSSF9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Spotki na dzien 1 stycznia 2018 r.

a) Na pozycje sktadaja sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byty przez Spotke wyceniane w wartosci godziwej (notowane) i w koszcie (nienotowane).
Poniewaz instrumenty nie zostaty nabyte z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, decyzjg Spoétki na
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o

e)

moment przejscia aktywa te beda wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez mozliwosci
pdzniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskéw i strat. Wskazane
instrumenty kapitatlowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j".

Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone do jednostek zaleznych, ktére nie zdaty testu umownych przeptywoéw
pienieznych (SPPI), poniewaz w strukturze finansowania docelowego odbiorcy srodkéw pienieznych na ostatnim
etapie dtug zamienia sie na kapitat (poziom kapitatu jest istotny) wedlug metodyki klasyfikacji instrumentéw
finansowych. W zwigzku z powyzszym aktywa te sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane
instrumenty finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Pozyczki udzielone wyceniane
w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone jednostkom zaleznym i pozostatym, ktére spetnity dwa warunki: sg
utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywow pienieznych z tytutu
posiadanych aktywéw finansowych oraz zdaty test umownych przeptywédw pienieznych (SPPI). Prezentowane
sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wyceniane w zamortyzowanym koszcie”.

Na pozycje sktadaja sie naleznosci handlowe objete faktoringiem, ktére zostaly zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) i w zwigzku z czym sg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
"Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe zawierajgce formute cenowg M+, ktére nie zdaty testu SPPI. Niezdanie
testu wynika z wbudowanego instrumentu pochodnego jaki stanowi formuta cenowa M+. Naleznosci te wyceniane sg
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w pozycji "Naleznosci od odbiorcédw wyceniane w wartosci godziwej".

Na pozycje sktadaja sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu umédw leasingu
i uméw kredytow kroétkoterminowych. Naleznosci z tytutu gwarancji (zdany test SPPI, aktywa utrzymywane w celu
uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych) wyceniane w zamortyzowanym koszcie s3 ujmowane w wartosci
biezacej przysztych optat i korygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
w korespondencji z zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych sg zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym dla naleznosci w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” natomiast dla zobowigzan w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”.

Poza opisanymi powyzej pozycjami w pozostatych aktywach i zobowigzaniach finansowych nie byto zmian wynikajgcych
ze zmiany klasyfikacji badz zmiany wyceny instrumentéw finansowych.

Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39
na dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpisdw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzieh
1 stycznia 2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikajg ze zmiany
klasyfikacji aktywow finansowych pomiedzy kategoriami aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
a aktywami wycenianymi w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpisOw z tytutu utraty wartosci uwzgledniajgcej
wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7. 42P).

. Zmiana Zmiana .
Kwota odpisu wynikajaca ze wynikajaca Kwota odpisu
Kategoria aktywoéw zgodnie z MSR 39 zmiany ze zmiany zgodnie z MSSF 9
stan na 31.12.2017 R stan na 01.01.2018
klasyfikacji wyceny

Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie (MSSF9)
Pozyczki udzielone 2630 (1 843) 385 1172
Razem 2630 (1843) 385 1172
Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) / Aktywa
finansowe w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (MSSF9)
Akcje, udziaty 568 (568) - -
Razem 568 (568) - -

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 r., dla ktorych nastagpita zmiana klasyfikacji lub zmiana wyceny.
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Wptyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zastosowany Stan na 31.12.2017 w :irc;?ncaa e Zmiana Stan na 01.01.2018 Wotvw na zyski V\Lpzig::ar;: Wolvw na kapitat
standard Wartos¢ y .Jq wynikajaca ze Wartos¢ Pty Y P . Py P
MSSF/MSR bilansowa zmiany zmiany wyceny bilansowa zatrzymane catkowite whasny
klasyfikacji dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 613 (613) - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody MSSF 9 - 613 35 648 - 35 35
Zyski zatrzymane - skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy MSR 39 (568) 568 - - 568 - 568
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych MSSF 9 - (568) - (568) - (568) (568)
Pozyczki udzielone MSR 39/MSSF 9 4981 (1291) (385) 3305 (385) - (385)
Pozyczki dotkniete utratg wartosci na moment
poczatkowego ujecia (POCI) MSSF 9 - 81 - 81 - - -
Pozyczki w wartosci godziwej przez wynik
finansowy MSSF 9 - 1210 67 1277 67 - 67
Naleznosci od odbiorcéw MSR 39/MSSF 9 1034 (642) - 392 - - -
Naleznosci od odbiorcéw w wartosci godziwej
przez wynik finansowy MSSF 9 - 642 16 658 16 - 16
Zyski zatrzymane - warto$¢ zmiany czasowej
opcji instrumentéw zabezpieczajacych MSR 39 (223) 223 - - 223 - 223
Kapitat z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych MSSF 9 - (223) - (223) - (223) (223)
Pozostate naleznosci - naleznosci z tytutu
wartosci biezacej przysztych optat dotyczacych
gwarancji finansowych MSSF 9 67 - 33 100 33 - 33
Pozostate zobowigzania - zobowigzanie z
tytutu gwarancji finansowych MSSF 9 - - 37 37 (37) - (37)
Podatek odroczony od powyzszych korekt - - 38 38 (114) 152 38
Wplyw razem 371 (604) (233)

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wybrane elementy polityki rachunkowosci z zakresu MSSF 15 zaprezentowane zostaty w czesci 1, w nocie 1.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu. KGHM Polska
MiedZ S.A. zastosowata MSSF 15 retrospektywnie zgodnie z paragrafem C3 (b).
Zgodnie z MSSF 15.63 Spotka korzysta z praktycznego rozwigzania i nie korygowata przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego komponentu finansowania.
Wdrozenie MSSF 15 nie miato wptywu na kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym Spétki. W celu zwiekszenia uzytecznosci informacji dostarczanej uzytkownikom sprawozdan finansowych
Spétka rozszerzyta zakres ujawnien i zaprezentowata w srédrocznym sprawozdaniu z wyniku przychody z transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢ przychodéw nie zostata ostatecznie ustalona

(m.in. opartych na formule M+) na koniec okresu sprawozdawczego.
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MSSF 16 ,,Leasing”

Podstawowe informacje o standardzie
Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastgpi on obecnie obowigzujacy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.
Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w
odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci w
kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu uméw leasingowych

sg rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Na moment sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego Spétka zakonczyta wiekszos¢ prac zwigzanych
z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Spétka w IV kwartale 2017 r. rozpoczeta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt),
ktéry zostat zaplanowany w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktérych Spoétka uzytkuje sktadniki aktywdédw nalezgce do dostawcédw;
dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania za
leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepciji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,

dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci przesytu i stuzebnosci gruntowej. Ponadto

zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

W ramach projektu Spétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty

opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych

niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji. Dodatkowo Spétka pracuje obecnie nad wdrozeniem
odpowiednich zmian w systemach informatycznych Spoétki, tak, aby byty dostosowane do zbierania i przetwarzania
odpowiednich danych.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi

w MSSF 16 nowe zasady zostang przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego

zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze

za rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegoélne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
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Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spétka bedzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej

zostat sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostang wycenione

w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb

ujawnien dotyczacych wplywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krahncowej stopy

procentowej Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace

rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Spoétka wzieta pod uwage nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. obliczone przez Spoétke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlaumoéw w PLN: od 3,28% do 5,03%

- dlauméw w EUR: 1,63%

Spotka skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos$¢ (ponizej 20 000 PLN) i dla tych uméw nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
beda ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuije:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezpos$rednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu i
usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

c) Zastosowanie szacunkow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie uméw objetych MSSF 16,

- ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),
- ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- ustalenie stawki amortyzacyjne;.

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spoétka planuje zastosowanie nastepujgcych praktycznych uproszczeh dopuszczonych

przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o dos¢ podobnych cechach,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

- niewydzielanie elementéw leasingowych i nieleasingowych dla umoéw leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego
sktadnika aktywéw za wyjatkiem klasy maszyny i urzadzenia oraz magazyny, dla ktérej komponenty leasingowe
i nieleasingowe sg identyfikowane,

- wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywoéw zwigzanych z prawem do
uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.
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Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnos$nych aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania zostat oszacowany na podstawie obowigzujgcych w Spoétce umdw na dzieh 30 czerwca 2018 r. i przedstawia
sie jak ponizej:

Szacunkowy wpltyw
na dzienn 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 378
Zobowigzania z tytutu leasingu 378

Roczny koszt z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz roczny koszt z tytutu uméw leasingowych aktywow
o0 niskiej wartosci Spétka szacuje jako nieistotny.

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Spotki praktycznie wszystkich umoéw leasingu, wdrozenie MSSF 16 przez Spétke bedzie
miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu witasnego. Dodatkowo, w efekcie
wdrozenia MSSF 16 zmianie moga ulec miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spoétka przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych
w umowach kredytowych, ktérych strong jest Spotka i nie stwierdzita ryzyka naruszenia kowenantow.

Nota 1.2 Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych dotyczace KGHM Polska MiedZ S.A.
przedstawione zostato w czesci 1, w nocie 4.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.
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2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
Europa
Polska 1059 3044
Niemcy 526 1567
Wielka Brytania 408 1378
Czechy 284 1036
Francja 144 702
Wegry 181 528
Hiszpania - (4)
Szwajcaria 189 564
Wiochy 136 302
Austria 52 178
Stowacja 18 63
Stowenia 16 50
Dania 16 53
Finlandia 5 24
Rumunia 20 83
Szwecja 10 34
Bosnia i Hercegowina 9 26
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 9 23
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 77 292
Kanada 1 1
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - -
Azja
Chiny 498 1327
Turcja 73 143
Tajwan - 10
Japonia - 1
Singapur - 3
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - 3
Afryka 1 2
RAZEM 3732 11433
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2018 od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 261 792
Koszty $wiadczen pracowniczych 782 2346
Zuzycie materiatéw i energii z tego: 1596 4384
Wsady obce 1059 2818
Energia i czynniki energetyczne 222 579
Ustugi obce w tym: 362 1075
Koszty transportu 53 161
Remonty, konserwacje i serwisy 106 306
Gornicze roboty przygotowawcze 114 321
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 438 1309
Pozostate podatki i optaty 102 310
Pozostate koszty 29 89
Razem koszty rodzajowe 3570 10 305
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (+) 40 147
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (568) (1384)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (22) (82)
Fmateriatcw, sraedaty | ogdinego zariad w tym: 3020 8986
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2794 8365
Koszty sprzedazy 27 83
Koszty ogélnego zarzadu 199 538
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 2 227
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci
) 68 252
finansowych
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
) ) - 20 43
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan
derocenle strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw ND* ND*
finansowych w tym:
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek z tytutu ND* ND*
restrukturyzacji finansowania wewnatrzgrupowego
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek ND* ND*
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Zyski ze zmian wartos$ci godziwej aktywéw finansowych ND* ND*
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz i i
zadtuzenie
Przychody z dywidend - 4
Pozostate 18 49
Pozostate przychody ogétem 108 575
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (112) (269)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych w tym: ND* ND*
Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI
w zwigzku z restrukturyzacjg finansowania ND* ND*
wewnatrzgrupowego
Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek ND* ND*
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych ND* ND*
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Roznlf:e kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz (64) (899)
zadtuzenie
Utworzenie rezerw (8) (18)
Pozostate (16) (78)
Pozostate koszty ogétem (204) (1357) (200) (1264)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (49) 659 (92) (689)
*,ND" - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Wycena instrumentéw pochodnych

Przychody ogétem

Odsetki od zadtuzenia

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Wycena instrumentéw pochodnych

Skutek odwracania dyskonta

Koszty ogétem

Przychody i (koszty) finansowe

Nota 2.5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Stan na 01.01.2018

Stan na 30.09.2018

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych
Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

0d 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2018

od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2017

145 - 101 913
2 28 - -
(28) (86)

(6) (20)

(3) (30)

(12) (33) (1) (33)
)

@ (e

97 (499) 53 744

Naleznosci od Zobowiazania
Zapasy wobec

odbiorcéw .
dostawcow

Kapitat
obrotowy

(3857) (1 050) 1882 (3 025)
(4 588) 82) 1612 (3 758)

Zobowigzania

Naleznosci od Kapitat
Zapasy L wobec
odbiorcéw . obrotowy
dostawcow
Stan na 01.01.2017 (2726) (676) 1542 (1 860)
Stan na 30.09.2017 (4 154) (700) 1606 (3 248)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1428) (24) 64 (1388)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 35 - - 35
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych R R 117 117
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 35 - 117 152
Zmi . . wé
{‘nla.n:cl stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (1393) (24) 181 (1236)
pienieznych
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Nota 2.6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 24 19
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedgcych cztonkami podatkowej grupy 13
kapitatowej

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku (1)
w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajacych

Pozostate 3
Razem 24
Lubin, dnia 14 listopada 2018 r.
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