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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.

I. Przychody ze sprzedazy
IIl.  Zysk netto ze sprzedazy
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem
V. Zysk netto ogétem
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
VIIl.  Pozostate catkowite dochody
VIIl.  taczne catkowite dochody

IX. taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej

X. taczne catkowite dochody przypadajace na udziaty
niekontrolujace

XI. llo$¢ akeji (w min szt.)

Xll.  Zysk netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) przypadajacy

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
XII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
XIV.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
XV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
XVI.  Przeptywy pienigezne netto razem

XVII.  Aktywa trwate
XVIIl.  Aktywa obrotowe
XIX.  Aktywa razem
XX. Zobowigzania dtugoterminowe
XXI.  Zobowigzania krotkoterminowe
XXII.  Kapitat wtasny
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
XXIV.  Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace

XXII.

dane dotyczgce kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska Miedz S.A.

I. Przychody ze sprzedazy
Il.  Zysk netto ze sprzedazy
. Zysk przed opodatkowaniem
IV.  Zysk netto
V. Pozostate catkowite dochody
VI.  taczne catkowite dochody
VI, llo$¢ akeji (w min szt.)
VIII.  Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR)
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Xll.  Przeptywy pieniezne netto razem

XlIl.  Aktywa trwate

XIV.  Aktywa obrotowe

XV. Aktywa razem

XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe
XVIII.  Kapitat wtasny

w min PLN w min EUR
1 kwartat 2016 1 kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2015
3912 4731 898 1140
490 723 112 174
343 577 79 139
163 398 37 96
161 397 37 96
2 1 - -
(43) 475 (10) 114
120 873 27 210
109 873 25 210
1 - 2 -
200 200 200 200
0,81 1,99 0,19 0,48
584 1208 134 291
(1178) (1111) (270) (268)
682 377 157 91
88 474 21 114
I kwartat 2016 rok 2015 | kwartat 2016 rok 2015
30 680 30448 7187 7145
6418 6316 1504 1482
37098 36 764 8691 8627
9792 10153 2294 2382
6767 6197 1585 1454
20539 20414 4812 479
20321 20211 4761 4743
218 203 51 48
w min PLN w min EUR
| kwartat 2016 I kwartat 2015 I kwartat 2016 | kwartat 2015
2979 3767 684 908
459 869 105 209
532 705 122 170
370 497 85 120
72 ( 294) 17 (71)
442 203 102 49
200 200 200 200
1,85 2,49 0,43 0,60
438 1157 101 279
(1053) (1884) (242) ( 454)
697 1124 160 271
82 397 19 96
I kwartat 2016 rok 2015 | kwartat 2016 rok 2015
28872 28 406 6764 6 666
4952 4714 1160 1106
33824 33120 7924 7772
7339 7756 1719 1821
5764 5085 1350 1193
20721 20279 4855 4758



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Spis tresci strona
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

u A W NN

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
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Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej 6
Nota 1.2 Sktad grupy kapitatowej KGHM Polska MiedZ na dzierh 31 marca 2016 r. 7
Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe 9
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2 - Realizacja strategii 1
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Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej do klientéw zewnetrznych - podziat wedtug asortymentéw 24
Nota 3.4 Przyc'hod"y 'ze sprzedaZY Gr’upy Kapitatowej do klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny wedtug 25
lokalizagji finalnych odbiorcéw
Nota 3.5 Gtéwni klienci 25
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Segment Sierra Gorda S.C.M. 32
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Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kohczacym okres sprawozdawczy 46

Czesc 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A
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Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw 47
Srédroczne sprawozdanie z przepltywéw pienieznych 48
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z

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes¢ 1 - Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy
Nota 4.2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy
Nota 4.2 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Zysk netto ze sprzedazy
Nota 3.2 Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspélnych przedsiewzigc¢
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia
Nota 4.3 Pozostate przychody / (koszty) operacyjne
Nota 4.4 Przychody / (koszty) finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
ZYSK NETTO
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Na udziaty niekontrolujace

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych po uwzglednieniu
efektu podatkowego

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
efektu podatkowego

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody (z uwzglednieniem efektu podatkowego)
podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto
tACZNE CALKOWITE DOCHODY
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Na udziaty niekontrolujgce

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
I kwartat 2016 | kwartat 2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 577
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 564
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wtasnosci -
Odsetki od pozyczki dla wspélnych przedsiewzie¢ (82)
Odsetki i prowizje od zadtuzenia 53
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych -
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 240

Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 775

Podatek dochodowy zaptacony (237)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 93

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1208

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (801)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (89)
Objecie udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu (206)
Pozostate ptatnosci (43)

Razem pfatnosci (1139)

Wplywy 28

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1111)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 1147
Pozostate wptywy 17

Razem wptywy 1164
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (760)
Odsetki zaptacone (17)
Pozostate ptatnosci (10)

Razem pfatnosci (787)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 377

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 474

Stan $rodkoéw pienieznych iich ekwiwalentéw na poczatek okresu 475

Réznice kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow (73)

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 876
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

I kwartat 2016 rok 2015
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 14273
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 3130
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 17 403
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2653
Pozostate aktywa niematerialne 241
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2894
Nota 3.2 Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 562
Pozyczki udzielane na rzecz wspélnych przedsigwzigc¢ 7 504
taczne zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia 8 066
Pochodne instrumenty finansowe 17
Inne instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej 579
Pozostate aktywa finansowe 735
Instrumenty finansowe razem 1431
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 557
Pozostate aktywa 97
Aktywa trwate 30448
Zapasy 3382
Naleznosci od odbiorcéw 1541
Naleznosci z tytutu podatkéw 542
Pochodne instrumenty finansowe 7
Pozostate aktywa 383
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 461
Aktywa obrotowe 6316
36 764

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (64)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 1868
Zyski zatrzymane 16 407
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 20211
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 203
Kapitat wiasny 20414
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4870
Pochodne instrumenty finansowe 159
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1979
Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektow 1466
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 714
Pozostate zobowigzania 965
Zobowigzania dtugoterminowe 10153
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2145
Pochodne instrumenty finansowe 48
Zobowigzania wobec dostawcow 1418
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 760
Zobowigzania podatkowe 762
Pozostate zobowigzania 1064
Zobowigzania krétkoterminowe 6197
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 16 350
36 764
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Kapitat
wveen Zakumulowane Zyski rzvpadaiacy na Razem
Kapitat akcyjny . y . Y pozostate catkowite Y Ogodtem przypadaja y kapitat

instrumentéw zatrzymane udziaty
. dochody . R wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2015 2000 377 741 22184 25302 228 25530
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 3 3 (4) (1
Transakcje z wtascicielami - - - 3 3 (4) (1
Zysk netto - - - 397 397 1 398
Pozostate catkowite dochody - (186) 662 - 476 (1) 475
taczne catkowite dochody - (186) 662 397 873 - 873

Stan na 31 marca 2015
Stan na 1 stycznia 2016

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Transakcje z wtascicielami

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2016
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spoétka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz 10 oddziatow:
3 zaktady goérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogéw, HM Legnica,
HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego
i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska MiedzZ S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobdw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen goérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszgcych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska MiedzZ S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM AJAX MINING INC. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcdw na terenie USA, Kanady, Chile.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 6/50
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 31 marca 2016 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezacym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 80 jednostek zaleznych oraz wycenita metodg praw witasnosci udziaty w trzech
wspélnych przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

KGHM Polska

Fermat 1S.4r.l
g dalszy na nastepn

PeBeKa S.A. .Energetyka” sp. z 0.0.
100% 100%

PeBeKa Canada Inc. KGHM | FIZAN WPEC w Legnicy S.A. Future 1 Spétka z
100% 100% 00%

KGHM CUPRUM s CBR Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. F e 2 Spotka z
100% 100% 00%
100%

9
Zagtebie Lu Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0. Future 3 Spétka z 0.0.
00% 100% 100% 100%
KGHM Kupfer AG INTERFERIE S.A. PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Future 4 Spétka z 0.0.
100% 67,71% 100% %

00%

CB]J sp. z o. Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A. PHU , Lubinpex” Sp. z 0.0. Future 6 Spétka z 0.0
100% w likwidacji 0% 100%
100%
INOVA Spétka z Future 7 Spétka z 0.0.
100% Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 100%
100%

KGHM ZANAM S.A. Metraco S.A.
100% Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. 100%
000 ZANAM VOSTOK CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100% Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU

99,91%
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100% Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
89,46%

MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. F e 5 Spotka z
100% 100%

WMN ,,tABEDY” S.A.
84,98%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z o.0.
100% Uzdrowisko $wieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU

KGHM IV FIZAN
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

KGHM IIl FIZAN
100%

NITROERG S.A.
85%

KGHM V FIZAN
100%
NITROERG SERWIS Sp. z 0.0

85%
WEFP Hefra SA

100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 7/50
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Fermat1S.ar.l.
100%

Fermat3S.ar.l.
100%

Fermat2S.ar.l.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHMI Holdings Ltd.
100%

Quadra FNX Chile Ltd.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Quadra FNX SG Ltd.
100%

Aguas de la Sierra Limitada

100%

Quadra FNX FFI Ltd.
100%

Malmbjerg Molybdenum A/S
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za | kwartat 2016

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
00%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

Centenario Holdings Ltd.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

Franke Holdings Ltd.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

0899196 B.C. Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.
80%

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezgcy, wedtug kursu
4,3559 PLNEUR*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1489 PLNEUR¥*,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzah na 31 marca 2016 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzier 31 marca 2016 r. 4,2684 PLNEUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2015 r. wedtug biezgcego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2015 r. 4,2615 PLNEUR.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesiqca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2016 i 2015 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2016 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajgcymi (Czes¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowa KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2016 r., okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. (CzeS¢ 2).

Zaréwno $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2016 r. jak i Srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2016 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. zostat sporzadzony zgodnie
zMSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnoéci
KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym
R 2015 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2015.

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego
i porownywalnego.

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) nalezg do
poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe Grupy Kapitatowej klasyfikowane sg do
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposob i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny zastosowanych na dzieh 31 grudnia 2015 .

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Od dnia 1 stycznia 2016 r. Grupe Kapitatowg obowigzujg nastepujgce zmiany do standardéw:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych pt. Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji,
e  Plany okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw - Zmiany do MSR 19,

e Zmiany do MSSF 11 dotyczace nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczgce amortyzacji,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczace upraw roslinnych,

e Zmiany do MSR 27 dotyczace metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych,
e Roczne zmiany MSSF 2012-2014,

e  Roczne zmiany MSSF 2010-2012.

Grupa zastosowata zmiany przed datg ich wejscia w zycie dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. w odniesieniu do:
e MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych w zakresie prezentacji ujawnianej informacji,
e  MSSF 8 Segmenty operacyjne (Roczne zmiany MSSF 2010-2012) w zakresie ujawniania informacji na temat osadu
kierownictwa zastosowanego do kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych.

Zastosowanie pozostatych zmian do standardéw nie miato wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
w odniesieniu do aktywéw i zobowigzan posiadanych przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego i okresu
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poréwnywalnego oraz transakcji zrealizowanych przez Grupe w trakcie okresu sprawozdawczego i okresu
poréwnywalnego, ani na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone
do stosowania przez Unie Europejska.

Nota 1.5 Wybor istotnych zdarzen objetych raportami biezgcymi Jednostki Dominujacej

Wyniki aktualizacji Studium Wykonalnosci projektu Ajax w Kanadzie

W dniu 13 stycznia 2016 r. Jednostka Dominujgca poinformowata o zakorczeniu prac nad aktualizacja Studium
Wykonalnosci projektu Ajax, nalezacego do spétki KGHM AJAX MINING INC. Zaktualizowane Studium Wykonalnosci
zastapito wczesniejszg jego wersje datowang na dzien 6 stycznia 2012 r.

Zmiany w organach Jednostki Dominujacej

W dniu 18 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. nastepujgce osoby: Tomasza Cyrana, Bogustawa Fiedora, Andrzeja Kidybe, Marcina
Morynia, Jacka Poswiate oraz Barbare Wertelecka - Kwater.

Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej KGHM
Polska MiedZ S.A. nastepujace osoby: Radostawa Barszcza, Michata Czarnika, Cezarego Godziuka, Dominika Hunka,
Mitosza Stanistawskiego oraz Jarostawa Witkowskiego.

W dniu 3 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. odwotata ze sktadu Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A.
nastepujace osoby: Prezesa Zarzadu Herberta Wirtha, Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Jarostawa Romanowskiego,
Wiceprezesa Zarzagdu Marcina Chmielewskiego oraz Wiceprezesa Zarzadu Jacka Kardele.
Jednoczesnie, w tym samym dniu, Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. powotata w sktad Zarzagdu KGHM Polska
Miedz S.A. nastepujace osoby:

—  na Prezesa Zarzadu - Krzysztofa Skére;

-  na Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju - Mirostawa Bilinskiego;

- naWiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych - Jacka Raweckiego.

W dniu 23 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. powotata w sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.
Pana Stefana Swigtkowskiego na Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych. Ponadto, Rada Nadzorcza zmienita oznaczenie
spraw podlegajacych powotanemu dnia 3 lutego 2016 r. na Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.
ds. Korporacyjnych Jackowi Raweckiemu, ze spraw ,Korporacyjnych” na sprawy ,Zarzadzania tancuchem Dostaw".

W dniu 15 marca 2016 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. odwotata ze sktadu Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.
Wiceprezesa Zarzadu Pana Mirostawa Laskowskiego i jednocze$nie powotata w sktad Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.
Pana Piotra Walczaka na Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkgji.

Informacja o wynikach i aktualizacji wynikéw przeprowadzonych testéw na utrate wartosci

W dniu 8 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca poinformowata o zakonczeniu zasadniczych prac zwigzanych z testami na
utrate wartosci bilansowej aktywéw zgodnie z MSR 36, a nastepnie w dniu 2 marca 2016 r. o aktualizacji
przeprowadzonych testow.

Ostateczne wyniki przeprowadzonych testéw zostaty przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2015 r. opublikowanym w dniu 17 marca 2016 r.

Znaczaca umowa handlowa

W dniu 11 marca 2016 r. zostat zawarty pomiedzy Jednostkg Dominujacg a nkt cables group GmbH aneks do umowy
zdnia 28 kwietnia 2014 r. na sprzedaz walcdéwki miedzianej. Zawarty aneks dotyczy sprzedazy walcéwki miedzianej
w roku 2016.

W wyniku podpisania powyzszego aneksu, tgczna szacowana wartos¢ umowy na sprzedaz walcéwki miedzianej w latach
2014 - 2016 przekroczyta 10% wartosci kapitatéw witasnych Jednostki Dominujgcej i wynosi od 3 342 min PLN do
3441 min PLN w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej. Warto$¢ przedmiotu umowy zostata obliczona w oparciu
o faktyczna realizacje dostaw za lata 2014 i 2015 oraz w oparciu o krzywa terminowg cen miedzi z dnia 10 marca 2016 r.
oraz $rednie kursy USD/PLN i EUR/USD wedtug NBP z dnia 10 marca 2016 w odniesieniu do dostaw na rok 2016. Umowa
zawiera opcje wydtuzenia okresu jej obowigzywania na rok 2017.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 15 marca 2016 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZ S.A., dzialajac na podstawie uprawnienia wynikajgcego
ze Statutu KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna, dokonata wyboru firmy Deloitte Polska Spétka z ograniczona.
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu, z ktérym zostanie zawarta umowa na wykonanie
przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan Jednostki Dominujacej za lata 2016-2018.
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2 - Realizacja strategii

Realizacja strategii Jednostki Dominujgcej w | kwartale 2016 r.

Przyjeta przez Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej Strategia na lata 2015-2020 z perspektywg do roku 2040
ukierunkowana byta w $redniookresowym terminie na osiggnigcie przez KGHM Polska Miedz S.A. zdolnosci
produkcyjnych na poziomie 1 miliona ton miedzi ekwiwalentnej. Podstawowymi czynnikami determinujgcymi realizacje
celu $redniookresowego byt zatozony portfel projektéw inwestycyjnych zwiekszajacych zdolnosci wytwércze KGHM
Polska Miedz S.A. Realizacja zatozen inwestycyjnych Strategii KGHM Polska Miedz S.A. obejmowata realizacje projektow
inwestycyjnych o tgcznej wartosci 27 mld PLN. Finansowanie wskazanego programu inwestycyjnego oparte byto na
srodkach wtasnych KGHM Polska Miedz S.A. oraz finansowaniu dtuznym.

Informacja o planowanej rewizji Strategii KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. postanowit o podjeciu prac nad gruntowna rewizjg strategii Spoétki. Obecnie
obowigzujgca ,Strategia na lata 2015-2020 z perspektywg do 2040 roku ogtoszona w dniu 26.01.2015 r.” wymaga
zmiany w zwigzku z faktami wskazanymi nizej, w Uzasadnieniu.

Zarzad planuje przeprowadzenie rewizji strategii w okresie najblizszych 9 miesiecy. Ogtoszenie wynikoéw tych prac
przewidywane jest wraz z wynikami rocznymi za 2016 (luty - marzec).

W procesie rewizji strategii Zarzad w szczegdlnosci bedzie koncentrowat sie na dostosowaniu planéw inwestycyjnych
spotki do przewidywanych mozliwosci finansowych z uwzglednieniem warunkéw rynkowych i konieczno$ci optymalizacji
kosztéw.

Uzasadnienie potrzeby rewizji Strategii:

1) Obecne oraz oczekiwane w Srednim terminie ceny kluczowych dla Jednostki Dominujgceji surowcdéw znajdujg sie
ponizej pozioméw przyjetych w dtugoterminowych planach strategicznych.

2) Wysokos$¢ wydatkéw zwigzanych z dotychczasowg realizacjg projektdw inwestycyjnych istotnie przewyzsza
wielkosci zaktadane w pierwotnych planach. W szczegdlnosci dotyczy to rzeczywistych wydatkéw zwigzanych
z projektem Sierra Gorda w poréwnaniu do przewidywanych w Studium Wykonalnosci. Stan ten powoduje
koniecznos$¢ weryfikacji przewidywanych pozioméw wydatkéw dla planowanych projektow inwestycyjnych.

3) W trakcie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Sierra Gorda zidentyfikowano znaczgco wyzsze od pierwotnie
zaktadanych zawartosci rudy tlenkowej miedzi oraz gliny i pirytu w strefie przejsciowej ztoza. Fakt ten
w bezposdredni sposéb ogranicza efektywnos$¢ procesu przerdbczego, zmniejsza poziomy uzysku miedzi i
molibdenu osiggane w trakcie okresu przerobu rudy pochodzacej ze strefy przejSciowej. Obecnie analizowany jest
mozliwy wplyw na przyszte poziomy uzyskow.

4) Projekt Sierra Gorda dotychczas nie osiggnat czesci zaktadanych pierwotnie parametréow operacyjnych i
efektywnosciowych zdefiniowanych w kluczowych umowach dotyczacych projektu (obejmujgcych w szczegdlnosci
finansowanie dtuzne i dostawy energii elektrycznej), niezbednych do osiggniecia do korica 2016 roku. Dodatkowo
wraz z wyzwaniami zwigzanymi z osiggnieciem parametréw efektywnosciowych, obecne niskie ceny metali réwniez
wplywajg na poziomy generowanych przeptywow pienieznych. W zwigzku z tym, podjete zostaty nastepujace
dziatania:

a) Rozpoczeto weryfikacje dtugoterminowego planu dziatalnosci (Life of Mine),
b) Wdrazany jest rozbudowany program obnizki kosztéw oraz zwiekszenia efektywnosci operacyjne;j,
c) Zainicjonowane zostaty rozmowy w celu renegocjacji warunkéw kluczowych kontraktow.

5) Biorac pod uwage aktualne poziomy ceny molibdenu i miedzi oraz biezacy poziom efektywnosci operacyjnej Sierra

Gorda nie jest obecnie mozliwe podjecie decyzji o rozpoczeciu realizacji Il fazy projektu.

6) Sytuacja finansowo-ekonomiczna KGHM International pozostaje stabilna, jednakze aktualny poziom przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej nie pozwala na samodzielng (bez wsparcia KGHM Polska MiedZ S.A)
realizacje projektow Ajax, Victoria oraz Oxide. KGHM International nie ma takze mozliwosci samodzielnego
pozyskania na rynku zewnetrznego finasowania dtuznego. Ponadto zachodzi konieczno$¢ weryfikacji optacalnosci
poszczegdlnych projektéw w obecnej sytuacji rynkowej:

a) Wyznaczenie optymalnego okresu eksploatacji kopalni Robinson.

b) Weryfikacja zatozen technicznych oraz ryzyk zwigzanych z realizacjg projektu Victoria ze wzgledu na niski
stopien rozpoznania ztoza (kategoria Inferred).

¢) Zbadanie ryzyka istotnie wyzszych naktadéw kapitatowych zwigzanych z realizacjg projektu Ajax w relacji do
wielko$ci pierwotnie zaktadanych w Swietle prowadzonej obecnie weryfikacji studium wykonalnosci tego
projektu.
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Rozwadj Bazy Zasobowej

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania z6z rud
miedzi w utworach Dolnego Cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce i na obszarze tuzyc (Niemcy,
Saksonia)

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajgce zdefiniowang mineralizacje miedziowa, w ramach ktérych
realizowane jest rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego

Radwanice - - Prace eksploracyjne zostaty ukonczone udokumentowaniem ztoza ,Radwanice-
Gaworzyce Gaworzyce". W 2016 r. zostanie ztozony wniosek o uzyskanie koncesji na wydobywanie
kopaliny rudy miedzi ze ztoza ,Radwanice-Gaworzyce” w obszarze ,Gaworzyce”.
Synklina - W | kwartale br. zakoriczono wykonywanie powierzchniowych badan geofizycznych na
Grodziecka obu obszarach koncesyjnych. Ich wyniki uszczegétowity informacje nt. budowy
oraz Konrad geologicznej. Ponadto rozpoczeto wykonanie 5 otworéw wiertniczych w  celu
szczegbtowego zbadania warunkéw hydrogeologicznych. W trakcie | kwartatu
zakonczono wiercenie 1 otworu, 3 kolejne byty w trakcie realizacji.
Retkéw - Scinawa - W | kwartale br. kontynuowano prace i roboty geologiczne | etapu na obszarze Retkéw -
oraz Gtogow Scinawa. Na obszarze koncesji Gtogéw zakonczono wiercenie 4 otworéw wiertniczych.

- W ramach realizacji pierwszego etapu prac projektowych planowane jest wykonanie
tacznie 15 otwordéw na obu obszarach koncesyjnych

Projekty na wczesnym etapie eksploracyjnym, poszukiwawczym, bez zdefiniowanych zasobéw rud miedzi

Weisswasser - W 2015 r. opracowano raport geologiczny dotyczacy transgranicznych poszukiwan
(Niemcy, cechsztynskich zt6z rud miedzi na obszarach koncesyjnych Weisswasser i Weisswasser I
Saksonia)

w Niemczech oraz koncesji Stojandw po stronie polskiej. Wyniki raportu wykazaty brak
przestanek geologicznych dla kontynuowania poszukiwan. Spétka KGHM Kupfer AG,
realizujgca projekt, zadecydowata o zakonczeniu prac poszukiwawczych.

- W | kwartale 2016 r. KGHM Kupfer AG zgtosita wniosek do Saksonskiego Wyzszego
Urzedu Goérniczego o uchylenie zezwolen ,Weisswasser” i ,Weisswasser II".

Stojanéw - Na podstawie przygotowanego w koricu 2015 r. raportu geologicznego dotyczacego
transgranicznych poszukiwan cechsztynskich zt6z rud miedzi na obszarach koncesyjnych
Weisswasser i Weisswasser Il w Niemczech oraz koncesji Stojanéw po stronie polskiej
stwierdzono brak przestanek dla kontynuacji poszukiwan na tym obszarze
i zdecydowano o zakonczeniu poszukiwan na obszarze konces;ji.
- W | kwartale 2016 r. formalnie zakorczono realizacje projektu.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej

Bytom Odrzanski - W lipcu 2015 r. odbyty sie rozprawy w sprawach dot. wnioskowanych koncesji: Bytom

Kuléw-Luboszyce Odrzanski, Kuléw-Luboszyce, Bytom Odrzanski (Leszno Copper), Kotla i Niechléw.
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit z przyczyn formalnych decyzje
Ministra Srodowiska z dnia 29 lipca 2014 r. o uchyleniu decyzji z dnia 28 stycznia 2014 r.
Na przetomie pazdziernika i listopada 2015 r. Jednostka Dominujgca wniosta skargi
kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego w sprawie Bytomia Odrzanskiego
i Kulowa-Luboszyc. Oczekuje sie na wyznaczenie terminu rozprawy.

Inne koncesje

Zatoka Pucka - W 2015 r. na obszarze koncesji zakonczono powierzchniowe badania geofizyczne.
Zakonczono reinterpretacje danych archiwalnych oraz analize nowo wykonanych badan
geofizycznych, dzieki ktérym uzyskano doktadniejsze informacje nt. budowy geologicznej
obszaru koncesyjnego oraz zweryfikowano lokalizacje planowanych otworéw
wiertniczych.

- W I kwartale 2016 r. uruchomiono procedure wyboru wykonawcy prac wiertniczych.

Rozwéj Aktywéw Produkcyjnych

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce

Program - Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 w obudowie
Udostepnienia Ztoza betonowej. Na dzieri 31 marca 2016 r. gteboko$¢ szybu osiggneta 748 m w obudowie
Glogéw-Gieboki betonowe] (docelowa gteboko$¢ szybu to 1340 m przy $rednicy 7,5 m). Wykonano
Przemystowy - . .

kaskadowy system odwadniania wraz z otworami badawczymi.

- 0d 2006 r. wykonano 74311 mb wyrobisk gérniczych finansowanych ze Srodkéw
inwestycyjnych i 23780 mb wyrobisk goérniczych finansowanych ze Srodkéw
operacyjnych (tacznie 98 091 mb) wraz z zabudowa niezbednej infrastruktury technicznej
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

(rurociggi wodne, kable zasilajace, rozdzielnie elektryczne, przenosniki tasmowe,
zbiorniki retencyjne, rurociagi i urzadzenie klimatyzacyjne, teletechnika).

Kontynuowane sg prace w zakresie Il etapu budowy Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacyjnej przy szybie R-XI co umozliwi zwiekszenie produkgji chtodu do wyrobisk
ponizej poziomu 1200 m do 25 MW. Planowany termin zakonczenia prac to Il potowa
2016r.

Program
Modernizacji
Pirometalurgii
w HM Gtlogow

Kontynuowano montaz urzadzen i instalacji w obszarze Pieca Zawiesinowego, Pieca
Elektrycznego, Budynku Elektro-Energetycznego oraz obiektéw Wydziatu Przygotowania
Wsadu w HM Gtogow |.

Aktualny stan uzgodnien technicznych oraz pozwolerr na budowe umozliwia biezaca
realizacje prac. Ze wzgledu na specyfike pracy na czynnym zaktadzie, proces uzyskiwania
pozwolen na budowe oraz pozwolern zamiennych bedzie trwa¢ do korica realizacji
inwestycji.

Uruchomienie instalacji Pieca Zawiesinowego w HM Gfogéw | planowane jest na
IV kwartat 2016 r.

Program Rozwoju
Hutnictwa (PRH)

Opracowano definicje Programu, w ramach ktérej przewidziano realizacje projektéw
ukierunkowanych na dostosowanie infrastruktury produkcji hutniczej do zmiany
technologii przetopu w HM Glogdéw | oraz modernizacje wybranych elementéw ciggu
hutniczego KGHM Polska MiedZz S.A. Program Rozwoju Hutnictwa zapewni przetop
catosci koncentratéw wiasnych w instalacjach HM Glogéw |, HM Gtlogéw Il oraz
HM Legnica po 2017 r. oraz otworzy mozliwosci wzrostu produkcji miedzi w oparciu
o koncentraty importowane.

W ramach programu rozpoczeto realizacje nizej wymienionych projektéw:

- Budowa suszarni parowej HM Glogéw Il

- Budowa instalacji do prazenia koncentratu w HM Gtogéw |,

- Modernizacja Hali Wanien i Odmiedziowni Elektrolitu w HM Legnica,

Kolejne projekty PRH znajdujg sie w trakcie przygotowania dokumentacji dla potrzeb
uzyskania decyzji o ich realizacji.

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Opadéw
Wydobywczych
.Zelazny Most”

Realizowano procedure uzyskania decyzji $rodowiskowej dla potrzeb uzyskania
pozwolenia na rozbudowe Obiektu Gtéwnego OUOW ,Zelazny Most” do rzednej 195 m
n.p.m. na catym jego obszarze.

W dniu 04 lutego 2016 r. Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Lubinie
zaopiniowat pozytywnie S$rodowiskowe uwarunkowania realizacji przedsiewziecia,
awdniu 29 lutego 2016 r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska we Wroctawiu
uzgodnit realizacje przedsiewziecia.

Realizowano procedure udziatu spoteczenstwa na potrzeby redakcji projektu Decyzji
Srodowiskowej, ktéry przedtozony zostanie do uzgodnienia z Gminami Grebocice
i Polkowice.

W dniu 05 kwietnia 2016 r. Projekt Budowlany dla przedsiewziecia Rozbudowa Obiektu
Gtéwnego OUOW ,Zelazny Most” do rzednej 195 m n.p.m. zostat zaprezentowany
Zespotowi Opiniujgcemu powotanemu przez Ministra Infrastruktury. Po uzyskaniu
pozytywnej opinii Zespotu Opiniujgcego do Projektu Budowlanego oraz uzyskaniu
Decyzji Srodowiskowej ztozony zostanie wniosek o Pozwolenie na Budowe. Nastepnie
po uzyskaniu Decyzji Srodowiskowej skompletowany zostanie wniosek o wydanie
Zezwolenia na prowadzenie OUOW ,Zelazny Most” do rzednej 195 m n.p.m. Szacowany
termin kompletacji pozwolen to Il potowa 2016 r.

W dniu 06 kwietnia 2016 r. decyzjg Marszatka Wojewddztwa Dolnoslaskiego uzyskano
zatwierdzenie Programu Gospodarowania Odpadami Wydobywczymi OUOW ,Zelazny
Most".

Rozwéj aktywow zagranicznych

Projekty nakierowane na rozwdj aktywoéw zagranicznych realizowane sg przez spotke KGHM INTERNATIONAL LTD.
Sytuacja finansowo-ekonomiczna KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostaje na stabilnym poziomie, jednakze Zarzad
KGHM Polska Miedz S.A. ma $wiadomos$¢, ze aktualny poziom przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej nie
pozwala na samodzielng (bez wsparcia KGHM Polska MiedzZ S.A.) realizacje projektow Ajax, Victoria oraz Sierra Gorda

Oxide.
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Projekt Victoria
(Zagtebie Sudbury,
Kanada)

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

- Zainicjowana zostata weryfikacja zatozen technicznych oraz ryzyk zwigzanych z realizacjg
projektu ze wzgledu na niski stopien rozpoznania ztoza (kategoria inferred).

- Dodatkowo Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje skutkujgce modyfikacjg
przyjetego harmonogramu projektu wraz z optymalizacjg struktury organizacyjnej
projektu.

Rozwdéj projektu
Sierra Gorda (Chile)

- Faza 2 (KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Sumitomo Metal Mining i Sumitomo
Corporation 45%) - w | kwartale 2016 r. ukonczono prace nad podstawowym
dokumentem technicznym ,Basic Engineering”. Obecnie prowadzony jest proces
weryfikacji i optymalizacji zatozenh technicznych.

Biorgc pod uwage aktualne poziomy ceny molibdenu i miedzi oraz biezacy poziom
efektywnosci operacyjnej Sierra Gorda, nie jest obecnie mozliwe podjecie decyzji o
rozpoczeciu realizacji Il fazy projektu.

Sierra Gorda Oxide (projekt przerobu rudy tlenkowej) - prowadzono zaawansowane
prace inzynieryjne nakierowane na sporzadzenie studium wykonalnosci projektu.
Kontynuowano prace inzynieryjno-projektowe zwigzane z wyborem koncepcji realizacji
projektu maksymalizujacej jego warto$¢ ekonomiczna.

- W | kwartale 2016 r. stwierdzono, ze projekt przerébki rudy tlenkowej wymaga dalszych

studiéw i analiz strategicznych w zakresie mozliwosci jego realizacji. Prowadzone s3
prace zwigzane z weryfikacjg i optymalizacjg zatozen techniczno-ekonomicznych
projektu, w ramach prac analizowane s3 m.in. alternatywne scenariusze realizacji

projektu.
Projekt Ajax - W styczniu 2016r. zakoriczono prace nad raportem technicznym zgodnym
(Kolur.nbla z miedzynarodowym standardem NI 43-101, ktéry zaktualizowat zatozenia studium
5rytyésI;a, wykonalnosci z grudnia 2011 r. Raport prezentuje wyniki ponad 3-letniej pracy Zespotu
anada L . o
Grupa KGHM obejmujgce zakonczenie podstawowych prac inzynieryjnych jak i optymalizacji ciggu

Polska Miedz S.A.
80%,

Abacus Mining
and Exploration
Corp. 20%

technologicznego w przysztym Zaktadzie Gérniczym. Zgodnie z opublikowanym raportem
biezagcym Projekt charakteryzuje sie dodatnig wartoscig NPV na poziomie 429 min USD
(przed opodatkowaniem) oraz okresem zwrotu z inwestycji okreslonym na 6 i p6t roku.
Sredni jednostkowy koszt C1 w trakcie 18 lat eksploatacji szacuje sie na 1,37 USD/Ib.
Aktualnie szacowane poczatkowe naktady kapitatowe wynoszg 1,307 mld USD.

- W dniu 18 stycznia 2016 r. przedtozono uzupetniong aplikacje regulatorowi,
rozpoczynajac 75 dniowy okres konsultacji spotecznych. Jednoczesnie w dniach 15, 16
i 17 lutego zorganizowano ,dni otwarte” dla mieszkaricéw miasta Kamloops, podczas
ktérych prezentowano najwazniejsze aspekty zwigzane z budowg kopalni odkrywkowej
Ajax.

- Trwajg negocjacje z ludnoscig rdzenng w zakresie ustalenia ostatecznych warunkéw
finansowych zwigzanych z budowg i dziatalnos$cig operacyjng kopalni zgodnie z prawem
zwyczajowym Kolumbii Brytyjskiej. Podpisanie porozumienia wigzatoby sie z wycofaniem
pozwu, w ktérym ludno$¢ rdzenna domaga sie przywrécenia praw do terenu, na ktérym
ma by¢ zlokalizowany zaktad goérniczy Ajax. Pozew zostat skierowany przeciwko
3 podmiotom: Kanadzie, prowincji Kolumbia Brytyjska i KGHM AJAX MINING INC.

- Przeprowadzona zostanie dodatkowa weryfikacja nakierowana na zbadanie ryzyka
istotnie wyzszych naktadéw kapitatowych zwigzanych z realizacjg projektu Ajax w relacji
do wielkosci pierwotnie zaktadanych w Swietle prowadzonej obecnie weryfikacji studium
wykonalnosci tego projektu.

Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska Miedz S.A.

Gléwne inicjatywy
badawczo-
rozwojowe

- Gtébwne projekty badawczo - rozwojowe skoncentrowane sg na opracowaniu
innowacyjnych rozwigzan majacych na celu realizacje wizji Inteligentnego Ciggu
Technologicznego, a takze poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan technicznych
i organizacyjnych  pozwalajgcych  na  poprawe  efektywnosci, bezpieczenstwa
i zapewnienia ciggtosci produkgji.

- Kontynuowano realizacje projektéw badawczo-rozwojowych bedacych przedmiotem
wspélnych  przedsiewzie¢ z partnerami branzowymi, jednostkami naukowymi
i badawczo-rozwojowymi oraz dofinansowywanych z krajowych i zagranicznych srodkéw
publicznych.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Program CuBR

W ramach Wspoélnego Przedsiewziecia z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
polegajgcego na wsparciu badan naukowych oraz prac rozwojowych dla przemystu
metali niezelaznych prowadzony jest obecnie Il konkurs, w ktéry zostato ztozonych
45 wnioskéw, w 20 tematach zwigzanych z gtéwnym ciggiem technologicznym. Budzet
przeznaczony na realizacje projektow z Ill konkursu wynosi 108 min PLN.

Produkcja

Kopalnia Sierra Gorda
w Chile - Faza 1

KGHM INTERNATIONAL
LTD. 55%

Sumitomo Metal Mining ~

i Sumitomo Corporation
45%

Kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem mocy przerobowych w ramach 1 Fazy
projektu Sierra Gorda.

W zakresie procesu osiggania docelowych zdolnosci produkcyjnych prowadzona jest
optymalizacja i weryfikacja zatozen technicznych istniejgcej infrastruktury.

Produkcja miedzi w koncentracie z kopalni Sierra Gorda w | kwartale 2016 r. wyniosta
okoto 26 tys. t. Produkcja molibdenu w koncentracie z kopalni Sierra Gorda w | kwartale
2016 r. wyniosta okoto 4 tys. t.

Ze wzgledu na sytuacje makroekonomiczng oraz nizsze od zaktadanych wyniki
produkcyjne kontynuowane byly prace zwigzane 2z implementacja inicjatyw
oszczednosciowych m.in. w zakresie renegocjacji umoéw w celu uzyskania redukcji cen
kontraktowych, optymalizacji poziomu zapaséw, redukgcji zatrudnienia.

W dniu 8 marca 2016 r. regulator Srodowiskowy w Chile (Chilean Environmental
Enforcement Agency) w opublikowanej informacji publicznej wskazat obszary, w ktérych
mogty wystapi¢ naruszenia przez kopalnie Sierra Gorda zakresu przyznanego pozwolenia
srodowiskowego. Odpowiedz na zastrzezenia regulatora zostata przekazana 5 kwietnia
2016 r. Szacowany koszt dostosowania dziatalnosci kopalni do wymogéw regulacyjnych
wynosi ok. 16 mIn USD. Oczekiwany termin odpowiedzi na ztozone przez Sierra Gorda
stanowisko to czerwiec 2016 r.

W trakcie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Sierra Gorda zidentyfikowano znaczaco
wyzsze od pierwotnie zaktadanych zawartosci rudy tlenkowej miedzi oraz gliny i pirytu
w strefie przejsciowe] ztoza. Fakt ten w bezposredni sposéb ogranicza efektywnos¢
procesu przerébczego, zmniejsza poziomy uzysku miedzi i molibdenu osiggane w trakcie
okresu przerobu rudy pochodzacej ze strefy przejSciowej. Obecnie analizowany jest
mozliwy wptyw na przyszte poziomy uzysku.

Projekt Sierra Gorda dotychczas nie osiggnat czesci zaktadanych pierwotnie parametréw
operacyjnych i efektywnosciowych zdefiniowanych w kluczowych umowach dotyczgcych
projektu (obejmujacych w szczegélnosci finansowanie dtuzne i dostawe energii
elektrycznej), niezbednych do osiggniecia do konca 2016 r. Dodatkowo wraz
z wyzwaniami zwigzanymi z osiggnieciem parametréw efektywnosciowych obecne niskie
ceny metali réwniez wptywajg na poziomy generwanych przeptwyow pienieznych. W
zwigzku z tym, podjete zostaly nastepujace dziatania: rozpoczeto weryfikacje
dtugoterminowego planu dziatalnosci (Life of Mine), wdrazany jest rozbudowany
program obnizki kosztéw oraz zwiekszenia efektywnos$ci operacyjnej, zainicjowane
zostaty rozmowy w celu renegocjacji warunkéw kluczowych kontraktow.

Utrzymanie produkcji
z wsadéw wiasnych

Realizowano prace przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem robét eksploatacyjnych
w nowych obszarach ztoza udostepnionych w ramach realizacji projektu GG-P oraz
dziatann zwigzanych z pozyskaniem koncesji na wydobywanie rud miedzi ze zloza
~Radwanice-Gaworzyce" w obszarze goérniczym ,Gaworzyce”.

Poprawa
efektywnosci
giéwnego ciagu
technologicznego
w Polsce

W zakresie dziatalnosci zaktadéw goérniczych i hutniczych KGHM Polska Miedz m.in.

wramach Programu VCP (Value Creation Plan) kontynuowano realizacje inicjatyw

stuzacych poprawie efektywnos$ci zarzadzania zasobami, tym samym umozliwiajacych

ograniczenie przyrostu kosztéw poprzez:

- zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobéw (modelowanie ztoza 3D),

- optymalizacje gospodarki maszynami dotowymi (zakupy i obstuga serwisowa,
dyspozycyjnosc),

- automatyzacje ciggdw produkcyjnych w zaktadach gérniczych i wzbogacania rudy,

- usprawnienie zarzadzania infrastrukturg produkcyjna,

- wdrazanie programu oszczednosci energii,

- optymalizacje poziomu zatrudnienia.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury
Grupy, sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne

zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki
ekonomicznej segmentéw uwzglednione
przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska MiedzZ S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastgpujgce
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce

w strukturach Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad
analizuje wyniki dziatalnosci dla nastepujgcych
segmentéw operacyjnych: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz
pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje
analizy raportéw sprawozdawczych dla catej
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza

i eksploracyjna zt6z miedzi, molibdenu, srebra,
ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na
podstawie podobienstwa dtugoterminowych
marz realizowanych przez poszczegélne
segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Projekt Sierra Gorda (wspdine
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej
(kazda spétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie
zostaly spetnione kryteria wymagajace
wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Informacje na temat przedmiotu dziatalnosci poszczegdlnych spétek wchodzacych w sktad wyzej wymienionych
segmentow operacyjnych zostaly przedstawione w Zataczniku nr 3 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok 2015 (Skonsolidowany raport roczny RS 2015).

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentow nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Fermat1S.ar. |, Fermat 2 S. ar. |. oraz Fermat 3 S. a r. |., ktére funkcjonujg w ramach struktury holdingowej
utworzonej w celu nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 1 Sp. z 0.0, Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z o0.0., Future 6 Sp. z 0.0,
Future 7 Sp. z 0.0., ktére funkcjonuja w ramach struktry zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadzag dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegélne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;j.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci bezposrednio do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda
S.C.M. wchodzi tylko projekt Sierra Gorda (wspélne przedsiewziecie). Ponizej przedstawiono pozostate spotki Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja

Nazwa Spétki

Stany Zjednoczone

Carlota Copper Company

Carlota Holdings Company

DMC Mining Services Corporation

FNX Mining Company USA Inc.

Robinson Holdings (USA) Ltd.

Robinson Nevada Mining Company

Wendover Bulk Transhipment Company

Chile

Aguas de la Sierra Limitada

Minera Carrizalillo Limitada

Minera y Exploraciones KGHM International SpA

Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Sociedad Contractual Minera Franke

Kanada

KGHM INTERNATIONAL LTD.

0899196 B.C. Ltd.

Centenario Holdings Ltd.

DMC Mining Services Ltd.

FNX Mining Company Inc.

Franke Holdings Ltd.

KGHM AJAX MINING INC.

KGHMI Holdings Ltd.

Quadra FNX Chile Ltd.

Quadra FNX Holdings Partnership

Quadra FNX SG Ltd.

Sugarloaf Ranches Ltd.

Grenlandia

Malmbjerg Molybdenum A/S

Meksyk

Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Barbados

Quadra FNX FFI Ltd.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spétki
BIPROMET S.A.

CBJsp.zo.0.

Energetyka sp. z 0.0.

INOVA Spétka z 0.0.

KGHM CUPRUM sp. zo.0. - CBR

KGHM ZANAM S.A.

Metraco S.A.

PeBeKa S.A.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
INTERFERIE S.A.

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego

Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
KGHM TFI S.A.

KGHM | FIZAN

Fundusze inwestycyjne, dziatalno$¢ finansowa KGHM Il FIZAN

KGHM IV FIZAN

KGHM V FIZAN

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji
CENTROZEOM WROCEAW S A,
CUPRUM Development sp. z 0.0.

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO,, LTD.
KGHM Kupfer AG

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.

MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA S.A.
NITROERG S.A.

NITROERG SERWIS Sp. z o.0.

PeBeKa Canada Inc.

Pozostata dziatalnos$¢

PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0.

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.

Staropolanka Sp. z 0.0.
WFP Hefra SA

WMN "tABEDY" S.A.
Zagtebie Lubin S.A.
OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywoéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym w
krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszos$ci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdélnych segmentdéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowi dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych (w
tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF z uwzglednieniem korekt z wycen do wartosci godziwej z rozliczenia przejecia tej Grupy przez
KGHM Polska Miedz S.A. w 2012 r. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wtasnosci,

e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach ikosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. po uwzglednieniu korekt z wycen
do wartosci godziwej dotyczacych aktywow i zobowigzanh tego przedsiewzigcia ustalonych w ramach rozliczenia
przejecia Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. w roku 2012.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegélnych spétek zaleznych przed dokonywaniem wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest Skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezacego i odroczonego), kosztéw finansowych, pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, straty
z wyceny wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatdéw we wspolnym
przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych zaliczonych do kosztéw
dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA nie stanowi miernika wyniku zdefiniowanego przez MSSF. Skorygowana
EBITDA nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb wyliczenia skorygowanej EBITDA moze rézni¢ sie pomiedzy
podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢
poréwnywalna do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa niealokowane do segmentédw obejmujg $rodki pieniezne oraz naleznosci od odbiorcéw. Zobowigzania
niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcoéw oraz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 3.3

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy od innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodq praw wiasnosci

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe
MiedZ ptatna (tys. t)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

| kwartat 2016
Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
Eliminacja Skonsolidowane
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu Korekty sprawozdanie

Polska Miedz S.A.

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za | kwartat 2016

INTERNATIONAL LTD.

S.C.M.*

segmenty

| kwartat 2016

I kwartat 2016

I kwartat 2016

Sierra Gorda S.C.M

(12619)
(12619)

(11 146)
(11 146)

konsolidacyjne

(15 946)
(15 975)
28

(12911)
(13 049)

finansowe
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Eliminacje konsolidacyjne wynikajg z korekt konsolidacyjnych, danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego
segmentu oraz danych finansowych wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M., ktére jest konsolidowane metoda
praw wiasnosci, w zwigzku z czym aktywa, zobowigzania i wyniki wspélnego przedsiewziecia nie sg uwzgledniane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z wyniku Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem pozycji ,Wspodlne
przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci” oraz ,Wynik z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia”.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana | kwartat 2016
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M. segmenty

Zysk/(strata) netto
[-] Strata z wyceny wspdlnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[-] Przychody / (koszty) finansowe
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA

| kwartat 2016

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[=] EBITDA

[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 21/50
Skonsolidowany raport za | kwartat 2016



Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 3.3

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy od innych segmentéw

Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu

Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci

Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, w tym:

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe
Miedz ptatna (tys. t)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

| kwartat 2015
Pozycje uzgadniajagce
do danych skonsolidowanych
KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu Korekty sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M konsolidacyjne finansowe
3767 619 - 1591 - (1 246) 4731
79 - - 1157 - (1236) -
3688 619 - 434 - (10) 4731
497 (180) - 51 - 30 398
(226) (282) - (59) - 3 (564)
rok 2015
33120 14 071 12568 5327 (12568) (15 754) 36 764
33120 14071 12568 5327 (12 568) (15 754) 36 764
- 534 - - - 28 562
1
12 841 14 937 11253 1825 (11 253) (13 253) 16 350
12841 14937 11253 1825 (11 253) (13 253) 16 350
134
I kwartat 2015
659 226 443 86 (443) (81) 890
I kwartat 2015
142,4 21,6
298,0 04
18,0 20,2
1,46 2,21
1095 118 - 68 - - 1281

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana | kwartat 2015
KGHM

KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M. segmenty
Zysk/(strata) netto 497 (180) - 51
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (208) 55 - (12)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (226) (282) - (59)
[-] Koszty finansowe (85) (153) - (@]
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (79) 82 - 55
[=] EBITDA 1095 118 - 68

[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Skorygowana EBITDA 1095 118 - 68
| kwartat 2015

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 869 (164) - 9

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (226) (282) - (59)

[=] EBITDA 1095 118 - 68

[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 1095 118 - 68
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Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej do klientéw zewnetrznych - podziat wedtug asortymentu

Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
Premie**

RAZEM

Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
Premie**

RAZEM

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

I kwartat 2016
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska Miedz S.A.

LTD.

Sierra Gorda S.C.M.*

segmenty

Sierra Gorda S.C.M.

konsolidacyjne

skonsolidowane

(1 196)
I kwartat 2015
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
2994 481 - 1 - (26) 3450
501 1 - - - - 502
90 50 - - - - 140
21 92 - 399 - (314) 198
161 57 - 1191 - (906) 503
- (62) - - - - (62)
3767 619 - 1591 - (1 246) 4731

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
** Premie przerobowe hutniczo-rafinacyjne.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (do klientéw zewnetrznych) - podziat geograficzny wedtug lokalizacji
finalnych odbiorcéw

I kwartat 2016 | kwartat 2015
Europa
Polska 1159
Niemcy 726
Czechy 376
Wielka Brytania 333
Wiochy 204
Wegry 177
Francja 144
Szwajcaria 127
Austria 71
Belgia 59
Stowacja 24
Rumunia 38
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 89
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 379
Kanada 154
Chile -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) -
Australia
Australia -
Azja
Chiny 571
Turcja 50
Japonia 49
Indie -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 1
Afryka -

4

Nota 3.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodoéw przekraczajgcych 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 3.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne i nieruchomosci

inwestycyjne
I kwartat 2016 rok 2015
Polska 16154
Kanada 3210
Stany Zjednoczone Ameryki 557
Chile 437

RAZEM 20 686 20 358

Na saldo aktywow trwatych wchodzity ponadto: wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci, pochodne
instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Nota 3.7 Oméwienie wynikéw segmentéw
3.7.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

Wydobycie urobku (waga sucha)
Zawarto$¢ miedzi w urobku
Produkcja miedzi w koncentracie
Produkcja srebra w koncentracie
Produkcja miedzi ekwiwalentnej*
Produkcja miedzi elektrolitycznej

w tym ze wsadow wiasnych
Produkcja srebra metalicznego

* ze wsadow wilasnych

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Jm. Ikwartat 2016 | kwartat 2015 o Dynamika
mint 8,0 7.9 101,3
% 1,50 154 97,4
tyst 104,8 107,2 97,8
t 307,1 304,8 100,8
st - s
tyst 142,4 90,0
tyst 1055 84,5
t 298,0 99,0

Zaroéwno spadek produkgcji miedzi elektronicznej jak i miedzi ekwiwalentnej, pomimo zwiekszonego wydobycia, wynika
z odktadania na zapas potfabrykatéw (23 tys. ton Cu), ktére zostang zuzyte w Il pétroczu br. w trakcie trwania

czteromiesiecznego postoju Huty Miedzi ,Gtogdw I”.

Przychody

Przychody ze sprzedazy, w tym:
miedz
srebro
Wolumen sprzedazy miedzi
Wolumen sprzedazy srebra
Notowania miedzi
Notowania srebra

Kurs walutowy

Jm. I kwartat 2016 I kwartat 2015 oy Dynamika
min PLN 2979 3767 79,1
min PLN 2280 2994 76,2
min PLN 410 501 81,8

tys.t 119,6 132,1 90,5

t 2164 2454 88,2

USD/t 5818 80,3
USD/troz 16,71 88,9
USD/PLN 3,73 106,2

Przychody ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy br. wyniosty 2 979 min PLN i byty o 788 miIn PLN, tj. 21% nizsze w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmniejszenie przychodéw wynika z:
- pogorszenia notowan metali, w tym miedzi o 20%, srebra o 11% oraz ztota o0 3% stanowigcych podstawowe produkty

KGHM Polska Miedz S.A.,

- nizszego wolumenu sprzedazy miedzi i srebra odpowiednio 0 9% i 12%,
- mniej korzystnej korekty przychodéw z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych,
- nizszych przychodéw ze sprzedazy pozostatych wyroboéw i ustug oraz towaroéw.

Spadek przychodéw zostat ograniczony dzieki:

- korzystniejszemu o 6% kursowi walutowemu USD/PLN,

- zwiekszeniu wolumenu sprzedazy ztota.

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszty rodzajowe

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji
miedzi elektrolitycznej ze wsadoéw wtasnych*

Catkowity jednostkowy koszt produkcji
miedzi elektrolitycznej ze wsad6éw wiasnych

- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin

Koszt C1**

J.m. | kwartat 2016 I kwartat 2015 Dynamika

| kwartat 2015=100

min PLN 2520 2897 87,0
min PLN 3079 3117 98,8
PLN/t 19725 99,7
PLN/t 13532 100,4
PLN/t 3442 84,7
e ” o

* Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlamdéw anodowych zawierajqcych m.in. srebro i ztoto
** Gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie
hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) w | kwartale br. wyniosty 2 520 mIn PLN i ksztattowaty sie na poziomie
nizszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. 0 378 min PLN z uwagi na nizszy wolumen sprzedazy miedzi
i srebra oraz nizsze o 1% koszty rodzajowe.

W okresie 3 miesiecy 2016 r. koszty wedtug rodzaju w relacji do 3 miesiecy 2015 r. byty nizsze o 38 min PLN, przy
wyzszych kosztach zuzycia wsadéw obcych o 85 min PLN (nizszy o 8 tys. t Cu wolumen zuzycia, nizsza o 10% cena zakupu)
i jednoczesnie nizszym o 100 min PLN koszcie podatku od wydobycia niektérych kopalin.

Koszty rodzajowe bez wsadéw obcych i podatku od wydobycia niektérych kopalin uksztattowaty sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego i byly nizsze o 1 %, tj. 0 23 mIn PLN.

Koszt C1 wyniést w | kwartale 2015 r. 1,46 USD/funt oraz w | kwartale 2016 r. 1,33 USD/funt. Na spadek kosztu
C1 (0 0,13 USD/funt) wplyneto gtéwnie ostabienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 6%. Koszt
C1 za 3 miesigce 2016 r. skalkulowany w warunkach notowan metali towarzyszacych i kurséw | kwartatu ubiegtego roku
wynosi 1,45 USD/funt i ksztattuje sie na poziomie roku ubiegtego.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wynidst 19 671 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 19 725 PLN/t). Zmniejszenie kosztu wynika z nizszego o 526 PLN/t obcigzenia podatkiem od
wydobycia niektérych kopalin przy niekorzystnym wptywie spadku wolumenu produkcji ze wsadéw wiasnych o 16%.
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadédw wtasnych wyniést 13 590 PLN/t (w analogicznym
okresie roku ubiegtego 13 532 PLN/t).

Wyniki finansowe

I kwartat 2016 I kwartat 2015 o Dynamika

Przychody ze sprzedazy 2979 3767 79.1
w tym korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych (4) 118 x
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2 520) (2 898) 87,0
w tym podatek od wydobycia kopalin (276) (372) 74,2
Zysk netto ze sprzedazy (EBIT) 869 52,8
Strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym: (79) x2,1
wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (252) x
odsetki od udzielonych pozyczek 33 x2,4
réznice kursowe 148 x
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy - x
pozostate (8) 100,0
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: (85) x
zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych (62) x
koszty odsetek od zadtuzenia 3) x4,3
optaty i prowizje od zaciggnietych kredytow (11) 90,9
wycena instrumentéw pochodnych - x
pozostate 9) 11,1
Wynik przed opodatkowaniem m 705 75,5
Podatek dochodowy (208) 77,9
Zysk netto 497 74,4
Amortyzacja ujeta w zysku netto 226 94,7
EBITDA* (EBIT + amortyzacja) 1095 61,5
Skorygowana EBITDA** 1095 61,5

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpisy (- odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych (ujete w kosztach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Po 3 miesigcach br. Jednostka Dominujgca osiggneta zysk netto w wysokosci 370 min PLN, na ktéry poza wynikiem na
sprzedazy w wysokosci 459 min PLN ztozyty sie przede wszystkim:

- podatek dochodowy -162 min PLN,

- wynik zwyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 122 min PLN,

- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy -57 min PLN,
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- strata z tytutu réznic kursowych -30 min PLN.
Zrealizowany zysk netto jest nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 127 min PLN, tj. 26%, gtéwnie

w zwigzku z pogorszeniem warunkéw makroekonomicznych i w konsekwencji spadkiem przychodoéw, opisanym powyzej.
Szczegbtowa informacje o gtéwnych przyczynach zmiany wyniku przedstawia zestawienie ponizej:

Wplyw na
zmiane
wyniku

(min PLN)

Wyszczegélnienie Charakterystyka

Wzrost przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
korzystniejszego $redniego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,73 do

Zmniejszenie przychodéw ze 3,96 USD/PLN)

sprzedazy (z wytaczeniem (548) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszych notowan podstawowych produktéw - miedzi
skutkéw transakcji 0 20%, srebra o 11% i ztota 0 3%
zabezpieczajacych) (295) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy srebra o 12% i miedzi
0666 min PLN 0 9% przy wyzszym wolumenie sprzedazy ztota o 40%

(19) Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy towaréw oraz pozostatych wyrobéw i ustug,

w tym kwasu siarkowego o 8 min PLN i soli kamiennej o 5 min PLN

Zmniejszenie podatku od wydobycia niektérych kopalin z 372 mIn PLN w | kwartale
2015 r. do 276 min PLN w | kwartale 2016 r., z uwagi na nizsze, w wyrazeniu ztotowym,
ceny metali

282 Zmniejszenie pozostatych kosztéw gtéwnie z uwagi na nizszy wolumen sprzedazy miedzi
i srebra (ze wzgledu na wzrost zapaséw poifabrykatéw w zwigzku z planowanym
postojem HM Glogéw 1)

Zmniejszenie kosztow
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej o 378 min PLN

=
O
o

(122) Zmiana wartosci korekty przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych
Skutki transakcji

zabezpieczajacych Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych

II

252 min PLN 373 Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z -252 min PLN do
121 min PLN
(454) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Skutki réznic kursowych

w
w
0o

Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od Zrédet finansowania
(prezentowane w kosztach finansowych)

(116) min PLN

IN
)

Zmiana salda przychodéw Wzrost przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

i kosztéw z tytutu odsetek od

kredytéw i pozyczek (10) Wyzsze koszty odsetek od zadtuzenia
36 min PLN
Odpisy z tytutu utraty (57) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy, w tym gtéwnie

wartosci aktywéw Tauron Polska Energia S.A.

N
)

Zmniejszenie podatku
dochodowego

Nizsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zmniejszeniem podstawy opodatkowania

Wydatki inwestycyjne

W | kwartale 2016 r. wydatki na inwestycje niematerialne i rzeczowe wyniosty 820 min PLN i byly wyzsze niz
w analogicznym okresie 2015r. o 24%. Jednocze$nie naktady na inwestycje niematerialne i rzeczowe wyniosty
550 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie 2015 r. 0 32%, i obejmowaty:

- Projekty odtworzeniowe - realizowano inwestycje ukierunkowane na odtworzenie infrastruktury Oddziatow w celu
utrzymania jej w niepogorszonym stanie. Naktady poniesione w | kwartale 2016 r. wyniosty 69 min PLN i byty nizsze niz
w analogicznym okresie 2015 r. 0 38%.

- Projekty utrzymaniowe - majace na celu utrzymanie produkcji gérniczej na poziomie ustalonym w zatwierdzonym Planie
Produkcji (rozbudowa infrastruktury zgodnie z postepem robét gérniczych) w | kwartale 2016 r. wyniosty 99 min PLN
i byty wyzsze niz w analogicznym okresie 2015 r. o 102%.

- Projekty rozwojowe - w | kwartale 2016 r. wyniosty 382 min PLN i byly wyzsze niz w analogicznym okresie 2015 r. 0 49%.

Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw | kwartatu 2016 r., wynikaty z opéznienia wydatkéw w stosunku do naktadéw
zgodnie z umownymi terminami ptatnosci oraz wyptaconych zaliczek i wydatkéw zwigzanych z optatami za uzytkowanie
goérnicze nie ujetych w naktadach okresu.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci sprawozdania dotyczacej Realizacji
strategii.
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Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
I kwartat 2016 2015

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych 545 903

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
I kwartat 2016 2015

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 5363 4036
Nabycie niematerialnych aktywéw trwatych 137 58

3.7.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Ponizsze informacje dotyczace wynikéw finansowych KGHM INTERNATIONAL LTD. za | kwartat 2015 r. zostaty
doprowadzone do warunkéw poréwnywalnych 2016 r. i uwzgledniajg skutki potgczenia KGHM INTERNATIONAL LTD. ze
spétka 0929260 B.C U.L.C., dokonanego 31 grudnia 2015 r. W zwigzku z potgczeniem dane za | kwartat 2015 r.
uwzgledniajg projekt Ajax, ktéry od poczatku 2016 r. znajduje sie w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja

Kopalnie J.m. | kwartat 2016 | kwartat 2015 |kw3¥?§)?;il1(;

Miedz ptatna, w tym: tys. t 23,7 21,6 109,7
Kopalnia Robinson (USA) tys. t 14,7 12,2 120,5
Kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. t 3,2 3,0 106,7

Nikiel ptatny tys. t 0,5 100,0

Metale szlachetne (TPM)**, w tym: tys. troz 22,4 20,2 110,9
Kopalnia Robinson (USA) tys. troz 12,8 10,2 125,5
Kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. troz 9,5 10,0 95,0

* Kopalnia Morrison w Zagtebiu Sudbury oraz do IV kwartatu 2015 r. kopalnia McCreedy West w Zagtebiu Sudbury
** TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2016 r. wyniosta 23,7 tys. t i byta wyzsza
02,1tys.t w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Za wzrost wolumenu odpowiada przede
wszystkim kopalnia Robinson, w ktérej produkcja miedzi wzrosta o 2,5 tys. t, tj. 0 21%. Zwiekszenie produkcji w tej kopalni
spowodowane byto wydobyciem lepszej jakosciowo rudy z nizszych poziomédw wyrobiska Ruth East, a tym samym
poprawg parametréw technologicznych. W marcu 2016 r. kopalnia Robinson odnotowata rekordowy poziom uzysku
miedzi wynoszacy 91,6%. Do wzrostu wolumenu produkcji miedzi przyczynita sie réwniez kopalnia Morrison, w ktérej
w | kwartale 2016 r. eksploatowana byta ruda o wyzszej zawartosci tego metalu.

Wzrost produkcji metali szlachetnych o 2,2 tys. troz, tj. o 11%, wynika gtéwnie z wyzszej produkcji ztota w kopalni
Robinson spowodowanej eksploatacjg rudy o wyzszej zawartosci ztota oraz ze zwiekszenia uzyskéw tego metalu.
W kopalniach Zagtebia Sudbury nastapit spadek produkcji metali szlachetnych o 0,5 tys. troz na skutek wstrzymania
wydobycia w kopalni McCreedy poczawszy od IV kwartatu 2015 r. spowodowanego utrzymywaniem sie niekorzystnych
warunkéw makroekonomicznych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Jom. | kwartat 2016 I kwartat 2015 . kng?zao?;:(oi
Miedz min USD 107 129 82,9
Nikiel min USD 4 6 66,7
Metale szlachetne min USD 25 20 125,0
Pozostate* min USD 13 10 118,2

Razem min USD m 165 90,3

*w tym przychody ze sprzedazy pozostalych metali, przychody z tytutu ustug Swiadczonych przez DMC, premie przerobowe TC/RC oraz przychody z tytutu ustugi
operatorskiej (service fee) swiadczonej przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rzecz kopalni Sierra Gorda
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Przychody ze sprzedazy J.m. I kwartat 2016 | kwartat 2015 . kwgi?;?;:‘;
Miedz min PLN 420 479 87,7
Nikiel min PLN 22 77,3
Metale szlachetne min PLN 75 132,0
Pozostate* min PLN 43 120,9
Razem min PLN 619 95,0

*w tym przychody ze sprzedazy pozostalych metali, przychody z tytutu ustug Swiadczonych przez DMC, premie przerobowe TC/RC oraz przychody z tytutu ustugi
operatorskiej (service fee) swiadczonej przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rzecz kopalni Sierra Gorda

Wolumen sprzedazy Jom. I kwartat 2016 I kwartat 2015 Ikwgi?;?;ilf;
Miedz tys. t 23,1 97,8
Nikiel tys. t 0,5 100,0
Metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad) tys. troz 20,8 110,6

Sprzedaz miedzi KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2016 r. spadta 0 0,5 tys. t (-2%) w poréwnaniu do pierwszych
trzech miesiecy 2015 r. Nizszy wolumen sprzedazy w poréwnaniu do produkcji wynika z harmonogramu sprzedazy tego
metalu. Istotny wplyw na poziom przychodéw ze sprzedazy miedzi miato pogorszenie warunkéw makroekonomicznych
majacych swoje odzwierciedlenie w nizszej zrealizowanej cenie sprzedazy miedzi, ktéra wyniosta 4 718 USD/t
w poréwnaniu do 5 556 USD/t w | kwartale 2015 r. (-15%).

Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 5 min USD (+25%) jest pochodng wyZzszego poziomu
produkcji a tym samym sprzedazy ztota w kopalni Robinson (+2,2 tys. troz).

Koszt C1

Przychody ze sprzedazy J.m. | kwartat 2016 | kwartat 2015 Dynamika
| kwartat 2015=100

Gotoéwkowy koszt produkcji miedzi - C1* USD/funt 2,21 67,0

* jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty
transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD.
w | kwartale 2016 r. wynidst 1,48 USD/funt, a tym samym ulegt zmniejszeniu o 33% w odniesieniu do pierwszych trzech
miesiecy 2015 r. Na jego obnizenie wptyw miata gtéwnie kopalnia Robinson, w ktérej koszt ten w pierwszych trzech
miesigcach 2016 r. uksztattowat sie na poziomie 1,12 USD/funt (w poréwnaniu do 1,91 USD/funt w analogicznym okresie
roku ubiegtego). Redukcja kosztu C1 jest wynikiem obnizenia kosztéw poprzez podejmowane inicjatywy oszczednosciowe
oraz osigganie korzysci skali zwigzanych ze wzrostem wolumenéw produkcji miedzi i metali szlachetnych. Przychody
ze sprzedazy tych ostatnich pomniejszajg koszt C1.

Informacje finansowe

Jom. | kwartat 2016 | kwartat 2015 | kwgi?;:?:‘ﬂ%

Przychody ze sprzedazy min USD 149 165 90,3
Koszty podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej min USD (146) (209) 69,9
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) mln USD (44) X
Strata brutto min USD (vA)) (63) X
vr;/]Z)t/g:jzt;?";ivzmgirzgrzedsiewzieé wycenianych min USD (56) i «
Podatek min USD 14 X
Strata netto min USD (48) X
Amortyzacja ujeta w stracie netto min USD (75) 42,7
EBITDA* min USD 31 112,9
Skorygowana EBITDA** min USD 31 112,9

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpisy (- odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych (ujete w kosztach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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J.m. I kwartat2016 | kwartat 2015 Dynamika
| kwartat 2015=100
Przychody ze sprzedazy min PLN 588 619 95,0
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN (577) (783) 73,7
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) min PLN 1 (164) X
Strata brutto min PLN (279) (235) X
w tym strata z wycen¥ przedsmwmec wycenianych min PLN 221) ) «
metodg praw wiasnosci
Podatek min PLN 55 3,6
Strata netto min PLN (277) (180) X
Amortyzacja ujeta w stracie netto min PLN (128) (282) 45,4
EBITDA* min PLN 118 117,8
Skorygowana EBITDA** min PLN 118 117,8

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpisy (- odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych (ujete w kosztach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2016 r. ulegty obnizeniu o0 63 min USD tj. o0 30% w poréwnaniu
do pierwszych trzech miesiecy 2015 r. Redukcja kosztéw wynika z nizszego poziomu amortyzacji o 43 min USD (-57%) na
skutek dokonanych w IV kwartale 2015 r. odpiséw z tytutu utraty warto$ci. Dodatkowo, koszty | kwartatu 2015 r.
obcigzone zostaly wyzszym poziomem amortyzacji, ktéry zwigzany byt z rozliczeniem aktywowanych kosztéw na
usuniecie nadktadu w kopalni Robinson w okresie wczesniejszym.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej z wytaczeniem amortyzacji ulegty obnizeniu o 20 min USD (-15%) na skutek
kontynuowania realizowanych inicjatyw kosztowych. Najwiekszy wptyw na obnizenie kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej odnotowata kopalnia Robinson, w ktérej koszt witasny sprzedazy z wytaczeniem amortyzacji zostat
zredukowany o 15 min USD (-25%) gtéwnie w wyniku poniesienia nizszych kosztéw wynagrodzen w zwigzku z redukcjg
poziomu zatrudnienia, nizszego zuzycia czeSci zamiennych (monitoring zuzycia komponentéw floty maszyn
transportowych), redukcji kosztéw ustug obcych (wynajem, ustugi doradcze, naprawy) oraz na skutek nizszych cen paliw.

Pomimo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych majgcych swoje odzwierciedlenie w obnizeniu efektywnej ceny
sprzedazy miedzi o 15% oraz niklu o 33%, w wyniku obnizenia kosztéw podstawowej dziatalno$ci operacyjnej segment
KGHM INTERNATIONAL LTD w | kwartale 2016 r. odnotowat zysk netto za sprzedazy w wysokosci 3 min USD
(w poréwnaniu do straty wynoszacej 44 min USD poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego).

W | kwartale 2016 r. segment KGHM INTERNATIONAL LTD. odnotowat strate netto w wysokosci 70 min USD
(w poréwnaniu do straty wynoszacej 48 min USD poniesionej w analogicznym okresie roku 2015). Niekorzystny wptyw na
poziom wyniku netto miato uwzglednienie straty z wyceny udziatéw w Sierra Gorda S.C.M w kwocie 56 min USD. Bez
uwzgledniania wyniku Sierra Gorda, strata netto segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD wyniostaby okoto 14 min USD,
co stanowi zmniejszenie o0 34 min USD w relacji do | kwartatu 2015 .

Utrzymanie dyscypliny kosztowej, w warunkach niekorzystnych notowarn metali wptyneto na wzrost wartosci
skorygowanej EBITDA z poziomu 31 min USD w | kwartale 2015 r. do 35 min USD w | kwartale 2016 r. (+13%).

Naktady inwestycyjne*

J.m. Ikwartat 2016 Ikwartat2015 ~ Dynamika
Projekt Victoria min USD 16 12 133,3
Projekt Sierra Gorda Oxide min USD 5 3 166,7
Usuwanie nadktadu i pozostate min USD 21 38 55,3
Ajax min USD 7 42,9
Razem min USD 60 75,0
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. min USD 55 80,0
*wg wydatkowanych srodkéw
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Jom. I kwartat 2016 | kwartat 2015 Dynamika

I kwartat 2015=100

Projekt Victoria min PLN 63 45 140,0
Projekt Sierra Gorda Oxide min PLN 18 1 163,6
Usuwanie nadktadu i pozostate min PLN 83 142 58,5
Ajax min PLN 12 28 42,9
Razem min PLN 226 77,9
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. min PLN 206 84,0

*wg wydatkowanych srodkéw

Naktady inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2016 r. wyniosty 45 mIn USD, co oznacza
spadek 0 15 mIn USD (-25%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Okoto 40% naktaddw poniesionych zostato w kopalni Robinson i obejmowaty one gtéwnie prace zwigzane z usuwaniem
nadktadu. Poziom ten ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do | kwartatu 2015 r. wskutek ograniczenia zakresu prac
zwigzanych z usuwaniem nadktadu do obszaréw podlegajgcych biezacej eksploatacji. Obecnie trwajg prace nad
optymalizacjg dtugookresowego scenariusza rozwoju kopalni.

Naktady zwigzane z projektem Victoria w kwocie 16 min USD dotyczyty budowy infrastruktury, w tym podstacji
energetycznej oraz programu wiercen. W zwigzku z prezentacjg naktadéw w oparciu o przeptywy pieniezne, wydatki
w wysokosci 5 mIn USD dotyczyly prac zrealizowanych w roku ubiegtym.

W zakresie projektu Sierra Gorda Oxide w | kwartale prace koncentrowaty sie na analizie mozliwych koncepcji rozwoju
projektu.

Naktady inwestycyjne zwigzane z projektem Ajax wyniosty 3 min USD i poniesione zostaty na przygotowanie wniosku
o pozwolenie $rodowiskowe oraz na weryfikacje podstawowej dokumentacji technicznej przez niezaleznych
konsultantow.

W | kwartale 2016 r. segment KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowat finansowanie kopalni Sierra Gorda w kwocie
44 min USD, ktére zwigzane byto z kontynuacjg fazy rozruchu operacji w celu osiggniecia zaktadanych mocy
produkcyjnych.

3.7.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda stanowi wspdlne przedsiewziecie (w ramach spotki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérych wtascicielami sg
KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotki Grupy Sumitomo (45%).

Dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy we wspolnym przedsiewzieciu
(100%), chyba Zze oznaczono inaczej.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat 2016 I kwartat 2015 Dynamika

I kwartat 2015=100

Miedz* tys. t ” - 1520
Molibden* tys. t 4 « .

* Metal ptatny w koncentracie. Oprdocz miedzi i molibdenu kopalnia produkuje réwniez ztoto oraz srebro, metale o mniejszym znaczeniu (12% przychoddw ze
sprzedazy)

W pierwszym kwartale 2016 r. produkcja miedzi wyniosta 26 tys. t co oznacza przyrost o 53% w relacji do analogicznego
okresu 2015 r. oraz 8% w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2015 r. Nalezy podkresli¢, ze w pierwszej potowie 2015 r.
kopalnia nadal znajdowata sie w fazie budowy.

Produkcje molibdenu rozpoczeto 14 kwietnia 2015 r. i od tego czasu uzyskano poprawe efektywnosci produkgji, czego
wyrazem jest systematyczny wzrost parametréw technologicznych. W konsekwencji produkcja molibdenu w pierwszym
kwartale 2016 r. wyniosta 4 tys. t., co stanowi ponad 40% wolumenu wyprodukowanego od momentu rozpoczecia
produkcji komercyjnej (od lipca 2015 r. do konhca pierwszego kwartatu 2016 r.).

W pierwszym kwartale zdolno$¢ przerobowa kopalni utrzymywata sie powyzej $redniego poziomu 100 tys. t dziennie,
aw wielu przypadkach znacznie przekroczono projektowany poziom (110 tys. t). W najblizszych miesigcach kolejnym
celem spétki bedzie dalsza poprawa i optymalizacja parametréw technologicznych, a tym samym zapewnienie stabilnej
produkcji w dtugim okresie.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Przychody
I kwartat 2016
min USD min PLN
Przychody ze sprzedazy 146 575
- miedz* 114 449
- molibden 30 118

* bez uwzglednienia hutniczych premii przerobowych (TCRC)

W pierwszym kwartale 2016 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 146 min USD (575 min PLN), natomiast wolumen
sprzedazy ksztattowat sie na poziomie odpowiednio: 23 tys. t miedzi oraz 2,6 tys. t molibdenu.

W poréwnaniu do poprzedzajgcego, ostatniego kwartatu 2015 r. oznacza to spadek przychodow o 8%, gtownie ze wzgledu
na dalsze pogorszenie notowan miedzi oraz nizszy wolumen sprzedazy miedzi o 13% oraz molibdenu o 24%. Nalezy
podkresli¢, ze w tym samym okresie produkcja obydwu metali nie ulegta zmniejszeniu, a wzrost zapaséw wyrobow
gotowych wynikat z opéznierh w harmonogramie wysytki.

Koszty
J.m. I kwartat 2016
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 185
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 730

Koszt jednostkowy C1* usD/funt

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin,
koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartosc produktéw
ubocznych

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 185 min USD (730 min
PLN), z czego koszty sprzedazy stanowity 12 min USD (48 mIn PLN), a koszty ogdlnego zarzagdu 21 min USD (82 min PLN).
W strukturze kosztéw rodzajowych istotny udziat maja:

- koszty ustug obcych, w tym gtéwnie kontrakty zwigzane z obstugg kopalni oraz zaktadu przerobu rudy (remonty
maszyn i urzadzen, Swiadczenia w zakresie obstugi socjalno-bytowej pracownikéw kopalni, transport, dzierzawa
sprzetu pomocniczego),

- amortyzacja, w tym amortyzacja naktadéw poniesionych na udostepnianie ztoza,

- koszty materiatéw, energii i paliwa,

- koszty wynagrodzen.

Wymienione powyzej kategorie kosztéw stanowity tacznie blisko 80% kosztéw catkowitych przed pomniejszeniem

o kapitalizowane koszty zwigzane z udostepnieniem ztoza do przysztej eksploatacji oraz zmiang stanu zapasow.

W kwartale zanotowano spadek kosztow podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej z 257 min USD w czwartym kwartale

2015 r. (bez uwzgledniania odpisu z tytutu utraty wartosci na poziomie Sierra Gorda S.C..M.) do 185 min USD po trzech

miesigcach 2016 r. Oprécz nizszego wolumenu sprzedazy, spadek kosztéw jest réwniez skutkiem wdrazanych inicjatyw

poprawiajacych efektywnos¢ produkcji, ktérych ostatecznym celem jest osiggniecie przez spétke dodatnich przeptywow

na poziomie operacyjnym. Spadek dotyczyt przede wszystkim:

- kosztow ustug obcych - renegocjacja kontraktéw,

- kosztow czesci zamiennych - wzrost efektywnosci wykorzystania aktywéw produkcyjnych (ograniczenie liczby awarii
i nieplanowanych przestojéw remontowych),

- kosztéow odczynnikdw flotacyjnych - obnizenie zuzycia,

- kosztéw paliw - spadek ceny.

W pierwszym kwartale 2016 r. jednostkowy koszt gotéwkowy produkcji miedzi (C1) wynioést 1,73 USD/funt, co oznacza
istotny spadek w relacji do poziomu zrealizowanego w ostatnim kwartale 2015 r. (2,56 USD/funt). Poprawa jest gtéwnie
efektem opisanego powyzej ograniczenia kosztéw operacyjnych.

Wyniki operacyjne segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Oprécz wynikéw segmentu uwzgledniajgcych dane odpowiednio do udziatu Grupy Kapitatowej we wspdolnym
przedsiewzieciu (55%), w ponizszej tabeli zaprezentowano réwniez wyniki spétki Sierra Gorda S.C.M. w oparciu o petny
udziat whasnosciowy (100%). Sierra Gorda S.C.M. sporzadza rachunek zyskéw lub strat z dziatalno$ci od momentu
rozpoczecia produkcji na poziomie komercyjnym tj. od 1 lipca 2015 r., w zwigzku z czym nie uwzgledniono danych za
pierwszy kwartat 2015 r.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

I kwartat 2016

min USD* min USD** min PLN* min PLN**
Przychody ze sprzedazy 146
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (185)
Strata netto ze sprzedazy (EBIT) (39)
Strata netto
Amortyzacja (ujeta w stracie netto)
EBITDA***
Skorygowana EBITDA ****

*  wyniki segmentu uwzgledniajqce wyniki operacyjne Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%),

**  wyniki spotki Sierra Gorda S.C.M. (100%) w oparciu o statutowe sprawozdanie tej spétki

**+*+  EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

4%+ Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpisy (- odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych (ujete w
kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

W pierwszym kwartale 2016 r. wskaznik EBITDA wyniost 39 mIn USD tj. 153 min PLN podczas gdy w poprzedzajacych
kwartatach od momentu rozpoczecia produkcji na poziomie komercyjnym zanotowano ujemng warto$¢ skorygowanej
EBITDA. Do poprawy wskaznika przyczynit sie przede wszystkim opisany wyzej wzrost wynikéw produkcyjnych oraz
spadek jednostkowych kosztéw operacyjnych.

Naktady inwestycyjne

W pierwszym kwartale 2016 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wyniosty 113 min USD (447 min PLN), w tym 41% stanowity wydatki zwigzane
z udostepnianiem do eksploatacji kolejnych partii ztoza.

Gtébwnym Zrédtem finansowania inwestycji w pierwszym kwartale 2016 r. byly wplywy z tytutu kredytu
krétkoterminowego (113 min USD) oraz podwyzszenia kapitatu w kwocie 80 min USD, z czego na Grupe KGHM Polska
MiedZz S.A. przypada 44 min USD. Warto$¢ bilansowa pozyczki wiascicielskiej na dzien 31 marca 2016 r. wynosita
3559 min USD, a jej wzrost o 69 miIn USD w relacji do stanu na koniec 2015 r. wynikat gtéwnie z naliczonych odsetek
(w pierwszym kwartale nie wystagpito finansowanie w formie pozyczki wtascicielskiej).
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

I kwartat 2016 | kwartat 2015

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (19 586
Nabycie warto$ci niematerialnych 76 100

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

I kwartat 2016 rok 2015

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych 361 693

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

I kwartat 2016 rok 2015

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2630 2111
Nabycie wartos$ci niematerialnych 29

96
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2726 2140

Nota 4.2 Koszty wedtug rodzaju

I kwartat 2016 | kwartat 2015
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 564
Koszty $wiadczen pracowniczych 1179
Zuzycie materiatéw i energii 1755
Ustugi obce 418
Podatek od kopalin 393
Pozostate podatki i optaty 140
Pozostate koszty 43 50
Razem koszty rodzajowe m 4 499
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 90 17
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (573) (253)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (350) (355)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy
L 3422 4008
i ogélnego zarzadu w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3138 3709
Koszty sprzedazy 98 93
koszty ogélnego zarzadu 186 206
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Nota 4.3 Pozostate przychody / (koszty) operacyjne

I kwartat 2016 I kwartat 2015
Zyski z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 145 61
Zyski z réznic kursowych z wyceny zobowigzan innych niz zadtuzenie - 134
Pozostate 55 53
Pozostate przychody ogétem m 248
Straty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (93) (294)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57) -
Straty z r6znic kursowych z wyceny zobowigzan innych niz (298) )
zadtuzenie
Pozostate (61) (46)
Pozostate koszty ogétem m (340)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne m (92)

Nota 4.4 Przychody / (koszty) finansowe

I kwartat 2016 I kwartat 2015
Odsetki od zadtuzenia (49)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (59)
Pozostate (28)

Przychody / (koszty) finansowe ogétem m (136)

Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Gtéwna technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. sg strategie
zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Niektére krajowe spotki
Grupy réwniez wykorzystujg instrumenty pochodne w swojej dziatalnosci. Jednakze jedynie Jednostka Dominujaca stosuje
transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowe]j oraz na pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej:
Wplyw instrumentéw pochodnych
i transakcji zabezpieczajacych

Sprawozdanie z wyniku I kwartat 2016 | kwartat 2015
Przychody ze sprzedazy (4) 118
Pozostate przychody oraz koszty operacyjne i finansowe: 44 (233)
Z realizacji instrumentéw pochodnych 1 -
Z wyceny instrumentéw pochodnych ] (233)
Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy okresu (115)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych
catkowitych dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych (133)
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) (15)
Reklasyfikacja do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji (118)
zabezpieczanej
tACZNE CALKOWITE DOCHODY (248)
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w | kwartale 2016 r. stanowit okoto 3% zrealizowanej przez
Jednostke Dominujgcg catkowitej sprzedazy tego metalu. W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto
48% przychoddw ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Jednostke Dominujgcg w tym okresie.

W | kwartale 2016 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi o tgcznym nominale
35tys. ton i okresie zabezpieczenia od marca do wrzesnia 2016 r. W ramach zabezpieczenia nabyto opcje sprzedazy
(opcje azjatyckie). W okresie sprawozdawczym nie zostaty wdrozone zadne transakcje na rynku srebra.

Natomiast na rynku walutowym w | kwartale 2016 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajace przed
zmiang kursu USD/PLN o tgcznym nominale 360 min USD. W ramach zabezpieczenia nabyto opcje sprzedazy (opcje
europejskie) z okresem zapadalnosci od stycznia do grudnia 2016 r.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zzrédtem s3g kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody.

Warto$¢ kredytéw i pozyczki inwestycyjnej na dzieh 31 marca 2016 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na
PLN wyniosta 7 031 min PLN.

W efekcie wedtug stanu na 31 marca 2016 r. Jednostka Dominujaca posiadata pozycje zabezpieczajgcg w instrumentach
pochodnych dla 31,5 tys. ton miedzi (na okres od kwietnia do wrzesnia 2016 r.), a takze dla 2 250 mIn USD planowanych
przychodoéw ze sprzedazy metali, w tym: 990 min USD na okres od kwietnia do grudnia 2016 r., 1 020 min USD na 2017 r.
oraz 240 min USD na 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych
na rynku stopy procentowej na Il, lll i IV kwartat 2016 r. (Sredni kwartalny nominat 600 min USD), na 2017 r. (Sredni
kwartalny nominat 700 min USD) oraz na 2018 r. (Sredni kwartalny nominat 900 min USD). Ponadto pierwsza transza
pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w wysokosci 300 min USD) zabezpiecza przychody ze sprzedazy przed
ryzykiem zmian kursu walutowego w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r.

Niektére polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
na 31 marca 2016 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotno$¢ dla Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na rynku miedzi, walutowym oraz stopy procentowe;j:

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji  Sredniowazony Efektywnacena Ograniczenie
Instrument Kupno opgji  poziom premii zabezpieczenia partycypacji
sprzedazy
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
Zakup opdi -199 4501
sprzedazy
g Zakupopd -200 4700
2 sprzedazy
2 -
= Zakup opcji -200 4800
sprzedazy
Razem
. Zakupopd -200 4700
] sprzedazy
© ..
g zekupopd -200 4800
= sprzedazy
Razem
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RYNEK STOPY PROCENTOWE]

Nominat Poziom
Instrument wykonania opcji
[mln USD] [LIBOR 3M]
Zakup opcji CAP o
Il kwartat 2:50%
Zakup opcji CAP o
Il kwartat 2:50%
Zakup opcji CAP o
IV kwartat 2,50%

SREDNIO W 2016 r.

Zakup opcji CAP

0,
| kwartat 2,50%

Zakup opcji CAP

0,
Il kwartat 2:50%

Zakup opcji CAP o
Il kwartat 2,50%
Zakup opcji CAP
IV kwartat

2,50%

SREDNIO W 2017 r.

w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opgcji Sredniowazony Efektywny kurs  Ograniczenie
Instrument Sprzedaz opcji Kupno opgji poziom premii  zabezpieczenia partycypacji
kupna sprzedazy
[mlIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN]
Korytarz -0,0529 3,1471 4,0000
- Korytarz -0,0462 3,2538 4,2000
§ Korytarz -0,0440 3,5060 4,4000
= Zakup opcji
-0,0401 3,7599
kupna
Razem
Korytarz -0,0553 3,1447 4,0000
@ Korytarz -0,0473 3,2527 4,2000
1%
e Korytarz -0,0468 3,5032 4,4000
5
Q -
= Zakupopdi -0,0656 3,7344
kupna
Razem
SUMA IV-XII 2016 r.
Korytarz 4,0000 -0,0523 3,2977 4,0000
[0}
g Korytarz 4,4000 -0,0477 3,5023 4,4000
‘E Korytarz 4,5000 -0,0300 3,7200 4,5000
Razem
° Korytarz -0,0524 3,2976 4,0000
g Korytarz -0,0487 3,5013 4,4000
2 Korytarz -0,0330 3,7170 4,5000
- Razem
SUMA 2017 r.
:g_ Korytarz -0,0375 3,7125 4,5000
3 Korytarz -0,0342 3,7158 4,5000
SUMA 2018 r.

Sredniowazony
poziom premii

[USD za 1 min USD

Efektywny poziom
zabezpieczenia

zabezpieczony] (%] [LIBOR 3M]
-734 0,29% 2,79%
-734 0,29% 2,79%
-734 0,29% 2,79%
-734 0,29% 2,79%
-734 0,29% 2,79%
-734 0,29% 2,79%
-734 0,29% 2,79%
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Zakup opcji CAP

0 R o o
I kwartat 2,50% 734 029% 2,79%

Zakup opcji CAP

2,50% -734 0,29% 2,79%
Il kwartat

Zakup opcji CAP

0 R o o
Il kwartat 2,50% 734 029% 2,79%

Zakup opcji CAP
IV kwartat

Na dzien 31 marca 2016 r. wartos¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych Grupy Kapitatowej
(transakcje zabezpieczajagce, handlowe oraz wbudowane) wyniosta 25 min PLN.

2,50% -734 0,29% 2,79%

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte i nierozliczone na dzien konczacy okres sprawozdawczy

I kwartat 2016
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
taczna

Typ instrumentu pochodnego pozycja netto

Krétkoterminowe  Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe

Pochodne instrumenty -
Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne

Nabyte opcje sprzedazy
RAZEM

Pochodne instrumenty -

Walutowe
Kontrakty opcyjne USD

Nabyte opcje sprzedazy

Kontrakty korytarz
RAZEM
INSTRUMENTY

. 2
ZABEZPIECZAJACE OGOLEM (25) (88) 26
Pochodne instrumenty Nominat transakcji Sredniowazona Zapadalnos¢/okres Okres ujecia wptywu
zabezpieczajgce cena/ kurs rozliczenia na wynik finansowy
Miedz [t] [USD/PLN]
Waluty [min USD] od bo od bo

MiedzZ - nabyte opcje sprzedazy 35000 4846 mar 16 wrz 16 kwi 16 paz 16
Walutowe - nabyte opcje sprzedazy 270 3,8000 kwi 16 gru 16 kwi 16 gru 16
Walutowe - kontrakty korytarz 1980 3,4500-4,2273 kwi 16 gru18 kwi 16 gru 18

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjgtkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* (stan na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy):

Poziom ratingu I kwartat 2016 rok 2015
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 94% 97%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baal do Baa3 wg Moody’s 6% 3%

* Wazone dodatnig wartosciq godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 31 marca 2016 r. maksymalny udziat jednego podmiotu
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniést 30% (wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r.
58%).

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowa, jak i geograficzng ryzyka oraz wspétpraca z instytucjami finansowymi
o Sredniowysokim i srednim ratingu, Grupa Kapitatowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajace
z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumief ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezgcy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

Nota 4.6 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Polityka zarzadzania ptynnoscia i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ciatem wspierajacym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowe;j.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Jednostce Dominujgcej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty uregulowane
w Polityce Inwestycyjnej.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie
rachunkéw - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie srodkéw na rozwoj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa zaktada w dtugim okresie utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie
nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Wskaznik Obliczanie | kwartat 2016 rok 2015

Dtug netto/EBITDA* Stosunek dtugu netto do EBITDA 1,5 1,4

Kapitat wiasny Stosunek kapitatu wiasnego pomniejszonego

P . . 0,5 0,5
o wartosci niematerialne do sumy aktywéw

*wartos¢ przedstawia skorygowang EBITDE bez EBITDY wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Diug netto

| kwartat 2016 rok 2015

Razem zadtuzenie - Kredyty bankowe,
. o ., ) ) 7418 7015
pozyczki i inne Zrédta finansowania

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 589 461

Diug netto 6 829 6554
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Otwarte linie kredytowe i pozyczki oraz zaciggniete w ich ramach zobowigzania Grupy Kapitatowej

| kwartat 2016 rok 2015

Kwota dostepnego Kwota wykorzystania Kwota wykorzystania
Dostepna waluta epnes y ¥ y ¥

Rodzaj kredytu/ pozyczki A . kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki
kredytu/ pozyczki

w PLN w PLN w PLN

Kredyty bilateralne USD, EUR, PLN 2713

Niezabezpieczony

odnawialny kredyt 3126
konsorcjalny

Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 1176
Razem 7015

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzgdzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzigki ktérym spétki Grupy nie
muszg angazowac srodkow pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec innych podmiotow.

Na dzier 31 marca 2016 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na taczna
kwote 1 511 miIn PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 225 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu:
Zabezpieczenie realizacji uméw zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. w kwocie 1 057 min PLN:

e 517 min PLN akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego kontraktu na
dostawe energii,

e 302 mIn PLN gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umoéw
leasingu oraz

e 238 min PLN gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca sptate kredytu krétkoterminowego obrotowego Sierra
Gorda S.C.M. uzyskanego w Banco de Chile,

Zabezpieczenie przez Grupe kosztéow rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria w kwocie
314 min PLN oraz gwarancji nalezytego wykonania uméw zawartych przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. na kwote
36 min PLN.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgcg przysztych zobowigzan $rodowiskowych zwigzanych
z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakofczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” w tgcznej kwocie 320 min PLN:

e 96 mIn PLN gwarancja bankowa oraz 224 min PLN weksel wtasny.

W oparciu o analizy i prognozy, Grupa okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajacych z zobowigzarn warunkowych jako umiarkowane.

Nota 4.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych I kwartat 2016 | kwartat 2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 25 15
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspélnego przedsiewziecia 82
Przychody z innych transakgji 15 14
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Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych I kwartat 2016 | kwartat 2015
64 1

1

Zakup ustug, towaréw i materiatéw

Inne transakcje zakupu

12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od
podmiotéw powigzanych I kwartat 2016 rok 2015
Od wspolnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 7377 7504
0d wspdblnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 333 312
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 17 2
7818
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania wobec
podmiotéw powigzanych I kwartat 2016 rok 2015
Wobec wspdlnych przedsiewzie¢ 48 75
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1
57 76

W biezagcym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupa Kapitatowa
arzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw,
ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole

lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,

codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe). Obroty
z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. wyniosty 190 miIn PLN (od 1 stycznia 2015 r.
do 31 marca 2015 r. 172 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzie 31 marca 2016 r.
wyniosty 211 min PLN (na dzier 31 grudnia 2015 r. 241 min PLN),

e sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.
wyniosty 18 min PLN (od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. 27 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu
tych transakgcji na dzieri 31 marca 2016 r. wyniosty 31 min PLN (na dzierr 31 grudnia 2015 r. 8 min PLN).

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) I kwartat 2016 | kwartat 2015

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia -

pracownicze 469 471

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) | kwartat 2016 | kwartat 2015

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, z tego: 2670 1826
Cztonkowie Zarzadu petnigcy funkcje na dzier 31 marca 2016 r. 810 -
pozostali Cztonkowie Zarzadu* 1860 1826

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 248

Razem 2670 2074

*zawiera wynagrodzenia w okresie wypowiedzenia w odniesieniu do pozycji za | kwartat 2016 r.

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego (w tys.
PLN) | kwartat 2016 | kwartat 2015

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1054 1716
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Nota 4.8 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Wartosci pozycji aktywéw i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

Aktywa warunkowe
Otrzymane gwarancje
Naleznosci wekslowe
Pozostate tytuty

Razem aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym:

akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
diugoterminowego kontraktu na dostawe energii elektrycznej
dla wspoélnego przedsiewzigcia Sierra Gorda S.C.M.

gwarancje ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie

nalezytego wykonania uméw leasingu zawartych

przez wspoélne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M.

gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca sptate kredytu
zaciggnietego przez wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.
akredytywy zabezpieczajgce nalezyte wykonanie przez

KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzan $rodowiskowych
zwigzanych z rekultywacjg terenu po zakonczeniu eksploatacji
kopalni Robinson, Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych
z nalezytym wykonaniem zawartych umoéw

gwarancja zabezpieczajgca nalezyte wykonanie przysztych
zobowigzan srodowiskowych Jednostki Dominujacej zwigzanych

z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji
obiektu "Zelazny Most"

Zobowigzanie wekslowe zabezpieczajgce nalezyte wykonanie przysztych
zobowigzan srodowiskowych Jednostki Dominujgcej zwigzanych

z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji

obiektu "Zelazny Most"

Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich
Pozostate tytuty

Razem zobowigzania warunkowe

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpadéw produkcyjnych

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Razem inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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Wozrost / (spadek)
od zakonczenia
ostatniego roku

obrotowego

(1
32

26

230

(19)

(17)

238

(3)

32

(32)

22

220
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze gospodarczej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
W okresie | kwartatu 2016 r. nie nastagpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cykliczno$¢ produkgiji, jak i jej sezonowo$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.
Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezagcym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej nie podjat
decyzji w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy za 2015 r.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2016, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania jednostkowego i skonsolidowanego raportu
rocznego za rok 2015

Na dzien przekazania jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015, tj. na dzien 17 marca 2016 r.,
zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujacej, jedynym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska MiedZ S.A. byt Skarb Panstwa, ktéry posiadat 63 589 900 akcji KGHM
Polska Miedz S.A. - co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.).

Po przekazaniu jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015, KGHM Polska MiedzZ S.A. nie otrzymata
zawiadomien od akcjonariuszy o zmianie struktury wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A., jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.
nadal pozostaje Skarb Panstwa, ktéry posiada 63 589 900 akcji KGHM Polska MiedZ S.A. - co stanowi 31,79% kapitatu
zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015
Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do
nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

funkcja imie i nazwisko liczba akcji na dzien sporzadzenia
raportu za | kwartat 2016
Prezes Zarzadu Krzysztof Skora 5

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzadzenia niniejszego raportu pozostali
Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Zgodnie z wiedzg Jednostki Dominujgcej, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnieh do nich, bedacych
w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. nie ulegt zmianie od dnia przekazania jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do
nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujgco:

funkcja imie i nazwisko liczba akcji na dzien sporzgdzenia
raportu za | kwartat 2016

Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10

Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pozostali
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Zgodnie z wiedzg Jednostki Dominujacej powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2016 r. tgczna wartos¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowan
arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelno$ci KGHM Polska MiedZ S.A.
i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty istotnych
transakgcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tagczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska MiedzZ S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W pierwszym kwartale 2016 r., poza wymienionymi w komentarzach do raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatlowa wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujacg, najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy, w tym
w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych

kopalin oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedziono$nych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.
Najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy KGHM Polska MiedzZ S.A. poprzez Grupe Kapitatowg KGHM
INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania metali,

- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

- koszty produkcji gérniczej miedzi.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Zaciggniecie transzy w ramach odnawialnego kredytu konsorcjalnego
W dniu 22 kwietnia 2016 r. Jednostka Dominujgca zaciggneta transze odnawialnego kredytu konsorcjalnego w wysokosci
100 min USD z datg zapadalnos$ci 23 maja 2016 .

Wydtuzenie terminu sptaty kredytu
Dnia 22 kwietnia 2016 r. Jednostka Dominujgca wydtuzyta termin sptaty kredytu wynikajgcego z umowy z Bankiem BNP
Paribas S.A. Oddziat w Polsce w wysokosci 400 mIn PLN do dnia 31 grudnia 2016 r.

Wystawienie gwarancji korporacyjnej

Dnia 26 kwietnia 2016 r. Jednostka Dominujgca wystawita na rzecz Banco del Estado de Chile gwarancje korporacyjng do
kwoty 41 min USD. Gwarancja stanowi zabezpieczenie sptaty krotkoterminowego kredytu obrotowego udzielonego przez
Banco del Estado de Chile spétce Sierra Gorda S.C.M.

Podpisanie Aneksu do pozyczki z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

Dnia 12 maja 2016 r. Jednostka Dominujgca podpisata aneks do umowy niezabezpieczonej pozyczki, zawartej w dniu
1 sierpnia 2014 r. na kwote 2 000 min PLN z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Aneks wydtuza okres dostepnosci pozyczki o 12 m-cy. Po podpisaniu aneksu okres dostepnoéci pozyczki wynosi 34 m-ce
liczac od dnia 1 sierpnia 2014 r., tj. od daty zawarcia umowy pozyczki.
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Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy

Pozostate przychody / (koszty) operacyjne

Przychody / (koszty) finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych po uwzglednieniu efektu podatkowego

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu efektu

podatkowego

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowane do wyniku

Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowane do wyniku

Razem pozostate catkowite dochody netto

LACZNIE CALKOWITE DOCHODY
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

I kwartat 2016

| kwartat 2016
3

| kwartat 2015

3767
(2732)
1035

(166)
869

(79)
(85)

705
(208)

497

200
2,49

| kwartat 2015

497

(108)

(94)

(202)

(92)

(92)

(294)

203

47/50



SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
Odsetki i prowizje od zadtuzenia
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem
Razem wytaczenia przychodéw i kosztéw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate ptatnosci
Razem ptatnosci
Wptywy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia
Odsetki zaptacone
Razem ptatnosci
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO
Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Réznice kursowe dotyczgce Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu
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I kwartat 2016 | kwartat 2015

705
226
14
219
459
(225)
218
1157

(648)
(1
(1155)
(39) (74)

(1057) (1888)
4
@

4

1137

(13)
(13)
1124
397
85
(16)
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze

Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Inwestycje w jednostki zalezne

Pozyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe

Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci od odbiorcéw
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na koszty likwidacji kopalf i innych obiektéw
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania podatkowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
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I kwartat 2016 rok 2015

13219 12 845
563 541

13782 13386

228 233

22 24
250

257
6858
6750

117

579

291

7737
27
141

28 406

2601
1000
412

537
158

4714

33120

2000
(103)
(342)

18 724

20 279

4724
158
1803
873
198

7756

2098
48
1318
577
450
594

5085

12 841

33120

49/50



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
tvtutu Zakumulowane
Kapitat ?Nycen pozostate Zyski Razem kapitat
akcyjny . y . y catkowite zatrzymane wiasny
instrumentéw
X dochody
finansowych
Stan na 1 stycznia 2015 2000 366 (401) 22312 24 277
Zysk netto - - - 497 497
Pozostate catkowite dochody - (202) (92) - (294)
taczne catkowite dochody - (202) (92) 497 203
Stan na 31 marca 2015 2000 164 (493) 22 809 24 4380

Stan na 1 stycznia 2016 (103) (342)
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2016 19 094

Lubin, dnia 13 maja 2016 r.
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