KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1 / 2015
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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
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Przychody ze sprzedazy

Zysk netto ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto ogétem

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

taczne catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

taczne catkowite dochody przypadajgce na udziaty
niekontrolujace

llos¢ akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zi/EUR) przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

llos¢ akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

w min zt
1 kwartat
narastajgco /

2015 okres
od 2015-01-01
do 2015-03-31

1 kwartat
narastajgco /

2014 okres
od 2014-01-01
do 2014-03-31

w min EUR
1 kwartat
narastajaco /

2015 okres
od 2015-01-01
do 2015-03-31

1 kwartat
narastajgco /

2014 okres
od 2014-01-01
do 2014-03-31

4731 4650 1140 1110
723 661 174 158
577 625 139 149
398 417 96 100
397 417 96 100
1 - - -
475 260 114 62
873 677 210 162
873 680 210 163
- (3) - 1N
200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
1,99 2,09 0,48 0,50
1208 1757 291 419
(1111) (1336) ( 268) (319
377 (@) 91 -
474 420 114 100
Stan na Stan na Stan na Stan na
2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
35542 33569 8693 7876
7239 6 805 1771 1597
42781 40374 10 464 9473
10933 9292 2674 2180
5446 5552 1333 1303
26 402 25530 6 457 5990
26178 25302 6 402 5937
224 228 55 53

w min zt w min EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajgco /

2015 okres
od 2015-01-01
do 2015-03-31

narastajgco /

2014 okres
od 2014-01-01
do 2014-03-31

narastajgco /

2015 okres
od 2015-01-01
do 2015-03-31

narastajgco /

2014 okres
od 2014-01-01
do 2014-03-31

3767 3800 908 907

869 776 209 185

705 712 170 170

497 507 120 121

( 294) 207 (71 49

203 714 49 170

200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
2,49 2,54 0,60 0,61

1157 1681 279 401
(1884) (1015) ( 454) (242)
1124 ( 258) 271 (62)

397 408 96 97

Stan na Stan na Stan na Stan na
2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
29 088 27 439 7114 6438
5107 4873 1249 1143
34195 32312 8363 7581
5395 4195 1319 984
4320 3840 1057 901

24 480 24277 5987 5696
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(Skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk

odpadéw
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalf

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia
Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace
RAZEM KAPITAL WEASNY

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego

Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od 0séb prawnych

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

nota

Al
All.2

AlIV.7

All.2

AlIV.7

Stan na dzien

31 marca 2015

31 grudnia 2014

18 091 17 621
3101 2918
60 60
4914 4363
760 535
816 931
370 358
190 214

7 240 6569
35542 33 569
3678 3362
2267 2537
93 87

71 57

5 2

244 277
876 475

5 8
7239 6805
42781 40 374
2000 2000
191 377
1928 1171
(525) (430)
22584 22184
26 178 25 302
224 228
26 402 25530
1052 1002
3976 2997
274 123
1865 1676
2131 2011
1635 1483
10 933 9292
3272 3236
1580 1813
229 164
52 37

142 135
171 167

5 446 5552
16 379 14 844
42781 40 374
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg

za okres od 1 marca 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

na udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za okres
sprawozdawczy
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Nota
Alv.2
AlIV.3

AlIV.3
AlIV.3

AlV.4
AIV.5

AlV.6

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

4731 4650
(3709) (3 664)
1022 986
(93) (73)
(206) (252)
723 661
330 163
(340) (150)
713 674
(136) (49)
577 625
(179) (208)
398 417
397 417

1 -
1,99 2,09
1,99 2,09
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
korczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
kornczacy sie
31 marca 2014

Zysk netto 398

47

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (101)
Podatek dochodowy dotyczgcy aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 22
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne (133)

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 26

159

(30)
86

(16)

Razem inne catkowite dochody z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych (186)

199

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych 756

56

Razem inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw 570

255

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia (117)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw i strat
aktuarialnych 22

Razem inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty (95)

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 475

260

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 873

677

taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 873

na udziaty niekontrolujace -

680
(3)
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

za okres od 1 marca 2015 roku do 31 marca 2015 roku

KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2015 r.

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zmiany w udziatach wtasnosciowych

w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg
utratg kontroli

Stan na 31 marca 2015r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem
z tytutu zyskoéw i strat aktuarialnych
taczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkuja
utratg kontroli

Stan na 31 marca 2014 r.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu wyceny Réznice kursowe Kapitat z tytutu Zyski Ogétem Kapitat Razem
instrumentéw z przeliczenia zyskow i strat zatrzymane przypadajacy na kapitat
finansowych sprawozdan aktuarialnych udziaty wiasny
jednostek z wyceny $wiadczen niekontrolujgce

zagranicznych pracowniczych po

okresie zatrudnienia
2000 377 1171 (430) 22 184 25 302 228 25530
- (186) 757 (95) 397 873 - 873
- - - - 397 397 1 398
- (186) 757 (95) - 476 (1) 475
- - - - 3 3 (4) 1)
2000 191 1928 (525) 22584 26 178 224 26 402
2000 522 (267) (132) 20718 22841 223 23 064
- - - 4 (4) - - -
- 199 59 5 417 680 (3) 677
- - - - 417 417 - 417
- 199 59 5 - 263 (3) 260
- - - - 20 20 (19) 1
2000 721 (208) (123) 21151 23541 201 23742
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg

za okres od 1 marca 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto
Korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja
Dywidendy i odsetki
Zyski z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu aktywéw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw do zysku lub straty
w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale we wspélnym przedsiewzigciu
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywoéw finansowych z funduszu na likwidacje kopalr i funduszu
na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Wptywy ze sprzedazy aktywédw finansowych nabywanych z funduszu
na likwidacje kopaln

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcédw niekontrolujgcych

Nabycie udziatéw od udziatowcédw niekontrolujgcych
Wptlywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Otrzymane dotacje

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
(Straty)/zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw oraz z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan Srodkéw pienigeznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

398 417
1047 1668
179 208
564 401
(29) (19
(66) (8)
4 30
267 512
(118) (124)
10 7
236 661
(262) (332)
301 623
197 370
(237) (328)
1208 1757
(206) -
(890) (901)
11 1)
5 4
(28) (25)
23 -

- (404)

(4 1
(1111) (1336)
10 2
(10 (13)
1147 298
(756) (275)
(4) (4)
(17) 1)
7 2
377 1
474 420
(73) 18
401 438
475 864
876 1302
45 103
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wybrane dane objasniajace
I Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

1. Wstep

Jednostka Dominujgcg Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest KGHM Polska MiedzZ S.A. z siedzibg w Lubinie, ktérej
akcje znajdujg sie w obrocie regulowanym. Podstawowa dziatalno$¢ firmy koncentruje sie na produkgcji miedzi i srebra.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:

e  kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

e wydobywanie zwiru i piasku,

e  produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

e  produkcja soli,

e odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

e  kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkéw,

e  zagospodarowanie odpadéw,

e sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

e magazynowanie i przechowywanie towaroéw,

e  dziatalnos¢ zwigzana z zarzagdzaniem holdingami,

e dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

e wykonywanie robét ogéinobudowlanych w zakresie obiektéow goérniczych i produkcyjnych,

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i gorgcej wody, wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw
gazowych przez siec zasilajgca,

e rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

e  ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodzg ponadto:

e produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
e  produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

e ustugi budownictwa podziemnego,

e  produkcja maszyn i urzadzen gorniczych,

e  ustugitransportowe,

e  ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

e  produkcja kruszyw drogowych,

e  odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

2.

Skiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzierA 31 marca 2015 r.

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
00%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
99,31%

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
98,42%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU

8,

1
1
1
1
1
1

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
89,46%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
85%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
98,69%

WFP Hefra SA
100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy Kapitatowe;.

WPEC w Legnicy S.A.
85,20%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

PB Katowice S.A. w likwidacji

CENTROZLOM WROCEAW S.A.
99,59%

WMN ,LABEDY” S.A.
84,96%

Szczebel Il
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

;
Fermat3S.ar.l.

1
Fermat2S.ar.l.
100%

Szczebel Il

Szczebel VII

Szczebel VI

Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation

Minera Carrizalillo Limitada

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

Frankie (BVI) Ltd.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

KGHM Polska MiedZ S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne
(wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej zaprezentowano w czesci A.l.2) oraz wycenita metoda praw wiasnosci
udziaty w trzech wspélnych przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0., NANO
CARBON Sp. zo0.0.).

Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2015 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. wraz z wybranymi
danymi objasniajgcymi (Cze$¢ A),

2. pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (Czes$¢ B),

3. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezgcy od 1 stycznia do 31 marca 2015 r., okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. (Czes¢ C).

Zaréwno $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2015 r. jak i sSrédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzierr 31 marca 2015 r. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

3. Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, zysku lub straty oraz przeptywdw pienigznych za okres biezacy, wedtug kursu 4, 1489 PLNEUR¥,

- przeliczenie obrotéw, zysku lub straty oraz przeptywdéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1894 PLNEUR¥*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2015 r. wedtug kursu 4,0890 PLNEUR,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2014 r. wedtug kursu 4,2623 PLNEUR.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2015i 2014 r.

4. Zasady rachunkowosci

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. zostat sporzadzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci
KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego,
z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad prezentacji pozycji w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Majac na
uwadze uzytecznos¢ prezentowanych pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat, w celu ich analizy dodano nowg pozycje
» Zysk/(strata) netto ze sprzedazy”, ktéra stanowi zysk/(strate) brutto ze sprzedazy skorygowang o koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu. Zmiana ta nie miata wptywu na wartosci danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu za okres
biezacy i porownywalny.

Od dnia 1 stycznia 2015 r. Grupe Kapitatowg obowigzujg nastepujgce standardy i interpretacje:

e Roczne ulepszenia wynikajgce z przegladu MSSF w cyklu 2011-2013, wprowadzajgce drobne poprawki
do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych, MSSF 13 Wartosc godziwa
oraz MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

e  KIMSF 21 Optaty.

Powyzsze zmiany zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie
Europejska.

Zastosowanie zmian wprowadzonych w ramach Rocznych ulepszen z przeglagdu MSSF w cyklu 2011-2013 nie miato wptywu
na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, natomiast KIMSF
21 Opfaty Grupa zastosowata przed jego datg wejscia w zycie, dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r., w ktérym przedstawiono wptyw zastosowania interpretacji na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

1. Informacja o istotnych zmianach szacunkowych

1.  Rezerwy na przyszte zobowigzania

W biezgcym kwartale rozliczono w zysk oraz w inne catkowite dochody skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw
przysztych zobowigzan (rezerw), w szczegdlnosci z tytutu:

1.1 rezerw na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych, nagréd
jubileuszowych, odpraw pos$miertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie zatrudnienia.
Skutkiem zmiany szacunku, gtéwnie w wyniku zmian zatozerh makroekonomicznych, jest wzrost rezerwy w kwocie
127 min z}, rozliczony na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 118 min zt oraz na zmniejszenie zysku
w kwocie 9 min zt,

(po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o 95 min zt,
zmniejszenie zysku w kwocie 8 min z),

1.2 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopalh w Grupie Kapitatowej obejmujacych szacunki kosztéow
likwidacji obiektéw technologicznych (sktadowisk odpadéw, sktadowiska unieszkodliwiania odpaddw produkcyjnych),
dla ktorych obowigzek rekultywacji po zakoniczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepiséw lub przyjetego
zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy w kwocie 178 min zt, ktéry rozliczono na zmniejszenie zysku
w kwocie 20 miIn z}, na zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 111 min zt oraz na zmniejszenie innych
catkowitych dochodéw w kwocie 47 min zt z tytutu réznic kursowych z przeliczenia kursem na dzier koriczacy okres
sprawozdawczy salda rezerw utworzonych w spétkach zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN,

1.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 205 min zt, wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy) z okazji $wigt branzowych i po zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego,

/Stan rezerwy na dzieri 31 marca 2015 r. wynosi 529 min z#/.
Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na zysk biezgcego okresu.

2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoécig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest zmiana
szacunku wartosci aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastgpit wzrost aktywédw podatkowych w kwocie 220 min zt, ktéry rozliczono:

- nazwiekszenie zysku w kwocie 149 min zt,

- nazwiekszenie innych catkowitych dochoddéw z tytutu zyskéw aktuarialnych w kwocie 22 min z,

- na zwiekszeniu innych catkowitych dochodéw z tytutu wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych w kwocie
18 min zt,

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 31 min zt z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego spotek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN,

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezgcym kwartale nastapit wzrost w kwocie 184 min z,

ktéry rozliczono:

- nazmniejszenie zysku w kwocie 34 min zt,

- na zwiekszeniu innych catkowitych dochodéw z tytutu wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych i aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 30 min z,

- na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 180 min zt z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego spétek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN,

Po skompensowaniu aktywéw ze zobowigzaniami, w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie spétek zaleznych

na dzien 31 marca 2015 r. ustalono wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 760 min zt,
a wartos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1 865 min zt.

11/55



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Aktywa finansowe

1. W biezgcym kwartale najistotniejsze zmiany w aktywach finansowych dotyczyty:

a)

b)

]

d)

w udziatach we wspélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. wycenianych metodg praw wtasnosci

- wzrostu wartosci inwestycji w kwocie 610 min zt, z czego 55 mIn USD (206 min zt wg Sredniej arytmetycznej

biezacych kurséw $rednich ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca | kwartatu 2015 r.) dotyczy objecia
udziatbw w podwyzszonym kapitale oraz 404 min zt wynika z przeliczenia wartosci inwestycji z waluty
funkcjonalnej jednostki zaleznej (USD) na walute prezentacji Grupy Kapitatowej (PLN) przy zastosowaniu kursu
USD/PLN na dzieh 31 marca 2015r., ktéry byt wyzszy w stosunku do kursu walutowego na dzien 31 grudnia
2014 r. (zmiana z 3,5072 USDPLN do 3,8125 USDPLN),

- spadku wartosci inwestycji z tytutu wytaczenia niezrealizowanych zyskéw, proporcjonalnie do udziatu Grupy

Kapitatowej, z tytutu transakcji miedzy podmiotami Grupy Kapitatowej a Sierra Gorda S.C.M. w kwocie 59 min zt,

w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy zmniejszenia wartosci aktywa z tytutu straty z wyceny
odniesionej w inne catkowite dochody w kwocie 101 min zt,

w pochodnych instrumentach finansowych (aktywa i zobowigzania) - w wyniku zmiany warunkéw
makroekonomicznych, rozliczenia transakcji oraz zawarcia nowych transakgcji w instrumentach pochodnych, a takze
w zwigzku z uplywem czasu do terminu zapadalnosci dla transakcji nierozliczonych, nastgpit spadek wartosci
godziwej otwartych pozycji w instrumentach pochodnych. W wyniku wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych
w | kwartale 2015 r.:

- uznano przychody ze sprzedazy w kwocie 118 min z,

- obcigzono pozostatg dziatalnos$¢ operacyjng w kwocie 233 min zt,

- obcigzono inne catkowite dochody w kwocie 41 min zt.

Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych Jednostki Dominujacej znajdujg sie w czesci C.I1.5
niniejszego raportu,

w naleznosciach z tytutu dostaw, ustug oraz pozostatych naleznosciach wzrostu salda naleznosci z tytutu pozyczki
udzielonej wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. w kwocie 677 min z}, z czego 35 min USD (131 min zt wg
$redniej arytmetycznej biezacych kurséw $rednich ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca | kwartatu
2015r.) z tytutu naliczonych odsetek oraz 546 min zt wynika z przeliczenia wartosci pozyczki z waluty funkcjonalnej
jednostki zaleznej (USD) na walute prezentacji Grupy Kapitatowej (PLN) przy zastosowaniu kursu USD/PLN na dzien
31 marca 2015 r., ktéry byt wyzszy w stosunku do kursu walutowego na dzierh 31 grudnia 2014 r. (zmiana z 3,5072
USDPLN do 3,8125 USDPLN).

2. Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) nalezg do
poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe Grupy Kapitatowej klasyfikowane sg do
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny zastosowanych na dzieh 31 grudnia 2014 .

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 marca 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Iv. Wybrane dodatkowe noty objasniajace

1.  Informacje o rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

586
100

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych

Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Stan na dzien
31 marca 2015

468
213

31 grudnia 2014

313

575

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem:

2.  Przychody ze sprzedazy

Miedz, nikiel, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Ustugi

Energia

Towary - wyroby hutnicze

Pozostate towary

Odpady i materiaty

Pozostate wyroby

Ogétem przychody ze sprzedazy

Stan na dzien
31 marca 2015

31 grudnia 2014

2287 2855
54 34
2341 2 889

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

4193 4076
198 207
33 54

76 62

37 13

51 62
143 176
4731 4 650




KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

3.  Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczenh pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin*
Pozostate koszty
Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy

oraz ogélnego zarzadu

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

564 401
1179 1160
1755 1950

418 451

533 529

393 395

50 35
4499 4526

117 111
(253) (315)
(355) (333)
4008 3989

*Podatek od wydobycia niektérych kopalin w Jednostce Dominujacej naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej

w  wyprodukowanym koncentracie i jego

wysokos$¢

jest

uzalezniona od

notowan

powyzszych

metali

i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie stanowi kosztu uzyskania
przychodoéw do celéw kalkulacji obcigzen z tytutu CIT.

4. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
- odsetki
- zyski z tytutu réznic kursowych
Wynagrodzenie za zarzgdzanie Sierra Gorda S.C.M.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Kary i odszkodowania
Otrzymane dotacje pafnstwowe i inne darowizny
Pozostate przychody/zyski operacyjne

Ogétem pozostate przychody operacyjne

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

281 111
61 48
86 63

134 -
15 12

4

2
3 1
25 35
330 163
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)
A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

5. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych,

- w tym z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Przekazane darowizny
Utworzone rezerwy na zobowigzania
Pozostate koszty/straty operacyjne

Ogétem pozostate koszty operacyjne

6.  Koszty finansowe

Koszty odsetek

Straty/ (Zyski) z tytutu réznic kursowych pochodzacych ze Zrédet finansowania

zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw i zobowigzan wynikajace z przyblizania czasu
uregulowania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)

Pozostate koszty finansowe
Ogoétem koszty finansowe

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

295 125
294 115
2 7
18 -
12 3
13 15
340 150

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

49 37
59 (5
13 12
15 5
136 49

7.  Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Diugoterminowe

Kredyty bankowe*

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe**
Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe - odsetki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Razem

Stan na dzien

31 marca 2015

31 grudnia 2014

3976 2997
873 143
1148 1057
1927 1769
28 28
1580 1813
1516 1782
6 10

43 6
15 15
5556 4810

* na wzrost wartosci bilansowej kredytéw dtugoterminowych wptywa w szczegdlnosci zaciggniecie zobowigzan z tytutu kredytéw przez

KGHM Polska Miedz S.A. oméwiony w czesci C.II1.6.

** zmiana wartosci bilansowej obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. wynika z przeliczenia salda zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji z waluty funkcjonalnej KGHM INTERNATIONAL LTD. (USD) na walute prezentacji Grupy Kapitatowej (PLN) przy
zastosowaniu kursu USD/PLN na dzier 31 marca 2015 r., ktéry byt wyzszy w stosunku do kursu walutowego na dzien 31 grudnia 2014 r.

(zmiana z 3,5072 USDPLN do 3,8125 USDPLN).
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

8.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne

Od jednostek wspétkontrolowanych, w tym z tytutu:
- odsetek od pozyczki udzielonej

Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
- umowy o $wiadczenie ustug

w zakresie wspierania procesu zarzadzania

Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem przychody operacyjne

Zakup

Zakup pochodzacy od pozostatych podmiotéw powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Od jednostki wspotkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M.
- w tym z tytutu udzielonej pozyczki
Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Wobec jednostki wspétkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M.
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zobowigzania

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

101 72
82 60
15 12
10 9

111 81

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

12

11

Stan na dzien

31 marca 2015

31 grudnia 2014

7109 6238
6908 6231

17 2
7126 6 240

Stan na dzieh

31 marca 2015

31 grudnia 2014

6 -
8 2
14 2

Zobowigzania warunkowe

Akredytywa i gwarancje udzielone w ramach zabezpieczenia kontraktu na
dostawe energii elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu w projekcie

Sierra Gorda S.C.M.

Akredytywa zabezpieczajgca nalezyte wykonanie przysztych zobowigzan
Srodowiskowych zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji
kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria

Razem zobowigzania warunkowe

Stan na dzieh

31 marca 2015 31 grudnia 2014

890 823
319 272
1209 1095




KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)
A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupa Kapitatowg
arzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw,
ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Skutkiem tych transakgcji sa:

e zakup przez spétki Grupy Kapitatowej materiatéw i ustug na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energii,
ustug transportowych). Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. stanowity
172 min zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. - 289 min z}), natomiast nierozliczone salda zobowigzan
z tytutu tych transakgcji na dzier 31 marca 2015 r. stanowity 210 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 r. - 241 min zt),

e sprzedaz do Spotek Skarbu Panstwa, ktéra w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. stanowita 27 min zt
(w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. - 19 mIn z}), a nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakgji
na dzien 31 marca 2015 r. stanowity 7 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 r. - 7 min zt).

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
(w tys. zt) Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczace sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczace sie
31 marca 2014

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 471 329

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. zt) Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczace sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczace sie
31 marca 2014

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1826 2205
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 248 1216
Razem 2074 3421

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. z) Okres sprawozdawczy

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

za 3 miesigce
konczace sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczace sie
31 marca 2014

1716

1040
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

9. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostatle zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz pozostatych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Wzrost / (spadek) od
zakonczenia

Stan na dzien ostatniego roku

31 marca 2015 obrotowego

Aktywa warunkowe 486 12

Otrzymane gwarancje 221 (2)

Sporne sprawy budzetowe 21 19

Naleznosci wekslowe 103 (6)

Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 48 1

Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 87 -

Pozostate tytuty 6 -

Zobowigzania warunkowe 1834 114

Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 1548 119
Akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego

wykonania diugoterminowego kontraktu
na dostawe energii elektrycznej dla Sierra Gorda S.C.M. 524 42

Gwarancje ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie
nalezytego wykonania umoéw leasingu zawartych
przez Sierra Gorda S.C.M. 366 25

Gwarancja zabezpieczajaca nalezyte wykonanie przysztych
zobowigzan srodowiskowych Jednostki Dominujgcej zwigzanych
z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakoriczeniu eksploatacji
obiektu "Zelazny Most" 320 -
Akredytywa zabezpieczajgca nalezyte wykonanie przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzan srodowiskowych
zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji

kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria 319 47
Zobowigzania wekslowe 11 9
Sprawy sporne, sagdowe w toku 35 (8)
Zobowigzania z umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 139 (15)
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 78 8
Pozostate tytuty 23 1

Pozostate zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 261 17
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych 121
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 140 16
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

V. Realizacja strategii

W | kwartale 2015 r. uruchomiono prace zwigzane z przygotowaniem procesu implementacji Strategii KGHM Polska
MiedzZ S.A. na lata 2015-2020 z perspektywa do 2040 r. zatwierdzonej w dniu 26 stycznia 2015 r. przez Rade Nadzorczg
Jednostki Dominujacej. Rozpoczeto dziatania polegajgce na dekompozycji celéw strategicznych ujetych w Strategii
Gtéwnej na cele operacyjne oraz inicjatywy i projekty strategiczne w poszczegdlnych obszarach wraz z okresleniem
przebiegu ich realizacji w czasie oraz alokacja wymaganych zasobéw. W 2015 r. planowane jest opracowanie
catosciowego Planu Wdrozenia Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2015-2020 wraz z systemem monitorowania
i pomiaru wdrazanych zadan.

Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych projektow strategicznych w poszczegbinych obszarach Strategii uzyskane

w | kwartale 2015 r.:

Filar 1. Rozwéj Bazy Zasobowej

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania z6z rud
miedzi w utworach Dolnego Cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce i na obszarze tuzyc (Niemcy,

Saksonia)

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajgce zdefiniowang mineralizacje miedziowa,
w ramach ktérych realizowane jest rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego

Gaworzyce -
Radwanice

W grudniu 2014 r. Ministerstwo Srodowiska otrzymato dokumentacje geologiczng dotyczaca
zrealizowanych prac eksploracyjnych dla ztoza Radwanice-Gaworzyce. Trwa proces
zatwierdzenia dokumentacji geologicznej przez organ koncesyjny.

Synklina
Grodziecka

Kontynuowano analize wynikéw badan laboratoryjnych uzyskanych na podstawie
ukonczonego w 2014 r. programu wiercen poszukiwawczo-rozpoznawczych na obszarze
Synklina Grodziecka w okolicach tzw. Starego Zagtebia Miedziowego w poblizu Bolestawca.
W lutym 2015 r. wystgpiono do Ministerstwa Srodowiska z wnioskiem o zmiane koncesji
m.in. w zakresie wydtuzenia okresu jej obowigzywania do lipca 2017 r. tj. do czasu
obowigzywania koncesji dla ztoza Konrad. Dziatanie to umozliwi wykonanie jednej
dokumentacji geologicznej dla obszaréw ztéz Synklina Grodziecka i Konrad.

Konrad

Rozpoczeto wybér wykonawcy powierzchniowych badan geofizycznych, ktérych realizacja
planowana jest w 2015 r.

Retkéw - Scinawa
oraz Gtogéw

Kontynuowano wykonywanie otworéw wiertniczych. Obecnie prace wiertnicze w ramach
tych projektéw prowadzone s3 jednoczesnie w szesciu lokalizacjach. W ramach realizacji
pierwszych etapow prac na ww. obszarach, planowane jest wykonanie tgcznie 15 otworéw.

Projekty na wczesnym etapie eksploracyjnym, poszukiwawczym, bez zdefiniowanych zasobéw rud miedzi

Stojanéw

Realizowano prace zwigzane z reinterpretacja archiwalnych danych geologicznych
i geofizycznych rozpoznawanego obszaru ztoza. 1 kwietnia 2015 r. podpisano umowe
ze Skarbem Panstwa - w imieniu ktérego dziata Minister Srodowiska - na korzystanie
za wynagrodzeniem z informacji geologicznej w postaci danych geologicznych.

Weisswasser
(Niemcy,
Saksonia)

Kontynuowano drugg faze Il etapu projektu. W lutym 2015 r. dokonano wyboru firmy
wiertniczej, ktéra wykona otwdr poszukiwawczy wraz z otworowymi pomiarami
geofizycznymi na obszarze koncesyjnym Weisswasser .

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej

Bytom Odrzanski
Kuléw-Luboszyce

Trwa postepowanie sadowo-administracyjne w zwigzku ze ztozonymi do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego skargami przez spétke konkurencyjng Leszno Copper sp. z 0.0.
na decyzje Ministra Srodowiska uchylajgca w catosci wydang w dniu 28 stycznia 2014 r.
decyzje w przedmiocie odmowy udzielenia KGHM Polska Miedz S.A. koncesji
na poszukiwanie i rozpoznanie ztoza rud miedzi na obszarze Bytom Odrzanski oraz czesci
wnioskowanego obszaru Kuléw-Luboszyce.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie poinformowat o wyznaczeniu na 10 kwietnia
2015 r. terminu rozprawy wszczetej ze skarg Leszno Copper sp. z o.0., ktéra z przyczyn
niezaleznych od KGHM Polska Miedz S.A. nie doszta do skutku. Obecnie strony oczekujg
na wyznaczenie kolejnej daty rozprawy.

Inne koncesje

Zatoka Pucka

Pod koniec | kwartatu 2015 r. rozpoczeto prace nad reinterpretacjg archiwalnych danych
geologicznych, ktore bedg podstawg do realizacji powierzchniowych badan geofizycznych.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Filar 1. Rozwéj Aktywow Produkcyjnych

Kluczowe pro;ekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce

Program Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 w obudowie
Glogow-Gieboki tubingowej. Na koniec | kwartatu 2015 r. gtebokos¢ szybu osiggneta 489,3 m w obudowie
Przemystowy tubingowej (docelowa gtebokos¢ szybu to 1 340 metréw oraz Srednica 7,5 metra).

- W | kwartale 2015 r. wykonano 53314 mb wyrobisk gorniczych kapitalnych
i przygotowawczych w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz Polkowice - Sieroszowice wraz
z zabudowg niezbednej infrastruktury technicznej (rurociggi wodne, kable zasilajace,
rozdzielnie elektryczne, przenosniki taSmowe, zbiorniki retencyjne, rurociagi i urzadzenie
klimatyzacyjne, teletechnika).

- Trwajg prace wykonczeniowe oraz testy instalacji roboczych w zakresie budowy
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie R-XI. Zakonczenie budowy planowane jest
na lll kwartat 2015 r.

Program mechanicznego

urabiania

Drazenie wyrobisk - Aktualnie wykonywana wigzka chodnikéw w O/ZG Polkowice Sieroszowice prowadzona jest

chodnikowych w jednych z najciezszych warunkéw geologiczno-gérniczych, ktérym towarzyszy uskok

zespotem (fleksura) ztoza o znacznym nachyleniu wplywajace na wydajno$¢ oraz koszty odstawy

kombajnéw oponowej, a tym samym spowolnienie procesu urabiania i postep wigzki wyrobisk.
Powyzsze nalezy traktowac¢ jako element gromadzenia doswiadczen stuzacy m.in.
wyznaczeniu granic mozliwosci technologii kombajnowe;j.

- Poréwnanie wynikéw uzyskiwanych przy stosowaniu materiatdw wybuchowych

z parametrami produkcji z wykorzystaniem technologii kombajnowej, przy podobnych
warunkach przejscia przez fleksure, wskazujg na utrzymanie wielokrotnie szybszego tempa
drazenia wyrobisk przy porownywalnym jednostkowym koszcie urabiania.

Opracowanie - W ramach préb eksploatacyjnych z wykorzystaniem kompleksu urabiajgcego ACT w oddziale

technologii pilotowym O/ZG Polkowice-Sieroszowice rozpoczeto prace zwigzane z wdrozeniem

eksploatacji z niezbednych modyfikacji zaréwno w konstrukgji jak i obudowie urzadzenia prototypowego

wykorzystaniem (wspotpracy z firmg Caterpillar Global Mining Europe GmbH). Po wprowadzeniu zmian

mechanicznego nastapi kolejny etap préb eksploatacyjnych.

urabiania - Rozpoczeto realizacje | etapu projektu obejmujgcego wykonanie prac projektowo-
badawczych dotyczacych mozliwosci opracowania zmechanizowanego $cianowego
kompleksu do wybierania poktadéw rudy miedzi (wspotpraca z firmg KOPEX Machinery SA),
jako alternatywnej technologii wobec badanego kompleksu urabiajgcego ACT.

Program - Kontynuowano realizacje gtéwnych elementéw technologicznych ciggu pieca zawiesinowego

Modernizacji w HM ,Gtogdw I" tj. Pieca Elektrycznego i Pieca Zawiesinowego:

Pirometalurgii - Kontynuowano montaz konstrukcji kompleksu hal Pieca Elektrycznego, Pieca

w HM Glogéw Zawiesinowego i Kotta Odzysknicowego.

- Realizowano prace budowlane w zakresie obiektéw Wydziatow Przygotowania Wsadu
(galerie z przenosnikami).

- Realizowano dalsze prace projektowe modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego.

- W zakresie realizacji Programu intensyfikacji przetopu w HM ,,Gtogow I1":

- zakonczono prace dodatkowe obejmujecie m.in. wykonanie zabezpieczen
przeciwpozarowych hali metalurgicznej,

- uruchomiono wezet zasilania sprezarki w tlenowni w ramach Gtéwnej Stacji
Transformatorowej HM ,Gtogéw II”

- Zakonczenie Programu planowane jest do konca | polowy 2015 .

Projekty rozwoju aktywéw zagranicznych

Projekt Victoria - Rozpoczeto pierwsze prace zwigzane z udostgpnianiem ztoza, jak réwniez prowadzono

(Zagtebie Sudbury, prace zwigzane z przygotowaniem infrastruktury szybowej, w tym przygotowanie

Kanada) fundamentéw pod maszyny wyciggowe oraz przygotowanie do prac bezposrednio
zwigzanych z gtebieniem szybu.

KGHM - Trwajg zaawansowane prace nad opracowaniem dokumentu technicznego, tzw.

INTERNATIONAL Zintegrowanego Studium Rozwoju projektu, majgcego przedstawial szczegdtowy

LTD.100% harmonogram oraz plan wykonania projektu, w tym m.in. model udostepniania ztoza oraz

eksploatacji.

20/55



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Rozwdj projektu
Sierra Gorda
(Chile)

Faza 2

KGHM
INTERNATIONAL
LTD. 55%,
Sumitomo Metal
Mining and
Sumitomo
Corporation 45%

Zainicjowano prace majace na celu optymalizacje przyjetych zatozeh oraz wykonanie
podstawowych prac inzynieryjnych dla Il fazy projektu zaktadajacej zwiekszenie mocy
przerobowych zaktadu przerébczego ze 110 tys. ton do co najmniej 190 tys. ton rudy na
dobe.

Sierra Gorda OX

Trwajg koricowe prace zwigzane z opracowaniem studium wykonalnosci projektu przerobu
rudy tlenkowej. W 2015 r. zaktada sie prowadzenie szczegétowych prac inzynieryjnych
dotyczacych projektu.

Projekt Ajax
(Kolumbia
Brytyjska,
Kanada)
Grupa KGHM
Polska Miedz
S.A. 80%,
Abacus Mining
and
Exploration
Corp. 20%

Rozpoczeto nowg kampanie wiertniczg obejmujgcg m.in. zakorczone w miesigcu marcu
2015 r. odwierty w obrebie planowanej odkrywki, ktérych rdzenie postuza do dalszych
badan metalurgicznych.

Realizowano dziatania majace na celu zlozenie wniosku o pozwolenie $rodowiskowe.
Z uwagi na potrzebe przeprowadzenia dodatkowych analiz dotyczacych technologii
sktadowania odpadéw, podyktowane wynikami prac komisji badajgcej przyczyny wypadku
w kopalni Mt. Polley w Kolumbii Brytyjskiej oraz zaostrzonymi kryteriami oceny wnioskéw
przez organy decyzyjne w Kanadzie, ztozenie wniosku planowane jest w Il potowie 2015 r.

Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska Miedz S.A.

Program
Sektorowy CuBR

W styczniu 2015 r. rozpoczeta sie realizacja projektéw wytonionych w ramach | edycji
konkursu Programu CuBR, z alokacjg 40 min zt. Projekty realizowane beda w obszarze prac
badawczych z zakresu rozwoju nowych technologii wydobycia, proceséw metalurgicznych
i przetwérczych, a takze nowych wyrobéw i ich recyklingu przy jednoczesnym obnizeniu
kosztow srodowiskowych.

Trwajg prace przygotowawcze do podpisania umdw z konsorcjami wybranymi do realizacji
projektéw w ramach Il edycji konkursu oraz przygotowania do uruchomienia Il edydji
konkursu.

Filar Ill. Produkcja

Kopalnia Sierra
Gorda w Chile -

Faza 1

KGHM
INTERNATIONAL
LTD. 55%
Sumitomo Metal
Mining and
Sumitomo
Corporation 45%

Kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem mocy przerobowych w ramach 1 fazy
projektu Sierra Gorda. Osiggniecie docelowych mocy przerobowych 1 fazy, umozliwiajgcych
produkcje 120 tys. t miedzi rocznie (przeréb 110 tys. t rudy dziennie), planowane jest
w |l potowie 2015 .

W trakcie prac nad zwiekszaniem mocy przerobowych, w ciggu jednego dnia uzyskano
przeréb na poziomie ponad 117 tys. ton rudy.

Produkcja koncentratu miedzi z kopalni Sierra Gorda w pierwszym kwartale 2015 r. wyniosta
okoto 65 tys. ton, co stanowi okoto 17 tys. ton miedzi.

Realizowano prace rozruchowe i odbiory techniczne instalacji produkcji molibdenu.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Inne istotne inicjatywy w zakresie dziatan wspierajacych core business

Zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego GK KGHM

Przygotowanie -
budowy i
eksploatacji
pierwszej polskiej -
elektrowni

jadrowej

KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A.
oraz ENEA S.A. kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy elektrowni
jadrowej w Polsce.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. sp6tki te zawarty umowe nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0. -
spétce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej
na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej o mocy ok. 3 000 MWe
(Projekt). KGHM Polska MiedZ S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENEA S.A. nabyty od PGE po
10% udziatow (tgcznie 30% udziatdéw) w PGE E) 1 sp. z 0.0. KGHM Polska Miedz S.A. zaptacita
za nabyte udziaty 16 min zt. Zgodnie z umowg Wspélnikéw z dnia 3 wrzeénia 2014 r., strony
beda wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, finansowa¢ dziatania w ramach fazy
wstepnej Projektu. Faza wstepna Projektu ma na celu okre$lenie takich elementéw jak
potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC
(Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jadrowego oraz pozyskanie
finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1
sp. z o.0. do roli przysztego operatora elektrowni jgdrowej, odpowiedzialnego za jej
bezpieczng i efektywng eksploatacje.

Strony umowy Wspélnikéw przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzje
dotyczace deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegbéinych Stron w kolejnym etapie
Projektu, zostang podjete po zakonczeniu fazy wstepnej bezposrednio przed
rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
VI. KGHM INTERNATIONAL LTD. - wyniki

Wyniki produkcyjne poszczegéinych kopalr Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. (KGHM INTERNATIONAL LTD.)
w | kwartale 2015 r. oraz w | kwartale 2014 r.

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2015 31 marca 2014
Produkcja miedzi [tys. t], w tym: 21,6 19,1
Robinson 12,2 7,8
Morrison @ 2,7 3,5
Franke @ 42 49
Carlota @ 2,2 2,6
McCreedy West @ 03 03
Produkcja niklu [tys. t], w tym: 0,5 1,0
Morrison @ 0,5 0,7
McCreedy West @ - 03
Produkcja metali szlachetnych
(ztoto, platyna, pallad) [tys. oz], 20,2 15,9
wtym:
Robinson 10,2 59
Morrison @ 8,9 9,3
McCreedy West @ 1,1 0,7
C1 [USD/funt]* 2,21 2,74
(1) ptatny metal w koncentracie
(2) katoda

(3) wystany ptatny metal w rudzie

* jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu
urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

W | kwartale 2015 r. produkcja miedzi w KGHM INTERNATIONAL LTD. wyniosta 21,6 tys. ton, co oznacza wzrost o 13%
w relacji do analogicznego okresu 2014 r. Wzrost zanotowano w kopalni Robinson, odpowiedzialnej za ponad 50%
wielkosci produkcji KGHM INTERNATIONAL LTD. W | kwartale 2015 r. kopalnia Robinson eksploatowata rude z wyrobiska
Ruth, charakteryzujaca sie lepszymi parametrami niz ruda ze ztoza Kimbley, przerabiana w analogicznym okresie 2014 r.
W lutym br. kopalnia osiagneta najwyzszy w historii przeréb rudy, ktory srednio wyniost 49 tys. t/dobe. Wzrost wydobycia
pozwolit na akumulacje rudy o wysokiej jakosci, zapewniajac elastyczno$¢ produkcyjng kopalni w kolejnych miesigcach.

Poprawa wskaznikéw technologicznych w Robinson przyczynita sie rowniez do zwiekszenia produkdji ztota, a tym samym
tacznej wielkosci produkcji metali szlachetnych o 27%.

Spadek produkcji metali w kopalni Morrison jest przede wszystkim skutkiem ograniczen wynikajgcych ze stosowanej
technologii wydobycia, zagrozeh geotechnicznych oraz planowej eksploatacji wezszych poktadéw niz miato to miejsce
na poczatku 2014 r.

W | kwartale 2015 r. jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi C1, skalkulowany dla wszystkich operacji KGHM
INTERNATIONAL LTD., wyniést 2,21 USD/funt. Oznacza to zmniejszenie o 19% w relacji do wielkosci zanotowanej rok
wczesniej, w wyniku wdrozonych inicjatyw obnizajgcych koszty oraz poprawy wskaznikéw technologicznych w kopalni
Robinson. Nalezy podkresli¢, ze wzrost efektywnosci kosztowej wystapit pomimo spadku notowan metali szlachetnych,
ktérych wartos¢ w kalkulacji C1 pomniejsza koszt gotéwkowy (spadek przychodéw ze sprzedazy produktéw ubocznych
0 13% w relacji do analogicznego okresu 2014 r.).
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2015 r. oraz | kwartale 2014 r. (bez uwzglednienia korekty

z tytutu alokacji ceny nabycia)

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2015 31 marca 2014
min zt min USD min zt min USD
Przychody ze sprzedazy netto* 605 162 452 148
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 780 208 558 182
Zysk/ (Strata) netto ze sprzedazy (175) 47) (106) (34)
Zysk/ (Strata) z dzialalnosci operacyjnej (78) (21) (32) (10)
Zysk/ (Strata) netto (92) (25) (63) 21)
Amortyzacja (metoda jednostek produkcji) 276 74 110 36
Naktady na rzeczowe aktywa trwate
. Ci s . 198 53 141 46
i wartosci niematerialne
EBITDA**
101 27 4 2

*przychody ze sprzedazy pomniejszone o hutnicze premie przerobowe TC/RC
** Poczqwszy od raportu za | kwartat 2015 r. Jednostka Dominujqca prezentuje wartos¢ EBITDA jako zysk/ (strata) netto ze sprzedazy plus
amortyzacja. W poprzednich raportach wskaznik EBITDA wyliczany byt jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

W | kwartale 2015 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. zanotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu
do analogicznego kwartatu 2014 r. o 14 min USD tj. 9%, w efekcie przede wszystkim zwiekszenia ilosci sprzedanej miedzi
044% oraz metali szlachetnych o blisko 50% (poprawa wynikéw produkcyjnych kopalni Robinson, o ktérej mowa
powyzej).

Negatywny wptyw na przychody miaty przede wszystkim nizsze ceny miedzi - $rednia cena uzyskana na sprzedazy miedzi
za | kwartat 2015 r. wyniosta 5 556 USD/t wobec 6 349 USD/t w | kwartale 2014 r.

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej byty wyzsze o 26 min USD z uwagi przede wszystkim na znacznie wyzszy
poziom produkcji miedzi. Istotne znaczenie miat réwniez wzrost amortyzacji o 38 min USD, gtéwnie z tytutu wyzszej
produkcji w kopalni Robinson oraz naktadoéw zwigzanych z udostepnianiem obszaréw wydobywczych. Jednoczesnie
wystgpit spadek kosztéw ogoélnego zarzadu o 3 min USD, w efekcie podjetych inicjatyw oszczedno$ciowych oraz
ostabienia waluty kanadyjskiej.

W zakresie dotyczacym pozostatej dziatalnosci operacyjnej KGHM INTERNATIONAL LTD. zrealizowata zysk na poziomie
26 mIn USD, co oznacza poziom zblizony do osiggnietego w | kwartale 2014 r. (24 mIn USD). Powyzsza kwota obejmuje
przede wszystkim odsetki naliczone od pozyczki udzielonej w ramach finansowania projektu Sierra Gorda w Chile
w kwocie 22 min USD (20 mIn USD w | kwartale 2014 r.).

Wymienione powyzej czynniki stanowity gtéwng przyczyne wzrostu EBITDA z 2 min USD do 27 min USD. Dodatkowo
na podwyzszenie EBITDA w przeliczeniu na ztoty polski wptynat kurs walutowy, ktéry ulegt zmianie z 3,0629 USDPLN
w | kwartale 2014 r. do 3,7436 USDPLN po trzech miesigcach 2015r.

W | kwartale 2015 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowat realizacje projektéw wchodzacych w sktad portfela
aktywow gorniczych, w tym:
e Sierra Gorda w Chile - w | kwartale 2015 r. kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem mocy przerobowych
w ramach 1 fazy projektu. Na dzien 31 marca 2015 r. spotka Sierra Gorda S.C.M. nie osiggneta poziomu
produkcji komercyjnej, co oznacza doprowadzenie aktywow projektu do stanu umozliwiajagcego prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej, mierzonego osiggnieciem zdolnosci produkcyjnej w zakresie przerobu miedzi na
poziomie 65% przez okres co najmniej kolejnych 60 dni oraz zawartosci molibdenu w koncentracie molibdenu
na poziomie nie nizszym niz 40%,
e  Victoria w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie - aktualnie prowadzone sg prace w zakresie opracowania dokumentacji
projektowej (Basic Engineering).

Informacje na temat realizowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. projektéw znajdujg sie w czesci A.V niniejszego
raportu.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
VII. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaroéwno cykliczno$¢ produkgji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

VIII. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatlowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

IX. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje.

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 .
w sprawie podziatu zysku Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy 2014, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono
kwote 800 min zt, co stanowi 4,00 zt na jedng akcje.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito:
e dzien dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy) na 27 maja 2015r.,
e terminy wyptaty dywidendy:
| rata dywidendy w kwocie 2,00 zt/akcje - 18 czerwca 2015r.,
Il rata dywidendy w kwocie 2,00 zt/akcje - 19 pazdziernika 2015 r.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

X. Segmenty dziatalnosci

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla). Dziatalnos¢
KGHM Polska MiedzS.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym w krajach
Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

W ramach przyjetego modelu zarzadzania strukturg Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8, a takze
przydatno$¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego wyodrebnia sie pie¢ gtéwnych segmentéw operacyjnych,
ktére podlegajg szczegdtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig jednocze$nie
segmenty sprawozdawcze:

- KGHM Polska Miedz S.A. - w sktad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,

- KGHM INTERNATIONAL LTD. - w sktad segmentu wchodzg spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- projekt Sierra Gorda - w sktad segmentu wchodzi wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

- rozwdj bazy zasobowej - w sktad segmentu wchodzg spotki zajmujgce sie poszukiwaniem oraz oceng zasobow
mineralnych, ktére docelowo prowadzi¢ bedg dziatalnos¢ wydobywcza,

- wsparcie gtbwnego ciggu technologicznego - w sktad segmentu wchodzg spétki zwigzane bezposrednio z ciggiem
technologicznym Jednostki Dominujgcej*,

-  pozostate segmenty, w ktérych ujeto spétki Grupy Kapitatowej niepowigzane z przemystem wydobywczym.

Spoétki Fermat 1 S.ar. |, Fermat2S. ar. I, Fermat 3S. ar. |. oraz 0929260 B.C.U.L.C zostaty utworzone w ramach struktury
holdingowe] powstatej w celu nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci tych spétek jest zaktadanie,
rozwoj, zarzadzanie oraz sprawowanie kontroli nad innymi spétkami wramach tej struktury. Spétki te nie prowadza
dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty. W zwigzku z tym nie zostaty
zakwalifikowane do zadnego z prezentowanych segmentéw i ich dane finansowe zostaty ujete w kolumnie ,Korekty
konsolidacyjne”.

Segmentacje Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. prezentuje ponizszy schemat.
Miarg wynikow segmentdw jest: Zysk/(strata) netto oraz zysk/(strata) netto ze sprzedazy plus amortyzacja (EBITDA).

*w okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnywalnych spétke KGHM Metraco S.A. zakwalifikowano do segmentu ,wsparcie
gtéwnego ciggu technologicznego” ze wzgledu na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw ztomdéw miedzi do KGHM Polska
MiedZ S.A.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s3 w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

KGHM INTERNATIONAL LTD.
KGHMI (Barbados) Holdings Ltd.

Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.

Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Quadra FNX SG (Barbados) Ltd.

Aguas de la Sierra Limitada

Quadra FNX FFI Ltd.

Malmbjerg Molybdenum A/S

International Molybdenum Plc

Robinson Holdings (USA) Ltd.

Wendover Bulk Transhipment Company
Robinson Nevada Mining Company

Carlota Holdings Company

Carlota Copper Company

FNX Mining Company Inc.

DMC Mining Services Ltd.

Quadra FNX Holdings Partnership

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.

FNX Mining Company USA Inc.

DMC Mining Services Corporation

Centenario Holdings Ltd.

Minera Carrizalillo Limitada

Minera y Exploraciones KGHM International SpA
Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual Minera Franke

0899196 B.C. Ltd.

KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego

KGHM Metraco S.A.
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
"Energetyka" sp. z 0.0.

PeBeKa S.A.

KGHM ZANAM Sp. z o.0.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR
CBJ sp.zo.0.

INOVA Spétka z 0.0.

BIPROMET S.A.

WPEC w Legnicy S.A.

Pozostate segmenty

NITROERG S.A.

PHP "MERCUS" sp. z 0.0.

CENTROZEOM WROCEAW S.A.

WMN "tABEDY" S.A.

WFP Hefra SA

PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0.

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

KGHM TFI S.A.

INTERFERIE S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Uzdrowisko $wieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.

Projekt Sierra Gorda

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
KGHM | FIZAN
KGHM Il FIZAN

KGHM IV FIZAN

M Sierra Gorda S.C.M.

KGHM V FIZAN
"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.

Zagtebie Lubin S.A.
KGHM LETIA S.A.

Rozwdj bazy zasobowej

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
PB Katowice S.A. w likwidacji
NITROERG SERWIS Sp. z 0.0.

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.

KGHM Kupfer AG
KGHM AJAX MINING INC.

Sugarloaf Ranches Ltd.

CUPRUM Development sp. z 0.0.

Raporty wewnetrzne o wynikach Grupy Kapitatowej sporzgdzane sg w okresach miesiecznych w wersji skréconej, natomiast
w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujgcym regularnych przegladéw wewnetrznych
raportéow finansowych catej Grupy Kapitatowe] dla celéow podejmowania gtéwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad
Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobdw Grupy Kapitatowe;j.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Okres sprawozdawczy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2015

Korekty
KGHM Grupa Kapitatowa Projekt Wsparcie wynikajace
Polska MiedZz KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Rozwéj gléwnego ciggu Pozostate z wyceny zgodnie Korekty
S.A. LTD. il bazy zasobowej technologicznego segmenty z MSSF3 konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 3767 605 - - 1103 556 - (1 300) 4731
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 79 - - - 990 238 - (1307) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 3688 605 - - 113 318 - 7 4731
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2.898) (780) - (1 (1 084) (554) (2) 1311 (4 008)
- w tym amortyzacja (226) (276) - - (42) (16) (2) (2) (564)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy***#* 869 (175) - (n 19 2 (2) 11 723
Zysk/(strata) z pozostate] dziatalnosci operacyjnej (79) 97 - - 5 50 - (83) (10)
- w tym odsetki 36 83 - - 1 - - (34) 86
Zysk/(strata) z dziatalnosci finansowej (85) (65) - - (2) 1 2 13 (136)
- w tym odsetki (3) (54) - - (@) (@] 2 8 (49)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 705 (144) - (1) 33 54 - (70) 577
Podatek dochodowy (208) 52 - - (9) (3) (3) (8) (179)
Zysk/(strata) netto 497* (92)* - (1) 24 51* (3) (78) 398
Stan na dzieri 31 marca 2015

Aktywa segmentu, w tym: 34195 16 921 13330 679 2872 2297 2912 (30 425) 42781

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci - 2 380** - - - - 2505 29 4914

Rzeczowe aktywa trwate + Zapasy 14 462 4198 12 682 68 1580 1054 349 (12 624) 21769
Zobowigzania 9715 5622 10 568 52 1059 598 956 (12191) 16 379
Inne informacje Okres sprawozdawczy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2015
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 419 198 796 28 30 16 - (801) 686
EBITDA
(zysk/(strata) netto ze sprzedazy plus amortyzacja) 1095 101 61
% sprzedazy do KGHM Polska MiedZ S.A. 84%

.Korekty wynikajgce z wyceny zgodnie z MSSF3" - dotyczg korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od dnia nabycia do 31 marca 2015 r. dla pozycji
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena Sierra Gorda S.C.M.

*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

**+% Zysk/(strata) netto ze sprzedazy = Przychody ze sprzedazy - Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
Informacja dotyczgca segmentéw dziatalnosci za okres poréwnywalny

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

- w tym amortyzacja

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy ****
Zysk/(strata) z pozostate] dziatalnosci operacyjnej
- w tym odsetki

Zysk/(strata) z dziatalnosci finansowej

- w tym odsetki

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

Aktywa segmentu, w tym:
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Rzeczowe aktywa trwate + Zapasy
Zobowigzania

Inne informacje

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

EBITDA
(zysk/(strata) netto ze sprzedazy plus amortyzacja)

% sprzedazy do KGHM Polska MiedZ S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Okres sprawozdawczy za 3 miesigce konczacy si¢ 31 marca 2014

Korekty
KGHM Grupa Kapitatowa Projekt Wsparcie wynikajgce
Polska MiedZ KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Rozwéj gtéwnego ciggu Pozostate z wyceny zgodnie Korekty
S.A. LTD. i bazy zasobowej technologicznego segmenty z MSSF3 konsolidacyjne Ogétem
3800 452 - - 1271 569 - (1442) 4650
80 - - - 1138 225 - (1443) -
3720 452 - - 133 344 - 1 4650
(3024) (558) - (1 (1 240) (574) (26) 1434 (3 989)
(206) (110) - - (40) (18) (29) 2 (401)
776 (106) - &) 31 (5) (26) (8) 661
(58) 73 - 1 (1 37 - (39) 13
6 63 - - 1 1 - (8) 63
(6) (43) - - (3) (2) 1 4 (49)
(n (35) - - (2) (2) 1 2 (37)
712 (75) - - 31 32 (25) (50) 625
(205) 12 - - (9 (2) 2 (6) (208)
507* (63)* - - 22* 30* (23) (56) 47
Stan na dzieri 31 grudnia 2014
32312 15 376 12003 631 2901 2201 2720 (27 770) 40 374
- 2051%* - - - - 2282 30 4363
13939 3996 11228 70 1586 1049 285 (11170) 20983
8035 5193 9655 56 1116 584 865 (10 660) 14 844
Okres sprawozdawczy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2014
569 141 923 32 28 1 - (931) 773
982 4 71
85%

.Korekty wynikajgce z wyceny zgodnie z MSSF3" - dotyczg korekty do wartos$ci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od dnia nabycia do 31 grudnia 2014 r. dla pozycji
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat.

* wyniki analizowane w danym segmencie
** wycena Sierra Gorda S.C.M.
*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

#*#% Zysk/(strata) netto ze sprzedazy = Przychody ze sprzedazy - Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Okres sprawozdawczy
za 3 miesigce koriczacy sie 31 marca 2015 za 3 miesigce koriczacy sie 31 marca 2014

KGHM Grupa Kapitatowa KGHM Grupa Kapitatowa
Polska MiedZ KGHM INTERNATIONAL Polska MiedZ KGHM INTERNATIONAL
S.A. LTD. S.A. LTD.

Dane produkcyjne i kosztowe
Miedz ptatna (tys. t) 142,4 21,6 1432 19,1
- w tym ze wsadéw obcych (tys. t) 36,9 - 29,6 -
Nikiel (tys. t) - 0,5 - 1
Molibden (tys. t) - 0,1 - 01
Srebro (t) 298 04 2775 03
TPM (tys. troz) 18 20,2 79 15,9
Koszt gotéwkowy miedzi w koncentracie C1 (USD/funt)* 1,46 2,21 1,77 2,74

* Gotéwkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC),
pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesigce
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2015 31 marca 2014
Polska 1159 1165
Niemcy 726 866
Chiny 571 481
Stany Zjednoczone Ameryki 379 86
Czechy 376 387
Wielka Brytania 333 348
Wiochy 204 200
Wegry 177 148
Kanada 154 178
Francja 144 263
Szwajcaria 127 75
Austria 71 62
Belgia 59 40
Turcja 50 111
Japonia 49 (1)
Rumunia 38 32
Szwecja 38 5
Stowacja 24 42
Bosnia i Hercegowina 11 5
Stowenia 9 7
Finlandia 7 10
Butgaria 4 21
Ukraina 4 5
Australia - 4
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 17 73
Razem 4731 4650

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

Aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne) Grupy Kapitatowej w 69,96% zlokalizowane sg w Polsce.
Pozostate 30,04% aktywow trwatych zlokalizowane jest w krajach: Kanada - 17,09%; Stany Zjednoczone - 6,39%; Chile -
2,80%; inne kraje - 3,76%.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

XI. Skutek zmian w strukturze gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nabycie akcji spétki BIPROMET S.A.

W dniu 29 stycznia 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akgji
spotki BIPROMET S.A. niebedacych w jej posiadaniu, tj. stanowigcych 34% kapitatu zaktadowego, uprawniajgce do
34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BIPROMET S.A.

W dniu 27 marca 2015 r. nastgpito rozliczenia transakcji kupna akcji objetych zapisami, w wyniku ktérej KGHM Polska
Miedz S.A. nabyta akcje spétki BIPROMET S.A. reprezentujgce 25,23% kapitatu zakladowego. W wyniku tego nabycia udziat
KGHM Polska Miedz S.A. w BIPROMET S.A. wzrést do poziomu 91,23%. Transakcja zostata zawarta na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w dniu 25marca 2015 r. Cena nabycia 6,29 zt za jedng akcje, tgcznie 10 min zi
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszt nabycia akcji zostat rozliczony z kapitatem przypadajacym na udziaty
niekontrolujace.

W dniu 24 kwietnia 2015 r., w wyniku wykupu przymusowego ogtoszonego przez KGHM Polska Miedz S.A. Grupa nabyta
8,77% akcji BIPROMET S.A. Po dokonaniu transakcji Grupa posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki BIPROMET S.A.

Zmiana formy prawnej jednostki zaleznej

W dniu 17 kwietnia 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu zostato zarejestrowane przeksztatcenie w spoétke akcyjng jednostki zaleznej KGHM ZANAM
Sp. z 0.0. Po zmianie formy prawnej nazwa spotki brzmi KGHM ZANAM S.A.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

XII. Zdarzenia po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

Nabycie udziatéw w PGE EJ1 sp. z o.0.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A., w ramach podpisanej Umowy Wspélnikow dotyczacej projektu
przygotowania i budowy elektrowni jgdrowej, nabyta 10% udziatéw w PGE EJ1 sp. z 0.0. Szczegbty transakcji zostaty opisane
w punkcie A.V. niniejszego raportu.

Wyptata dywidendy ze spotki TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki TAURON Polska Energia S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

Zgodnie z uchwatg na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok obrotowy 2014 przeznaczono kwote
263 min z}, co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 0,15 zt.

Z tytutu dywidendy Jednostce Dominujgcej przypada kwota w wysokosci 27 min zt.

Walne Zgromadzenie ustalito termin prawa do dywidendy na dzien 22 lipca 2015 r. (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty
dywidendy na dzieh 12 sierpnia 2015 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 29 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A., podjeto uchwatly w sprawie:
- zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok 2014 - jednostkowego i skonsolidowanego,

- zatwierdzenia sprawozdan z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej w roku 2014,

- podziatu zysku KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2014,

- udzielenia absolutorium cztonkom organéw KGHM Polska MiedZ S.A.

Znaczaca umowa handlowa z Tele-Fonika Kable S.A.

W dniu 8 maja 2015 r. zostata podpisana umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Tele-Fonika Kable S.A. na sprzedaz
walcowki miedzianej w latach 2016-2018 z opcjg przedtuzenia na okres kolejnych dwoch lat (,Umowa”).

Wartos¢ przedmiotu Umowy w okresie pierwszych trzech lat jest szacowana na kwote od 3913 min zt do 4 246 min z,
w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej i relokacji ilosci pomiedzy zaktadami Tele-Fonika Kable S.A.

Wartos¢ przedmiotu Umowy zostata obliczona w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi z dnia 7 maja 2015 r. oraz $rednie
kursy USD/PLN i EUR/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego z dnia 7 maja 2015 r.

Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem pozyskania przez Tele-Fonika Kable S.A. srodkéw finansowych niezbednych celem
sptaty okreslonego w Umowie zobowigzania finansowego, nie wczedniej jednak niz w dniu 1 stycznia 2016 r. (warunek
zawieszajacy). W przypadku niespetnienia warunku zawieszajgcego do dnia 30 czerwca 2016 r. Umowa wygasnie.

W przypadku niespetnienia sie warunku zawieszajgcego do dnia 1 stycznia 2016 r., Strony podejmg dziatania w celu
przedtuzenia okresu obowigzywania umowy z dnia 16 stycznia 2013 r., aneksowanej w dniu 29 grudnia 2014 r.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

B. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2015, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania raportu za rok 2014

Na dzien przekazania raportu za rok 2014, tj. na dzieh 16 marca 2015 r., zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujacej,
jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. byt Skarb Panstwa, ktéry posiadat 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A. - co stanowi 31,79% kapitatu
zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie
zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.).

Po przekazaniu raportu za rok 2014 KGHM Polska Miedz S.A. nie otrzymata zawiadomien od akcjonariuszy o zmianie
struktury wtasnosci znacznych pakietow akgji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A., jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.
nadal pozostaje Skarb Panstwa, ktéry posiada 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A. - co stanowi 31,79% kapitatu
zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska MiedzZ S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu za rok 2014

Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej
Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska MiedZ S.A. bedacych
w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

funkcja imie i nazwisko liczba akcji na dzien sporzgdzenia
raportu za | kwartat 2015

Prezes Zarzadu Herbert Wirth 1900

| Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Romanowski 1900

Wiceprezes Zarzadu Marcin Chmielewski 1993

Wiceprezes Zarzadu Jacek Kardela 1900

Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Laskowski -

Zgodnie z wiedzg Jednostki Dominujgcej stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za rok 2014.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska MiedZ S.A. bedacych
w posiadaniu Cztonkdéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

funkcja imie i nazwisko liczba akgcji na dzien sporzadzenia
raportu za | kwartat 2015

Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10

Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1

Zgodnie z wiedzg Jednostki Dominujacej stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za rok 2014.
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B. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (kontynuacja)

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2015 r. tgczna wartos¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami whasciwymi dla postepowan
arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A.
i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczei kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢é co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska MiedZ S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska MiedzZ S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W pierwszym kwartale 2015 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore
mogtyby znaczaco wptynac na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a
takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujacg, najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy, w tym
w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegolnosci z tytutu podatku od wydobycia niektorych
kopalin oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionos$nych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe Kapitatowg KGHM
INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania metali,

- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

- koszty produkcji gérniczej miedzi.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzier

Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11839 11562
Wartosci niematerialne 530 511
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 11790 11760
Inwestycje we wspoélne przedsiewzigcia 18 18
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Cl3 239 111
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 815 931
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
i rekultywacje sktadowisk odpadow 232 206
Pochodne instrumenty finansowe 175 190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3450 2150
29088 27 439
Aktywa obrotowe
Zapasy 2623 2377
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1774 2142
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali 4 2
Pochodne instrumenty finansowe 240 267
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 466 85
5107 4873
RAZEM AKTYWA 34195 32312
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 164 366
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia (493) (40n
Zyski zatrzymane 22809 22312
RAZEM KAPITAL WLASNY 24 480 24 277
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 185 185
Kredyty i pozyczki 1875 1052
Pochodne instrumenty finansowe 275 122
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1957 1842
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia Cl.2 1103 994
5395 4195
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2519 2537
Kredyty i pozyczki 1488 1056
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od 0séb prawnych 98 56
Pochodne instrumenty finansowe 51 36
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 120 114
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia Cl.2 44 a1
4320 3840
RAZEM ZOBOWIAZANIA 9715 8035
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 34195 32312

34/55



C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na akcje w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

o n

o n

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce

za 3 miesigce

koriczacy sie koniczacy sie
31 marca 2015 31 marca 2014
3767 3800

(2732) (2.822)

1035 978

(31) (30)

(135) (172)

869 776

245 67

(324) (125)

790 718

(85) (6)

705 712

(208) (205)

497 507

2,49 2,54

2,49 2,54
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkéw:

Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Razem inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Zyski i straty aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw i strat aktuarialnych
Razem inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto

tACZNE CALKOWITE DOCHODY

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce
konczacy sie kornczacy sie
31 marca 2015 31 marca 2014
497 507

(116) 160

22 (30)

(133) 86

25 (16)

(202) 200

(114) 8

22 (1

(92) 7

(294) 207

203 714
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg

KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z tytutu wyceny

Kapitat z tytutu zyskéw
i strat aktuarialnych
z wyceny Swiadczen

Stan na 1 stycznia 2015 r.
taczne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2015 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.
taczne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2014 r.

instrumentéw pracowniczych po Zyski Razem

Kapitat akcyjny finansowych okresie zatrudnienia zatrzymane kapitat wiasny
2000 366 (401) 22312 24 277
- (202) (92) 497 203

- - - 497 497

- (202) (92) - (294)
2000 164 (493) 22 809 24 480
2000 512 (112) 20898 23298
- 200 7 507 714

- - - 507 507

- 200 7 - 207
2000 712 (105) 21 405 24 012
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto
Ogétem korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja

Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Odsetki
Zyski z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw
pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw do zysku lub straty
w wyniku realizagji instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akcji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywoéw finansowych z funduszu na likwidacje kopali
i funduszu na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Pozyczki udzielone

Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw, pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu kredytow

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

(Straty) / zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres sprawozdawczy
za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

497 507
885 1457
208 205
226 206
2 4
(18) (@)
(67) (9)
13 25
287 519
(118) (124
1 1
351 631
(246) (447)
366 780
231 298
(225) (283)
1157 1681
(29) -
(659) (651)
(16) (11)
4 4
(28) (25)
(1155) (333)
()] 1
(1.884) (1015)
1137 .
- (257)
(13) ()]
1124 (258)
397 408
(16) 17
381 425
85 123
466 548
16 -
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Wybrane dane objasniajace

I Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego,
z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad prezentacji pozycji w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Majgc na
uwadze uzytecznos¢ prezentowanych pozycji sprawozdania z zyskow lub strat, w celu ich analizy dodano nowg pozycje
. Zysk/(strata) netto ze sprzedazy”, ktora stanowi zysk/(strate) brutto ze sprzedazy skorygowang o koszty sprzedazy i koszty

ogoblnego zarzadu. Zmiana ta nie miata wptywu na wartosci danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu za okres
biezacy i poréwnywalny.

1. Dodatkowe noty

1. Informacja o rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2015 31 marca 2014

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 397 398
Nabycie warto$ci niematerialnych 22 171

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Stan na dzien
31 marca 2015 31 grudnia 2014

Zobowigazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych 437 745

Umowne zobowigzania inwestycyjne, nieujete w srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzieh

31 marca 2015 31 grudnia 2014
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 4096 4821
Nabycie wartosci niematerialnych 59 45
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 4155 4 866
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

2. Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

koszty likwidacji kopali sprawy w toku

i innych obiektéw i postepowaniu

technologicznych sagdowym

oraz koszty likwidacji oraz pozostate

OGOLEM srodkéw trwatych rezerwy

Stan rezerw na 1 stycznia 2015 r. 1035 1010 25

Utworzenie i aktualizacja szacunkéw 118 115 3

Korekta Odpiséw na Fundusze Celowe (6) (6) -

Stan rezerw na 31 marca 2015 r. 1147 1119 28
ztego:

rezerwy dtugoterminowe 1103 1102 1

rezerwy krotkoterminowe 44 17 27

koszty likwidacji kopali sprawy w toku

i innych obiektéw i postepowaniu

technologicznych sgdowym

oraz koszty likwidacji oraz pozostate

OGOLEM Srodkéw trwatych rezerwy

Stan rezerw na 1 stycznia 2014 r. 554 529 25

Utworzenie i aktualizacja szacunkéw 532 509 23

Wykorzystanie (22) (n (21)

Korekta Odpiséw na Fundusze Celowe (27) (27) -

Rozwigzanie i aktualizacja szacunkéw (2) - (2)

Stan rezerw na 31 grudnia 2014 r. 1035 1010 25
ztego:

rezerwy diugoterminowe 994 992 2

rezerwy krétkoterminowe 4 18 23

koszty likwidacji kopalr sprawy w toku

i innych obiektéw i postepowaniu

technologicznych sagdowym

oraz koszty likwidacji oraz pozostate

OGOLEM Srodkéw trwatych rezerwy

Stan rezerw na 1 stycznia 2014 r. 554 529 25

Utworzenie i aktualizacja szacunkéw 7 7 -

Korekta Odpiséw na Fundusze Celowe (6) (6) -

Rozwigzanie i aktualizacja szacunkéw (8) (7) (1

Stan rezerw na 31 marca 2014 r. 547 523 24
ztego:

rezerwy dtugoterminowe 518 515 3

rezerwy krotkoterminowe 29 8 21
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

3.  Przychody ze sprzedazy

MiedZ, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Sol

Towary

Ustugi

Odpady i materiaty produkcyjne

Pozostate wyroby

Razem

4. Koszty wedtug rodzaju

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce

za 3 miesigce

konczacy sie konczacy sie
31 marca 2015 31 marca 2014
3690 3727

14 16

18 15

21 23

15 16

9 3

3767 3800

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 226 206
Koszty $wiadczen pracowniczych 741 750
Zuzycie materiatéw i energii 1320 1496
w tym wsady obce 799 952
Ustugi obce 320 341
Podatki i optaty 493 493
w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin® 393 395
Pozostate koszty 18 14
Razem koszty rodzajowe 3118 3300
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 33 30
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (229) (269)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (24) (37)
taczne koszty sprzedanych produktow,
towardow i materiatéw, sprzedazy oraz ogélnego zarzadu 2898 3024

*Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt wytworzenia, nie
stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

5. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
- odsetki
- zyski z tytutu réznic kursowych

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Pozostate przychody / zyski operacyjne

Ogétem pozostate przychody operacyjne

6. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych,
- w tym z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
Przekazane darowizny
Utworzone rezerwy na zobowigzania
Pozostate koszty / straty operacyjne

Ogétem pozostate koszty operacyjne

7.  Koszty finansowe

Koszty odsetek z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Straty / (zyski) z tytutu réznic kursowych pochodzacych od Zrédet finansowania

zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu uregulowania

zobowiazania (efekt odwracania dyskonta) z tytutu wyceny rezerw na likwidacje

kopali

Zmiany wysokosci zobowigzan wynikajace z przyblizania czasu uregulowania

zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
Pozostate koszty finansowe

Ogoétem koszty finansowe

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

226 46
41 40
37 6

148 -

1 1
18 20
245 67

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

294 112
293 110
4

18 -
5 9
324 125

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2015

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2014

3 2
62 (3)
8 8
2 -
10 1
85 6
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

8.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2015 31 marca 2014

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 126 98
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 1151 1293

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie odnotowata przychodéw z tytutu
dywidend od jednostek powigzanych.

Stan na dzien

31 marca 2015 31 grudnia 2014
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych z tytutu sprzedazy produktéw, ustug,
towaréw, materiatéw i aktywow trwatych 3752 2 440
w tym pozyczki udzielone 3379 2046
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych z tytutu zakupu produktéw,
ustug, towardéw, materiatéw i aktywow trwatych 430 499

W biezagcym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakgcji przeprowadzonych miedzy KGHM Polska Miedz S.A.
a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw,
ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spétke z rzgdem oraz z jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych, codziennych
operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Skutkiem tych transakgji sa:

e zakup materiatéw i ustug na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe).
Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. stanowity 165 min zt
(od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. 259 min z}), natomiast nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych
transakgcji na dzien 31 marca 2015 r. stanowity 207 min zt (na dzier 31 grudnia 2014 r. 238 min zt),

e sprzedaz do Spétek Skarbu Panstwa, ktéra w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. stanowita 26 min
zt (od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. 17 min zt), a nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakcji
na dzien 31 marca 2015 r. stanowity 6 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 r. 6 min z}).

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce
konczacy sie konczacy sie
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej (w tys. zt) 31 marca 2015 31 marca 2014
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 471 329
Razem 471 329

Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce
konczacy sie konczacy sie
Wynagrodzenia Zarzadu (w tys. z}) 31 marca 2015 31 marca 2014
Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1826 2205
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 248 1216
Razem 2074 3421
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

9. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostale zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz pozostatych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Wzrost/(spadek)
od zakonczenia
Stan na dzieh ostatniego roku
31 marca 2015 obrotowego
Aktywa warunkowe 457 (10)
Otrzymane gwarancje 178 -
Naleznosci wekslowe 144 (10)
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 48 1
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych 87 -
Pozostate tytuty - (n
Zobowigzania warunkowe 1777 130
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym najistotniejsze pozycje stanowia: 1542 122
Akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania dtugoterminowego kontraktu na dostawe energii
dla Sierra Gorda S.C.M. 524 42
Gwarancje ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie nalezytego
wykonania umoéw leasingu zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. 366 25
Gwarancja zabezpieczajaca nalezyte wykonanie przysztych
zobowigzan srodowiskowych Spétki zwigzanych z obowigzkiem
rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu
,Zelazny Most” 320 -
Akredytywa zabezpieczajgca nalezyte wykonanie przez
KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzanh $rodowiskowych
zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji
kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria 319 47
Sprawy sporne i w postepowaniu sgdowym 15 -
Zobowiazania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 139 1
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 78 8
Pozostate tytuty 3 (1)
Pozostate zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 136 -
Zobowiazania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowa osrodka unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych 121 1
Zobowigazania z tytutu leasingu operacyjnego 15 (@)
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1. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, zysk lub strate lub przeplywy pieniezne, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi zdarzeniami
ich dotyczacymi

Strategia na lata 2015 - 2020 z perspektywa do 2040 r.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita przedtozong przez Zarzad Strategie KGHM Polska Miedz S.A.
na lata 2015-2020 z perspektywg do 2040 r. Szczegdtowa informacja na temat Strategii znajduje sie w czesci A.V raportu.

Wybdr pozostatych istotnych zdarzen objetych raportami biezacymi

Polityka Dywidend

W dniu 26 stycznia 2015 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia Polityki Dywidend KGHM
Polska MiedzZ S.A.

Polityka Dywidend KGHM Polska Miedz S.A. stanowi element zapewnienia réwnowagi pomigdzy wyptacang kwotg dywidend
a mozliwosciami efektywnego inwestowania wypracowanych przez Spoétke Srodkéw i zaktada, iz Zarzad bedzie
rekomendowat wyptate dywidendy na poziomie do jednej trzeciej jednostkowego zysku netto uzyskanego w poprzednim
roku obrotowym, z uwzglednieniem aktualnej oraz przewidywanej sytuacji finansowej Spétki oraz Grupy Kapitatowe;j.

W szczegblnosci Zarzad w swojej rekomendacji bedzie brat pod uwage przewidywane potrzeby kapitatowe Spoitki
na realizacje programu rozwoju oraz bezpieczny poziom zadtuzenia w Grupie Kapitatowej. Ostateczng decyzje o wielkosci
wyptacanych dywidend podejmuje Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy
z zysku za rok 2014 w wysokosci 800 min zt (tj. 4,00 zt na jedng akcje). Szczegbtowa informacja znajduje sie w czesci A.IX
raportu.

Powotanie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. na nowg kadencje

W dniu 16 marca 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate okreélajaca liczbe Cztonkéw Zarzadu Spétki IX kadencji na 5 oséb
i powotata z dniem 17 marca 2015 r. na Cztonkéw Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.: Pana Herberta Wirtha powierzajgc mu
petnienie funkcji Prezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A., Pana Jarostawa Romanowskiego powierzajgc mu petnienie
funkcji | Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A., oraz Panéw: Marcina Chmielewskiego, Jacka Kardele i Mirostawa
Laskowskiego powierzajgc im petnienie funkcji Wiceprezeséw Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.

Otwarcie postepowania likwidacyjnego spoétki zaleznej

W dniu 23 marca 2015 r. Wspdlnicy International Molybdenum Limited, spétki zarejestrowanej w Wielkiej Brytanii, podjeli
uchwate o dobrowolnej likwidacji spotki. International Molybdenum Limited jest sp6tkg zalezng KGHM (Barbados) Holdings
Ltd., w ktérej 100% udziatéw posiada KGHM INTERNATIONAL LTD.

Decyzja o likwidacji zostata podjeta w zwigzku z tym, ze spétka International Molybdenum Limited nie prowadzi dziatalnosci.
Likwidacja ma na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
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2.  Wycena aktywéw finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe - instrumenty pochodne

W biezacym kwartale w wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne zmniejszono
inne catkowite dochody o kwote 34 min zt, z czego:
- kwota 118 miIn zt stanowi korekte z przeklasyfikowania dokonang na moment, gdy pozycja zabezpieczana
wptyneta na zysk lub strate,
- kwota 76 min zt stanowi zysk wynikajgcy ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci
skutecznej,
- kwota 8 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji.

W wyniku realizacji i aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu wartosci godziwej nastgpito zmniejszenie
zysku biezgcego kwartatu w kwocie 134 min zt z tego:

- kwota 118 min zt zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy,

- kwota 252 miIn zt zmniejszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych znajdujg sie w czesci C pkt Il 5 Zarzadzanie ryzykiem zmian
cen metali, kurséw walut oraz stép procentowych w Spotce.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W biezacym kwartale nastgpit spadek wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ponizej ich
wartosci bilansowej w kwocie 116 min zt. Wycena wptyneta na zmniejszenie zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 22 mIn zt odniesionego w inne catkowite dochody.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca zmiana
klasyfikacji instrumentow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe

W biezacym kwartale nastgpit wzrost wartosci naleznosci dtugoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci w kwocie 1 300 min zt, gtéwnie z tytutu udzielonych pozyczek zagranicznym jednostkom Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S. A. w kwocie 296 mIn USD tj. 1 127 min zt wg kursu 3,8125 USDPLN ogtoszonego przez NBP w dniu
31 marca 2015r.

Aktywa rzeczowe

Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych koszty operacyjne biezacego kwartatu
obcigzono w wysokosci 226 min zt.

Wycena pozostatych aktywdw nie wptyneta istotnie na zysk biezacego okresu.

3. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych
Rezerwy

W biezgcym kwartale rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przyszlych zobowigzan (rezerw), w szczegélnosci:

3.1 rezerw na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych, nagréd
jubileuszowych, odpraw pos$miertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie zatrudnienia.
Skutkiem zmiany szacunku, gtéwnie w wyniku zmian zatozeri makroekonomicznych, jest wzrost rezerwy w kwocie
120 min z}, rozliczony:

- na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie 114 min zt, (po uwzglednieniu skutkéw w podatku
odroczonym zmniejszenie innych catkowitych dochodéw 92 min zt)

- na zmniejszenie zysku w kwocie 6 min zt, (po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym zmniejszenie zysku
w kwocie 5 min zi)
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3.2 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopaln, obejmujgcych szacunki kosztéw likwidacji obiektow
technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacji po zakorczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepisow lub
przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy w kwocie 115min zt, ktéry rozliczono
na zmniejszenie zysku w kwocie 10 min zt i zwiekszenie srodkéw trwatych w kwocie 105 min zt. Wzrost rezerwy wptynat
na wzrost aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 18 min zt.

3.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 163 min zi, wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy) z okazji $wigt branzowych i po zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego.

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na zysk biezgcego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowag pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest zmiana
szacunku wartosci aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po skompensowaniu aktywéw z zobowigzaniami, warto$¢ aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu
sprawozdawczego ustalono w wysokosci 239 min zt.

/Na dzieh 31 grudnia 2014 r. po skompensowaniu aktywéw z zobowigzaniami, wartos¢ aktywédw podatkowych ustalono
w wysokosci 111 min zt/

W biezgcym kwartale nastgpit wzrost aktywdw podatkowych w kwocie 122 min zt, ktéry rozliczono:
- na zwiekszenie zysku 83 min zt

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw
z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych 17 min zt

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw
z tytutu strat aktuarialnych z wyceny Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia 22 min zt

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezgcym kwartale nastapit spadek zobowigzan
w kwocie 6 min zt, ktéry rozliczono:

- nazmniejszenie zysku 24 min zt
- na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych i aktywédw dostepnych do sprzedazy 30 min zt

4. Opis czynnikéw i zdarzeh, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniety zysk
Spotki
Wyniki ekonomiczne w | kwartale 2015 r.

W | kwartale 2015 r. w KGHM Polska MiedZ S.A. wyprodukowano 107 tys. t miedzi w koncentracie (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 110 tys. t) oraz 305 t (w | kwartale 2014 r. 303 t) srebra w koncentracie. Produkcja miedzi
elektrolitycznej wyniosta 142 tys. t (w | kwartale 2014 r. 143 tys. t), wtym 106 tys. t (w | kwartale 2014 r. 106 tys. t)
ze wsadow wihasnych oraz 298 t (w | kwartale 2014 r. 278 t) srebra metalicznego.
W ujeciu syntetycznym w | kwartale 2015 r. Spétka wyprodukowata 139 tys. t miedzi ekwiwalentnej ze wsadéw wtasnych
(taczny wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe), podczas gdy
w analogicznym okresie roku poprzedniego wartos¢ ta wyniosta 135 tys. t.
Osiggniete przychody ze sprzedazy w | kwartale 2015 r. w wysokosci 3 767 min zt (w tym 118 min zt dotyczacych korekty
z tytutu transakcji zabezpieczajacych) byty o 33 minz, tj.0 1% nizsze od uzyskanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego, przede wszystkim na skutek:

- spadku notowan miedzi (z 7 041 USD/t do 5 818 USD/t) i srebra (z 20,48 USD/troz do 16,71 USD/troz) oraz

—  zmniejszenia wolumenu sprzedazy miedzi (z 138 tys. t do 132 tys. t)

przy korzystniejszym kursie walutowym USD/PLN (zmiana z 3,06 do 3,73), wzroscie wolumenu sprzedazy srebra (z 220 t
do 245 1).
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Ponadto w | kwartale br. Spétka przekazata na zapas 10 tys. t wyrobow gotowych z miedzi, ktére zwiekszg przychody
przysztego kwartatu.

W | kwartale 2015 r. przychody ze sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi stanowity 79%, a srebra 13% (w analogicznym
okresie 2014 r. odpowiednio: 83% i 12%) ogo6tu przychoddw ze sprzedazy.

Koszty rodzajowe w | kwartale 2015 r. uksztattowaty sie na poziomie 3 118 min zt i byty nizsze od kosztéw analogicznego
okresu roku ubiegtego 0182 min zi, tj. 6% gtéwnie z uwagi na nizszy koszt zuzytych wsadéw obcych na produkcje
walcowki.

Po wylagczeniu wartos$ci wsadéw obcych (799 min zt) oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin (393 min zt), koszty
rodzajowe wyniosty 1 926 min zt i uksztattowaty sie na poziomie roku ubiegtego.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wynidst 19 725 zt/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 20 018 zi/t) przy zblizonym wolumenie produkcji. Catkowity jednostkowy koszt produkcji
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wyniést 13 532 zt/t (w analogicznym okresie roku ubiegtego 13 971 zi/t).
Obnizenie kosztu jednostkowego ze wsaddw wtasnych wynika z nizszego o 569 zi/t obcigzenia podatkiem od wydobycia
niektérych kopalin.

Koszt C1* wynidst odpowiednio: w | kwartale 2014 r. 1,77 USD/funt, w | kwartale 2015 r. 1,46 USD/funt. Na spadek kosztu
C1 (o 0,31 USD/funt) wptyneto gtéwnie ostabienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 22%. Koszt C1
za | kwartat 2015 r. skalkulowany w warunkach notowan i kurséw | kwartatu ubiegtego roku wynosi 1,78 USD/funt
i ksztattuje sie na poziomie roku ubiegtego.

W konsekwencji powyzszych zysk netto ze sprzedazy wyniést 869 min zt i byt 0 93 min z4, tj. 12% wyzszy w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego. W efekcie wartos¢ EBITDA (zysk netto ze sprzedazy plus
amortyzacja**) w okresie objetym raportem wyniosta 1 095 min zt (w tym amortyzacja 226 min z#) i byta 0 113 min 4, tj. o
12% wyzsza od wyniku w | kwartale 2014 r.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna zamkneta sie w | kwartale 2015r. stratg w wysokosci 79 minzt, co oznacza
pogorszenie wyniku w relacji do zrealizowanego w | kwartale 2014 r. 0 21 min zt, gtéwnie w zwigzku z wyzszg stratg
z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (-182 min z}) przy korzystniejszym poziomie wyniku z tytutu réznic
kursowych (+149 min zt) i wyzszych przychodach z tytutu odsetek (+31 min z}).

Warto$¢ kosztéw finansowych netto w | kwartale br. wyniosta 85 min zt (zwiekszenie kosztéw o 79 min zi) i w gtéwnej
mierze dotyczy réznic kursowych od zaciggnietych kredytéw.

W | kwartale 2015 r. dziatalno$¢ KGHM Polska MiedzZ S.A. zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 497 min zt, ktéry byt
0 10 min zt, tj. 2% nizszy od wyniku | kwartatu 2014 r.

* Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty
administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty
uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatng w koncentracie.

** Poczqwszy od raportu za | kwartat 2015 r. Spétka prezentuje wartosc EBITDA jako zysk netto ze sprzedazy plus amortyzacja.
W poprzednich raportach wskaZznik EBITDA wyliczany byt jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

5. Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut oraz stép procentowych w Spétce

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut oraz stép procentowych,
nalezy rozpatrywal poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tgcznie z pozycja zabezpieczang. Poprzez pozycje
zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Spoétki w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce
prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej produktéw).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w | kwartale 2015 r. stanowit okoto 10% zrealizowanej przez
Spotke catkowitej sprzedazy tego metalu. W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 31% przychodéw
ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Spétke w tym okresie.

W I kwartale 2015 r. na przychody ze sprzedazy odniesiono 118 min zt (kwota przeniesiona z kapitatu z aktualizacji wyceny
instrumentoéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne do zysku lub straty), a kwota 252 min zt pomniejszyta pozostatg
dziatalnos$¢ operacyjng, z czego cato$¢ stanowito strate z tytutu wyceny instrumentédw pochodnych. Strata z wyceny
transakcji pochodnych wynika gtéwnie ze zmian wartosci czasowej opcji, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
zabezpieczen odnoszone sg do zysku lub straty.
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Okres sprawozdawczy

za 3 miesigce za 3 miesigce

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2015 31 marca 2014
Wptlyw na przychody ze sprzedazy 118 124
Wplyw na pozostata dziatalnos¢ operacyjna (252) (70)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych - M
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (252) (69)

Wplyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu,

plyw i u w p y zysk lu e u (134) 54

tacznie:

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienieine1
Stan na dzien

31 marca 2015 31 grudnia 2014
Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towaréw (miedz) 222 237
Transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursu walutowego (42) 76
instrumenty pochodne 67 93
kredyty i pozyczki walutowe (109) 17)
Stan na koniec okresu
180 313

(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego)

W | kwartale 2015 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 133 min zt (bez uwzgledniania skutkéw
podatku odroczonego), na ktérg sktadaja sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zmniejszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 15 min z,

- kwota 118 miIn zt zmniejszajgca kapitat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przeniesiona na zwiekszenie przychodoéw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej czesci transakcji zabezpieczajgcych.

W | kwartale 2015 r. Spétka nie wdrozyta zadnych transakcji zabezpieczajgcych zaréwno na rynku miedzi, jak i na rynku
srebra. Natomiast na rynku walutowym wdrozono transakcje zabezpieczajgce przychody ze sprzedazy o tgcznym
nominale 735 min USD i horyzoncie czasowym przypadajgcym na okres od kwietnia 2015 r. do grudnia 2017 r. Spoétka
korzystata z opcji sprzedazy (opcje europejskie) oraz strategii opcyjnych typu korytarz. Ponadto w | kwartale 2015 r.
zostaly zawarte transakcje zabezpieczajgce Spotke przed wzrostem stopy procentowej (LIBOR USD) poprzez zakup opcji
kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50% na okres od stycznia 2016 r. do grudnia 2018 r., o Srednim nominale
kwartalnym na poziomie 717 min USD.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zrédtem sg kredyty, Spotka stosuje hedging naturalny polegajacy
na zacigganiu kredytow w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytow i pozyczki inwestycyjnej na dzien
31 marca 2015 r. zaciggnietej w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 3 401 min z.2

Wedtug stanu na 31 marca 2015 r. Spoétka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w okresie od
kwietnia do grudnia 2015 r. (34,5 tys. ton) i nie posiada otwartych transakcji zabezpieczajgcych na rynku srebra.
Natomiast dla przychodoéw ze sprzedazy (rynek walutowy) na 31 marca 2015 r. Spétka posiada pozycje zabezpieczajacg
w instrumentach pochodnych dla 2 715 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali, w tym: 855 min USD
na okres od kwietnia do grudnia 2015 r., 960 mIn USD na 2016 r. oraz 900 min USD na 2017 r. Ponadto pierwsza transza
pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w wysokosci 300 min USD) zabezpiecza przychody ze sprzedazy przed
ryzykiem zmian kursu walutowego w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r. Spétka posiada réwniez
otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej na 2016 r. (Sredni kwartalny nominat 550
min USD), na 2017 r. (Sredni kwartalny nominat 700 min USD) oraz na 2018 r. ($redni kwartalny nominat 900 min USD).

Tw Sprawozdaniu finansowym za rok 2014, w tabeli ,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigezne”
nie uwzgledniono ujemnej wartosci 17 min zt ujetej w zwigzku z réznicami kursowymi z tytutu wyceny zaciggnietej transzy pozyczki
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, wyznaczonej jako instrument zabezpieczajacy przeptywy pieniezne.

% Stan zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczki inwestycyjnej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 3 363 min zt, co stanowi kwote
wykorzystania kredytéw i pozyczki w wysokosci 3 401 min z, pomniejszong o koszty zwigzane z zawarciem umowy kredytu konsorcjalnego.
Koszty te rozliczane sg w czasie i uwzglednione w wartosci poczatkowej zobowigzania.
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Ponizej zaprezentowano skrécone zestawienie otwartych transakcji zabezpieczajgcych z podziatem na
zabezpieczonych aktywow oraz wykorzystanych instrumentéw na dzier 31 marca 2015 r. W przypadku rynku miedzi oraz
walutowego zabezpieczony nominal/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym.

rodzaj

RYNEK MIEDZI
Ceny wykonania opcji [USD/t] . Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Sredniowazony
Wolumen . . . > cena
Instrument Sprzedaz Kupno Sprzedaz poziom premii . : " . .
[tony] ; N ; zabezpieczenia Partycypacji | Zabezpieczenia
opcji opdji opcji [USD/t] [USD/4
kupna sprzedazy sprzedazy®
Mewa 3000 10 200 7700 4500 -332 7 368 10 200 4500
Mewa 7500 10 300 7 800 4500 -368 7 432 10 300 4500
2
= o Ki i
=« Upno Opgl 3000 - 7 200 - -298 6902 - -
sprzedazy
Razem 13 500
Mewa 6000 10 200 7 700 4500 -332 7 368 10 200 4500
-~
S Mewa 15000 10300 7 800 4500 -368 7432 10300 4500
=
Razem 21000
SUMA IV-XI1 2015 r. 34500

3 ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna,
wchodzgce w sktad struktur mewa, wykazane sg w tabeli zawierajgcej szczegbétowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych

LInstrumenty zabezpieczajgce”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sg w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
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RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] . Efektywny Ograniczenie [USD/PLN]
) Sredniowazony
Nominat - - ) L kurs
Instrument Sprzedaz Kupno Sprzedaz poziom premii . . , X X
[mIn USD] - . - zabezpieczenia Partycypacji Zabezpieczenia
opgji opgji opgji [PLN za 1 USD]
. . [USD/PLN]
kupna sprzedazy sprzedazy
Sprzedaz opcji
90 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
kupna
Kupno opgji
. 90 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
sprzedazy
Korytarz 60 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
@ Kupno opgji
=3 P P ‘JI 90 - 3,2000 - -0,0647 3,1353 - -
= sprzedazy
Kupno opgji
. 45 - 3,5500 - -0,0247 3,5253 - -
sprzedazy
Zamknigcie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajgcych w | kwartale 2014 r. znalazto
Razem* 285 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 24 min zt, ktéra powiekszy Przychody ze
sprzedazy w Il kwartale 2015 r.
Sprzedaz opcji
180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
kupna
Kupno opdji
. 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
sprzedazy
Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
=
o —
29 Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0499 3,1501 4,0000 -
Kupno opgji
. 90 - 3,5500 - -0,0654 3,4846 - -
sprzedazy
Zamknigcie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajgcych w | kwartale 2014 r. znalazto
Razem* 570 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych w kwocie 43 min z}, ktéra powiekszy Przychody ze
sprzedazy w Il potowie 2015 r.
SUMA IV-XI1 2015 r. 855
Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0525 3,1475 4,0000 -
~ © Korytarz 180 4,2000 3,3000 - -0,0460 3,2540 4,2000 -
2 g
- Korytarz 120 4,4000 3,5500 - -0,0448 3,5052 4,4000 -
Razem 480
Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0553 3,1447 4,0000 -
= © Korytarz 180 4,2000 3,3000 - -0,0473 3,2527 4,2000 -
25
= o Korytarz 120 4,4000 3,5500 - -0,0468 3,5032 4,4000 -
Razem 480
SUMA 2016 r. 960
Korytarz 270 4,0000 3,3500 - -0,0523 3,2977 4,0000 -
-~
25 Korytarz 180 4,4000 3,5500 - -0,0477 3,5023 4,4000 -
- N
Razem 450
Korytarz 270 4,0000 3,3500 - -0,0524 3,2976 4,0000 -
=~
g S Korytarz 180 4,4000 3,5500 - -0,0487 3,5013 4,4000 -
= N
Razem 450
SUMA 2017 r. 900

“Do sumy nie wlicza sie nominatu sprzedanych opgji kupna (90 min na Il kwartat 2015 r. oraz 180 min na Il pétrocze 2015 r.), stanowigcych z
punktu widzenia profilu ryzyka strategie korytarz razem z kupionymi opcjami sprzedazy o tym samym nominale. Strategia nie jest
pokazywana wprost jako korytarz, gdyz powstata w wyniku restrukturyzacji pozycji i z formalnego punktu widzenia nie mogta zosta¢ jako
taka wyznaczona zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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RYNEK STOPY PROCENTOWE])

. . . ¢ . R . . Efektywny poziom
Nominat Poziom wykonania opcji Sredniowazony poziom premii . .
Instrument zabezpieczenia
min USD
. ! [LIBOR 3M] [USD za 1 min USD zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
O
2 S| zakup opgji CAP 400 2,50% 734 0,29% 2,79%
- N
O
Z S | Zakup opcji CAP 500 2,50% 734 0,29% 2,79%
= o
g -
£ 5| zakup opcji CAP 600 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
R "
<35 Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2016 . 550
g' ~
< o | Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
- N
E "
2 5| zakup opdji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
Bl -
< 5| Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
=«
B -
<3 Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2017 r. 700
;‘ 00
< o | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
- N
] "
2 5| zakup opdji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
2 -
~ g5 | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
z ® -
< 5| Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
>
SREDNIO W 2018 r. 900

Na dzien 31 marca 2015 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
89 min z}, z czego 67 min zt dotyczyto dodatniej wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych, 20 min zt dotyczyto
dodatniej wartosci godziwej instrumentéw handlowych, natomiast 2 min zt dotyczyto dodatniej wartosci godziwej
instrumentéw pierwotnie zabezpieczajacych wytaczonych spod rachunkowosci zabezpieczen. Wartos¢ godziwa otwartych
pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkdéw rynkowych i ostateczny wynik na tych

transakcjach moze znaczgco odbiegac od opisanej powyzej wyceny.

Wartos¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Spétki oraz naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw

pochodnych przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dziefi 31 marca 2015 Stan na dzier 31 grudnia 2014
Naleznosci Naleznosci
Instrumenty R . Instrumenty . .
z tytutu nierozliczonych z tytutu nierozliczonych
pochodne ) . 5 pochodne ) . 6
instrumentéw pochodnych instrumentéw pochodnych

Aktywa finansowe 415 29 457 34
Zobowiazania finansowe (326) - (158) -
Wartos¢ godziwa 89 29 299 34

® Data rozliczenia przypada na dzien 2 kwietnia 2015 r.
® Data rozliczenia przypada na dzien 5 stycznia 2015 r.
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Szczegbtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 31 marca 2015 r. znajduje sie w tabelach
JInstrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajgce” oraz ,Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod

rachunkowosci zabezpiecze” ponizej.

INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na 31 marca 2015
Wolumen/ Sredniowazona A A
nominat cena/kurs/ poziom Aktywa Zobowigzania
. transakcji stopy proc. finansowe finansowe
Typ instrumentu
pochodnego Cut] Cu [USD/t]
Waluty [tys.USD]  Waluty [USD/PLN]
Stopa procentowa Stopa procentowa Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [LIBOR 3M] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 31500 4500 - - -
RAZEM - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Sprzedane opcje sprzedazy 270 000 3,4000 - - (3) -
RAZEM - - 3) -
Pochodne instrumenty
finansowe - Stopa procentowa
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje CAP 717 000’ 2,50% - 23 - -
RAZEM - 23 - -
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM - 23 3) -
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 31 marca 2015
Wolumen/ Srednio- Zapadalnos¢/ Okres ujecia . .
nominat wazona okres wplywu na 'Aktywa Zobowigzania
. .. A . ) finansowe finansowe
Typ instrumentu transakgji cena/kurs  rozliczenia wynik
pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od -do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Nabyte opcje sprzedazy 3000 7 200 kwi 15-cze 15  maj 15-lip 15 13 - - -
Kontrakty mewa 31500 7771-10271 kwi15-gru15 maj 15-sty 16 209 - - -
RAZEM 222 - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Nabyte opcje sprzedazy 495 000 3,0227 kwi 15-gru 15 kwi 15-gru 15 4 - - -
Kontrakty korytarz 2220000  3,3554-4,1405 kwi 15-gru17  kwi 15-gru 17 10 152 (46) (275)
RAZEM 14 152 (46) (275)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 236 152 (46) (275)

7 Opcje CAP zabezpieczajg kwartalne ptatnosci odsetkowe od zaciggnietych kredytéw w USD. Zabezpieczony nominat w poszczegéinych
okresach odsetkowych zaprezentowany jest w tabeli ,RYNEK STOPY PROCENTOWE]J".
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INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

. - Stan na 31 marca 2015
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

Wolumen/ Srednio- Zapadalno$¢/ Okres ujecia . R
. . Aktywa Zobowigzania
. nominat wazona okres wplywu na .
Typ instrumentu . . . X finansowe finansowe
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego
Waluty Waluty Krétko- Diugo- Krétko- Dlugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od -do od -do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz 270 000 3,4000-4,5000  kwi 15-gru 15  kwi 15-gru 15 4 - (2)
RAZEM 4 - (2)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD 4 ; @

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi Spoétka posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe®.

Stan na dzien

Poziom ratingu 31 marca 2015 31 grudnia 2014
Najwyzszy® - 1%
$redniowysoki' 95% 93%
Sredni" 5% 6%

Biorgc pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spoétke oraz
nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 31 marca 2015 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniést 53% (wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. 44%).

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych i jednoczednie ograniczenia ryzyka kredytowego Spoétka dokonuje rozliczen
netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumier ramowych) do poziomu dodatniego salda wyceny transakgji
w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco
monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji podmiotowe;j
przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Spétka ocenia,
ze ze wzgledu na wspotprace wytacznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezgcy monitoring ich
ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

6. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem w Spéice

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty, w kazdym okresie. Spotka
aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jako utrata zdolnosci
do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci.

W celu wsparcia ptynnosci finansowej w | kwartale 2015 r. Spétka korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie
krétkoterminowych kredytéw bankowych, niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego oraz pozyczki
inwestycyjnej.

W | kwartale 2015 r. Spé6tka uruchomita transze niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego. Zobowigzanie
w wysokosci 200 min USD zostato zaciggniete na okres 3 miesiecy z zamiarem przedtuzenia na kolejne okresy. Pozyskane
srodki zostaty przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. Ponadto Spétka planuje
w Il kwartale 2015 r. dokona¢ refinansowania polegajgcego na wczesniejszym wykupie obligacji KGHM
INTERNATIONALLTD w  wysokosci 500 mInUSD  przy jednoczesnym  zaciggnieciu ekwiwalentnej transzy
niezabezpieczonego kredytu konsorcjalnego. Konsolidacja finasowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej na poziomie

8 Wazone dodatnig wartoscig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
® Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji Moody's.
"% przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji Moody's.
" Przez éredni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor's i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody's.
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Jednostki Dominujgcej jest podstawowym zatozeniem nowej strategii finansowania. Strategia ta pozwoli na osiggnigcie
istotnych oszczedno$ci w zakresie kosztow obstugi zadluzenia Grupy Kapitatowej oraz jest zgodna z najlepszymi
praktykami rynkowymi dla finansowania duzych miedzynarodowych grup kapitatowych.

Na dzieh 31 marca 2015 r. Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz pozyczki inwestycyjnej
w wysokosci 3401 min zt (tj. 892 miIn USD). Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej LIBOR
powiekszonej o marze. Oprocentowanie pozyczki inwestycyjnej oparte jest na statej stopie procentowe;.

Na dzien 31 marca 2015 r. Spétka posiadata otwarte linie na finansowanie, w zwigzku z podpisanymi umowami
kredytowymi oraz umowg pozyczki na inwestycje, ktérych kwoty dostepnego limitu oraz kwoty wykorzystania prezentujg
sie nastepujgco:

Otwarte linie kredytowe i pozyczki oraz zaciggniete w ich ramach zobowigzania na 31 marca 2015 r.

Kwota dostepnego Kwota wykorzystania

X . ) Dostepna waluta . . ; )

Rodzaj kredytu/ pozyczki . R kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki
kredytu/ pozyczki
w PLN w PLN
Kredyt obrotowy i w rachunku biezagcym USD, EUR, PLN 3382 1488
Niezabezpieczony odnawialny kredyt
zpieczony yiredy usD 9531 764

konsorcjalny
Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 2000 1149
Razem 14913 3401

Srodki finansowe w ramach otwartych linii na finansowanie dostepne s w walutach: PLN, USD oraz EUR,
a oprocentowanie oparte jest o statg stope lub zmienng stope procentowg WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong
0 marze.

Wszystkie wykorzystane kredyty i pozyczki w kwocie 3401 min zt na dzien 31 marca 2015 r. zostaly zrealizowane
w walucie USD.

Umowa odnawialnego niezabezpieczonego kredytu konsorcjalnego oraz umowa pozyczki z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, naktadajg na Spoétke obowigzek utrzymania kowenantéw finansowych oraz niefinansowych, ktére
sg standardowe dla tego typu transakcji. Na dzien 31 marca 2015 r. jak réwniez w trakcie trwania okresu
sprawozdawczego, nie wystapity przypadki naruszenia kowenantéw zawartych w ww. umowach.

Lubin, dnia 8 maja 2015 r.
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