KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1 / 2014

(zgodnie z § 82 ust. 2 oraz § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
- Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwoércza, budowlang, handlowa lub ustugowaq

Za 1 kwartat roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-03-31
Zawierajacy $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt oraz
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2014-05-14

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A. Przemyst surowcowy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
59 - 301 LUBIN

(kod pocztowy) (miejscowoséc)

M. Skltodowskiej — Curie 48

(ulica) (numer)

(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)

ir@eakghm.pl www.kghm.pl

(e-mail) (www)

692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)




WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace $rodr skr i spr

w min zt

1 kwartat
narastajaco /
2014 okres

od 2014-01-01
do 2014-03-31

go KGHM Polska Miedz S.A.

1 kwartat
narastajaco /
2013 okres

od 2013-01-01
do 2013-03-31

w min EUR

1 kwartat
narastajaco /
2014 okres

od 2014-01-01
do 2014-03-31

1 kwartat
narastajaco /
2013 okres

od 2013-01-01
do 2013-03-31

I. Przychody ze sprzedazy 4 650 6 520 1110 1562
II.  Zysk z dziatalnosci operacyjnej 674 1628 161 390
III.  Zysk przed opodatkowaniem 625 1552 149 372
IV. Zysk netto og6tem 417 1100 100 264
V. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 417 1103 100 265
VI. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace - (3 - (1)
VII. Inne catkowite dochody 260 463 62 111
VIII. taczne catkowite dochody 677 1563 162 375
IX. taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 680 1565 163 376
X. ﬁg;gs;:ﬁl;jgv;ge dochody przypadajace na udziaty ( 3) (2) (1 (1
XL llos¢ akeji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
s s St e P
XIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1757 1711 419 411
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1336) (1119) ( 319) ( 268)
XV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1) (1045) - ( 250)
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem 420 ( 453) 100 ( 107)
Stan na Stan na Stan na Stan na
2014-03-31 2013-12-31 2014-03-31 2013-12-31
XVII.  Aktywa trwate 27 541 26 488 6 603 6 387
XVIII.  Aktywa obrotowe 8 056 7977 1931 1923
XIX. Aktywa razem 35597 34 465 8534 8 310
XX. Zobowigzania dlugoterminowe 7 234 6714 1734 1619
XXI. Zobowiazania krétkoterminowe 4621 4 687 1108 1130
XXII.  Kapitat whasny 23742 23 064 5692 5561
XXIII. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 23 541 22 841 5 644 5508
XXIV. Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 201 223 48 53
dane dotyczace $rodr skré spr ia fi go KGHM Polska Miedz S.A.
w min zt w min EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2014 okres 2013 okres 2014 okres 2013 okres
od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2014-03-31 do 2013-03-31
1. Przychody ze sprzedazy 3800 5106 907 1223
II.  Zysk z dziatalnosci operacyjnej 718 1473 171 353
III.  Zysk przed opodatkowaniem 712 1438 170 345
IV. Zysk netto 507 1059 121 254
V. Inne catkowite dochody 207 ( 89) 49 ( 21)
VI. ktaczne catkowite dochody 714 970 170 233
VIL  Tloé¢ akgji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII.  Zysk netto na jedng akcje zwykta (w zi/EUR) 2,54 5,30 0,61 1,27
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1681 1510 401 362
X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1015) ( 677) ( 242) ( 162)
XI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej ( 258) (1039) ( 62) ( 249)
XII.  Przeptywy pieniezne netto razem 408 ( 206) 97 ( 49)
Stan na Stan na Stan na Stan na
2014-03-31 2013-12-31 2014-03-31 2013-12-31
XL Aktywa trwate 24 363 23535 5841 5675
XIV. Aktywa obrotowe 5651 5503 1355 1327
XV.  Aktywa razem 30 014 29 038 7196 7 002
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 2217 1989 531 480
XVII.  Zobowiazania krétkoterminowe 3785 3751 908 904
XVIII. Kapitat wiasny 24 012 23 298 5757 5618



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wediug MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wediug MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(Skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje
sktadowisk odpadow

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

ROznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace
RAZEM KAPITAL WLASNY

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY

Stan na dzien

nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013
15 313 15128
2 378 2175
65 65
3708 3720
460 451
969 810
349 323
312 357
3987 3 459
27 541 26 488
3731 3397
2 341 3119
83 54
57 58
1 1
534 476
1302 864
7 8
8 056 7 977
35 597 34 465
2 000 2 000
721 522
(208) (267)
(123) (132)
21 151 20 718
23 541 22 841
201 223
23 742 23 064
899 774
A.IV.7
2 009 1714
97 17
1721 1726
1581 1563
927 920
7 234 6714
3057 3 094
ALV.7 972 1215
104 128
241 7
135 131
112 112
4 621 4 687
11 855 11 401
35 597 34 465
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

na udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej za okres sprawozdawczy
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Nota
A.IV.2
A.IV.3

A.IV.3
A.IV.3
A.IV.4
A.IV.5

A.IV.6

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

4 650 6 520
(3 664) (4 467)
986 2 053
(73) ( 100)
(252) (235)
163 305

( 150) (395)
674 1628
(49) (76)
625 1552
(208) (452)
417 1100
417 1103

- (3)

2,09 5,52
2,09 5,52
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

Zysk netto 417 1100
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkow:
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 159 72
Podatek dochodowy ( 30) -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 86 (59)
Podatek dochodowy (16) 11
Razem inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 199 24
ROznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 56 480
Razem inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw 255 504
Inne catkowite dochody, ktore nie zostana przeklasyfikowane na zyski lub
straty:
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia 6 ( 50)
Podatek dochodowy (1) 9
Razem inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przeklasyfikowane
na zyski lub straty 5 (41)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 260 463
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 677 1563
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 680 1 565
na udziaty niekontrolujace (3) (2)
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za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

S$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem
z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych
taczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w udziatach wiasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg
utratg kontroli

Stan na 31 marca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

taczne catkowite dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2013 r.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat Kapitat z tytutu Réznice kursowe Kapitat z tytutu Zyski Ogoétem Kapitat Razem
akcyjny wyceny z przeliczenia zyskoéw i strat zatrzymane przypadajacy na kapitat
instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z udziaty wiasny
finansowych jednostek  wyceny $wiadczen niekontrolujace
zagranicznych pracowniczych po
okresie
zatrudnienia
2 000 522 (267) (132) 20 718 22 841 223 23 064
- - - 4 (4) - - -
- 199 59 5 417 680 (3) 677
- - - - 417 417 - 417
- 199 59 5 - 263 (3) 260
- - - - 20 20 (19) 1
2 000 721 ( 208) (123) 21 151 23 541 201 23 742
2 000 235 19 (543) 19 971 21 682 232 21914
- 24 479 (41) 1103 1565 (2) 1563
- - - - 1103 1103 (3) 1100
- 24 479 (41) - 462 1 463
2 000 259 498 (584) 21 074 23 247 230 23 477
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Za okres
za 3 miesiace

konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 417 1100
Korekty zysku netto: 1 668 701
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate 208 452
Amortyzacja 401 368
(Odwrdcenie)/Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, rzeczowych aktywow trwatych
wartosci niematerialnych i pozyczek (3) 170
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (19) (9
(Zyski)/ Straty z tytutu réznic kursowych (8) 24
Zmiana stanu rezerw 30 (5)
Zmiana stanu aktywdw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 512 63
Przekwalifikowanie innych catkowitych dochoddéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych (124) ( 48)
Inne korekty 10 -
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 661 (314)
Zapasy (332) (159)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 623 ( 340)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 370 185
Podatek dochodowy zaptacony (.328) (90)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1757 1711
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (901) (677)
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych (11) ( 30)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 4 9
Nabycie aktywdw finansowych z funduszu na likwidacje kopaln i funduszu
na rekultywacje sktadowisk odpaddéw ( 25) (26)
Rozwigzanie lokat 1 29
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (404) (424)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.336) (1119)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu od udziatowcoéw niekontrolujacych 2 -
Nabycie udziatéw niekontrolujacych (13) -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 298 7
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek ( 275) (1 045)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4) (3)
Odsetki zaptacone (11) (4)
Otrzymane dotacje 2 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1) (1 045)
Przeplywy pieniezne netto razem 420 (453)
Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 18 87
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 438 (366)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 864 2629
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 1302 2 263
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 103 550




KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wybrane dane objasniajace

I. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

1. Wstep

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg
w Lubinie, ktérej akcje znajduja sie w obrocie regulowanym. Podstawowa dziatalno$¢ firmy koncentruje sie
na produkcji miedzi i srebra.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:

kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

wydobywanie zwiru i piasku,

produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

produkcja soli,

odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkoéw,
zagospodarowanie odpaddw,

sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

magazynowanie i przechowywanie towardow,

dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektdw gdrniczych i produkcyjnych,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

® O & o o o o o o o o o o

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza ponadto:

produkcja gornicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

ustugi budownictwa podziemnego,

produkcja maszyn i urzadzen gdrniczych,

ustugi transportowe,

ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

produkcja kruszyw drogowych,

odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.
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A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

2. Skiad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzieh 31 marca 2014 r.

KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

— T
=
Q
=}

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
%

— T

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. — Grupa PGU
99,15%

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
97,74%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. — Grupa PGU
97,37%

1
1
1
1
1
1

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
89,46%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. — Grupa
PGU
96,11%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
(dawniej BAZALT-NITRON Sp. z 0.0.)
85%

WFP Hefra SA
98,50%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowej.

.BIOWIND” sp. z 0.0. w likwidacji

WPEC w Legnicy S.A.
85,20%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

PB Katowice S.A. w likwidacji
58,14%

Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0.
33,66%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
99,27%

WMN ,tABEDY” S.A.
84,96%

Szczebel Il
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A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Fermat3S.ar.l
100%

Fermat2S.ar.l
100%

Szczebel Il

Szczebel VII

Szczebel VIII

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Carlota Copper Company
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

Pan de Azucar (BVI) Ltd.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual Minera Franke
100%
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A. w biezacym kwartale objefa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 75 jednostek
zaleznych (wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitatlowej zaprezentowano w czesci A.I.2) oraz wycenita metodq
praw wiasnosci udziaty w trzech wspdlnych przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia
Nowa"” sp. z 0.0., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2014 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.
wraz z wybranymi danymi objasniajacymi (Czes¢ A),

2. pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (Czes$¢ B),

3. kwartalng informacje finansowa KGHM Polska MiedZz S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca
2014 r., okres porownywalny od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. (Cze$é C).

Zarowno S$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 r. jak i $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 r. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

3. Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, zysku lub straty oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,1894 PLNEUR¥*,

- przeliczenie obrotdw, zysku lub straty oraz przeptywoéw pienieznych za okres porownywalny, wedtug kursu
4,1738 PLNEUR¥*,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2014 r. wedtug kursu 4,1713 PLNEUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2013 r. wedtug kursu 4,1472 PLNEUR.

*kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezacych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2014 i 2013 r.

4. Zasady rachunkowosci

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. zostat
sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien
by¢ czytany wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. Grupe Kapitatowg obowigzuja nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywoéw finansowych

i zobowigzan finansowych,

e Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Poprawki do MSSF 11 Wspoélne
ustalenia umowne, Poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych
jednostkach: wytyczne do przepiséw przejsciowych,

e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12
Ujawnianie informacji na temat udziatédw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe,

e Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zatytutowane Nowacja instrumentéw

pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen.

Powyzsze zmiany do standardow zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone
do stosowania przez Unie Europejska. Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato
wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani na niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

II1. Informacja o istotnych zmianach szacunkowych

1. Rezerwy na przyszie zobowigzania

W biezacym kwartale rozliczono w zysk oraz w inne catkowite dochody skutki aktualizacji lub tworzenia
szacunkdéw przysztych zobowigzan (rezerw), w szczegdlnosci z tytutu:

1.1 rezerw na przyszie swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie
zatrudnienia. Skutkiem zmiany szacunku, gtéwnie w wyniku zmian zatozen makroekonomicznych, jest
wzrost rezerwy w kwocie 22 min zt, rozliczony na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw
w kwocie 6 min zt oraz na zmniejszenie zysku w kwocie 28 min zi,

(po uwzglednieniu skutkow w podatku odroczonym zwiekszenie innych catkowitych dochodéw o 5 min z,
zmniejszenie zysku w kwocie 23 min z),

1.2 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopalnh w Grupie Kapitatowej obejmujacych szacunki
kosztédw likwidacji obiektéw technologicznych (sktadowisk odpaddéw, sktadowiska unieszkodliwiania odpaddw
produkcyjnych), dla ktérych obowigzek rekultywacji po zakonczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych
przepiséow lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy w kwocie 12 min z,
ktory rozliczono na zmniejszenie zysku w kwocie 11 min zt oraz na zwiekszenie rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 1 min zt,

1.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 206 min zt, wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy) z okazji $wiat branzowych i po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego,

/Stan rezerwy na dzien 31 marca 2014 r. wynosi 522 min z{/.

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wplynety istotnie na zysk biezacego okresu.

2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowg i podatkowa pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest
zmiana szacunku wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastapit wzrost aktywdéw podatkowych w kwocie 74 min zt, ktory rozliczono:

- 73 min zt na zwigkszenie zysku,

- 1 min zt na zmniejszenie innych catkowitych dochoddw z tytutu zyskéw aktuarialnych,

- 2 min zt na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego spotek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN.

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezacym kwartale nastgpit wzrost w kwocie

60 min zt, ktéry rozliczono:

- 1 min zt na zwiekszenie zysku,

- 46 min zt na zmniejszenie innych catkowitych dochoddéw z tytutu wyceny instrumentéow finansowych
zabezpieczajacych i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

- 15 min zt na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego spétek zaleznych o walucie funkcjonalnej innej niz PLN.

Po skompensowaniu aktywdéw ze zobowigzaniami, w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie spoétek
zaleznych na dzien 31 marca 2014 r. ustalono warto$¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 460 min zi, a warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
1721 min zt.

III. Aktywa finansowe
1. W biezacym kwartale istotne zmiany w aktywach finansowych dotyczyty:

a) w udziatach we wspélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. wycenianych metoda praw
wiasnosci
- wzrostu wartosci inwestycji w kwocie 27 min zt, wynikajacego z przeliczenia wartosci inwestycji z waluty
funkcjonalnej jednostki zaleznej (USD) na walute funkcjonalng Grupy Kapitatowej (PLN) przy
zastosowaniu kursu USD/PLN na dzien 31 marca 2014 r., ktéry byt wyzszy w stosunku do kursu
walutowego na dzien 31 grudnia 2013 r. (zmiana z 3,012 USDPLN do 3,0344 USDPLN),
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

- spadku wartosci inwestycji z tytulu wytaczenia niezrealizowanych zyskéw, proporcjonalnie do udziatu
Grupy Kapitatowej, z tytulu transakcji miedzy podmiotami Grupy Kapitatowej a Sierra Gorda S.C.M.
w kwocie 39 min z,

b) w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy wzrostu wartosci aktywa z tytutu zysku z wyceny
odniesionej w inne catkowite dochody w kwocie 159 min z,

c) w pochodnych instrumentach finansowych (aktywa i zobowiazania) - w wyniku zmiany warunkéw
makroekonomicznych, restrukturyzacji pozycji oraz zawarcia nowych transakcji na rynku walutowym,
rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na I kwartat 2014 r. oraz w zwigzku
z uptywem czasu do terminu zapadalnosci dla transakcji nierozliczonych zostata obnizona warto$¢ godziwa
otwartych pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 31 marca 2014 r. W wyniku wyceny instrumentéw
pochodnych na dzien 31 marca 2014 r. obcigzono zysk lub strate I kwartatu 2014 r. w kwocie 62 min z.
Réwnoczesnie w okresie sprawozdawczym uznano inne catkowite dochody kwota 86 min zt (bez
uwzgledniania podatku odroczonego). W nastepstwie realizacji instrumentéw pochodnych zysk lub strate
I kwartatu uznano kwotg 118 min zt (w tym: 124 min zt ujete zostato w przychodach ze sprzedazy).
Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéow pochodnych Jednostki Dominujacej znajduja sie w czesci
C.IIL.5 niniejszego raportu,

d) w naleznosciach diugoterminowych z tytulu dostaw, ustug oraz pozostatych naleznosciach wzrostu
salda naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. w kwocie 162 min USD (492 min zt wg
kursu 3,0344 USDPLN ogtoszonego przez NBP w dniu 31 marca 2014 r.).

2. Hierarchia wartosci godziwej instrumentow finansowych

Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy)
naleza do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe Grupy Kapitatowej
klasyfikowane sg do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej. Sposdb i technika wyceny instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie zmienily sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na
dzien 31 grudnia 2013 r.

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano
przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentédw finansowych
jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
instrumentdéw.

IV. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
1. Informacje o rzeczowych aktywach trwalych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych
Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2014 31 marca 2013

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 468 418
Nabycie wartosci niematerialnych* 213 32

*W biezacym kwartale nastgpit w Jednostce Dominujacej znaczacy wzrost wartosci niematerialnych w zwigzku
z zawartymi umowami na ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobywania rud miedzi w kwocie 150 min zt.

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych 312 423
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Umowne zobowiazania nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 2014

31 grudnia 2013

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2 359 2711
Nabycie wartosci niematerialnych 22 38
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2 381 2749

2. Przychody ze sprzedazy

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

Miedz, nikiel, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 4 076 5690
Energia 54 49
Ustugi 207 326
Maszyny gdrnicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 2 9
Towary - wyroby hutnicze 62 121
Pozostate towary 13 33
Odpady i materiaty 62 29
Pozostate wyroby 174 263
Ogotem przychody ze sprzedazy 4 650 6 520

3. Koszty wedtug rodzaju

Okres obrotowy

za 3 miesiace
kohczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiaqce
konczacy sie
31 marca 2013

Amortyzacja $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 401 368
Koszty $wiadczen pracowniczych 1160 1133
Zuzycie materiatéw i energii 1950 2 165
Ustugi obce 451 610
Podatki i optaty 529 696
w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin* 395 569
Pozostate koszty 35 41
Razem koszty rodzajowe 4526 5013
Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw (+) 111 177
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) ( 315) ( 204)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (.333) (184)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu 3 989 4 802

*Podatek od wydobycia niektorych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia, nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

4. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentdéw finansowych zaliczane

do pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutdw:
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Odsetek
Zyskdw z tytutu réznic kursowych
Wynagrodzenie za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Kary i odszkodowania
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny
Pozostate przychody/zyski operacyjne
Ogotem pozostate przychody operacyjne

5. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane
do pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Strat z tytutu réznic kursowych

Odpisoéw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Przekazane darowizny
Utworzone rezerwy na zobowigzania
Pozostate koszty/straty operacyjne

Ogotem pozostate koszty operacyjne

6. Koszty finansowe

Koszty odsetek z tytutdw:
Obligacji
Kredytdw bankowych i leasingu finansowego

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych pochodzacych ze zrddet

finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw i zobowigzan wynikajace z przyblizania czasu

uregulowania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
Pozostate koszty finansowe

Ogotem koszty finansowe

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
111 255

48 163

63 57

- 35

12 20

2

5

35 19

163 305

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
125 362

115 191

9 -

1 171

7 4

- 16

3 4

15 9

150 395

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
37 35

29 30

8 5

(5) 26

12 12

5 3

49 73

14/49



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

7. Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Dilugoterminowe 2 009 1714
Kredyty bankowe 449 162
Pozyczki 4 5
Diuzne papiery warto$ciowe* 1524 1513
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32 34
Krotkoterminowe 972 1215
Kredyty bankowe 916 1186
Pozyczki 3 3
Diuzne papiery wartosciowe - odsetki 37 9
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 17
Razem 2 981 2 929

* dotyczy obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych Okres obrotowy
za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢* 72 64
Pozostatych podmiotéw powigzanych 9 13
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 9 14

*Znaczace transakcje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w biezacym okresie dotyczyty :

- $wiadczenia ustug w zakresie wspierania procesu zarzadzania Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. w kwocie 12 min z,

- przychodoéw z tytutu odsetek od pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
w kwocie 60 min z.

W okresie poréwnywalnym z w/w tytutdw przychody ujete w pozostatych przychodach operacyjnych wynosity

63 min zi.

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych Okres obrotowy
za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 13
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 11 13

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od
podmiotéow powiazanych Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Pozyczka udzielona jednostce wspotkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M. 3 895 3378
Od jednostek stowarzyszonych - 1
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 14 2
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 3 909 3 381
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 6 6

Razem, zobowigzania wobec podmiotow powiazanych 6 6

Zobowigzania warunkowe Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Gwarancje udzielone w ramach zabezpieczenia kontraktu na dostawe
energii elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu w projekcie Sierra

Gorda S.C.M. 551 414
Zabezpieczenie udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rzecz

splaty przysztych zobowigzan srodowiskowych Kopalni Robinson 219 184
Razem, zobowigzania warunkowe 770 598

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupg Kapitatowg
a rzadem oraz jednostkami, nad ktorymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole lub wywiera na nie znaczacy
wptyw, ktdre bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktdrymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspdtkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktore byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
dotyczyty zakupdw przez spétki Grupy Kapitalowej materiatdw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci
operacyjnej (paliwa, energii, ustug transportowych). Obroty z tytutu tych transakcji za okres od 1 stycznia do
31 marca 2014 r. wyniosty 289 min zt (za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. - 206 min zf), a nierozliczone
salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 31 marca 2014 r. wyniosty 187 min zt (na dzie 31 grudnia
2013 r. - 36 min z).

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

(w tys. zt) Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2013

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, ptace
i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 329 207

Razem 329 207

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. zt) Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2013

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 205 1969
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1216 -
Razem 3421 1 969

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu

kierowniczego (w tys. zt) Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2014

1 040
1 040

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2013

2 008
2 008

Pface i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Razem
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

9. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostate zobowiazania nieujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdéw.

Wzrost / (spadek)
od zakonczenia

Stan na dzien ostatniego roku

31 marca 2014 obrotowego

Aktywa warunkowe 503 (29)
Otrzymane gwarancje 245 (3)
Sporne sprawy budzetowe 22 -
Naleznosci wekslowe 99 (27)
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 45 1
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 87 -
Pozostate tytuty 5 3
Zobowiazania warunkowe 1021 129
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 785 165

gwarancje udzielone w ramach zabezpieczenia kontraktu
na dostawe energii elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu
w projekcie Sierra Gorda S.C.M. 551 137

zabezpieczenie udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
na rzecz sptaty przysztych zobowigzan srodowiskowych

Kopalni Robinson 219 35
Zobowigzania wekslowe 2 (13)
Sprawy sporne, sadowe w toku 48 (26)
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 124 1
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 48 6
Pozostate tytuty 14 (4)

Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 301 (7)
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpadéw wydobywczych 188 1
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 113 (8)

V. Realizacja strategii

W pierwszym kwartale 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata $ciezke wzrostu zgodnie z przyjetymi

zatozeniami w Strategii rozwoju na lata 2009-2018. Kluczowymi inicjatywami strategicznymi Jednostki

dominujacej sa:

- inwestycje rozwojowe ukierunkowane na poprawe efektywnosci gtdwnego ciggu technologicznego
produkcji miedzi,

- projekty zabezpieczajace dostep bazy zasobowej,

- projekty w sektorze energetycznym gtéwnie w segmencie wytwarzania energii elektrycznej zapewniajace
dostawy energii w optymalnej cenie.

1. Poprawa efektywnosci

W obszarze poprawy efektywnosci gtdwnego ciggu technologicznego KGHM Polska MiedZz S.A. kontynuowata
inwestycje majace na celu wdrozenie najnowszych eko-efektywnych i niskoemisyjnych technologii, ktéore sa
stosowane w $wiatowej branzy gdrniczej i metalurgicznej.

Wsrdéd najwazniejszych projektow rozwojowych nalezy wymienic:

- Opracowanie i wdrozenie w warunkach kopaln KGHM Polska Miedz S.A. technologii mechanicznego
urabiania ztoza. W okresie sprawozdawczym kontynuowano rozpoczete w 2013 r. w przygotowanym
oddziale pilotowym kopalni O/ZG Polkowice-Sieroszowice proby eksploatacyjne z kompleksem
urabiajacym ACT. Realizowano prace polegajace na dopracowywaniu elementow konstrukcyjnych
kompleksu urabiajacego. Pozytywne zakonczenie préb bedzie podstawg do podjecia decyzji o wdrozeniu
technologii mechanicznego urabiania ztoza.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnéw. W okresie sprawozdawczym w kopalni
ZG Polkowice-Sieroszowice w ramach prac udostepniajacych ztoze ,Gtogéw Gileboki Przemystowy”
realizowano chodnikowe roboty przygotowawcze z wykorzystaniem zespotu trzech kombajnow.
Réwnoczesnie realizowano proces gromadzenia doswiadczen i oceny techniczno-ekonomicznej wdrazanej
technologii, a takze prace zwigzane z optymalizacjq struktury techniczno-organizacyjnej oddziatu
kombajnowego.

Program Modernizacji Pirometalurgii w HM Gtogdw. W I kwartale br. kontynuowano prace budowlane
w zakresie budowy gtéwnych obiektéw ciggu technologicznego pieca zawiesinowego w HM Glogow I,
w tym fundamentow i konstrukcji hali piecow, rozdzielni dla zasilania gtéwnych obiektéw i instalacji oraz
frontu wylewania zuzla z pieca elektrycznego. Kontynuowano prace projektowe instalacji oraz kontraktacje
urzadzen dla poszczegolnych weztdéw technologicznych.

Ponadto w ramach II Etapu intensyfikacji przetopu koncentratu w HM Glogéw II kontynuowano prace
projektowe oraz dostawy komponentow instalacji (Skruber, Magazyn Kwasu Siarkowego, Stacja
Elektryczna 110/6kV GSTII) planowanych do modernizacji w drugiej potowie 2014 r.

W zakresie biezacych prac projektowych instalacji, ktérych istotnym elementem jest optymalizacja
aktywow hutniczych pod katem mozliwie najlepszego dostosowania ich do warunkow geologicznych zt6z
eksploatowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. trwajg prace nad sposobem eliminacji badz separacji
wegla organicznego z koncentratéw produkowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. Rozwigzanie tej
kwestii pozwoli na dalszg optymalizacje kosztowgq i techniczng produkcji hutniczej.

W wyniku realizacji kompleksowego Programu Modernizacji Pirometalurgii aktywa hutnicze KGHM Polska
Miedz S.A. zdolne bedg do przerobu catego produkowanego w KGHM koncentratu oraz koncentratu
pochodzacego z importu, jako uzupetnienie z zastosowaniem jednostadialnego procesu wytapiania miedzi.
Mieszanina wsadowa koncentratow pierwotnych w obydwu hutach bedzie zgodna z prognoza produkcji
KGHM Polska Miedz S.A. do 2029 roku.

2. Rozwoj bazy zasobowej

W obszarze dziatan zabezpieczajacych dostep do bazy zasobowej Grupa realizuje projekty ukierunkowane na:

eksploracje nowych ztéz w regionie
rozwoj projektéw goérniczych w ramach spdtki KGHM INTERNATIONAL LTD.

W zakresie eksploracji nowych zt6z w regionie w I kwartale 2014 r. Jednostka Dominujaca realizowata projekty
rozpoznania i udokumentowania zasobéw zt6z w oparciu o przyznane koncesje eksploracyjne na nastepujacych

obszarach:
- Gaworzyce - Radwanice (ztoze od zachodu przylegajace do terendw obecnie eksploatowanych
w O/ZG Polkowice-Sieroszowice) - kontynuowano program prac geologicznych, w ramach ktorego

wykonywane sa powierzchniowe badania geofizyczne. Zakonczenie prac planowane jest do konca
2014 roku. Rozpoznanie mozliwosci eksploatacji zt6z rud miedzi z tego obszaru pozwoli na przedtuzenie
okresu eksploatacji prowadzonej przez ZG Polkowice-Sieroszowice.

Synklina Grodziecka (ztoze zlokalizowane w okolicach tzw. Starego Zagtebia Miedziowego w poblizu
Bolestawca) - kontynuowano II etap prac i robdt geologicznych zaktadajacych wykonanie 9 otwordow
wiertniczych wraz ze specjalistycznymi badaniami ztozowymi, hydrogeologicznymi i geologiczno-
inzynierskimi. W I kwartale 2014 r. rozpoczeto wiercenie dwdch otworéw ztozowych (do konca 2013 r.
wykonano 4 otwory.) Zakonczenie wszystkich planowanych otworéw planowane jest w roku 2014,
Retkdéw-Scinawa oraz Gtogdw (ztoza bezposrednio graniczace z obszarami obecnie eksploatowanymi przez
Jednostke Dominujaca) - w I kwartale 2014 r. prowadzono prace przygotowawczo — organizacyjne przed
planowanym rozpoczeciem robdt geologicznych w oparciu o uzyskane w 2013 r. koncesje na ww.
obszary.

Weisswasser (Saksonia, Niemcy) — projekt realizowany przez spotke KGHM Kupfer AG, w 100% zalezng od
KGHM Polska Miedz S.A. - w I kwartale 2014 r. uzyskano niezbedne pozwolenia na realizacje badan
sejsmicznych. Wykonanie terenowych prac geologicznych (pomiary sejsmiczne i geofizyczne) planowane
jest w II kwartale 2014 roku.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Ponadto Jednostka Dominujaca kontynuowata postepowania administracyjne z zakresu pozyskania koncesji
na rozpoznanie i udokumentowanie zt6z rud miedzi:

- W styczniu 2014 r. Ministerstwo Srodowiska przyznato dla KGHM Polska Miedz S.A. koncesje na
poszukiwanie irozpoznawanie zloza rud miedzi w obszarze Konrad potozonym w bezposrednim
sasiedztwie koncesji Synklina Grodziecka i obejmujacym obszar gérniczy starej kopalni Konrad. Prace na
tym obszarze umozliwia kompleksowe rozpoznanie warunkéw hydrogeologicznych dla projektu
odwodnienia ztoza oraz okreslenie warunkdw geologiczno-gorniczych pod przyszia eksploatacje gornicza.

- w dniu 28 stycznia 2014 r. Minister Srodowiska wydat dla KGHM Polska Miedz S.A. decyzje:

odmawiajaca udzielenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze Bytom
Odrzanski. Koncesja na ten obszar zostata udzielona spofce Leszno Copper sp. z 0.0.

- przyznania koncesji na poszukiwanie ztéz rud miedzi w obszarze Kuléw - Luboszyce. Przyznana
koncesja obejmuje jedynie czes¢ wnioskowanego przez KGHM Polska Miedz S.A. obszaru,
o powierzchni 689,75 km? (powierzchnia obszaru wnioskowanego 950,89 km?). Pozostata czes$¢
w obszarze ,Kotla” przyznana zostata na rzecz Leszno Copper Spotka z o0.0.

W dniu 13 lutego 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. ziozyta do Ministra Srodowiska wnioski o ponowne

rozpatrzenie wnioskow koncesyjnych. Trwa procedura odwotawcza w ogranie koncesyjnym.

- w oparciu o ztozony w lipcu 2013 r. w Ministerstwie Srodowiska wniosek na poszukiwanie i rozpoznawanie
ztoza rud miedzi na obszarze Stojanow Jednostka Dominujgca oczekuje na udzielenie koncesji w ramach
trwajacego postepowania administracyjnego. Wnioskowany obszar z punktu widzenia geologicznego jest
przedtuzeniem obszaru Weisswasser II na terenie Polski.

W dniu 10 stycznia 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata porozumienie z Gdanskimi Zaktadami Nawozow
Fosforowych FOSFORY Sp. z 0.0. oraz spéotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dotyczace zatozen
wspotpracy w zakresie poszukiwania, rozpoznania i wydobycia ztéz soli potasowych, surowcéw fosforowych, soli
kamiennej oraz metali niezelaznych.

W dniu 16 stycznia 2014 roku, KGHM Polska Miedz S.A. podpisata ze spdtka Grupa Azoty S.A. z siedzibg
w Tarnowie list intencyjny okreslajacy ogdlne zasady dotyczace ewentualnego podejmowania wspodinych
przedsiewzie¢ gospodarczych w takich obszarach dziatalnosci jak: przerdb fosfogipséw, poszukiwanie ztdz soli
potasowej na rynkach obcych, pozyskanie dostepu do Zzrodet gazu ziemnego, budowa elektrowni
poligeneracyjnej oraz poszukiwanie i wydobycie fosforytow. Strony ustality, ze ewentualna realizacja wspdlnych
projektow w poszczegolnych obszarach realizowana bedzie w oparciu o szczegdtowe umowy lub tez poprzez
tworzenie spotek typu joint venture.

W obszarze rozwoju zagranicznych aktywow goérniczych KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata realizacje

prOJektow gorniczych prowadzonych poprzez spotke KGHM INTERNATIONAL LTD.
Projekt zagospodarowania zfoza Sierra Gorda w Chile (KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Sumitomo Metal
Mining and Sumitomo Corporation 45%) - w zakresie pierwszego etapu projektu kontynuowano prace
zwigzane z budowg i odbiorami technicznymi kopalni odkrywkowej. Zakonczono prace zwigzane ze
zdejmowaniem nadkfadu (w tym rudy tlenkowej) niezbedne dla udostepnienia wtasciwego ztoza rud.
tacznie na hatdach zgromadzono 33 min ton rudy tlenkowej oraz okoto 710 tys. ton rudy siarczkowej.
Realizacja projektu przebiega zgodnie z harmonogramem, a jej zaawansowanie na koniec I kwartatu
2014 r. wniosto 94,52%. Uruchomienie wydobycia planowane jest w potowie 2014 roku.
Ponadto kontynuowano prace nad projektem Sierra Gorda Oxide, zaktadajacym przerdéb zgromadzonej
w trakcie budowy i rozwoju kopalni Sierra Gorda rudy tlenkowej w instalacji odzyskiwania metalu
z wykorzystaniem technologii SX/EW. W I kwartale 2014 r. rozpoczeto testy tugowania zgromadzonego na
hatdach materiatu skali potprzemystowej, testy obejmujg 18 tys. ton rudy o wysokiej zawartosci miedzi
oraz po 8 tys. ton rudy o $redniej i niskiej zawartosci miedzi. Wyniki testdw wykorzystane zostang na
potrzeby opracowywanego studium wykonalnosci projektu.

- Projekt budowy kopalni Victoria w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie (KGHM INTERNATIONAL LTD. 100%) -
w I kwartale br. prowadzono prace nad wyréwnaniem powierzchni terenu w celu budowy infrastruktury
powierzchniowej kopalni. Rozpoczeto réwniez roboty gdrnicze zwigzane z drazeniem upadowej pierwszego
szybu. Ponadto, uruchomione zostaty prace nad opracowaniem Zintegrowanego Studium Rozwoju dla
projektu Victoria, bedacego odpowiednikiem Studium Wykonalnosci, ktérego jednym z elementéw jest
szczegotowy harmonogram i plan wykonania projektu. Projekt zaktada budowe kopalni gtebinowej
umozliwiajacej wydobycie rudy polimetalicznej bogatej w miedz, nikiel oraz metale szlachetne (gtdéwnie
platyne i ztoto).

- Projekt zagospodarowania ztoza Afton-Ajax w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie (Grupa KGHM Polska
Miedz S.A. 80%, Abacus Mining and Exploration Corp. 20%) - projekt znajduje sie na etapie uzyskiwania
niezbednych pozwolen srodowiskowych i gérniczych. Niezaleznie kontynuowane sa prace inzynieryjne
przygotowujace do budowy kopalni. Prowadzono prace nakierowane na pozyskanie materiatu do badan
metalurgicznych i geotechnicznych, jak réwniez prowadzono terenowe prace hydrogeologiczne. Trwajg
prace nad alternatywnym planem zagospodarowania zakfadu gorniczego, ktéory pozwoli zardwno
zmaksymalizowac¢ wartos¢ Projektu Afton-Ajax, jak i zmniejszy¢ jego wptyw na srodowisko.
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3. Projekty realizowane w sektorze energetycznym

W zakresie dziatan zapewniajacych bezpieczenstwo energetyczne KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowano
projekty umozliwiajace zwiekszenie produkcji energii z wilasnych zrédet wytwdérczych oraz projekty
energetyczne o zasiegu krajowym, w ktorych udziat przyczyni sie do zapewnienia dostaw energii dla Jednostki
Dominujacej w optymalnej cenie.

Budowa blokéw gazowo-parowych w EC Gtogéw i EC Polkowice - realizowano dalsze prace zwigzane
z przekazaniem dokumentacji eksploatacyjnej oraz bloku gazowo-parowego EC Glogdw do eksploatacji.
Przewidywany termin przekazania BGP Glogéw do eksploatacji - II kwartat br. Projekt pozwoli na
optymalizacje kosztow energii elektrycznej i ciepta w KGHM Polska MiedZz S.A. poprzez skojarzong
produkcje energii z witasnych zrodet na poziomie 560 000 MWh przeznaczonej w catosci na wiasne
potrzeby energetyczne Jednostki Dominujacej.

Produkcja gazu syntezowego przy wykorzystaniu metody podziemnego zgazowania wegla brunatnego
w obszarze LGOM - Wykonano kompleksowgq analize i interpretacje wynikéw prac geologicznych, badan
specjalistycznych i laboratoryjnych uzyskanych w ramach realizacji II Etapu projektu. Trwajq prace nad
opracowaniem raportu w zakresie kryteriow wyboru ztéz oraz algorytmoéw oceny pokfadu w kontekscie
mozliwosci technicznych przeprowadzenia podziemnego zgazowania wegla brunatnego z uwzglednieniem
podatnosci wegla brunatnego na zgazowanie.

Przygotowanie budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej

W pierwszym kwartale 2014 r. strony parafowanego w dniu 23 wrzesnia 2013 r. przez ENEA S.A., PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A. projektu
Umowy Wspdlnikébw PGE EJ1 sp. z o.0. kontynuowaly prace w projekcie przygotowania i budowy
elektrowni jadrowej w Polsce oraz prace w zakresie wypracowania zaktualizowanych zapiséw w projekcie
Umowy Wspdlnikéw wraz z zatgcznikami.

W dniu 28 stycznia 2014 r. Rada Ministréw przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki
Jadrowej, wskazany w parafowanym projekcie Umowy Wspdlnikdw jako jeden z dwdch warunkdw
zawieszajacych zawarcie Umowy Nabycia Udziatdw PGE EJ1 sp. z o.0. Aktualnie jedynym warunkiem
zawieszajacym zawarcie Umowy Nabycia Udziatdw PGE EJ1 sp. z 0.0. pozostaje uzyskanie decyzji
w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji.
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VI. KGHM INTERNATIONAL LTD. - wyniki

Wyniki produkcyjne poszczegolnych kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD. w I kwartale 2014 r. oraz w I kwartale
2013 r.

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Produkcja miedzi [tys. t], w tym: 19,1 29,5
Robinson(® 7,8 16,5
Morrison® 3,5 3,3
Franke® 4,9 4,8
Carlota® 2,6 2,5
Podolsky® 0,0 1,9
McCreedy West® 0,3 0,5
Produkcja niklu [tys. t], w tym: 1,0 1,0
Morrison® 0,7 0,5
Podolsky® 0,0 0,0
McCreedy West® 0,3 0,5
Produkcja metali szlachetnych 15,9 28,3
(ztoto, platyna, pallad) [tys. oz], w tym:
Robinson(® 5,9 15,4
Morrison® 9,3 7,6
Podolsky® 0,0 3,9
McCreedy West® 0,7 1,4
C1 [USD/Ib]* 2,74 1,99

(1) ptatny metal w koncentracie

(2) katoda

(3) wystany pfatny metal w rudzie

*jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi pfatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia
i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od kopalin, koszty administracyjne oraz koszty przerobu hutniczorafinacyjnego
koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych

W I kwartale 2014 r. produkcja miedzi w KGHM INTERNATIONAL LTD. wyniosta 19,1 tys. ton, co oznacza
spadek w relacji do analogicznego okresu 2013 r. 0 10,4 tys. ton (o 35%). Spadek dotyczyt przede wszystkim
produkcji w kopalni Robinson i wynikat z:
e nizszego niz planowano wydobycia oraz niskiej zawartosci metali w przerabianej rudzie pochodzacej
ze zloza Kimbley (na poczatku 2013 r. Robinson eksploatowat rude wysokiej jakosci z wyrobiska Ruth),
e zawartos$ci materiatdbw niepozadanych utrudniajacych flotacje oraz pogarszajacych parametry przerobu,
a tym samym wskaznik zawartosci miedzi w koncentracie,
e 0pOznien w procesie przyznawania pozwolen w zakresie gospodarki wodnej i odpadami,
e awarii skutkujacej nieplanowanym postojem miyna.

W rezultacie produkcja miedzi w Robinson byta nizsza od wielkosci zrealizowanej w I kwartale 2013 r.
0 8,7 tys. t (-53%). Ponadto do obnizenia produkcji przyczynito sie réowniez zakoniczenie wydobycia w kopalni
Podolsky na skutek wyczerpania zasobdéw ekonomicznie optfacalnych (w I kwartale 2013 r. kopalnia
wyprodukowata 1,9 tys. t miedzi). Produkcja w pozostatych kopalniach byta nieznacznie wyzsza badz zblizona
od wielkosci zrealizowanej rok wczesniej.

Jednostkowy koszt gotéwkowy produkcji miedzi C1 osiagniety w I kwartale 2014 r. wyniost 2,74 USD/Ib.
Wzrost kosztu w poréwnaniu do zrealizowanego przed rokiem wynika przede wszystkim ze spadku wolumenu
sprzedazy miedzi na skutek wymienionych wyzej probleméw geologicznych i technologicznych w kopalni
Robinson. Ponadto niekorzystny wplyw na koszt C1 miaty przychody ze sprzedazy produktéw ubocznych,
z uwagi na spadek cen oraz nizszg produkcje metali szlachetnych.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. w I kwartale 2014 r. oraz I kwartale 2013 r.
(bez uwzglednienia alokacji ceny nabycia)

Okres obrotowy

za 3 miesiace konczacy sie za 3 miesigce konczacy sie

31 marca 2014 31 marca 2013

min zb* min USD min zb* min USD

Przychody ze sprzedazy netto** 452 148 863 272

Zysk (strata) z dziatalnosci gérniczej*** (70) (23) 203 64

Skorygowana EBITDA**x 5 2 254 80

Zysk (strata) netto (63) (21) 48 15
Naktady na rzeczowe aktywa trwate

i wartosci niematerialne 141 46 46 15

Wysokoé¢ finansowania projektu Sierra Gorda 404 132 424 134

*dane przeliczone wg srednich arytmetycznych biezgcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzier kazdego
miesigca odpowiednio w I kwartale 2013 j 2014

**przychody ze sprzedazy pomniejszone o premie przerobowe TC/RC

***przychody ze sprzedazy netto pomniejszone o koszty produkcji i koszty sprzedazy

**xxzysk z dziatalnoSci gdrniczej powiekszony o amortyzacje, optate za zarzadzanie Sierra Gorda JV oraz pomniejszony
0 koszty ogdlnego zarzadu, odpisy z tytutu utraty wartosci.

W I kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. odnotowata spadek przychoddw
ze sprzedazy netto o 411 min zt (124 min USD tj. o 46%) przede wszystkim w wyniku spadku wielkosci
sprzedanej miedzi ptatnej (ze wzgledu na spadek produkcji omdwiony powyzej) oraz spadku s$redniej ceny
sprzedazy miedzi o 19%.

Wymienione powyzej negatywne czynniki stanowity gtdwng przyczyne zmniejszenia skorygowanej EBITDA
do poziomu 5 min zt (2 min USD) oraz straty netto w wysokosci 63 min zt (21 min USD) za pierwsze trzy
miesigce 2014 r.

Wobec probleméw w Robinson, podjeto kroki zmierzajagce do poprawy sytuacji finansowej w kolejnych
miesigcach poprzez wdrozenie planu oszczednosci kosztowych oraz ograniczenia wydatkéw inwestycyjnych
na szczeblu kopalni Robinson, jak i catej Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. Wdrazany program ma na celu
poprawe przeptywow finansowych w 2014 r.

W I kwartale 2014 r. Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowata realizacje projektow
wchodzacych w skiad portfela aktywdw gdrniczych: projektu rozwojowego w fazie przedoperacyjnej Sierra
Gorda, zlokalizowanego w poétnocnej czesci Chile oraz projektu eksploracyjnego Victoria w Zagtebiu Sudbury
w Kanadzie. Informacje na temat realizowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. projektéow znajdujq sie
w czesci A.V.2 niniejszego raportu.

VII. Cyklicznos¢, sezonowo$¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

VIII. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

IX. Informacje dotyczace zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. zarekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.
wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2013 w wysokosci 1 000 min zt tj. 5 zi/akcje i zaproponuje
nastepujace terminy dotyczace dywidendy:

- dzien dywidendy (date nabycia praw do dywidendy) - 8 lipca 2014 roku,

- termin wyptaty I raty dywidendy w kwocie 2,50 zt/akcje - 18 sierpnia 2014 roku,

- termin wyptaty II raty dywidendy w kwocie 2,50 zt/akcje — 18 listopada 2014 roku.

PowyZsze wnioski Zarzadu uzyskaty pozytywng ocene Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2013 oraz ustalenia dnia
dywidendy i terminu wyptaty dywidendy podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sq akcjami zwyktymi.
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X. Segmenty dzialalnosci

Najwiekszy wplyw na strukture aktywow i generowanie przychoddw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujaca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego
szczebla). Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce,
natomiast dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle
wydobywczym zlokalizowanym w krajach Ameryki Potnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci
pozostatych spoétek zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtdwnego profilu dziatalnosci
Jednostki Dominujacej.

W ramach przyjetego modelu zarzadzania struktura Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8,
a takze przydatnos¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego wyodrebnia sie pie¢ gtdwnych
segmentdw operacyjnych, ktore podlegajg szczegdtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty
operacyjne stanowig jednoczes$nie segmenty sprawozdawcze:

- KGHM Polska Miedz S.A. - w skfad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,

- KGHM INTERNATIONAL LTD. - w skfad segmentu wchodza spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- projekt Sierra Gorda - w skfad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

- rozwoj bazy zasobowej - w sktad segmentu wchodza spétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobow mineralnych, ktére docelowo prowadzi¢ bedg dziatalno$¢ wydobywcza,

- wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego - w sktad segmentu wchodza spotki zwigzane bezposrednio
z ciggiem technologicznym Jednostki Dominujacej*,

- pozostate segmenty, w ktdrych ujeto spotki Grupy Kapitatowej niepowigzane z przemystem
wydobywczym.

*w okresie sprawozdawczym spdtke KGHM Metraco S.A. zakwalifikowano do segmentu ,wsparcie gtéwnego ciggu
technologicznego” ze wzgledu na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw ztomdéw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A.

Segmentacje Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. prezentuje ponizszy schemat.
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Segmenty sprawozdawcze
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
wg stanu na dzien 31 marca 2014 r.

KGHM Polska Miedz S.A. Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego
|

KGHM Metraco S.A.
Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
Energetyka" sp. z 0.0.
| PeBeKa S.A.
KGHM ZANAM Sp. z 0.0.
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR
CBJ sp. z o.0.
INOVA Spétka z o0.0.
BIPROMET S.A.
"BIOWIND" sp. z 0.0. w likwidacji
WPEC w Legnicy S.A.

KGHM INTERNATIONAL LTD.
KGHMI Holdings (Barbados) Ltd.
Malmbjerg Molybdenum A/S
International Molybdenum Pic
Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Holdings Chile Limitada
Quadra FNX SG (Barbados) Ltd.
Aguas de la Sierra Limitada

Quadra FNX FFI Ltd.

Robinson Holdings (USA) Ltd. Pozostate segmenty

Quadra FNX Holdings Partnership |

FNX Mining Company USA Inc.
0899196 B.C. Ltd. NITROERG S.A.
Wendover Bulk Transhipment Company PHP "MERCUS" sp. z 0.0.
Robinson Nevada Mining Company CENTROZLOM WROCELAW S.A.
Carlota Holdings Company WMN "tABEDY" S.A.
Carlota Copper Company WFP Hefra SA
Centenario Holdings Ltd. PHU "Lubinpex" Sp. z o.0.
Pan de Azucar (BVI) Ltd. PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
Minera Carrizalillo Limitada KGHM TFI S.A.
Minera y Exploraciones KGHM International SpA INTERFERIE S.A.
Frankie (BVI) Ltd. Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
Sociedad Contractual Minera Franke Uzdrowiska Ktodzkie S.A. — Grupa PGU
DMC Mining Services Ltd. Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. — Grupa PGU
DMC Mining Services Corporation Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. — Grupa
FNX Mining Company Inc. PGU
Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.

> Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.
Projekt Sierra Gorda Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z o.0.

KGHM I FIZAN

| KGHM III FIZAN

- KGHM 1V FIZAN
Sierra Gorda S.C.M. KGHM V FIZAN

"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.
Zagtebie Lubin S.A.

KGHM LETIA S.A.
Rozwdj bazy zasobowej KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
| KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L.
PB Katowice S.A. w likwidacji
LKGHM Kupfer AG Bipromet Ecosystem Sp. z o0.0.
KGHM AJAX MINING INC. NITROERG SERWIS Sp. z 0.0. (dawniej BAZALT-NITRON
Sugarloaf Ranches Ltd. Sp.zo0.0)

Raporty wewnetrzne o wynikach Grupy Kapitatowej sporzadzane sq w okresach miesiecznych w wersji skréconej,
natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnych przegladow
wewnetrznych raportéw finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celéow podejmowania gtéwnych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktory odpowiada za alokacje zasobdow Grupy Kapitatowej.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane s na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
Okres obrotowy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2014 r.

Korekty
KGHM Projekt Wsparcie doprowadzajace
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Rozwoj gtéwnego ciagu Pozostate do wyceny/zasad Korekty
Polska MiedzZ S.A. LTD. *x % bazy zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF _konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 3 800 452 - - 1271 569 - (1 442) 4 650
Przychody ze sprzedazy innym segmentom 80 - - - 1138 225 - (1 443) -
Przychody ze sprzedazy klientom zewnetrznym 3720 452 - - 133 344 - 1 4 650
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (3 024) ( 558) - (1) (1 240) (574) (26) 1434 (3 989)
Amortyzacja (206) (110) - - ( 40) (18) (29) 2 (401)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 718 (32)* - - 34* 33* (26) (53) 674
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 712 (75) - - 31 32 ( 25) (50) 625
Podatek dochodowy (205) 12 - - (9) (2) 2 (6) ( 208)
Zysk/ (strata) netto 507* (63)* - - 22 30%* (23) (56) 417
Stan na dzien 31 marca 2014 r.

Aktywa segmentu, w tym: 30014 11 497 8 084 474 2 851 1996 (5 432) (13 887) 35597

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 33 1 460%** - - - 2 2213 - 3708
Zobowiazania 6 002 3 884 6 520 35 1051 541 (5514) (664) 11 855
Inne informacje Okres obrotowy za 3 miesiace konczacy sie 31 marca 2014 r.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 569 141 923 32 28 11 (923) (8) 773
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) 924 78 74
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 85%

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t) 143,2 19,1
- w tym z wsaddw obcych (tys. t) 29,6 -
Nikiel (tys. t) - 1,0
Molibden (tys. t) - 0,1
Srebro (t) 277,5 0,3
Ztoto (tys. troz) 7,9 7,7
Platyna (tys. troz) - 2,3
Pallad (tys. troz) - 5,9
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1

(USD/funt) *x*x* 1,77 2,74

.Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotycza korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od dnia
nabycia do 31 marca 2014 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

*** 550% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

*x%kk Gotdwkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotdwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gdrniczej oraz premie przerobowg hutniczo-
rafinacyjnag koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Informacja dotyczaca segmentoéw dziatalnosci za okres poréwnywalny
Okres obrotowy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2013 r. - przeksztatcony

Korekty
KGHM Projekt Wsparcie doprowadzajace
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Rozwéj gtéwnego ciagu Pozostate do wyceny/zasad Korekty
Polska MiedzZ S.A. LTD. *x % bazy zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF _konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 5106 863 - - 1382 660 - (1 491) 6 520
Przychody ze sprzedazy innym segmentom 73 - - - 1175 245 - (1 493) -
Przychody ze sprzedazy klientom zewnetrznym 5033 863 - - 207 415 - 2 6 520
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (3 557) (716) - (2) (1 351) ( 656) (123) 1603 (4 802)
Amortyzacja (209) (99) - - (32) (20) (123) 115 (368)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1473 129* - (2) 39* 9* (123) 103 1628
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1438 94 - (2) 32 5 (123) 108 1552
Podatek dochodowy (379) (47) - - ( 10) (3) 16 (29) (452)
Zysk/(strata) netto 1 059%* 47%* - (2) 22 2% (107) 79 1100
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. - przeksztatcony

Aktywa segmentu, w tym: 29 038 11 270 7 381 484 2 647 2 365 (4 418) (14 302) 34 465

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 32 1 488** - - - 2 2198 - 3720
Zobowiazania 5 740 3 652 5 828 33 1234 573 (4 709) (950) 11 401
Inne informacje Okres obrotowy za 3 miesiace konczacy sie 31 marca 2013 r. - przeksztatcony
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 313 46 567 16 74 18 (567) (2) 465
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) 1682 228 71
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 81%

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t) 142,3 29,5
- w tym z wsaddw obcych (tys. t) 36,0 -
Nikiel (tys. t) - 1,0
Molibden (tys. t) - 0,1
Srebro (t) 279,8 -
Ztoto (tys. troz) 7,4 18,0
Platyna (tys. troz) - 3,8
Pallad (tys. troz) - 6,5
Koszt gotdwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1

(USD/funt) **x** 1,72 1,99

,Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotycza korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od dnia
nabycia do 31 grudnia 2013 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

*x%kk Gotowkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotdwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowg hutniczo-
rafinacyjnag koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Polska 1165 1232
Niemcy 866 1039
Chiny 481 918
Czechy 387 425
Wielka Brytania 348 828
Francja 263 163
Wtochy 200 185
Kanada 178 327
Wegry 148 179
Turcja 111 173
Stany Zjednoczone Ameryki 86 225
Szwajcaria 75 115
Austria 62 70
Stowacja 42 24
Australia 41 -
Belgia 40 59
Rumunia 32 36
Butgaria 21
Finlandia 10
Stowenia 7 11
Bosnia i Hercegowina 5 9
Ukraina 5
Dania - 30
Korea Potudniowa - 42
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 77 411
Razem 4 650 6 520

Gléwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. oraz w okresie porownywalnym z zadnym odbiorcg nie
zrealizowano przychoddéw przekraczajacych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Aktywa trwate Grupy Kapitatlowej w 59,88% zlokalizowane sq w Polsce. Pozostate 40,12% aktywow trwatych
zlokalizowane jest w krajach: Chile - 19,19%; Kanada - 15,98%; Stany Zjednoczone - 4,53%; inne kraje -
0,42%.

XI. Skutek zmian w strukturze gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz
S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspoéing kontrola

W dniu 21 stycznia 2014 r. Walne Zgromadzenie KGHM Metraco S.A. oraz Walne Zgromadzenie
KGHM Ecoren S.A. podjety decyzje o potaczeniu spotek poprzez przejecie spotki KGHM Ecoren S.A. przez spotke
KGHM Metraco S.A. W dniu 31 stycznia 2014 r. zostalt dokonany wpis o pofaczeniu w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Z dniem potaczenia KGHM Metraco S.A bedzie kontynuowac dziatalno$¢ prowadzong dotychczas przez
KGHM Ecoren S.A.

W dniu 22 stycznia 2014 r. nastgpito potgczenie podmiotéw zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. Pan de Azucar (BVI) Ltd., Centenario Copper (BVI) Ltd., Volcanes (BVI) Ltd. i przejecie ich przez Centenario
Holdings Ltd. Dziatania te zostaty podjete w celu uproszczenia struktury Grupy Kapitalowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. poprzez rozwigzanie podmiotow zaleznych, ktérych dziatalnos¢ nie jest zwigzana
z podstawowgq dziatalnoscig operacyjng KGHM INTERNATIONAL LTD.

Powyzsze transakcje nie miaty wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wykup akcji pracowniczych
W I kwartale 2014 r. Grupa Kapitatlowa dokonata wykupu akcji/udziatéw pracowniczych jednostek zaleznych:

- Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, stanowigcych 6,58% udziatu w kapitale podstawowym spotki,

- Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., stanowiacych 6,36% udziatu w kapitale podstawowym spotki,

- Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, stanowiacych 4,7% udziatu w kapitale podstawowym spotki,

- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z o0.0. - Grupa PGU, stanowiacych 8,38% udziatu w kapitale
podstawowym spotki,

- CENTROZLOM WROCLAW S.A., stanowigcych 0,63% udziatu w kapitale podstawowym spofki,

taczna warto$¢ nabytych akcji wyniosta 13 min zt i zostata rozliczona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na zmniejszenie zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy akcji pracowniczych.

Jednoczesnie dokonano zmniejszenia kapitatu udziatowcéw niekontrolujacych w wysokosci 19 min zt poprzez
rozliczenie kapitatu z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych w wysokosci 19 min z, (kapitatu powstatego
z poczatkowego ujecia zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy prezentowanego w ramach pozycji zyskow
zatrzymanych).

Nabycie akcji/udziatdw stanowi realizacje zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach
umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa, wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikéw w procesie
prywatyzacji w/w spotek.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w I kwartale 2014 r. byly nieistotne w ujeciu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XII. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Gwarancja bankowa stanowiaca zabezpieczenie zobowigzan srodowiskowych Jednostki
Dominujacej

W dniu 24 kwietnia 2014 roku, na zlecenie KGHM Polska Miedz S.A., wspotpracujacy z Jednostka Dominujacg
bank wystawit gwarancje na kwote 320 min zi, zabezpieczajacq zobowigzania Jednostki Dominujacej wobec
Wojewddztwa Dolnoslaskiego.

Gwarancja wystawiona zostata w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania obowigzkéw przez Jednostke
Dominujacg wynikajacych z art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach wydobywczych, ktéra to
naktada na wiasciciela odpadéw prowadzacego obiekt unieszkodliwiania odpaddéw wydobywczych, okreslone
obowigzki dotyczace zamkniecia obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych oraz rekultywacji terenu.

Zakonczenie sporu zbiorowego ze Zwiazkiem Zawodowym Pracownikéw Przemystu Miedziowego
(ZZPPM)

W dniu 29 kwietnia 2014 r. ZZPPM wznowit spdr zbiorowy po uprzednim zawieszeniu (informacja w czesci
C.III.1 niniejszego raportu). W dniu 12 maja br. podpisano porozumienie uznajac za zrealizowane zadania
bedace przedmiotem sporu, z wyjatkiem postulatu dotyczacego wyptacenia jednorazowej premii za 2013 rok
tytutem wyrdéwnania wskaznika wzrostu wynagrodzen. Odnosnie rozliczenia wynagrodzen za rok poprzedni
Zarzad gotowy jest rozpatrzy¢ jedynie wyréwnanie wskaznika wzrostu wynagrodzen, ktérego realizacja byta
mniejsza od uzgodnionego o 0,8%. Kwestia wyréwnania wskaznika zostanie rozpatrzona nie pdzniej niz do dnia
podjecia uchwaly Zarzadu w sprawie wyptaty dodatkowej nagrody rocznej za 2013 r. Przedstawiciele ZZPPM
o$wiadczaja, ze pozytywna decyzja Zarzadu w wyzej wymienionej sprawie oznacza¢ bedzie definitywne
zakonczenia sporu zbiorowego.

Wyrok Sadu Apelacyjnego

Sad Apelacyjny we Wroctawiu I Wydziat Cywilny, na skutek apelacji wniesionej przez Waldemara Brusa,
wyrokiem z dnia 12 maja 2014 r. (sygn. akt I ACa 344/14) zmienit wyrok Sadu Okregowego w Legnicy VI
Wydziat Gospodarczy z dnia 2 grudnia 2013 r., sygn. akt VI GC 253/13, uchylajac uchwate Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 19 czerwca 2013 r.
w sprawie niepowotfania w skfad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Jozefa Czyczerskiego wybranego
przez pracownikédw KGHM Polska Miedz S.A.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

B. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2014, w s$wietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie opublikowata prognozy wynikéw na 2014 rok.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu KGHM
Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2013 r., tj. na dzieA 28 lutego 2014 r., zgodnie
z wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujacej, jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. byt Skarb Panstwa, ktdéry posiadat 63 589 900 akcji
KGHM Polska Miedz S.A.- co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.).

Po przekazaniu skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie otrzymata
zawiadomien od akcjonariuszy o zmianie struktury wtasnosci znacznych pakietow akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
KGHM Polska Miedz S.A. nadal pozostaje Skarb Panstwa, ktdry posiada 63 589 900 akcji KGHM Polska
Miedz S.A. - co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego. Zmiany w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A.
bedacych w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

stanowisko /funkcja imie i nazwisko liczba akcji na dzien akcje nabyte w akcje zbyte w liczba akcji na
przekazania okresie od okresie od dzien sporzadzenia
skonsolidowanego przekazania przekazania skonsolidowanego
raportu za IV skonsolidowanego skonsolidowanego  raportu za
kwartat 2013 raportu za IV raportu za IV I kwartat 2014

kwartat 2013 kwartat 2013

Prezes Zarzadu Herbert Wirth 0 1900 0 1900

I Wiceprezes Jarostaw Romanowski 0 1900 0 1900

Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Marcin Chmielewski 93 1900 0 1993

Wiceprezes Zarzadu Jacek Kardela 0 1900 0 1900

Wiceprezes Zarzadu  Wojciech Kedzia 0 1900 0 1900

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, zardwno na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2013 r. jak i na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, Czionkowie
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2014 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych KGHM Polska
Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2014 - 31 marca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

29/49



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

B. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (kontynuacja)

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc¢
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne
nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub
jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych
KGHM Polska Miedz S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W pierwszym kwartale 2014 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wptynaé¢ na ocene i zmiane sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

Wskazanie czynnikdéw, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz

w mniejszym stopniu Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujaca, najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy,

w tym w szczegolnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych
kopalin oraz wartosci zuzytych obcych materiatdw miedzionos$nych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe
Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegolnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi, niklu i ztota na rynkach metali,

- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

- koszty produkcji gérniczej miedzi.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzieh

Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9927 9 744
Wartosci niematerialne 440 273
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 11 744 11 744
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia 33 33
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119 98
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 968 809
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje
sktadowisk odpadow 204 178
Pochodne instrumenty finansowe 290 342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 638 314
24 363 23 535
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 879 2432
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1692 2 475
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali 1 1
Pochodne instrumenty finansowe 531 472
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 548 123
5 651 5503
Razem aktywa 30 014 29 038
Zobowiazania i kapitat wiasny
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 2 000 2 000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 712 512
Kapitat z tytutu zyskoéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia ( 105) (112)
Zyski zatrzymane 21 405 20 898
Razem kapitat wlasny 24 012 23 298
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 165 26
Pochodne instrumenty finansowe 97 17
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 1437 1423
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia C.II. 2 518 523
2217 1989
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 498 2431
Kredyty 862 1123
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od osdb prawnych 42 50
Pochodne instrumenty finansowe 241 6
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 113 110
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia C.II. 2 29 31
3785 3 751
Razem zobowiazania 6 002 5 740
Razem zobowigzania i kapitat wiasny 30 014 29 038

31/49



KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$roédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktdw,
towardw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na akcje w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Nota

00 00

a u b~ p

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

3800 5106
(2 822) (3 393)
978 1713
(30) (33)
(172) (131)
67 225
(125) (301)
718 1473
(6) (35)
712 1438
(205) (379)
507 1 059
2,54 5,30
2,54 5,30
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne

Razem inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przeklasyfikowane na zyski lub
straty

Zyski / (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy zyskdw / strat aktuarialnych
Razem inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

507 1059
160 -
(30) -
86 ( 60)
(16) 12
200 (48)
8 (50)
(1) 9
7 (41)
207 (89)
714 970
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KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

S$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2014 r.

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Stan na 31 marca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Stan na 31 marca 2013 r.

Kapitat z tytutu
zyskow i strat
aktuarialnych

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

z wyceny
Kapitat z tytutu Swiadczen
wyceny pracowniczych po
instrumentéw okresie Zyski Razem
Kapitat akcyjny finansowych zatrudnienia zatrzymane kapitat wlasny
2 000 512 (112) 20 898 23 298
- 200 7 507 714
- - - 507 507
- 200 7 - 207
2 000 712 (105) 21 405 24 012
2 000 286 (519) 20 156 21923
- (48) (41) 1059 970
- - - 1059 1 059
- (48) (41) - (89)
2 000 238 (560) 21 215 22 893
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$roédroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto

Ogdtem korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja
Straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Odsetki
(Zyski) / straty z tytutu roznic kursowych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu aktywdw / zobowigzan z tytutu instrumentdéw
pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochoddéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéow jednostek zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych z funduszu na likwidacje kopaln i funduszu na
rekultywacje sktadowisk odpaddéw

Pozyczki udzielone

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Inne (wydatki) / wptywy inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu kredytéow

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienieznych

i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

507 1059
1457 490
205 379
206 209

4 2

(1) -
(9) 23
25 (10)
519 62
(124) (49)
1 86

631 (212)
(447) (26)
780 (243)
298 57
(283) (39)
1681 1510
- (7)
(651) ( 505)
(11) (24)
4 2
(25) (26)
(333) (118)
1 -

1 -

1) 1
(1 015) (677)
(257) (1038)
1) (1)
(258) (1039)
408 ( 206)
17 5
425 (201)
123 707
548 506
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Wybrane dane objasniajace

I. Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i poréwnywalnego.

II. Dodatkowe noty

1. Informacja o rzeczowych aktywach trwatlych oraz wartosciach niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Za okres
za 3 miesiqce za 3 miesiaqce
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 390 299
Nabycie wartosci niematerialnych* 168 6

*W biezacym kwartale nastapit znaczacy wzrost wartosci niematerialnych w zwigzku z zawartymi umowami na ustanowienie
uzytkowania goérniczego w celu wydobywania rud miedzi w kwocie 150 min zt.

Zobowiazania z tytulu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych 440 591

Umowne zobowigzania inwestycyjne, nieujete w srodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 4 875 4 989
Nabycie wartosci niematerialnych 24 78
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 4 899 5 067
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

2. Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowiazania i inne obciazenia

Stan rezerw na 1 stycznia 2014 r.
Utworzenie i aktualizacja szacunkdw

Korekta Odpiséw na Fundusze Celowe
Rozwigzanie i aktualizacja szacunkéw
Stan rezerw na 31 marca 2014 r.
z tego :
rezerwy dlugoterminowe

rezerwy krdotkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2013 r.
Utworzenie i aktualizacja szacunkdw
Wykorzystanie

Korekta Odpiséw na Fundusze Celowe
Rozwigzanie i aktualizacja szacunkéw

Stan rezerw na 31 grudnia 2013 r.

z tego :
rezerwy dtugoterminowe

rezerwy krotkoterminowe

3. Przychody ze sprzedazy

Miedz, metale szlachetne,
produkty uboczne hutnictwa

Sél

Towary

Ustugi

Odpady i materiaty produkcyjne
Pozostate wyroby

Razem

koszty likwidacji kopaln sprawy w toku

i innych obiektow i postepowaniu
technologicznych sadowym

) oraz koszty likwidacji oraz pozostate
OGOLEM $rodkéw trwatych rezerwy
554 529 25

7 7 -

(6) (6) -
(8) (7) (1)
547 523 24
518 515 3
29 8 21
koszty likwidacji kopaln sprawy w toku

i innych obiektow i postepowaniu
technologicznych sadowym

. oraz koszty likwidacji oraz pozostate
OGOLEM $rodkéw trwatych rezerwy
754 734 20
174 166 8
(12) (10) (2)
(33) (33) -
(329) (328) (1)
554 529 25
523 520 3
31 9 22

Okres obrotowy

za 3 miesiqce za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
3727 5026

16 25

15 19

23 19

16 14

3 3

3 800 5106
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

4. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkdw trwatych
i wartosci niematerialnych

Koszty swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

w tym podatek od wydobycia
niektérych kopalin*

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow

i materiatow (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)
Koszty wytworzenia produktéw

na wiasne potrzeby jednostki (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréow
i materiatow, sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

206 209
750 711
1496 1627
341 370
493 655
395 569
14 14
3300 3586
30 31
(269) (21)
(37) (39)
3024 3557

*Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt
wytworzenia, nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.

5. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane
do pozostatej dziatalnosci operacyjnej
z tytutdw:

Wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych

Odsetek

Zyskow z tytutu réznic kursowych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Pozostate przychody / zyski operacyjne
Ogotem pozostate przychody operacyjne

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2014

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2013

46 206
40 160
6 12
- 34
1 1
20 18
67 225
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

6. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutdw:

Wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych

Strat z tytutu réznic kursowych

Odpisow z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy i pozostatych naleznosci

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Przekazane darowizny

Utworzone rezerwy na zobowigzania
Pozostate koszty / straty operacyjne
Ogotem pozostate koszty operacyjne

7. Koszty finansowe

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od zrdédet
finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace
z przyblizania czasu uregulowania zobowigzania (efekt odwracania
dyskonta)

Koszty odsetek
Pozostate koszty finansowe
Ogotem koszty finansowe

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
112 275

110 189

1 -

1 86

4 2

- 16

- 3

9 5

125 301

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
(5) 25

8 9

2 1

6 35
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8. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2014 31 marca 2013

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 98 93
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 1293 1351

Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tytutu sprzedazy produktéw, ustug,

towardw, materiatow i aktywow trwatych
748 545

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych z tytutu zakupu produktéow, ustug,

towardéw, materiatdw i aktywow trwatych
465 495

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy
KGHM Polska Miedz S.A. a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole
lub wywiera na nie znaczacy wptyw, ktore bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spodtke z rzadem oraz z jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
dotyczyly zakupdw materiatdéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. wyniosty
259 min zt (od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 192 min zt), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu
tych transakcji na dzien 31 marca 2014 r. wyniosty 182 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 30 min z),
a nierozliczone salda naleznosci na dzien 31 marca 2014 r. wyniosty 8 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r.
5 min zt). Przychody ze sprzedazy od Spdtek Skarbu Panstwa w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca
2014 r. wyniosty 17 min zt (od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 16 min zt).

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej (w tys. zi) 31 marca 2014 31 marca 2013
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze 329 207
Razem 329 207

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
Wynagrodzenia Zarzadu (w tys. zi) 31 marca 2014 31 marca 2013
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 205 1969
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1216 -
Razem 3421 1969
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9. Aktywa, zobowiazania warunkowe oraz pozostatle zobowiazania nieujete w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdéw.

Wzrost/ (spadek)

od zakonczenia

Stan na dzieh ostatniego roku

31 marca 2014 obrotowego

Aktywa warunkowe 461 (3)

Otrzymane gwarancje 209 (4)

Naleznosci wekslowe 120 -

Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 45 1

Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 87 -

Zobowigzania warunkowe 760 569

Zlecenie udzielenia gwarancji i poreczen* 562 552

Sprawy sporne, sagdowe w toku 26 10

Zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 124 1

Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 48 6

Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigazku

z rozbudowgq osrodka unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych 188 1

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 19 -

* W biezacym kwartale nastapit znaczacy wzrost zobowigzan z tytutu udzielonej akredytywy i udzielonych

gwarancji. Najistotniejsze pozycje stanowia:

- akredytywa wystawiona przez HSBC Bank plc w wysokosci 137,5 mIn USD (417 min PLN), zabezpieczajaca
zobowigzania KGHM INTERNATIONAL LTD. wobec beneficjenta Empressa Electrica Cochrane SPA z tytutu
umowy zakupu energii elektrycznej zawartej pomiedzy Sierra Gorda SCM oraz Empresa Electrica Cochrane
SPA. Zgodnie z umowg sponsorzy projektu Sierra Gorda zobowigzani sg zapewni¢ zabezpieczenie transakcji
w formie gwarancji lub akredytywy. Z dniem 8 stycznia 2014 r. Spdtka przejeta od KGHM INTERNATIONAL
LTD. obowigzek spetnienia tego wymogu,

- gwarancja korporacyjna dla Caterpillar Leasing Chile S.A. w wysokosci 44,3 USD (134 min PLN) bedaca
zabezpieczeniem zobowigzan Sierra Gorda wynikajacych z umowy leasingu 4 koparek.

III. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapital, zysk lub strate lub przeptywy
pieniezne, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi
zdarzeniami ich dotyczacymi

Gtogéw Gleboki Przemystowy

W dniu 1 kwietnia 2014 r. w Oddziale ZG Rudna uruchomiono pierwsze pole eksploatacyjne zlokalizowane
ponizej poziomu 1200 metréw w obszarze gorniczym ,Gtogow Gteboki-Przemystowy” (GG-P).

Ztoze w tym obszarze bedzie eksploatowane przez dwie istniejace juz kopalnie: ,Rudna” i ,Polkowice-
Sieroszowice”. Udostepnienie i zagospodarowanie obszaru GG-P umozliwi Spoétce przediuzenie dziatalnosci
gorniczej w Polsce na wtasnym ztozu przez kolejnych 30-40 lat.

Prace udostepniajace i przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem pierwszego pola eksploatacyjnego
w obszarze goérniczym GG-P rozpoczeto w 2010 r. Ich zakres obejmowat m.in. wydrazenie wyrobisk
udostepniajacych, budowe komoér maszyn ciezkich oraz wykonanie infrastruktury wentylacyjnej
i klimatyzacyjnej.

W grudniu ubiegtego roku wydobyto pierwszy kubet urobku z gtebionego szybu wentylacyjnego GG-1. Jego
budowa prowadzona jest etapami i zakonczy sie w 2019 r. Bedzie to najgtebszy z 31 szybdéw w Zagtebiu
Miedziowym, o docelowej gtebokosci 1340 metréw i $rednicy 7,5 m.
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W latach 2004-2014 taczne naktady inwestycyjne przeznaczone na udostepnienie ztoza w obszarze GG-P
wyniosty 931 min zt. Szacowane zasoby ztoza w tym obszarze wynosza ponad 290 min ton rudy, przy Sredniej
zawartosci miedzi w ztozu na poziomie 2,4%. W 2014 r. produkcja z tego obszaru, bedaca czescig planu kopalni
~Rudna”, wyniesie okoto 1 min ton rudy i okoto 14,5 tys. ton miedzi elektrolitycznej. Docelowo eksploatacja
w tym obszarze prowadzona bedzie przez kopalnie ,Rudna” i ,Polkowice-Sieroszowice”. W okresie najwiekszego
nasilenia robot eksploatacyjnych, tj. w latach 2028-2035, produkcja z tego obszaru wynosi¢ bedzie 10-11 min
ton rudy oraz 200-220 tys. ton miedzi elektrolitycznej rocznie.

Spor zbiorowy ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikdéw Przemystu Miedziowego

W miesigcu pazdzierniku 2013 r. Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Przemystu Miedziowego zgtosit nastepujace
postulaty ptacowe: wyptacenie jednorazowej premii dla wszystkich pracownikow w wys. 100% miesiecznego
wynagrodzenia, dokonanie dodatkowego odpisu na ZFSS kwoty 500 zt na pracownika, ustalenie wskaznika
wzrostu wynagrodzen na poziomie min. 5% oraz przebudowanie tabeli ptac zasadniczych.

W zwigzku z brakiem porozumienia z Zarzadem w tym zakresie, Zwigzek w miesigcu listopadzie wszczat spor
zbiorowy, w ramach ktérego prowadzone byly rokowania. Po podpisaniu przez Zarzad ze wszystkimi
organizacjami zwigzkowymi Protokotu Dodatkowego Nr 15 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikow KGHM Polska Miedz S.A. Zwiazek oswiadczyt, ze nie konczy to sporu zbiorowego domagajac sie
dalszej przebudowy zatgcznika nr 11 do ZUZP okreslajacego zasady naliczania dodatkowej nagrody rocznej
za wypracowanie zysku.

Przedstawiciele Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. i Zwigzku Zawodowego Pracownikow Przemystu Miedziowego
podjeli decyzje o zawieszeniu z dniem 13 lutego 2014 r. sporu zbiorowego. Spér zawieszono do czasu debaty
i dalszych decyzji Parlamentu w sprawie podatku od wydobycia niektorych kopalin, nie dtuzej jednak niz do
konca kwietnia br.

Informacje o zdarzeniach po dniu 31 marca 2014 r. w powyzszym obszarze znajduja sie w Czesci A.XII.

Wybor pozostatych istotnych zdarzen objetych raportami biezacymi
Wyrok Sadu w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia

Sad Okregowy w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy w sprawie z powodztwa Jozefa Czyczerskiego ,0 stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Nr 35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie
z dnia 19 czerwca 2013 r. w sprawie niepodjecia uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. Jozefa Czyczerskiego wybranego przez pracownikow KGHM PM S.A.” wydal w dniu 27 stycznia
2014 r. wyrok oddalajacy powddztwo powoda.

Zmiana umowy znaczacej z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem SA

W dniu 30 stycznia 2014 r. podpisany zostat aneks do umowy kompleksowej na zakup paliwa gazowego
(,Umowa"), zawartej 30 lipca 2010 r. z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem SA (PGNiG). Umowa
z 2010 r. dotyczy zakupu gazu ziemnego na cele energetyczne - zasilania dwdch blokéw gazowo-parowych
o mocy ok. 45 MWe kazdy i obowigzuje do 30 czerwca 2033 r. Na mocy aneksu wolumen dostaw zostat
zmniejszony z 266 min m3 do 41,5 min m® rocznie. Powodem zmiany jest ograniczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu z cieptem wskutek zmian w systemie wsparcia dla
kogeneracji w 2013 r. oraz niskich cen energii elektrycznej. Szacunkowa wartos¢ Umowy po podpisaniu aneksu
wynosi ok. 830 min zt. Strony nie wykluczajg powrotu do pierwotnego wolumenu dostaw po poprawie otoczenia
regulacyjnego i makroekonomicznego.

Réwnolegle aneksowane zostaly trzy pozostate umowy zakupu paliwa gazowego od PGNIG i) umowa z dnia
25 wrzesnia 2001 r., ii) umowa z dnia 4 stycznia 1999 r., iii) umowa z dnia 1 pazdziernika 1998 r. Ich zmiana
dotyczy wylacznie okresu obowigzywania umowy, ktéry w miejsce bezterminowego bedzie siega¢ 30 czerwca
2033 r. Szacunkowa taczna wartos¢ trzech uméw w okresie ich obowigzywania wynosi ok. 2,8 mlid zt.

2. Wycena aktywoéw finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe - instrumenty pochodne

W biezacym kwartale w wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne
zwiekszono inne catkowite dochody o kwote 70 min zt, z czego:
-  kwota 124 min zt stanowi korekte z przeklasyfikowania dokonang na moment, gdy pozycja
zabezpieczana wptyneta na zysk lub strate,
- kwota 210 miIn zt stanowi zysk wynikajacy ze zmiany wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych
w czesci skutecznej,
- kwota 16 miIn zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji.

W wyniku realizacji i aktualizacji wyceny instrumentdw pochodnych do poziomu wartosci godziwej nastgpito

zwiekszenie zysku biezgcego kwartatlu w kwocie 54 min zt (z tego: zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy
w kwocie 124 miIn zt i zmniejszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 70 min zt).
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Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych znajduja sie w czesci C pkt III 5 Zarzadzanie
ryzykiem zmian cen metali i walutowym w Spétce.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W biezacym kwartale nastgpit wzrost wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy powyzej
ich wartosci bilansowej, co spowodowato odwrocenie odpisu aktualizujacego w kwocie 160 min zt (dokonanego
w okresach wczesniejszych) i odniesienie jego skutkéw na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw.

Aktywa rzeczowe i naleznosci

Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych koszty operacyjne biezacego
kwartatu obcigzono w wysokosci 206 min zt.

Wycena pozostatych aktywow nie wptynetfa istotnie na zysk biezgcego okresu.

3. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych
Rezerwy

W biezacym kwartale rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdw przysztych zobowigzan (rezerw),

w szczegodlnosci:

3.1 rezerw na przyszte $wiadczenia pracownicze z tytulu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie
zatrudnienia. Skutkiem zmiany szacunku, gtdownie w wyniku zmian zatozen makroekonomicznych, jest
wzrost rezerwy w kwocie 17 min zt, rozliczony na zwiekszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie
8 min zt oraz na zmniejszenie zysku w kwocie 25 min z,

(po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym zwiekszenie innych catkowitych dochodéw w kwocie
7 min zt, zmniejszenie zysku w kwocie 20 min zt),

3.2 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopaln, obejmujacych szacunki kosztow likwidacji
obiektow technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacji po zakonczeniu dziatalnosci wynika
z odrebnych przepiséw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy w kwocie
1 min zi, ktéry rozliczono na zmniejszenie zysku w kwocie 7 min zt i zmniejszenie $rodkéw trwatych
w kwocie 6 min zt,

3.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 164 min z, wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy) z okazji $wiat branzowych i po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego.

/Stan rezerwy na dzier 31 marca 2014 r. wynosi 444 min zl/.
Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wplynety istotnie na zysk biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowq i podatkowa pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest
zmiana szacunku wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po skompensowaniu aktywow z zobowigzaniami, warto$¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec
okresu sprawozdawczego ustalono w wysokosci 119 min zt.

/Na dzien 31 grudnia 2013 r. po skompensowaniu aktywow z zobowigzaniami, wartos¢ aktywdow podatkowych
ustalono w wysokosci 98 min zt/.

W biezgcym kwartale nastapit wzrost aktywow podatkowych w kwocie 85 min zt, ktory rozliczono:
- na zwiekszenie zysku 87 min z,
- na zmniejszenie innych catkowitych dochodoéw

z tytutu zyskdéw aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia 2 min zh.
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W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezacym kwartale nastgpit wzrost zobowigzan
w kwocie 64 min zt, ktéry rozliczono:
- na zmniejszenie zysku 17 min z,
- na zmniejszenie innych catkowitych dochodoéw
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych i aktywow dostepnych do sprzedazy 47 min zt.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wpltyw
na osiagniety zysk Spotki

Wyniki ekonomiczne w I kwartale 2014 roku

W I kwartale 2014 r. w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 110 tys. t miedzi w koncentracie. Produkcja
miedzi elektrolitycznej wyniosta 143 tys.t, wtym 106tys. t ze wsaddw wilasnych oraz 278 t srebra
metalicznego.

Najistotniejsze czynniki wptywajace na wartos¢ sprzedazy w I kwartale 2014 r. to uwarunkowania
makroekonomiczne:

- notowania miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na $rednim poziomie 7 041 USD/t,

- $redni kurs walutowy na poziomie 3,06 USDPLN,

- $rednie notowania srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBMA) w wysokosci 20,48 USD/troz,

oraz wolumen sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi (138 tys. t) oraz srebra (220 t).

Osiggniete przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 800 min zt byty o 1 306 min zt, tj. 0 26% nizsze od
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, przede wszystkim na skutek:

- zmniejszenia wolumenu sprzedazy miedzi (z 154 tys. t do 138 tys. t) i srebra (z 303 t do 220 t), gtéwnie
w zwigzku z odbudowa zapaséw w I kwartale 2014 r. (4 tys. t Cu oraz 57 t Ag) przy sprzedazy z zapasu
wyrobdw gotowych w I kwartale 2013 r. (10 tys. t Cu i 23 t Ag).

— spadku notowan miedzi (z 7 931 USD/t do 7 041 USD/t) i srebra (z 30,11 USD/troz do 20,48 USD/troz),

- zmiany kursu walutowego USD/PLN (z 3,15 USDPLN do 3,06 USDPLN).

W I kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi stanowity 83%, a srebra 12%
(w analogicznym okresie 2013 r. odpowiednio: 77% i 19%) ogotu przychodow ze sprzedazy.

Koszty rodzajowe w I kwartale 2014 r. uksztaltowaty sie na poziomie 3 300 min zt i byty nizsze od kosztow
analogicznego okresu roku ubiegtego o 286 min zi, tj. 8%. Na nizsza wartos¢ kosztow wptynety koszty zuzycia
wsaddw obcych oraz podatek od wydobycia niektérych kopalin gtdéwnie z uwagi na spadek notowan miedzi
i srebra.

Po wylaczeniu wartosci wsaddéw obcych (952 min zt) oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin
(395 miIn zt) koszty rodzajowe wyniosty 1 952 min zt i uksztattowaty sie na poziomie kosztéw analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej (koszt catkowity przed pomniejszeniem
o wartos¢ metali szlachetnych) w I kwartale 2014 r. wynidst 20 924 zi/t i ulegt obnizeniu w relacji do I kwartatu
2013 r. 0 4% ze wzgledu na nizsza warto$¢ wykorzystanych wsaddw obcych do produkcji. Uwzgledniajac
wycene metali szlachetnych w szlamach anodowych* catkowity jednostkowy koszt produkcji wynidst
15 954 zi/t (w analogicznym okresie 15 722 zi/t).

* wedfug nowej metody wyceny produktéow ubocznych w koszcie jednostkowym produkcji miedzi
elektrolitycznej - analogicznie jak w metodologii kosztu C1 - wartos¢ Ag i Au réwna sie przychodom ze
sprzedazy tych pierwiastkéw (ujecie kontrolingowe). Dotychczas wycena wartosci uwzgledniata wspdtczynnik
zyskownosci sprzedazy (ujecie ksiegowe)

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow wlasnych wynidst
20 018 zi/t (w analogicznym okresie 20 456 zi/t) przy zblizonym wolumenie produkcji ze wsaddw wiasnych
oraz nizszym obcigzeniu podatkiem od wydobycia niektorych kopalin o 280 zt/t. Catkowity jednostkowy koszt
produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsaddéw wiasnych wynidst 13 971 zt/t (w analogicznym okresie 12 512 zi/t).

Koszt C1 (gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych
kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony
o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w wyprodukowanym
koncentracie) wynidst odpowiednio: w I kwartale 2013 r. 1,72 USD/funt, w I kwartale 2014 r. 1,77 USD/funt.

Na poziom catkowitych kosztéw jednostkowych oraz kosztu C1 istotny wptyw ma spadek wyceny produktéw
ubocznych (Ag i Au) z tytutu spadku cen metali szlachetnych.

Pozostala dziatalno$¢ operacyjna zamkneta sie w I kwartale 2014 r. stratg w wysokosci 58 min zt, co
oznacza poprawe wyniku w relacji do zrealizowanego w I kwartale 2013 r. o 18 min zt, gtéwnie w zwigzku
z obcigzajagcym wynik 2013 r. odpisem z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych przy pogorszeniu
w 2014 r. wyniku z tytutu réznic kursowych oraz wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych.
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W konsekwencji powyzszych czynnikow zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w I kwartale 2014 r. wyniost
718 min zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. ulegt zmniejszeniu o 755 min zi.

W I kwartale 2014 r. dziatalnos¢ KGHM Polska MiedZz S.A. zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
507 min zt, ktéry byt o 52% nizszy od wyniku I kwartatu 2013 r.

Warto$¢ EBITDA po 3 miesiqcach 2014 r. wyniosta 924 min zt (w tym amortyzacja 206 min zt) i byta
0 758 min zt nizsza od wartosci wskaznika dla analogicznego okresu 2013 r.

5. Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym w Spéice

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej facznie z pozycja
zabezpieczanga. Poprzez pozycje zabezpieczajacq rozumie sie pozycje Spotki w instrumentach pochodnych.
Pozycje zabezpieczang stanowig przychody ze sprzedazy fizycznej produktow.

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczconych w I kwartale 2014 r. stanowit okoto 15%
zrealizowanej przez Spétke catkowitej sprzedazy tego metalu. W przypadku transakcji walutowych
zabezpieczone byto okoto 24% przychodow ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Spétke w tym okresie.

W I kwartale 2014 r. na przychody ze sprzedazy odniesiono 124 min zt (kwota przeniesiona z kapitatu
z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne do zysku lub straty), a kwota
70 min zt pomniejszyla pozostata dziatalno$¢ operacyjng, z czego 1 min zt stanowito strate z tytutu realizacji
instrumentow pochodnych, natomiast 69 min zt stanowito strate z tytutlu wyceny instrumentéw pochodnych.
Strata z wyceny transakcji pochodnych odniesiona w pozostatg dziatalnos¢ operacyjng wynika gtéwnie ze zmian
wartosci czasowej opcji, ktore zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen odnoszone sg do zysku lub
straty.

Wplyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu biezacego i porownywalnego

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2014 31 marca 2013

Wplyw na przychody ze sprzedazy 124 49
Wplyw na pozostata dziatalno$¢ operacyjna (70) (29)
Strata z tytutu realizacji instrumentow pochodnych (1) (11)
Strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (69) (18)
Wptlyw instrumentéw pochodnych na zysk okresu, facznie 54 20

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towarow
(miedz) - instrumenty pochodne 342 161
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego

- instrumenty pochodne

Razem

(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego)

361 456

703 617

W I kwartale 2014 r. nastgpito zwiekszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 86 min zt (bez uwzgledniania
skutkéw podatku odroczonego), na ktdra sktadajq sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciagu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 210 min zi,

- kwota 124 miIn zt zmniejszajaca kapitat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
przeplywy pieniezne przeniesiona na zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej
czesci transakcji zabezpieczajacych.

W I kwartale 2014 r. Spdtka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno na rynku miedzi, jak
i srebra.

Natomiast na rynku walutowym w okresie sprawozdawczym wykorzystano korzystne warunki rynkowe
(umocnienie PLN wobec dolara amerykanskiego) i dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na okres
od kwietnia do grudnia 2014 r., poprzez odkupienie, wdrozonych w IV kwartale 2011 r. oraz w II kwartale
2012 r., strategii opcyjnych mewa oraz korytarz o facznym nominale 540 min USD. Zamkniecie pozycji
i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw
pochodnych w kwocie 204 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w okresie od kwietnia do grudnia
2014 r. Réwnoczesnie zakupione zostaty opcje sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 2,85 zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy w tym samym okresie (od kwietnia do grudnia 2014 r.) i dla takiego samego nominatu
(540 miIn USD). Ponadto zrestrukturyzowano pozycje zabezpieczajaca na 2015 r., poprzez odsprzedanie
nabytych opcji sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 3,40 ze struktur korytarz wdrozonych w II kwartale
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2012 r., dla nominatu 360 min USD. Réwnoczesnie zakupione zostaty opcje sprzedazy z kursem USD/PLN 2,70
dla takiego samego nominatu (360 min USD) i na ten sam okres (2015 r.). Zamkniecie pozycji i odznaczenie
transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentédw pochodnych
w kwocie 93 min zt, ktéora powiekszy przychody ze sprzedazy w 2015 r. Przy czym - w przypadku gtebokiego
umocnienia polskiej waluty - przychody ze sprzedazy zostang nadal zabezpieczone dla takiego samego
nominatu, jak przed restrukturyzacja.

Wedtug stanu na 31 marca 2014 r. Spdtka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi
w okresie od kwietnia do grudnia 2014 r. (60,75 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton). Spdtka nie posiada
otwartych transakcji zabezpieczajacych na rynku srebra. Natomiast dla przychodéw ze sprzedazy (rynek
walutowy) Spotka posiada pozycje zabezpieczajaca na okres od kwietnia do grudnia 2014 r. (720 min USD)
oraz na 2015 r. (600 min USD).

Ponizej zaprezentowano skrécone zestawienie otwartych transakcji zabezpieczajacych z podziatem na rodzaj
zabezpieczonych aktywdOw oraz wykorzystanych instrumentéw na dzien 31 marca 2014 r. Zabezpieczony
nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.

RYNEK MIEDZI

Ceny wykonania opcji [USD/t] . ) N Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Sredniowazony
Instrument Wolumen S daz Ki S daz oziom premii cena
[tony] prze"az upr_\_o prze__az p p zabezpieczenia | Partycypacji | Zabezpieczenia
opcji opcji opcji [USD/t] [USD/t]
. g
kupna | sprzedazy | sprzedazy
Mewa 3 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
Y Mewa 7 500 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
= I Mewa 9 750 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
Razem 20 250
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
s Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
SS Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
Razem 40 500
SUMA
IV-XII 2014 r. R
" Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
gg Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
- Razem | 21000
" Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
Pt Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
=R Razem | 21000
SUMA 2015 . 42 000
RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] | . B 3 Efektywny Ograniczenie [USD/PLN]
Nominat Sred_mowazon_y kurs
Instrument |\ "gpj| Sprzedaz| Kupno Sprzedaz | poziom Prémil |}, epieczenia | Partycypacii | zabezpieczenia
opdji opcji opdji [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
kupna |sprzedazy | sprzedazy!
Korytarz 60 4,0000 3,2000 - -0,0572 3,1428 4,0000 -
.| Kupno opdji 180 - 2,8500 - -0,0117 2,8383 - -
A sprzedazy
=)
=N Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w Kapitale
Razem 240 z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 72 min zt, ktéra powiekszy Przychody
ze sprzedazy w II kwartale 2014 r.

Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0554 3,1446 4,0000 -
| Kupnoopdii 360 - 2,8500 - -0,0215 2,8285 - -
S sprzedazy
= I Zamkniegcie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w Kapitale

Razem 480 z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych w kwocie 132 min zt, ktéra powiekszy Przychody
ze sprzedazy w 1I potowie 2014 r.
SUMA
IV-XII 2014 r. 720

1 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane s w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sa w tabeli

,Instrumenty handlowe”.
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Sprzedaz 180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
opcji kupna
Kupno opdji 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
5" sprzedazy
22 Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
Zamkniecie nabytej opcji sprzedazy USD/PLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto
Razem? 300 odni_esienie w Kapitale z aktualizapji wyceny i_nstrumentéw finansowych w kwocie 50 min zi, ktéra
powiekszy Przychody ze sprzedazy w I potowie 2015 r.
Sprzedaz 180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
opcji kupna
Kupno opcji 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
i sprzedazy
8§ Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
- Zamkniecie nabytej opcji sprzedazy USD/PLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto
Razem? 300 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 43 min zt, ktéra
powiekszy Przychody ze sprzedazy w II potowie 2015 r.
SUMA 2015 . 600

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem sg kredyty, Spétka stosuje hedging naturalny
polegajacy na zacigganiu kredytow w walutach, w ktérych osigga przychody.

Na dzien 31 marca 2014 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
483 min zt, z czego 486 min zt dotyczylo dodatniej wartosci godziwej instrumentéow zabezpieczajacych,
332 min zt dotyczyto ujemnej wartosci godziwej instrumentéw handlowych, natomiast 329 min zt dotyczyto
dodatniej wartosci godziwej instrumentéw pierwotnie zabezpieczajacych wytaczonych spod rachunkowosci
zabezpieczen. Wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkow rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiega¢ od opisanej
powyzej wyceny.

Warto$¢ godziwg otwartych instrumentédw pochodnych Spoétki oraz naleznosci i zobowigzan z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych przedstawia ponizsza tabela.
Stan na dzien 31 marca 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013
Naleznosci Naleil_méci .i
Instrumenty z tytutu nierozliczonych Instrumenty (zobo'wm_za'ma)
pochodne - . 3 pochodne z tytutu nierozliczonych
instrumentéow pochodnych . . a
instrumentow pochodnych
Aktywa finansowe 821 22 814 41
Zobowigzania finansowe (338) - (23) (19)
Wartos$¢ godziwa 483 22 791 22

2 Do sumy nie wlicza sie nominatu sprzedanych opcji kupna (180 min zt na kazde pdtrocze), stanowigcych z punktu widzenia
profilu ryzyka strategie korytarz razem z kupionymi opcjami sprzedazy o tym samym nominale. Strategia nie jest pokazywana
wprost jako korytarz, gdyz powstata w wyniku restrukturyzacji pozycji i z formalnego punktu widzenia nie mogta zostac jako
taka wyznaczona zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

3 Data rozliczenia przypada na dzien 2 kwietnia 2014 r.
4 Data rozliczenia przypada na dzien 3 stycznia 2014 r.
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Szczegbtowe zestawienie pozycji
sie w tabelach

w

,Instrumenty handlowe”,

instrumentach pochodnych na dzieA 31 marca 2014 r.
~Instrumenty zabezpieczajace”

zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen” ponizej.

INSTRUMENTY HANDLOWE

oraz ,Instrumenty

znajduje
pierwotnie

Stan na 31 marca 2014 [w tys. zi]
)’:"glr:?:‘:? $redniowazona Aktywa Zobowigzania
. i cena/kurs finansowe finansowe
Typ instrumentu transakcji
pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Diugo- Kroétko- Diugo-
[tys.USD] [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 102 750 4 642 - - (619) (2 538)
RAZEM - - (619) (2 538)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Nabyte opcje kupna 540 000 4,5000 - = = -
Nabyte opcje sprzedazy 270 000 2,7000 968 - - -
Sprzedane opcje sprzedazy 1 170 000 3,2615 - = (239 666) (90 105)
RAZEM 968 - (239 666) (90 105)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 968 - (240 285) (92 643)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 31 marca 2014 [w tys. zi]
Wolul_'nen Srec:'lmo- Zapadalnosé/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
/nominat wazona okres wplywu na . "
. < - . - finansowe finansowe
Typ instrumentu transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego Cult]  Cu[USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Diugo- Kroétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz

Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa
RAZEM

Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD

Nabyte opcje sprzedazy
Kontrakty korytarz
RAZEM

900 000

102 750 7 751-9995

kwi 14-gru 15 maj 14-sty 16

2,7900 kwi 14-gru 15 kwi 14-gru 15

420 000 3,2571 - 4,0000 kwi 14-gru 15 kwi 14-gru 15

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

235 968 143 562 (370) (2 492)
235 968 143 562 (370) (2 492)
9 504 8 216 - -
45 623 47 896 (106) (1743)
55127 56 112 (106) (1743)
291 095 199 674 (476) (4 235)
Stan na 31 marca 2014 [w tys. zi]

Wolu[nen Srec'inlo- Zapadalnos¢/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
Typ instrumentu /nominat wazona okres wplywu na finansowe finansowe
yp transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego
Waluty Waluty Kroétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty

finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz
Kontrakty korytarz-mewa
Kontrakty mewa

RAZEM

630 000 3,4000-4,5000 kwi 14-gru 15 kwi 14-gru 15
90 000 3,5000-4,5000 kwi 14-cze 14 kwi 14-cze 14
180 000 3,5000-4,5000

lip 14-gru 14  lip 14-gru 14

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACH

UNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM

121 658 90 105 (5) (336)
40 609 - - -
76 432 - - -

238 699 90 105 (5) (336)
238 699 90 105 (5) (336)
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze
finansowym. W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Spoétka
posiadata transakcje w instrumentach pochodnych, stanowiace ekspozycje na ryzyko kredytowe®.

Stan na dzien

Poziom ratingu 31 marca 2014 31 grudnia 2013
Najwyzszy® 10% 16%
Sredniowysoki’ 90% 79%
Sredni® - 5%

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spétke
oraz nierozliczonych instrumentdw pochodnych, na dzien 31 marca 2014 r. maksymalny udziat jednego
podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniést 32% (wedtug stanu
na 31 grudnia 2013 r. 22%).

W zwigzku z dywersyfikacja zaréwno podmiotowa jak i geograficzng ryzyka oraz wspotpracg z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu Spétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z zawartymi transakcjami w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spoétka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

6. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci i kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciagty w kazdym okresie.
Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci w I kwartale 2014 r. Spotka korzystala
z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytdw bankowych, zaréwno obrotowych jak i w rachunku
biezacym.

Na dzien 31 marca 2014 r. saldo zobowigzan Spoétki z tytutu zaciggnietych kredytéw wynosito
862 min zt (tj. 284 min USD) z oprocentowaniem opartym na zmiennej stopie procentowej LIBOR powiekszonej
0 marze.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata otwarte linie kredytowe, ktérych saldo prezentuje sie
nastepujaco:

Otwarte linie kredytowe na 31 marca 2014

Saldo dostepnego kredytu

Rodzaj Kredytu Waluta kredytu w walucie [min]
Kredyt obrotowy i w rachunku biezagcym uUsD 218
Kredyt w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN 2 600

Otwarte linie kredytowe dostepne sg w walutach PLN, USD i EUR. Oprocentowanie oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Lubin, dnia 14 maja 2014 r.

> Wazone dodatnig wartoscig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

6 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji
Moody’s.

7 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji
Moody’s.

8 Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody’s.
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