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. Przychody ze sprzedazy

. Zysk z dziafalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

. Zysk netto
. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej
Zysk netto przypadajacy na udziaty
niekontrolujace

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

. kaczne catkowite dochody przypadajace

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. kaczne catkowite dochody przypadajace na

udziaty niekontrolujace

Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna akcje zwykia (w z{/EUR)

przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominuiacei

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitaty przypadajace na udziaty
niekontrolujace

. Przychody ze sprzedazy

. Zysk z dziafalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

. Zysk netto

. Inne catkowite dochody

. kaczne catkowite dochody

Ilo$¢ akcji (w szt.)

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

XIV. Aktywa obrotowe

XV. Aktywa razem

XVI. Zobowigzania diugoterminowe

XVII. Zobowigzania krétkoterminowe

XVIII. Kapitat wtasny

w tys. zt
1 kwartat 1 kwartat
narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-03-31

od 2011-01-01
do 2011-03-31

w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat
narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-03-31

od 2011-01-01
do 2011-03-31

6107 812 5 346 540 1462 949 1345312
1756 614 2 457 960 420 746 618 479
1736 558 2511730 415 942 632 009
1373 025 2032213 328 868 511351
1372 664 2031325 328 782 511128
361 888 86 223
(634 429) 35561 (151 959) 8948
738 596 2067 774 176 909 520299
745 927 2 064 286 178 665 519421
(7 331) 3488 (1756) 878
200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
6,86 10,16 1,64 2,56
2439 552 1559 253 584 324 392 344
(7 554 178) (1201 266) (1 809 384) (302 266)
311 562 (41 740) 74 626 (10 503)
(4 803 064) 316 247 (1150 434) 79575
Stan na Stan na Stan na Stan na
2012-03-31 2011-12-31 2012-03-31 2011-12-31
21651 757 12 050 205 5202 748 2728266
14 629 147 18 516 811 3 515 270 4192 359
36 280 904 30 567 016 8718 018 6920 625
7 098 854 2 815 264 1705 799 637 399
5057 295 4 365 142 1215 229 988 304
24 124 755 23 386 610 5 796 990 5294922
280 597 288 844 67 425 65 397
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-03-31

od 2011-01-01
do 2011-03-31

od 2012-01-01
do 2012-03-31

od 2011-01-01
do 2011-03-31

Zysk netto na jedng akcje zwykia (w z{/EUR)

5216 578 4 773 488 1 249 480 1201119
1757 315 2421570 420 914 609 323
1749 031 2413528 418 930 607 299
1405 391 1958 394 336 621 492777
(401 641) 30524 (96 201) 7 681
1003 750 1988918 240 420 500 458
200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
7,03 9,79 1,68 2,46
2270 310 1 451 396 543 787 365 205
(9 854 914) (1149 266) (2 360 458) (289 182)
(16) (15) 4) (4)
(7 584 620) 302115 (1816 675) 76 019
Stan na Stan na Stan na Stan na
2012-03-31 2011-12-31 2012-03-31 2011-12-31
21 447 033 11 696 705 5153 555 2648231
9083 628 17 556 484 2182 725 3974933
30530 661 29 253189 7 336 280 6623 164
2264 077 2 249 946 544 040 509 406
4127 323 3867732 991 764 875687
24139 261 23135511 5 800 476 5238071



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci do skonsolidowanego raportu kwartalnego
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 3
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym 4
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych 5
Wybrane dane objasniajace: 6
I Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania 6
1 Wstep 6
2 Sktad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. 7
3 Zastosowane kursy walutowe 9
4 Zasady rachunkowosci 9
II Informacja o istotnych zmianach szacunkowych 10
1 Rezerwy na przyszie zobowigzania 10
2 Odroczony podatek dochodowy 11
III Aktywa finansowe i rzeczowe 11
v Wybrane dodatkowe noty objasniajace: 13
1 Przychody ze sprzedazy 13
2 Koszty wedtug rodzaju 13
3 Pozostate przychody operacyjne 14
4 Pozostate koszty operacyjne 15
5 Koszty finansowe 15
6 Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16
7 Korekty zysku netto w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych 16
8 Transakcje z podmiotami powigzanymi 17
9 Aktywa i zobowigzania warunkowe 18
\") Realizacja strategii - rozw6j bazy zasobowej Grupy Kapitatowej 18
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5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym 48

1/53



KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(Skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalf
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacie kopalfi

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY

Kapitat pr: dajacy na akdi ki Dominujacej
Kapitat akcyiny
Inne skumulowane catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Kapitaly przvpadajace na udzialy niekontroluiace
RAZEM KAPITAL WLASNY

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WELASNY

Stan na dzien

31 grudnia 2011

nota 31 marca 2012 przeksztatcony 1 stycznia 2011
10 507 086 9092529 8670554
4733 893 580384 473215

60002 59930 59760
3071 842 472 1431099
765 175 272331 592792
960 357 993 960 751718
393 774 111709 84157
861 978 899 400 403839
297 650 39490 13508

21 651 757 12 050 205 12 480 642
3729 561 2658253 2222231
2642 534 1838979 2727935
71635 7759 4511

179 167 15668 415662
1850 2147 4129

447 852 860042 297584
242 - -

7 552 744 13 130401 3086957
3562 3562 1078

14 629 147 18 516 811 8 760 087
36 280 904 30 567 016 21 240 729
2 000 000 2000000 2000000
(71 813) 554924 209821
21915971 20542 842 12 456413
23844158 23007766 14 666 234
280507 288 844 255889
24 124 755 23 386 610 14 922 123
836 548 129749 119 860
AIV.6 1789 773 194 370 173652
465 572 538320 711580
1861 468 129042 168 156
1370 796 1338743 1221794
774 697 485040 520727
7,098 854 2815264 2915769
2636 372 2182093 1994577

AIV.6 108 843 103 587 96162

1849 593 1595528 672152
250 232 331331 482118
126 528 126 563 110912
8572 26 040 46916

5 057 295 4 365142 3 402 837

12 156 149 7 180 406 6 318 606
36 280 904 30 567 016 21 240729
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)
A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
nota 31 marca 2012 31 marca 2011
przeksztatcony
Przychody ze sprzedazy A.IV.1 6107 812 5 346 540
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw A.IV.2 (3 400 143) (2 667 315)
Zysk brutto ze sprzedazy 2707669 2679 225
Koszty sprzedazy A.IV.2 (59 790) (61 446)
Koszty ogdlnego zarzadu A.IV.2 (296 099) (203 073)
Pozostate przychody operacyjne A.IV.3 670 080 427 248
Pozostate koszty operacyjne A.lV.4 (1 265 246) (383 994)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1756614 2457 960
Koszty finansowe A.IV.5 (19 970) (10 935)
Udziat w (stratach) / zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wiasnosci (86) 64 705
Zysk przed opodatkowaniem 1736558 2511 730
Podatek dochodowy (363 533) (479 517)
Zysk netto 1373025 2032213
Inne catkowite dochody z tytutu:
Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (67 004) (27 170)
Instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (451 779) 64 523
Roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych (209 830) 5305
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 94 184 (7 097)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto (634 429) 35561
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 738 596 2067 774
Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1372 664 2 031325
na udzialy niekontrolujace 361 888
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 745 927 2 064 286
na udzialy niekontrolujace (7 331) 3488
Zysk na akcje za okres sprawozdawczy
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy 6,86 10,16
- rozwodniony 6,86 10,16

3/53



(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2012
przeksztatcony

taczne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktdre nie skutkujq utratg kontroli

Stan na 31 marca 2012

Stan na 1 stycznia 2011
taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zobowigzania do wykupu udziatéw niekontrolujgacych

Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktdre nie skutkujq utratg kontroli

Stan na 31 marca 2011
przeksztatcony *

* wyjasnienie w nocie A.L.4

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu: z alz:"?'t:l Razem

Kapitat Aktywow Instrumentéw Réznic kursowych Zyski Ogoétem przyp d]'qu Kapitat wi
akcyjny finansowych zabezpieczajacych z przeliczenia zatrzymane iek n: ul z_|a y Kkapital wiasny

dostepnych do przeptywy jednostek niekontrolujace
sprzedazy pieniezne zagranicznych

2 000 000 (38 296) 574 283 18 937 20 542 842 23 097 766 288 844 23 386 610
- (58 658) (365 941) (202 138) 1372 664 745 927 (7 331) 738 596
- - - - 1 372 664 1 372 664 361 1373025
- (58 658) (365 941) (202 138) - (626 737) (7 692) (634 429)
- - - - 465 465 (916) (451)
2 000 000 (96 954) 208 342 (183 201) 21 915 971 23 844 158 280 597 24 124 755
2 000 000 120 046 89 775 - 12 456 413 14 666 234 255 889 14922 123
- (22 008) 52 264 2705 2031 325 2 064 286 3488 2067 774
- - - - 2 031 325 2 031 325 888 2 032 213
- (22 008) 52 264 2 705 - 32961 2 600 35 561
- - - - (17 788) (17 788) - (17 788)
- - - - 5 384 5 384 7 327 12 711
2 000 000 98 038 142 039 2705 14 475 334 16 718 116 266 704 16 984 820
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty zysku netto

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniez netto z dzi $ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete $rodki pieniezne
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywdow finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalr

Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniez netto z dzi $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytdw i pozyczek
Wydatki z tytutu sptaty kredytdw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wplywy/(wydatki) finansowe

Przeptywy pieniez netto z dziatalnosci fi wej

Przeplywy pieniezne netto razem

Straty z roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres obrotowy

za 3 miesigce
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie

nota 31 marca 2012 31 marca 2011
przeksztaicony

1373 025 2032213
AIV.7 1285 564 174 909
(219 037) (647 869)
2439552 1559 253
(6 949 243) (94 110)
(582 588) (423 976)

(6 339) (33 170)
7397 7013

(72) (44)

- (1 048 495)

978 510 314

(24 188) (22 410)

- (450 000)

- 350 000

372 4291

136 145

(631) (824)

(7 554 178) (1201 266)
368 165 15 680

(51 351) (52 422)

(2 618) (2 364)

(2 724) (2 540)

90 (94)

311 562 (41 740)

(4 803 064) 316 247
(849 277) (70)

(5 652 341) 316 177
13 205 085 3086 957
7552744 3403134
80 193 2505
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wybrane dane objasniajace
I Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

1. Wstep

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg
w Lubinie, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie regulowanym. Podstawowa dziatalnos$¢ firmy koncentruje sie
na produkgji miedzi i srebra.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:

. kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

. wydobywanie zwiru i piasku,

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

produkcja soli,

odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali — metalurgia proszkow,

zagospodarowanie odpadow,

sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

magazynowanie i przechowywanie towarow,

dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez siec zasilajaca,

. rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

. ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalno$¢ w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych opiera si¢ na posiadanych
przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobow Naturalnych
i Lednictwa w latach 1993 - 2004, z ktorych wiekszo$¢ wygasnie do 31 grudnia 2013 r. KGHM Polska Miedz S.A.
w biezacym okresie sprawozdawczym kontynuuje prace nad uzyskaniem koncesji na kolejne lata. W ocenie
Zarzadu proces koncesyjny, ktory odbywa sie okresowo ma charakter administracyjny, zas prawdopodobienstwo
nieuzyskania koncesji jest zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej znikome.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza ponadto:

. produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
produkcja wyrobdw z miedzi i metali szlachetnych,

ustugi budownictwa podziemnego,

produkcja maszyn i urzadzen gdrniczych,

ustugi transportowe,

ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

produkcja kruszyw drogowych,

. odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

2. Sklad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 31 marca 2012 r.

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

Fundusz Hotele 01 Sp. zo.o.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. zo.0. S.K.A.
100%

Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0. S.KA.
100%

ZUKS.A.
91,80%

Uzdrowisko Potczyn S.A.
90,45%

»Uzdrowisko Cieplice” Sp. zo.o.
91,67%

Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
89,46%

Uzdrowisko ,Swieradéw-Czerniawa” sp. z 0.0.
87,74%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowej.

,BIOWIND” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
85%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

Przedsigbiorstwo Budowlane Katowice S.A.
58,08%

b
1

33,66%

1 Bipromet Ecosystem Sp. zo.o.

WFP Hefra SA
98,50%

Ecoren DKE sp. zo.0.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
85%

WMN LABEDY"S.A.
84,96%

Szczebel Il
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Fermat 3Sar.l. Fermat2 S.arl.
100% 100%

- |
Malmbjerg Molybdenum A/S Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100% 100%
International Molybdenum Plc
100%

Aguas de |a Sierra Limitada Carlota Copper Company

100% 100%

Szczebel Il

Szczebel VII
Szczebel VIl

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

100%

FNX Mining Company USA Inc. |

DMC Mining Services Corporation
100%

Pan de Azucar (BVI) Ltd.
100%

|
| Minera Carrizalillo Limitada

100%

I
Mineria y Exploraciones Quadra FNX SpA
100%

Volcanes (BVI) Ltd. |

_I Frankle (BVI) Ltd.
100%

I
Sociedad Contractual Minera Franke
100%

Centenario Copper (BVI) Ltd.
100%

8/53



KGHM Polska Miedz S.A.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A. w biezacym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 82 jednostki
zalezne oraz wycenita metoda praw wtasnosci udziaty w jednostce stowarzyszonej i wspdlnym przedsiewzieciu.

Na dzien 31 marca 2012 r. w oparciu o par. 8 MSR 8, ktéry zezwala na odstgpienie od stosowania zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania jest nieistotny, wytaczono
z konsolidacji jednostki zalezne ,Mercus Software” Sp. z 0.0. oraz TUW Cuprum. Ogoétem w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie objeto konsolidacja dwdch jednostek zaleznych i nie wyceniono
metoda praw wilasnosci udziatdw w jednej jednostce stowarzyszonej. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy
wyceniono je wg ceny nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci. Wytaczenie jednostek z konsolidacji nie wptywa
na rzetelng prezentacje sytuacji majatkowej, zysku lub straty oraz przeptywow srodkéw pienieznych Grupy
Kapitatowej.

Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2012 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.
wraz z wybranymi danymi objasniajacymi (Czes¢ A),

2. pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (Czes¢ B),

3. kwartalng informacje finansowa KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca
2012 r., okres porownywalny od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. (Czes¢ C).

Zarowno s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 r. jak i srodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 r. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

3. Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotdw, zysku lub straty oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu 4,1750
PLN/EUR*,

- przeliczenie obrotow, zysku lub straty oraz przeptywdw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
3,9742 PLN/EUR¥*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2012 r. wedtug kursu 4,1616 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2011 r. wedtug kursu 4,4168 PLN/EUR.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezacych kurséw Srednich ogfaszanych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2011 i 2012 r.

4. Zasady rachunkowosci

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. zostat
sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srdodroczna sprawozdawczos¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuagji
finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien
by¢ czytany wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy =zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentagji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezacym.

Zmiany okresu poréwnywalnego dotyczyty:

0 zmiany nazwy pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktorej prezentowane sa aktywa finansowe
nabywane ze $rodkéw Funduszu Likwidacji Zaktaddéw Gorniczych. W wyniku objecia kontrolg w okresie
sprawozdawczym Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. warto$¢ wyodrebnionych aktywow finansowych
gromadzonych w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
istotnie wzrosta z kwoty 113 856 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 r. do kwoty 395 624 tys. zt na dzien
31 marca 2012 r. Majac na uwadze istotng wartos¢ tych aktywow oraz lepsze odzwierciedlenie ich charakteru
i przeznaczenia dokonano zmiany nazwy pozycji aktywow z ,Aktywdéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci” na ,Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln”,
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o ostatecznego rozliczenia nabycia akcji spdtki NITROERG S.A. na dzien 2 lutego 2011 r. W wyniku tego
rozliczenia dokonano korekty aktywow netto spotki do ostatecznie ustalonej ich wartosci godziwej.
W zwiazku z wyceng nastgpito zmniejszenie wartosci firmy o 33 644 tys. zi, zwiekszenie rzeczowych
aktywow trwatych i pozostatych wartosci niematerialnych w kwocie 48 865 tys. z, zwiekszenie zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 9 284 tys. zt oraz zwiekszenie kapitatu przypadajacego
na udziaty niekontrolujace w kwocie 5 937 tys. zi,

o amortyzacji réznicy miedzy wartoscig godziwa aktywow netto spdtki NITROERG S.A. a ich wartoscig
bilansowa na dzien nabycia akgji spotki NITROERG S.A. w wyniku ostatecznego rozliczenia transakcji
i alokacji ceny nabycia zgodnie z MSSF 3. Skutkami amortyzacji aktywdéw trwatych obcigzono zyski
zatrzymane na dzien 31 marca 2011 r. w kwocie 306 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2011 r. w kwocie
1 684 tys. zt,

o amortyzacji réznicy miedzy wartoscig godziwg aktywdw netto spdétek Uzdrowisko Potczyn S.A., ZUK S.A.,
»~Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0., a ich wartoscig bilansowa na dzien nabycia akcji/udziatdbw w/w spotek
w wyniku ostatecznego rozliczenia transakgcji i alokacji ceny nabycia zgodnie z MSSF 3. Skutkami zmiany
amortyzacji aktywow trwatych obcigzono zyski zatrzymane na dzien 31 marca 2011 r. w kwocie 786 tys. zi.

W zwigzku z przeksztatceniem danych poréwnawczych, sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane
na 1 stycznia 2011 r. zgodnie z wymogami MSSF, przy czym dostosowanie okresu poréwnywalnego do zmiany
zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezacym nie miato wplywu na wartosci
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2011 r.

Od dnia 1 stycznia 2012 r. Grupe Kapitalowa obowiazuja nastepujace standardy i interpretacje:

0 Zmiany do MSSF 7 Ujawnianie informacji — Przeniesienia aktywdw finansowych

o Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

0 Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Odroczony podatek dochodowy: Odzyskanie wartosci odnosnych
sktadnikow aktywow

o Poprawki do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Prezentacja pozycji innych catkowitych dochoddw

Wszystkie powyzsze zmiany do standardow oraz interpretacje zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa ocenia, iz ich zastosowanie nie miato
wptywu na sprawozdanie finansowe lub wptyw ten byt nieistotny.

II. Informacja o istothych zmianach szacunkowych
1. Rezerwy na przyszie zobowiazania

W zysk biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw), w szczegdlnosci z tytutu:

1.1 rezerw na przyszie swiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych, deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie
zatrudnienia. Skutkiem zmiany szacunku, gtéwnie w wyniku zmian zatozern makroekonomicznych, jest wzrost
rezerwy w kwocie 32 018 tys. zt, ktory rozliczono na zmniejszenie zysku (po uwzglednieniu skutkow
w podatku odroczonym zmniejszenie zysku w kwocie 25 909 tys. zt),

1.2 rezerw na przyszie koszty likwidacji (rekultywacji) kopalih w Grupie obejmujace szacunki kosztow likwidacji
obiektéw technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacji po zakonczeniu dziatalnosci wynika
z odrebnych przepiséw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy w kwocie
41 366 tys. zt, ktory rozliczono na zmniejszenie zysku w kwocie 10 989 tys. zt i zwiekszenie $rodkdéw
trwatych w kwocie 30 377 tys. zi. Wzrost rezerwy wptyngt na zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 3 686 tys. zt,

1.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 213 246 tys. zt, wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowych Uktaddéw Zbiorowych Pracy) z okazji swiat branzowych i po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego.

/stan rezerwy na dzieri 31 marca 2012 r. wynosi 508 479 tys. zi/

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynely istotnie na zysk biezacego okresu.
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2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest
zmiana szacunku wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym kwartale nastapit wzrost aktywow podatkowych w kwocie 492 189 tys. zt, ktéry w kwocie:

- 194 721 tys. zt rozliczono na zwiekszenie zysku,

- 6 854 tys. zt rozliczono na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw z tytutu wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Pozostate zwiekszenie aktywow w kwocie 290 614 tys. zt stanowi stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jednostek zaleznych na dzien objecia kontrolg przez Grupe Kapitatowa.

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezacym kwartale nastgpit wzrost w kwocie

1 731 771 tys. #, ktore rozliczono:

- 87 388 tys. zt na zmniejszenie zysku,

- 89501 tys. zt na zwiekszenie innych catkowitych dochoddéw z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych i aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Pozostate zwiekszenie zobowigzan w kwocie 1 733 884 tys. zt stanowi saldo zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jednostki zaleznej na dzien objecia kontrolg przez Grupe Kapitatowa.

Po skompensowaniu aktywdw z zobowigzaniami, w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie spodtek
zaleznych na dzien 31 marca 2012 r. ustalono warto$¢ aktywdw podatkowych w wysokosci 765 175 tys. zi,
a wartosc zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1 861 468 tys. zt.

II1I. Aktywa finansowe i rzeczowe
W biezacym kwartale najistotniejsze zmiany w aktywach finansowych dotyczyty:

1. w inwestycjach wycenianych metoda praw wlasnosci - nabycia udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu
w kwocie 3 071 456 tys. zt, poprzez nabycie 100% udziatéw wspdlnika przedsiewziecia,

2. w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy

a) dtugoterminowych:
- rozliczenia w inne catkowite dochody ujemnej wyceny aktywow na dzien konczacy okres sprawozdawczy
w kwocie 43 927 tys. #,
- przekwalifikowania aktywow dostepnych do sprzedazy z krétkoterminowych do dtugoterminowych
w kwocie 10 389 tys. zt.

b) krétkoterminowych:
- rozliczenia w inne catkowite dochody ujemnej wyceny w kwocie 23 186 tys. zt,
- przekwalifikowania aktywow dostepnych do sprzedazy z krotkoterminowych do dtugoterminowych
w kwocie 10 389 tys. #,
- zbycia akgji w spétkach notowanych w kwocie 763 tys. zi.

3. w aktywach finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln (dlugo i krétkoterminowych)
- aktywow spdtki objetej kontrolg w trakcie okresu sprawozdawczego w kwocie 259 099 tys. zt,
- nabycia aktywow finansowych ze $rodkow Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gomiczych w kwocie
24 144 tys. zt.

4. w pochodnych instrumentach finansowych (aktywa i zobowigzania) - w wyniku zmiany warunkéw
makroekonomicznych zmniejszyta sie wartos¢ godziwa otwartych pozycji instrumentéw pochodnych na dzien
31 marca 2012 r. Jednoczesnie w wyniku tych zmian transakcje pochodne, ktoérych data rozliczenia
przypadata na I kwartat 2012 r., rozliczyty sie wynikiem dodatnim. Zysk lub strata biezacego kwartatu zostat
uznany kwotg 11 116 tys. zt. Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentdéw pochodnych Jednostki
Dominujacej znajdujg sie w czesci C.I1.5 niniejszego raportu.

5. w naleznosciach finansowych - odwrdcenia odpisu aktualizujacego w kwocie 3 197 tys. zt (nadwyzka
odpiséw rozwigzanych w kwocie 3 879 tys. zt nad utworzonymi w kwocie 682 tys. zi).
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)
Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano
przesunie¢ miedzy poszczegdinymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych

jak rowniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

W zakresie pozostalych aktywéw w biezacym kwartale dokonano odpiséw i odwrdcenia odpisow
aktualizujacych wartosc¢ pozostatych aktywow:

rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
- odwrdcenie odpisu 1 802 tys. zt

naleznosci niefinansowych

- utworzenie odpisu 455 tys. zt
- odwrdcenie odpisu 452 tys. zt
zapasow

- utworzenia odpisu 259 tys. zt
- odwrdcenie odpisu 815 tys. zt

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2012 31 marca 2011

Nabycie 340 704 242 394
Sprzedaz netto 243 167

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu 2z sytuagji
finansowej

Stan na dzien

31 marca 2012 31 grudnia 2011

Na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 540 485 709 883
Na nabycie wartosci niematerialnych 13 063 18 076
Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 553 548 727 959
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowga sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

IV. Wybrane dodatkowe noty objasniajace

1. Przychody ze sprzedazy

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Energia

Ustugi

Maszyny gdrnicze, srodki transportu dla gérnictwa i inne
Towary

Odpady i materiaty

Pozostate wyroby

Razem

2. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatdéw i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowanych
w wartosciach niematerialnych

Pozostate koszty z tego:
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Straty z tytutu zbycia instrumentdéw finansowych
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty rodzajowe
Warto$é¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+), w tym:
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy oraz
ogdlnego zarzadu

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

5 335 350 4641481
19 337 17 208
190 356 226676
16 563 648
314 094 247823
16 910 5027
215 202 207677
6 107 812 5 346 540

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

242 314 233 167

1 053 559 876 157
2118472 1689 021
658 980 341 083
97 594 97 006

7 083 13 894

7 958 7 216
493 59

19 099 10 890

- 1 050

259 159

468 2 313
(1802) :
(815) (812)
(3723) (2435

2 454 734

22 258 9 881

4 205 552 3 268493
(167 253) 123 659
160 496

(127) (239),
(117 665) (327 826)
(164 602) (132 492)
3 756 032 2931834
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Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowga sporzadzony wg MSR 34

KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

3. Pozostate przychody operacyjne

Okres obrotowy
za 3 miesiace

konczacy sie
31 maca 2012

za 3 miesigce
konczacy sie
31 maca 2011

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do pozostatej dziatalnosci

operacyjnej z tytutdow:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Odsetek

Zyskow z tytutu realizacji instrumentéw finansowych
Zyskow z tytutu wyceny dtugoterminowych zobowigzan finansowych

Odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw finansowych

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych

Odsetki pozostate
Przychody z dywidend

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci niefinansowych

Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutu:

Likwidagji kopalf

Spraw spornych i postepowaniu sagdowym

Pozostatych przewidywanych strat, wydatkdw i zobowigzan

Otrzymane kary i odszkodowania

Ro6znice kursowe niefinansowe

Pozostate przychody/zyski operacyjne

Ogoé6tem pozostate przychody operacyjne

637 995 402 789
564 375 359 289
72082 36 885
569 6 480
610 51

359 84
2671 23
198 2713

135 145

452 377
1316 539
11725 7 788
1150 2382
1061 564
9514 4 842
1530 8 328

- 187

14 058 4 359
670 080 427 248
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowga sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

4. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentdw finansowych, zaliczane do pozostatej dziatalnosci
operacyjnej z tytutdéw:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Odsetek

Strat z tytutu réznic kursowych

Strat z tytutu zbycia pozostatych aktywow finansowych

Strat z tytutu zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci

Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci niefinansowych
Strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkédw trwatych w budowie
Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych
Straty z tytutu réznic kursowych niefinansowych
Przekazane darowizny
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutéw:
Likwidacji kopali
Spraw spornych i postepowaniu sagdowym
Pozostatych
Zaptacone kary i odszkodowania

Niezawinione niedobory rzeczowych aktywdéw obrotowych i Srodkéw pienieznych oraz
szkody z tytutu zdarzen losowych

Sktadki na rzecz organizacji do ktdrych przynaleznos$¢ nie jest obowigzkowa
Pozostate koszty/straty operacyjne

Ogotem pozostate koszty operacyjne

5. Koszty finansowe

Koszty odsetek z tytutu:
Kredytow bankowych i pozyczek
Obligacji
Leasingu finansowego

Zobowigzan finansowych

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych pochodzacych ze zrddet finansowania
zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu uregulowania zobowigzania

(efekt odwracania dyskonta)
(Zyski)/straty z wyceny zobowigzan finansowych
Pozostate koszty finansowe

Ogotem koszty finansowe

Okres obrotowy

za 3 miesigce
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

1154923 352 397
606 604 323 826
113 76

547 945 24 872
- 2

145 -

54 3621

62 -

455 -
1576 1379

- 3607

124 23
9001 -
85954 12 827
3361 2187
639 22

195 611
2527 1 554
838 1156

63 153
3276 2 847
5675 7418

1 265 246 383 994

Okres obrotowy

za 3 miesiaqce
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiaqce
konczacy sie
31 marca 2011

14 003 2 555
3368 2 144
10 144 -
468 409

23 2

(4 207) 242
10 626 7919
(530) 65
78 154

19 970 10 935
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowgq sporzagdzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

6. Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kroétkoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Razem

Stan na dzien

31 marca 2012

31 grudnia 2011

1789 773 194 370
172 756 176 909
2774 1738
1600 435 -
13 808 15723
108 843 103 587
60 359 91 269
3756 2032
34917 -
9811 10 286
1898 616 297 957

7. Korekty zysku netto w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie
Amortyzacja

Udziat w stratach/(zyskach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Odsetki i udziaty w zyskach

Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych skumulowanych catkowitych dochodéw do zysku lub straty
w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych

Wycena do warto$¢ godziwej aktywdw netto we wstepnym rozliczeniu przejecia
Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Ogotem korekty zysku netto

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

363 533 479517
242 314 233 167
86 (64 705)

11 362 (4 242)
845 983 875
18 922 8 948
(281 638) (125 426)
(53 344) (21 407)
245 768 -
37 755 (16 583)
(145 177) (315 235)
(397 885) (426 102)
(144 040) 101 387
396 748 9 480

1 285 564 174 909
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowgq sporzagdzony wg MSR 34

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

8. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym
Jednostkom stowarzyszonym -
Pozostatym podmiotom powigzanym 4 237

1301
72

Razem, przychody ze zbycia jednostkom powiazanym 4 237

1373

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

Od jednostek stowarzyszonych - 2 328
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 790 8 837
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 11 790 11 165

Stan na dzien

31 marca 2012

31 grudnia 2011

Naleznosci od podmiotéw powiazanych z tytutu sprzedazy produktow, ustug,
towaréw, materiatow i aktywow trwatych

Od jednostek stowarzyszonych - 986
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 469 7 477
Razem, naleznosci od podmiotow powigzanych 11 469 8 463

Stan na dzien

31 marca 2012

31 grudnia 2011

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych z tytutu zakupu produktow,
ustug, towaréw, materiatéw i aktywow trwatych

Wobec jednostek stowarzyszonych -
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 9679

935
8 501

Razem, zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 9 679

9 436

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupa Kapitatowa
a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole lub wywiera na nie znaczacy

wptyw, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktorymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
dotyczyty zakupow przez spdtki Grupy Kapitatowej materiatdw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci
operacyjnej (paliwa, energii, ustug transportowych). Obroty z tytulu tych transakcji w biezacym okresie
sprawozdawczym wyniosty 197 113 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. - 162 039 tys. zi),
a nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 31 marca 2012 r. wyniosty 46 135 tys. zt

(na dzien 31 grudnia 2011 r. - 80 841 tys. z}).
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowgq sporzagdzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej 31 marca 2012 31 marca 2011
Wynagrodzenia z tytutu pemnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe

Swiadczenia pracownicze 380 239

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej 31 marca 2012 31 marca 2011

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 769 926

9. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Wzrost / (spadek)
od zakonczenia

Stan na dzien ostatniego roku
31 marca 2012 obrotowego
Aktywa warunkowe 411 751 (13 999)
Otrzymane gwarancje 171 471 (14 343)
Sporne sprawy budzetowe 28 739 -
Naleznosci wekslowe 87 933 (976)
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 37 412 817
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych 86 179 690
Pozostate tytuty 17 (187)
Zobowiazania warunkowe 2370 201 1934 592
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 127 307 78 123
Zobowigzania dotyczace projektu inwestycyjnego Sierra Gorda 1 856 617 1856617
Sprawy sporne, sagdowe w toku 13 931 (148)
Zabezpieczenia profilaktyczne z tytutu szkéd gérniczych 8 000 -
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 117 463 3496
Zobowigzania wobec gmin z tytutu podpisanego porozumienia
w sprawie darowizn 151 912 151912
Pozostate tytuty 94 971 70 470

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzan warunkowych ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

V. Realizacja strategii — rozwo6j bazy zasobowej Grupy Kapitalowej

V.1 KGHM INTERNATIONAL LTD.

Realizujac strategie majaca na celu zwiekszenie bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi, w dniu 5 marca
2012 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. nabyta od dotychczasowych akcjonariuszy spétki Quadra
FNX Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver 100% akcji tego podmiotu, reprezentujacych 100% gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. (Szczegdtowe informacje dotyczace transakcji nabycia zaprezentowano
w nocie A.X.)

Po przejeciu kontroli podjeto decyzje o wycofaniu akcji z Gieldy Papieréw Wartosciowych w Toronto (TSX) oraz
0 zmianie nazwy na KGHM INTERNATIONAL LTD.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. jest produkcja gérnicza metali (m.in.
miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson i Carlota w USA, Franke w Chile
oraz McCreedy West, Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie. W portfelu swoich aktywow posiada
ona réwniez projekty gornicze w fazie przedoperacyjnej na roznym etapie rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile
(najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych nowych ztéz miedzi i molibdenu
na swiecie), Victoria w Kanadzie oraz Malmbjerg na Grenlandii, jak rdwniez projekty eksploracyjne.

Z punktu widzenia biezacej produkcji i mozliwosci rozwoju najwazniejsze aktywa gémicze KGHM INTERNATIONAL

LTD. to:

- aktywa w fazie produkcyjnej - kopalnia odkrywkowa Robinson (Nevada, USA) i kopalnia podziemna Morrison
/ Levack (rej. Sudbury, Kanada),

- projekt rozwojowy w fazie budowy - Sierra Gorda (Chile),

- projekt eksploracyjny - Victoria (rej. Sudbury, Kanada).
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Dokonana akwizycja pozwoli na osiagniecie wzrostu produkcji miedzi gomiczej w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska MiedZz S.A. o ponad 100 tys. ton rocznie poczawszy od 2012 roku, a docelowo w roku 2018 o ponad
180 tys. ton rocznie. Dodatkowo po uruchomieniu wydobycia w lokalizacjach Sierra Gorda w Chile (2014 r.) oraz
Victoria w Kanadzie transakcja wptynie na istotne obnizenie przecietnego jednostkowego kosztu produkcji miedzi
w podmiotach zarzadzanych bezposrednio i posrednio przez KGHM Polska Miedz S.A. W wyniku przejecia
KGHM INTERNATIONAL LTD. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. awansowata na czwarte miegjsce
w Swiecie pod wzgledem udokumentowanych zasobdéw miedzi i ésme miejsce pod wzgledem wielkosci
produkcji miedzi.

W I kwartale 2012 r. produkcja gornicza Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. wyniosta 25 tys. ton Cu,
1,4 tys. ton niklu oraz 632 kg metali szlachetnych.

Produkcja gdrnicza w podziale na poszczegdlne kopalnie:
Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
__ 31 marca2012 31 marca 2011

Produkcja miedzi [tys. t], w tym: 25,2 20,8
Robinson® 10,9 9,0
Carlota® 2,5 1,9
Franke® 4,3 3,3
Morrison® 4,8 3,7
Podolsky® 2,4 2,4
McCreedy West® 0,3 0,5

Produkcja niklu [tys. t], w tym: 1,4 0,9
Morrison® 0,8 0,7
Podolsky® 0,1 0,1
McCreedy West® 0,5 0,1

Produkcja metali szlachetnych

(ztoto, platyna, pallad) [kg], w tym: 632 711
Robinson® 207 156
Morrison® 289 164
Podolsky® 136 187
McCreedy West® - 204

(1) ptatny metal w koncentracie
(2) katoda

(3) ptatny metal w rudzie

Ponizsza tabela prezentuje wyniki finansowe Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. za I kwartat
2012 r. w poréwnaniu do wynikow za I kwartat 2011 r.

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2012 31 marca 2011
w min USD w min zi* w min USD w min zi*
Przychody ze sprzedazy 330 1033 269 770
Zysk z dziatalnosci gorniczej** 56 175 63 180
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 119 213 609
EBITDA*** 74 232 247 707
Skorygowana EBITDA**** 80 251 99 283
Zysk netto 33 103 168 481

* wartosci w zt ustalono zgodnie z zasadami przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostek zaleznych, ktérych waluta
funkcjonalna jest inna niz waluta funkcjonalna jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe (MSR 21)

** Zysk z dziatalno$ci gérniczej stanowig przychody ze sprzedazy pomniejszone o koszty produkcji i sprzedazy
*xx EBITDA jest to zysk z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

*xx%xx Gkorygowana EBITDA jest to zysk z dziatalnoSci gdrniczej pomniejszony o koszty ogdlnego zarzadu oraz inne koszty
operacyjne (eksploracji i szacowania zasobdw) plus amortyzacja, odpisy aktualizujace zapasy, wynagrodzenia oparte na akcjach
oraz opfata za zarzadzanie spétka Sierra Gorda JV
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Przychody ze sprzedazy za I kwartat 2012 r. wzrosty o 23% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wolumen miedzi sprzedanej. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej za I kwartat
2012 r. jest nizszy o 378 min zt (135 min USD) w stosunku do zysku za I kwartat 2011 r. Réznica ta wynika
z ujecia w wyniku za I kwartat 2011 r. zysku ze zbycia akcji Gold Wheaton Gold Corp. w wysokosci 383 min zt
(134 min USD).

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. za okres sprawowania kontroli, wiaczone
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za I kwartat
2012 r., prezentuje ponizsza tabela.

w min USD w min zt*
Przychody ze sprzedazy 109 340
Zysk z dziatalnosci gorniczej** 10 32
Strata z dziatalnosci operacyjnej (0,5) (2)
EBITDA*** 13 39
Strata netto (4) (12)

*wartosci w zt ustalono zgodnie z zasadami przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostek zaleznych, ktérych waluta
funkcjonalna jest inna niz waluta funkcjonalna jednostki sporzqdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe (MSR 21)

** Zysk z dziatalnosci gérniczej stanowig przychody ze sprzedazy pomniejszone o koszty produkcji i sprzedazy
**x*EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Na strate netto ma wptyw gtdwnie strata powstata z tytulu réznic kursowych z wyceny bilansowej w kwocie
22 min zt (7 min USD) oraz koszty odsetek od obligacji w kwocie 10 min zt (3 min USD).
Stan srodkoéw pienieznych na dzien 31 marca 2012 r. wynosit 2 876 min zt (922 min USD).

Projekt Sierra Gorda

Kluczowym aktywem KGHM INTERNATIONAL LTD. sg udziaty w $wiatowej klasy projekcie gorniczym Sierra Gorda
w potnocnej czesci Chile. Projekt obejmuje budowe kopalni odkrywkowej na ztozu rudy miedzi i molibdenu.
Wielkos¢ bazy zasobowej plasuje go na si6dmym miejscu na Swiecie wsrdd projektéw miedziowych. Projekt jest
w fazie realizacji.

Uruchomienie produkgcji przewidywane jest na 2014 r. Planowana roczna produkcja: ok. 220 tys. ton Cu, 11 tys.
ton Mo, 2 tony Au przez ponad 20 lat. Dziatalno$¢ gornicza charakteryzowac sie bedzie niskimi kosztami
produkcji. Szacowane koszty pieniezne produkcji miedzi uwzgledniajace wartosci metali towarzyszacych
to 1,23 tys. USD/t w okresie pierwszych pieciu lat eksploatacji, oraz 2,54 tys. USD/t $rednio w catym okresie
trwania eksploatacji ze ztoza.

Projekt jest wspdlnym przedsiewzieciem KGHM INTERNATIONAL LTD. (w ramach spdtki JV Sierra Gorda SCM)
(55%) i spdtek Grupy Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%).
Dnia 8 marca 2012 r. spotka Sierra Gorda SCM podpisata z instytucjami finansowymi umowe kredytu na kwote
1 mld USD (co stanowi réwnowartos$¢ 3,12 mid zt wg kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN
z dnia 8 marca 2012 r.). Kredyt zostat udzielony na zasadzie ,project finance” bez regresu
do KGHM INTERNATIONAL LTD. - zabezpieczeniem jest gwarancja wystawiona przez Sumitomo Metal Mining
oraz Sumitomo Corporation. Kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie projektu - taczne naktady
inwestycyjne na realizacje projektu wyniosg okoto 9,7 mld zt ( tj. okoto 3,1 mld USD).

Prace realizowane sg zgodnie z harmonogramem i w ramach zatozonego budzetu. W I kwartale 2012 r.
kontynuowano proces wyboru dostawcéw na potrzeby realizacji projektu, w tym m.in. prowadzono negocjacje
umow na dostawe wody, transport kolejowy oraz przesyt i zakup energii elektrycznej. Prowadzono rekrutacje
na stanowiska zarzadcze i operacyjne. Kontynuowano prace ziemne zwigzane z budowg zaktadu przerdbki,
ktorego montaz rozpocznie sie w II kwartale br. Prowadzono réwniez prace zwigzane z budowg, infrastruktury,
tj. budynkdéw socjalnych, warsztatéw, jak rowniez z montazem maszyn gérniczych. W marcu 2012 r. rozpoczely
sie prace zwigzane ze zdejmowaniem nadktadu w kopalni.

V.2 KGHM AJAX MINING INC.

W grudniu 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata Bankowe Studium Wykonalnosci projektu Afton-Ajax
przygotowane zgodnie z kanadyjskim standardem NI 43-101, przez konsorcjum niezaleznych konsultantéw pod
przewodnictwem Tetra Tech WEI (Wardrop). W I kwartale 2012 r. Jednostka Dominujaca prowadzita weryfikacje
oraz analizy dokumentu, ktéry okresla szczegotowe warunki techniczno-ekonomiczne zwigzane z budowg
i funkcjonowaniem przysztej kopalni miedzi i ztota.

W wyniku analiz KGHM Polska Miedz S.A. podjeta decyzje o wykonaniu prawa opcji nabycia 29% udziatéw
w spolce KGHM AJAX MINING INC. z siedzibg w Vancouver od Abacus Mining & Exploration Corporation
na podstawie umowy wspolnikdw z dnia 12 pazdziernika 2010 r. W konsekwencji 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska
Miedz S.A. zwiekszyta swoj udziat w spotce Ajax z 51% do 80%. Udziaty zostaty nabyte za kwote 29 908 tys.
USD (o rownowartosci 92 765 tys. zt, wg kursu sredniego NBP dla USD/PLN z dnia 2 kwietnia 2012 r.).
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

W celu konsolidacji aktywow kanadyjskich w jednym podmiocie 26 kwietnia 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A.
wniosta posiadane 80% udziatdw w KGHM AJAX MINING INC. do 0929260 B.C. U.L.C. w zamian za 1 420 000
udziatow 0929260 B.C. U.L.C. o wartosci 142 000 tys. CAD. Nastepnie, tego samego dnia udziaty objete przez
KGHM Polska Miedz S.A. w 0929260 B.C. U.L.C. zostaty wniesione do Fermat 1 S.a r.l. w zamian za 1 437 182
udziaty Fermat 1 S.a r.l. o wartosci nominalnej 1 USD (nadwyzka w kwocie 142 281 tys. USD zostata przekazana
na kapitat zapasowy Fermat 1 S.a r.l.), jak réwniez tego samego dnia nastapito przeniesienie 1 420 000 udziatow
0929260 B.C. U.L.C. o wartosci 142 000 tys. CAD z Fermat 1 S.ar.l. do Fermat 2 S.a r.l. w zamian za 1 437 182
udziaty Fermat 2 S.a r.l. o wartosci nominalnej 1 USD (nadwyzka w kwocie 142 281 tys. USD zostata przekazana
na kapitat zapasowy Fermat 2 S.a r.l.).

KGHM AJAX MINING INC. prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do uzyskania pozwolenia $rodowiskowego
na budowe kopalni. Termin uzyskania pozwolenia jest niezalezny od spotki. Zaktada sie jednak, ze pozwolenie
umozliwiajace rozpoczecie budowy kopalni zostanie uzyskane do 30 czerwca 2013 r., co w konsekwencji pozwoli
na ukonczenie budowy kopalni Afton-Ajax i rozpoczecie produkcji koncentratu Cu-Au w 2015 r.

VI. Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

VII. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

VIII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. nie podjat uchwaly o propozyciji
wysokosci dywidendy z podziatu zysku za rok 2011, jaka zarekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
KGHM Polska Miedz S.A.

Decyzje ostateczng w sprawie podziatu zysku Jednostki Dominujacej podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie
KGHM Polska Miedz S.A.

IX. Segmenty dzialalnos$ci

W ramach procesu dostosowywania nadzoru nad dziatalnoscig spotek Grupy Kapitatowej do strategii i polityki
inwestycyjnej KGHM Polska Miedz S.A. Zarzad Jednostki Dominujacej wdrozyt w 2011 roku nowy model
zarzadzania Grupg Kapitatowg, oparty o wyodrebnione piony nadzoru biznesowego:

o Pion produkgcji,

o Pion ekspansji miedzynarodowej i rozwoju bazy zasobowej,

o Pion inwestygji kapitatowych - portfelowych,

o Pion obszaru handlu i zabezpieczen,

o Grupa podmiotow realizujacych polityke odpowiedzialnego biznesu - CSR.

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 oraz przydatnos$¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego
wyodrebniono cztery segmenty sprawozdawcze:

« produkcja i rozwdj bazy zasobowej, taczac pion produkcji i pion ekspansji miedzynarodowej i rozwoju
bazy zasobowej spetniajac kryteria MSSF 8.12,

« inwestycje kapitatowo - portfelowe,
. handel i zabezpieczenia,
e polityka odpowiedzialnego biznesu - CSR.
Segmentacje spétek zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. prezentuje ponizszy schemat.

W celu zachowania poréwnywalnosci dla danych za I kwartat 2011 przyjeto podziat na segmenty sprawozdawcze
zgodny z zaprezentowanym w biezacym kwartale.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

olska Miedz S.A. wg stanu

Produkcja i rozwéj bazy zasobowej
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Raporty wewnetrzne o wynikach spdtek Grupy Kapitatowej sporzadza sie w okresach miesiecznych w wersji skroconej, natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym
zakresie. Organem dokonujacym regulamych przegladéw wewnetrznych raportéow finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celow podejmowania gtownych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobow Grupy Kapitatowej.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami
niepowigzanymi.

Okres obrotowy za 3 miesiace konczacy sie 31 marca 2012

Wylaczenia
Produkcja Inwestycje Polityka konsolidacyjne
i rozwéj bazy kapitatowo- Handel odpowiedzialnego (zgodnie Dane
zasobowej portfelowe i zabezpieczenia biznesu - CSR Korekty * z MSR 27) skonsolidowane
Przychody ze sprzedazy 5 980 537 741 546 1 014 970 36761 3 (1666 005) 6107 812
w tym:
- od klientéw zewnetrznych 5 503 633 429 185 156 758 23421 3 (5 188) 6107 812
- miedzysegmentowe 476 904 312 361 858 212 13 340 - (1660 817) -
Przychody z tytutlu odsetek 125 534 1364 115 181 - (54 914) 72 280
Koszty z tytutu odsetek (67 288) (2 865) (41) (2) - 55 956 (14 240)
Amortyzacja (261 640) (17 527) (498) (3 637) (1 340) 42 328 (242 314)
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze (31 557) 110 - - (571) - (32018)
Utworzenie i odwrocenie odpisow
aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate 1 800 2 - - - - 1802
i wartosci niematerialne
Przychody z tytulu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych 550 611 5659 8 105 h - - 564 375
Koszty z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych (605 094) (921) (589) h ) h (606 604)
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych - - - - - (86) (86)
Zysk przed opodatkowaniem 1 738 903 25122 2938 (5 894) (3302) (21 209) 1736 558
Podatek dochodowy (354 220) (4 342) (553) 1) 643 (5 060) (363 533)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw - 1606 - - (1 606) - -
wiasnosci
Zysk netto 1 384 683 22386 2 385 (5 895) (4 265) (26 269) 1373 025
Stan na dzien 31 marca 2012 roku
Aktywa segmentu 83 532 006 2238 800 267 615 225 066 734 (49 983 317) 36 280 904
Zobowiazania segmentu 34 674 943 644 848 171 740 68 760 (3 406) (23 400 736) 12 156 149
Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe 22 546 762 190 850 9 886 17 305 - (20 866 187) 1898 616
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 1 625 356 449 - - - 1 446 037 3071842
Okres obrotowy za 3 miesiace konczacy sie 31 marca 2012
Naktady na aktywa trwate 358 553 18 635 3317 5690 - (10 582) 375613

*Korekty - korekty doprowadzajace do zasad wyceny wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. od 2005 r. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Spotki Grupy Kapitatowej nie prowadzace ksiag rachunkowych zgodnie z MSSF doprowadzaja dane do zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Specyfikacja korekt doprowadzajacych wartosci segmentéw do zasad wyceny wg Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej na dzien 31 marca 2012 r.
oraz za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r.:

Sprawozdanie z sytuacji

Zysk lub strata finansowej
Koszty
Przychody $wiadczen Zysk przed Podatek Aktywa Zobowigzania
ze sprzedazy pracowniczych Amortyzacja opodatkowaniem dochodowy segmentu segmentu
Kompensata $rodkéw ZFSS - - - - - (6 347) (6 347)
Kompensata aktywa/zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego - - - - - (6 882) (6 882)
Wycena udziatdw metodq praw
wiasnosci - - - (305) - (17 167) -

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw - - - - - (15 641) -

Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku
z wyceng majatku do wartosci

godziwej - - - - 255 - 9 823
Wycena majatku do wartosci

godziwej - - (1 363) (1 367) - 46 821 -
Inne 3 (571) 23 (1 630) 388 (50) -
Korekty ogotem 3 (571) (1 340) (3 302) 643 734 (3 406)
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci za okres poréwnywalny

Okres obrotowy za 3 miesiace konczacy sie 31 marca 2011

Wylaczenia
Produkcja Inwestycje Polityka konsolidacyjne
i rozwéj bazy kapitatowo- Handel odpowiedzialnego (zgodnie Dane
zasobowej portfelowe i zabezpieczenia biznesu - CSR Korekty * z MSR 27) skonsolidowane
Przychody ze sprzedazy 5117 297 759 874 918 990 31757 47 (1481 425) 5346 540
w tym:
- od klientéw zewnetrznych 4 675 423 499 350 153 155 19 644 47 (1 079) 5346 540
- miedzysegmentowe 441 874 260 524 765 835 12 113 - (1480 346) -
Przychody z tytutu odsetek 38 169 2007 157 121 - (856) 39 598
Koszty z tytutu odsetek (1 488) (1870) (28) (10) - 742 (2654)
Amortyzacja (185 335) (37 974) (486) (2 653) (1 141) (5 578) (233 167)
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze 3 475 2187 - - - (2 231) 3431
Utworzenie i odwrocenie odpisow
aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate - (1 050) - - (3607) - (4 657)
i wartosci niematerialne
Przychody z tytulu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych 354 915 483 3891 - h - 359 289
Koszty z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych (322 965) (569) (292) h ) h (323 826)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - - 64 705 64 705
Zysk przed opodatkowaniem 2 443 555 9704 2 079 (3 959) (478) 60 829 2511730
Podatek dochodowy (460 877) (6 235) (757) - (698) (10 950) (479 517)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw - 3038 - - (3038) - -
wiasnosci
Zysk netto 1 982 678 6 507 1322 (3 959) (4214) 49 879 2032213
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
Aktywa segmentu 31 162 699 2256 796 221 994 224 027 (339) (3298 161) 30 567 016
Zobowiazania segmentu 6 874 665 684 439 127 103 70 940 (6771) (569 970) 7 180 406
Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe 125 733 196 730 51 17 225 - (41 782) 297 957
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci - 449 - - - 23 472
Okres obrotowy za 3 miesiace konczacy sie 31 marca 2011
Naktady na aktywa trwate 220 949 40514 1252 4984 - (1 614) 266 085

*Korekty - kolumna ujmuje korekty doprowadzajace do zasad wyceny wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowa sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Specyfikacja korekt doprowadzajacych wartosci segmentéw do zasad wyceny wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.
oraz za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.:

Sprawozdanie z sytuacji

Zysk lub strata finansowej
Przychody Koszty Zysk przed Podatek Aktywa Zobowiagzania
ze sprzedazy operacyjne Amortyzacja opodatkowaniem dochodowy segmentu segmentu
Kompensata érodkéw ZFSS - - - - - (10 021) (10 021)
Kompensata aktywa/zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego - - - - - (8 683) (8 683)
Wycena udziatdw metodg praw
wilasnosci - - - 1356 - (15 536) -

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw - - - - - (15 641) -

Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku
z wyceng majatku do wartosci

godziwej - - - - 453 - 10 078
Wycena majatku do wartosci

godziwej - - (1 149) (1 848) - 48 176 -
Inne 47 (3 607) 8 14 (1.151) 1 366 1 855
Korekty og6tem 47 (3 607) (1141) (478) (698) (339) (6 771)
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne

Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.
Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2012 31 marca 2011

Polska 1627 616 1512434
Niemcy 1154 887 1097 611
Wielka Brytania 978 562 525299
Chiny 498 594 382228
Czechy 393 939 423 691
Francja 317 162 198 370
Wiochy 262 734 350 367
Wegry 197 308 144 808
Szwajcaria 130 313 63 756
Austria 79 399 137 708
Belgia 68 399 68 220
Stowacja 22 955 19 654
Finlandia 9847 15736
Inne kraje 366 097 406 658
Razem 6 107 812 5 346 540

Gioéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. z zadnym odbiorcg nie zrealizowano przychoddéw
przekraczajacych 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. z zadnym odbiorcg nie zrealizowano przychoddw
przekraczajacych 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej w 58,07% zlokalizowane sg w kraju pochodzenia Jednostki Dominujacej.
Pozostate 41,93% zlokalizowane jest w pozostatych krajach.

X. Skutek zmian w strukturze gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej KGHM Polska
Miedz S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzagji i zaniechania
dzialalnosci.

Utworzenie spo6tki 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY

W dniu 3 stycznia 2012 r. spotka Fermat 2 S.a r.l. (spotka w 100% posrednio zalezna od KGHM Polska
MiedZ S.A.) utworzyta spdtke pod nazwa 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY z siedzibg w Vancouver
w Kanadzie poprzez wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 100 CAD stanowiacy kapitat podstawowy
utworzonej spotki.

Spoétka powstata w ramach dziatan zwigzanych z tworzeniem struktury holdingowej w celu nabycia akcji
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Utworzenie spotki Fermat 3 S.a r.l.

W dniu 15 lutego 2012 r. Fermat 1 S.a r.l. (spotka w 100% zalezna od KGHM Polska Miedz S.A.) utworzyta
spotke pod nazwa Fermat 3 S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktdrej poprzez wniesienie wktadu pienieznego
w kwocie 20 tys. USD objeta 20 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 USD/udziat, stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego Fermat 3 S.ar.l.

Spoétka powstata w ramach dziatan zwigzanych z tworzeniem struktury holdingowej w celu nabycia akcji
KGHM INTERNATIONAL LTD.
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Nabycie akcji KGHM INTERNATIONAL LTD. (wczesniej] QUADRA FNX MINING LTD.)

W dniu 5 marca 2012 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. nabyta od dotychczasowych akcjonariuszy
spotki Quadra FNX Mining Ltd. z siedziba w Vancouver ("Quadra FNX") 100% akcji Quadra FNX.

Wysokos$c¢ zaptaty obejmuje:

- nabycie akcji zwyktych za kwote 9 206,5 min zt,

- wykup warrantéw za kwote 39,8 min z,

- realizacje wykupionych warrantéw na kwote 307,9 min zi.

Akcje zostaty nabyte w wykonaniu postanowien umowy z dnia 6 grudnia 2011 r. zawartej pomiedzy Jednostkg
Dominujacg Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz Quadra FNX w ramach procedury przejecia
rekomendowanego przez Rade Dyrektorow Quadra FNX (Plan of Arrangement) (,Umowa”). Nabyte akcje
stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki Quadra FNX i reprezentujg 100% glosdow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej spotki. Za date przejecia kontroli przyjeto 5 marca 2012 r. Do momentu objecia kontroli przez
Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. akcje Quadra FNX byty notowane na TSX Venture Exchange
w Toronto.

Przedmiotem dziatalno$ci Quadra FNX (zmiana nazwy na KGHM INTERNATIONAL LTD. od 12 marca 2012 r.) jest
produkcja gornicza metali (m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu) w eksploatowanych kopalniach: Robinson
i Carlota w USA, Franke w Chile, McCreedy West, Levack (ze ztozem Morrison) i Podolsky w Kanadzie.

W ramach dziatalnosci realizowane sa rowniez projekty gdrnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie
rozwoju, w tym Sierra Gorda w Chile (najwazniejszy projekt rozwojowy, realizowany na jednym z najwiekszych
nowych ztéz miedzi i molibdenu na swiecie) oraz prowadzone sg projekty eksploracyjne.

Zawarcie Umowy jest zgodne ze strategia Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. majaca na celu
zwiekszenie bazy zasobowej oraz wzrost produkcji miedzi. Dokonana akwizycja pozwoli na osiagniecie wzrostu
produkcji miedzi gorniczej w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. o ponad 100 tys. ton rocznie poczawszy
od 2012 roku; w roku 2018 wzrost osiggnie ponad 180 tys. ton rocznie co oznacza zwiekszenie o 25%
w stosunku do produkgji Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. sprzed akwizycji. Dodatkowo
po uruchomieniu wydobycia w lokalizacjach Sierra Gorda w Chile (2014 r.) oraz Victoria w Kanadzie transakcja
wptynie na istotne obnizenie przecietnego jednostkowego kosztu produkcji miedzi w podmiotach zarzadzanych
bezposrednio i posrednio przez KGHM Polska Miedz S.A.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2012 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz
S.A. dokonata wstepnej identyfikacji aktywow i zobowigzan nabytego biznesu i ujeta je w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartos$ciach ustalonych prowizorycznie. Dane ksiegowe zostaty przyjete na bazie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 29 lutego 2012 r.
i zaktualizowane w zakresie istotnych operacji do stanu na dzien 5 marca 2012 r. tj. dzien objecia kontroli.
W ocenie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. w pozostatych kwestiach w danych ksiegowych nie wystepujq istotne
réznice pomiedzy dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
KGHM INTERNATIONAL LTD. a dniem objecia kontroli. Szczegdty wstepnie oszacowanej wartosci godziwej
przejetych aktywéw netto, zysku z okazyjnego nabycia oraz ceny nabycia nadzien przejecia kontroli
przedstawiono ponizej (w min z}):
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Wartos$¢ ksiegowa Korekty Wstepnie
zgodnie ze wartosci ustalona
sprawozdaniem godziwej wartosc¢
finansowym i pozostate godziwa

nabytej grupy korekty
Aktywa gdrnicze i rzeczowe aktywa trwate 3 564,1 1 534,3 5 098,4
Inwestycja we wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda 1633,9 1 446,1 3 080,0
Wartosci niematerialne z tytulu zawartych uméw sprzedazy ustug - 385,0 385,0
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali 259,1 - 259,1
Zapasy 673,5 141,1 814,6
Naleznosci handlowe i pozostate 7124 - 7124
Srodki pieniezne 2761,4 - 2761,4
Pozostate aktywa 928,7 - 928,7
Obligacje z pierwszenstwem (15314) (76,8) (1608,2)
Zobowigzania z tytulu umowy dostawy metali do Franco Nevada (583,5) (87,2) (670,7)
Rezerwy (316,7) 12,9 (303,8)
Zobowigzanie handlowe i pozostate (596,1) 178,7 (417,4)
Podatek odroczony (415,1) (1028,1) (1443,2)
Nabyte aktywa netto 7 090,3 2 506,0 9 596,3
Wstepnie ustalony zysk z okazyjnego nabycia (*) (42,1)
Zaplacone wynagrodzenie 9 554,2
Zaplacone gotowka 9 554,2
Nabyte srodki pieniezne (27614)
Wydatek pieniezny z tytulu nabycia 6 792,8

(*) Aby unikng¢ fluktuacji wyniku finansowego za poszczegdlne kwartaly roku 2012 w okresie wstepnego rozliczenia tego
przejecia, ustalony na tym etapie wstepny zysk z okazyjnego nabycia nie zostat ujety w wyniku finansowym ze wzgledu na duze
ryzyko zmiany wysokosci tego zysku. Ustalony prowizorycznie zysk z okazyjnego nabycia zostat ujety jako pomniejszenie
najwiekszej pozycji aktywdéw ,Aktywa gornicze i rzeczowe aktywa trwate” jako narazonej najbardziej na dalsze korekty zmiany

wartosci w wyniku zakonczenia procesu ustalania wartosci godziwych przejetych aktywdw netto.

Pozycje, ktérych dotyczyly
korekty do wartosci godziwej

Opis

Metoda/kluczowe zalozenia

Aktywa gdrnicze i rzeczowe
aktywa trwate

Inwestycja w Sierra Gorda
Wartosci niematerialne z tytutu
zawartych uméw sprzedazy ustug

Zapasy

Wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytulu umowy
dostawy metali do Franco Nevada

Rezerwy

Zobowigzanie handlowe

i pozostate

Podatek odroczony

Aktywa posiadane przez nabyte
podmioty

Inwestycja we wspolne
przedsiewziecie

Rozpoznane wartosci niematerialne

Zapasy posiadane przez nabyte
podmioty

Obligacje na sfinansowanie udziatu
w projekcie Sierra Gorda

Rozpoznane zobowigzanie dotyczace
dostawy metali (w sprawozdaniu
finansowym przejetej grupy
zaprezentowano przychody
przysztych okresow z tego tytutu)

Rezerwa na likwidacje obiektéw
gorniczych iinnych

Instrumenty pochodne zwigzane z
dostawami wody i kwasu solnego

Rozpoznany podatek odroczony od
korekt do wartosci godziwej

Ustalenie wartosci godziwej metoda
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

Ustalenie wartosci godziwej metoda
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

Ustalenie wartosci godziwej metoda
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

Metoda mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
(zaktadajacej racjonalny poziom zysku na
sprzedazy) pomniejszonej o koszty niezbedne do
doprowadzenia do sprzedazy

Metoda oparta na ustaleniu wartosci czesci
diuznej wraz z korektg z tytutu opcji posiadanej
emitenta

Ustalenie wartosci godziwej metoda
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych

(z wykorzystaniem zapiséw umownych
dotyczacych zakontraktowanych cen metali
oraz prognozowanej cen rynkowych tych metali)
Korekta zastosowanej stopy dyskontowej
Kontrakty forward, wartos¢ godziwa rdwna zero

na date wydzielenia

Przyjeto usredniong stawke 25%
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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (kontynuacja)

Ze wzgledu na zlozono$¢ procesu identyfikacji aktywow netto nabytego biznesu proces ich wyceny na dzien
objecia kontroli zostanie zakonczony nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Koszty zwigzane z nabyciem poniesione do dnia 31 marca 2012 r. zostaty ujete w kosztach ogdinego zarzadu
w kwocie 78 378 tys. zt, z czego 16 088 tys. zt rozliczono w roku 2011, natomiast 62 290 tys. zt w I kwartale
2012 r.

Przychody Grupy KGHM INTERNATIONAL ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy
KGHM Polska Miedz S.A. za okres od momentu nabycia do 31 marca 2012 wyniosty 339 774 tys. zt zas strata
netto za ten sam okres 11 753 tys. zi. Gdyby Grupa KGHM INTERNATIONAL zostata nabyta w dniu
1 stycznia 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy KGHM Polska Miedz S.A.
wykazatoby przychody w kwocie 6 800 279 tys. zt oraz zysk netto w kwocie 1 487 188 tys. zt.

XI. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Zmiany w Radzie Nadzorczej

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Mariusz Kolwas ztozyt oéwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A., dnia 25 kwietnia 2012 r. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. nastepujace osoby:

1. Jacka Kucinskiego,

2. Marka Panfila.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Spotki nastepujace osoby:
1. Pawta Bialtka,

2. Dariusza Krawczyka,

3. Ireneusza Piecucha.

Wykonanie opcji zakupu dodatkowych 29% udziatéw w spétce KGHM AJAX MINING INC.
W dniu 2 kwietnia 2012 r. KGHM Polska MiedZz S.A. wykonata prawo opcji nabycia 29% udziatdw w spoétce

KGHM AJAX MINING INC.
Szczegotowe informacje dotyczace transakcji zostaty opisane w nocie A.V.
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B. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikbw na rok 2012, w Swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Grupy Kapitatowe;j.

W raporcie biezacym z dnia 27 marca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. opublikowata prognoze wynikdw Spoiki
na rok 2012. Zgodnie z powyzszg prognoza KGHM Polska Miedz S.A. zaktadata osiagniecie przychodow
ze sprzedazy w 2012 roku na poziomie 19 418 min zt oraz zysku netto na poziomie 3 804 min zi.

Osiagniete w I kwartale przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 217 min z i wynik netto 1 405 min z,
sg ha poziomie nie stanowigcym podstawy do korekty prognozy.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu KGHM
Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2011 r., tj. na dzien 29 lutego 2012 r., jedynym
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZz S.A. byt Skarb Panstwa, ktéry posiadat 63 589 900 akcji KGHM Polska MiedZz S.A. - co stanowi 31,79%
kapitatu zakladowego i daje prawo do takiej samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. (na podstawie zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.).

Po przekazaniu skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie otrzymata
zawiadomien od akcjonariuszy o zmianie struktury wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM
Polska Miedz S.A. nadal pozostaje Skarb Panstwa, ktdéry posiada 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A. -
co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
KGHM Polska Miedz S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami. Zmiany w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Cztonkowie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za IV kwartat
2011 r., tj. na dzien 29 lutego 2012 r., nie posiadali akcji KGHM Polska MiedZz S.A. lub uprawnien do nich.
Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedZz S.A. informacjami, stan ten nie ulegt zmianie do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
za IV kwartat 2011 r., tj. na dzien 29 lutego 2012 r., nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien
do nich. Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan ten nie ulegt zmianie do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2012 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan, przed sadami, organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci
KGHM Polska Miedz S.A. i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
KGHM Polska Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale 2012 r., spétka zalezna Fermat 1 S.a r.l., w ktorej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100% udziatow,
zawarta z Fermat 3 S.a r.l. - spdtka, w ktérej Fermat 1 S.a r.l. posiada 100% udziatéw - istotng transakcje
na warunkach innych niz rynkowe. Transakcja zostata zawarta 5 marca 2012 r. i dotyczy udzielenia przez
Fermat 1 S.a r.l. nieoprocentowanej pozyczki spdice Fermat 3 S.a rl. w kwocie 1873 100 tys. USD
(5 873 105 tys. zt wg $redniego kursu NBP z dnia transakcji). Pozyczka zostata udzielona w celu optymalizacji
struktury nabycia spdtki Quadra FNX Mining Ltd.
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B. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego (kontynuacja)

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska MiedzZ S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatow wiasnych KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktdérych faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
KGHM Polska Miedz S.A.

Inne informacje, ktore zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

W I kwartale 2012 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczaco wptynaé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatlowa wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujaca oraz
w mniejszym stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujaca, najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy,
w tym w szczegolnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

- kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

W warunkach wysokiego poziomu zabezpieczenia przysztych przychodéw KGHM Polska Miedz S.A., utrzymujaca
sie duza zmienno$¢ notowan metali oraz kursu walutowego ma istotny wptyw na zmiane wyceny wartosci
instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy i w konsekwencji poziom zysku netto.

Ponadto, na wyniki finansowe KGHM Polska Miedz S.A., poczawszy od II kwartatu br., w sposob istotny wptywac
bedzie wprowadzenie podatku od wydobycia niektorych kopalin. Zaktadajac realizacje zatozen Budzetu na rok
2012, wartos¢ wyzej wymienionego podatku naleznego za ten rok wyniesie 1,3 mlid z.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda;:

- notowania miedzi, niklu i ztota na rynkach metali,

- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

- koszty produkcji gérniczej miedzi.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzieh

31 marca 2012 31 grudnia 2011

Nota
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate C.L1 7 395 674 7 277 903
Wartosci niematerialne 153 606 150 777
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 11 509 854 2 012 209
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 356 129 168 462
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 947 994 992 068
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 136 150 111 665
Pochodne instrumenty finansowe 861 978 899 400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 85 648 84 221
21 447 033 11 696 705
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 583 244 2 355741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1 669 144 1 502944
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 1851 2 147
Pochodne instrumenty finansowe 441 982 859 653
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 387 407 12 835 999
9 083 628 17 556 484
Razem aktywa 30 530 661 29 253 189
Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 2 000 000 2 000 000
Inne skumulowane catkowite dochody 134 032 535 673
Zyski zatrzymane 22 005 229 20 599 838
Razem kapital wiasny 24 139 261 23 135 511
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47 409 11 579
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 35
Pochodne instrumenty finansowe 456 117 538 320
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1247 769 1216 355
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia C.L2 512 763 483 657
2 264 077 2 249 946
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1 938 266 1827536
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 60 58
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 1815133 1 587 847
Pochodne instrumenty finansowe 252 624 330 347
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 107 663 107 471
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia C. 1.2 13 577 14 473
4127 323 3 867 732
Razem zobowigzania 6 391 400 6117 678
Razem zobowiazania i kapitat wiasny 30 530 661 29 253 189
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU:
Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi

w innych catkowitych dochodach

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

Zysk na akcje za okres sprawozdawczy
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

Nota
C.I.3 5216 578 4773 488
C.I14 (2 685 176) (2 216 551)
2 531 402 2 556 937
C.I14 (24 971) (27 951)
C.l4 (167 657) (149 019)
C.I.5 632 003 410 591
C.I1.6 (1213 462) (368 988)
1757 315 2421 570
C.I17 (8 284) (8 042)
1749 031 2413 528
(343 640) (455 134)
1405 391 1 958 394
(44 074) (26 839)
(451 779) 64 523
94 212 (7 160)
(401 641) 30 524
1 003 750 1 988 918
7,03 9,79
7,03 9,79
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Inne skumulowane catkowite
dochody z tytutu:

Aktywow Instrumentéw

finansowych zabezpieczajacych
dostepnych do przeptywy Razem kapitat
Kapitat akcyjny sprzedazy pieniezne Zyski zatrzymane wilasny
Stan na 1 stycznia 2012 r. 2 000 000 (38 610) 574 283 20 599 838 23 135 511
taczne catkowite dochody - (35 700) (365 941) 1405 391 1 003 750
Zysk netto - - - 1405 391 1 405 391
Inne catkowite dochody - (35 700) (365 941) - (401 641)
Stan na 31 marca 2012r. 2 000 000 (74 310) 208 342 22 005 229 24 139 261
Stan na 1 stycznia 2011 r. 2 000 000 121 385 89 774 12 245 318 14 456 477
taczne catkowite dochody - (21 740) 52 264 1958 394 1988 918
Zysk netto - - - 1958 394 1 958 394
Inne catkowite dochody - (21 740) 52 264 - 30 524
Stan na 31 marca 2011 r. 2 000 000 99 645 142 038 14203 712 16 445 395
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

$rédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty zysku netto

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie akcji, udziatdw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych
Nabycie aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych na likwidacje kopali
Zatozenie lokat

Rozwigzanie lokat

Pozyczki udzielone

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przepltywy pieniezne netto razem

(Straty) / Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
Nota 31 marca 2012 31 marca 2011
1405 391 1958 394
C.I.8 1074 728 134 895
(209 809) (641 893)

2 270 310 1 451 396

(9 388 996) (128 088)

- (1 048 495)

- 510 314

(438 591) (333 506)
2120 854

(24 188) (22 410)

- (450 000)

- 350 000

(65) -

1257 1258

715 4578

(6 308) (33 009)

(858) (762)

(9 854 914) (1 149 266)
(14) (12)

(2) (3)

(16) (15)

(7 584 620) 302 115
(863 972) 1 582

(8 448 592) 303 697
12 835 999 2 595 529

4 387 407 2 899 226
3311 16
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Wybrane dane objasniajace

I. Dodatkowe noty

1. Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych

Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Inne Srodki Ogoétem
i budowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2012
Wartos¢ brutto 17 637 6517 116 6 557 355 170 752 63 579 1748 214 15 074 653
Umorzenie - (3 851 098) (3 788 080) (105011) (48 475) - (7792664)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (811) (328) - (2947) (4086)
Wartos¢ ksiegowa netto 17 637 2666018 2 768 464 65 413 15104 1 745 267 7 277 903
Zmiany w I kwartale 2012
Rozliczenie $rodkdw trwatych
w budowie - 39 904 200 543 4 892 718 (246 057) -
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - 8 809 8 809
Zakup - - - - - 270 692 270 692
Amortyzacja - (41 893) (149 502) (2 684) (1 074) - (195 153)
Sprzedaz, likwidacja, spisanie
z ewidencji - (473) (861) (4) 1) - (1339)
Zmiana wysokosci rezerwy na
koszty likwidacji - 34 761 - - - - 34 761
Inne zmiany - - - - - 1 1
Stan na 31 marca 2012
Wartos¢ brutto 17 637 6 586 366 6 672 460 174 692 63 816 1781 659 15 296 630
Umorzenie - (3 888 049) (3 853 005) (107 075) (49 069) - (7897198)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (811) - - (2947) (3758)
Wartos¢ ksiegowa netto 17 637 2698317 2 818 644 67 617 14 747 1778 712 7 395 674
Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Inne Srodki Ogétem
i budowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2011
Wartos¢ brutto 16 093 6 355 195 6111776 155 341 63 087 1239 639 13941 131
Umorzenie - (3709 913) (3 525 462) (99 540) (48 697) - (7383612)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (3135) (327) - (2 946) (6 408)
Wartos¢ ksiegowa netto 16 093 2645 282 2583 179 55 474 14 390 1 236 693 6 551 111
Zmiany w roku 2011
Rozliczenie $rodkdw trwatych
w budowie 1590 219 775 686 860 20 138 5052 (933 415) -
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - 24 132 24 132
Zakup - - - - - 1417772 1417 772
Amortyzacja - (154 921) (492 705) (10 203) (4 320) - (662 149)
Sprzedaz, likwidacja, spisanie
z ewidencji - (3 207) (9 000) - (18) - (12225)
Zmiana wysokosci rezerwy na
koszty likwidacji - (41 253) - - - - (41 253)
Inne zmiany (46) 342 130 4 - 85 515
Stan na 31 grudnia 2011
Wartos¢ brutto 17 637 6517 116 6 557 355 170 752 63 579 1748 214 15 074 653
Umorzenie - (3 851 098) (3 788 080) (105011) (48 475) - (7792664)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (811) (328) - (2947) (4086)
Wartos¢ ksiegowa netto 17 637 2666018 2 768 464 65 413 15104 1 745 267 7 277 903
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Umowne zobowiazania inwestycyjne, nieujete w srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Razem umowne zobowiazania inwestycyjne

Stan na dzien

31 marca 2012

31 grudnia 2011

1180 772 1367 401
18 261 19 211
1199 033 1386 612

2. Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

Stan rezerw na 1 stycznia 2012

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan rezerw na 31 marca 2012
z tego :
rezerwy dtugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2011

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan rezerw na 31 grudnia 2011
z tego :
rezerwy dtugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

koszty likwidacji
kopaln i innych

sprawy w toku

obiektow koszty likwidacji i postepowaniu
OGOLEM technologicznych Srodkéw trwatych sadowym pozostale rezerwy
498 130 475 606 4919 2324 15281
44 813 43 690 383 126 614
(16 603) (7 888) (181) (1 009) (7 525)
526 340 511 408 5121 1441 8 370
512 763 504 060 2763 - 5940
13577 7 348 2358 1441 2430

koszty likwidacji

kopaln i innych sprawy w toku

obiektow koszty likwidacji i postepowaniu
OGOLEM technologicznych $rodkéw trwatych sadowym pozostale rezerwy
535 533 514 006 5 600 1975 13952
82538 72 722 2217 2688 4911
(119 941) (111 122) (2 898) (2 339) (3582)
498 130 475 606 4919 2324 15281
483 657 467 680 2730 - 13 247
14 473 7 926 2189 2 324 2034
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

3. Przychody ze sprzedazy

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Sol

Ustugi

Pozostate wyroby

Towary

Odpady i materiaty produkcyjne

Pozostate materiaty

Razem

4. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowane

w wartosciach niematerialnych
Pozostate koszty z tego:
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasow

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
wartos¢ naleznosci

Straty z tytutu zbycia instrumentow
finansowych

Inne koszty dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+)
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

sprzedazy oraz ogdélnego zarzadu

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

5108771 4 705 881
13107 19 481

16 315 14 976

2 864 3 085

58 947 17 614

16 538 12 421

36 30
5216578 4 773 488

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

197 956 166 742
757 186 670 237

1 605 318 1512 839
305 514 265 667
75 210 77 786

2 559 5722

5 857 4821

228 50

5752 3 620

50 106

(44) (13)

- (854)

2454 734

3292 3 647

2 955 580 2 707 484
71 425 27 077
(107 736) (310 280)
(41 465) (30 760)

2 877 804 2 393 521
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

5. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych,

zaliczane do pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutdw:

Wyceny i realizacji
instrumentdéw pochodnych
Zyskow z tytutu zbycia

Zyskow z tytutu wyceny
zobowigzan dtugoterminowych

Odsetek
Odwrdcenia odpisu aktualizujacego
pozostate naleznosci

Odsetki niefinansowe

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci
niefinansowe

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Z tytutdw:

Likwidacji kopaln
Spraw w toku i w postepowaniu sagdowym

Zobowigzania wobec gminy z tytutu
podpisanej umowy darowizny

Pozostatych
Kary i odszkodowania
Pozostate przychody / zyski operacyjne

Ogobtem pozostate przychody operacyjne

6. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytulu instrumentéw finansowych,
zaliczane do pozostatej dziatalno$ci operacyjnej z tytutow:

Wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych

Odsetek
Strat z tytutu réznic kursowych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci pozyczki

Odpiséw z tytutu utraty wartosci
pozostatych naleznosci

Strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
Przekazane darowizny
Odsetki od zalegtych zobowigzan niefinansowych
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow:
Likwidacji kopaln
Likwidacji srodkow trwatych i srodkow
trwatych w budowie

Spraw spornych i w postepowaniu
sadowym

Pozostatych

Sktadki na rzecz organizacji, do ktérych
przynaleznos$é nie jest obowigzkowa

Pozostate koszty / straty operacyjne

0Ogobtem pozostate koszty operacyjne

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

615 341 395931
550 611 354 915
354 6 480

610 51

63 765 34 460

1 25

1 2003

429 375
9479 3 069
862 2382

1 009 564

7 427 80
181 43|
1615 6717
5138 2 496
632 003 410 591

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

1120 348 347 248
597 459 322 965
92 38

522 793 21 009

4 3

- 3233

77 1337

85 858 12517
70 14

1 608 664

639 22,

350 .

125 552

494 90

3276 2847

2 225 4361
1213 462 368 988
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

7. Koszty finansowe

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

Koszty odsetek z tytutdw: 2 (104)
Pozyczek - (12)
Leasingu finansowego 2 (92)]

Straty z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych _ 162

od zrodet finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace

z przyblizania czasu uregulowania zobowigzania 8236 7 919

(efekt odwracania dyskonta)

Pozostate koszty finansowe 46 65

Ogotem koszty finansowe 8 284 8 042

8. Korekty zysku netto w srédrocznym sprawozdaniu z przepltywow pienieznych

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2012

za 3 miesiace
konczacy sie
31 marca 2011

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie 343 640 455 134
Amortyzacja 197 956 166 742
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 89 (6 890)
Straty/(Zyski) z tytutu réznic kursowych 864 138 (799)
Zmiana stanu rezerw 25 056 (5936)
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (103 268) (126 004)
Przekwalifikowanie innych skumulowanych catkowitych
dochoddéw do zysku lub straty w wyniku realizacji
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych (53 344) (21 407)
Inne korekty 65 (5141)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (199 604) (320 804)
Zapasy (227 503) (376 075
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (200 794) 137 814
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 228 693 (82543
Ogobtem korekty zysku netto 1074728 134 895
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)
9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2012 31 marca 2011

Przychody ze zbycia
Jednostkom zaleznym 173 736 183 455
Pozostatym jednostkom powigzanym - 132
Razem, przychody ze zbycia 173 736 183 587

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2012 31 marca 2011

Zakup
Od jednostek zaleznych 1383 453 1 205 306
Od pozostatych jednostek powigzanych - 444
Razem, zakup 1 383453 1 205750

Stan na dzien

31 marca 2012 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, ustug, towaroéw,

materiatéw i aktywow trwatych od jednostek zaleznych
280 557 269 922

Stan na dzien

31 marca 2012 31 grudnia 2011
Zobowiazania z tytutu zakupu produktéw, ustug, towaréw,
materiatow i aktywow trwatych wobec jednostek
zaleznych 398 248 431 871

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy KGHM Polska
MiedZz S.A. a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole lub wywiera na
nie znaczacy wptyw, ktdre bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spdtke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspdtkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyty zakupow
przez Spodtke materiatow i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosty 187 183 tys. z
(za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. - 140 613 tys. zt), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych
transakcji na dzien 31 marca 2012 r. wyniosty 41 866 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. - 45 968 tys. zt),
a nierozliczone salda naleznoéci na dzien 31 marca 2012 r. wyniosty 2 745 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. -
1 414 tys. zt). Przychody ze sprzedazy od Spdtek Skarbu Panstwa wyniosty 13 597 tys. zt (na dzien 31 marca
2011 r. 14 958 tys. zt).

42/53



KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowg sporzadzony wg MSR 34
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

koiiczacy sie konczacy sie

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 31 marca 2012 31 marca 2011
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne kréotkoterminowe

Swiadczenia pracownicze 380 239

Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesigce
konczacy sie konczacy sie
Wynagrodzenia Zarzadu
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 769 926
10. Aktywa i zobowiazania warunkowe
Wzrost/(spadek)
od zakonczenia
Stan na dzien ostatniego roku
31 marca 2012 obrotowego
Aktywa warunkowe 366 358 (6 865)
Otrzymane gwarancje 145 212 (21 806)
Sporne sprawy budzetowe 7 093 -
Naleznosci wekslowe 90 445 13 438
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 37 412 817
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 86 179 690
Pozostate tytuty 17 (4)
Zobowiazania warunkowe 296 681 155 251
Zlecenie udzielenia gwarancji i poreczen 5000 -
Sprawy sporne, sgdowe w toku 13621 (148)
Zabezpieczenia profilaktyczne z tytutu szkéd gorniczych 8 000 -
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 117 463 3 496
Zobowigzania wobec gmin z tytutu podpisanego porozumienia w sprawie
darowizn 151912 151 912
Pozostate tytuty 685 (9)

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzan warunkowych ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

II. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat, zysk lub strate lub przeptywy pieniezne,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi
zdarzeniami ich dotyczacymi

Nabycie akcji sp6tki KGHM INTERNATIONAL LTD. (wcze$niej QUADRA FNX MINING LTD.)

W dniu 5marca2012 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowat transakcje nabycia 100% akcji spotki
KGHM INTERNATIONAL LTD. poprzez strukture kapitalowg utworzong w celu optymalizacji podatkowej tej
transakcji.

(Szczegdtowe informacje dotyczace transakcji nabycia zaprezentowano w nocie A.V.).

W okresie I kwartatu 2012 r., gtdwnie w zwiazku z realizacjg powyzszej transakcji nastgpita istotna zmiana
struktury aktywow Spdiki, polegajaca na wzroscie aktywdw trwatych w pozycji akcje, udziaty i certyfikaty
inwestycyjne w jednostkach zaleznych w kwocie 9 421 297 tys. zt. oraz zmniejszenie aktywow obrotowych,
pozycja $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 9 364 364 tys. zi.

Informacja w sprawie wejscia w zycie Ustawy o podatku od wydobycia niektorych kopalin

Poczawszy od 18 kwietnia 2012 r. KGHM Polska MiedZ S.A. objeta jest obowigzkiem w podatku od wydobycia
niektérych kopalin, ktory skutkowaé bedzie znacznym obcigzeniem wynikdéw Spétki. Zaktadajac realizacje
zatozen Budzetu na rok 2012 warto$¢ wyzej wymienionego podatku naleznego w roku 2012 wyniesie
1,3 mid zh.

W przewidywanym terminie, Spoétka ztozyta Naczelnikowi Urzedu Celnego w Legnicy zgtoszenie wraz
z wymagana dokumentacjg, w celu przeprowadzenia urzedowego sprawdzenia.

Podatek od wydobycia niektorych kopalin, naliczany od iloéci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie obcigza koszty wytworzenia produktéw Spétki. W rozliczeniu podatku dochodowego od osoéb
prawnych, podatek ten nie stanowi kosztu uzyskania przychoddw.

Porozumienia z gminami w sprawie udzielenia wsparcia finansowego na rzecz samorzadow
lokalnych z tytutu uciazliwosci wynikajacych z prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej

W dniu 7 marca br. Spdtka zawarta z gminami Grebocice, Polkowice oraz Rudna (zwanymi dalej ,Gminami”)
porozumienia, dotyczace udzielenia przez KGHM Polska Miedz S.A. wsparcia finansowego na rzecz Gmin
z tytutu gospodarczego wykorzystania srodowiska, przy jednoczesnym zobowigzaniu sie Gmin do wspédtdziatania
w zakresie przedsiewzie¢ Spoétki, a w szczegdlnosci w zakresie umozliwienia planowanej rozbudowy Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych (OQUOW) Zelazny Most.

Zgodnie z zawartymi Porozumieniami Spoétka przewiduje wsparcie finansowe dla Gmin w latach 2012-2042
0 tacznej wartosci 258 min zt, z czego kwota 72 min zt obcigzyta pozostatg dziatalnos¢ operacyjng w I kwartale
2012 r. (realizacja zobowigzan nastgpi w latach 2012-2014).

Eksploatowany przez KGHM Polska Miedz S.A. OUOW Zelazny Most jest obecnie jedynym miejscem
deponowania odpadoéw z flotacji rud miedzi pochodzacych ze wszystkich kopalf Spétki, co powoduje, ze stanowi
on kluczowe ogniwo technologiczne, bez ktérego produkcja metali bytaby niemozliwa. Aktualnie OUOW Zelazny
Most znajduje sie na etapie rozbudowy polegajacej na formowaniu zapdr do rzednej 180 m n.p.m. co zapewni
mozliwo$¢ deponowania odpaddéw do roku 2016. W latach 2012-2042 planowana jest realizacja rozbudowy
obiektu do rzednej korony 195 m n.p.m.

Przyjete do realizacji rozwigzanie wymaga zmiany Studium uwarunkowan i kierunkdéw zagospodarowania
przestrzennego, a nastepnie zmiany Miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego w obszarze gmin:
Rudna, Polkowice i Grebocice. W/w procedury planistyczne prowadzone sa przez organy samorzadu
terytorialnego z udziatem spoteczenstwa i finalizowane poprzez uchwaty Rady Gmin.

Planowana rozbudowa OUOW Zelazny Most wptynie na S$rodowisko przede wszystkim ze wzgledu
na konieczno$¢ wytaczenia z produkcji lesnej gruntéw o tacznym areale ponad 600 ha.

Zawarte Porozumienia, maja na celu zaspokojenie intereséw wszystkich stron i skuteczne rozwigzanie kwestii
gospodarki odpadami KGHM Polska MiedZz S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ujemnych skutkéow
powyzszego dla $srodowiska i spotecznosci lokalnej.

Podpisanie Protokotu Dodatkowego do Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy

W dniu 21 marca 2012 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe podpisaty Protokot
Dodatkowy Nr 13 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikdw KGHM Polska Miedz S.A.
podwyzszajacy tabele ptac zasadniczych o 2,45% od 1 stycznia 2012 r. oraz wprowadzajacy do Uktadu zapis
dotyczacy funkcjonujacego Pracowniczego Programu Emerytalnego.

Proces uzyskania koncesji na obecnie uzytkowanych obszarach gérniczych

W grudniu 2013 roku wygasaja 20-letnie koncesje na wydobywanie rud miedzi w 5 obszarach goérniczych
uzytkowanych obecnie przez KGHM Polska Miedz S.A. W zwigzku z powyzszym Spotka ztozyta wnioski
0 przyznanie koncesji na tych obszarach na maksymalny mozliwy do uzyskania w $wietle obowigzujacych
przepisow okres 50 lat.
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W zakresie procedury uzyskania nowych koncesji wydobywczych w okresie od publikacji raportu za IV kwartat
2011 r. tj. od 29 lutego 2012 r. wykonane zostaly i przyjete przez organ koncesyjny (Minister Srodowiska)
dodatki do dokumentacji geologicznych wyzej wymienionych zt6z. Na ich podstawie sporzadzone zostaty projekty
zagospodarowania zt6z, bedace podstawowym elementem wnioskdw koncesyjnych.

Po uzupetnieniu o uwagi zgtoszone przez gminy godrnicze raporty o Srodowiskowych uwarunkowaniach
przedsiewziecia ztozone zostaty do Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska (RDOS). Spétka spodziewa sie,
ze decyzje wydane zostana na przetomie czerwca i lipca br. Ze wzgledu na range przedsiewzigcia dolnoslaski
RDOS przekazat raporty do zaopiniowania przez Krajowa Komisje Ocen Oddzialywania na Srodowisko, ktéra jest
organem opiniujaco-doradczym Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska (GDOS).

KGHM Polska Miedz S.A. zawarta umowe ze Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez Ministra Srodowiska
na odptatne korzystanie z prawa do informacji geologicznej. Podpisane zostaty umowy z gminami Rudna i Lubin
(gmina miejska) zwigzane z zakresem niezbednych zmian w dokumentach planistycznych gmin. W trakcie
rea]izacji jest opracowanie zatacznikow do wnioskéw, wymaganych zapisami ustawy Prawo geologiczne
i gbrnicze.

Ztozenie wnioskow jest uzaleznione od wczesniejszego uzyskania decyzji $Srodowiskowej i planowane jest
na sierpien br. Aktualnie nie ma opdznien ani zagrozen w procedurze ubiegania sie o nowe koncesje.

Wybor pozostatych istotnych zdarzen objetych raportami biezacymi
Organy Spoftki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. dnia 19 stycznia 2012 r. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spodtki nastepujace osoby: Franciszka Adamczyka, Marcina Dyl, Arkadiusza Kaweckiego, Jana
Rymarczyka i Marzenne Werese oraz powotato do Rady Nadzorczej Spdtki nastepujace osoby: Krzysztofa
Kaczmarczyka, Mariusza Kolwasa, Aleksandre Magaczewska, Roberta Oliwe i Jacka Poswiata. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na nabywanie w celu umorzenia akcji
wiasnych Spotki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego.

Pan Mariusz Kolwas, Sekretarz Rady Nadzorczej, ztozyt oswiadczenie o rezygnacji, z dniem 24 kwietnia 2012 r.,
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

Zwotane na dzien 25 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZz S.A. odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Jacka Kucinskiego i Marka Panfila oraz powotato do Rady Nadzorczej Spotki
nastepujace osoby: Pawta Biatka, Dariusza Krawczyka i Ireneusza Piecucha.

Prognoza wynikow na 2012 rok

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 27 marca 2012 r. zatwierdzita, przediozony przez Zarzad, Budzet
Spétki na 2012 rok. Podstawe opracowania Budzetu stanowity wyniki 2011 roku oraz zatozenia szczegd&towych
planéw operacyjnych. Prognoza wynikow Spotki oparta na zatozeniach przyjetego Budzetu zaktada osiggniecie
w 2012 roku przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 19 418 min zt oraz zysku netto w kwocie 3 804 min zt.

2. Wycena aktywow finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe

W wyniku wyceny i rozliczenia transakgcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne w czesci skutecznej,
po uwzglednieniu skutkdw w podatku odroczonym, w biezacym kwartale zmniejszono inne catkowite dochody
o kwote 365 941 tys. zi.

Tytutem wyceny do wartoéci godziwej i rozliczenia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
po uwzglednieniu skutkdw w podatku odroczonym, w biezacym kwartale zmniejszono inne catkowite dochody
w kwocie 35 700 tys. zt.

W wyniku realizacji i aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu wartosci godziwej nastapito
zwiekszenie zysku biezacego kwartatu w kwocie 6 496 tys. zt (z tego: zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy
53 344 tys. zt i zmniejszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 46 848 tys. zi).
Szczegotowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych znajdujg sie w czesci C pktII 5 Zarzadzanie
ryzykiem.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Spotce nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Aktywa rzeczowe i naleznosci

Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartoséci niematerialnych koszty operacyjne biezacego
kwartatu obcigzono w wysokosci 197 956 tys. zt.

Wycena pozostatych aktywdw nie wptynetfa istotnie na zysk biezacego okresu.
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3. Rodzaji kwoty zmian wartosci szacunkowych

Rezerwy

W zysku biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdw przysztych zobowiazan (rezerw),

w szczegdlnosci:

3.1 rezerw na przyszie $wiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz deputatu weglowego wyptacanego réwniez po okresie
zatrudnienia. Skutkiem zmiany szacunku, gtéwnie w wyniku zmian zatozen makroekonomicznych, jest
wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie 31 605 tys. zt (po uwzglednieniu skutkéow w podatku
odroczonym zmniejszenie zysku w kwocie 25 600 tys. zt),

3.2 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopalh w Spoice obejmujacych szacunki kosztéw
likwidacji obiektéw technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacji po zakonczeniu dziatalnoéci wynika
z odrebnych przepisdéw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany szacunku jest wzrost rezerwy w kwocie
42 715 tys. zt, ktdry rozliczono na zmniejszenie zysku w kwocie 7 954 tys. zt i zwiekszenie srodkow trwatych
w kwocie 34 761 tys. zi. Wzrost rezerwy wptynat na zwigkszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 3 686 tys. zt,

3.3 rezerw na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w kwocie 190 293 tys. zt., wyptacanych (zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy) z okazji $wiat branzowych i po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego.

/Stan rezerwy na dzieri 31 marca 2012 r. wynosi 481 577 tys. zl/
Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynely istotnie na zysk biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jest
zmiana szacunku wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po skompensowaniu aktywéw z zobowigzaniami, warto$¢ aktywéw podatkowych na koniec okresu
sprawozdawczego ustalono w wysokosci 356 129 tys. zi.

/na dzien 31 grudnia 2011 r. po skompensowaniu aktywdw z zobowigzaniami, wartos¢ aktywdw podatkowych
ustalono w wysokosci 168 462 tys. zt/

W biezacym kwartale nastapit wzrost aktywow podatkowych w kwocie 178 291 tys. zt, ktéry rozliczono:

- na zwiekszenie zysku 169 917 tys. zt
w tym z tytutu wyceny transakcji terminowych 121 065 tys. z,

- na zwiekszenie innych catkowitych dochodoéw
z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 8 374 tys. zt.

W zobowigzaniach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w biezacym kwartale nastapit spadek zobowigzan
w kwocie 9 375 tys. zt, ktoéry rozliczono:

- nazmniejszenie zysku 76 462 tys. zt
w tym z tytutu wyceny transakcji terminowych 73 164 tys. z,

- na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych 85 838 tys. zt.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw
na osiagniety zysk Spotki.

Wyniki produkcyjne i finansowe w I kwartale 2012 r.

W I kwartale 2012 r. w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 110 tys. t miedzi w koncentracie. Produkcja
miedzi elektrolitycznej wyniosta 134 tys.t, wtym 102 tys. t z koncentratdw wiasnych oraz 335t srebra
metalicznego.

Najistotniejsze czynniki wptywajace na wartos¢ sprzedazy w tym okresie to uwarunkowania makroekonomiczne:
- notowania miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na $rednim poziomie 8 310 USD/t,

- $redni kurs walutowy na poziomie 3,22 zt/USD,

- $rednie notowania srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBMA) w wysokosci 32,63 USD/troz oraz
- wolumen sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi (140 tys. t) oraz srebra (322 t).
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Osiagniete przychody ze sprzedazy w wysokosci 5216 578 tys. zt byly wyzsze od uzyskanych w I kwartale
2011 r. 0 443 090 tys. zt, tj. 0 9%. Wzrost przychodow ze sprzedazy byt przede wszystkim wynikiem:

- korzystniejszego kursu walutowego (zmiana z 2,88 zt/USD do 3,22 z/USD),

- wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi (ze 133 tys. t do 140tys. t) i srebra (z 263 t do 322 t) przy
wptywajacym na zmniejszenie przychoddéw obnizeniu notowan miedzi (z 9 646 USD/t do 8 310 USD/t).

W I kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi stanowity 74%, asrebra 21%

(w analogicznym okresie 2011 roku odpowiednio: 79% i 17%) ogo6tu przychoddw ze sprzedazy.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu) w I kwartale 2012 r. wyniosty 2 877 804 tys. zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byly wyzsze o 484 283 tys. zt, tj. 0 20% przy wolumenie sprzedazy wyrobow z miedzi
i srebra metalicznego wyzszym odpowiednio 0 5% i 23%.

Koszty rodzajowe w I kwartale 2012 r. uksztattowaty sie na poziomie 2 955 580 tys. zi, a po wylaczeniu

wsadow obcych wyniosty 1 949 495 tys. zt i byly wyzsze od kosztow analogicznego okresu roku ubiegtego o 13%

(tj. 0 222 885 tys. zt). Zmiana poziomu kosztéw rodzajowych wynika gtdwnie ze zwiekszenia:

- kosztow pracy o 86 949 tys. zt (wzrost wynagrodzen oraz zobowigzan na przyszte $wiadczenia pracownicze),

- kosztéow materiatéw, paliw i energii 0 67 269 tys. zt (z uwagi na wzrost cen zakupu materiatéw i paliw oraz
wzrost zuzycia energii),

- kosztow ustug obcych o 39 847 tys. zt (zwiekszony zakres gorniczych robot przygotowawczych i remontdow).

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej (koszt catkowity przed pomniejszeniem
o warto§¢ metali szlachetnych) w I kwartale 2012 r. wynidst 18528 zi/t i ulegt zwiekszeniu
w relacji do I kwartatu 2011 r. 0 9% ze wzgledu na wzrost kosztu produkcji koncentratow witasnych oraz nizszy
0 5% wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej. Uwzgledniajac wycene metali szlachetnych w szlamach
anodowych catkowity jednostkowy koszt produkcji wynidst 14 637 z/t i ulegt zwiekszeniu o 8%.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji z wsadow witasnych wyniost 15 679 zt/t (w analogicznym okresie
13 821 zi/t) przy nizszym o 5% wolumenie produkcji wtasnej. Catkowity jednostkowy koszt produkcji z wsaddw
wiasnych wynidst 10 851 z¥/t i jest wyzszy w porédwnaniu do roku ubiegtego o 15%.

Zysk z podstawowej dziatalnosci operacyjnej (zysk brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty ogdlnego
zarzadu i koszty sprzedazy) osiggniety w I kwartale 2012 r. w wysokosci 2 338 774 tys. zt byt nizszy od zysku
za I kwartat 2011 r. 0 41 193 tys. z, tj. 0 2%, gtdownie w zwigzku ze wzrostem kosztow podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna zamkneta sie w I kwartale 2012 r. stratg w wysokosci 581 459 tys. #,
co oznacza pogorszenie wyniku od zrealizowanego w I kwartale 2011 r. o 623 062 tys. zt. Najwiekszy wptyw
zaréwno na wynik w I kwartale jak i zmiane w odniesieniu do roku poprzedniego miata strata z tytutu rdznic
kursowych wynikajaca z akumulacji $rodkéw pienieznych przed sfinalizowaniem transakcji nabycia akcji Quadra
FNX Mining Ltd.

W konsekwengji powyzszych czynnikdw zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w I kwartale 2012 r. wynidst
1757 315 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku ulegt zmniejszeniu o 664 255 tys. z,
tj. 0 27%.

W I kwartale 2012 r. dziatalnoé¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
1 405 391 tys. z, ktory byt o 553 003 tys. z, tj. 0 28% nizszy od wyniku za I kwartat 2011 r.

Wartos¢ EBITDA w I kwartale 2012 r. wyniosta 1 955 271 tys. zt (w tym amortyzacja 197 956 tys. z) i byta
0 633 041 tys. zt, tj. 0 24% nizsza od wartosci wskaznika dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
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5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W I kwartale 2012 r. strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity ok. 37%, a srebra ok. 26% zrealizowanej
przez Spoétke sprzedazy metali. W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone bylo ok. 18% przychodow
ze sprzedazy realizowanych przez Spdtke w tym okresie.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycja
zabezpieczana. Poprzez pozycje zabezpieczajaca rozumie sie pozycje Spotki w instrumentach pochodnych.
Pozycje zabezpieczana stanowig przychody ze sprzedazy fizycznej produktow.

W I kwartale 2012 r. dodatni wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie na poziomie 6 496 tys. #,
z czego na przychody ze sprzedazy odniesiono 53 344 tys. zt (kwota przeniesiona z innych skumulowanych
catkowitych dochoddw do zysku lub straty w okresie sprawozdawczym), kwotg 46 848 tys. zt obcigzono pozostatg
dziatalno$¢ operacyjna, z czego 18 562 tys. zt stanowito strate z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych,
natomiast 28 286 tys. zt stanowito strate z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych. Strata z wyceny transakcji
pochodnych odniesiona w pozostatg dziatalno$¢ operacyjng wynika gtdwnie ze zmian wartoséci czasowej opcji,
ktore zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczert odnoszone sg do zysku lub straty.

Wptlyw instrumentoéw pochodnych na zysk lub strate okresu biezacego i porownywalnego ksztattowat

sie nastepujaco:
Okres obrotowy

za 3 miesiace za 3 miesiace

konczacy sie konczacy sie

31 marca 2012 31 marca 2011

Wpilyw na przychody ze sprzedazy 53 344 21 407
Wplyw na pozostala dziatalnos¢ operacyjna (46 848) 31950
Zysk lub (strata) z tytulu realizacji instrumentéw pochodnych (18 562) 3 024
Zysk lub (strata) z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych (28 286) 28 926
Wpilyw instrumentéw pochodnych na 6 496 53 357

zysk lub strate okresu, facznie:

W I kwartale 2012 r. Spdtka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tacznym wolumenie
126 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na lata 2013-2015. Spdtka korzystata ze strategii opcyjnych
typu mewa (opcje azjatyckie).

W badanym okresie Spdtka nie wdrozyta zadnych transakgji na rynku srebra oraz na rynku walutowym.

Spoétka pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi w okresie od kwietnia do grudnia
2012 r. (154,1 tys. ton), w 2013 r. (103,5 tys. ton), w 2014 r. (42 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton).
Zabezpieczona jest réwniez cze$¢ planowanej sprzedazy srebra w okresie od kwietnia do grudnia 2012 r.
(8,1 min troz) i w2013 r. (3,6 min troz). Dla przychodéw ze sprzedazy (rynek walutowy) Spétka posiada pozycje
zabezpieczajacq na okres od kwietnia do grudnia 2012 r. (690 min USD), na 2013 r. (960 min USD) oraz
na 2014 r. (360 min USD).

Ponizej zaprezentowano skrocone zestawienie otwartej pozycji zabezpieczajacej z podziatem na rodzaj
zabezpieczonych aktywdw oraz wykorzystanych instrumentéw na dzien 31 marca 2012 r. Zabezpieczony
nominat/wolumen w miesigcach zawartych w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie.

POZYCJA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) - RYNEK MIEDZI

Okres Instrument Wolumen Cena Sredniowazony| Efektywna cena zabezpieczenia
[tony] | wykonania| poziom premii [USD/t]
[USD/t] [USD/t]
Korytarz! Sprzedaz opcji kupna 9 750 9 300 447 6 453
Kupno opcji sprzedazy 6 900 partycypacja ograniczona do 9 300
4 Sprzedaz opcji kupna 9 000 B 6 322
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 2750 6 800 478 partycypacja ograniczona do 9 000
II 4 Sprzedaz opcji kupna 9 500 _ 6 760
kwartat Korytarz Kupno opcji sprzedazy 9750 7 200 440 partycypacja ograniczona do 9 500
2012 2 0.3 minimalna efektywna
Put producencki 9 750 8 000 9,90% cena zabezpieczenia 7 279
o o3 minimalna efektywna
Put producencki 12 375 8 300 8,66% cena zabezpieczenia 7 639
Razem | 51 375

1 W tabelach prezentujacych skrocone zestawienie otwartej pozycji zabezpieczajacej uwzgledniono restrukturyzacje pozycji,
zmieniono rodzaj instrumentu z mewa na korytarz. Do kosztu wdrozenia (tj. $redniowazonej premii) zostat dodany koszt
restrukturyzacji (premia na odkupienie opcji) oraz zmienifa sie efektywna cena/kurs zabezpieczenia.

2 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcja wchodzaca w skfad struktury put producencki -
kupiona opcja sprzedazy wykazana jest w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych -
~Instrumenty zabezpieczajace”, a sprzedana opcja kupna - w tabeli , Instrumenty handlowe”.

3 Platne w momencie rozliczenia.

48/53



za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacjg finansowg sporzadzony wg MSR 34

(kwoty w tabelach wyrazone sgq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

POZYCJIA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skr6cone) — RYNEK MIEDZI (kontynuacja)

Okres Instrument Wolumen| Cena Sredniowazony| Efektywna cena zabezpieczenia
[tony] | wykonania| poziom premii [USD/t]
[USD/t] [USD/t]
i Sprzedaz opcji kupna 9 300 B 6 446
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 6 900 454 partycypacja ograniczona do 9 300
Sprzedaz opcji kupna 9 000 6 341
1] -
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 6 800 459 partycypacja ograniczona do 9 000
II i Sprzedaz opcji kupna 9 500 B 6 747
polowa Korytarz Kupno opcji sprzedazy 19500 7 200 453 partycypacja ograniczona do 9 500
2012 5 on3 minimalna efektywna
Put producencki 19 500 8 500 8,74% cena zabezpieczenia 7 817
o o3 minimalna efektywna
Put producencki 24 750 8 300 8,66% cena zabezpieczenia 7 639
Razem| 102 750
SUMA kwiecien-grudzien 2012 r.| 154 125
Sprzedaz opcji kupna 9 500 6 817
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 700 partycypacja ograniczona do 9 500
Sprzedaz opcji kupna 12 000 _ 8 040
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 500 460 partycypacja ograniczona do 12 000
Sprzedaz opcji kupna 11 500 _ 7 867
kl, a Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 200 333 partycypacja ograniczona do 11 500
"201"; Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem 61 500
Sprzedaz opcji kupna 12 000 _ 8 040
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 500 460 partycypacja ograniczona do 12 000
Sprzedaz opcji kupna 11 500 _ 7 867
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 10500 8 200 333 partycypacja ograniczona do 11 500
11 Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
potlowa| Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
2013 Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem | 42000
SUMA 2013 r.| 103 500
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
I Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
polowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2014 | Mewa* Kupno opcji sprzedazy | 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem 21 000
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
II Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
polowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2014 Mewa* Kupno opcji sprzedazy 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem 21 000
SUMA 2014 r.| 42000
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
I Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
polowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2015 Mewa* Kupno opcji sprzedazy 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem 21 000

4 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje wchodzace w skfad struktury mewa - kupione
opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna wykazane sg w tabeli ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane
opcje sprzedazy w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
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POZYCJIA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skr6cone) — RYNEK MIEDZI (kontynuacja)

POZYCIA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skrocone) - RYNEK SREBRA

Okres Instrument Wolumen| Cena Sredniowazony| Efektywna cena zabezpieczenia
[tony] | wykonania| poziom premii [USD/t]
[USD/t] [USD/t]
Sprzedaz opcji kupna 10 200 7 368
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 6 000 7 700 -332 ograniczone do 4 500
II Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 200
polowa Sprzedaz opcji kupna 10 300 7 432
2015 Mewa* Kupno opcji sprzedazy 15 000 7 800 -368 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opcji sprzedazy 4 500 partycypacja ograniczona do 10 300
Razem 21 000
SUMA 2015 r.| 42000

Okres Instrument Wolumen| Cena Sredniowazony| Efektywna cena zabezpieczenia
[mIn troz]| wykonania| poziom premii [USD/troz]
[USD/troz] [USD/troz]
Kupno opcji sprzedazy 0,90 30,00 -2,89 27,11
I Put Kupno opcji sprzedazy 0.90 40,00 -118 38,82
kwartall spread® | Sprzedaz opcji sprzedazy? ! 19,80 ! ograniczone do 19,80
2012 Sprzedaz opcji kupna 62,00 B 35,37
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 0,90 37,00 1,63 partycypacja ograniczona do 62,00
Razem 2,70
Kupno opcji sprzedazy 1,80 30,00 -2,89 27,11
II Put Kupno opcji sprzedazy 180 40,00 118 38,82
potowa spread® | Sprzedaz opcji sprzedazy? ! 19,80 ! ograniczone do 19,80
2012 Sprzedaz opcji kupna 62,00 B 35,37
Korytarz Kupno opcji sprzedazy 1,80 37,00 1,63 partycypacja ograniczona do 62,00
Razem 5,40
SUMA kwiecien-grudzien 2012 r. 8,10
Sprzedaz opcji kupna 65,00 38,02
kl, Mewa* Kupno opcji sprzedazy 1,80 40,00 -1,98 ograniczone do 20,00
9‘2’01";‘3 Sprzedaz opcji sprzedazy 20,00 partycypacja ograniczona do 65,00
Razem 1,80
Sprzedaz opcji kupna 65,00 38,02
II Mewa* Kupno opcji sprzedazy 1,80 40,00 -1,98 ograniczone do 20,00
polowa Sprzedaz opcji sprzedazy 20,00 partycypacja ograniczona do 65,00
2013
Razem 1,80
SUMA 2013 r. 3,60

POZYCIA ZABEZPIECZAJACA (zestawienie skr6cone) - RYNEK WALUTOWY

Okres Instrument Nominat Kurs Sredniowazony| Efektywny kurs zabezpieczenia
[mIn USD]| wykonania| poziom premii [USD/PLN]
[USD/PLN]| [PLNza 1 USD]
Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2058
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 45 3,3000 -0,0942 ograniczone do 2,70
- Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,40
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,2472
kwartat| Koryta 45 -0,152 . )
;"012 Y pno opcji sprzedazy 3,4000 1528 partycypacja ograniczona do 4,50
Kupno opcji sprzedazy 180 2,6000 -0,0970 2,5030
Razem 270
Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2233
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,0767 ograniczone do 2,70
I Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,40
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 B 3,2527
polowa | Korytarz Kupno opcji sprzedazy 20 3,4000 0,1473 partycypacja ograniczona do 4,50
2012 Kot Sprzedaz opcji kupna 240 4,2000 00650 3,1350
orytarz Kupno opcji sprzedazy 3,2000 ! partycypacja ograniczona do 4,20
Razem 420
SUMA kwiecien-grudzien 2012 r. 690

5 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje wchodzace w skfad struktury put spread -
kupione opcje sprzedazy wykazywane sg w tabeli zawierajacej szczegotowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych
~Instrumenty zabezpieczajace”, natomiast sprzedane opcje sprzedazy - w tabeli ,Instrumenty handlowe”.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

POZYCJIA ZABEZPIECZAIJACA (zestawienie skrécone) — RYNEK WALUTOWY (kontynuacja)

Okres Instrument Nominat Kurs Sredniowazony| Efektywny kurs zabezpieczenia
[mIn USD]| wykonania| poziom premii [USD/PLN]
[USD/PLN]| [PLNza 1 USD]
Sprzedaz opcji kupna 4,0000 3,1168
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 240 3,1500 -0,0332 ograniczone do 2,60
poizwa Sprzedaz opcji sprzedazy 2,6000 partycypacja ograniczona do 4,00
Sprzedaz opcji kupna 4,2000 3,1350
2013 | Korytarz Kupno opcji sprzedazy 240 3,2000 -0,0650 partycypacja ograniczona do 4,20
Razem 480
Sprzedaz opcji kupna 4,0000 3,1270
Mewa* Kupno opcji sprzedazy 240 3,1500 -0,0230 ograniczone do 2,60
II Sprzedaz opcji sprzedazy 2,6000 partycypacja ograniczona do 4,00
polowa Sprzedaz opcji kupna 4,2000 3,1350
2013 | Korytarz Kupno opcji sprzedazy 240 3,2000 -0,0650 partycypacja ograniczona do 4,20
Razem 480
SUMA 2013 r. 960
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,4494
L Mewa* Kupno opcji sprzedazy 180 3,5000 -0,0506 ograniczone do 2,70
polowa Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,50
2014 Razem 180
II Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,4655
polowa Mewa* Kupnq opcj[sprzedagy 180 3,5000 -0,0345 ogra_niczone _do 2,70
2014 Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 partycypacja ograniczona do 4,50
Razem 180
SUMA 2014 r. 360

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziataja w sektorze
finansowym. Sg to instytucje finansowe (gtéwnie banki) posiadajace najwyzszy® (12,5%), sredniowysoki’ (75%)
lub $redni® rating (12,5%). Wedtug wartosci godziwej na dziedn 31 marca 2012 r.° maksymalny udziat jednego
podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredytowego wynikajacego z transakcji pochodnych zawartych przez Spotke
wyniost 25,7%.

W zwigzku z dywersyfikacja zaréwno podmiotowq jak i geograficzna ryzyka oraz wspoétpraca z instytucjami
finansowymi o wysokim ratingu, jak rowniez biorac pod uwage wartos¢ godziwg naleznosci wynikajacych
z transakcji pochodnych, Spétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi
transakcjami pochodnymi.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spétka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Na dzien 31 marca 2012 r. warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
595 219 tys. zt, z czego 826 401 tys. zt dotyczyto dodatniej wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych,
231 113 tys. zt dotyczyto ujemnej wartosci godziwej instrumentéw handlowych, natomiast 69 tys. zt dotyczyto
ujemnej wartosci godziwej instrumentéw pierwotnie zabezpieczajacych wytaczonych spod rachunkowosci
zabezpieczen. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci
od zmiany warunkdéw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiega¢ od opisanej
powyzej wyceny.

Szczegotowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 31 marca 2012 r. znajduje
sie w tabelach ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace” oraz ,Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen” ponizej.

% Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji
Moody’s.

7 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Al do A3 w agencji
Moody’s.

8 Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody’s.

° Wartos$¢ godziwa instrumentdw pochodnych na dzien 31 marca 2012 r. wyniosta 595 219 tys. zt.
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

INSTRUMENTY HANDLOWE 31 marca 2012vr.
“:10(::1?:;/ $redniowazona Aktywa Zobowiazania
transakdji cena/kurs finansowe finansowe
Cu [t] Cu [USD/t]
Typ instrumentu pochodnego Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
Waluty Waluty Krotko- Dtugo- Krotko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty finansowe-
Metale - Miedz:
Kontrakty opcyjne

Sprzedane opcje kupna 5 885 1 - (154 563) -
Nabyte opcje sprzedazy 87 750 4 633 143 - -
Sprzedane opcje sprzedazy 233 250 4 567 - (332) (29 473)

RAZEM 143 (154 895) (29 473)

Pochodne instrumenty finansowe-
Metale - Srebro:
Kontrakty opcyjne

Nabyte opcje kupna 2 700 62,00 69 - -
Sprzedane opcje sprzedazy 6 300 19,91 - (486) (4 190)
RAZEM 69 (486) (4 190)
Pochodne instrumenty finansowe-
Walutowe:
Kontrakty opcyjne USD
Sprzedane opcje sprzedazy 975 000 2,6508 - (3796) (38 485)
RAZEM - (3 796) (38 485)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 212 (159 177) (72 148)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE 31 marca 2012vr.
Wolumen Srednio- Zapadalnosé Okres ujecia - -
nominai/ wazona I:‘okres / wpiywu:llena _Aktywa Zo!:)owu{zanla
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik finansowe finansowe
. Cu [t] Cu [USD/t]
TV"O'::;L“n“e’e:t" Ag [tys.troz] Ag [USD/troz]
P g Waluty Waluty Krétko-  Dlugo-  Krétko-  Diugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od Do od Do terminowe terminoweterminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjnie
Kontrakty korytarz 42000 8 350-11 750 sty-13 gru-13 |ut-13 sty-14 17 323 109431 (2 540) (26 262)
Kontrakty korytarz-mewa 233 250 7 421-9 829 kwi-12 gru-15 maj-12 sty-16 41706 388745 (85795) (290 835)
Nabyte opcje sprzedazy - g¢ 375 8315  kwirl2 gru-12 maj-12 sty-13 95577
put producencki
RAZEM: 154 606 498 176 (88 335) (317 097)
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjnie
Nabyte opcje sprzedazy 5 400 35,00 kwi-12 gru-12 maj-12 sty-13 77 566
Kontrakty korytarz 2 700 37,00-62,00 kwi-12 gru-12 maj-12 sty-13 45 606 (69)
Kontrakty korytarz-mewa 3 600 40,00-65,00 sty-13 gru-13 Iut-13 sty-14 16 404 91 049 (96) (2427)
RAZEM: 139576 91 049 (165) (2 427)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjnie USD
Nabyte opcje sprzedazy 180 000 2,6000 kwi-12  cze-12 kwi-12 cze-12 33
Kontrakty korytarz 855000 3,2316-4,2474 kwi-12 gru-13 kwi-12 gru-13 99 338 75170 (2 029) (15 093)
Kontrakty mewa 975 000 3,3000-4,2400 kwi-12 gru-14 kwi-12 gru-14 48217 197 583 (2 849) (49 352)
RAZEM: 147 588 272753 (4 878) (64 445)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 441770 861978 (93 378) (383 969)
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C. Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A. (kontynuacja)

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN 31 marca 2012r.

Wolumen Sret':lnio- Zapadalnos¢/ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
transakgji  Wazona okres wplywu na finansowe finansowe
cena rozliczenia wynik
Typ instrumentu
pochodnego Ag Krétko- Dlugo- Krétko- Dlugo-
Ag [tys.troz] [USD/troz] od Do od Do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale- Srebro
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje kupna 2 700 62,00 kwi-12 gru-12 maj-12 sty-13 (69)
RAZEM (69)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJI-\CE WYLI-\CZONE SPOD (69)
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM

W tabeli ponizej zamieszczono wartosci godziwe instrumentéw pochodnych oraz pozostatych naleznosci
i zobowigzan z tytutu nierozliczonych instrumentdw pochodnych, ktérych data rozliczenia przypada na dzien
3 kwietnia 2012 r., wg stanu na dzien 31 marca 2012 r.:

Suma: wartosc¢ godziwa
instrumentéw pochodnych
oraz pozostate naleznosci i

zobowiazania z tytulu

Wartos¢ godziwa pozostatych
naleznosci i zobowigzan
z tytulu nierozliczonych

Wartos¢ godziwa
instrumentéw pochodnych

nierozliczonych
instrumentéw pochodnych

instrumentéw pochodnych

Aktywa finansowe 1 314 341 1 303 960 10 381
Zobowigzania finansowe (726 650) (708 741) (17 909)
Wartos$¢ godziwa netto 587 691 595 219 (7 528)

Na dzien 31 marca 2012 r. stan innych skumulowanych catkowitych dochodéw (bez uwzgledniania skutkow
podatku odroczonego) z tytutu instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wynidst 257 213 tys. #,
z czego 178 215 tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen
metali, natomiast 78 998 tys. zt dotyczyto skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursu walutowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. stan innych skumulowanych catkowitych dochoddw (bez uwzgledniania skutkow
podatku odroczonego) z tytutu instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wynidst 708 992 tys. zh.
Catos¢ dotyczyta skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen metali.

W 1 kwartale 2012 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 451 779 tys. z
(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego), na ktérg sktadajq sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciagu okresu, odniesione na zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych
dochodoéw z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych w czesci skutecznej, w kwocie 398 435 tys. zt,

- kwota 53 344 tys. zt zmniejszajaca inne skumulowane catkowite dochody przeniesiona na zwigkszenie
przychoddw ze sprzedazy, z tytutlu rozliczenia skutecznej czesci transakcji zabezpieczajacych.

Stan na dzien
31 marca 2012 31 grudnia 2011

Inne skumulowane catkowite dochody

Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towarow (miedz i srebro)

- instrumenty pochodne 178 215 708 992
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego 78 998 _
- instrumenty pochodne

Razem inne skumulowane catkowite dochody - instrumenty finansowe 257 213 708 992

zabezpieczajace przyszie przeplywy pieniezne
(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego)

Lubin, dnia 14 maja 2012 r.
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