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Plan prezentacji

 Warunki makroekonomiczne

 Wyniki produkcyjne

 Wyniki finansowe 

 Zarządzanie ryzykiem rynkowym

 Realizacja Budżetu

 Koszty rodzajowe i koszt jednostkowy

 Realizacja inwestycji

 Przepływy środków pieniężnych
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Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi
USD/t

Notowania srebra
USD/troz

Kurs walutowy
zł/USD

7 714 7 693
7 089

7 966

7 100

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

2,76

2,20

2,85

2,26
2,50

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

21 268

16 860

20 114

17 921 17 750

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

12,70

15,09

13,10

16,60
15,00

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

Notowania miedzi
zł/t
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399 391

512

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

64 73 94

IIIQ'07 9M'07 Budżet'08

Wyniki produkcyjne

Wydobycie 
urobku

(mln t w.s.)

Produkcja miedzi 
w koncentracie

(tys. t)

Produkcja miedzi
elektrolitycznej

(tys. t)

Produkcja srebra
metalicznego

(t)

Zmniejszenie zawartości miedzi w urobku z 1,69% do 1,62%

340 325

428

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

916
852

1 110

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

22,6 22,4

28,6

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

w tym z 
zakupionych 
materiałów 

miedzionośnych
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Wyniki finansowe (mln zł)

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08
Budżet 

2008

Przychody ze sprzedaży 3 411 2 720 9 271 8 751 11 193

w tym korekta przychodów o skutki transakcji 

zabezpieczających
70 6 -551 11 9

Koszty podst. działaln. operacyjnej 1 903 1 982 5 424 5 793 7 816

Zysk netto ze sprzedaży 1 507 737 3 846 2 958 3 376

Wynik na poz. działaln. operacyjnej -79 159 -151 133 205

Wynik na działalności operacyjnej 1 428 896 3 695 3 090 3 582

Wynik na działalności finansowej -8 -11 -20 -29 -27

Zysk przed opodatkowaniem 1 420 885 3 675 3 062 3 555

Podatek dochodowy 271 167 668 529 651

Zysk netto 1 149 718 3 007 2 533 2 904

EBITDA 1 534 1 013 4 005 3 440 4 077



6* Wpływ na przychody ze sprzedaży

Wyniki finansowe (mln zł)

Zysk netto niższy o 474 mln zł od wyniku z analogicznego okresu ubiegłego roku

972

807

2 533
3 007

-1 949

-363
-173

139 93

9M'07 Uzyskane

ceny Cu, Ag,

Au*

Kurs

walutowy*

Wolumen

sprzedaży Cu,

Ag, Au*

Hedging Koszt

całkowity

sprzedanych

produktów

Podatek Pozostałe 9M'08

w tym:
• zmiana korekty przychodów z -579 mln zł  do +11 mln zł
• zmniejszenie straty z tytułu wyceny i realizacji 

instrumentów pochodnych z -249 mln zł do -154 mln zł
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Zarządzanie ryzykiem rynkowym

Ag (mln troz)Cu (tys. t) USD (mln)

kupione opcje put

6 341

-914

8 000

-219

11 670

-2 482

12 183

-749

265 *

2004 2005 2006 2007 2008

450

270 270

IV kwartał

2008

I połowa

2009

II połowa

2009

3,0

9,6

IV kwartał

2008

2009

Wielkość zabezpieczenia w poszczególnych segmentach 

(stan na 30 września 2008 r.)

Wyniki na transakcjach zabezpieczających

i przychody Spółki (mln PLN)

* wartość godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych

na 30 września 2008

 W III kwartale 2008 roku Spółka zabezpieczyła:

• 36 tys. t miedzi (strategia collar) – na IV kwartał 2008 r.

• 3 tys. t miedzi (strategia collar) – na I kwartał 2009 r.

• 450 mln USD (opcje put) – na IV kwartał 2008 r.

• 540 mln USD (opcje put) – na 2009 r.

kosztowa struktura złożona (kupione opcje put i wystawione opcje call)

3037,5 30

3

36

IV kwartał

2008

I kwartał

2009

II kwartał

2009
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112%

90%

101%

76%

77%

78%

85%

87%

86%

88%

74%

78%

76%

78%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Realizacja Budżetu

NOTOWANIA MIEDZI (LME)

KURS WALUTOWY (NBP)

NOTOWANIA MIEDZI W PLN

WYDOBYCIE RUDY (w.s.)

PRODUKCJA MIEDZI W KONCENTRACIE

PRODUKCJA MIEDZI ELEKTROLITYCZNEJ

PRODUKCJA SREBRA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY

KOSZTY PODST. DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

WYNIK NA SPRZEDAŻY NETTO

WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

WYNIK NETTO

EBITDA

Upływ czasu pracy
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Realizacja Budżetu w 2008 roku

 Spółka w Budżecie przewidywała pogorszenie warunków 
makroekonomicznych w IV kwartale br., jednak w związku z 
narastającym kryzysem finansowym obserwowana obecnie skala 
obniżki notowań metali jest wyższa od zakładanej w Budżecie

 Wpływ na realizację prognozy wyniku finansowego może mieć 
również wycena aktywów majątkowych

 Pomimo powyższego na ograniczenie ryzyka niewykonania 
Budżetu wpływają: korzystne dla Spółki umocnienie dolara 
amerykańskiego, w szczególności wobec złotego oraz realizowana 
polityka zabezpieczeń, stanowiąca krótkoterminowe 
zabezpieczenie wyników Spółki

 Przy utrzymaniu bieżącej sytuacji na rynku walutowym i rynku 
miedzi w IV kwartale Spółka nie przewiduje istotnego odchylenia 
od założonych na rok 2008 prognoz wyniku finansowego
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1 150
1 361

678

802

1 679

1 785

627

737494

533
310

349

199

221

5 369

190

5 732

-90

5 822

Koszty według rodzaju (mln zł)

Zwiększenie kosztów według rodzaju w stosunku do 9M’07 o 643 mln zł, tj. o 12%

Zwiększenie całkowitych kosztów wytworzenia produktów o 363 mln zł tj. o 7%

KOSZTY WG 

RODZAJU

ZMIANA STANU
(wykorzystanie 

zapasów)

CAŁKOWITY 
KOSZT 

WYTWORZENIA  
PRODUKTÓW

KOSZTY WG 

RODZAJU

ZMIANA STANU
(przekazanie 

półfabrykatów i 
wyrobów 

gotowych na 
zapas)

CAŁKOWITY 
KOSZT 

WYTWORZENIA  
PRODUKTÓW

* za 9 m-cy 2007 roku dodatkowo zużyto obce materiały miedzionośne z zapasu roku ubiegłego na łączną wartość 
ok. 146  mln zł (5,4 tys. ton Cu). Wartość ta nie obciążyła kosztów rodzajowych roku ubiegłego, 
a ujęta jest, poprzez zmianę stanu zapasów, w kosztach podstawowej działalności operacyjnej.

WSADY OBCE*

ENERGIA

USŁUGI 
OBCE

KOSZTY 
PRACY

AMORTYZACJA

POZOSTAŁE 
MATERIAŁY 

I PALIWA

PODATKI 
I OPŁATY

5 179

9M'07 9M'08
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9M'07 9M'08 Dynamika

wsady obce
1 150 1 361 118

pozostałe materiały i paliwa
678 802 118

paliwa i oleje
204 256 126

koszty pracy
1 679 1 785 106

wzrost wynagrodzeń o 150 zł
x

nagroda roczna naliczona
274 247 90

rezerwa aktuarialna
19 57 x 3,0

górnicze roboty 

przygotowawcze 110 199 181

roboty wiertnicze
6 64 x 11,5

zużycie energii  w tym:
494 533 108

energia elektryczna
382 414 108

amortyzacja
310 349 113

podatek od nieruchomości
62 90 147

pozostale usługi obce
627 737 118

pozostałe
70 -35 -50

Zwiększenie/zmniejszenie 

składników kosztu rodzajowego

Zmiana kosztów według rodzaju (mln zł)

211

124

53

106

0

-28

38

89

59

39

32

39

29

21

-16

* za 9 m-cy 2007 roku dodatkowo zużyto obce materiały miedzionośne z zapasu roku ubiegłego na łączną wartość 
ok. 146  mln zł (5,4 tys. ton Cu). Wartość ta nie obciążyła kosztów rodzajowych roku ubiegłego, 
a ujęta jest, poprzez zmianę stanu zapasów, w kosztach podstawowej działalności operacyjnej.
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1 118

12 025 12 455

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

3 275 3 377 3 206

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

Koszt jednostkowy produkcji 

miedzi elektrolitycznej

... z zakupionych materiałów miedzionośnych... ze wsadów własnych

Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej 
(zł/t)

9 110
10 572 11 272

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

20 359
18 310 17 750

IIIQ'07 IIIQ'08 9M'07 9M'08 Budżet'08

Wartość wsadów obcych

86,5% 76,6% 84,0% 81,2% 81,7%

Udział produkcji ze wsadów własnych

13,5% 23,4% 16,0% 18,8% 18,3%

Udział produkcji ze wsadów obcych
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549

123

10

Górnictwo

Hutnictwo

Pozostałe

14%

1 219

344

74

Górnictwo

Hutnictwo

Pozostałe

Realizacja inwestycji

Po 9 miesiącach zrealizowano 42% planowanych inwestycji 
(wykonanie 9M’08 – 682 mln zł; Budżet 2008 r. – 1 637 mln zł) 

45%

36%

Wykonanie 

9M’08

Budżet 

2008
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2 535

1 952

1 870

-1 775

-841

Stan na 1.01.2008 Działalność

operacyjna

Działalność

inwestycyjna

Działalność finansowa

i różnice kursowe

Stan na 30.09.2008

Przepływy środków pieniężnych (mln zł)

Wartość środków pieniężnych 

po 9 miesiącach 2008 roku 

zmniejszyła się o 665 mln zł, tj. o 26%

W tym: 

• zysk netto (+2 533)

• zmiana kapitału obrotowego (-379)

• podatek dochodowy wykazany w RZiS zapłacony (-226)

• amortyzacja (+349)

• przychody z dywidend (-228)

W tym Inwestycje 

rzeczowe (-731)

W tym dywidenda 

dla akcjonariuszy 

(-1 800)
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Dziękuję


