Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied Zz SA
Z wynikow oceny sprawozdania Zarz gdu z dziatalno $ci Spotki w roku
obrotowym 2010 oraz wynikéw oceny sprawozdania fina nsowego Spoétki za rok
obrotowy 2010

Stosownie do postanowien art.382 8§ 3 Kodeksu spotek handlowych oraz §20
ust. 2 punkty 1) i 3) Statutu KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna w dniu
28 marca 2011 roku Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A dokonata oceny
sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz SA za rok obrotowy 2010 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2010.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim
zapoznaniu sie z dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:
» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2010,
» sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym 2010,
e Opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok
2010 wydanymi przez biegtego rewidenta.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej zawiera ponizszy dokument.
l. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2 010

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywdéw
oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazalo sumy
bilansowe w wysokosci 19 829 296 tys. zt

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wykazujgce:
0 zysk netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31

grudnia 2010 r. w wysokosci 4 568 589 tys. zt
o inne catkowite dochody za okres od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r., w wysokosci 83 931 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wykazujgce
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 4 052 520 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., ktére wykazato
wzrost srodkow pienieznych o kwote 1615 351 tys. zt

- polityke rachunkowoséci i inne informacje objasniajgce do sprawozdania
finansowego.



.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie i 31 grudnia 2010 roku

Aktywa oraz zobowigzania i kapitaly wiasne sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2010 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. zwiekszyty

sie o kwote 5 876 266 tys. zi.

Struktur @ aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej stanowi ty:

1. Aktywa trwatle w wysokosci 12 125 041 tys. zt, co stanowito 61,1% aktywow

razem, w tym:

- rzeczowe aktywa trwate 6 551 111 tys. zt  tj. 54,0% aktywow trwatych

- akcje, udzialy i certyfikaty
inwestycyjne w jednostkach

zaleznych 2643 046 tys. zt ). 21,8% aktywow trwatych

- inwestycje w jednostki

stowarzyszone 1 159 947 tys. zt tj. 9,6% aktywow trwatych

- aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy 749 824 tys. zt tj. 6,2% aktywow trwatych

Zmiana wartosci aktywow trwatych w stosunku do stanu na dzieA 31 grudnia

2009 r. byta wynikiem gtéwnie:

* inwestycji w maszyny i urzadzenia oraz w budynki i budowle;

e nabycia akcji, udziatow i certyfikatbw w jednostkach zaleznych oraz
wzrostu ich wartosci z tytutu podwyzszenia kapitatow w tych jednostkach

* nabycia akcji spétek gietdowych i wzrostu ich wartosci.

2. Aktywa obrotowe w wysokosci 7 704 255 tys. zi, co stanowito 38,9%

aktywow razem, w tym:

- srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 2595529 tys. zt ). 33,7%

- naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 2393986tys. zt t).31,1%
- zapasy 2011 393 tys. zt ). 26,1%

Zmiana wartosci aktywOw obrotowych w stosunku
31 grudnia 2009 r. byta spowodowana:

aktywow obrotowych

aktywow obrotowych
aktywow obrotowych

do stanu na dzieh

» zwiekszeniem stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,
* wzrostem salda naleznosci w zwigzku ze wzrostem sprzedazy w czwartym

kwartale roku obrotowego,
* przyrostem zapaséw technologicznych.



1.2

Struktur @ zobowi gzan i kapitalu wlasnego sprawozdania z sytuacji
finansowej stanowity:

1.

Kapitat wikasny w kwocie 14 456 477 tys. zt, co stanowito 72,9% wartosci
zrodet finansowania, z czego:

- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. zt,
- inne skumulowane catkowite dochody 211 159 tys. zt,
- zyski zatrzymane 12 245 318 tys. zt.

Wzrost wartosci kapitatbw wilasnych w odniesieniu do stanu na dzien
31 grudnia 2009 r. byt wynikiem przede wszystkim nadwyzki zysku netto
roku 2010 w wysokosci 4 568 589 tys. zt nad wartoscig dywidendy z podziatu
zysku za 2009 rok w kwocie 600 000 tys. zi.

Zobowi gzania w kwocie 5 372 819 tys. zt, ktore stanowity 27,1% wartosci
zrodet finansowania aktywoéw, z czego:

- zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 2 380 314 tys. zi,
tj. 44,3% zobowigzan, w tym:
zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 1 128 246 tys. zi
oraz pochodne instrumenty finansowe w wysokosci 711 580 tys. zi,

Przyrost zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do stanu na
31 grudnia 2009 r. dotyczyt aktualizacji wyceny wartosci zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych, dokonanej metodami aktuarialnymi oraz wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych.

- zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 2 992 505 tys. zt,
tj. 55,7% zobowigzan, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w
wysokosci 1 727 939 tys. zt, pochodne instrumenty finansowe w kwocie
481 852 tys. zt oraz zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych w
kwocie 93 041 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.- 31.12.2010 .

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy osiggnieto:

przychody ze sprzedazy w wysokosci 15 945 032 tys. zt

koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialbw w wysokosci
8 617 125 tys. zt,

zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 7 327 907 tys. zt,

zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5 638 148 tys. zi,

zysk przed opodatkowaniem w kwocie 5 605 567 tys. zti

zysk netto na poziomie 4 568 589 tys. zt, co oznacza zysk na 1 akcje 22,84 zi.

W innych catkowitych dochodach zwiekszenia w okresie obrotowym w kwocie 83 931
tys. zt dotyczyly:

wyceny i rozliczenia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w
wysokosci 119 896 tys. zt (netto),

wyceny i rozliczenia instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przyszie
przeptywy pieniezne. w wysokosci (-) 35 965 tys. zt (netto).



W 2010 r. Spotka zrealizowata EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja) w wysokosci 6 253 616 tys. zt w porownaniu z 3 645 745 tys. zt w 2009
r.

1.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okr es od 1.01.-
31.12.2010 .

Kapitat wiasny na koniec roku obrotowego wyniosty 14 456 477 tys. zt.
Wartosc¢ kapitatu wkasnego stanowity:

- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. zi
- inne skumulowane catkowite dochody
(z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych) 211 159 tys. zt
- zyski zatrzymane 12 245 318 tys. zt
z tego:
-kapitat zapasowy tworzony
zgodnie z art. 396 KSH 660 000 tys. zt

-kapitat zapasowy tworzony
zgodnie ze statutem Spotki 7 016 729 tys. zi
-zysk netto za rok 2010 4 568 589 tys. zi.

W roku 2010 nastgpit wzrost kapitatu wkasnego Spoétki w kwocie 4 052 520 tys. zt.
Zmiana kapitatu jest skutkiem:

e wypracowania zysku netto za rok 2010 w kwocie 4 568 589 tys. zi,

* podziatu zysku za rok 2009 na wyptate dywidendy w kwocie 600 000 tys. zt

oraz
e wzrostu innych skumulowanych catkowitych dochodow z tytutu wyceny i
rozliczenia pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych 1 aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 83 931 tys. zt (netto).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariat KGHM Polska Miedz SA przedstawiat sie
nastepujgco:
- Skarb Panstwa 31,79%, co stanowito 635 899 tys. zt wartosci kapitatu akcyjnego
- pozostali akcjonariusze (posiadajgcy mniej niz 5% kapitatu zakladowego)
68,21%, co stanowito 1 364 101 tys. zt wartosci kapitatu akcyjnego.

1.4 Sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w okresie od 1.01-31.12.2010 r. nastgpit
wzrost wartosci netto srodkow pienieznych w wysokos$ci 1 615 351 tys. zi.
Stan $rodkéw pienieznych Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniost
2 595 529 tys. zt.
Na wartos¢ przeptywow netto wptynety:

- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+) 5 346 791 tys. zt,

- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (—) 3 125 246 tys. zt;

- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (=) 606 194 tys. zi.



Il. Ocena sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spoétki w roku 2010
.1  Wyniki produkcyjne

W 2010 roku w KGHM Polska Miedz SA wyprodukowano 547,1 tys. t miedzi
elektrolitycznej oraz 1 161 t srebra metalicznego.

Wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej w odniesieniu do roku poprzedniego o 9%
zwigzany jest gtownie ze zwiekszeniem w 2010 r. produkcji miedzi elektrolitycznej z
zakupionych materiatdw miedzionosnych oraz uruchomieniem pieca zawiesinowego
w HM Glogdéw po modernizacji w 2009 r.

Produkcja pozostatych produktow hutniczych jest pochodng skali produkcji miedzi
elektrolitycznej, rodzaju stosowanych surowcow (metali towarzyszacych, w tym
srebra) oraz zapotrzebowania na rynku (walcoéwki, drutu OFE oraz wlewek).

[I.2  Struktura sprzeda zy

W 2010 r. Spoétka sprzedata 545,3 tys. t miedzi i produktow z miedzi, 1 247 t srebra
oraz 840 kg ziota, co oznaczalo wzrost w stosunku do roku poprzedniego
odpowiednio 0 7%, 4% i 3%.

Powyzszy wzrost wolumenu sprzedazy oraz wysoki poziom notowan metali na
rynkach swiatowych spowodowaty wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw i
ustug o0 44% do poziomu 15 830,3 min zt. Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym
przychody byla poprawa struktury sprzedazy wyrobow z miedzi — zwiekszenie
udziatu walcowki.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow w 2010 r. uwzglednia wynik
z rozliczenia towarowych instrumentéw zabezpieczajgcych w wysokosci ok. -26,8
min zt (w 2009 r. 425,4 min zt) oraz walutowych w kwocie 0k.169,0 min zt (w 2009 r.
7,8 min zi).

1.3 Zatrudnienie

W Spoéice na koniec 2010 r. zatrudnionych byto 18 639 pracownikdw, co oznacza
zwiekszenie stanu zatrudnienia o 226 osoby w porownaniu z rokiem 2009. Wzrost
wynika przede wszystkim z rozbudowy infrastruktury oraz odtworzenia wiasnych
stuzb remontowych w kopalniach.

.4  Inwestycje rzeczowe

Spotka zrealizowata w roku 2010 inwestycje rzeczowe w wysokosci 1 263,0 min zi
(1069,8 min zt w 2009 r.). Wzrost naktadéw o 193,2 min zt dotyczyt przede
wszystkim inwestycji rozwojowych w oddziatach gérniczych Spoiki.

Najwazniejsze zadania inwestycyjne, realizowane w 2010 r., dotyczyty:
— kontynuacji gtebienia szybu SW-4,
— projektu Glogow Gteboki Przemystowy,
— rozbudowy infrastruktury oddziatdw wydobywczych w kopalniach,
— urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych w kopalniach,



— modernizacji i wymiany parku maszynowego w kopalniach i ZWR,
— rozpoczecia realizacji projektu ,Program Modernizacji Pirometalurgii”.

.5 Inwestycje kapitatowe

KGHM Polska Miedz SA w 2010 r. poniosta nakfady kapitatowe w wysokosci 1 321,1
min zt, w tym zakup i objecie udziatow/akcji za kwote 961,0 min zt oraz nabycie
certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci 360,2 min zt.

Gtoéwne inwestycje kapitatowe Spoétki w 2010 roku dotyczyty:

— zakupu akcji TAURON Polska Energia SA — w czerwcu 2010 r. KGHM
Polska Miedz SA nabyla w drodze oferty publicznej 77 882 499 akcji
TAURON Polska Energia SA, stanowigcych 4,9% kapitalu zaktadowego
spoiki, za taczng cene 399,5 min zt. Nastepnie dokonano zakupu akcji na
rynku wtérnym i w rezultacie na koniec 2010 r. Spétka utrzymata
zaangazowanie kapitaltowe TAURON Polska Energia SA na poziomie
powyzej 5%.

- nabycia certyfikatow inwestycyjnych KGHM | FIZAN (taczny koszt
nabycia 347,8 min zl). Pozyskane srodki przeznaczone zostaly przede
wszystkim na zakup przez Fundusz po 90% akcji/udziatdow w Zespole
Uzdrowisk Ktodzkich SA, Uzdrowisku Potczyn SA, . Uzdrowisku Cieplice
Sp. z o.0.

— objecia akcji w podwy zszonym kapitale zaktadowym
KGHM Ecoren SA (115,2 min zt) w zwigzku z zakupem akcji spotki
CENTROZLOM WROCLAW SA.

Ponadto istotne znaczenie dla realizacji strategii Sp6tki miato nabycie akcji Abacus
Mining & Exploration Corporation (fgczny koszt nabycia 14,7 min zt) oraz KGHM
AJAX MINING INC. (109,8 mIn z}), zwigzane z zamiarem realizacji przez KGHM
Polska Miedz SA i akcjonariuszy spotki Abacus, wspoélnego projektu goérniczego
miedzi i ztota Afton-Ajax w Prowincji Kolumbia Brytyjska w Kanadzie.

W czerwcu 2010 r. KGHM Polska Miedz SA otrzymata dywidende od spoiki
Polkomtel SA w wysokosci 24,1 min zt, w wyniku podziatu zysku za 2009 r. (zaliczke
na poczet dywidendy za 2009 r. w wysokosci 113,3 min zt Spotka otrzymata od
Polkomtel SA w grudniu 2009 r.). Ponadto w 2010 r. Spétka uzyskata dwie zaliczki na
poczet dywidendy od Polkomtel SA z zysku za 2010 r.: w wysokosci 77,5 min zt oraz
45,2 min zt.

1.6 Spdtka na gietldach papieréw warto  $ciowych
Kapitalizacja Spotki na GPW w Warszawie na koniec 2010 roku wyniosta 34 600 min

zt (21 200 min zt w 2009 roku), poniewaz cena akcji KGHM Polska Miedz SA wzrosta
z 106 zt na 31.12.2009r. do 173 zt na 31.12.2010r.



V. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyze] wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:

» zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2010 oraz sytuacje finansowg i majgtkowg
Spoiki na dzien 31 grudnia 2010 r.,

e zgodnie z wptywajacymi na forme i tre$C sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych, w
tym rowniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej.

Kierujac sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig Bieglego Rewidenta —
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ktéry z dniem 28 marca 2011 roku wydat opinie i
raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2010, Rada Nadzorcza
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu - do zatwierdzenia sprawozdanie finansowe
Spoétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2010.

Lubin, dnia 18 maja 2011 .



