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| Nr4/2019 WIG20TR: KGHM z dodatnia stopa

zwrotu w 2019 r. +7,5%
Wiecej w Pulsie Biznesu z dnia 31.12.2019 .

Investor Newsletter

Poktady mozliwosci

Newsletter dla inwestorow KGHM Polska Miedz S.A.

Inwestorzy indywidualni w KGHM

Departament Relacji Inwestorskich, w dniach 1-2 pazdziernika 2019 roku, we wspétpracy
ze Stowarzyszeniem Inwestoréow Indywidualnych zorganizowat Dziehn Inwestora
Indywidualnego w KGHM. Drugie juz w tym roku wydarzenie w KGHM typu site-visit, tym
razem zostato dedykowane inwestorom indywidualnym. Jest to kontynuacja dziatanh Spoéfki
w obszarze otwartego i bezposredniego dialogu, konsekwentnie realizowanego wobec
wszystkich grup interesariuszy. Celem spotkania byto pogtebienie wiedzy inwestoréw
indywidualnych na temat biezgcej sytuacji i realizowanej Strategii Grupy KGHM, jej potencjatu
wzrostu wartosci oraz specyfiki globalnego sektora surowcéw naturalnych w ktérym Grupa
operuje. Podczas Dnia Inwestora Indywidualnego inwestorzy mieli mozliwo$¢ zapoznania sie
z charakterystykg procesow wydobywczych i hutniczych oraz mozliwos¢ bezposredniej
dyskusji z kadrg menadzerska KGHM, odpowiedzialng za poszczegdlne obszary biznesu.

Dobra, otwarta komunikacja z rynkiem to nie tylko nasz obowigzek, wierzymy ze przynosi ona
korzysci obu stronom dialogu - inwestorom w postaci lepszych decyzji, a Sp6tce w postaci
zaufania oraz cennych informacji zwrotnych jak podnosi¢ jakos¢ dialogu, jakich uzywac
nowych rozwigzan w obszarach komunikacji z rynkiem, tak aby transparentnos¢ i otwartosc
naszych dziatah byta na najwyzszym poziomie.

Relacja z wydarzenia na stronie internetowej Spotki:
https://kghm.com/pl/inwestorzy/wydarzenia-ir

RELACJE INWESTORSKIE KGHM ZAPRASZA JA!

Szanowni Panstwo,

Drodzy Inwestorzy,

W czwartym numerze naszego Newslettera
dla Inwestoréw proponujemy relacje z Dnia
Inwestora Indywidualnego w KGHM, krétkie
podsumowanie wynikéw Grupy zrealizowa-
nych po lll kwartale br., czy relacje z czatu
inwestorskiego z CFO na temat wynikow.
Tradycyjnie prezentujemy kalendarz najbliz-
szych wydarzen i nasza obecnos¢ na
spotkaniach z inwestorami oraz kilka
informacji z globalnego rynku metali, noto-
wan akgji i surowcow.

Dobre wyniki finansowe zostaty osiggniete
pomimo niesprzyjajacych warunkéw makro-
ekonomicznych i wigzg sie z poprawg para-
metréw produkgji.

W samym trzecim kwartale 2019 roku Grupa
KGHM zarobita 696 min zt, tj. az o 91 procent
wigcej niz w tym samym okresie roku
poprzedniego. Wzrost przychodéw nastapit we
wszystkich segmentach Grupy - najistotniejszy
w KGHM Polska Miedz S.A. - 15 proc.

EBITDA Grupy KGHM po dziewieciu miesigcach
wyniosta 4.112 min i byta wyzsza o 8 proc.

Zysk netto po trzech kwartatach wzrést do
1.666 min zt.

Zapraszamy do lektury i kontaktu z nami!

Z powazaniem,

Janusz Krystosiak
Dyrektor Departamentu Relacji Inwestorskich

Kontakt

z Departamentem
Relacji Inwestorskich
KGHM Polska MiedzZ S.A.

Telefon: +48 76 74 78 280

Faks: +48 76 74 78 205

E-mail: ir@ekghm.com

Strona: www.kghm.com/pl/inwestorzy
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Dzien Inwestora Indywidualnego
1-2.10.2019r.

Wizyta w Oddziatach KGHM ZG Polkowice-Sieroszowice oraz Hucie Miedzi Glogéw to
gtéwne atrakcje w trakcie trwania Dnia Inwestora Indywidualnego w KGHM. Inwestorzy
indywidualni mieli réwniez okazje poznac sposéb funkcjonowania najwiekszego w Europie
zbiornika odpadow poflotacyjnych Zelazny Most oraz porozmawia¢ z przedstawicielami
Zarzadu i kadry menadzerskiej Spotki. Podczas prezentacji w Centrali KGHM w Lubinie,
uzyskali informacje na temat strategii firmy, jej aktywdéw wytwdrczych, wynikow
finansowych za pierwsze potrocze 2019 roku oraz narzedzi stuzgcych do komunikacji spofki
z inwestorami.

Janusz Krystosiak, Dyrektor Departamentu Relacji Inwestorskich: Mielismy
przyjemnosc goscic¢ inwestorow indywidualnych podczas wydarzenia z cyklu site visit. Jest
to kolejne wydarzenie wpisujgce sie w realizacje naszej polityki komunikacji z rynkiem
kapitatowym.

Wiecej materiatow w Wydarzenia IR:
https://kehm.com/pl/inwestorzy/wydarzenia-ir



https://kghm.com/pl/inwestorzy/wydarzenia-ir
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Dzien Inwestora Indywidualnego

1-2.10.2019r.

- W imieniu zgromadzonych inwestorow
chciatbym bardzo gorgco podziekowac. To, co
zobaczylismy  przekracza  to, czego  sie
' spodziewalismy. Wizyta daje nam gigantyczny
oglgd Paristwa dziatalnosci, pokazujgc, to czego
nie mozna sie dowiedzie¢c z prezentadji,
», raportow rocznych czy finansowych. Bardzo
W gorqco dziekuje i jednoczesnie gratuluje. Jeszcze
i raz dziekuje za to, iz KGHM podejmuje sie
organizacji Dnia Inwestora Indywidualnego.
Dajecie Paristwo na rynku kapitatowym bardzo
Michat Mastowski dobry przyktad.

P - Poznanie spotki od wewngtrz pozwala
‘ ' bardziej zrozumieC jej dziatalnosc, niz tylko
E A 7 przeglgdania sprawozdan finansowych. Nie
ma wielu takich spotkan. Najczesciej spotki
organizujq spotkania z analitykami, a inwestor
indywidualny, ktéry ma niewielki procent
udziatow w spoétce, rzadko ma mozliwosc, by
I P C’Posrednio porozmaniac 2. prezesem <z
wiceprezesem danej spoftki.

Relacja z Dnia Inwestora Indywidualnego w KGHM na stronie
internetowej i w mediach spotecznosciowych Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych
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WYNIKI
KGHM &

Po 9M 2019

KGHM

nym o

Wynik netto  +71% 9WsM
[min PLN]

KGHM z wyzszag produkcja, rosnacg EBITDA

i zyskiem netto

po 9 miesigcach 2019 roku notuje zwiekszong produkcje miedzi, ksztattuje sie
a poziomie 530 tys. ton, czyli jest o 14 procent wyzsza niz po dziewieciu

miesigcach roku 2018. Wyniki produkcyjne o 16 proc. poprawita takze Sierra Gorda
w Chile. KGHM Polska Miedz S.A. odnotowata 71 procent wyzszy zysk niz w analogicz-

kresie 2018 roku mimo niesprzyjajgcych warunkédw makroekonomicznych. Zysk

netto po trzech kwartatach wzréstdo 1 666 min zt.

1 666 m | N P I_N skonsolidowanego wyniku netto po 9M 2019

Zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej 0 690 min PLN (+71%) przede wszystkim dzieki:

poprawie wyniku operacyjnego na podstawowej dziatalnosci

wyzszemu wynikowi z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia

korzystniejszemu efektowi réznic kursowych

nizszym kosztom z tytutu utworzenia/rozwigzania rezerw w pozostatej dziataln. operacyjnej

Wiecej

+168
) +253 +30 1666
% +152 . SRARARARS
+ 5
976 & > SRR = -142
j b
Wynik netto Zmiana Zmiana Zmiana stanu Inne koszty Wynik z Réznice Utworzenie/ Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
9M 2018 przychodéw kosztéw produktéw, dziatalnosci  zaangazowania kursowe rozwigzanie 9M 2019
rodzajowych produkgji operacyjnej we wspdlne rezerw
w toku przedsiewziecia

informacji w Centrum Wynikow:

Produkcja metali w Grupie Kapitatowej

Przekroczenie planu pro-
dukcji  miedzi  elektro-
litycznej w KGHM Polska
Miedz S.A. zwigzane ze
wzrostem dyspozycyjnosci
ciggdw technologicznych

Spadek produkcji miedzi
w KGHM INTERNATIONAL
spowodowany  mniejszg
produkcjg w Zagtebiu Sud-
bury, Franke oraz kopalni
Robinson

Wzrost produkcji miedzi
ptatnej w kopalni Sierra
Gorda w wyniku wieksze-
go wydobycia i przerobu
rudy oraz eksploatadji
rudy lepszej jakosci niz
w okresie 9M 2018

Produkcja miedzi ptatnej Produkcja srebra 490,
[tys. t]
’ " 1031
848
+14%
530 m -
465

9M 2018 9M 2019

Produkcja TPM 469

[tys. troz]

129 157
aM 2018 aM 2019
Produkcja molibdenu
9M 2018 9M 2019 [min funtow] -21%
. 1 9
Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
B KGHM Polska Miedz S.A.
aM 2018 aM 2019


https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow
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KALENDARZ WYDARZEN INWESTORSKICH

Wydarzenia dla inwestoréow indywidualnych
(Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych):

v Dzien Inwestora Indywidualnego

v Forum Finansow i Inwestycji (styczen 2020 r.)

Wyniki H1 Konferencja Konferencja
publikacja, Inwestorska Inwestorska
spotkanie, czat Erste Goldman Sachs R LN .
.z = | Konferencja inwestorska
Dzien = | Wood & Co.

Konferencja Konferencja Inwestora Wyniki Q3 .

Inwestorska Inwestorska . publikacja,

Pekao JP Morgan IndyW|dua|neg° spotkanie, czat

Nadzwyczajne

Walne

Konferencjae .
Zgromadzenie

Inwestorska:
Santander E

Konferencja
Inwestorska
PKO BP

LME Week

Barbérka

INWESTOROW

‘ Sierpien Wrzesier Pazdziernik Listopad Grudzien

Zapis ostatniego czatu inwestorskiego:

https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20191128/kghm-katarzyna-kreczmanska-gigol-relacja

Z czatu:

- Jak wyglada realizacja polityki ,4E” w spobice
i gdzie osiggnieto w trzecim kwartale najwiekszy postep?
Na czym on polega?

- Niepewne otoczenie makroekonomiczne determinuje Spotke
do szczegdlnej dyscypliny w zakresie realizacji przyje tej strategii.
Zaktada ona m.in. racjonalng gospodarke ztozem LGOM,
optymalizacje produkcji hutniczej, stopniowg automatyzacje
ciggéw produkcyjnych oraz wdrazanie programoéw ograniczaja-
cych zuzycie energii. Wszystkie nowe przedsiewziecia, a takze
dotychczas realizowane, sg rozpatrywane pod katem wptywu na
przyjete kierunki strategiczne Spofki, tj.: efektywnos¢, elasty-
cznos¢, ekologie i e-przemyst. Cztery gtéwne kierunki strategicz-
ne s uwzgledniane na wszystkich etapach prowadzonej
dziatalnosci od analiz, przez projektowanie, po realizacje i moni-
toring rezultatéw. Przyktadowe dziatania to:

= Ekologia: Projekty z programu BATAs sg realizowane
terminowo, dzieki czemu ciggle zmniejszamy nasz wptyw na
Srodowisko, ,Elektromobilnos¢” oraz Gospodarka Obiegu
Zamknietego (GOZ), rozpoczeliSmy testy pojazdu Sokot 4x4.,

= Flastycznos¢: zmieniamy strukture finansowania, ktorg
opieramy na instrumentach dtugoterminowych.



https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20191128/kghm-katarzyna-kreczmanska-gigol-relacja
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RYNEK METALI - KLUCZOWE WYDARZENIA NA SWIECIE

(Raport z 2 grudnia 2019 roku)
Skrot informacji z Biuletynu Rynkowego KGHM:

= Miedz: Pozycja Codelco, wiodgcego producenta miedzi na Swiecie, jest coraz
bardziej zagrozona w wyniku trwajgcych w Chile protestéw. Bez Srodkéw
z budzetu panstwa, spétka odpowiadajgca za okoto 8% Swiatowe]j produkgji, straci
pozycje globalnego lidera.

= Metale szlachetne: Coraz wiecej krajow Europy Srodkowo-Wschodniej rezygnuije
z przechowywania fizycznego ztota w Banku Centralnym Anglii i sprowadza je do
swoich krajow. Zwiekszanie zapasow ztota i jego repatriacja jest postrzegana jako
przejaw suwerennosci gospodarcze;.

= Wojna handlowa USA - Chiny: Jeden z najwazniejszych punktéw sporu miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Chinami, jakim sg prawa do wiasnosci intelektualnej,
moze zostal rozwigzany. Na razie nie ma jednak sprecyzowanego punktu
W czasie, a najtrudniejsze tematy sg przektadane na blizej nieokreslong przysztosé.

= WTO: Prezydent Trump chce ograniczy¢ budzet organu apelacyjnego, ktory
wedtug niego zagraza suwerennosci Stanodw Zjednoczonych.

| Miedz - oficjalne zapasy gieldowe (tys. ton) I Miedz - cena w USD (lewa 0s5) i PLN (prawa o3) za tone I PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0S) wg NBP
1000 e Cena (USD/t)  asasea $r. roczna (USD#) 4,40 5,40
B SHFE (120,2) 8000 e Cena (PLN/) veness &r. roczna(PLNA) 28 000 USDPLN (lewa o8} EURPLN (prawa o)
%00 COMEX (36,4)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

I Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

'(na dzier: 29-lis-19) ) Zmiana ceny’ Od poczatku roku?®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz.roku  1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
MiedZ 5 854,00 A 04% A 22% V¥ -19% V¥ -68% 5994,35 5537,00 6 572,00
Molibden 895 v -38% w-240% - - 11,53 8,28 12,70
Nikiel 13 810,00 ¥ -64% W-21,4% A 303% A 268% 13948,11 10440,00 18625,00

LBMA (USD/troz)
Srebro 16,97 A 10% V¥ -1,7% A 97% A 189% 16,13 14,38 19,31
Ztoto ? 1460,15 v -05% V¥ -1,7% A 139% A 191% 1386,15 126950 1546,10

° zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna
! uzyto dziennych cen na zamknigcie. 2 ostatnia kwotowana cena. 2 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz


https://kghm.com/pl/inwestorzy/informacje-dla-inwestora/biuletyn-rynkowy
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RYNKI VERSUS NOTOWANIA KGHM

(z 11 grudnia 2019 roku)

KGHM versus FTSE 350 Mining

Kurs akgji

| FTSE 350 Mining |
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KGHM versus METALE

Kurs akeji
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KGHM versus przyktadowe SPOLKI POROWNAWCZE
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Aby zobaczy¢ wiecej statystyk rynkowych odwiedz nasze interaktywne narzedzie do analizy kursu

gietdowego:



https://kghm.com/pl/inwestorzy/akcje-kghm/wykres-kursu-akcji

