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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

w min PLN

od 01.01.2023 od 01.01.2022

w min EUR

od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
I. Przychody z umoéw z klientami 17 757 17 926 3849 3861
Il.  Zysk netto ze sprzedazy 895 3031 194 653
Il Zysk przed opodatkowaniem 903 5314 196 1145
IV.  Zysk netto 401 4180 87 900
V. éis;izzazigrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 394 4180 85 900
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 7 - 2 -
VIl.  Pozostate catkowite dochody 441 963 96 207
VIIl.  taczne catkowite dochody 842 5143 183 1107
IX. J#.:lc‘crir;:tiiag(gvn:iit:u?:ccgody przypadajace akcjonariuszom 836 5141 182 1107
X.  taczne catkowite dochody przypadajace na udziaty 6 5 1 )

niekontrolujace
Xl llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
N ronarossom s Do Ry 17 2090 043 450
XIll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2930 1590 635 342
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1987) ( 610) ( 431) (131)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 281) (217) (61) ( 47)
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem 662 763 143 164
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
XVII.  Aktywa trwate 40 627 40379 9129 8610
XVIII.  Aktywa obrotowe 13574 13065 3050 2786
XIX.  Aktywa razem 54201 53444 12179 1139
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 11633 12113 2614 2583
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 9777 9185 2197 1958
XXIl.  Kapitat wkasny 32791 32146 7 368 6 854
XXIIL. Eiiztii}u\/j\/;izgwy przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 32725 32089 7353 6842
XXIV.  Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 66 57 15 12
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedzZ S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
I. Przychody z umoéw z klientami 15510 15211 3362 3276
Il.  Zysk netto ze sprzedazy 1441 2744 312 591
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 1803 3776 391 813
IV.  Zysk netto 1207 2808 262 605
V. Pozostate catkowite dochody 548 928 118 199
VI.  taczne catkowite dochody 1755 3736 380 804
VI 1loé¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) 6,04 14,04 1,31 3,03
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3098 1415 672 305
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2210) ( 379) ( 479) ( 82)
Xl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 307) ( 340) (67) (73)
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem 581 696 126 150

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

XII.  Aktywa trwate 37989 36 707 8536 7 827
XIV. Aktywa obrotowe 11976 11288 2691 2407
XV. Aktywa razem 49 965 47 995 11227 10234
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 9990 1031 2245 2199
XVIl.  Zobowigzania krétkoterminowe 8745 8009 1964 1708
XVIIl.  Kapitat wtasny 31230 29 675 7018 6327




w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Spis tresci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]J
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Czesc 1 - Informacje ogdlne
Nota 1.1 Opis biznesu

O v oo NOoO U~ A

Nota 1.2 Oswiadczenie Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.

O

Nota 1.3 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe
Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Nota 1.6 Utrata wartosci aktywoéw

Czesc¢ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu
Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowe] - podziat wedtug rodzajéw uméw
Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow..........ccceceuuee
Nota 2.6 Gtéwni klienci
Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Czesc 3 - Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju
Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe
Nota 3.4 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Czes$¢ 4 - Inne noty objasniajace

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych
Nota 4.2 Zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia
Nota 4.3 Instrumenty finansowe
Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych
Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
Nota 4.8 Pozostate zobowigzania
Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Nota 4.12 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania

Czes¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartoéciowych
Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje
Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zalezne;..............
Nota 5.6 Wptyw wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej
Nota 5.7 Zdarzenia po dniu korczgcym okres sprawozdawczy

Czesc¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju
Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

Skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedzZ S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]J
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.3
Nota 3.1

Nota 3.1

Nota 4.2

Nota 4.2

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.3
Nota 3.3

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

Przychody z uméw z klientami 17 757 17 926
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (15 929) (14 032)
Zysk brutto ze sprzedazy 1828 3894
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (933) (863)
Zysk netto ze sprzedazy 895 3031

Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek

udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu 482 /83

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnemu

przedsiewzieciu obliczone z zastosowaniem metody 292 319

efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspolne przedsiewzigcie 774 1102
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 384 1948

pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem metody 23 %

efektywnej stopy procentowej

odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci 3 3

instrumentéw finansowych
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (1333) (409)

straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (5) (3)
Przychody finansowe 353 47
Koszty finansowe (170) (405)
Zysk przed opodatkowaniem 9203 5314
Podatek dochodowy (502) (1134)
ZYSK NETTO 401 4180
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 394 4180

Na udziaty niekontrolujgce 7 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 1,97 20,90

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Zysk netto 401 4180
Wycena i rozliczenie instrumentéw zabezpieczajgcych
. 515 911
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (88) (2)
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
X . 427 209
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 92 124
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (78) (70)
Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostana
. . 14 54
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 441 963
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 842 5143
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 836 5141
Na udziaty niekontrolujgce 6 2

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 4.11
Nota 4.11

Nota 4.5

Nota 4.5

Nota 4.5
Nota 4.5

Nota 4.5

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 903 5314
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1311 1044
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu (292) (319)
Pozostate odsetki (8) 27
Straty z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 10 54
i wartosci niematerialnych
Zyslf z tytutu odwlrécenia utraty}wart}oé‘ci pozyczek (482) (783)
udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu
Pozostate zyski z tytutu odwrdécenia utraty wartosci aktywéw trwatych (31) -
Straty/(Zyski) ze zbycia rzeczowych aktywédw trwatych 5 (127)
i wartosci niematerialnych
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych - (173)
Réznice kursowe, z tego: 559 (745)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny Srodkéw pienieznych 793 (1045)
z dziatalnosci finansowej (234) 300
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopalh, zobowigzan z tytutu
programu przysztych $wiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw 228 (114)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych 5 127
niz kapitat obrotowy
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 630 (509)
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych (64) 508
Pozostate korekty 13 16

Razem wylgczenia przychodéw i kosztéw 1881 (994)

Podatek dochodowy zaptacony (1 082) (1299)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: 1228 (14317)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu 753 (58)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2930 1590

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1784) (1751)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (153) (97)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (261) (217)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i innych obiektéw technologicznych (30) (30)

Whptyw z tytutu sptaty pozyczek udzielonych wspéinemu przedsiewzieciu - 358

Wptywy ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych 28 373

Wptywy ze zbycia jednostek zaleznych - 243

Odsetki otrzymane z tytutu pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzigciu 68 431

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (11) (9)

Pozostate 3 (8)

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1987) (610)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptlywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1385 50

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 87 )

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata kredytéw i pozyczek (1 605) (191)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (57) (42)

Wydatki z tytg}u instrumentéw pochodnych zwigzanych (41) )

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata odsetek, w tym: (52) (40)

z tytutu zadtuzenia (51) (38)

Pozostate 2 6

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (281) (217)

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO 662 763

Réznice kursowe 17 (32)

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1200 1904

Stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 1879 2635

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 16

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Nota 4.2

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3
Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3
Nota 4.6
Nota 4.7

Nota 4.8

Nota 4.3

Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.6

Nota 4.8

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 23069 22894
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 2891 2772
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze 25960 25 666
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2731 2746
Pozostate aktywa niematerialne 193 218
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2924 2964
Zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecie - udzielone pozyczki 9635 9603
Pochodne instrumenty finansowe 544 714
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 719 606
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 473 469
Instrumenty finansowe razem 1736 1789
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 137
Pozostate aktywa niefinansowe 233 220
Aktywa trwate 40 627 40 379
Zapasy 8888 8902
Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 765 1177
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 282 751
finansowy
Naleznosci z tytutu podatkéw 372 367
Pochodne instrumenty finansowe 766 796
Pozostate aktywa finansowe 426 337
Pozostate aktywa niefinansowe 478 286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1879 1200
Aktywa obrotowe 13 574 13 065
RAZEM AKTYWA 54 201 53444
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 180 (427)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych 1647 1812
Zyski zatrzymane 28 898 28704
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 32725 32089
Kapitat wiasny udziatowcéw niekontrolujgcych 66 57
Kapitat wtasny 32791 32146
izﬁl\ﬁlé%w;itigﬁswygedytow, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 5046 5920
Pochodne instrumenty finansowe 453 719
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2778 2621
Rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych 1705 1859
Zobowigazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1175 1151
Pozostate zobowigzania 476 543
Zobowigzania dtugoterminowe 11633 12113
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 966 1223
papieréw wartos$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 429 434
Zobowiazania wobec dostawcéw i podobne 3881 3094
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2067 1699
Zobowiazania z tytutu podatkéw 707 1233
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 172 173
Pozostate zobowigzania 1555 1329
Zobowigzania krétkoterminowe 9777 9185
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 21410 21298
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 54 201 53444
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Zakumulowane Kapitat
wyceny pozostate Zyski przypadajacy Razem
Kapitat akcyjny . y . . Ogétem . kapitat

instrumentéw catkowite zatrzymane na udziaty
: . . wiasny

finansowych dochody niekontrolujgce
Stan na 01.01.2022 2000 (1705) 2219 24532 27 046 92 27 138
Transakcje z whascicielami - dywidenda - - - (600) (600) - (600)
Zysk netto - - - 4180 4180 - 4180
Pozostate catkowite dochody - 1035 (74) - 961 2 963
taczne catkowite dochody - 1035 (74) 4180 5141 2 5143
Zmle.my z Fytu%u utraty kontroli nad jednostkami i i i i i (37) (37)

zaleznymi

Stan na 30.06.2022 2000 (670) 2145 28112 31587 57 31644
Stan na 01.01.2023 2000 (427) 1812 28704 32089 57 32 146
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - - B 3
Transakcje z whascicielami - dywidenda - - - (200) (200) - (200)
Zysk netto - - - 394 394 7 401
Pozostate catkowite dochody - 607 (165) - 442 (1) 441
taczne catkowite dochody - 607 (165) 394 836 6 842
Stan na 30.06.2023 2000 180 1647 28 898 32725 66 32791
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 8
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Czesc¢ 1 - Informacje ogéblne

Nota 1.1 Opis biznesu

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spoétka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatéw: 3 zaktady gérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogbw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny OSrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez spo6tki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wplyw zagrozenia pandemig COVID-19 na rynki zbytu

Od poczatku pandemii COVID-19 Chiny utrzymywaty rygorystyczng polityke ,zero covid”, aby w IV kwartale 2022 r.
zdecydowac sie na zniesienie wigkszosci obostrzeh oraz na otwarcie granic od 8 stycznia 2023 r. Obserwowane
w poétroczu 2023 r. wyraznie gorsze od oczekiwanego ozywienie gospodarcze wptyneto na poziom chinskiej
miedzynarodowej wymiany handlowej. Niemniej obserwujac obecng sytuacje, Jednostka Dominujgca nie odczuwa
istotnego zagrozenia dla prowadzonej dziatalnosci zwigzanego z sytuacja na rynku chifskim. Jednostka Dominujgca na
biezagco monitoruje miedzynarodowg sytuacje gospodarcza, w tym rynek chinski, w celu oceny jej potencjalnego
negatywnego wptywu na Grupe Kapitalowg KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatah mitygujacych
ten wptyw.

Wplyw wojny w Ukrainie na poszczegélne aspekty biznesu i brak jego wptywu zatozenie kontynuacji
dziatalnosci opisano w nocie 5.6.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK) w zakresie eksploracji
i eksploatacji zt6Z rud miedzi, niklu oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A.
koncesjach na eksploatacje zt6z wPolsce oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.

Nota 1.2 Oswiadczenie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2023 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZz S.A. za | potrocze 2023 r. i dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. oraz zysk netto KGHM Polska
MiedZ S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2023 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Nota 1.3 Sktad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2023 r. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 63 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwéch wspoinych

przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).
Jednostka Dominujgca
KGHM Polska MiedZ S.A.

PeBeKaS.A. KGHM TFIS.A. ~MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.
100% 100% 100%
KGHM ZANAM S.A. CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. Zaglebie LubinS.A.
100% 100% 100%
——
000 ZANAM VOSTOK Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU TUW Cuprum *
100% 100% 99,49%
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. KGHM Centrum Analityki Spétka z 0.0.
100% 100% 100%
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU Future 3 Spétka z 0.0.
100% 100%
«Energetyka” sp. z o.0. Uzdrowisko $wieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Future 4 Spdlka z 0.0.
100% H Grupa PGU 100%
99,40%
WPEC w Legnicy S.A. Future 5 Spétka z 0.0.
100% Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
INOVA Spétka z o.0. KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100% CUPRUM Development sp. z 0.0. 100%
100%
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR Future 1 Spétka z o.0.
100% ‘< Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. ‘ 100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
100%
BIPROMET S.A.
100% Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%
CBJ sp.zo.0.
100%
KGHM Metraco S.A.
100%
CENTROZLOM WROCEAW S.A.
100%
WMN ,LABEDY” S.A.
84,98%
NITROERG S.A.
87,12%
NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

100%

I

HU ,,Lubinpex” Sp. z 0.0. ‘

* Jednostka wytqczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 10
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Future 1 Spétka z o.o.

100%
I 1
KGHM INTERNATIONAL LTD. KGHM Kupfer AG
100% 100%
I T T T ]
KGHMI HOLDINGS LTD. Robinson Holdings (USA) Ltd. FNXMining Company Inc. KGHM AJAX MINING INC. 0899196 B.C. Ltd.
100% 100% 100% 80% 100%
— T
Quadra FNX Holdings Chile Limitada Wendover Bulk Transhipment Company| || DMC Mining Services Ltd. Sugarloaf Ranches Ltd.
100% 100% 100% 80%
Aguas de la Sierra Limitada Robinson Nevada Mining Company DMC Mining Services Chile SpA
100% 100% 100%
Quadra FNXFFIS.ar.l. Carlota Holdings Company || QuadraFNX Holdings Partnership
100% 100% 100%
Carlota Copper Company DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V.
100% 100%
FNX Mining Company USA Inc.
100%
I
DMC Mining Services Corporation
100%
CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%
Minera Carrizalillo SpA
KGHM Chile SpA
100%
FRANKE HOLDINGS LTD.
100%
DMC Mining Services Colombia SAS
100%
DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 11
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Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,6130 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,6427 EURPLN?%,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2023 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 czerwca 2023 r. 4,4503 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2022 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2022 r. 4,6899 EURPLN.

* Kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2023 i 2022 r.

Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany raport pétroczny zawiera:

1. skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. wraz
z wybranymi informacjami objasniajgcymi,

2. skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2023r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajgcymi.

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. i na dzien
30 czerwca 2023 r., jak i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.
i na dzien 30 czerwca 2023 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. w czgsci dotyczacej skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. i w czedci dotyczacej
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zostat sporzgdzony zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
powinien byc¢ czytany wraz z Raportem rocznym RR 2022 i Skonsolidowanym raportem rocznym SRR 2022.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie potrocznym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad
stosowanych w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzgdzonych na dzien
31 grudnia 2022 r.

Nota 1.5.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od dnia 1 stycznia 2023 r. Grupe obowigzuja:
*  MSSF 17 Umowy ubezpieczenia wraz ze zmianami do MSSF 17 opublikowanymi w 2020 r. oraz w 2021 r.,
e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2 dotyczace ujawnien informacji o polityce rachunkowosci,
e Zmiany do MSR 8 dotyczgce wprowadzenia definicji wartosci szacunkowych,
* Zmiany do MSR 12 dotyczace podatku odroczonego od aktywdw i zobowigzan powstajgcych na skutek
pojedynczej transakgji,
¢ Zmiany do MSR 12 dotyczace tymczasowego zwolnienia od obowigzku ujmowania odroczonego podatku
dochodowego wynikajgcego z wdrozenia reformy miedzynarodowego systemu podatkowego (tzw. filar II
BEPS 2.0).
Powyzsze zmiany do standardéw, z wyjatkiem zmian do MSR 12 odnoszacych sie reformy BEPS 2.0, zostaty do dnia
publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez
Unie Europejska. Grupa wdrozy te zmiany zgodnie z datg ich pierwszego obowigzkowego zastosowania, przy czym,
w ocenie Grupy MSSF 17 nie bedzie mie¢ wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a wptyw
pozostatych zmian nie bedzie istotny. W szczeg6lnosci, w zakresie zmian do MSR 12 dotyczacych ujmowania podatku
odroczonego od aktywéw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji (np. umowy leasingu
kapitalizowane przez leasingobiorcéw zgodnie z MSSF 16 oraz rezerwy Srodowiskowe ujmowane zgodnie z KIMSF 1),
Grupa stosowata podejscie zgodne ze zmienionymi wytycznymi.

Wptyw reformy miedzynarodowego systemu podatkowego

Filar Il projektu BEPS 2.0 wprowadza og6lne ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w ramach prac
na forum OECD (dalej: Ramy OECD). W przypadku panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pierwszym etapem
wprowadzenia nowych regut bedzie przyjecie Dyrektywy Rady UE 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 r. Dyrektywa
w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw
oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej. Dyrektywa naktada na poszczegblne panstwa cztonkowskie
obowigzek implementacji przepiséw Dyrektywy do krajowych systeméw prawnych, zgodnie z obowigzujacymi
w danym panstwie zasadami legislacji.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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W przypadku Polski, krajowe rozwigzania prawne nie zostaty jeszcze wdrozone, jak réwniez nie zostat udostepniony
projekt regulacji prawnych, ktére bedg naktadaty obowiazki bezposrednio na podmioty zobowigzane. Analiza zapiséw
Ram OECD oraz Dyrektywy prowadzi do wniosku, ze KGHM Polska MiedZ S.A. jako tzw. MNE (przedsiebiorstwo
miedzynarodowe) bedzie zobligowana do okreslonego raportowania poziomu opodatkowania spotek zaleznych na
poziomie poszczegélnych jurysdykcji. Niemniej, w tym zakresie konieczne jest wprowadzenie stosownych ram
prawnych na poziomie krajowym.

O ile przepisy Dyrektywy powinny obejmowa¢ rok 2024, to Ramy OECD przewidujg okres przejsciowy, oddalajacy
obowigzki w tym zakresie o kolejne 3 lata. Na podstawie analizy zatozeh przewidzianych dla tych przepiséw
przejsciowych, przewiduje sie, ze Grupa bedzie mogta z nich skorzystac dla wiekszosci jurysdykcji.

W zwigzku z powyzszym, ze wzgledu na brak obowigzujgcych ram prawnych w zakresie reformy filar Il projektu BEPS
2.0, w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot wynikajgcych
z reformy miedzynarodowego systemu podatkowego.

Grupa bedzie na biezaco $ledzi¢ postepy prac legislacyjnych zmierzajacych do wdrozenia przepiséw reformy filar I
projektu BEPS 2.0 zaréwno w Polsce jak i pozostatych jurysdykcjach, w ktérych funkcjonujg spotki zalezne Grupy
i analizowac ich potencjalny wptyw na Grupe.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.6 Utrata wartosci aktywéw

Zgodnie z MSR 36 na dzieh 30 czerwca 2023 r. Grupa dokonata oceny istnienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢
utraty wartosci jej aktywow. Analizg zostalty objete kluczowe sktadniki majatku trwatego Grupy. W wyniku
przeprowadzonej ewaluacji nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci tych
aktywow. Ze wzgledu na utrzymujaca sie w | pétroczu 2023 r. rynkowga kapitalizacje Jednostki Dominujgcej ponizej jej
aktywow netto, gtebszej analizie poddano wtasnie ten obszar.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

W pierwszym pétroczu 2023 r. na rynkach akcji w dalszym ciggu utrzymywata sie niepewnos¢ co do rozwoju globalnej
sytuacji makroekonomicznej w reakcji na trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie oraz jego konsekwencje, w tym przede
wszystkim wcigz wysokie odczyty inflacyjne w wiekszosci Swiatowych gospodarek. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A.
w pierwszych 6 miesigcach 2023 r. spadt o 11% w stosunku do ceny akcji z konca roku 2022 i na dzien
30 czerwca 2023 r. wynidst 112,40 PLN. W efekcie kapitalizacja gietdowa Spétki spadta z 25 350 min PLN do 22 480
min PLN, co oznacza, ze na dzien 30 czerwca 2023 r. utrzymywata sie na poziomie 28% ponizej poziomu aktywéw
netto Spotki.

W zwigzku z utrzymywaniem sie w okresie sprawozdawczym kapitalizacji gietdowej Spétki ponizej wartosci bilansowe;j
aktywoéw netto, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, Zarzad KGHM Polska MiedZ S.A. dokonat analizy, czy
ktérykolwiek obszar dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. mogtby by¢ dotkniety utratg wartosci.

Analiza w obszarze krajowych aktywow wykazata, iz nie wszystkie czynniki, ktére majg wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska MiedZ S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem, wptywajacym na poziom kapitalizacji gietdowej jest
cena miedzi. Srednia cena miedzi w pierwszym pétroczu 2023 r. wyniosta 8 703 USD/t, co jest poziomem zblizonym
do cen obserwowanych w 2022 r. (Srednia 8 797 USD/t). Kursy gietdowe spétek zajmujacych sie wydobyciem
i przetworstwem miedzi sg silnie skorelowane z ceng tego metalu.

W przypadku aktywdw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma réwniez wptyw kurs USD/PLN.
Sredni kurs dolara wzgledem zlotego w pierwszym pétroczu 2023 r. wyniést 4,28, co jest poziomem nizszym od kursu
obserwowanego w 2022 r. (Srednia 4,46). Nalezy zwrdci¢ uwage, iz pomimo spadku kursu USD/PLN, w dalszym ciggu
znajdowat sie on na wyzszym poziomie niz we wcze$niejszych latach (przed 2022 r.), co jest réwniez ,efektem bazy”,
tj. bardzo gwattownego i istotnego umocnienia sie dolara w 2022 r. jako reakcja inwestoréow na konflikt zbrojny
w Ukrainie.

Pomimo wystepujacej niepewnosci w otoczeniu gospodarczym, KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci
operacyjne i konsekwentnie realizuje zaktadane zadania produkcyjne i sprzedazowe. Osiggane przez Spé6tke wyniki
finansowe istotnie przekraczaja zatozenia budzetowe, co jest réwniez efektem prowadzonych inicjatyw
optymalizujgcych oraz dyscypliny kosztowej zastosowanej w odpowiedzi na warunki makroekonomiczne.

Spotka kontynuowata dziatania w zakresie udostepniania kolejnych partii ztoza miedzi oraz budowy niezbednej
infrastruktury do ich sczerpania. Obecne, dtugoterminowe plany produkgji siegaja horyzontu 2055 r. i w biezagcym
okresie nie zidentyfikowano przestanek mogacych negatywnie wptyngé na dostepnos¢ zt6z w przysztosci. KGHM
Polska MiedZ S.A. kontynuuje prace eksploracyjne na swoich koncesjach oraz postepowania koncesyjne majace
zapewni¢ odpowiednig baze zasobowa do dziatalnosci operacyjnej i przedtuzenia funkcjonowania kopaln.

W przypadku aktywéw zagranicznych w biezagcym okresie doszto do pogorszenia sie wynikéw operacyjnych
i finansowych KGHM INTERNATIONAL LTD., gtéwnie ze wzgledu na spadek produkcji kopalni Robinson w wyniku
nizszego wydobycia, nizszej zawarto$ci miedzi w rudzie oraz nizszego uzysku (ruda o obnizonej jakosci w strefie
przejsciowej). Powyzsze zdarzenia majg jednak charakter tymczasowy i nie bedg determinowaty wynikéw
finansowych osigganych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Grupe w dtugim okresie. W IV kwartale 2023 r.
planowane jest dojscie do wtasciwej czesci ztoza Ruth West 5, ktéra charakteryzuje sie duzo lepszymi parametrami
rudy niz obecnie eksploatowana strefa przejsciowa. Tym samym planowana jest poprawa wynikéw produkcyjnych
kopalni Robinson.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska MiedZ S.A. zaréwno
z krajowq jak i zagraniczng dziatalnoscia KGHM Polska Miedz S.A. W konsekwencji nie stwierdzono wystagpienia
przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci krajowych i zagranicznych aktywdw produkcyjnych, w zwigzku
z czym nie przeprowadzono testéw na utrate wartosci dla tych aktywdw na dzier 30 czerwca 2023 r.

Ze wzgledu na niepewnos¢ i duzg zmiennos$¢ podstawowych parametréw ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut, Grupa na biezagco monitoruje globalng sytuacje.

Na dziehn 31 grudnia 2022 r. podsumowanie przeprowadzonych analiz w zakresie oceny ryzyka utraty wartosci
aktywow Grupy Kapitatowej przedstawione zostato w Skonsolidowanym raporcie rocznym SRR 2022 w czes$ci 3.
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Czes¢ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej

Segment sprawozdawczy ::f;svg::;:cvi:;:fnym segmencie segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji
L o Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.
ze sprawozdawczym)
Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg
w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
Spétki Grupy Kapitatowej KGHM dziatalnosci dla nastepujgcych segmentéw operacyjnych:
INTERNATIONAL LTD., gdzie Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, projekty Victoria i Ajax oraz
segmentami operacyjnymi sg pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
nastepujace kopalnie, ztoza lub sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
KGHM INTERNATIONAL LTD. obszary wydobywcze oraz INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
przedsiebiorstwa goérnicze: Zagtebie | operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
Sudbury, Robinson, Carlota, DMC, zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu, platyny oraz palladu.
projekty Victoria i Ajax. Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie

podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegélne segmenty, podobnych produktéw, procesu
i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy

Sierra Gorda S.C.M. ) L
przedsiewziecie) ze sprawozdawczym)

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Pozostate segmenty

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spotki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 3 Sp. z 0.0, Future 4 Sp. z 0.0, Future 5 Sp. z o.0. ktére funkcjonujga wramach struktury zwigzanej
z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadza dziatalno$ci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkédw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,

ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspolne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. Ponizej przedstawiono pozostate spotki Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spoétki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra

Chile FNX Holdings Chile Limitada, DMC Mining Services Chile SpA
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., FRANKE HOLDINGS LTD.,
KGHM AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings
Partnership, Sugarloaf Ranches Ltd.
Meksyk DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V.
Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS
Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.
Luksemburg Quadra FNX FFIS.ar.l.
POZOSTALE SEGMENTY
Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., "Energetyka" sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0.,
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A.,
PeBeKa S.A., POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa
Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnos¢ finansowa Polska Grupa Uzdrowisk Sp. 7 0.0.

CENTROZEOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Zdrowie sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD., KGHM
Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA S.A.,
NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT
Linie Kolejowe Sp. z 0.0.,, WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie Lubin S.A.,, 000 ZANAM
VOSTOK, KGHM Centrum Analityki Sp. z 0.0.

Pozostata dziatalno$¢

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujaca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowe]j oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbélnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

+ Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(wtym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych.

¢ Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.

+ Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

+ Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegélnych spétek zaleznych po dokonaniu wytaczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.
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Miarg wynikbw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytagczeniem podatkow
(dochodowego biezacego i odroczonego oraz gorniczego), przychodow i kosztéw finansowych, pozostatych przychodow
i kosztéw operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia, amortyzacji, odpiséw oraz odwrdcenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych zaliczonych do kosztow dziatalnosci
podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika
zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja
i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne
podmioty na rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw miedzy segmentami zaprezentowane zostaty
w pozycji ,Korekty konsolidacyjne”.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktore nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmuja
zobowigzania wobec dostawcow oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 2.3

od 01.01.2023 do 30.06.2023

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. Korekty***** finansowe
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 15510 1217 1711 6 439 (1711) (5 409) 17 757
- od innych segmentéw 357 - - 5052 - (5 409) -
- od klientéw zewnetrznych 15153 1217 1711 1387 (1711) - 17 757
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 1207 (158) 79 35 (79) (683) 401
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (784) (401) (395) (143) 395 17 (1311)
(E,S;tr;\,t\,)gx?:vmr;;i:i\,sgfnt;z tytutu utraty wartosci 20 505 ) 1 . (83) 503
i %S z - : :
Stan na 30.06.2023
Aktywa segmentu 49 965 14 676 12903 6 239 (12 903) (16 679) 54 201
Zobowiazania, z tego: 18735 18 606 13228 3429 (13 228) (19 360) 21410
Zobowigzania segmentu 18 735 18 606 13228 3429 (13 228) (19 449) 21321
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 89 89
Inne informacje od 01.01.2023 do 30.06.2023
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1567 338 588 255 (588) (115) 2045
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2023 do 30.06.2023
Miedz ptatna (tys. t) 295,8 15,4 40,1
Molibden (min funtéw) - - 2,1
Srebro (t) 699,2 1,5 11,1
TPM (tys. troz)** 57,7 18,3 16,5
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 3,03 12,96 5,29 22,66 1,49 6,38
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 2225 (201) 940 184 - - 3148
Marza EBITDA**** 14% -17% 55% 3% - - 16%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

4+ Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
444 Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (16%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[3 148 /(17 757 + 1 711) * 100%]
A4 Korekty obejmujq eliminacje konsolidacyjne i dane finansowe spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 15211 1616 1938 6524 (1938) (5 425) 17 926
- od innych segmentéw 288 - 8 5137 (8) (5 425) -
- od klientow zewnetrznych 14923 1616 1930 1387 (1930 - 17 926
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 23808 1071 179 (28) (179) 329 4180
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujgta w wyniku finansowym (695) (228) (484) (136) 484 15 (1.044)
(Straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych,
w tym: 189 783 - (1) - (242) 729
odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek 192 783 - - - (192) 783
Stan na 31.12.2022
Aktywa, w tym: 47 995 15 228 13 563 6071 (13 563) (15 850) 53 444
Aktywa segmentu 47 995 15228 13563 6071 (13 563) (15 854) 53 440
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 4 4
Zobowigzania, z tego: 18 320 19 276 13992 3446 (13 992) (19 744) 21298
Zobowigzania segmentu 18 320 19 276 13992 3446 (13992) (19 804) 21238
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - R 60 60
Inne informacje od 01.01.2022 do 30.06.2022
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1349 494 524 196 (524) (71) 1968
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2022 do 30.06.2022
Miedz ptatna (tys. t) 296,3 36,9 44,5
Molibden (mIn funtéw) - 0,1 1,9
Srebro (t) 668,5 0,8 13,9
TPM (tys. troz)** 40,9 34,7 15,6
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 2,40 10,20 2,00 847 1,38 5,85
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 3439 574 1154 142 - - 5309
Marza EBITDA**** 23% 36% 60% 2% - - 27%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

% Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektorych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

44+ Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (27%) skonsolidowane przychody z umow z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M. [5 309
/(17926 + 1 938) * 100%]

*EEEF Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2023 do 30.06.2023

KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate Korekty Sk:"::‘:\',:;‘;":nr:: Sierra Gorda Sk°'yg:;:’$[';':
Polska MiedzZ S.A. LTD. segmenty konsolidacyjne* P . S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
1 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 1207 (158) 35 (683) 401 79
[-] Wynik z_zaarﬁgazowama we wspélne . 774 . . 774 .
przedsigwziecia
[-] Podatki (596) 151 (31) (26) (502) (62)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (784) (401) (143) 17 (1311) (395)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 173 (527) (23) 560 183 (394)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 189 54 47 (1 239) (949) (10)
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete . (8) 1 . 7 .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 2225 (201) 184 5 2213 940 3148
* Korekty obejmujq eliminacje konsolidacyjne i dane finansowe spdtek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
**55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2022 do 30.06.2022
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate Korekty Skon:o‘:\;dtz):’vanr:e Sierra Gorda SkOI'ygEOBV:I:S:
Polska Miedz S.A. LTD. segmenty konsolidacyjne* sp a. ozdanie S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentow)
5 7
! 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk/(strata) netto 23808 1071 (28) 329 4180 179
[-] Wynik Z zaangazowania we wspélne . 1102 . . 1102 A
przedsiewziecia
[-] Podatki (968) (93) 11 (62) (1134) (110)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (695) (228) (136) 15 (1 044) (484)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (361) (484) (20) 507 (358) (393)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1393 200 (2) (52) 1539 12
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete . . )
w kosztach podstawowej M (46 (4n
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 3439 574 142 (33) 4122 1154 5309
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2023 do 30.06.2023

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 11982 669 1403 6 (1 403) (27) 12630
Srebro 2256 18 38 - (38) - 2274
Ztoto 546 94 144 - (144) - 640
Ustugi 93 351 - 1324 - (963) 805
Energia 45 - - 281 - (198) 128
sol 26 = = = = 10 36
is’rr::tlgr?;:)zl?/t/(;\gjchowe i i i 165 i (138) 2
Maszyny gérnicze, Srodki
transportu i inne typy maszyn - - - 151 - (66) 85
i urzadzen
Dodatki do paliw - - - 54 - - 54
Otow 143 - - - - - 143
e - - - ” - 2
Stal - - - 218 - (29) 189
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 221 - (194) 27
Pozostate towary i materiaty 327 - - 3505 - (3523) 309
Pozostate produkty 92 85 126 437 (126) (278) 336
RAZEM 15510 1217 1711 6 439 (1711) (5 409) 17 757
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 11913 1075 1603 6 (1 603) (28) 12 966
Srebro 2332 12 45 - (45) - 2344
Ztoto 332 160 122 - (122) - 492
Ustugi 85 274 - 1062 - (836) 585
Energia 17 - - 181 - (106) 92
Sél 14 - - - - 6 20
Srodki strzatowe
i materiaty wybuchowe i i i 126 i (60) 66
Maszyny gérnicze, srodki
transportu i inne typy maszyn - - - 115 - (89) 26
i urzadzen
Dodatki do paliw - - - 82 - - 82
Otéw 153 - - - - - 153
e - - - : - eo
Stal - - - 404 - (123) 281
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 244 - (198) 46
Pozostate towary i materiaty 171 - - 3834 - (3769) 236
Pozostate produkty 194 95 168 379 (168) (221) 447
RAZEM 15211 1616 1938 6524 (1938) (5 425) 17 926
*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2023 do 30.06.2023

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 15510 1217 1711 6439 (1711) (5 409) 17 757
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach 11165 865 1727 1 (1727) (68) 11963
(zasada M+), z tego:
rozliczone 10 407 101 175 1 (175) (67) 10 442
nierozliczone 758 764 1552 - (1552) (1) 1521
Przychody; tytutu realizacji kontraktéw ) 332 ) 114 ) (97) 349
diugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 4345 20 (16) 6324 16 (5 244) 5445
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 15510 1217 1711 6439 1711) (5 409) 17 757
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 4688 - - 97 - (96) 4689
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 10 822 1217 1711 6342 (1711) (5313) 13 068
*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 17 757 17 926
przekazywane w okreslonym momencie 16 660 17 206
przekazywane w miare uptywu czasu 1097 720
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 15 211 1616 1938 6524 (1938) (5 425) 17 926
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 12092 1342 2113 62 (2113) (77) 13419
M+), z tego:
rozliczone 11155 1138 340 62 (340) (76) 12 279
nierozliczone 937 204 1773 - (1773) (1) 1140
Przychody}z tytutu realizacji kontraktéw ) 256 ) 13 ) (40) 259
diugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy 3119 18 (175) 6419 175 (5308) 4248
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 15211 1616 1938 6524 (1938) (5 425) 17 926
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 4658 - - 174 - (130) 4702
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 10553 1616 1938 6 350 (1938) (5295) 13 224
*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

od 01.01.2023 do 30.06.2023

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Polska 3650 . 17 6 260 (17) (5393) 4517 4836
Austria 230 . - 10 . . 240 302
Belgia 14 - - 7 - - 21 37
Butgaria 171 - - 10 - - 181 26
Czechy 1179 . - 12 . . 1191 1261
Estonia 13 o o 1 o o 14 -
Francja 448 o o 2 o o 450 382
Holandia 5 @ 44 = (44) - 5 1
Litwa 2 - - 4 - o 6 14
Niemcy 3668 - - 36 - - 3704 3016
Rumunia 86 - - - - - 86 79
Stowacja 116 - - 7 - - 123 105
Stowenia 61 - - 1 - - 62 79
Szwecja - - - 16 - - 16 15
Wegry 757 - - 5 - - 762 820
Wielka Brytania 531 - - 3 - - 534 957
Wiochy 1011 5 g 8 5 5 1019 1225
Australia 206 - - - - - 206 399
Chile 2 130 599 - (599) . 132 200
Chiny 1655 536 582 . (582) . 2191 1971
Japonia - - 418 o (418) o o 62
Kanada 16 471 - S = (16) 47 328
Korea Potudniowa - - 28 - (28) - - -
Stany Zjednoczone Ameryki 554 80 - 8 - - 642 594
Szwajcaria 690 - - 1 - - 691 332
Turcja 123 - - 11 - - 134 159
Tajwan 49 - - - - - 49 23
Algieria 44 5 g g 5 5 44 4
Tajlandia 159 - - - - - 159 306
Filipiny § § - - § § - 92
Brazylia - - 20 ° (20) = = -
Malezja 51 - - - - - 51 -
Wietnam 2 - - - - - 2 121
Pozostate kraje 17 - 3 37 (3) - 54 170
RAZEM 15510 1217 1711 6439 1711) (5 409) 17757 17926
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano

przychodéw przekraczajacych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Polska 25225 25008
Kanada 1979 1919
Stany Zjednoczone Ameryki 1654 1841
Chile 206 204
RAZEM* 29 064 28972

* Aktywa trwate z wytqczeniem: pochodnych instrumentdw finansowych, innych instrumentéw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w fgcznej kwocie 11 563 min PLN na dziert 30 czerwca 2023 r. (11 407 min PLN
na dzieri 31 grudnia 2022 r.).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 3 - Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1224 1159
Koszty $wiadczen pracowniczych 4068 3523
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 7953 8058
wsady obce 4119 4624
Ustugi obce 1407 1144
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 1973 1653
Pozostate podatki i optaty 413 373
Aktualizacja wartosci zapaséw* 200 9
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 8 47
i wartosci niematerialnych
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywédw trwatych (1) -
Pozostate koszty 126 107
Razem koszty rodzajowe 17 371 16 073
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 368 443
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (131) (730)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-) (746) (891)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 15929 14032
Koszty sprzedazy 233 266
Koszty ogélnego zarzadu 700 597

* W tym w pétroczu 2023 r. wartos¢ 182 min PLN dotyczy utworzenia odpisu w KGHM INTERNATIONAL LTD. z uwagi na koszt wytworzenia wyzsz
ty p lyczy 4 8 yt wyzszy

niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania ze sprzedazy.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023

27



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 200 206
wycena 165 163
realizacja 35 43
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 23 %
efektywnej stopy procentowej
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych i 1248
innych niz zadtuzenie
Odwrdécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 3 3
Rozwigzanie rezerw 29 46
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 6 135
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych - 173
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 30 -
Otrzymane dotacje panstwowe 17 9
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 10 11
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 8 -
Pozostate 58 91
Pozostate przychody operacyjne razem 384 1948
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (249) (199)
wycena (57) (35)
realizacja (192) (164)
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (80) (124)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (5) (3)
Odpis z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie (2) (7)
Béznice |.<AursoweA z vyyceny aktywow i zobowigzan finansowych (855) i
innych niz zadtuzenie
Utworzenie rezerw (5) (16)
Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych (8) (8)
Darowizny przekazane (43) (16)
Pozostate (86) (36)
Pozostate koszty operacyjne razem (1 333) (409)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (949) 1539
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 234 -
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 87 47
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajacej ryzyko procentowe 3 i
w zwigzku z emisjg obligacji ze zmiennym oprocentowaniem
Przychody finansowe razem 353 47
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (12) (11)
z tytutu leasingu (5) (5)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (12) (16)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia - (303)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja (93) (51)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (39) (9)
Pozostate (14) (15)
Koszty finansowe razem (170) (405)
Przychody i (koszty) finansowe 183 (358)

Nota 3.4 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

W tabeli ponizej zaprezentowano identyfikacje réznic pomiedzy podatkiem dochodowym od zysku przed opodatkowaniem
Grupy a podatkiem dochodowym, jaki mozna uzyska¢ stosujgc stawke wynikajgcg z miejsca rozliczania podatku przez

Jednostke Dominujaca:

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 9203 5314
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujacej 172 1010
(w pétroczu 2023: 19 %, w pétroczu 2022: 19%)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica (27) 26
Efekty podatkowe przychoddw ksiegowych, ktére nie podlegaja
. (30) (62)
opodatkowaniu
Efekty podatkowe kosztéw ksiegowych, ktore nie stanowig kosztow
. . 385 415
uzyskania przychodéw, w tym:
podatek od wydobycia niektérych kopalin
. ; ] . . 375 314
niestanowigcy kosztéw uzyskania przychodéw
Ujemne réznice przejSciowe oraz straty i ulgi, od ktérych nie rozpoznano 60 25
aktywow z tytutu podatku dochodowego
Wykorzystanie w okresie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (88) (215)
Korekty biezgcego podatku dochodowego za poprzednie okresy 18 29
Podatek odroczony od wyeliminowanych odsetek od pozyczek
‘ ‘ (42) (39)
wewnatrz Grupy Kapitatowe;j
Pozostate 54 (55)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym
[efektywna stawka wyniosta 55,6% zysku brutto 502 1134

(w pétroczu 2022: 21,3% zysku brutto)]
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajace
Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, w tym: 1702 1777
przyjecie aktywow w leasing 88 83
Nabycie wartosci niematerialnych 285 90
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 502 812
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1711 1390
Nabycie wartosci niematerialnych 19 18
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 1730 1408

Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

W okresie poréwnawczym nastgpita zmiana partnera Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. we wspolinym
przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. W dniu 22 lutego 2022 r. zakonczyta sie transakcja sprzedazy 45% udziatéw w Sierra
Gorda S.C.M. przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation do South32 Limited, australijskiej grupy
gorniczej z siedzibg w Perth. Transakcja zostata przeprowadzona na podstawie uméw sprzedazy zawartych w dniu
14 pazdziernika 2021 r.

Nowy partner Grupy to globalnie zdywersyfikowana firma wydobywcza i metalurgiczna posiadajgca zaktady produkcyjne
w Australii, Afryce Potudniowej i Ameryce Potudniowej. Firma wytwarza m.in. aluminium, wegiel hutniczy, mangan, nikiel,
srebro, otéw i cynk.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. zadna z umoéw regulujgcych wspoétprace partneréw JV w przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.
nie zostata zmodyfikowana. Ze spétkami Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation Sierra Gorda
S.C.M. miata podpisang umowe off-take, zgodnie z ktérg przystuguje im prawo odbioru 50% koncentratu miedzi. Prawo

odbioru 50% koncentratu miedzi nie obowigzuje w odniesieniu do South32 Limited.

Wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. wyceniane metoda praw wtasnosci

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Stan na poczatek okresu obrotowego - -
Udziat w zysku netto za okres obrotowy 81 179
Rozliczenie udzia’fu'Grupy w nieroz!iczonych stratach z lat ubiegtych (104) (123)
(skumulowanych ujemnych catkowitych dochodach)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 23 (56)

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego -

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Udziat Grupy (55%) w zysku netto Sierra Gorda S.C.M. za okres

obrotowy ujety w wycenie wspélnego przedsiewziecia 81

179
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Nieujety udziat Grupy w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 31.12.2022
Stan na poczatek okresu obrotowego (1174) (1283)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach 104 183
z lat ubiegtych (skumulowanych ujemnych catkowitych dochodach)
Nieujeta korekta z tytutu zyskéw niezrealizowanych na transakgji
pomiedzy Grupg a wspélnym przedsiewzieciem - (74)
(zbycie projektu Oxide)
Stan na koniec okresu obrotowego (1 070) (1174)

Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Stan na poczatek okresu obrotowego 9603 8314
Sptata pozyczek (kapitat i odsetki) (68) (789)
Naliczone odsetki 292 582
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek

. . . L 482 873
udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu
Roznlce'kursow'e z przgl!czeqla'sprawozdanJednostek (674) 623
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 9635 9603

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. Grupa kwalifikuje do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu
na wysokie ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI). Pozyczki POCI wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe
przy wykorzystaniu analizy scenariuszowej i dostepnych wolnych $rodkéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

Grupa przeprowadzita wycene pozyczki zgodnie z MSSF 9.5.5.17. Dla oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wykorzystano analize scenariuszowg (MSSF 9.5.5.18) obejmujgcg zatozenia Grupy odnosnie sptacalnosci udzielonej
pozyczki. Analize scenariuszowg oparto o przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M., ktére nastepnie zostaty
zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy
poczatkowym ujeciu pozyczki zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 6,42%.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa oszacowata przewidywane przeptywy z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek Sierra Gorda S.C.M., w wyniku czego zgodnie z MSSF 9.5.5.14 rozpoznano zysk z tytutu odwrécenia utraty
wartosci w kwocie 482 min PLN (113 min USD).

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywéw pienieznych - notowania cen
metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na nastepujgcym poziomie:

Okres I1H 2023 2024 2025 2026 2027 LT
Cena miedzi [USD/t] 8092 8 500 8500 8 500 8500 7700
Cena ztota [USD/oz] 1992 1750 1700 1600 1550 1500

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Okres zycia kopalni / okres prognozy 26
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3722
Poziom produkcji molibdenu w okresie zycia kopalni (mIn funtéw) 236
Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1131
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 43,45%
Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu (wykorzystana do wyliczenia wartosci 9.27%
godziwej dla celéw ujawnienia w Nocie 4.3.)

Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie zycia kopalni (mIn USD) 1553
Poziom kapitalizowanych kosztéw usuwania nadktadu w okresie zycia kopalni (min USD) 3802
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Nota 4.3 Instrumenty finansowe

Stan na 30.06.2023

Stan na 31.12.2022

Aktywa finansowe W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej przez godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej przez godziwej zamortyzo- zabezpie-
pozostate przez wynik wanego czajace pozostate  przez wynik wanego czajace
catkowite  finansowy kosztu catkowite finansowy kosztu
dochody dochody
Dlugoterminowe 634 287 10108 342 11371 521 90 10072 709 11392
Pozyczkl ud'2|e.lone na rzecz wspoélnego ) ) 9635 ) 9635 ) ) 9603 ) 0603
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 202 - 342 544 - 5 - 709 714
Inne instrumenty finansowe 634 85 - - 719 521 85 . . 606
wyceniane w wartosci godziwe;j
Inne |Qstrumenty finansowe . ) ) 473 ) 473 i i 469 i 469
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 707 2720 409 3836 - 829 1926 755 3510
Naleznosci od odbiorcéw - 282 483 - 765 - 751 426 - 1177
Pochodne instrumenty finansowe - 357 - 409 766 - 41 - 755 796
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1879 - 1879 - - 1200 - 1200
Pozostate aktywa finansowe - 68 358 - 426 - 37 300 - 337
Razem 634 994 12828 751 15 207 521 919 11998 1464 14902
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Stan na 30.06.2023 Stan na 31.12.2022
Zobowigzania finansowe W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego kosztu czajace przez wynik wanego kosztu czajace
finansowy finansowy
Diugoterminowe 202 5279 251 5732 19 5460 700 6179
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5046 - 5046 - 5220 - 5220
papieréw wartos$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 202 - 251 453 19 - 700 719
Pozostate zobowigzania finansowe - 233 - 233 - 240 - 240
Krétkoterminowe 343 5238 87 5668 188 4 440 280 4908
Zobowigazania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 966 - 966 - 1223 - 1223
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 342 - 87 429 154 - 280 434
Zobowiazania wobec dostawcow - 3052 - 3052 - 3076 - 3076
Zobowiazania podobne - faktoring dtuzny - 829 - 829 - 18 - 18
Pozostate zobowigzania finansowe 1 391 - 392 34 123 - 157
Razem 545 10 517 338 11 400 207 9900 980 11087
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Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2023

Stan na 31.12.2022

wartos¢ godziwa

wartos¢ godziwa

wartos¢ wartos¢

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Pozyczki udzielone - 23 8319 9658 - 20 7787 9623
Akcje notowane 526 - - 526 422 - - 422
Akcje/udziaty nienotowane - 108 - 108 - 99 - 99
Naleznosci od odbiorcéw - 282 - 282 - 751 - 751
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - 428 - 428 - 357 - 357
Aktywa - 1310 - 1310 - 1510 - 1510
Zobowigzania - (882) - (882) - (1153) - (1153)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2769) - (2769) - (2 560) - (2 560)
Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (1 603) - - (1 600) (1952) - - (2 000)
Pozostate aktywa finansowe - 68 62 130 - 37 65 102
Pozostate zobowigzania finansowe - (1 = (1) - (34) - (34)
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Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (za wyjatkiem udzielonych pozyczek, otrzymanych dtugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz
dtugoterminowych dtuznych papierow wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7.29
(Ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy warto$¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci
godziwej).

W biezacym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczeg6lnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane s3 z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg skorygowanych aktywéw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejSciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana
przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym warto$¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na krétki
okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata, wartosci godziwej nie koryguje sie o ryzyko kredytowe
faktora i wptyw uptywu czasu.

Pozyczki udzielone

W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej, dla ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana na bazie
przeptywow kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigeznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosdci przypada dwa dni robocze po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty
do wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakcji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakgcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS),
w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczeg6lnych transakcji.
Cena terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskaZniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakgji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono
sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny
zamknigcia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzace do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego uzyskano zsystemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane

Warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywow finansowych w terminach i na warunkach wynikajacych z uméw przy zastosowaniu biezacych stép.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 35
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Poziom 3

Pozyczki udzielone

Do kategorii tej zaliczamy pozyczki udzielone wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym
koszcie, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej zatozenn nieobserwowalnych. W oszacowaniu
wartosci godziwej tych pozyczek istotnym elementem szacunku sg prognozowane przeptywy pieniezne Sierra Gorda
S.C.M., ktére stanowig nieobserwowalne dane wejSciowe i zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwa tych aktywow
klasyfikowana jest do poziomu 3 hierarchii. Stopa dyskonta przyjeta do oszacowania wartosci godziwej pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie zostata przyjeta w wartosci 9,27% (na dzien 31 grudnia 2022 r. 9,75%).

Prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. bedace podstawg do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie sg w najwiekszym stopniu wrazliwe na zmiane cen miedzi, ktéra implikuje pozostate
zatozenia, takie jak prognozowana produkcja i marza operacyjna. Dlatego tez Grupa, zgodnie z MSSF 13 p.93f,
przeprowadzita analize wrazliwo$ci wartosci godziwej pozyczek na zmiane ceny miedzi. Sciezki cenowe przyjete do wyceny
pozyczek na dzien 30 czerwca 2023 r. nie ulegty zmianie w stosunku do 31 grudnia 2022 r.

Ceny miedzi [USD/t]

Scenariusze 30.06.2023 /31.12.2022 2024 2025 2026 2027 LT
Bazowy 8500 8500 8 500 8500 7700
Bazowy minus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8280 8280 8280 8280 7 480
(220 USD/tone)

Bazowy plus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8720 8720 8720 8720 7920
(220 USD/tone)

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej na
zmiane ceny Cu

Wartosé Bazowy plus 0,1 Bazowy minus 0,1
Klasy instrumentéw finansowych godziwa usD/funt w catym USD/funt w catym okresie
30.06.2023 okresie zycia kopalni zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y & 8319 8407 8100

zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedk

gycziuazl wyceniane wediug 2026 2047 1973

zamortyzowanego kosztu (mln USD)

Analiza wrazliwosci wartosci bilansowej
na zmiane ceny Cu

Wartos¢ Bazowy plus 0,1 Bazowy minus 0,1
Klasy instrumentéw finansowych bilansowa USD/funt w catym USD/funt w catym okresie
30.06.2023 okresie zycia kopalni zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug 9635 9700 9505
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Wy & 2346 2362 2315

zamortyzowanego kosztu (min USD)

Pozostate aktywa finansowe

W pozycji tej ujeto naleznos¢ z tytutu ptatnosci warunkowych zwigzanych z umowg zbycia sp6tki zaleznej S.C.M. Franke,
ktéra zostata oszacowana na podstawie modelu prawdopodobienstwa, wynikajgcego z oferty wigzacej z uwzglednieniem
dyskonta dla wyptat na lata przyszte.

Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz
spotek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Gtéwna technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajace wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2023 od 01.01.2022

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU do 30.06.2023 do 30.06.2022

Przychody z uméw z klientami 227 (377)

Pozostate przychody / (koszty) operacyjne: (49) 7

z tytuhu realizacji instrumentéw pochodnych (157) 121)

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 108 128

Przychody / (koszty) finansowe: 46 (2)

z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (6) (4)

odsetki od zadtuzenia 52 2

Wplyw inst'rumentéw pochodnych i zabezp')iec'zajqcych 224 372)
na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)

SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) 752 619

Reklasyfikacja do sprawozdania z wyniku w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (116) 506

Whptyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) 636 1125

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 860 753

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczagce zmian w ramach pozostatych catkowitych dochodoéw z tytutu
zabezpieczenia przeptywédw pienieznych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) w zwigzku ze stosowaniem
rachunkowosci zabezpieczeh w | pétroczu 2023 r. oraz w | pétroczu 2022 r.

Pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 2023 2022
(bez uwzgledniania efektu podatkowego)
Stan na 1 stycznia 71 (1 600)
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) 752 619

Reklasyfikacja do przychodéw z uméw z klientami w zwigzku z realizacjg
pozycji zabezpieczanej

Reklasyfikacja do kosztéw finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (52) (2)
Reklasyfikacja do pozostatych kosztow operacyjnych w zwigzku z realizacjg
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)

Stan na 30 czerwca 707 (475)

(227) 377

163 131

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stop procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajgcej tagcznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W | pbtroczu 2023 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujacej wyniosta 304 tys. ton (sprzedaz netto 199 tys. ton)!, natomiast
nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniést 94,5 tys. ton, co stanowito okoto 31%
zrealizowanej przez Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 47% sprzedazy netto w tym okresie
(w | potroczu 2022 r. odpowiednio 22% i 36%). Natomiast nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmian
cen srebra stanowit okoto 10% sprzedazy tego metalu przez Jednostke Dominujacg (w | pdtroczu 2022 r. 22%).
W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 25% przychoddéw ze sprzedazy miedzi i srebra
zrealizowanych przez Jednostke Dominujgca w | pétroczu 2023 r. (7% w | potroczu 2022 r.).

W | pétroczu 2023 r. w ramach dynamicznego zarzadzania otwartg pozycjg zabezpieczajacg zrestrukturyzowano pozycje
na rynku walutowym. Zamknieta zostata czes¢ struktur opcyjnych korytarz zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy
w okresie od lipca 2023 r. do grudnia 2024 r. dla tgcznego nominatu 990 min USD (55 min USD miesiecznie),
co skutkowato dodatnim przeptywem z tytutu premii opcyjnych ok. 533 min PLN w | pétroczu 2023 r. Zakumulowany
w kapitatach dodatni wynik z zabezpieczenia w tacznej kwocie 516 min PLN bedzie systematycznie odzwierciedlany
w wyniku operacyjnym w catym okresie od lipca 2023 r. do grudnia 2024 r. Ponadto zrestrukturyzowano struktury korytarz

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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zabezpieczajace przychody ze sprzedazy w 2024 r. dla nominatu 660 mIn USD (55 min USD miesiecznie), przeksztatcajac je
w struktury put spread? i otwierajagc w petni partycypacje w ewentualnych wzrostach kursu USDPLN, co zwieksza
elastycznos¢ ksztattowania pozycji zabezpieczajgcej w kolejnych okresach.

W | pétroczu 2023 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji zabezpieczajgcych na terminowych rynkach
miedzi, srebra oraz stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania pozycja handlowg netto® w | pétroczu 2023 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne
typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do grudnia 2023 r.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych
dla:

e 104,78 tys. ton miedzi (w tym: 94,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast

10,28 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowa netto),

* 2,1 mIn uncji trojanskich srebra,

e 1147,5 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali.
Ponadto na dzier 30 czerwca 2023 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozyczki oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej oraz otwarte transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-procentowy) dla nominatu
2 mld PLN, zabezpieczajgce zaréwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych
obligacji. Ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw
obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
zobowigzan w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na dzien 30 czerwca
2023 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 2 939 min PLN (na 31 grudnia 2022r.
2 980 min PLN).

W | pétroczu 2023 r. zadna z wydobywczych spétek zaleznych Grupy nie wdrozyta transakcji terminowych na rynku metali
oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzier 30 czerwca 2023 r. Natomiast niektére polskie
spotki Grupy zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowga dziatalnoscia, poprzez zawieranie transakcji
w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji spétek krajowych na dzieh
30 czerwca 2023 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng wartos¢ dla Grupy.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na dzien 30 czerwca 2023 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach jest roztozony
rownomiernie w podziale miesiecznym. Zestawienie nie uwzglednia transakcji przeciwstawnych (zakup vs. sprzedaz)
zgodnych co do instrumentu, ceny/kursu wykonania, nominatu i okresu zapadalnosci zawartych wramach
restrukturyzacji oraz zrestrukturyzowanych strategii zabezpieczajacych.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na dzien 30 czerwca 2023 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia

opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna

Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie

struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypadji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
mewa 18 000 5200 6900 8300 (196) 6704
= mewa 6 000 6 000 6900 10000 (296) 6 604
o S mewa 15 000 6 000 9000 11 400 (248) 8752
= mewa 10 500 6700 9286 11486 (227) 9059
mewa 45 000 6 000 8100 9 600 (172) 7928

SUMA VII-XII 2023 94 500

2 Struktury opcyjne put spread wyznaczone zostaty jako zabezpieczajqce przychody ze sprzedazy.
3 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaler kontraktowych klientéw, wystepujgce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na dzien 30 czerwca 2023 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedai zakup sprzedai poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji
[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje]  [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
= m
a9 mewa 2,10 16,00 26,00 42,00 (1,19) 24,81
= N
SUMA VII-XII 2023 2,10

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/ PLN - instrumenty pochodne otwarte na dzierA 30 czerwca
2023 r.

Sredniowazony kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia  kursu walutowego partycypacji
[mIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
. mewa 67,50 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00
2 § mewa 90,00 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93
- korytarz 330,00 - 4,48 5,48 (0,03) 4,45
SUMA VII-XII 2023 487,50
-
8 § put spread 330,00 3,60 4,48 - (0,01) 4,47
5
a s put spread 330,00 3,60 4,48 - 0,01 4,49
= N

SUMA 2024 660,00

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisja obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN
- instrumenty pochodne otwarte na dzien 30 czerwca 2023 r.

Instrument/ Nominat Srednia stopa procentowa  S$redni kurs wymiany

struktura opcyjna [min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<

s 3 CIRS 400 3,23% 3,78
o~
o

s 3 CIRS 1600 3,94% 3,81
o~

SUMA 2000

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgca na dzien 30 czerwca 2023 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona cena/ Zapadalno$¢ Okres ujecia wptywu na
zabezpieczajgce transakcji kurs/ stopa %  okres rozliczenia wynik finansowy***

miedz [t] [USD/t]

srebro [mIn uncji] [USD/uncje]

waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, stata st.% dla USD] od do od do
Miedz - strategie opcyjne mewa* 94 500 8070-9873 lip’23  -gru23 lip23 - sty'24
Srebro - strategie opcyjne mewa* 2,10 26,00 - 42,00 lip’23  -gru23 lip23 - sty'24
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 330,00 4,48 - 5,48 lip23  -gru'24 lip'23 - sty'25
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 157,50 3,94 - 4,54 lip23  -gru'23 lip'23 - sty'24
Walutowe - strategie opcyjne put spread* 660,00 3,60-4,48 sty24  -gru24 sty'24 - sty'25
Walutowo-procentowe - CIRS** 400 3,78i3,23% cze 24 cze ‘24
Walutowo-procentowe - CIRS** 1600 3,81i3,94% cze 29 cze 29 -lip 29

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy
oraz sprzedane opcje kupna.

** Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq w okresowo, co pét roku, do momentu realizacji transakcji.

**+* Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstafych na instrumencie zabezpieczajgcym przepfywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochoddéw
do sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik (jako korekta pozycji
zabezpieczanej oraz do pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach wyniku
z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wytgczeniem wbudowanych
instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Grupe
(z wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzieh 30 czerwca 2023 r. oraz naleznosci netto* z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych, maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
wynikajgce z tych transakcji wynidst 20%, tj. 272 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. 17%, tj. 260 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych i jednocze$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujaca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumiert ramowych regulujgcych
obroét instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na
biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingédw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

. . Stan na Stan na
Poziom ratingu
30.06.2023 31.12.2022
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 75% 84%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody’s 25% 16%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspotprace wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo wartos¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. na dzien 30 czerwca 2023 r. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace®, handlowe
(wtym: instrumenty pochodne wbudowane oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce
wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dzien 30 czerwca 2023 r.
zmienita sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2022 r. w wyniku:
» rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na | pétrocze 2023 r., ktére byty otwarte na
koniec 2022 .,
» zawarcia nowych transakgji na rynku terminowym,
e zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. cen terminowych miedzi, srebra, ztota, kurséw terminowych
USD/PLN i EUR/PLN, st6p procentowych oraz zmiennosci implikowanej z dnia wyceny).

4 Jednostka Dominujgca kompensuje naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych (tj. dla ktérych na dzien koriczgcy
okres sprawozdawczy znany jest przyszly przeptyw) zgodnie z zasadami nettowania przeptywéw z rozliczeri przyjetymi w umowach ramowych
z poszczegblnymi kontrahentami.

> W Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Jednostka Dominujqgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczeri przeptywdw pienieznych (CFH).
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Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.06.2023 Stan na 31.12.2022
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe Razem terminowe terminowe terminowe terminowe Razem
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), w tym: 342 409 (251) (87) 413 709 755 (700) (280) 484
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa* (Cu) - 149 - (42) 107 60 440 (36) (232) 232
Strategie opcyjne - mewa* (Ag) - 28 - - 28 5 50 ) 3) 51
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)

Strategie opcyjne - korytarz - 116 - - 116 328 262 (88) (11) 491

Strategie opcyjne - mewa* - 3 - 2) 1 1 3 (6) (34) (36)

Strategie opcyjne - put spread 135 94 (6) (1) 222 - - - - -

Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe

Swap walutowo-procentowy CIRS 207 19 (245) (42) (61) 315 - (569) - (254)

Instrumenty handlowe, w tym: 5 32 (197) (332) (492) 5 41 (14) (118) (86)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)

Sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - - - 2) (2) - - 13) (49) (62)

Nabyte opcje sprzedazy (Cu) - - - - - 1 - - 1

Nabyte opcje kupna (Cu) - 9 - - 9 4 32 - - 36

Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - 2 - - 2 - - - (10) (10)

Sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - - - - - - (1) (1) (2)

Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 3 - 4) 1) - 4 - 14) (10)

Pochodne instrumenty - Walutowe

Sprzedane opcje sprzedazy (USDPLN) - - (197) (326) (523) - - - 1 1)

Nabyte opcje sprzedazy (USDPLN) - - - - - - - - -

Nabyte opcje kupna (USDPLN) 5 1 - - 6 1 4 - - 5

Strategie korytarz oraz forward/swap (EURPLN) - 1 - - 1 - - - - -

Whbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Au)

Kontrakty zakupu wsadéw obcych - 16 - - 16 - - - (43) (43)
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen, w tym: 197 325 ® (10 507 ) ) ) (36) “n

Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa (Cu) - - - 9) 9 - - 4) (32) (36)
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)

Strategie opcyjne - korytarz 197 325 (5) (1) 516 - - (1) (4) (5)
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 544 766 (453) (429) 428 714 796 (719) (434) 357
* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna.
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Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa, Grupa monitoruje poziom bezpieczenstwa finansowego miedzy innymi
na podstawie wskaznika Dtug Netto/Skorygowana EBITDA zaprezentowanego w tabeli ponizej:

Wskazniki Obliczanie 30.06.2023 31.12.2022
Dtug netto/skorygowana )
EBITDA stosunek diugu netto do skorygowanej EBITDA 0,9 0,8

zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych
Dtug Netto* papieréw wartosciowych i leasingu pomniejszone 4160 5264
o wolne $rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty

zysk netto na sprzedazy powiekszony o amortyzacje
Skorygowana EBITDA** ujetg w wyniku finansowym oraz odpisy 4728 6675
z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

* Wartos¢ dtugu netto nie zawiera zobowigzan z tytutu faktoringu dtuznego.
** Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia skorygowanej EBITDA
wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzadzania ptynnoscia Grupa zwraca takze uwage na warto$¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej, stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantu finansowego, na ktérg sktadajg sie nastepujgce pozycje:

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 31.12.2022

Zysk netto ze sprzedazy 895 4344
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu 292 582
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (949) 962
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 238 5888

* Wartos¢ nie uwzglednia zysku z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2023 r. oraz po dniu koriczacym okres sprawozdawczy,
do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego raportu potrocznego, wartos¢ kowenantu finansowego objetego
obowigzkiem raportowania na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2023 r. spetniata zapisy zawarte w umowach
kredytowych.

Polityka zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatlowej realizowane jest w oparciu o przyjeta ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowa w Grupie Kapitatowej”. Podstawowymi zasadami z niej wynikajgcymi s3:

. zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

. ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

. efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

. koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzadzania ptynnoscia finansowa w spoétkach Grupy.
W | pétroczu 2023 r. Grupa kontynuowata dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzadzania ptynnoscig
finansowa, koncentrujac sie na efektywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym oraz dtuznym. Zgodnie z realizowang
strategig oparcia finansowania o zdywersyfikowane i dtugoterminowe instrumenty finansowe, w | potroczu 2023 r.

Jednostka Dominujgca zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. umowe limitu kredytu wielocelowego na kwote 250 min USD,
z okresem dostepnosci 5 lat oraz opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata.

W | poétroczu 2023 r. Grupa prowadzita dziatania majgce na celu optymalizacje kapitatu obrotowego, zwiekszajac
wykorzystanie faktoringu dtuznego do poziomu 829 min PLN na dzier 30 czerwca 2023 r.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentédw wykorzystywanych przez Grupe w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci jest ustuga
zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy
w USD.
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Zmiana diugu netto

: : Przeptywy

Zobowigzania z tytutu Stan na Srodkow Odsetki Réznice Inne Stan na
zadtuzenia 31.12.2022 pienieznych naliczone kursowe zmiany 30.06.2023
Kredyty 1263 (554) 39 (60) 2) 686
Pozyczki 2434 246 43 (174) 7) 2542
Diuzne papier

) p plery 2002 (87) 86 - - 2001
wartosciowe
Leasing 744 (86) 29 (1) 97* 783
Razem zadtuzenie 6443 (481) 197 (235) 88 6012
Wolne $rodki pieniezne
B . 1179 673 - - - 1852
i ich ekwiwalenty
Dtug netto 5264 (1 154) 197 (235) 88 4160

*Wtym 99 min PLN z tytutu modyfikacji i zawarcia nowych umdw leasingowych.

od 01.01.2023

Uzgodnieni t Srodkoéw pienieznych ujetych ianie dt tt
zgodnienie przeptywu Srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto 4o 30.06.2023

I. Dziatalnos¢ finansowa (328)
Wptlywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1385
Sptata kredytéw i pozyczek (1605)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (57)
Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (38)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (13)
11. Dziatalno$¢ inwestycyjna (153)
Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (153)
11l. Zmiana stanu wolnych srodkéw pienieznych 673
RAZEM (I+11-111) (1154)

Szczegobtly dotyczace zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe
ztgcznym saldem udzielonego finansowania w rownowartosci 14 975 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano
5229 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrodet finansowania zewnetrznego.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 1 500 mIn USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej przez Jednostke Dominujaca
z konsorcjum bankéw w 2019 r., z terminem zapadalnosci 20 grudnia 2024 r., z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata
(5+1+1). Jednostka Dominujgca dwukrotnie uzyskata zgode Uczestnikéw Konsorcjum na wydtuzenie terminu umowy.
Obowigzujgcym terminem waznosci umowy jest 20 grudnia 2026 r., a limit dostepnego finansowania w okresie
przedtuzenia bedzie wynosit 1 438 min USD.

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.
Oprocentowanie oparte jest o stawke SOFR powiekszong o marze, ktéra uzalezniona jest od wskaznika finansowego dtug
netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw
niefinansowych. Zgodnie z zapisami umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu
finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezaco
monitoruje ryzyko przekroczenia poziomu kowenantu finansowego zawartego w umowie kredytu. Na dzien bilansowy
konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2023 r. oraz po dniu kohczagcym okres sprawozdawczy, do dnia
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, warto$¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy
zawarte w umowie.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 30.06.2023 31.12.2022
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowigzania zobowigzania
6 160 - 528
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Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki, w tym pozyczki udzielone Jednostce Dominujacej przez Europejski Bank Inwestycyjny na tgczng kwote

3340 min PLN:

1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi
dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego
limitu. Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaty przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke
projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowg.

2. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 1 340 min PLN wykorzystana w czterech transzach w petnym zakresie udzielonego
limitu. W ramach udzielonej pozyczki Jednostka Dominujgca zaciggneta trzy transze o oprocentowaniu opartym
o statg stope z terminami sptaty uptywajacymi dnia 28 czerwca 2030 r., 23 kwietnia 2031 r. i 11 wrzesnia 2031 r. oraz
jedng transze z oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke SOFR z terminem sptaty uptywajacym dnia 6 marca
2035 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki sg przeznaczone na finansowanie realizowanych przez
Jednostke Dominujacg projektdw o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu
technologicznego.

Umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego naktadajg na Jednostke Dominujacg obowigzek utrzymania
kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie
z zapisami umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy
sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko
przekroczenia poziomu kowenantu finansowego zawartego w umowach pozyczek. Na dzien bilansowy konczacy okres
sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2023 r. oraz po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy, do dnia publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, warto$¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte w umowach
pozyczek.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 30.06.2023 31.12.2022
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

finansowania

zobowigzania

zobowigzania

3554

2542

2434

Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bilateralne na taczng kwote do 3 261 min PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego, bedgce narzedziem
wspierajgcym zarzadzanie ptynnoscig finansowa oraz wspomagajagcym finansowanie realizowanych przedsiewziec¢
inwestycyjnych. Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétko i dtugoterminowych uméw kredytowych.
Srodki finansowe w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sg w walutach: PLN, USD oraz EUR, a oprocentowanie
oparte jest na statej stopie procentowej lub zmiennej stopie procentowej opartej o stawke WIBOR, SOFR lub EURIBOR

powiekszonej o marze.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 30.06.2023 31.12.2022
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

finansowania

zobowigzania

zobowigzania

3261

686

735

Dtuzne papiery wartosciowe

Program emisji obligacji Jednostki Dominujacej na rynku polskim ustanowiony umowa emisyjng z dnia 27 maja 2019 r.

Emisja o wartosci nominalnej 2 000 min PLN zostata przeprowadzona w dniu 27 czerwca 2019 r., w ramach ktérej zostaty
wyemitowane obligacje 5-letnie na kwote 400 min PLN z terminem wykupu uptywajacym 27 czerwca 2024 r. oraz obligacje
10-letnie na kwote 1 600 mIn PLN z terminem wykupu 27 czerwca 2029 r.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej. Oprocentowanie
obligacji oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone sa na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢
nominalna Kwota Kwota
emisji zobowigzania zobowigzania
2000 2001 2002
Razem kredyty, pozyczkii dtuzne papiery wartosciowe 14 975 5229 5699
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Powyzsze zrodta w petni zabezpieczajg biezace, srednio jak i dlugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.

Kredyt konsorcjalny na kwote 1 500 min USD, pozyczki inwestycyjne na kwote 3 340 min PLN, jak i kredyty bilateralne
udzielone Jednostce Dominujacej w kwocie 3 203 min PLN s3 niezabezpieczone. Sptata niektérych zobowigzan
pozostatych spétek Grupy z tytutu kredytéw bilateralnych oraz pozyczek podlega zabezpieczeniom, a warto$¢ bilansowa
aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty finansowania zewnetrznego na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 211 min
PLN, w tym wartosc¢ rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 95 min PLN.

W zwigzku z zaprzestaniem z dniem 30 czerwca 2023 r. publikacji wskaznika referencyjnego LIBOR, Grupa zaktualizowata
zapisy umow finansowania zewnetrznego w walucie USD, zastepujac stope LIBOR stopg SOFR. W trakcie negocjacji
w zakresie ustalenia nowej stawki referencyjnej pozostaje umowa kredytu zawarta przez Jednostke Dominujaca
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 849 619
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia 1023 573
- depozyty
Pozostate Srodki pieniezne 7 8
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1879 1200

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje, dzieki ktérym spétki Grupy oraz wspélne
przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie musza angazowa¢ $rodkéw pienigznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzier 30 czerwca 2023 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji na taczng kwote 1 187 min PLN
oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 222 min PLN.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji stanowig zobowigzania Jednostki Dominujacej majagce
na celu zabezpieczenie zobowigzan:

- Sierra Gorda S.C.M. - gwarancja korporacyjna w kwocie 904 min PLN (220 min USD) ustanowiona jako zabezpieczenie
zaciggnietego przez Sierra Gorda S.C.M. kredytu. Okres waznosci gwarancji uptynie we wrzesniu 2024 r. Wycena
bilansowa zobowigzania z tytutu udzielonej gwarancji finansowej ujeta w ksiegach wynosi 28 min PLN¥*,
- pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:
- 126 mIn PLN - zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakornczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”, okres waznosci gwarancji do 1 roku,
- 100 min PLN - zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej wynikajgcych z umowy poreczenia zawartej
pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. i Izbg Rozliczeniowa
Gietd Towarowych S.A., okres waznosci gwarancji do 1 roku,
- 16 mIn PLN - zabezpieczenie roszczeh pokrycia przez Grupe kosztéw zwigzanych ze zbieraniem
i przetwarzaniem odpaddéw ustanowione na rzecz Marszatka Wojewddztwa Dolnoslaskiego, okres waznosci
gwarancji do 1 roku,
- 31T minPLN (2 mIn PLN, 1 min USD, 4 mIn EUR i 2 mIn CAD) - zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym
wykonaniem zawartych przez Grupe umow, okres waznosci gwarancji do 5 lat,
- 2 min PLN - zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezno$ciami celno-podatkowymi, okres waznosci
gwarancji bezterminowo.
W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji jako niskie.

* Gwarangja finansowa zostata ujeta w ksiegach rachunkowych zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.
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Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022

Dtugoterminowe 2778 2621
Krétkoterminowe 254 272
Zobowigzania z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych 3032 2893
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 226 358
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 257 296
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne (niewykorzystane urlopy,

L 1330 773
premie, inne)
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania pracownicze 1813 1427
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 845 4320

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych
w Jednostce Dominujace;j:

na dzien 30 czerwca 2023 r. 2023 2024 2025 2026 20271
nastepne
- stopa dyskonta 5,80% 5,80% 5,80% 5,80% 5,80%
na dzien 31 grudnia 2022 r. 2023 2024 2025 2026 2027
nastepne
- stopa dyskonta 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75%
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 31.12.2022
Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1893 1552
Zmiany szacunkow odniesione w Srodki trwate (132) (42)
Reklasyfikacja salda Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego i Funduszu _ 496+
Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw
Zmiany z tytutu utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi - (91)
Pozostate (8) (22)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 1753 1893
- rezerwy dtugoterminowe 1705 1859
- rezerwy krétkoterminowe 48 34

*Zmiana prezentacji na prezentacje tqcznie z dfugoterminowq czesciq rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw wynikata ze zmiany
0sqdéw w 2022 r. w zakresie okresu oczekiwanych wyptywdw Srodkéw pienieznych z funduszu.
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Nota 4.8 Pozostate zobowigzania

Stan na 30.06.2023

Stan na 31.12.2022

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, w tym: 197 238

Zobowigzania z tytutu umowy na dostawe metali
98 137
do Franco Nevada

Zobowigzania wobec dostawcow 180 186

Inne zobowigzania 99 119

Pozostate zobowigzania - dlugoterminowe 476 543

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, w tym: 341 134
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 90 87
Otrzymane nieodptatnie aktywa trwate (w tym w 2023 r.

Lo - 204 2
uprawnienia do emisji CO,)

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw, w tym: 777 976
Rezerwa na zakup praw majatkowych dotyczacych 11 83
zuzytej energii elektrycznej
Optaty za wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza 224 391
Inne zarachowane koszty wspdtmierne do osiggnietych
przychodoéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane 233 220
na podstawie zawartych umoéw

Zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 1 34

Inne zobowigzania finansowe, w tym: 391 123
Zobowigzania z tytutu dywidend 200 -

Inne zobowigzania niefinansowe 46 62

Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe 1555 1329

Razem dtugoterminowe i kr6tkoterminowe 2031 1872

Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do

. Lo 19 17
wspdblnego przedsiewziecia
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu 292 319
przedsiewzieciu
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia 10 11
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 17 9
Razem 338 356
Zakup od jednostek powigzanych od 01.01.2023 0d 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Zakup ustug, towardw i materiatéw 30 28
Inne transakcje zakupu 3 2
Razem 33 30
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Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powigzanych 30.06.2023 31.12.2022

Od wspodlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - udzielone pozyczki 9635 9603
Od wspoélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozostate 35 69
naleznosci

Od pozostatych podmiotéw powigzanych 20 5
Razem 9690 9677
Zobowigzania wobec dostawcow oraz pozostate zobowigzania Stan na Stan na
wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2023 31.12.2022
Wobec wspolnego przedsiewziecia 29 58
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 16 2
Razem 45 60

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegbtowego zakresu informacji na temat transakcji z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzien 30 czerwca 2023 r. i w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. Grupa
Kapitatowa realizowata nastepujace transakcje z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspétkontrole wyrézniajace sie ze wzgledu na istote i kwote:

* z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania irozpoznania

kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 208 min PLN (na dzien 31 grudnia 2022 r. 229 min PLN), w tym optaty z tytutu
uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci 16 min PLN (na dzier 31 grudnia

2022 r. 31 min PLN),

z tytulu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spotka PEKAO FAKTORING SP.ZO0.O., -

zobowigzanie w wysokosci 334 min PLN, koszty z tytutu odsetek w wysokos$ci 1 min PLN (na dzier 31 grudnia 2022 r.
zobowigzanie w wysokosci 18 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. w wysokosci

1 min PLN),

pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczace wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienieznych, udzielania

kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych,
stuzbowych kart kredytowych, obstugi inkasa dokumentowego oraz obstugi funduszy celowych w ramach wspotpracy

z bankami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki Skarbu Panistwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska MiedZ S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.

Transakcje te dotyczyty:

» zakupu produktéw (energii, paliw, ustug), towaréw i materiatdbw na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej.
Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wyniosty 1798 min PLN
(od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. 1719 mIn PLN), nierozliczone salda zobowigzan ztytutu tych transakcji

na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosty 502 min PLN (na dzier 31 grudnia 2022 r. 340 mIn PLN),

+ sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.
wyniosty 302 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. 80 mIn PLN), nierozliczone saldo naleznosci z tytutu
tych transakgcji na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosto 176 min PLN (na dzien 31 grudnia 2022 r. 241 min PLN).
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Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej (w tys. PLN)

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

1138

1061

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujgcej (w tys. PLN)

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu

3017

3215

Wynagrodzenia pozostatego kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN)

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

1718

1766

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkdédw organdw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw

KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywédw i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022

Aktywa warunkowe 357 366
Otrzymane gwarancje 199 195
Naleznosci wekslowe 131 147
Pozostate tytuty 27 24
Zobowigzania warunkowe 600 452

Nota 4.5 Zlecenia udzielenia gwarancji 276 187

Nota 4.5 Zobowigzanie wekslowe 222 170
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 41 34
Pozostate tytuty 61 61
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 29 34
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 29 34
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Naleznosci Zobowigzania
od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2023 r. (8902) (1178) 3262 18 (6 800)
Stan na 30.06.2023 r. (8 888) (766) 3233 829 (5592)
Zmiana 's'ta‘nu w spra?wozdanlu 14 412 (29) 811 1208
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie (36) (17) 12 - (41)
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw (95) - - - (95)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych - - 239 (53) 186
oraz wartos$ci niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek - - - (5) (5)
Przekwalifikowanie do rzeczowych
aktywow trwatych (23) i i i (25)
Korekty (156) (17) 251 (58) 20
Zmi . .
miana stapu u!et:f\ w sprawozdaniu (142) 395 222 753 1228
z przeptywoéw pienieznych
Naleznosci Zobowigzania
od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2022r. (6487) (1026) 3106 95 (4312)
Stan na 30.06.2022 r. (7 810) (1584) 3283 37 (6 074)
Zmiana 's'ta‘nu w spre?wozdanlu (1323) (558) 177 (58) (1762)
z sytuacji finansowej
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 59 28 (20) - 67
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 88 - - - 88
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych - - 238 - 238
oraz wartosci niematerialnych
Przekwalifikowanie do rzeczowych
aktywéw trwatych (29) i i i (29)
Stan na dzien utraty kontroli (90) (19) 76 - (33)
Korekty 28 9 294 - 331
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu (1295) (549) a7 (58) (1431)

z przeptywoéw pienieznych
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Nota 4.12 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowiagzania

KGHM TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

W dniu 13 marca 2023 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. (dalej: Kupujacy) Umowe
sprzedazy 100% akcji KGHM TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOEKA AKCYJNA (dalej: Akcje). Sprzedaz Akdji
zostata uzalezniona od spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym m in. braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego
(dalej: KNF). Prawo wtasnosci Akcji przejdzie na Kupujacego z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Akcjonariuszy. Zbycie
Akcji jest ostatnim etapem reorganizacji w ramach struktury Grupy Kapitatowej, obejmujacej likwidacje funduszy
inwestycyjnych zamknietych aktywoéw niepublicznych. Na dziehn 30 czerwca 2023 r. nie zostaty spetnione warunki
zawieszajgce realizacje zawartej umowy.

Ze wzgledu na nieistotng warto$¢, aktywa i zobowigzania KGHM TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. nie
zostaty wydzielone w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do odrebnych pozycji, tj. ,Aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy (grupa zbycia)" i ,Zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia”.

Na przetomie pétrocza KNF wydata decyzje o braku sprzeciwu co do nabycia przez Kupujacego akcji. 27 lipca 2023 r.
nastapito zamkniecie transakgji.

W dniu 3 sierpnia 2023 r. w Rejestrze Akcjonariuszy jako witasciciel 100% akcji KGHM TFI S.A. zostat wpisany nabywca akgji,
tj. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (szczegdty w Nocie 5.7. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy).
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Czesc¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.

Potaczenia Spétek: CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) i Polska Grupa Uzdrowisk Spétka z o.0. (spotka
przejmowana)

W dniu 4 maja 2023 r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym zostato zamieszczone ogtoszenie - Plan Potgczenia
uzgodniony w dniu 26 kwietnia 2023 r. pomiedzy Zarzagdem spotki przejmujacej, a Zarzadem spotki przejmowanej,
dziatajgcymi stosownie do art. 491 i nastepnych Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2020 r. Kodeks spétek handlowych.

Spétka przejmujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej i zamiarem tgczacych sie spétek
jest potgczenie poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spétke przejmujgca w trybie uproszczonego
taczenia spoétek, w nastepstwie czego spotka przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego, a jej majatek przejdzie na spoétke przejmujacg bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki
przejmujgcej.

Zasadniczym celem potaczenia jest uporzadkowanie i uproszczenie struktury grupy kapitatowej tworzonej przez CUPRUM
Zdrowie sp. z 0.0. wraz z poprawg efektywnosci zarzadzania i budowania wartosci spétek zaleznych. CUPRUM Zdrowie sp.
z o0.0. petni funkcje spotki holdingowej dla podmiotéw zaleznych, w tym spétek uzdrowiskowych. Spétka Przejmujgca
skupia kompetencje finansowe i kontrolingowe oraz nadzoru witascicielskiego. Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. stanowi
centrum ustug wspélnych, na rzecz uzdrowiskowych spétek zaleznych od CUPRUM Zdrowie sp. z o.0. i skupia
kompetencje w zakresie zarzadzania i optymalizacji proceséw zakupowych, projektéw inwestycyjnych, koordynacji dziatan
marketingowych i komunikacyjnych oraz, w ograniczonym zakresie, w obszarze prawnym.

W dniu 28 czerwca 2023 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate w sprawie potaczenia sp6tki CUPRUM Zdrowie
Sp. z 0.0. ze spobtka Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. oraz zatwierdzenia zmiany Umowy spétki CUPRUM Zdrowie
sp.z0.0. W dniu 14 lipca 2023 r. Zgromadzenia Wspélnikéw tgczacych sie spétek wyrazity zgode na potaczenie.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. potgczenie spotek nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W dniu 1 sierpnia 2023 r. powyzsze potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym (szczegdty w Nocie
5.7. Zdarzenia po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy).

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W | pétroczu 2023 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2023 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r., w kwocie 3 533 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposob: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 200 miIn PLN (1,00 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
3333 min PLN na kapitat zapasowy Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2022 na dzien 27 lipca 2023 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2022 na dzier 10 sierpnia 2023 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 6/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2022 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r., w kwocie 5 169 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposob: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 600 miIn PLN (3,00 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
4569 min PLN na kapitat zapasowy Spoétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2021 na dzien 7 lipca 2022 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2021 na dzien 14 lipca 2022 r.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.
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Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzanh oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Postepowanie dotyczgce zaptaty wynagrodzenia z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatow elektrorafinacji Huty Miedzi". Szczegdty opisano w rozdziale
8.6. Sprawy sporne Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2023 r.

Nota 5.6 Wptyw wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Spoétki i Grupy Kapitatowej

Biorgc pod uwage trwajacy w Ukrainie konflikt zbrojny oraz obserwowane spowolnienie gospodarcze zwilaszcza
najwiekszych gospodarek $wiata oraz kryzys inflacyjnych i energetyczny, wcigz istnieje niepewnos¢ co do kierunkéw
rozwoju sytuacji gospodarczo-spotecznej w Europie i na $wiecie.

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujaca
oraz - w mniejszym stopniu - Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng w Ukrainie, wptywajgcymi na funkcjonowanie Spotki i Grupy, sa:

- dalszy wzrost cen paliw oraz no$nikéw energii;

- zaburzenia w tancuchu dostaw i dostepno$¢ materiatéw (np. stal), paliw i energii na rynkach miedzynarodowych;

- mozliwa recesja Swiatowych gospodarek w wyniku kryzysu inflacyjnego, energetycznego i obserwowanego
spowolnienia gospodarczego;

- potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa;

- zmiennos$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali;

- zmienno$¢ notowan molibdenu;

- zmiennos¢ kursu walutowego USD/PLN;

- zmienno$¢ kosztéw produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych
kopalin, zmiany wartosci zuzytych obcych materiatbw miedzionosnych oraz wahan cen nosnikéw energii i energii
elektrycznej;

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen;

- 0go6lna niepewnos¢ na rynkach finansowych;

- wzrost cen materiatéw i ustug.

Ocena kluczowych kategorii ryzyka, na ktére ma wptyw wojna w Ukrainie, zostata poddana szczegélnej analizie poprzez
biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkgji, sprzedazy, tancucha dostaw, zarzadzania personelem
i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. W konsekwencji wymienione zagrozenia nie miaty istotnie negatywnego wptywu na funkcjonowanie
Grupy Kapitatowe] i ostatecznie nie spowodowaty odchylen w realizacji zatozen budzetowych na | pétrocze 2023 r.
Szczegéty dotyczace wynikdédw operacyjnych segmentéw znajdujg sie w Czesci 2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wptyw na rynek metali i kurs akcji

Z punktu widzenia Spétki skutkiem wojny w Ukrainie jest wptyw na ryzyko rynkowe zwigzane z wahaniami cen metali oraz
indeksow gietdowych w raportowanym okresie. Kurs akcji Spoétki na koniec | pétrocza 2023 r. spadt o 8% w stosunku do
notowan na koniec | kwartatu 2023 r. i 0 11% w stosunku do notowan na koniec 2022 r. i na zamknieciu sesji 30 czerwca
2023 r. wyniést 112,40 PLN. W tych samych okresach indeks WIG wzrost o 15% i 17%, a WIG20 wzrost o 17% i 15%.
W konsekwencji zmiany cen akcji kapitalizacja Spétki spadta z 25 350 min PLN na koniec 2022 r. do 22 480 min PLN na
koniec | pétrocza 2023 r.

Srednia cena miedzi w | pétroczu 2023 r. wyniosta 8 702 USD/t, co byto warto$cig powyzej budzetu. Srednia cena miedzi
w Il kwartale 2023 r. spadta w stosunku do Sredniej ceny miedzi w | kwartale 2023 r. 0 5,2% oraz w stosunku do $redniej
ceny miedzi w catym roku 2022 0 1,1%.

Wptyw na rynek paliw, nosnikéw energii oraz dostepnos¢ surowcéw i materiatow

Obserwowane sg pojedyncze odchylenia w dostepnosci surowcédw i materiatéw, jednak obecnie Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A. wcigz nie odczuwa istotnie negatywnego wptywu tych wahan na swojg dziatalnos¢. Biorgc pod uwage
ciggtosci dostaw nosnikéw energii (gaz, wegiel, koks), Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. posiada petng zdolno$¢
do utrzymania ciggtosci Gtéwnego Ciggu Technologicznego i wszystkich proceséw produkcyjnych.

Wptlyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i pozostatych spétek Grupy

Sytuacja geopolityczna zwigzana z bezposrednig agresja Rosji na Ukraine oraz wdrozonym systemem sankcji obecnie nie
ogranicza dziatalnosci operacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. i innych spétek z Grupy Kapitatowej, a ryzyko zaktocenia
ciggtosci dziatalnos$ci Spotki i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z tego tytutu oceniane jest ciggle jako niskie.

Pomimo obserwowanej wysokiej inflacji w gospodarce Swiatowej, skutkujgcej zaciesnianiem polityki monetarnej, popyt na
kluczowe produkty Spétki nie ulegt znaczagcemu pogorszeniu w | kwartale 2023 r. W Il kwartale 2023 r. zaobserwowano
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natomiast zmniejszenie popytu na walcéwke i drut w poréwnaniu z | kwartatem 2023 r. z uwagi na zast6j w budownictwie
i energetyce oraz generalne spowolnienie gospodarki europejskiej, co odzwierciedla sie w zmniejszeniu ilosci zaméwien
od odbiorcéw finalnych.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, KGHM Polska MiedZ S.A. nie posiada kredytéw
w instytucjach zagrozonych sankcjami.

Z punktu widzenia réznic kursowych (przewalutowania pozycji bilansowych), umocnienie ztotego w | pétroczu 2023 r.
determinowato wykazanie ujemnych réznic kursowych, z uwagi na to, ze pozyczki udzielone przez KGHM Polska
Miedz S.A. w USD sg wieksze od zaciggnietych kredytéw w USD.

W zakresie pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. sytuacja w Ukrainie
w | pétroczu 2023 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Dziatania zapobiegawcze w Grupie

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Sierra
Gorda S.C.M., nie zanotowano przestojow produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby wojna w Ukrainie.
KGHM Polska MiedZz S.A. ma opracowang procedure zarzadzania ryzykiem kredytowym i monitoruje regularnie stan
naleznosci. Terminowos¢ regulowania naleznosci przez odbiorcéw jest codziennie raportowana, a ewentualne opdznienia
w ptatnosciach sg niezwtocznie wyjasniane z kontrahentami. Nie odnotowano istotnych zmian w moralnosci ptatniczej
odbiorcéw, stad tez sptyw naleznosci w Jednostce Dominujacej odbywa sie bez wiekszych zaktocen.

Stosowana w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. strategia dywersyfikacji dostawcéw oraz zastosowanie
alternatywnych rozwigzan skutecznie, w chwili obecnej, mityguje ryzyko zwigzane z zaburzeniami fancuchéw dostaw
surowcow i materiatéw.

Grupa Kapitatowa posiada petng zdolnos¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe S$rodki
pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowej. Oparcie struktury
finansowania Grupy Kapitatowej na poziomie Jednostki Dominujacej na diugoterminowych i zdywersyfikowanych zrédtach
finansowania zapewnito Spétce i Grupie Kapitatowej dtugookresowa stabilno$¢ finansowa, poprzez utrzymanie stabilnego
rozktadu dat zapadalnosci zadtuzenia oraz optymalizacji jego kosztu.

W zwiagzku z centralizacjg procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby catej Grupy Kapitatowej, w celu
wewnatrzgrupowego transferu ptynnosci, wykorzystuje sie instrument diuzny w postaci pozyczek wiascicielskich,
wspierajgcych proces inwestycji, a w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci Grupa korzysta z cash poolingu lokalnego oraz
miedzynarodowego.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje projektow inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym samym
nie identyfikuje wzrostu ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku wojny w Ukrainie.

W Spétce kontynuowany jest proces wdrozenia kompleksowego systemu zarzadzania ciggtoscig dziatania, ktéry pozwala
rébwniez na uszczego6towienie zakresu podejmowanych dziatan w ramach zarzadzania ryzykiem korporacyjnym dla
kategorii ryzyka o katastroficznym wptywie i niewielkim prawdopodobienstwie wystgpienia.

Z punktu widzenia stabilnosci i ciggtosci taricuchéw dostaw nosnikéw energii istotne bedg kierunki geopolityki
energetyczno-klimatycznej, w tym skutki wprowadzonych przez UE i jej pafnstwa cztonkowskie sankcji gospodarczych.
W odniesieniu do Polski jednym z czynnikéw majgcych wptyw na zaopatrzenie polskich odbiorcow w benzyne i olej
napedowy jest zakonczenie dostaw ropy naftowej z Rosji potnocng nitkg ropociggu Przyjazin. Unia Europejska
jednoczesdnie postanowita dalej zacie$nia¢ dwu- i wielostronng wspétprace z panstwami trzecimi w celu przeciwdziatania
nasilajgcemu sie problemowi obchodzenia unijnych sankgji. Agresja Rosji na Ukraine wptywa réwniez na bezpieczeristwo
zywnosciowe i inflacje producencka, a takze na duza zmiennos¢ na rynku nawozoéw. Jednostka Dominujgca na biezgco
monitoruje miedzynarodowg sytuacje gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego negatywnego wptywu na Grupe
Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatart mitygujgcych ten wptyw.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 5.7 Zdarzenia po dniu kornnczagcym okres sprawozdawczy

Aneks do umowy o Swiadczenie ustug faktoringu dtuznego

W dniu 7 lipca 2023 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta aneks do umowy o Swiadczenie ustug faktoringu dtuznego przez
Pekao Faktoring Sp. z 0.0, na mocy ktérego limit faktoringowy zostat zwiekszony z kwoty 1 mld PLN do kwoty
1,45 mlid PLN.

Umowa kredytu w rachunku biezagcym
W dniu 13 lipca 2023 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. umowe wielowalutowego kredytu
w rachunku biezgcym na kwote 100 min PLN, z okresem dostepnosci do 30 czerwca 2024 r.

Porozumienie KGHM Polska Miedz S.A. z Samsung C&T Corporation w zakresie SMR

W dniu 14 lipca 2023 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata porozumienie (Memorandum of Understanding) z Samsung
C&T Corporation dotyczace wspotpracy przy wdrazaniu technologii nisko i zeroemisyjnych. Spétki zapowiedziaty wspéine
dziatania w zakresie OZE, matych modutowych reaktoréw jagdrowych (SMR), produkcji i wykorzystania wodoru i technologii
wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla (CCSU), ktéra mogtaby zosta¢ wykorzystana w procesach hutniczych.

Umowa dotyczaca wspétpracy Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. z Grupa Kapitatlowa Polska Grupa
Zbrojeniowa (PGZ)

W dniu 31 lipca 2023 r. Spotki z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. podpisaty umowe dotyczacg strategicznej
wspotpracy ze spétkami z Grupy Kapitatowej PGZ. Umowa okresla mozliwe obszary wspélnych dziatarh m.in. przy realizacji
projektéw badawczo-rozwojowych, produkcyjnych i handlowych. Jako priorytetowy wskazano obszar amunicyjno-
rakietowy.

Rejestracja potgczenia CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. z Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

W dniu 1 sierpnia 2023 r. zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spotki CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. (Sp6tka Przejmujaca)
ze spo6tka Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z o0.0. (spétka Przejmowana), poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca (faczenie sie Spotek przez przejecie). Z uwagi na to, ze Spotka Przejmujgca posiadata
100% udziatéw w Spétce Przejmowanej, potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z potgczeniem Spotek zmianie ulegta tres¢ umowy Spotki Przejmujacej, a w tym zmiana firmy na firme, ktérg
dotychczas posiadata Spétka Przejmowana, tj. Polska Grupa Uzdrowisk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Rejestracja zmiany firmy nastgpita rownoczesnie z rejestracjg Potaczenia.

Z dniem 1 sierpnia 2023 r. nastgpita zmiana nazwy CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0. na Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. Z tym
dniem Spoétka Przejmowana zostata rozwigzana z mocy prawa.

Umowy na dostawe paliw w Grupie Kapitatlowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

W dniach 1 oraz 3 sierpnia 2023 r. w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty podpisane umowy
na dostawy paliwa dla spétek Robinson Nevada Mining Company (,Robinson”) oraz Carlota Copper Company (,Carlota”).
Umowy zostaty podpisane z obecnym dostawcg paliw Parkland USA Corporation na okres 3 kolejnych lat. Szacowana
wartos$¢ kontraktu w przypadku Robinson to 103 min USD (423 min PLN; wedtug kursu z dnia 30 czerwca 2023 r.: 4,1066
USDPLN), a w przypadku Carlota to 5 min USD (21 min PLN; wedtug kursu z dnia 30 czerwca 2023 r.: 4,1066 USDPLN).

Zbycie 100% akcji KGHM TFI S.A.

W dniu 3 sierpnia 2023 r. dokonano wpisu do Rejestru Akcjonariuszy nabycia 100% akcji KGHM TFI S.A. przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) na podstawie zawartej w dniu 13 marca 2023 r. pomigdzy KGHM Polska Miedz S.A. a ARP
umowy sprzedazy akcji w zwigzku ze ziszczeniem sie gtéwnego warunku zawieszajgcego, tj. brakiem sprzeciwu ze strony
Komisji Nadzoru Finansowego do nabycia akcji przez ARP.

Umowa z Grupg NKT na sprzedaz walcéwki miedzianej

W dniu 7 sierpnia 2023 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta umowe z Grupg NKT na sprzedaz walcowki miedzianej w latach
2023-2027. Wartos$¢ transakcji wyniesie od 9,6 mld PLN do 14,2 mld PLN zaleznie od opcji dotyczacych ilosci i okresu
obowigzywania umowy. Umowa przewiduje opcje przedtuzenia na rok 2028 wymagajgca uzgodnienia przez obie strony.
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Czes¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody z umoéw z klientami 8172 8933 17 757 17 926
Nota 6.1 E‘;Stfryi;zxe‘ja”ym produktéw, towarow i (7 427) (7 201) (15 929) (14.032)
Zysk brutto ze sprzedazy 745 1732 1828 3894
Nota 6.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (512) (502) (933) (863)
Zysk netto ze sprzedazy 233 1230 895 3031
Zysk z tytutu odwrdécenia utraty wartosci
pozyczek udzielonych wspélnemu 482 719 482 783
przedsiewzieciu
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspélne przedsiewziecie 627 855 774 1102
Nota 6.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 179 1186 384 1948
T ot o : : 2 s
odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych 2 2 3 3
Nota 6.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (758) (214) (1333) (409)
?Itr::;ystz)g;sr:u utraty wartosci instrumentéw (3) (2) (5) (3)
Nota 6.3  Przychody finansowe 259 47 353 47
Nota 6.3 Koszty finansowe (150) (298) (170) (405)
Zysk przed opodatkowaniem 390 2 806 9203 5314
Podatek dochodowy (153) (525) (502) (1134)
ZYSK NETTO 237 2281 401 4180
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 231 2280 394 4180
Na udziaty niekontrolujgce 6 1 7 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 1,16 11,40 1,97 20,90
* Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu.
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Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 639 581 1224 1159
Koszty $wiadczenh pracowniczych 2143 1945 4068 3523
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3714 4172 7 953 8058
wsady obce 1908 2420 4119 4624
Ustugi obce 713 616 1407 1144
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 905 809 1973 1653
Pozostate podatki i optaty 58 53 413 373
Aktualizacja wartosci zapaséw** 9 13 200 9
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych ) 47 3 47
i wartosci niematerialnych
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywédw trwatych (N i (N i
Pozostate koszty 72 66 126 107
Razem koszty rodzajowe 8252 8302 17 371 16 073
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 163 200 368 443
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (108) (318) (131) (730)
gc;zét;/r/ay;\i/:;;z\;ge(}_;)roduktow na wiasne potrzeby (368) (481) (746) (891)
matariaiow, spreedaty | og6ineEo zarcad 1 tog0 I 7703 e 14895
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7427 7201 15929 14032
Koszty sprzedazy 109 143 233 266
Koszty ogélnego zarzadu 403 359 700 597

* Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu.

** W tym w pétroczu 2023 r. wartos¢ 182 min PLN dotyczy utworzenia odpisu w KGHM INTERNATIONAL LTD. z uwagi na koszt wytworzenia wyzszy

niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania ze sprzedazy.
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Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 70 111 200 206
wycena 36 74 165 163
realizacja 34 37 35 43

e | - = -

oyt e ol ssorovaen : 2 . .

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw

finansowych 2 2 3 3

Rozwigzanie rezerw 23 32 29 46

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 6 - 6 135

Zysk ze zbycia jednostek zaleznych - 135 - 173

Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych 30 j 30 j

Otrzymane dotacje pafnstwowe 17 8 17 9

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji - - 10 (N

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 8 - 8 -

Pozostate 10 17 58 91

Pozostate przychody operacyjne razem 179 1186 384 1948

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (106) (48) (249) (199)
wycena (7) 47 (57) (35)
realizacja (99) (95) (192) (164)

Straty ze zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (39) (117) (80) (124)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (2) (5) (3)

Odpis z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych w budowie (2) (4) (2) (7)

e e -

Utworzenie rezerw - (9) (5) (16)

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (8) (6) (8) (8)

Darowizny przekazane (3) (10) (43) (16)

Pozostate (47) (18) (86) (36)

Pozostate koszty operacyjne razem (758) (214) (1333) (409)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (579) 972 (949) 1539

* Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu.
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Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia 140 - 234 -
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 87 47 87 47
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajgcej ryzyko procentowe 0 ) 0 )
w zwigzku z emisjg obligacji ze zmiennym oprocentowaniem
Przychody finansowe razem 259 47 353 47
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (8) 5 (12) 11

z tytutu leasingu (3) (1) (5) (5)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (5) (8) (12) (16)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia - (239) - (303)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja (93) (51) (93) (51)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (36) (5) (39) (9)
Pozostate (8) - (14) (15)
Koszty finansowe razem (150) (298) (170) (405)
Przychody i (koszty) finansowe 109 (251) 183 (358)
* Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu.
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Skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.1
Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.3

Nota 2.4
Nota 2.4

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Przychody z uméw z klientami 15510 15211
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow (13 413) (11 903)
Zysk brutto ze sprzedazy 2097 3308
Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu (656) (564)
Zysk netto ze sprzedazy 1441 2744
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1191 1815
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem 175 157
metody efektywnej stopy procentowe;j
zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
. - R, e 644 469
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zysk z tytutu odwrdcenia utraty wartosci instrumentéw
h 88 192
finansowych
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (1 002) (422)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentow finansowych (7) (4)
Przychody finansowe 354 47
Koszty finansowe (181) (408)
Zysk przed opodatkowaniem 1803 3776
Podatek dochodowy (596) (968)
ZYSK NETTO 1207 2808
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 6,04 14,04

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Zysk netto 1207 23808
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Lo 515 911
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 515 911
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 102 116
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu (69) (99)
podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
. . 33 17
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 548 928
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 1755 3736
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2023

od 01.01.2022

Nota 3.10

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Zysk przed opodatkowaniem 1803 3776
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 784 695
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (139) (121)
Pozostate odsetki 15 52
(Zyski) / Straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywoéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (572) (454)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 6 3
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych (86) (192)
Réznice kursowe, z tego: 161 (219)
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych 396 (520)
z dziatalnosci finansowe;j (235) 301
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopalh, zobowigzan z tytutu $wiadczen 217 (96)
pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy 303 174
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 631 (509)
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych (64) 508
Nota 3.11 Pozostate korekty 96 74
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 1352 (85)
Podatek dochodowy zaptacony (1 059) (1189)
Nota 3.10 Zmiany stanu kapitatu obrotowego, w tym: 1002 (1087)
zmiana stanu zobowiazan handlowych przekazanych do faktoringu 770 (55)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3098 1415
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1 550) (1328)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (125) (71)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (17) (21)
Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (69) (35)
Wydatki z tytutu zakupu akgji i udziatéw (117) -
Wplyw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 35 1003
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (472) -
Wydatki na‘aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali (30) (30)
i innych obiektéw technologicznych
Odsetki otrzymane od pozyczek udzielonych 4 20
Pozostate 6 12
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2210) (379)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1299 -
Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych
ze zrédtami finansowania zewnetrznego (41 (43)
Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 37 2
ze zrodtami finansowania zewnetrznego
Wydatki z tytutu cash poolingu - (93)
Wptlywy z tytutu cash poolingu 20 -
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (1 554) (153)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (49) (33)
Sptata odsetek z tytutu zadtuzenia (69) (58)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (307) (340)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 581 696
Réznice kursowe dotyczgce srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 9 1
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 985 1332
Stan Srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 1575 2029
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 10
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2023 31.12.2022
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 21369 21091
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 1356 1251
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 22725 22342
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 96 104
Pozostate aktywa niematerialne 51 51
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 147 155
Inwestycje w jednostki zalezne inne niz pozyczki udzielone 3817 3701
Nota 3.3 Pozyczki udzielone, w tym: 9580 8763
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3795 3233
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5785 5530
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 544 714
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody e07 483
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 444 432
Nota 3.2 Instrumenty finansowe razem 11175 10392
Pozostate aktywa niefinansowe 125 17
Aktywa trwate 37 989 36 707
Zapasy 7 876 7523
Nota 3.2 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 436 620
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 210 453
Naleznosci z tytutu podatkéw 296 312
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 766 796
Naleznosci z tytutu cash poolingu 413 588
Pozostate aktywa finansowe 298 322
Pozostate aktywa niefinansowe 316 142
Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1575 985
Aktywa obrotowe 11976 11288
RAZEM AKTYWA 49 965 47 995
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 222 (395)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (771) (702)
Zyski zatrzymane 29779 28772
Kapitat wiasny 31230 29 675
o égz;v:é%w;é;{itswyt;edytow, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 4784 5000
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 453 719
Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2532 2394
Nota 3.6 Rezerwy na koszty likwidacji kopalf i innych obiektéw technologicznych 1133 1233
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 856 705
Nota 3.7 Pozostate zobowigzania 232 260
Zobowigzania dtugoterminowe 9990 10 311
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 844 1124
Nota 3.2 papieréw wartosciowych
Nota 3.2 Zobowigzania z tytutu cash poolingu 341 321
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 429 434
Nota 3.2 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 3664 2819
Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1722 1365
Zobowigzania z tytutu podatkéw 525 1061
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 116 110
Nota 3.7 Pozostate zobowigzania 1104 775
Zobowigzania krétkoterminowe 8745 8009
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 18735 18 320
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 49 965 47 995
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
2 tvtutu wycen Zakumulowane
Kapitat akcyjny .y y . y pozostate catkowite Zyski zatrzymane Razem kapitat wiasny
instrumentéw
X dochody
finansowych
Stan na 01.01.2022 . 2000 (1670) (329) 25839 25 840
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (600) (600)
Zysk netto - - - 2808 2808
Pozostate catkowite dochody - 1027 (99) - 928
taczne catkowite dochody - 1027 (99) 2808 3736
Stan na 30.06.2022r. 2000 (643) (428) 28 047 28976
Stan na 01.01.2023 r. 2000 (395) (702) 28772 29 675
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (200) (200)
Zysk netto - - - 1207 1207
Pozostate catkowite dochody - 617 (69) - 548
taczne catkowite dochody - 617 (69) 1207 1755
Stan na 30.06.2023 r. 2000 222 (771) 29779 31230
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Czes¢ 1 - Utrata wartosci aktywow

Ze wzgledu na utrzymujacg sie w | pétroczu 2023 r. rynkowg kapitalizacje Spétki ponizej jej aktywédw netto, gtebszej
analizie poddano wtasnie ten obszar.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

W pierwszym pétroczu 2023 r. na rynkach akcji w dalszym ciggu utrzymywata sie niepewnos¢ co do rozwoju globalnej
sytuacji makroekonomicznej w reakcji na trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie oraz jego konsekwencje, w tym przede
wszystkim wcigz wysokie odczyty inflacyjne w wiekszos$ci Swiatowych gospodarek. Kurs akcji KGHM Polska MiedZ S.A.
w pierwszych 6 miesigcach 2023 r. spadt o 11% w stosunku do ceny akcji z konca roku 2022 i na dzieh
30 czerwca 2023 r. wyniést 112,40 PLN. W efekcie kapitalizacja gietdowa Spoétki spadta z 25 350 min PLN do 22 480
min PLN, co oznacza, ze na dzier 30 czerwca 2023 r. utrzymywata sie na poziomie 28% ponizej poziomu aktywow
netto Spotki.

W zwigzku z utrzymywaniem sie w okresie sprawozdawczym kapitalizacji gietdowej Spétki ponizej wartosci bilansowe;j
aktywow netto, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw, Zarzad KGHM Polska MiedZ S.A. dokonat analizy, czy
ktérykolwiek obszar dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. mégtby by¢ dotkniety utratg wartosci.

Analiza w obszarze krajowych aktywéw wykazata, iz nie wszystkie czynniki, ktére majg wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska Miedz S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem, wptywajacym na poziom kapitalizacji gietdowej jest
cena miedzi. Srednia cena miedzi w pierwszym pétroczu 2023 r. wyniosta 8 703 USD/t, co jest poziomem zblizonym
do cen obserwowanych w 2022 r. (Srednia 8 797 USD/t). Kursy gietdowe spoétek zajmujgcych sie wydobyciem
i przetworstwem miedzi sg silnie skorelowane z ceng tego metalu.

W przypadku aktywodw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma réwniez wptyw kurs USD/PLN.
Sredni kurs dolara wzgledem ztotego w pierwszym pétroczu 2023 r. wyniést 4,28, co jest poziomem nizszym od kursu
obserwowanego w 2022 r. (Srednia 4,46). Nalezy zwroci¢ uwage, iz pomimo spadku kursu USD/PLN, w dalszym ciggu
znajdowat sie on na wyzszym poziomie niz we wczesniejszych latach (przed 2022 r.), co jest réwniez ,efektem bazy”,
tj. bardzo gwattownego i istotnego umocnienia sie dolara w 2022 r. jako reakcja inwestorow na konflikt zbrojny
w Ukrainie.

Pomimo wystepujacej niepewnosci w otoczeniu gospodarczym, KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci
operacyjne i konsekwentnie realizuje zaktadane zadania produkcyjne i sprzedazowe. Osiggane przez Spo6tke wyniki
finansowe istotnie przekraczajg zatozenia budzetowe, co jest réwniez efektem prowadzonych inicjatyw
optymalizujgcych oraz dyscypliny kosztowej zastosowanej w odpowiedzi na warunki makroekonomiczne.

Spoétka kontynuowata dziatania w zakresie udostepniania kolejnych partii ztoza miedzi oraz budowy niezbednej
infrastruktury do ich sczerpania. Obecne, dtugoterminowe plany produkcji siegaja horyzontu 2055 r. i w biezgcym
okresie nie zidentyfikowano przestanek mogacych negatywnie wptynag¢ na dostepnos$¢ zt6z w przysztosci. KGHM
Polska Miedz S.A. kontynuuje prace eksploracyjne na swoich koncesjach oraz postepowania koncesyjne majgce
zapewni¢ odpowiednig baze zasobowg do dziatalnosci operacyjnej i przedtuzenia funkcjonowania kopaln.

W przypadku aktywéw zagranicznych w biezgcym okresie doszto do pogorszenia sie wynikéw operacyjnych
i finansowych KGHM INTERNATIONAL LTD., gtéwnie ze wzgledu na spadek produkcji kopalni Robinson w wyniku
nizszego wydobycia, nizszej zawartosci miedzi w rudzie oraz nizszego uzysku (ruda o obnizonej jakosci w strefie
przejSciowej). Powyzsze zdarzenia maja jednak charakter tymczasowy i nie beda determinowaty wynikéw
finansowych osigganych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Spétke w diugim okresie. W IV kwartale 2023 r.
planowane jest dojécie do wiasciwej czesci ztoza Ruth West 5, ktéra charakteryzuje sie duzo lepszymi parametrami
rudy niz obecnie eksploatowana strefa przejsciowa. Tym samym planowana jest poprawa wynikéw produkcyjnych
kopalni Robinson.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. zaréwno
z krajowq jak i zagraniczng dziatalno$cig KGHM Polska MiedZ S.A. W konsekwencji nie stwierdzono wystagpienia
przestanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci krajowych i zagranicznych aktywow produkcyjnych, w zwigzku
z czym nie przeprowadzono testéw na utrate wartosci dla tych aktywéw na dzien 30 czerwca 2023 r.

Ze wzgledu na niepewnos¢ i duzg zmiennos¢ podstawowych parametréow ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut, Spétka na biezgco monitoruje globalng sytuacje.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. podsumowanie przeprowadzonych analiz w zakresie oceny ryzyka utraty wartosci aktywow
Spotki przedstawione zostato w Raporcie rocznym RR 2022 w czesci 3.
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Czes¢ 2 - Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Europa
Niemcy 3668 2961
Polska 3649 3924
Czechy 1179 1252
Wiochy 1011 1209
Wegry 757 813
Szwajcaria 690 332
Wielka Brytania 531 954
Francja 448 381
Austria 230 288
Butgaria 171 19
Stowacja 116 96
Rumunia 86 78
Stowenia 61 78
Belgia 14 27
Estonia 13
Bos$nia i Hercegowina 6
Finlandia 6 -
Holandia 5 5
Hiszpania 4 -
Dania -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 3
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 554 467
Kanada 16 29
Chile 2 -
Australia
Australia 206 399
Azja
Chiny 1655 1175
Tajlandia 159 306
Turcja 123 153
Malezja 51 -
Tajwan 49 23
Wietnam 2 121
Japonia - 62
Afryka 45 40
RAZEM 15510 15211
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 848 741
Koszty $wiadczenh pracowniczych 2725 2320
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 6991 6950
wsady obce 4119 4624
energia i czynniki energetyczne 1286 932
Ustugi obce, w tym: 1225 1006
koszty transportu 176 157
remonty, konserwacje i serwisy 380 308
gornicze roboty przygotowawcze 346 271
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 1973 1653
Pozostate podatki i optaty 296 235
Aktualizacja wartos$ci zapasow 19 (17)
Pozostate koszty 73 62
Razem koszty rodzajowe 14 150 12950
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) 317 130
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (292) (519)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (106) (94)
 materiatow, spreedaty | ognego zarsad. 2 teg0 — 12467
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 13413 11903
Koszty sprzedazy 87 84
koszty ogbélnego zarzadu 569 480
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 199 206
wycena 164 164
realizacja 35 42

Réznice kursowe z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan innych niz zadtuzenie - 696

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 178 157

Opfaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 1 12

zabezpieczajgcych sptate zobowigzan

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 38 192

wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci

pozyczek udzielonych 86 159
Zyski ze zmiany wartos$ci godziwej aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 644 469

z tytutu pozyczek 642 457
Rozwigzanie rezerw 7 9
Otrzymane dotacje panstwowe 13 7
Pozostate 51 67
Pozostate przychody operacyjne razem 1191 1815
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (249) (199)

wycena (57) (35)

realizacja (192) (164)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumer?téw finansowych 7 (4)
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (464) -
Straty ze zmiany wa.rtoéci godz.ing aktywoéw finansowych wycenianych (153) (136)
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek (70) -
Strata ze zbycia rz‘eczowych akt)‘/w()m’/ trwafych i Srodkéw trwatych w budowie (8) (12)
(w tym koszty zwigzane ze zbyciem $rodkéw trwatych )

Utworzenie rezerw (4) (10)

Przekazane darowizny (43) (14)

Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszty postepowania spornego (8) (15)

Pozostate (66) (32)

Pozostate koszty operacyjne razem (1002) (422)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 189 1393
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Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 87 47
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 235 -
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajgcej ryzyko procentowe 3 i
w zwigzku z emisjg obligacji ze zmiennym oprocentowaniem
Przychody finansowe razem 354 47
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (35) (35)
z tytutu leasingu (5) (5)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (13) (17)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia - (301)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja (93) (51)
Skutek odwracania dyskonta (40) (4)
Koszty finansowe razem (181) (408)
Przychody i (koszty) finansowe 173 (361)
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Czes¢ 3 - Inne noty objasniajace

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, w tym: 1247 1148
leasing 50 84
Nabycie wartosci niematerialnych 99 21
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytutu transakgcji zakupu rzeczowych
o . . 740 1160
i niematerialnych aktywéw trwatych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 3262 2676
Nabycie wartosci niematerialnych 59 126
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 3321 2802
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 69
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Nota 3.2 Instrumenty finansowe

Stan na 30.06.2023

Stan na 31.12.2022

Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci
godziwej W Wart-osc! Wedtug Instrumenty godziwej W Wart.osc! Wedtug Instrumenty
przez godziwej zamortyzo- - przez godziwej zamortyzo- .
. zabezpie- Razem . zabezpie- Razem
pozostate przez wynik wanego czaiace pozostate przez wynik wanego czaiace
catkowite finansowy kosztu 13 catkowite finansowy kosztu 13
dochody dochody
Dtugoterminowe 607 4137 6229 202 11175 483 3238 5962 709 10392
Nota 3.3 Pozyczki udzielone - 3795 5785 - 9580 - 3233 5530 - 8763
Pochodne instrumenty finansowe - 342 - 202 544 - 5 - 709 714
Inne |nst’rgmenty ﬂrjansowe wyceniane 607 i i ) 607 483 i i i 483
w wartosci godziwej
Inne instrumenty flnansovye wyceniane i i 244 ) 444 i i 432 432
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 619 2512 357 3488 - 496 2060 755 3311
Naleznosci od odbiorcéw - 210 226 436 - 455 165 - 620
Pochodne instrumenty finansowe - 409 - 357 766 - Y - 755 796
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1575 - 1575 - - 985 - 985
Naleznosci z tytutu cash poolingu* - - 413 - 413 - - 588 - 588
Pozostate aktywa finansowe - - 298 - 298 - - 322 - 322
Razem 607 4756 8741 559 14 663 483 3734 8022 1464 13703
* Naleznosci od spdtek zaleznych z Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A., ktére zadtuzyly sie w ramach systemu cash poolingu.
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Nota 3.4

Nota 3.4

Nota 3.4

Zobowigzania finansowe:

Stan na 30.06.2023

Stan na 31.12.2022

W wartosci Wedtug W wartosci Wedtug
Lo Instrumenty Lo Instrumenty
godziwej przez zamortyzowanego ; - Razem godziwej przez zamortyzowanego ; . Razem
e zabezpieczajace e zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu wynik finansowy kosztu
Diugoterminowe 250 5000 203 5453 19 5223 700 5942
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 4784 - 4784 - 5000 - 5000
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 250 - 203 453 19 - 700 719
Pozostate zobowigzania finansowe - 216 - 216 - 223 - 223
Krétkoterminowe 88 5286 342 5716 188 4401 280 4869
Zobowigazania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 844 - 844 - 1124 - 1124
papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu cash poolingu* - 341 - 341 - 321 - 321
Pozostate zobc[)Wlazanla z tytuiu rozliczen ) 58 ) 58 i 29 i 29
w ramach uméw cash poolingu**
Pochodne instrumenty finansowe 87 - 342 429 154 - 280 434
Zobowigzania wobec dostawcow - 2835 - 2835 - 2819 - 2819
Zobowiazania podobne - faktoring dtuzny - 829 - 829 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 1 379 - 380 34 108 - 142
Razem 338 10 286 545 11169 207 9624 980 10 811

* Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkdw uczestniczqcych w systemie cash poolingu
**Pozostate krétkoterminowe zobowigzania KGHM Polska MiedZ S.A. wobec uczestnikéw systemu cash poolingu do zwrotu, po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich srodkéw
pienieznych, ktérych KGHM Polska MiedZ S.A. nie wykorzystat na wiasne potrzeby
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentow finansowych

Stan na 30.06.2023

Stan na 31.12.2022

wartos¢ godziwa wartoéé wartos$¢ godziwa wartoéé
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Pozy}czklAudmelone wyceniane w wartosci i i 3795 3795 i i 3233 3233
godziwej
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug ) 538 5020 5813 ) 143 5 409 5552
zamortyzowanego kosztu
Akcje notowane 501 - - 501 386 - - 386
Akcje/udzialy nienotowane - 106 - 106 - 97 - 97
Naleznosci od odbiorcow - 210 - 210 - 455 - 455
Pozostate aktywa finansowe - 68 - 68 - 37 - 37
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - 427 - 427 - 357 - 357
- aktywa - 1309 - 1309 - 1510 - 1510
- zobowigzania - (882) - (882) - (1153) - (1153)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2 581) - (2581) - (2387) - (2387)
Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (1 603) - - (1 603) (1952) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (1) - (1) - (34) - (34)
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Stopa dyskonta przyjeta do szacunku wartosci godziwej pozyczek udzielonych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki wedtug stopa dyskonta stopa dyskonta
modelu utraty wartos¢ Pozyczki wedtug wartos¢
wartosci poziom 2 poziom 3 bilansowa modelu utraty wartosci poziom 2 poziom 3 bilansowa

I'i Il stopien (stopa 7.37% « 492 11l stopien (stopa 6,92% « 55

procentowa stata) procentowa stata)

| stopien (stopa 6,83% (Wibor 1M) X 79 ~ !stopien(stopa 6,94% (Wibor M) X 88

procentowa zmienna) procentowa zmienna)

Il stopien (stopa M 6,01% 3416 Il stopien (stopa X 5,87% 3572

procentowa stata) procentowa stata)

POCI (stopa X 9,27% 1826 'OCl(stopa X 9,75% 1837

procentowa stata) procentowa stata)

Razem 5813 Razem 5552
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Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Spotke przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegélnych kategorii
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane

Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Diugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.

Poziom 2

Pozyczki udzielone

Wartos¢ godziwa pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zostata oszacowana na bazie przeptywow
kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy. W procesie dyskontowania stosuje sie biezacg rynkowg stope procentowg IBOR
pozyskang z serwisu Reuters.

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg skorygowanych aktywéw netto. Do
wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka
publikowana przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen w przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje
sie z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym, warto$¢ godziwg przyjmuje sie na poziomie wartosci naleznosci
przekazanej do faktora (wartos¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze
wzgledu na krotki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptatg nie koryguje sie wartosci godziwej
o ryzyko kredytowe faktora i wptyw uptywu czasu.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

Wartos¢ godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu konczacym okres sprawozdawczy zostata ustalona wedtug ceny
referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

Dla ustalenia wartosci godziwej transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-
odsetkowych (CIRS) postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakgcji. Cena terminowa
dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stop procentowych. Stopy procentowe dla
walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw uzyskano z serwisu Reuters. Do wyceny opcji na rynkach walutowych
postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

Dla ustalenia wartosci godziwej transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym postuzono sie cenami
terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. W przypadku miedzi zastosowano oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - cene fixing ustalong na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmienno$ci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych, na koniec
okresu sprawozdawczego, uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana
zostata aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Otrzymane dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywow finansowych w terminach i na warunkach wynikajacych z umoéw przy zastosowaniu biezacych stop. Wartos¢
godziwa rozni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

Wartos$¢ godziwa pozyczek zostata oszacowana przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywéw pienieznych z aktywoéw
zagranicznych (Sierra Gorda S.C.M.), ktére zgodnie z MSSF 13 stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe, a wartos¢
godziwa aktywow ustalona przy wykorzystaniu takich danych klasyfikowana jest do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej.

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (z wyjatkiem udzielonych dtugoterminowych pozyczek, otrzymanych dtugoterminowych
kredytow i pozyczek oraz dtugoterminowych dtuznych papierow wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia
wynikajgcego z MSSF 7.29.

W okresie sprawozdawczym w Spétce nie dokonano przesuniecia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej
instrumentow finansowych.
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Nota 3.3 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

stan na stan na
30.06.2023 31.12.2022
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - wartos¢ brutto 5852 5604
Odpis z tytutu utraty wartosci (39) (52)
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - wartos¢ bilansowa 5813 5552
Pozyczki wyceniane do wartosci godziwej - wartos¢ bilansowa 3795 3233
Razem, z tego: 9608 8785
- pozyczki dtugoterminowe 9 580 8763

- pozyczki krétkoterminowe

28

22

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci bilansowej udzielonych pozyczek wycenianych w wartosci godziwej

w okresie.

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 31.12.2022
Stan na poczatek okresu obrotowego 3233 2959
Sptata pozyczki (10) (324)
Zyski z wyceny do wartosci godziwej 642 601
Strata z wyceny do wartosci godziwej (70) -
Strata z realizacji instrumentu - (2)
Inne zmiany - (1)
Stan na koniec okresu obrotowego 3795 3233

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany wartosci brutto udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Stopien 1 Stopien 2 POCI

Razem Rating Rating Rating

Sredni Sredni Sredni

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2023 5604 145 3622 1837

zwiekszenie kwoty pozyczki (udzielenie pozyczki) 472 472 - -

sptata* (29) (13) - (16)

roznice kursowe (410) (42) (244) (124)

naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej 143 14 73 56

odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci 72 - - 72

Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2023 5852 576 3451 1825

*z tego: 25 mIn PLN dotyczy sptaty naleznosci gtéwnej i 4 min PLN sptaty odsetek.

Stopien 1 Stopien 2 POCI

Razem Rating Rating Rating

Sredni Sredni Sredni

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 5505 213 3664 1628

zwiekszenie kwoty pozyczki (udzielenie pozyczki) 22 22 - -

sptata* (776) (121) (466) (189)

modyfikacja warunkéw umowy (21) - (21) -

réznice kursowe 417 12 284 121

naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej 297 20 162 115

odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci 162 - - 162

inne zmiany (2) (1 (1) -

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2022 5604 145 3622 1837
*z tego: 742 min PLN dotyczy spfaty naleznosci gtéwnej i 34 min PLN sptaty odsetek.
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Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane wysokosci odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie.

Razem Stopien 1 Stopien 2 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
Y y ! ) y y ) 52 2 50 i
na 1 stycznia 2023
zmiany w parametrach ryzyka (10) 3 (13) -
réznice kursowe (3) - (3) -
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
p y ) y y ) 39 5 34 i
na 30 czerwca 2023
Razem Stopien 1 Stopien 2 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
Y y ' ) y y J 08 2 9 i
na 1 stycznia 2022
zmiany w parametrach ryzyka (50) - (50) -
réznice kursowe 4 - 4 -
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
Y y ) y y ) 52 2 50 i

na 31 grudnia 2022

Spotka klasyfikuje pozyczki udzielone do jednej z trzech ponizszych kategorii:

1. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzien poczatkowego ujecia stwierdzono strate kredytowa
(POC,

2. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzieh poczatkowego ujecia nie stwierdzono straty kredytowej,
3. Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jako pozyczki POCI (zidentyfikowana utrata wartosci ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia)
zostaly zaklasyfikowane pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywéw pomiedzy spédtkami w ramach struktury
holdingowej Future 1 lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane jako pozyczka do wspolnego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M. realizowanego przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozyczki te, zgodnie z warunkami zawartych
umow s3 ptatne na zgdanie, nie pézniej niz do 15 grudnia 2024 r.

W kategorii pozyczek zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka prezentuje
pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywdédw pomiedzy spotkami w ramach struktury holdingowej Future 1 Sp. z o.0.
lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane gtownie jako podwyzszenie kapitatu podstawowego Sierra Gorda
S.C.M.

W celu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych (ECL) Spétka wykorzystuje m.in. nastepujace parametry:

« rating pozyczkobiorcy - jest nadawany przy uzyciu wewnetrznej metodyki Spotki opartej na metodyce Moody's.
Spotka udzielita pozyczek gtéwnie podmiotom zaleznym, z czego ponad 99% pozyczkobiorcdw nadano ratingi
z przedziatu A3 - Baa3 (w okresie poréwnawczym A2 - Baa2),

e krzywa skumulowanych parametréow PD (parametr prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana jest
na podstawie sektorowych rynkowych krzywych kontraktéow Credit Default Swap pozyskiwanych z serwisu Reuters,
ktére kwantyfikujg rynkowe oczekiwania odnosnie potencjalnej mozliwosci niewykonania zobowigzah w zadanym
sektorze dla zadanego ratingu. Parametry PD na dzieh 30 czerwca 2023 r. dla przyjetych ratingéw prezentowaty sie
nastepujgco:
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Poziom ratingu od A3 do Baa3 wg Moody'’s (30.06.2023)
Do roku 0,75% - 1,16%

1-3 lata 1,29% - 6,34%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki)  1,29% - 33,50%

Poziom ratingu od A2 do Baa2 wg Moody's (31.12.2022)
Do roku 0,69% - 1,39%

1-3 lata 1,84% - 3,22%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki) 1,84% - 9,92%

* wartos¢ parametru LGD (strata z tytutu niewykonania zobowigzania wyrazona w procencie kwoty wymagalnej) dla
celéw szacowania oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek zakwalifikowanych do stopnia 1 i 2 przyjmuje sie na
poziomie 75% (w oparciu o oszacowania Moody's Annual Default Study: Corporate Default and Recovery Rates,
1920-2016).

Dla pozyczek zakwalifikowanych do poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej (wycenianych zaréwno do wartosci
godziwej jak i wedtug zamortyzowanego kosztu) przeznaczonych gtéwnie na finansowanie wspo6lnego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M., Spétka przeprowadzita wycene. Podstawg do oszacowania poziomu odzyskiwalnosci pozyczek na
poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. jest szacunek przeptywow pienieznych
generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne istotne zagraniczne aktywa operacyjne, ktore Spétka nastepnie alokuje
na poszczegblne pozyczki na réznych poziomach istniejgcej struktury finansowania. Szacunek przeptywéw pienieznych
generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne kopalnie ustalono w oparciu o $ciezki rynkowych prognoz cenowych
metali oraz aktualne plany wydobycia.
Oczekiwane ptatnosci z tytutu pozyczek zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu:

« efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki

zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 3,69% - 6,64% - dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
*  rynkowej stopy procentowej na poziomie 6,01% - 9,27% - dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. ujeto w ksiegach:
»  zyski z odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek zakwalifikowanych jako POCI w kwocie
72 min PLN (17 mIn USD przeliczone po kursie 4,1066 z dnia 30 czerwca 2023 r., tj. z dnia ujecia odwrdcenia
straty w ksiegach),
e dla pozyczek wycenianych w wartos$ci godziwej oszacowano wzrost wartos$ci godziwej o kwote 572 min PLN.

Wzrost wartosci godziwej pozyczek wynika gtéwnie ze wzrostu przewidywanych przysztych przeptywow pienieznych Sierra
Gorda S.C.M.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek ze wzgledu na zmiany prognozowanych przeptywéw
Sierra Gorda S.C.M.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz w okresie poréwnawczym Spoétka zaklasyfikowata wycene do wartosci godziwej
udzielonych pozyczek do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie istotnego
parametru niemierzalnego, jakim sg prognozowane przeptywy Sierra Gorda. Przeptywy te s3 w najwiekszym stopniu
wrazliwe na zmiane cen miedzi, ktéra implikuje pozostate zatozenia takie jak prognozowana produkcja i marza
operacyjna.

Majac na uwadze powyzsze, zgodnie z MSSF 13 p.93.f, Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej
(poziom 3) pozyczek na zmiane cen miedzi.

Ceny miedzi [USD/t]

Scenariusze 30.06.2023 2024 2025 2026 2027 LT
Bazowy 8 500 8 500 8 500 8500 7700
Bazowy minus 0,1 [USD/Ibs] 8280 8280 8280 8280 7 480
Bazowy plus 0,1 [USD/Ibs] 8720 8720 8720 8720 7920
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Scenariusze 31.12.2022 2023 2024 2025 2026 2027 LT
Bazowy 8200 8 500 8 500 8 500 8 500 7 700
Bazowy minus 0,1 [USD/Ibs] 7980 8280 8280 8280 8280 7 480
Bazowy plus 0,1 [USD/Ibs] 8420 8720 8720 8720 8720 7920
Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa Warto$¢ godziwa godziwa bilansowa Warto$é godziwa
Klasy instrumentéw 30.06.2023  Bazowy plus Bazowy minus 31.12.2022  pazowy plus Bazowy minus
finansowych 0,1 [USD/Ibs] 0,1 [USD/Ibs] 0,1 [USD/lbs] 0,1 [USD/Ibs]
Pozyczki udzielone
wyceniane w wartosci 3795 3795 4025 3498 3233 3233 3475 2912
godziwej
Pozyczki udzielone
wyceniane wedtug 5020 5242 5027 4985 5090 5408 5140 5030
zamortyzowanego
kosztu
Nota 3.4 Diug netto
Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Kredyty bankowe 616 528
Pozyczki 1965 1859
Dtuzne papiery wartos$ciowe - obligacje 1600 2000
Leasing 603 613
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtuzenia 4784 5000
Kredyty bankowe - 666
Pozyczki 358 382
Zobowigzania z tytutu cash poolingu* 341 321
Dtuzne papiery wartosciowe 401 2
Leasing 84 74
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zadtuzenia 1184 1445
Razem zadtuzenie 5968 6 445
Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1557 971
Diug netto 4 411 5474

* Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw
uczestniczqcych w systemie cash poolingu.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023

77



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Nagrody jubileuszowe 489 406
Odprawy emerytalno-rentowe 424 361
Ekwiwalent weglowy 1800 1836
Inne $wiadczenia 36 28
gﬁgzg:gl;::vgg‘z’;:i;;cthytulu programéw przysztych 2749 2631
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 339 494
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne z tytutu Swiadczen pracowniczych 1166 634
Zobowigzania pracownicze 1505 1128
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, z tego: 4 254 3759
- zobowigzania dtugoterminowe 2532 2394
- zobowigzania krétkoterminowe 1722 1365

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych swiadczen pracowniczych
na dzien 30 czerwca 2023 r.

2023 2024 2025 2026 A/l
nastepne
- stopa dyskonta 5,80% 5,80% 5,80% 5,80% 5,80%

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych swiadczen pracowniczych
na dzien 31 grudnia 2022 r.

2023 2024 2025 2026 20271
nastepne
- stopa dyskonta 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75%
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Nota 3.6 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1261 824
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate (135) 16
Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego i Fundusz Rekultywacji Sktadowisk

Odpadéw - przekwalifikowanie i 428"
Wykorzystanie (1) (5)
Pozostate 41 (2)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 1166 1261
- rezerwy dtugoterminowe 1133 1233
- rezerwy krétkoterminowe 33 28

*Zmiana prezentacji na prezentacje tacznie z diugoterminowq czescig rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw
wynikata ze zmiany osqdéw w 2022 r. w zakresie okresu oczekiwanych wyptywdéw srodkéw pienieznych z funduszu.

Nota 3.7 Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022

Zobowigzania wobec dostawcéw 180 186
Inne 52 74
Pozostate zobowigzania - diugoterminowe 232 260
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw w tym: 399 517

rezerwa na zakup praw majgtkowych dotyczacych zuzytej energii 111 83

elektrycznej

optaty za wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza 224 391
Zobowigzania z tytutu rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej 50 12
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 238 21
(w tym w 2023 r. uprawnienia do emisji CO,)
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach umow cash poolingu 58 29
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 200 -
Inne 159 176
Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe 1104 775

Nota 3.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Od podmiotéw zaleznych 530 452
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 11
Razem 540 463

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. i okresie poréwnywalnym Spétka nie otrzymata dywidend

od jednostek zaleznych.

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Zakup towaréw, materiatéw oraz pozostate zakupy
od jednostek zaleznych

5003

5051
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Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
od podmiotéw powigzanych 10316 9724
Od jednostek zaleznych, w tym: 10 288 9667
pozyczki udzielone 9608 8784
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 28 57
Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1618 1662
Wobec podmiotow zaleznych 1590 1605
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 28 57

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkdéw Zarzadu i cztonkow
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. zostato przedstawione w czesci 4, w nocie 4.9 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta ze
zwolnienia zgodnie z MSR 24.25 w zakresie ujawniania szczeg6towych informacji na temat transakcji z rzgdem oraz
jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw.

Zgodnie z zakresem MSR 24.26. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. Spétka zrealizowata nastepujace transakcje
z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole wyrdzniajgce sie ze wzgledu na
istote i kwote:

ez tytulu umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania
i rozpoznania kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 208 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2022 r. 229 min PLN),
w tym optaty z tytutu uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci
16 mIn PLN (na dzien 31 grudnia 2022 r. 35 min PLN),

ez tytutu umowy o $wiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spétkg PEKAO FAKTORING SP. Z O.0. -
na dzien 30 czerwca 2023 r. Spétka posiadata zobowigzanie w wysokosci 334 min PLN (na dzieh 31 grudnia
2022 r. Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu faktoringu),

e banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaly na rzecz Spoétki nastepujgce transakcje i operacje
gospodarcze: wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienieznych, cash poolingu, udzielania kredytow,
gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), obstugi inkasa dokumentowego, prowadzenia
rachunkéw bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku
terminowym.

Spotki Skarbu Paristwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Transakcje zawarte przez Spotke z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole
lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje
te dotyczyty:
e zakupu materiatéw, towardw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wyniosty 1 490 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca
2022 r. 1 351 miIn PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzieh 30 czerwca 2023 r.
wyniosty 439 min PLN (na dzien 31 grudnia 2022 r. 254 min PLN),
» sprzedazy do Spoétek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2023 r. wyniosty 79 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. 77 min PLN), nierozliczone salda naleznosci
z tytutu tych transakgcji na dzier 30 czerwca 2023 r. wyniosty 135 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2022 r. 193 min
PLN).
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Nota 3.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

Stan na
30.06.2023 31.12.2022
Aktywa warunkowe 410 373
Otrzymane gwarancje 118 115
Naleznosci wekslowe 289 253
Pozostate tytuty 3 5
Zobowigzania warunkowe 753 701
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 690 641
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 34 34
Pozostate tytuty 29 26
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 29 34
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku z rozbudowg zbiornika 59 34
odpadéw produkcyjnych
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Nota 3.10 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowiagzania

Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéow dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2023 r. (7 523) (620) 3004 - (5139)
Stan na 30.06.2023 r. (7 876) (436) 3015 829 (4 468)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (353) 184 1 829 671
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 61 - - - 61
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i i 329 (54 275
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek - - - (5) (5)
Korekty 61 - 329 (59) 331
Zmi j i tywé
rnla_n.a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (292) 184 340 770 1002
pienieznych
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy  odbiorcéw dostawcéw diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2022r. (5 436) (600) 2745 55 (3236)
Stan na 30.06.2022 r. (6 534) (1018) 2914 - (4 638)
Z.mlana stafnu w sprawozdaniu z sytuacji (1098) (418) 169 (55) (1402)
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 41 - - - 4
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. S . - - 274 - 274
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty M - 274 - 315
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (1057) (418) 443 (55) (1087)

pienieznych

Nota 3.11 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 8 11
Wplywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedgcych cztonkami 22 55
podatkowej grupy kapitatowej

Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 6 5
zwigzanych ze Zrédtami finansowania zewnetrznego

Inne = 3
Razem 96 74
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Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody z uméw z klientami 7140 7 656 15510 15211
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
Nota 41 materiatow (6 305) (6171) (13413) (11 903)
Zysk brutto ze sprzedazy 835 1485 2097 3308
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (391) (343) (656) (564)
Zysk netto ze sprzedazy 444 1142 1441 2744
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 908 1242 1191 1815
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy 87 95 175 157
procentowej
zyski ze zmiany wartos$ci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci 639 409 644 469
godziwej przez wynik finansowy
‘zysk z tytu+u' odyvrocema utraty wartosci 84 139 38 192
instrumentéw finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (535) (190) (1 002) (422)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
b 4 y 1 (36) (7) (4)
inansowych
Nota 4.3 Przychody finansowe 260 47 354 47
Nota 4.3 Koszty finansowe (143) (303) (181) (408)
Zysk przed opodatkowaniem 934 1938 1803 3776
Podatek dochodowy (209) (455) (596) (968)
ZYSK NETTO 725 1483 1207 23808
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 200 200 200 200
(min szt.)
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 3,63 7,42 6,04 14,04

(w PLN)

*Dane niepodlegajqce przeglqdowi i badaniu
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Noty objasniajgce do skréconego jednostkowego sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 435 377 848 741
Koszty Swiadczen pracowniczych 1458 1332 2725 2320
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3270 3640 6991 6950
wsady obce 1908 2420 4119 4624
energia i czynniki energetyczne 602 450 1286 932
Ustugi obce, w tym: 645 530 1225 1006
koszty transportu 87 81 176 157
remonty, konserwacje i serwisy 209 170 380 308
gornicze roboty przygotowawcze 173 140 346 271
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 905 809 1973 1653
Pozostate podatki i optaty 55 22 296 235
Aktualizacja wartosci zapaséw 13 (9) 19 (17)
Pozostate koszty 46 42 73 62
Razem koszty rodzajowe 6 827 6743 14150 12950
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 115 11 317 130
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (196) (195) (292) (519)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (50) (45) (106) (94)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 6 305 6171 13413 11903
Koszty sprzedazy 43 45 87 84
Koszty ogélnego zarzadu 348 298 569 480
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 69 112 199 206
wycena 35 75 164 164
realizacja 34 37 35 42

Réznice kursowe z tytutu wyceny aktywéw

) . L - Lo - 477 - 696

i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Odse:\tkl od gdZ|eIonych pozyczek i pozostatych 90 103 178 157

naleznosci finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw

gwarancji bankowych zabezpieczajgcych sptate - - 11 12

zobowigzan

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci

instrumentéw finansowych wycenianych 84 139 88 192

w zamortyzowanym koszcie w tym:
zys‘k z tytutu gdwrocenla utraty wartosci 86 106 86 159
pozyczek udzielonych

Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej 639 409 644 469

przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 642 414 642 457
Rozwigzanie rezerw 1 1 7 9
Otrzymane dotacje pafnstwowe 13 7 13 7
Pozostate 12 3 51 67
Pozostate przychody operacyjne razem 208 1251 1191 1815
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (106) (48) (249) (199)

wycena (7) 47 (57) (35)

realizacja (99) (95) (192) (164)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym 1 (4) (7) (4)
koszcie
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (95) (96) (153) (136)
wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek (58) 17 (70) -
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
i Srodkéw trwatych w budowie (w tym koszty (8) (10) (8) (12)
zwigzane ze zbyciem $rodkéw trwatych )

Utworzenie rezerw (2) (9) (4) (10)

Przekazane darowizny (3) (9) (43) (14)

Boznlce l‘<-ursowe.T zwyceny aktywow i zobowigzan (291) i (464) i

innych niz zadtuzenie

Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszty ) (6) (8) (15)

postepowania spornego

Pozostate (31) (17) (66) (32)

Pozostate koszty operacyjne razem (535) (199) (1002) (422)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 373 1052 189 1393

*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Réznice kursowe z tytutu zobowigzan od zadtuzenia 141 - 235 -
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 87 47 87 47
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajacej ryzyko
procentowe w zwigzku z emisjg obligacji ze zmiennym 32 - 32 -
oprocentowaniem
Przychody finansowe razem 260 47 354 47
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (7) (20) (35) (35)
z tytutu leasingu (3) (3) (5) (5)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (6) (7) (13) (17)
Réznice kursowe z tytutu zobowigzan od zadtuzenia - (223) - (301)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (93) (51) (93) (51)
wycena - - - -
realizacja (93) (51) (93) (51)
Skutek odwracania dyskonta (37) (2) (40) (4)
Koszty finansowe razem (143) (303) (181) (408)
Przychody i (koszty) finansowe 117 (256) 173 (361)
*Dane niepodlegajqce przeglqdowi i badaniu
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